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Com base nas melhores praticas internacionais

Linguagem mais acessivel e concisa

Edicao digital

Mais referéncias graficas (imagens, tabelas, graficos)

Hyperlinks e elementos dinamicos

Nova edicao e
formato dos
documentos




1.1 Divida Interna

1. Texto em colunas facilita
a leitura

3. Elementos dinamicos

Nao-Residentes (12,8%). As diferentes caracteristiy

O PAF 2018 prevé emissoes que garantam umd
adequada distribuicio de vencimentos ao lon

tempo, de forma a contribuir tanto com a liquid

2. Destaque para
mensagem principal

remetem a conteudo
adicional no site STN

n uma atuagao do Tes

brar 0s custos e riscos na

mercado mals profundo e

_~~

dos titulos emitidos, quanto com a redugao dof

de refinanciamento. Para isso, é importante, além

secundario de titulos publicos, ampliar e diversificar a

base de investidores.

A DPMFI possui uma base diversificada de investidores
composta, em dezembro de 2017, principalmente, por
Fundos de Investimento {26%), Fundos de Previdéncia

(25,4%), Instituicoes Financeiras (21,5%) e

I de favorecer o bom funclonamento do mercade

F__________________

"1!“" ri a liquidez CA

de invest gort
-

A tabela a seguir apresenta os vencimentos dos titulos
a serem ofertados ao longo de 2018 para cada prazo

4. Painel de navegacao:
experiéncia web

de referéncia (benchmark), cujo cronograma de leilao

encontra-se no pertal da STN

—
-

)
—
)



http://www.tesouro.gov.br/resultados-dos-leiloes
http://www.tesouro.gov.br/resultados-dos-leiloes
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Principais resultados para a DPF

LlMITES PARA 2017
INDICADORES

Estoque (RS bilhdes)
DPF 3.112,9 3.559,3 3.450,00 3.650,00

Composicao (%)

Prefixados 35,7 353 320 36,0
[ndices de precos 31,8 29,6 29,0 33,0
Taxa flutuante 28,2 31,5 29,0 33,0
Cambio 47 3,6 3,0 7,0

Estrutura de vencimentos
% Vincendo em 12 meses 16,8 16,9 16,0 19,0
Prazo médio (anos) 45 43 472 44

Indicadores,da’ DPF
de acordo com os

limites definidos n&<
PAF 17

Fonte: Tesouro Nacional
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Emissoes liguidas (emissoes > resgates) nao adicionam liquidez ao

sistema financeiro
RAD

Emissoes e resgates da DPMFi (RS bi)

® Emissoes
B Resgates

W Emissoes Liquidas

-32,8
Prefixado indice de Pregos Taxa Flutuante DPMFi Fonte: Tesouro Nacional

» As emissoes representaram 123% dos resgates da DPMFi em 2017 (% de Refinanciamento)



Base de investidores diversificada

Detentores da DPMFi

25,19%4°>% 25,2%
22,1% 23,1% 3%
14,3%
12,1%

o,
4;6% 4;3% 5"5% 4}5% 5:4% 5-'6/'-:'
Previdéncia Fundos Instituicdes Nao-residentes Seguradoras Governo Outros

Financeiras

Fonte: Tesouro Nacional e Selic

Hdez-16 Emdez-17



Acesso ao mercado

externo para prover
referéncia as
captacoes
corporativas

Emissdes externas:
» Marcgo: USS 1,0 bilhdo do Global 2026
» Outubro: USS 3,0 bilhdes Global 2028. Combinado com

gerenciamento de passivos

Vencimentos somados as operagcdes de resgates antecipados
(buyback, make-whole call e gerenciamento de passivos) conduziram a

um resgate liquido da DPFe de R$15,8 bi em 2017



Custo médio da DPF manteve trajetoria de queda

Custo das Emissoes

Custo Médio em 12 meses
18 - 18
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Fonte: Tesouro Nacional

» A flexibilizacao da politica monetaria teve impacto no custo da divida, que manteve trajetéria de queda em 2017

» A rapida queda da inflacdo, com impacto imediato nos titulos remunerados por indices de precos, fez com que o custo

meédio da divida ficasse abaixo da Selic durante todo o ano
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Relacionamento entre Tesouro Nacional e Banco Central Inovacgoes e Temas em
Desenvolvimento

Melhorias propostas pelo PL n2 9.283/17, em discussdao no Congresso
» Novas regras para a destinacao dos resultados do BCB

» Reducao dos fluxos de transferéncias entre as duas instituicdes
» Sistema mais transparente de cobertura de resultados negativos do BCB
» Menor pressao sobre o endividamento publico

» Aperfeicoamento na gestao do controle da inflacao

» Assegurar que o BCB disponha de titulos publicos em montante
suficientes para a adequada execucado da politica monetaria

» Aperfeicoamento na gestao da divida publica

» Menor volume de emissao de titulos do Tesouro para o BCB, resultando
futuramente em menor gasto com pagamento de juros



Conhega a

Esforcos de comunicagao com a sociedade Divida
Publica

Apresentacao

» 12 Seminario Internacional de Divida Publica

» Por Dentro das Contas da Divida (visao do orcamento)

» Papo Tesouro — Programa de Apoio a Pesquisa e Orientagao

pelo TN

» Campanha #TransformacaoPeloConhecimento - 5 Em uma Unica ferramenta

TUDO o que vocé precisa
saber antes de investir.

» Tesouro Direto

» A Divida em Videos

.....



Novidades Tesouro Direto

7 ) TESOURODIRETO

Simulador do TD
1

» Auxilia o investidor na escolha do titulo
» Compara a rentabilidade do titulo indicado com a
poupanca, CDB, fundo DI e LCI/LCA

» Projeta os ganhos esperados para cada opcao

Novas vagas no curso gratuito do TD

» Oferta de mais 8 mil vagas, distribuidas nos niveis

basico, intermediario e avancado, em 2017

Indicadores

Crescimento (2017 X 2016)

Estoque
RS 48,5 bi

18,1%

NQ investidores
cadastrados
1,8 mi

62,7%

N2 investidores
ativos
565 mil

40,8%
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Redugio de custo e risco-limitado;,como objetivos da gestdo da DPF

- Baa
v '.

Objetivo

O objetivo da gestdo da Divida Publica Federal é suprir de forma eficiente as necessidades de financiamento do governo
federal, ao menor custo no longo prazo, respeitando-se a manutencdo de niveis prudentes de risco e, adicionalmente,
buscando contribuir para o bom funcionamento do mercado brasileiro de titulos publicos.

Substituicao gradual dos titulos remunerados por taxas de Desenvolvimento da estrutura a termo de taxas de juros
juros flutuantes por titulos com rentabilidade prefixada e nos mercados interno e externo
titulos remunerados por indices de precos

Aumento da liquidez dos titulos publicos federais no
Manutencao da atual participacao dos titulos vinculados a mercado secundario
taxa de cambio, em consonancia com os seus limites de

longo prazo Ampliagao da base de investidores

Aperfeicoamento do perfil da Divida Publica Federal
externa (DPFe), por meio de emissdes de titulos com
prazos de referéncia (benchmark), do programa de resgate
Aumento do prazo médio do estoque antecipado e de operacdes estruturadas

Suavizacdo da estrutura de vencimentos, com especial
atencao para a divida que vence no curto prazo;



‘Necessidade d€ financiamento do Governo Federal em 2018

~N

RS 130,0 bi

' Vencimentos CoberturaParcial =~ Honrade " Recursos { Mecessidade

e S - ST ~ Liquida de
DPF + do Déficit + | Garantias mm Orcamentarios ,. = |

e

\R$7107bi /  \ R$1084bi/ \ R$a5bi / \R$1861bi/  \ R$637,5bi/

Fonte: Tesouro Nacional
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Gastos previdenciarios respondem.pela maior parte o [ |tem _ ammm
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DESPESAS ORQAMENTARIAS A SEREM PAGAS
COM RECURSOS DE EMISSAO

omen e VAR

- B ¥

( Y . s e .
Beneficios previdencidrios rurais
Beneficios previdenciarios urbanos

Aposentadorias e pensdes (civis/militares)

\Compensacdo ao RGPS

323
24,7

4,5

RS 71,2 bi
(65% do total)

A

Pessoal ativo da Uniao
Subvencoes economicas
Complementacao da Uniao ao Fundeb

rrente Demais custeios

18,2

4,0

despesas Inversdes financeiras

Investimentos

* 2
; v

Fonte: Tesouro Nacional
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Fonte: Tesouro Nacional

Vencimentos da DPMFi (RS 617,3 bilhdes)

» A reserva de liquidez (colchdo da divida) para cobertura superior a 6 meses de
servico da divida (principal e juros) interna em mercado

Vencimentos da DPFe (RS 9,5 bilhdes)

» O Tesouro ja possui recursos em dolares suficientes para cobertura total da
divida externa em 2018

Vencimentos da DPF"~

’.




Benchmark e Vencimentos

Titulo Indexador Cupom de Juros
6 meses (Out/2018 e Abr/2019)+
N&o hé (os juros
s Srafixali correspondem a diferenga  Curto e Médio 12 meses (Abr/2019 e Out/2019) » Cronograma de leil&es foi divulgado em
refixado
entre os valores nominal e Prazo
24 meses (Abr/2020 e Out/2020)
de emiss&o) dezembro de 2017 no portal da STN
48 meses (Jan/2022 e Jul/2022h
(0% a0 aTiG. RS 7 anos (Jan/2025) » NTN-F de 10 anos com nova data de
NTN-F Prefixado I Longo Prazo ]
Semestaimente 10 anos (Jan/2029) vencimento
N&o ha (os juros sdo pagos
- )) 1lA 1 -
et St no vencimento d~e acordo.  Lie i Gaiios MaTAS SEepah Leildes semanais de NTN-F para
com a variagao do ) .
indexador) suavizar a pressao sobre o mercado ao
Grupo | - 5 anos (Mai/2023) | g R
Curto e Médio 5 (Ago/2028) ongo do Mes
) 10 anos (Ago
n Sea 6% ao ano, pagos Prazo Ag
semestralmente Geiboli= 20 anos (Mai/2035)

Longo Prazo 40 anos (Mai/2055)

+ Vencimentos que serdo emitidos no primeiro e segundo semestres de 2018, respectivamente

Fonte: Tesouro Nacional
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Limites para a DPF

LIMITES PARA 2018

__MINIMO | MAXIMO

Estoque (RS bilhdes)

DPF 3.5593 3.780,00 3.980,00
Composicao (%)

Prefixados 353 32,0 36,0
Indices de precos 296 27,0 31,0
Taxa flutuante 31,5 31,0 350
Cambio 36 3,0 70
Estrutura de vencimentos

% Vincendo em 12 meses 16,9 15,0 18,0
Prazo médio (anos) 43 40 472

Fonte: Tesouro Nacional

» Busca-se um percentual de refinanciamento de principal e juros de pelo

menos 100%, de forma a nao adicionar liquidez ao sistema financeiro



Aumento temporario da participacao de divida com”

ho curto prazo
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Indicadores.de risco de refinanciamento mostram

médio prazo, apesar.de desvios no curto prazo. ...
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Fonte: Tesouro Nacional

» O percentual vincendo em 12 meses apresentara crescimento em 2020 e 2021 devido aos vencimentos de LFT

» O prazo médio da DPF tende a diminuir até 2020 em decorréncia da menor participacao de NTN-B
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A DPF repreéenta a maior parcel
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W Estados, municipios e outros

Compromissadas

B Aplicagdes intra Governo Geral

W DPF (exceto aplicagdes intra governo)

Fonte: Banco Central. Nota de Politica Fiscal. Posi¢éo nov/17
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Medidas de ajuste fiscal sao fundamentais para a establllzagao da
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Fonte: Banco Central. ProjegcOes do Tesouro Nacional.



Para maiores informacoes acesse o site do Tesouro Nacional:
www.tesouro.fazenda.gov.br

Ou entre em contato com por meio de mensagem eletronica:
stndivida@jfazenda.gov.br
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