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1. INTRODUCAO
1.1. AREA RESPONSAVEL
e SUSEP/DIR4/CGMOP [cgmop.rj@susep.gov.br —tel: (21) 3233-4020 (4017)]
e SUSEP/DIR4/CGMOP/COMAP [comap.rj@susep.gov.br — tel: (21) 3233-4044]

1.2. BASE LEGAL

RESOLUCAO CMN NP 4.444, de 13 de novembro de 2015

RESOLUCAO CNSP N° 432, de 12 de novembro de 2021

CIRCULAR SUSEP N° 563, de 24 de dezembro de 2017

CIRCULAR SUSEP N° 564, de 24 de dezembro de 2017
1.3. ABRANGENCIA
e Sociedades seguradoras;

e Entidades abertas de previdéncia complementar;
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e Sociedades de capitalizacéo;
e Resseguradores locais.
1.4. DEFINICAO DE “FIE”
Artigo 82 da Resolugdo CNSP n° 432/21.

“(..)

Il - FIE: fundo de investimentos ou fundo de investimentos em cotas de fundos de
investimentos constituido especificamente para a recepcdo, direta ou indireta, dos

recursos provenientes de supervisionadas, conforme regulado pelo CMN;

(.)”
1.5. TIPOS DE “FIE”
Atualmente estéo previstos dois tipos de FIEs:

1- “Titulos Publicos”, definido na alinea “c” do Inciso | do artigo 8° do Regulamento
Anexo a Resolugcdo CMN n° 4.444/15;

2- “Previdenciarios”, definidos no artigo 17 e 18 do Regulamento Anexo & Resolucéao
CMN n° 4.444/15.

1.6. ELEMENTOS OBRIGATORIOS NOS REGULAMENTOS DOS FIES

Dada a definicdo de FIE, os requlamentos destes fundos devem restringir seu publico

alvo a supervisionados da Susep, ou seja, sociedades sequradoras, resseguradoras, de

capitalizacdo ou entidades abertas de previdéncia complementar.

Os normativos atualmente em vigor, notadamente a Resolugdo CNSP n° 432/21 e as
Circulares Susep n° 563/17 e 564/17, estabelecem uma série de elementos obrigat6rios aos
regulamentos dos FIEs. Estdo transcritos abaixo os trechos destes normativos referentes a

essa matéria.

e Para os “FIEs previdenciarios”:

SUSEP /DIR4/CGMOP /COMAP Pégina 2



Requisitos relativos aos Regulamentos dos Fundos Especialmente Constituidos — FIEs

Artigo 82 da Circular Susep n°® 563/17. (O artigo 84 da Circular Susep n°® 564/17 possui
redacdo anéloga destinada a Sociedades Seguradoras, nos casos de FIE s vinculados a planos

de seguro de pessoas com cobertura por sobrevivéncia).

“Art. 82. A EAPC determinara que os regulamentos dos FIES, além das informac6es

minimas exigidas pela regulamentacéo pertinente, contenham dispositivos:

| - vedando, a EAPC mantenedora do plano, a instituicdo administradora, a pessoa
juridica a qual tenham sido delegados os poderes de gestdo da carteira, bem como as
empresas a elas ligadas, tal como definido na regulamentacéo vigente, a condi¢do de

contraparte, mesmo indiretamente, em operac6es da carteira do FIE;

Il - excetuando da vedagdo mencionada no inciso | deste artigo, as operacdes
compromissadas destinadas a aplicacdo, por um tnico dia, dc recursos aplicados pela
EAPC no FIE e que ndo puderam ser alocados em outros ativos, no mesmo dia, na

forma regulamentada.

Il - vedando, a instituicdo administradora e a pessoa juridica a qual tenham sido
delegados os poderes de gestdo da carteira, contratar operagdes por conta do FIE
tendo como contraparte quaisquer outros fundos de investimento ou carteiras sob sua

administracdo ou gestéo;

IV- fixando a politica adotada para investimento dos recursos, com capitulo particular
tratando das diretrizes, dos limites e das condic¢des de atuagdo a serem observados na
realizacéo de operacGes com derivativos (futuros, opcdes, swaps e mercado a termo),
em conformidade com as diretrizes fixadas pelo CNSP, e dos percentuais minimo e
maximo de investimentos em renda variavel, caso haja a previsdo de investimentos

deste tipo, respeitado o limite maximo estabelecido na legislagéo vigente;
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V - obrigando a instituicdo administradora do FIE a prestar a EAPC, mantenedora
do plano, todas as informacgdes necessarias ao pleno e perfeito atendimento as

disposicdes constantes do art. 611;

VI - determinando, no caso dos FIEs onde serdo aplicados diretamente 0s recursos
pela EAPC ou pelos segurados e participantes dos planos por ela mantidos, a
divulgacéo diaria, no meio utilizado para prestacdo de informacGes, da taxa de
administracdo praticada, do valor do patriménio liquido, do valor da quota e das

rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem;

VII - especificando as bases de calculo e formulas utilizadas para quantificacdo da

taxa de administracéo;
VIII - vedando a transferéncia de titularidade das quotas do fundo;

IX - explicitando que as quotas do FIE, correspondem, na forma da lei, aos ativos
garantidores das provisoes, reservas e fundos do respectivo plano, devendo estar,
permanentemente, vinculadas ao 6rgdo executivo do Sistema Nacional de Seguros
Privados, ndo podendo ser gravadas sob qualquer forma ou oferecidas como

garantia para quaisquer outros fins; e

X - explicitando que os investimentos integrantes da carteira do FIE obedecerdo aos
critérios fixados pelo Conselho Monetario Nacional - CMN para aplicacdo dos

recursos de provisGes técnicas de EAPC.

8 1° A insercéo no regulamento dos FIEs de disposi¢des que contrariem as normas
que regem os planos de que trata esta Circular e a aplicagdo dos respectivos
recursos, sujeita a EAPC e seus administradores as san¢es legais e regulamentares

cabiveis.

8 2° Os incisos VIII e IX deste artigo ndo se aplicam ao FIE com patrimonio
segregado do patrimoénio da EAPC do plano.

L Art. 61. As EAPC’s remeterdo & SUSEP, na forma requlamentada, formuldrio de informagéo periédica com os
dados dos planos por elas mantidos e, quando for o caso, do(s) respectivo(s) fundo(s) de investimento.
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8 2° Os incisos IX e X deste artigo ndo se aplicam ao FIE com patriménio segregado

do patriménio da EAPC do plano”.

e Para os “FIEs Titulos Pablicos”:

O regulamento dos FIEs Titulos Publicos, em conformidade com o artigo 8°, inciso I,
alinea “c” da Resolugao CMN 4.444/2015, devera explicitar em sua politica de investimentos

que o fundo pode aplicar exclusivamente em:
- Titulos da Divida Publica Mobiliaria Federal interna; e
- Créditos securitizados pela Secretaria do Tesouro Nacional.
e Paratodos os FIEs:
Artigos 20, 21 e 21-A da Resolugdo CMN n° 4.444/15.

“Art. 20. E facultada aos fundos de investimento especialmente constituidos de que
tratam os arts. 17 a 19-4 e a alinea “c” do inciso I do caput do art. 8° deste
Regulamento a realizacé@o de operagdes por meio de contratos derivativos. (Redacéo
dada, a partir de 1°/1/2020, pela Resolucdo n° 4.769, de 19/12/2019.)

Art. 21. A atuacéo do FIE ou FIFE em mercados de derivativos: (Redacdo dada, a
partir de 1°/1/2020, pela Resolugéo n° 4.769, de 19/12/2019.)

| - deverd observar a avaliacéo prévia dos riscos envolvidos; (Redacédo dada, a partir
de 1°/1/2020, pela Resolucéo n° 4.769, de 19/12/2019.)

Il - estard condicionada a existéncia de sistemas de controles adequados as suas
operacgdes; (Redacdo dada, a partir de 1°1/2020, pela Resolugdo n° 4.769, de
19/12/2019.)

I11 - ndo pode gerar, a qualquer tempo, a possibilidade de perda superior ao valor do
patrimonio liquido do fundo de investimento; (Redacéo dada, a partir de 1°/1/2020,
pela Resolucéo n° 4.769, de 19/12/2019.)
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IV - ndo pode gerar, a qualquer tempo, a possibilidade de que o cotista seja obrigado
a aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo; (Redacéo dada, a partir
de 1°/1/2020, pela Resolugéo n° 4.769, de 19/12/2019.)

V - ndo pode realizar operac6es de venda de opgéo a descoberto; e (Redagdo dada, a
partir de 1°/1/2020, pela Resolucéo n° 4.769, de 19/12/2019.)

VI - ndo pode ser realizada sem garantia da contraparte central da operacéo.
(Incluido, a partir de 1°/1/2020, pela Resolucéo n° 4.769, de 19/12/2019.)

(.)

8 4° A exposicdo resultante da utilizagdo de instrumentos derivativos deve ser
considerada para fins de enquadramento da carteira dos fundos de investimento
especialmente constituidos de que tratam os arts. 17 a 19-A, observados os requisitos
dos ativos, os limites de alocagdo por modalidade e segmento, os limites por emissor
e investimento e os prazos de que trata o presente Regulamento. (Redacéo dada, a
partir de 1°/1/2020, pela Resolucéo n° 4.769, de 19/12/2019.)

§ 5° A utilizacéo de instrumentos derivativos por FIE e FIFE esta condicionada a que
seu regulamento contenha clausulas especificas explicitando as disposi¢cdes previstas
nos incisos | a VI do caput. (Incluido, a partir de 1°/1/2020, pela Resolugéo n° 4.769,
de 19/12/2019.)

Art. 21-A. As posicOes do FIE ou FIFE em mercados derivativos devem observar as

seguintes condi¢oes:

| - margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) do valor do patrimdnio liquido
de cada FIE ou FIFE; e

Il - valor total dos prémios de opg¢des pagos limitado a 5% (cinco por cento) do valor

do patriménio liquido de cada FIE ou FIFE.

Paragrafo unico. No computo do limite de que trata o inciso 11 do caput, no caso de
operagdes com op¢des que tenham, cumulativamente, a mesma quantidade, 0 mesmo

ativo subjacente, 0 mesmo vencimento e em que 0 prémio represente a perda maxima
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da operacao, devera ser considerado o valor dos prémios pagos deduzido do valor dos
prémios recebidos. (Artigo 21-A incluido, a partir de 1°/1/2020, pela Resolugdo n°
4.769, de 19/12/2019.)
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