Ministério da .
b Fazenda @ Receita Federal

Nota Cetad/Coest n2 118, de 18 de agosto de 2023.

Interessado: Gabinete da Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil.

Assunto: Tributacdo de Fundos Fechados
SUMARIO EXECUTIVO
1. Trata-se de analise e manifestacdo acerca do impacto orcamentdrio-financeiro da

Minuta de ato de iniciativa do Poder Executivo, que tem por finalidade dispor sobre a tributacdo de

aplicacdes em fundos de investimento constituidos sob a forma de condominios fechados no Brasil.

ANALISE

2. O texto da minuta de Medida Proviséria em analise é reproduzido abaixo:

“O PRESIDENTE DA REPUBLICA Faco saber que o Congresso Nacional decreta e
eu sanciono a seguinte Lei:

CAPITULO |
DISPOSICAO PRELIMINAR

Art. 12 Os rendimentos de aplicagbes em fundos de investimento no Pais
constituidos na forma do art. 1.368-C da Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002 - Codigo Civil,
ficardo sujeitos a incidéncia do imposto de renda de acordo com o disposto nesta Lei.

Pardgrafo unico. Ficam isentos do imposto de renda os rendimentos, inclusive
os ganhos liquidos, dos titulos e valores mobilidrios e demais aplicacées financeiras integrantes
das carteiras dos fundos de investimento.

CAPITULO Il
REGIME GERAL DE FUNDOS

Art. 22 A partir de 12 de janeiro de 2024, os rendimentos das aplicagbes em
fundos de investimento ficardo sujeitos a reteng¢do na fonte do Imposto sobre a Renda Retido
na Fonte - IRRF nas seguintes datas:

I - no ultimo dia util dos meses de maio e novembro; ou

Il - na data da distribui¢do de rendimentos, amortizag¢do, resgate ou alienag¢éo
de cotas, caso ocorra antes.

§ 12 A aliquota de IRRF serd de:

I - 15% (quinze por cento), na data da tributagéo periddica de que trata o inciso
I do caput; e
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Il - o percentual complementar necessdrio para totalizar a aliquota prevista nos
incisos | a IV do caput do art. 12 da Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, na data da
distribui¢do de rendimentos, amortizagdo, resgate ou aliena¢éo de cotas de que trata o inciso Il
do caput.

§ 22 O custo de aquisi¢do das cotas corresponderd ao valor:

I - do preco pago na aquisi¢éo das cotas, o qual consistird no custo de aquisicdo
inicial das cotas;

Il - acrescido da parcela do valor patrimonial da cota que tiver sido tributada
anteriormente, no que exceder o custo de aquisi¢cdo inicial; e

Il - diminuido das parcelas do custo de aquisi¢do que tiverem sido computadas
anteriormente em amortiza¢oes de cotas.

§ 39 O custo de aquisicdo total serd dividido pela quantidade de cotas da
mesma classe de titularidade do cotista a fim de calcular o custo médio por cota de cada classe.

§ 42 Opcionalmente, o administrador do fundo de investimento poderd
computar o custo de aquisi¢éo por cota ou certificado.

§ 52 A base de cdlculo do IRRF correspondera:

I - na incidéncia periddica de que trata o inciso | do caput, a diferenca positiva
entre o valor patrimonial da cota e o custo de aquisi¢cdo da cota;

Il - nas hipdteses de que trata o inciso Il do caput:

a) no resgate, a diferencga positiva entre o preco do resgate da cota e o custo de
aquisi¢do da cota;

b) na amortizacdo, a diferenca positiva entre o preco da amortizacdo e a
parcela do custo de aquisicdo da cota calculada com base na propor¢do que o preco da
amortizagdo representar do valor patrimonial da cota; e

¢) na alienagdo, a diferenc¢a positiva entre o prego da alienagdo da cota e o
custo de aquisi¢éo da cota.

$§ 62 No caso de alienagéo de cotas de fundo de investimento, o cotista deverd
prover previamente ao administrador do fundo de investimento os recursos financeiros
necessdrios para o recolhimento do IRRF, podendo o administrador do fundo dispensar o aporte
de novos recursos.

§ 72 As perdas apuradas no momento da amortizagdo, resgate ou alienagéo de
cotas poderdo ser compensadas, exclusivamente, com ganhos apurados na distribuicdo de
rendimentos, amortizagdo, resgate ou alienagdo de cotas do mesmo fundo de investimento, ou
em outro fundo de investimento administrado pela mesma pessoa juridica, desde que o fundo
esteja sujeito ao mesmo regime de tributagdo.

§ 82 A compensacdo de perdas de que trata o § 7° somente serd admitida se a
perda constar de sistema de controle e registro mantido pelo administrador que permita a
identificagcdo, em relagdo a cada cotista, dos valores compensdveis.

§ 92 A incidéncia do IRRF de que trata este artigo abrangerd todos os fundos
de investimento constituidos sob a forma de condominio aberto ou fechado, ressalvadas as
hipdteses previstas expressamente nesta Lei e em legislagdo especial.
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CAPITULO IlI
REGIME ESPECIFICO DE FUNDOS NAO SUJEITOS A TRIBUTACAO PERIODICA

Art. 32 Ficardo sujeitos ao regime de tributagdo de que trata este Capitulo os
seguintes fundos de investimento, quando forem enquadrados como entidades de investimento
e cumprirem os demais requisitos previstos neste Capitulo:

I - Fundos de Investimento em Participagdes - FIP;
Il - Fundos de Investimento em Ac¢des - FIA; e

Il - Fundos de Investimento em indice de Mercado - ETF, com exce¢éio daqueles
sujeitos a legislagdo especial.

Art. 42 Para fins do disposto nesta Lei, os FIPs serGo considerados como
aqueles que cumprirem os requisitos de alocagcdo, enquadramento e reenquadramento de
carteira previstos na regulamentagcdo da Comisséo de Valores Mobilidrios - CVM.

Art. 52 Para fins do disposto nesta Lei, os FIAs serdo considerados como
aqueles que possuirem uma carteira composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento)
de acdes, ou de ativos equiparados, efetivamente negociados no mercado a vista de bolsa de
valores, no Pais.

§ 12 Consideram-se ativos equiparados as a¢oes a que se refere o caput:
| - os recibos de subscrigdo;
Il - os certificados de depdsito de agdes;

Il - os Certificados de Depdsito de Valores Mobilidrios (Brazilian Depositary
Receipts -BDR);

IV - as cotas de FIAs que sejam considerados entidades de investimentos; e

V - as cotas de fundos de indice de a¢bes negociadas em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado.

§ 22 Para fins de enquadramento no limite minimo de que trata o caput, as
operagdes de empréstimo de agdes realizadas pelo fundo de investimento serdo:

| - computadas no limite de que trata o caput, quando o fundo for o
emprestador; ou

Il - excluidas do limite de que trata o caput, quando o fundo for o tomador.

$ 32 Ndo integrardo a parcela da carteira aplicada em ag¢bes, para fins de
cdlculo do limite de que trata o caput, as operagbes conjugadas, realizadas nos mercados de
opgbes de compra e de venda em bolsas de valores, de mercadorias e de futuros (box), no
mercado a termo nas bolsas de valores, de mercadorias e de futuros, em operag¢bes de venda
coberta e sem ajustes didrios, e no mercado de balcdo organizado.

§ 42 O cotista do fundo de investimento em a¢bes cuja carteira deixar de
observar o limite referido no caput ficard sujeito ao regime especifico de tributacdo de que
trata o art. 10 a partir do momento do desenquadramento da carteira, salvo se,
cumulativamente:

I - a proporgdo referida no caput nédo for reduzida para menos de 50%
(cinquenta por cento) do total da carteira de investimento;

Il - a situagdo for regularizada no prazo mdximo de 30 (trinta) dias; e

Il - o fundo ndo incorrer em nova hipdtese de desenquadramento no periodo
de 12 (doze) meses subsequentes.
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$§ 52 Na hipdétese de desenquadramento de que trata o § 42 deste artigo, os
rendimentos produzidos até a data da alteragdo ficardo sujeitos ao IRRF nessa data.

§ 62 O Poder Executivo poderd alterar o percentual a que se refere o caput.

Art. 62 Para fins do disposto nesta Lei, os ETFs serdo considerados como
aqueles que cumprirem os requisitos de alocagdo, enquadramento e reenquadramento de
carteira previstos na regulamentacéo da CVM e possuirem cotas efetivamente negociadas em
bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, com exce¢éo dos Fundos de Investimento
em Indice de Renda Fixa - ETF de Renda Fixa, que estdo sujeitos a legislacdo especial.

Art. 72 Para fins do disposto no art. 39, serdo classificados como entidades de
investimento os fundos que tiverem estrutura de gestdo profissional representada por
prestadores de servicos com poderes para tomar decisées de investimento e desinvestimento de
forma discriciondria, com o propdsito de obter retorno por meio de apreciagdo do capital
investido, renda ou ambos, e que atendam aos demais requisitos a serem definidos pelo
Conselho Monetdrio Nacional - CMN.

Art. 82 A partir de 12 de janeiro de 2024, os rendimentos nas aplicacbes nos
fundos de que trata o art. 32 ficardo sujeitos a retengdo na fonte do IRRF a aliquota de 15%
(quinze por cento), na data da distribui¢cGo de rendimentos, amortizacdo, resgate ou alienagdo
de cotas.

§ 12 Os fundos de que trata este artigo ndo ficardo sujeitos a tributa¢Go
periddica nas datas de que trata o inciso | do caput do art. 2°.

§ 22 Aplica-se aos rendimentos de que trata este artigo o disposto nos §§ 22 a
42 noinciso Il do § 52 e nos §§ 62 a 82 do art. 2°.

Art. 92. Ficardo sujeitos ao tratamento tributdrio de que trata o art. 82 os
fundos de investimento que investirem, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
patrimdnio liquido nos fundos de que trata o art. 3.

CAPITULO IV

REGIME ESPECIFICO DE FUNDOS SUJEITOS A TRIBUTAGAO PERIODICA COM
SUBCONTA DE AVALIACAO DE PARTICIPACOES SOCIETARIAS

Art. 10. A partir de 12 de janeiro de 2024, os rendimentos das aplicagées nos
FIPs, FIAs e ETFs que ndo se enquadrarem nos requisitos do art. 32 ficardo sujeitos a reten¢do
na fonte do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento), nas datas previstas nos incisos | e Il do
caput do art. 29.

$1

o

Aplica-se aos rendimentos de que trata este artigo o disposto nos §§ 22 a
8%do art. 2°.

§ 22 Para fins de apuracdo da base de cdlculo do imposto, ndo serd computada
a contrapartida positiva ou negativa decorrente da avaliagdo de quotas ou ag¢des de emissGo
de pessoas juridicas domiciliadas no Pais representativas de controle ou coliga¢Go, nos termos
do art. 243 da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, integrantes da carteira dos fundos.

§ 32 O ganho ou perda da avaliagdo dos ativos na forma do § 22 deverad ser
evidenciado em subconta nas demonstragées contdbeis do fundo.

§ 42 Os fundos de investimento que forem titulares de cotas de outros fundos
de investimento deverdo registrar, no patriménio, uma subconta reflexa equivalente a subconta
registrada no patriménio do fundo investido.

§ 52 A subconta serd revertida e o seu saldo compord a base de cdlculo do IRRF
no momento da realiza¢Go do respectivo ativo pelo fundo, inclusive por meio da alienagdo,
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baixa, liquida¢do, amortizagdo ou resgate do ativo, ou no momento em que houver a
distribuicdo de rendimentos aos cotistas, sob qualquer forma, inclusive na amortizagdo ou
resgate de cotas.

§ 62 A auséncia de controle em subconta para qualquer ativo do fundo
enquadrado no § 22 implicard a tributagcdo dos rendimentos da aplicacdo na cota do fundo
integralmente.

§ 72 Caso seja apurada uma perda sem controle em subconta, esta nGo poderd
ser deduzida do rendimento bruto submetido a incidéncia do IRRF.

CAPITULO V
REGRAS DE TRANSICAO

Art. 11. Os rendimentos apurados até 31 de dezembro de 2023 nas aplicagdes
nos fundos de investimento que ndo estavam sujeitos, até o ano de 2023, a tributacdo
periddica nos meses de maio e novembro de cada ano e que estardo sujeitos a tributagdo
periddica a partir do ano de 2024, com base nos arts. 22 ou 10, serdo apropriados pro rata
tempore até 31 de dezembro de 2023 e ficardio sujeitos ao IRRF a aliquota de 15% (quinze por
cento).

§ 19 Os rendimentos de que trata o caput corresponderdo a diferenca positiva
entre o valor patrimonial da cota em 31 de dezembro de 2023, incluidos os rendimentos
apropriados a cada cotista, e o custo de aquisi¢éo, calculado de acordo com as regras previstas
nos §§ 22 a 42 do art. 2°.

$§ 29 No caso dos fundos sujeitos ao regime especifico do art. 10, o cotista
poderd optar por ndo computar, na base de cdlculo do IRRF, os valores controlados nas
subcontas de que trata o § 22 do art. 10.

$ 32 O cotista deverd prover previamente ao administrador do fundo de
investimento os recursos financeiros necessdrios para o recolhimento do imposto, podendo o
administrador do fundo dispensar o aporte de novos recursos.

$ 42 A parcela do valor patrimonial da cota tributada na forma deste artigo
passard a compor o custo de aquisicdo da cota, nos termos do inciso Il do § 22 do art. 22.

$ 52 O imposto de que trata o caput deverd ser retido pelo administrador do
fundo de investimento e recolhido a vista, até 31 de maio de 2024.

§ 62 Alternativamente ao disposto no § 52, o imposto de que trata o caput
poderd ser recolhido em até 24 (vinte e quatro) parcelas mensais e sucessivas, com pagamento
da primeira parcela até 31 de maio de 2024.

§ 72 Na hipdtese de que trata o § 62, o valor de cada prestagcdo mensal:

| - serd acrescido, por ocasiGo do pagamento, de juros equivalentes a taxa
referencial do Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia - SELIC para titulos federais,
acumulada mensalmente, calculados a partir do més de junho de 2024, e de 1% (um por cento)
relativamente ao més em que o pagamento estiver sendo efetuado; e

Il - ndo poderd ser inferior a 1/24 (um vinte e quatro avos) do imposto apurado
nos termos do caput.

§ 82 Caso o cotista realize o investimento no fundo de investimento por meio
de amortizagdo, resgate ou alienacdo de cotas antes do decurso do prazo do pagamento do
IRRF, 0 vencimento do IRRF serd antecipado para a data da realizagéo.
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$ 99 Caso o imposto ndo seja pago no prazo de que trata este artigo, o fundo
ndo poderd efetuar distribuicbes ou repasses de recursos aos cotistas ou realizar novos
investimentos até que haja a quita¢do integral do imposto, com eventuais acréscimos legais.

Art. 12. Alternativamente ao disposto no art. 11, a pessoa fisica residente no
Pais poderd optar por tributar os rendimentos das aplicacbes nos fundos de investimentos de
que trata o referido artigo apurados até 31 de dezembro de 2023 a aliquota de 10% (dez por
cento).

§ 19 Caso seja exercida a op¢do de que trata este artigo, o imposto deverd ser
recolhido a vista, até 30 de abril de 2024.

§ 22 A opgdo de que trata este artigo somente se consumard e se tornard
definitiva com o pagamento integral do imposto.

§ 32 Aplica-se a opgdo de que trata este artigo o disposto nos §§ 12 a 42 do art.
11.

Art. 13. Os fundos de investimento que, na data de publicacdo desta Lei,
previrem expressamente em seu regulamento a sua extingcdo e liquidacdo improrrogdvel até 30
de novembro de 2024 ndo ficardo sujeitos a tributagdo periddica nas datas de que trata o inciso
I do caput do art. 2°.

CAPITULO VI
DISPOSICOES COMUNS

Art. 14. Na hipdtese de fusdo, cisGo, incorpora¢éo ou transformacgdo de fundo
de investimento a partir de 12 de janeiro de 2024, os rendimentos correspondentes a diferenca
positiva entre o valor patrimonial da cota na data do evento e o custo de aquisi¢cdo da cota,
calculado de acordo com os §§ 22 a 42 do art. 29, ficardo sujeitos a retengdo na fonte do IRRF,
aliquota aplicdvel aos cotistas do fundo, naquela data.

Art. 15. F responsdvel pela retengdo e pelo recolhimento do IRRF sobre
rendimentos de aplicagbes em cotas de fundos de investimento:

I - 0 administrador do fundo de investimento; ou

Il - a instituigdo que intermediar recursos por conta e ordem de seus respectivos
clientes, para aplicagbes em fundos de investimento administrados por outra instituigGo, na
forma prevista em normas expedidas pelo CMN ou pela CVM.

$ 12 Para fins do disposto no inciso Il do caput, a institui¢do intermediadora de
recursos deverd:

| - ser também responsdvel pela retencdo e pelo recolhimento dos demais
impostos incidentes sobre as aplicagbes que intermediar;

Il - manter sistema de registro e controle que permita a identificacGo de cada
cliente e dos elementos necessdrios a apuragdo dos impostos por ele devidos;

Il - fornecer a instituicdo administradora do fundo de investimento,
individualizado por cddigo de cliente, o valor das aplicacées, dos resgates e dos impostos
retidos; e

IV - prestar a Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil do Ministério da
Fazenda todas as informagdes decorrentes da responsabilidade prevista neste artigo.

§ 22 Em caso de mudan¢a de administrador do fundo de investimento, cada
administrador serd responsdvel pela retengdo e pelo recolhimento do IRRF referente aos fatos
geradores ocorridos no periodo relativo a sua administragdo.
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Art. 16. O IRRF incidente sobre rendimentos de aplicagbes em cotas de fundos
de investimento serd:

I - definitivo, no caso de pessoa fisica residente no Pais e de pessoa juridica
isenta ou optante pelo Regime Especial Unificado de Arrecada¢do de Tributos e Contribui¢bes
devidos pelas Microempresas e Empresas de Pequeno Porte - Simples Nacional; ou

Il - antecipa¢do do Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica - IRPJ devido no
encerramento do periodo de apuragdo, no caso de pessoa juridica tributada com base no lucro
real, presumido ou arbitrado.

Art. 17. Ficardo dispensadas da reten¢do na fonte de IRRF incidente sobre os
rendimentos de aplicagées em fundos de investimento as pessoas juridicas domiciliadas no Pais
de que trata o inciso | do caput do art. 77 da Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995.

Art. 18. Os rendimentos de aplicacbes em fundos de investimento no Pais
apurados por investidores residentes ou domiciliados no exterior ficardo sujeitos a incidéncia do
IRRF, a aliquota de 15% (quinze por cento), aplicando-se as demais regras de apuragdo das
pessoas fisicas residentes no Pais, ressalvado o disposto no art. 23 desta Lei.

$§ 12 A aliquota de IRRF incidente sobre rendimentos de aplicacbes em fundos
de investimento em acgbes, nos termos do art. 52, de investidor residente ou domiciliado no
exterior, exceto de jurisdi¢do de tributagdo favorecida de que trata o art. 24 da Lei n© 9.430, de
27 de dezembro de 1996, serd de 10% (dez por cento).

§ 22 Aplica-se aos rendimentos de que trata este artigo o disposto nos §§ 22 a
82 do art. 29.

Art. 19. O IRRF incidente sobre os rendimentos de aplicacbes em cotas de
fundos de investimento, salvo quando previsto de forma diversa nesta Lei, deverd ser recolhido
em cota unica, no prazo previsto no art. 70 da Lei n® 11.196, de 21 de novembro de 2005.

Art. 20. Para as cotas de fundos de investimento gravadas com usufruto, o
tratamento tributdvel levard em consideragdo o beneficidrio dos rendimentos, ainda que esse
ndo seja o proprietdrio da cota.

Art. 21. Nos casos em que o regulamento do fundo de investimento previr
diferentes classes de cotas, com direitos e obrigagbes distintos e patriménio segregado para
cada classe, nos termos do inciso Il do caput do art. 1.368-D da Lei n® 10.406, de 2002 - Codigo
Civil, observada a regulamentagdo da CVM, cada classe de cotas serd considerada como um
fundo de investimento para fins de aplicagdo das regras de tributagdo previstas nesta Lei.

Art. 22. Aplicam-se aos clubes de investimento as regras de tributagdo de
fundos de investimento previstas nesta Lei.

Art. 23. O disposto nesta Lei ndo se aplica aos seguintes fundos de
investimento:

I - os Fundos de Investimento Imobilidrio - Fll e os Fundos de Investimento nas
Cadeias Produtivas Agroindustriais - Fiagro, de que trata a Lei n® 8.668, de 25 de junho de
1993;

Il - os investimentos de residentes ou domiciliados no exterior em fundos de
investimento em titulos publicos de que trata o art. 12 da Lei n® 11.312, de 27 de junho de
2006;

Il - os investimentos de residentes ou domiciliados no exterior em FIPs e Fundos
de Investimento em Empresas Emergentes - FIEE de que trata o art. 32 da Lei n® 11.312, de
2006;
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IV - os Fundos de Investimento em Participagées em Infraestrutura - FIP-IE e os
Fundos de Investimento em Participacdo na Produgdo Econémica Intensiva em Pesquisa,
Desenvolvimento e Inovagdo - FIP-PD&I de que trata a Lei n 11.478, de 29 de maio de 2007;

V - os fundos de investimento de que trata a Lei n® 12.431, de 24 de junho de
2011;

VI - os fundos de investimentos com cotistas exclusivamente residentes ou
domiciliados no exterior, nos termos do art. 97 da Lei n® 12.973, de 13 de maio de 2014; e

VIl - os ETFs de Renda Fixa de que trata o art. 22 da Lei n® 13.043, de 13 de
novembro de 2014.

CAPITULO VI
DISPOSICOES FINAIS

Art. 24. A Lei n? 11.033, de 21 de dezembro de 2004, passa a vigorar com a
seguinte redag¢do:

/Y S LSS
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| - serd concedido somente nos casos em que os Fundos de Investimento
Imobilidrio ou os Fiagro possuam, no minimo, 500 (quinhentos) cotistas;

Art. 25. A Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil do Ministério da
Fazenda regulamentard o disposto nesta Lei.

Art. 26. Ficam revogados, a partir de 12 de janeiro de 2024, os sequintes
dispositivos:

I -arts. 49 e 50 da Lei n? 4.728, de 14 de julho de 1965;

Il -arts. 28 a 35 da Lei n© 9.532, de 10 de dezembro de 1997;

Il - arts. 12 a 62 da Medida Provisdria n® 2.189-49, de 23 de agosto de 2001,
IV - art. 28 da Medida Provisdria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001;
V-arts. 32 e 62da Lei n® 10.426, de 24 de abril de 2002;

VI - art. 32 da Lei n? 10.892, de 13 de julho de 2004; e

VII-§§2°2a 72do art. 1°2da Lein® 11.033, de 21 de dezembro de 2004; e

VIII - art. 62 da Lei n® 11.053, de 29 de dezembro de 2004.

Art. 27. Esta Lei entra em vigor na data da sua publicagéo e produzird efeitos a
partir de 12 de janeiro de 2024.

Brasilia, de de 2023; 2022 da Independéncia e 1359 da Republica.
LUIZ INACIO LULA DA SILVA.”

3. O texto em analise trata do IR incidente sobre os rendimentos auferidos em aplicacGes

em fundos de investimento fechado.
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4, A medida estabelece a incidéncia do imposto sobre os rendimentos acumulados até 31
de dezembro de 2023 (rendimento acumulado/estoque) pelas carteiras de fundos de investimento
constituidos sob a forma de condominio fechado. A sistematica de tributacdo de estoque, ja adotada
para os fundos constituidos sob a forma de condominio aberto com base no art. 29 da Lei n2 9.532,

de 10 de dezembro de 1997, funcionara como inclusao de um novo critério temporal do fato gerador.

5. O art. 12 cria a possibilidade de, por opgao do contribuinte, recolher o imposto sobre a
renda utilizando o valor patrimonial da cota apurado em 31 de dezembro de 2023 em cota Unica com

vencimento em 31 de maio de 2024, com aliquota reduzida de 10%.

METODOLOGIA

6. As estimativas dos efeitos destas medidas foram objeto de andlise da Nota Executiva e
comunicac¢do eletrbnica, cuja apuracao, efetuada pelo Banco Central do Brasil foi utilizada como

referéncia para o cdlculo dos valores dos itens 1, 2 e 3 da Tabela de calculo das estimativas.

7. A apuracao efetuada pelo Bacen foi apresentada no texto reproduzido abaixo:

“O quadro abaixo traz a quantidade e o valor do patriménio liquido (PL) dos fundos ICVM 555 fechados

em dez/2022.
Total PL Dez/22 (R$ bi) Qtde
Nao Nao

Classe Cotas Cotas Cotas Cotas
Fundo de Renda Fixa 1,5 4,3 9 59
Fundo Multimercado 104,5 301,1 2.199 3.552
Subtotal 106,0 305,4 2.208 3.611
Subtotal ICVM 555 411,4 5.819

Considerando os fundos da instru¢do CVM 555 (Renda Fixa e Multimercado), o valor do PL seria de
RS411,4 bi, distribuidos em 5.819 fundos.

A rentabilidade acumulada (desde janeiro 2005) dos fundos de Renda Fixa e Multimercado fechados (de
acordo com a posicdo de dezembro de 2022) foi atualizada com algumas melhorias, tanto em relagdo ao
escopo (por exemplo, foram retirados fundos de debéntures incentivadas e fundos que tivessem mais de
99% do PL vindo de outros fundos) quanto em relagdo a evolugdo, que tiveram efeito de reduzir a
rentabilidade acumulada tributdvel estimada.

Assim, a estimativa do impacto da tributacdo sobre o estoque dos fundos fechados seria de R$23,2 bi até
dez/2022, basicamente referentes a Fundos Multimercados.
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Estimativa Come-Cotas

Total Estoque (R$ bi)

Nao

Cota
Classe Cotas S
Fundo de
Renda Fixa 0,0 0,1
Fundo
Multimercado 45 18,6
Subtotal 4,5 18,7
Total 23,2

Além disso, a estimativa foi refinada retirando fundos que tivessem mais de 67% da carteira em agdes,
investimento no exterior e cotas de fundo negociadas em bolsa, tanto direta quanto indiretamente, e
também fundos que tivessem mais de 67% da carteira em cotas de FIP, Fundos de Ac¢ées, Fll e ETF, em
linha com a emenda 27 & MP 806. Nesse caso, a estimativa do impacto cairia para RS16,5 bilhdes até
dez/2022.

Estimativa Come-Cotas

Total Estoque (R$ bi)

Nao

Cota
Classe Cotas S
Fundo de
Renda Fixa 0,0 0,1
Fundo
Multimercado 3,9 12,5
Subtotal 3,9 12,6
Total 16,5

Por fim, destacamos a possibilidade de ocorréncia de erros nas estimativas. Para se ter uma estimativa
mais precisa seria necessario o calculo da rentabilidade acumulada por cotista (base de incidéncia do
come-cotas), informag¢do que ndo estd disponivel. Além dessa ressalva, vale destacar a possibilidade de
erros nas informagdes prestadas pelos fundos (PL, rentabilidade e fluxo). Outros fatores também podem
contribuir para que a estimativa desvie da realidade, como mudan¢as na composi¢do dos cotistas dos
fundos, possibilidade de resgates/amortizagoes parciais (a tributa¢do ja pode ter sido feita), ou
alteragoes do fundo ao longo do periodo que podem afetar os numeros (fundos que eram de condominio

aberto, sujeitos ao come-cotas, que mudaram a forma de condominio para fechado, por exemplo. *

IMPACTO ORCAMENTARIO-FINANCEIRO

8. O impacto orcamentdrio-financeiro da proposta serd separado em 3 itens para melhor

visualizagao e compreensao dos impactos da medida:

a. Antecipacdo da arrecadagao devido a tributagdo do estoque de rendimento

acumulado até 31/12/2023;
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b. Remissdo de 33% (Aliquota de 5%) do Imposto devido a reducdo da aliquota de

tributagao do estoque de 15% para 10%

c. Antecipacdo da arrecadacdo devido ao novo fluxo anual de pagamento do tributo.

9. A tabela abaixo apresenta os resultados do impacto na arrecadagao estimados:
RS BILHOES
ESTIMATIVA DE IMPACTO
MEDIDAS
2024 2025 2026
FUNDOS DE INVESTIMENTOS FECHADOS -

1 ADIANTAMENTO TRIElUTA.L’,‘.ﬁD ESTOQUE (1) 13,28 0,00 0,00

FUNDOS DE INVESTIMENTOS FECHADOS - TRIBUTACAO . o o

z ESTOCQUE ALIQUOTA REDUZIDA (2) 0.2 Lot L1t
3 FUNDOS DE INVESTIMENTOS FECHADOS - FLUXO 412 453 497
TOTAL 16,49 3,51 3,86

Obs: (1) Os valores informados no item 1 ndo constituem ganho real de arrecadacdo, pois representam
apenas uma antecipagdo do Imposto de Renda que seria pago em um momento futuro no resgate dos
fundos.

(2) Os valores informados no item 2 representam a perda real de arrecadacdo (remissdo) decorrente da
redugdo da aliquota de 15% para 10% sobre o estoque dos rendimentos dos fundos fechados, no montante
estimado total de RS 5,5 bilhdes, distribuidos uniformemente em um periodo de 7 anos.

10. Por fim, cumpre ressaltar que os montantes acima foram apurados com base em
premissas tedricas aplicaveis ao caso, sem considerar o grau de aderéncia dos contribuintes a medida
ora proposta. Da mesma forma, ndo foi considerado nenhum risco relativo a eventuais
guestionamentos judiciais que possam advir da medida, fato que tem capacidade de reducdo da

recuperacdo dos valores apresentados.

CONCLUSAO

11. Conforme tabela acima, haverd impacto orcamentario-financeiro positivo estimado da
ordem de R$ 16,49 bilhdes para o ano de 2024, de RS 3,51 bilhdes para o ano de 2025 e de

aproximadamente RS 3,86 bilhGes para o ano de 2026.
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A consideragdo superior.

Assinatura digital
ANDRE ROGERIO VASCONCELOS
Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil
Gerente de Projetos

De acordo. Encaminhe-se ao chefe do Cetad.

Assinatura digital
FILIPE NOGUEIRA DA GAMA
Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil
Coordenador substituto da Coest

Aprovo a Nota. Encaminhe-se ao Gabinete do Secretario Especial da Receita Federal do Brasil.

Assinatura digital
CLAUDEMIR RODRIGUES MALAQUIAS
Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil
Chefe do Cetad
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