Ministério da .
A Fazenda @ Receita Federal

Nota Cetad/Coest n2 111, de 14 de agosto de 2023.

Interessado: Gabinete da Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil.

Assunto: Tributagdo de Fundos Fechados e Renda Financeira
SUMARIO EXECUTIVO
1. Trata-se da estimativa preliminar do impacto orcamentario-financeiro das Minutas de

Medida Provisdria de iniciativa do Poder Executivo, que tem por finalidade dispor sobre a tributacdo
de aplicagdes em fundos de investimento constituidos sob a forma de condominios fechados no Brasil

e, também a renda auferida em aplicagGes financeiras no pais pela Pessoa Fisica.

2. Os valores apresentados nesta Nota foram apurados a partir das minutas de Medida
Provisdéria encaminhadas por mensagem eletrénica a este Centro de Estudos. Em relagdo as minutas

analisadas anteriormente, esta versao traz altera¢des de vigéncia dos dispositivos.

ANALISE

3. O texto da minuta de Medida Proviséria em andlise é reproduzido abaixo:

“Fundos Fechados

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, no uso da atribuicdo que lhe confere o art. 62 da
Constituigdo, adota a sequinte Medida Proviséria, com forga de lei:

Art. 19 Esta lei dispbe sobre a incidéncia do imposto sobre a renda nas aplicacdes
em fundos de investimento ou em fundos de investimento em cotas, quando constituidos sob a
forma de condominio fechado no Brasil.

Art. 22 A partir de 12 de janeiro de 2024, o Imposto sobre a Renda Retido na
Fonte incidird anualmente sobre os rendimentos das aplicacées em fundos de investimentos
constituidos sob a forma de condominio fechado, independentemente da sua classifica¢éo e da
composi¢éo da sua carteira, no ultimo dia util do més de dezembro de cada ano-calenddrio, ou
na data da distribui¢do de rendimentos, amortizagdo, resgate ou alienagéo de cotas, se ocorridos
em data anterior.

$12 Para fins do disposto nesta Medida Provisdria, consideram-se fundos de
investimento constituidos sob a forma de condominio fechado aqueles em que as cotas sGo
resgatdveis apenas no término do prazo de duragdo do fundo, sem prejuizo da distribuigdo,
durante a existéncia do fundo, de valores aos cotistas a titulo de amortizagdo de cotas ou de
rendimentos advindos de ativos financeiros que integrem a sua carteira.
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§22 Para fins de incidéncia do imposto serd aplicada, em caso de tributagdo
anual, a aliquota de 15% (quinze por cento) e, em caso de distribuicdo de rendimentos,
amortizagdo, resgate ou alienagdo de cotas, as aliquotas complementares previstas nos incisos |
alVdoart. 12da lein®11.033, de 21 de dezembro de 2004, e nos incisos | e Il do §2° do art. 62
da Lein? 11.053, de 29 de dezembro de 2004.

$32 A base de cdlculo do imposto sobre a renda na fonte corresponde a diferen¢a
positiva entre o valor patrimonial da cota, incluido o valor dos rendimentos apropriados a cada
cotista no periodo de apuracgdo, e o custo de aquisicdo ajustado pelas amortizacées realizadas
ou o valor da cota na data da ultima incidéncia do imposto, a qual corresponderd ao rendimento
pago ou creditado ao cotista.

$42 O imposto deverd ser recolhido em cota Unica até o 39 (terceiro) dia util
subsequente ao decéndio de ocorréncia do fato gerador.

$§52 As perdas apuradas poderéo ser compensadas com ganhos auferidos em
resgates ou incidéncias posteriores, no mesmo fundo de investimento, de acordo com
procedimento a ser definido pela Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil.

Art. 32 Na hipdtese de cisdo, incorporacéo, fusGo ou transformagdo de fundo de
investimento constituido sob a forma de condominio fechado, a partir de 12 de janeiro de 2024,
serdo considerados pagos ou creditados aos cotistas os rendimentos correspondentes a diferenca
positiva entre o valor patrimonial da cota na data do evento e o custo de aquisicdo.

Pardgrafo unico. O imposto deverd ser retido pelo administrador do fundo de
investimento na data do evento e recolhido em cota Unica até o 32 (terceiro) dia util subsequente
ao decéndio de ocorréncia do evento.

Art. 42 E responsdvel pela reten¢do e pelo recolhimento do imposto a que se
refere o art. 22, 6% e 79:

I - 0 administrador do fundo de investimento; ou

Il - a instituigdo que intermediar recursos por conta e ordem de seus respectivos
clientes, para aplicacbes em fundos de investimento administra dos por outra instituicdo, na
forma prevista em normas expedidas pelo Conselho Monetdrio Nacional ou pela Comissdo de
Valores Mobilidrios.

Pardgrafo unico. Em caso de mudanca de administrador do fundo de
investimento, cada administrador serd responsavel pela retencéo e pelo recolhimento do imposto
referente aos fatos geradores ocorridos no periodo relativo a sua administragdo.

Art. 59, Ndo estdo sujeitos ao imposto a que se referem os arts. 22 a 42 e 62 as
aplicagbes de titularidade das pessoas juridicas referidas no inciso | do caput do art. 77 da Lei n®
8.981, de 20 de janeiro de 1995 e os cotistas isentos .

Art. 62 Sem prejuizo da incidéncia de que trata o caput do art. 22, o imposto
incidird sobre os rendimentos das aplicacbes em fundos de investimentos constituidos sob a
forma de condominio fechado, independentemente da sua classifica¢éio e da composi¢cdo da sua
carteira, em 12 de janeiro de 2024.

$12 A base de cdlculo do imposto serd a diferenca positiva entre o valor
patrimonial da cota em 12 de janeiro de 2024 e o custo de aquisi¢do ajustado pelas amortizagées
realizadas, a qual corresponderd ao rendimento pago ou creditado aos cotistas em tal data.

§22 Para fins de incidéncia do imposto serd aplicada a aliquota de 15% (quinze
por cento).

§32 O imposto a que se refere o caput deverd ser recolhido em cota unica até 30
de abril de 2024.
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§42 Vencido o prazo de que trata o §32 deste artigo, o fundo ndo poderd realizar
distribui¢cdes ou repasses de recursos aos cotistas ou realizar novos investimentos enquanto néo
ocorrer a quitagdo integral do imposto, com os eventuais acréscimos legais devidos.

$§52 Na retengdo de que trata este artigo aplica-se o disposto nos §§ 19 e 42 do
art. 2°.

Art. 79. Alternativamente ao disposto no art. 69 para fins de cdlculo dos
rendimentos de aplicacbes em fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio
fechado a serem tributados, poderd ser utilizado o valor patrimonial da cota em 31 de dezembro
de 2023, data na qual os rendimentos serdo considerados pagos ou creditados ao cotista.

$12 Na hipdtese do caput, serd aplicada a aliquota reduzida de imposto de 10%
(dez por cento) unicamente para recolhimento em cota Unica até 30 de abril de 2024, ou em seis
cotas mensais com vencimento no ultimo dia util de cada més.

§22 A opgdo pela tributagdo de que trata o caput serd realizada com o
recolhimento da cota unica.

§39 O cotista deverd prover previamente ao administrador do fundo de
investimento os recursos financeiros necessdrios para o recolhimento do imposto previsto neste
artigo.

$42 Os rendimentos apurados nos meses de maio a dezembro de 2023 comporéo
a base de cdlculo tributdvel nos termos do disposto no art. 2°.

Art. 8. Esta Medida Provisdria entra em vigor na data de sua publicagdo.

Brasilia, de de ; daIndependéncia e da Republica..

Renda Financeira
O CONGRESSO NACIONAL decreta:

Art. 12 A renda auferida em aplicagbes financeiras no Pais ficard sujeita a
incidéncia do Imposto sobre a Renda da Pessoa Fisica — IRPF, Imposto sobre a Renda da Pessoa
Juridica — IRPJ e Imposto de Renda Retido na Fonte — IRRF segundo o disposto nesta Lei.

CAPITULO |
DISPOSICOES GERAIS

Art. 22 A pessoa fisica residente no Pais computard, a partir de 12 de janeiro de
2024, de forma separada dos demais rendimentos e dos ganhos de capital, na Declara¢do de
Ajuste Anual — DAA, os rendimentos de aplicagées financeiras no Pais, nas modalidades de:

I —titulos e valores mobilidrios e demais aplicacées financeiras ndo previstas nos
incisos Il e Ill;

Il — operagdes em bolsas de valores, mercadorias e futuros e em mercados de
balcdo organizado; e

Il — cotas de fundos de investimento.

§ 12 A totalidade dos rendimentos computados na ficha da DAA de que trata o
caput ficard sujeita a incidéncia do IRPF, no ajuste anual, pelas seguintes aliquotas:

| — 0% (zero por cento) sobre a parcela anual dos rendimentos que ndo
ultrapassar RS 6.000,00 (seis mil reais);

Il — 15% (quinze por cento) sobre a parcela anual dos rendimentos que exceder a
RS 6.000,00 (seis mil reais) e ndo ultrapassar RS 50.000,00 (cinquenta mil reais);
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lI1—22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) sobre a parcela anual
dos rendimentos que ultrapassar RS 50.000,00 (cinquenta mil reais).

§ 22 Os rendimentos do ano-calenddrio de 2024 serdo computados na DAA a ser
entregue no ano-calenddrio de 2025 e assim sucessivamente, nos periodos de apurag¢do
subsequentes.

Art. 32 A pessoa fisica residente no Pais poderd computar na ficha da DAA de que
trata o art. 22 as perdas apuradas a partir de 12 de janeiro de 2024 em aplica¢des financeiras no
Pais e compensd-las com os rendimentos computados na mesma ficha, dentro do periodo de
apuracgdo.

Pardgrafo unico. O prejuizo acumulado no final do periodo de apuragdo relativo
a aplicagbes financeiras no Pais poderd ser compensado com rendimentos computados na
mesma ficha da DAA em periodos posteriores.

Art. 42 Para fins do disposto nesta lei, consideram-se:

I — aplicagbes financeiras no Pais — exemplificativamente, depdsitos bancdrios
remunerados, certificados de depdsitos remunerados, criptoativos e carteiras digitais ou contas
correntes com rendimento, instrumentos financeiros, certificados de investimento ou operagoes
de capitalizagdo, debéntures, derivativos, mesmo no caso das operagdes de cobertura (hedge),
realizadas por meio de opera¢des de swap e outras, nos mercados de derivativos, titulos de
capitalizagdo, operagdes de swap e certificados de opera¢des estruturadas, operacbes em bolsas
de valores, de mercadorias, de futuros e em mercados de balcGo organizado, mesmo day trade,
cotas de fundos de investimento e demais titulos e valores mobilidrios regulados pelo Banco
Central do Brasil (BACEN) e pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM); e

Il — rendimentos — quaisquer valores que constituam remuneracdo produzida
pelas aplicacbes financeiras no Pais, incluindo, exemplificativamente, variacdo cambial (em
eventuais aplicagées com retorno relacionado a moeda estrangeira), juros, prémios, comissoes,
dgio, desdgio, ganhos em negocia¢des no mercado secunddrio, como ganhos na venda de acdes
em bolsa de valores, rendimentos de transmissbes tempordrias de direitos, como usufruto,
empréstimo e aluguel de agées e outros titulos e valores mobilidrios, e resultados positivos em
aplicagcdes em fundos de investimento e clubes de investimento, excluindo os dividendos e juros
sobre capital proprio.

CAPITULO I
APLICACOES FINANCEIRAS NO PAIS

Art. 52 Os rendimentos apurados a partir de 12 de janeiro de 2024 em titulos e
valores mobilidrios e nas demais aplicagbes financeiras no Pais, com exce¢do das aplicacbes
financeiras de que tratam os Capitulos Il e 1V, ficardo sujeitos a retengdo na fonte do IRRF, a
aliquota de 15% (quinze por cento), no momento em que forem percebidos pelo titular, como no
pagamento de juros e demais espécies de remunera¢éo e no resgate, amortizagdo, alienagdo,
vencimento ou liquidagdo das aplicagbes financeiras.

$ 12 A pessoa fisica residente no Pais computard os rendimentos de que trata o
caput na ficha da DAA de que trata o art. 2° relativa ao periodo de apura¢Go em que houver a
reten¢@o na fonte do IRRF, submetendo os rendimentos a incidéncia do IRPF pelas aliquotas
indicadas no art. 2°.

§ 22 O IRRF retido sobre os rendimentos das aplicacbes financeiras das pessoas
fisicas residentes no Pais a partir de 12 de janeiro de 2024 serd tratado como antecipacéo do
IRPF incidente sobre os rendimentos computados na ficha da DAA de que trata o art. 2°.

§ 32 Caso o valor do IRRF retido seja superior ao valor final devido a titulo do
IRPF no ajuste anual sobre os rendimentos da ficha da DAA de que trata o art. 29, apds a
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compensacdo das perdas no periodo de apuragdo e dos prejuizos acumulados, na forma do art.
39 haverd o abatimento do imposto de renda devido sobre os demais rendimentos na DAA e,
caso o valor da retengdo ainda supere o imposto de renda total devido na DAA, serd cabivel a
restituic@o do imposto retido em excesso, aplicando-se as regras gerais de restituicdo da DAA.

§ 49 Os custos e despesas, desde que sejam efetivamente pagos, necessdrios a
realizagdo das operag¢bes e suportados por documentagcdo hdbil e idénea, cobrados pelos
intermedidrios, entidades administradoras de mercados organizados, cdmaras de compensagdo
e liquidagdo e centrais depositdrias, poderéo ser deduzidos do rendimento bruto para efeitos do
IRRF e do valor do rendimento a ser informado na DAA.

$ 52 Caso o responsdvel pela reten¢do na fonte do IRRF ndo considere os custos
e despesas de que trata o § 42 para efeitos da reten¢do, a pessoa fisica poderd informar estes
custos e despesas diretamente na DAA.

Art. 62 Os rendimentos apurados nas operagbes de crédito, inclusive mutuo de
recursos financeiros, em que os credores sejam residentes ou domiciliados no Pais também
ficardo sujeitos as regras de tributag¢do deste Capitulo.

Art. 72 E responsdvel pela retengdo do IRRF sobre os rendimentos de que tratam
os arts. 52 e 62:

| —a pessoa juridica responsdvel por efetuar o pagamento dos rendimentos; ou

Il — a instituicdo ou entidade que, embora ndo seja a fonte pagadora original,
faca o pagamento dos rendimentos.

Art. 82 Os rendimentos nas aplicacbes financeiras de que trata este Capitulo
apurados até 31 de dezembro de 2023 serdio apropriados pro rata temporis e tributados pelo
IRRF pela aliquota de 15% (quinze por cento), no momento em que forem percebidos pelo titular,
consistindo em tributag¢do exclusivamente na fonte para as pessoas fisicas residentes no Pais e
ndo ficando sujeitas ao IRPF na DAA na forma do art. 29.

Art. 92 Os rendimentos em contas de depdsitos de poupanca auferidos por
pessoa fisica residente no Pais estdo isentos do imposto de renda, na fonte e na DAA.

CAPITULO IlI

DAS OPERACOES EM BOLSAS DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS E EM
MERCADOS DE BALCAO ORGANIZADO NO PAIS

Art. 10. Os ganhos liquidos auferidos a partir de 12 de janeiro de 2024 em
operagles realizadas em bolsas de valores, de mercadorias e de futuros no Pais e em mercados
de balcdo organizado no Pais serdo tributados segundo as regras deste Capitulo.

$§ 12 O disposto neste Capitulo aplica-se aos ganhos liquidos auferidos na
negociagéo de qualquer aplicagdo financeira no Pais em bolsas de valores, de mercadorias e de
futuros ou em mercados de balcGo organizado no Pais, incluindo:

| — os ganhos liquidos auferidos em operagdo realizada em mercado de
liquidagdo futura, fora de bolsa, inclusive op¢des flexiveis; e

Il —os ganhos liquidos auferidos na negociagdo, em bolsas de valores e mercados
de balcdo organizado, de titulos e valores mobilidrios, incluindo cotas de fundos de investimento.

§ 29 Para efeitos desta lei, consideram-se como bolsas de valores, de
mercadorias e de futuros ou mercados de balcGo organizado os sistemas centralizados e
multilaterais de negocia¢do que possibilitem o encontro e a interacdo de ofertas de compra e de
venda de valores mobilidrios que garanta a formagdo publica de pregos, administrado por
entidade autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM).
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§ 32 Os ganhos liquidos apurados nas operacdes de que trata este Capitulo ndo
se sujeitardo a incidéncia do IRRF previsto nos Capitulos Il e IV.

§ 42 Os rendimentos de cotas de fundos de investimento negociados em bolsa,
no momento da distribui¢cGo, amortizagdo, resgate ou alienagdo de cotas, e ndo antes desta data,
ficardo sujeitos a retengéo na fonte do IRRF na forma do Capitulo IV e segundo a legislagdo
especial.

§ 52 Os rendimentos dos titulos e valores mobilidrios negociados em bolsa ndo
abrangidos pelo § 49 ficardo sujeitos a retencdo na fonte do IRRF na forma do Capitulo Il e
segundo a legislagdo especial.

Art. 11. O ganho liquido corresponderd ao resultado positivo auferido nas
operagdes ou nos contratos liquidados em cada ano-calenddrio, ficando permitida a dedug¢do dos
custos e despesas de que trata o § 42 do art. 59, e a compensagdo das perdas efetivas realizadas
no periodo de apuragdo.

$ 12 O ganho liquido serd constituido:

I—no caso dos mercados a vista, inclusive day trade, pela diferenca positiva entre
o valor de transmissdo e o custo de aquisi¢do do ativo, calculado pela média ponderada dos
custos unitdrios;

Il — no caso dos mercados de opgdes:

a) nas operacdes que tiverem por objeto a opgdo, pela diferenca positiva entre o
valor das posi¢bes encerradas ou ndo exercidas até o vencimento da opgdo e o custo de
aquisi¢cdo; e

b) nas operagdes de exercicio, pela diferenca positiva apurada entre o valor de
venda a vista ou o preco médio a vista na data do exercicio e o preco fixado para o exercicio, ou
pela diferenca positiva entre o preco do exercicio acrescido do prémio e o custo de aquisi¢cdo;

Il —no caso dos mercados a termo, pela diferencga positiva entre o valor da venda
a vista ou o preco médio a vista na data da liquida¢do do contrato a termo e o prego neste
estabelecido; e

IV —no caso dos mercados futuros, pelo resultado positivo da soma algébrica dos
ajustes didrios por ocasiGo da liquidagdo dos contratos ou da cessdo ou encerramento da
posicéo.

§ 22 Na apuragdo do ganho liquido a que se referem os incisos I, Il e lll do § 12, o
custo de aquisi¢do do ativo serd calculado pela média ponderada dos custos unitdrios.

$ 32 Para fins do disposto no inciso IV do § 19 os resultados, positivos ou
negativos, apurados em cada contrato, corresponderdo a soma algébrica dos ajustes didrios
incorridos entre as datas de abertura e de encerramento ou de liquidag¢do do contrato.

§ 42 Os ganhos liquidos e as perdas serdo apurados na data do pregéo de
encerramento da operagdo, mesmo que parcialmente, independentemente da liquidagdo
financeira da operagdo.

$§ 52 Quando a operagdo for realizada no mercado de balcGo organizado,
somente serd admitido o reconhecimento de despesas e de perdas se a operagéo tiver sido
registrada em sistema que disponha de critérios para aferir se os pre¢os, na abertura ou no
encerramento da posi¢cdo, sGo consistentes com os pregos de mercado.

§ 62 No caso da alinea “b” do inciso Il do § 19, caso ndo ocorra a venda a vista
do ativo na data do exercicio da op¢do, o ativo terd como custo de aquisicdo o prego de exercicio
da opcdo, acrescido ou deduzido do valor do prémio.
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§ 79 Caso ndo haja encerramento ou exercicio da op¢do, o valor do prémio
constituird ganho para o langcador (vendedor) e perda para o titular (comprador), na data do
vencimento da opgdo.

Art. 12. As operag¢des de que trata o art. 10 estardo sujeitas a retengdo na fonte
do IRRF a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento) sobre os seguintes valores:

| — nos mercados a vista, o valor da alienagdo, nas operacbes com agdes, ouro
ativo financeiro e outros titulos ou valores mobilidrios neles negociados;

Il — nos mercados de opgles, o resultado, se positivo, da soma algébrica dos
prémios pagos e recebidos no mesmo dia;

Il — nos contratos a termo:

a) quando houver a previsGo de entrega do ativo objeto na data do seu
vencimento, a diferenga, se positiva, entre o preco a termo e o preco a vista na data da
liquidagdo;

b) com liquida¢do exclusivamente financeira, o valor da liquidagdo financeira
previsto no contrato;

IV — nos mercados futuros, a soma algébrica dos ajustes didrios, se positiva,
apurada por ocasido do encerramento da posicdo, antecipadamente ou no seu vencimento.

§ 12 O disposto neste artigo:
I —ndo se aplica as operagdes de exercicio de opgdo;

Il —aplica-se as operagdes realizadas no mercado de balcdo, com intermediag¢do,
tendo por objeto os valores mobilidrios e ativos referidos no inciso | do caput, bem como as
operacgdes realizadas em mercados de liquidagdo futura fora de bolsa.

$ 29 Fica dispensada a retencdo do imposto de que trata este artigo com valor
igual ou inferior a RS 1,00 (um real), somando-se os valores de imposto incidente sobre todas as
operacdes realizadas no més pela mesma pessoa, fisica ou juridica.

§ 32 Fica responsdvel pela retengdo do imposto de que trata este artigo a
instituicdo intermediadora que receber diretamente a ordem do cliente.

§ 42 O valor do IRRF de que trata este artigo poderd ser compensado pela pessoa
fisica residente no Pais com o IRPF incidente sobre os rendimentos computados na ficha da DAA
de que trata o art. 2°.

§ 52 A Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil desenvolverd, juntamente
com os participantes de mercado, formato eletrénico de envio de informagdes que viabilize o
preenchimento automdtico de informagdes dos ganhos liquidos na DAA, até 31 de dezembro de
2024.

§ 69 A partir de 19 de janeiro de 2025, ou da data da implantagéo do formato
eletrénico de envio de informagées de que trata o § 52 o que ocorrer antes, o envio das
informagdes consistird em obrigagdo tributdria dos participantes de mercado, na forma
regulamentada pela Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil.

§ 72 As operagbes que forem objeto de informagbes enviadas na forma do § 52
ficaréo dispensadas da reten¢do na fonte de que trata o caput deste artigo.

Art. 13. Os ganhos liquidos apurados por pessoas fisicas residentes no Pais nas
operagles de que trata o art. 10 terdo o seguinte tratamento tributdrio:

| - serdo mensurados no periodo de um ano-calenddrio completo;

Il - serdo computados na ficha da DAA de que trata o art. 29; e



NOTA TECNICA CETAD/COEST N° 111, DE 14 DE AGOSTO DE 2023. FoLHA 8

Ill - serdo submetidos a incidéncia do IRPF no ajuste anual na forma do art. 29.

§ 12 A perda apurada por pessoa fisica residente no Pais no final do periodo de
apuragdo poderd ser compensada na forma prevista no art. 3°.

§ 292 Caso a pessoa fisica aliene ativos e, nos 30 (trinta) dias corridos
subsequentes, adquira ativos idénticos ou substancialmente semelhantes, a perda
correspondente aos ativos alienados ndo poderd ser compensada e serd considerada como parte
integrante do custo de aquisi¢do dos ativos adquiridos.

Art. 14. O art. 16 da Lei n? 7.713, de 22 dezembro de 1988, passa a vigorar com
as sequintes alteragdes:

“Art. 16.

$§ 52 Para apuragdo do custo de aquisicdo de ativos negociados em bolsas de
valores ou em mercados de balcGo organizado no Pais, na impossibilidade de aplicagdo do
disposto no caput, a autoridade fiscal deverd considerar o menor valor de cotagcdo dentre os
valores mensais de fechamento do ativo verificados nos ultimos 120 (cento e vinte) meses
anteriores a data da liquidagdo da operagdo.

§ 62 Para os bens cujo valor ndo possa ser determinado na forma prevista no
caput, seus incisos e demais pardgrafos deste artigo, o custo de aquisi¢éo serd considerado igual
a zero.” (NR)

Art. 15. O art. 22 da Lei n? 9.250, de 26 de dezembro de 1995, passa a vigorar, a
partir de 12 de janeiro de 2024, com as seguintes alteracoes:

“Art. 22. Fica isento da incidéncia do imposto de renda o ganho de capital
auferido na alienagdo de bens e direitos de pequeno valor, cujo preco unitdrio de alienagdo, no
més em que ela for realizada, seja igual ou inferior a RS 35.000,00 (trinta e cinco mil reais).

| — (revogado);
Il - (revogado).

§ 12 Na hipdtese de alienagdo de diversos bens ou direitos da mesma natureza,
serd considerado o valor do conjunto dos bens alienados no més.

§ 22 Aisen¢do de que trata o caput deste artigo ndo se aplica aos ganhos liquidos
apurados em aplicag¢bes financeiras no Pais ou no exterior e aos ganhos de capital apurados na
venda de quotas ou acbes de emissdo de pessoas juridicas domiciliadas no Pais.”(NR)

Art. 16. A pessoa fisica residente no Pais poderd optar por pagar o IRPF, pela
aliquota de 15% (quinze por cento), sobre os ganhos liquidos apurados até 31 de dezembro de
2023 relativos a agbes negociadas em bolsa de valores, ainda que ndo alienadas, ficando
permitida a compensagdo de perdas acumuladas até a referida data.

$ 12 O imposto de que trata este artigo:

| — terd como base de cdlculo a diferenca positiva entre a média do prego de
fechamento, ponderada pelo volume negociado nos ultimos 30 (trinta) pregées anteriores a 31
de dezembro de 2023, ou no més anterior mais préximo, caso nédo tenha havido negdcios com a
agdo naquele més, e o seu custo de aquisicdo médio;

Il — serd pago pelo contribuinte de forma definitiva até 31 de janeiro de 2024,
sem direito a qualquer restituigdo ou compensagéo;

Il —abrangerd a totalidade de agées de uma mesma companhia, pertencentes a
optante, por espécie e classe.
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§ 22 0 preco médio ponderado de que trata o § 1°:

| — constituird o novo custo de aquisicdo, para efeito de apuracdo do imposto
quando da efetiva aliena¢do da a¢do;

Il — serd divulgado por meio de relagdo editada pela Secretaria Especial da
Receita Federal do Brarsil.

Art. 17. As perdas nas operacbes em bolsa de valores, de mercadorias e futuros
e em mercados de balcGo organizado realizadas até 31 de dezembro de 2023 que tiverem sido
declaradas na DAA do ano-calenddrio de 2023 poderdo ser compensadas com os rendimentos
computados a partir de 19 de janeiro de 2024 na ficha da DAA de que trata o art. 22.

CAPITULO IV

DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO NO PAIS
Secdo |

Disposi¢bes Gerais

Art. 18. Os fundos de investimento no Pais constituidos na forma do art. 1.368-C
da Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (Codigo Civil), ndo estdo sujeitos ao imposto de renda
sobre os rendimentos auferidos na sua carteira.

Pardgrafo unico. Os cotistas dos fundos de investimento ficardo sujeitos a
incidéncia tributdria sobre os rendimentos das suas aplicagdes nas cotas dos fundos, sequndo o
disposto neste Capitulo.

Art. 19. Nos casos em que o regulamento do fundo de investimento previr
diferentes classes de cotas, com direitos e obrigacgdes distintos e patrimdénio segregado para cada
classe, nos termos do inciso Ill do caput do art. 1.368-D da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de
2002 (Codigo Civil), observada a regulamentac¢do da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM),
cada classe de cotas serd considerada como um fundo de investimento para efeitos das regras
de tributagdo dispostas nesta lei e na legislagdo especifica.

Art. 20. O disposto neste Capitulo:

| — aplica-se aos clubes de investimento, carteiras administradas e qualquer
outra forma de investimento associativo ou coletivo;

Il — com exceg¢dio do art. 19, ndo se aplica aos fundos de investimento com cotas
efetivamente negociadas em bolsa de valores e em mercados de balcdo organizados, os quais
ficardo sujeitos a tributac¢do sequndo o disposto no Capitulo II.

Secdo Il
Fundos Sujeitos ao Regime Geral

Art. 21. A partir de 12 de janeiro de 2024, os rendimentos das aplicagcbes nos
fundos de investimento ficardo sujeitos a retencdo na fonte do IRRF, a aliquota de 15% (quinze
por cento), nas seguintes datas:

| — no ano-calenddrio de 2024:
a) no ultimo dia util do més de maio e novembro; ou

b) na data da distribuigcdo de rendimentos, amortizacdo, resgate ou alienacdo de
cotas, se ocorrer antes.

Il — a partir do ano-calenddrio de 2025:

a) no ultimo dia util do més de junho e dezembro de cada ano-calenddrio; ou



NOTA TECNICA CETAD/COEST N° 111, DE 14 DE AGOSTO DE 2023. FoLHA 10

b) na data da distribuicdo de rendimentos, amortizacdo, resgate ou alienacgdo de
cotas, se ocorrer antes.

§ 12 O custo de aquisicdo das cotas corresponderd a soma algébrica:

I —do pre¢o pago na aquisi¢do das cotas, o qual consistird no custo de aquisigcdo
inicial das cotas;

Il — acrescido da parcela do valor patrimonial da cota que tiver sido tributada
anteriormente, no que exceder o custo de aquisi¢cdo inicial; e

Il — diminuido das parcelas do custo de aquisi¢do que tiverem sido computadas
anteriormente em amortizagbes de cotas.

§ 29 O custo de aquisigdo total serd dividido pela quantidade de cotas da mesma
classe de titularidade do cotista para se calcular o custo médio por cota de cada classe.

§ 32 A base de cdlculo do IRRF corresponderd:

I — na incidéncia periddica de que trata a alinea “a” do inciso | e a alinea “a” do
inciso Il do caput, a diferenga positiva entre o valor patrimonial da cota e o custo médio por cota;

Il — nas hipdteses de que trata a alinea “b” do inciso | e a alinea “b” do inciso Il
do caput:

a) no resgate, a diferenga positiva entre o pre¢o do resgate da cota e o custo
médio por cota;

b) na amortizagdo, a diferenca positiva entre o preco da amortizacdo e a parcela
do custo médio por cota calculada com base na propor¢do que o preco da amortiza¢@o
representar do valor patrimonial da cota;

¢) na alienacdo, a diferen¢a positiva entre o preco da alienagdo da cota e o custo
médio por cota.

§ 42 A pessoa fisica residente no Pais computard os rendimentos de cotas no
fundo de investimento na ficha da DAA de que trata o art. 22 para o ano-calenddrio em que
houver a retengdo na fonte do IRRF, incluindo o momento da tributa¢do periddica de que tratam
as alineas “a” dos incisos | e Il do caput e da distribuicdo de rendimentos, amortizagdo, resgate
ou alienagdo de cotas de que tratam as alineas “b” dos incisos I e Il do caput.

§ 52 Aplica-se o disposto nos §§ 22 e 32 do art. 52 quanto ao tratamento
tributdrio do IRRF retido de pessoas fisicas em aplicagées em cotas de fundos de investimento.

§ 62 Os rendimentos do més de dezembro de 2024 que ndo tiverem sido
distribuidos e cujas cotas ndo tiverem sido resgatadas, amortizadas ou alienadas até junho de
2025 compordo o valor patrimonial da cota a ser tributado neste més, segundo a regra da
incidéncia periddica de que trata a alinea “a” do inciso Il, devendo ser posteriormente informados
na DAA do ano-calenddrio de 2025.

§ 70 A incidéncia do IRRF de que trata este artigo abrangerd todos os
rendimentos auferidos em aplicagbes em classes de cotas de fundos de investimento ,
constituidos sob a forma de condominio aberto ou fechado, ressalvadas as disposicbes
especificas previstas nesta lei e na legislagdo especial.

$ 82 No caso de alienagdo de cotas de fundo de investimento, o cotista deverd
prover previamente ao administrador do fundo de investimento os recursos financeiros
necessdrios para o recolhimento do IRRF, podendo o administrador do fundo dispensar o aporte
de novos recursos.
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§ 92 O Poder Executivo poderd prever, de forma definitiva, que o IRRF de que
trata a alinea “a” do inciso Il do caput incidiré uma tnica vez por ano, no ultimo dia util do més
de dezembro.

Secdo lll.
Fundos Sujeitos a Regimes Especificos

Art. 22. Ficam sujeitos a regimes especificos, nGo se sujeitando ao disposto no
art. 21, os sequintes fundos de investimento, observado o disposto nesta lei:

| — Fundos de Investimento em Ac¢des (FIA);
Il — Fundos de Investimento em Participagdes (FIP); e
Il — Fundos de Investimento em Direitos Creditorios (FIDC).

Art. 23. Os Fundos de Investimento em Ac¢bes (FIA), para efeitos desta lei, serdo
considerados como aqueles que possuirem uma carteira composta por, no minimo, 75% (setenta
e cinco por cento) de agdes, ou de ativos equiparados, efetivamente negociados no mercado a
vista de bolsa de valores, no Pais.

§ 12 Consideram-se ativos equiparados as a¢oes a que se refere o caput:
| — os recibos de subscri¢do;
Il — os certificados de depdsito de acdes; e

Ill = os Certificados de Depdsito de Valores Mobilidrios (Brazilian Depositary
Receipts -BDR).

$ 22 Para efeito de enquadramento no limite minimo de que trata o caput, as
operagles de empréstimo de agdes feitas pelo fundo de investimento serdo:

| — computadas no referido limite, quando o fundo for o emprestador;
Il — excluidas do mesmo limite, quando o fundo for o tomador.

§ 392 Ndo integrardo a parcela da carteira aplicada em agdes, para efeito da
propor¢do referida no caput, as operag¢des conjugadas, realizadas nos mercados de opg¢ées de
compra e de venda em bolsas de valores, de mercadorias e de futuros (box), no mercado a termo
nas bolsas de valores, de mercadorias e de futuros, em operagdes de venda coberta e sem ajustes
didrios, e no mercado de balcdo organizado.

§ 42 0 cotista do fundo de investimento em agdes cuja carteira deixar de observar
a proporgdo referida no caput ficard sujeito ao regime geral de tributacdo de que trata o art. 21
a partir do momento do desenquadramento da carteira, salvo se, cumulativamente:

I —a proporgdo referida no caput ndo ultrapassar o limite de 50% (cinquenta por
cento) do total da carteira de investimento;

Il — a situagdo for regularizada no prazo mdximo de 30 (trinta) dias; e

Il — o fundo ndo incorrer em nova hipdtese de desenquadramento no periodo de
12 (doze) meses subsequentes.

$ 52 Na hipdtese de desenquadramento de que trata o § 49 deste artigo, os
rendimentos produzidos até a data da alteragdo ficardo sujeitos ao IRRF nessa data.

§ 62 O Poder Executivo poderd elevar e restabelecer o percentual a que se refere
o caput deste artigo.
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Art. 24. Os Fundos de Investimento em Participacbes (FIP) e os Fundos de
Investimento em Direitos Creditdrios (FIDC), para efeitos desta lei, serdo considerados como
aqueles que cumprirem os requisitos de alocagdo, enquadramento e reenquadramento de
carteira previstos na requlamentagdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM).

Art. 25. A partir de 19 de janeiro de 2024, os rendimentos nas aplicagdes nos FIA,
FIP e FIDC que forem enquadrados como entidades de investimento, nos termos desta lei, ficardo
sujeitos a retengdo na fonte do IRRF, a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribuigdo
de rendimentos, amortizagdo, resgate ou alienagdo de cotas, e ndo antes desta data.

$ 12 Aplica-se o disposto nos §§ 12 a 32 do art. 21 aos rendimentos de que trata
este artigo.

§ 22 A pessoa fisica residente no Pais computard os rendimentos de cotas no
fundo de investimento na ficha da DAA de que trata o art. 22 para o ano-calenddrio em que
houver a reteng¢do na fonte do IRRF.

§ 39 Aplica-se o disposto nos §§ 22 e 32 do art. 52 quanto ao tratamento
tributdrio do IRRF.

§ 49 Serdo classificados como entidades de investimento os fundos de
investimento em participacbes que, cumulativamente:

| — obtenham recursos de um ou mais investidores;

Il — tenham estrutura de gestdo profissional representada por prestadores de
servigcos constituidos no Brasil ou no exterior que, na qualidade de agentes ou mandatdrios,
tomem decisbes de investimento e desinvestimento de forma discriciondria, com o propdsito de
obter retorno por meio de aprecia¢éo do capital investido, renda ou ambos; e

Il — definam nos seus regulamentos estratégias objetivas e claras a serem
utilizadas para o desinvestimento, assim como a atribuigcdo do gestor de propor e realizar, dentro
do prazo estabelecido na estratégia, o desinvestimento, de forma a maximizar o retorno para os
cotistas.

§ 52 A existéncia de drgdos de governanca que possuam direitos politicos nGo
descaracteriza o fundo como entidade de investimento desde que o prestador de servigo,
constituido no Brasil ou no exterior, seja o tomador final das decisées de investimento e
desinvestimento.

§ 62 Sem prejuizo do disposto nos §§ 42 e 52, também serdo considerados como
entidades de investimento os fundos que recebam investimento e aloquem capital,
exclusivamente, por conta e ordem de uma ou mais das seguintes categorias de investidores,
combinadas entre si ou néo:

I —fundos soberanos, assim considerados os veiculos de investimento no exterior
cujo patriménio seja constituido por recursos provenientes da poupanga soberana do respectivo
pais; ou

Il — fundos de pensdo publicos ou privados constituidos e residentes no Pais ou
no exterior, assim considerados os veiculos de investimento cujo patriménio seja constituido por
empregadores, sindicatos ou entidades governamentais com o objetivo de garantir beneficios de
aposentadoria ou pensdo aos respectivos participantes.

§ 72 O Conselho Monetdrio Nacional (CMN) poderd regulamentar a definigdo de
entidade de investimento deste artigo, inclusive acrescentando requisitos aqueles dispostos
nesta lei.
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§ 82 Sem prejuizo de outras hipoteses que ndo se enquadrarem na defini¢cdo
prevista neste artigo, nGo serdo considerados como entidades de investimento os fundos de
investimento detidos por um unico cotista ou por cotistas que forem pessoas vinculadas que
invistam em ativos controlados pelos referidos cotistas, antes ou apds o investimento pelo fundo.

$ 92 Para efeitos do § 89, serdo considerados como pessoas vinculadas ao cotista:

| - a pessoa fisica que for cénjuge, companheiro ou parente, consanguineo ou
afim, até o terceiro grau, da pessoa fisica residente no Pais;

Il - a pessoa juridica cujos diretores ou administradores forem cénjuges,
companheiros ou parentes, consanguineos ou dafins, até o terceiro grau, da pessoa fisica
residente no Pais;

Il - a pessoa juridica da qual a pessoa fisica residente no Pais for sdcia, titular ou
cotista; ou

IV - a pessoa fisica que for sécia da pessoa juridica da qual a pessoa fisica
residente no Pais seja sdcia, titular ou cotista.

§ 10. Caso o fundo ndo distribua os seus rendimentos aos cotistas no prazo
mdximo de [5] anos contados da data do aporte dos recursos no fundo, o fundo deixard de ser
considerado como uma entidade de investimento, daquele ponto em diante.

Art. 26. Também ficardo sujeitos ao tratamento tributdrio do art. 25 os fundos
de investimento que investirem, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimdénio
liquido em FIA, FIP ou FIDC enquadrado como entidade de investimento.

Art. 27. A partir de 12 de janeiro de 2024, os rendimentos nas aplicacbes nos FIA,
FIP e FIDC que ndo forem enquadrados como entidades de investimento, nos termos do art. 25,
ficardo sujeitos a retengdo na fonte do IRRF, a aliquota de 15% (quinze por cento), nas datas
previstas nos incisos | e Il do caput do art. 21.

§ 12 Aplica-se o disposto nos §§ 12 a 32 do art. 21 aos rendimentos de que trata
este artigo.

§ 22 Na incidéncia periddica do IRRF de que tratam as alineas “a” dos incisos | e
Il do caput do art. 21, no caso dos fundos de investimento de que trata este artigo, ndo serd
computada, na base de cdlculo, a contrapartida positiva ou negativa decorrente da avaliagdo de
participa¢des societdrias pelo método de equivaléncia patrimonial, integrantes da carteira dos
fundos.

§ 32 O ganho ou perda da avalia¢Go dos ativos na forma do § 29 deverd ser
evidenciado em subconta nas demonstragées contdbeis do fundo.

$ 42 Os fundos de investimento que forem titulares de cotas de outros fundos de
investimento deverdo registrar, no patriménio, uma subconta reflexa equivalente a subconta
registrada no patriménio do fundo investido.

§ 52 A subconta serd revertida e o seu saldo compord a base de cdlculo do IRRF
no momento da realizag¢do do respectivo ativo pelo fundo, inclusive por meio da alienagdo, baixa,
liquidagéo, amortizagéo ou resgate do ativo, ou no momento em que houver a distribuigcdo de
rendimentos aos cotistas, sob qualquer forma, inclusive na amortizagdo ou resgate de cotas.

§ 62 A auséncia de controle em subconta para qualquer ativo do fundo
enquadrado no § 29 implicard a tributagdo dos rendimentos da aplicagcéo na cota do fundo
integralmente.

§ 792 Caso ndo haja controle de perda em subconta, esta perda ndo poderd ser
deduzida do rendimento bruto sujeito ao IRRF e ao IRPF na DAA.
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§ 82 A pessoa fisica residente no Pais computard os rendimentos de cotas no
fundo de investimento na ficha da DAA de que trata o art. 22 para o ano-calenddrio em que
houver a retengdo na fonte do IRRF, incluindo o momento da tributacéo periddica de que tratam
as alineas “a” dos incisos | e Il do caput do art. 21 e da distribuigcdo de rendimentos, amortizagdo,
resgate ou alienagdo de cotas de que tratam as alineas “b” dos incisos | e Il do caput do art. 21.

§ 92 O ajuste de subconta efetuado para fins da retengdo na fonte do IRRF
também serd levado em consideragdo para fins da determina¢éo do valor do rendimento a ser
computado na DAA.

$ 10. Aplica-se o disposto nos §§ 22 e 39 do art. 52 quanto ao tratamento
tributdrio do IRRF.

Art. 28. O caput do art. 32 da Lei n® 11.312, de 27 de junho de 2006, passa a
vigorar com a seguinte redagdo:

“Art. 29 (revogado)

Art. 39 Fica reduzida a zero a aliquota do imposto de renda incidente sobre os
rendimentos auferidos nas aplicagbes em Fundos de Investimento em Participacées (FIP) e
Fundos de Investimento em Empresas Emergentes (FIEE) quando pagos, creditados, entregues
ou remetidos a beneficidrio residente ou domiciliado no exterior, individual ou coletivo, que
realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo
Conselho Monetdrio Nacional (CMN).” (NR)

Segdo IV.
Regras de Transigdo

Art. 29. No caso das aplicagbes em fundos de investimento que, até 31 de
dezembro de 2023, estavam sujeitos a tributa¢do periddica nos ultimos dias Uteis dos meses de
maio e novembro, os rendimentos do més de dezembro de 2023 ficardo sujeitos ao IRRF pela
aliquota de 15% (quinze por cento), consistindo em tributagdo exclusivamente na fonte e néo se
sujeitando ao IRPF na DAA na forma do art. 2°.

Pardgrafo unico. O IRRF de que trata o caput deverd ser recolhido juntamente
com a tributagdo periddica de que trata a alinea “a” do inciso | do art. 21, relativa ao ultimo dia
util do més de maio de 2024.

Art. 30. Os rendimentos apurados até 31 de dezembro de 2023 nas aplicacbes
nos fundos de investimento que ndo estdo previstos no art. 29 e estdo sujeitos ao regime geral
de tributagdo do art. 21, ou ao regime especifico do art. 27, aplicavel ao FIA, FIP e FIDC ndo
enquadrado como entidade de investimento, serGo apropriados pro rata tempore até 31 de
dezembro de 2023 e ficardo sujeitos ao IRRF pela aliquota de 15% (quinze por cento).

$ 12 O IRRF de que trata o caput consistird em tributagdo exclusivamente na
fonte para as pessoas fisicas residentes no Pais e ndo haverd incidéncia do IRPF na DAA na forma
do art. 29.

§ 29 Os rendimentos de que trata o caput corresponderdo a diferen¢a positiva
entre o valor patrimonial da cota em 31 de dezembro de 2023, incluidos os rendimentos
apropriados a cada cotista, e o custo de aquisi¢do, calculado de acordo com as regras dos §§ 1°
e2%doart. 21.

$§ 32 No caso, especificamente, dos FIA, FIP e FIDC ndo enquadrados como
entidades de investimento, a pessoa fisica poderd optar por computar, ou ndo, na base de cdlculo
do IRRF, as contrapartidas da avalia¢do das participagdes societdrias, de que trata o § 22 do art.
27.



NOTA TECNICA CETAD/COEST N° 111, DE 14 DE AGOSTO DE 2023. FOLHA 15

§ 42 A parcela do valor patrimonial da cota tributada na forma deste artigo
passard a compor o custo de aquisicéGo da cota, nos termos do inciso Il do § 12 do art. 21.

§ 52 O IRRF de que trata o caput deverd ser retido pelo administrador do fundo
de investimento e poderd ser recolhido em até 24 (vinte e quatro) parcelas mensais, fixas e
sucessivas, atualizadas por juros equivalentes a taxa referencial do Sistema Especial de
Liquidagdo e Custddia — SELIC.

§ 62 Caso o cotista realize o investimento no fundo de investimento por meio de
amortizag@o, resgate ou alienagdo de cotas antes do decurso do prazo do pagamento do IRRF, o
vencimento do IRRF serd antecipado para a data da realizagdo.

§ 72 O cotista deverd prover previamente ao administrador do fundo de
investimento os recursos financeiros necessdrios para o recolhimento do imposto, podendo o
administrador do fundo dispensar o aporte de novos recursos.

§ 89 Caso o imposto ndo seja pago no prazo de que trata este artigo, o fundo ndo
poderd realizar distribuicdes ou repasses de recursos aos cotistas ou realizar novos investimentos
enquanto ndo houver a quitagdo integral do imposto, com os eventuais acréscimos legais
devidos.

Art. 31. Alternativamente ao disposto no art. 30, a pessoa fisica residente no Pais
poderd optar por tributar os rendimentos das aplicacdes nas cotas dos fundos de investimentos
de que trata aquele artigo apurados até 31 de dezembro de 2023 pela aliquota de 10% (dez por
cento).

§ 12 O imposto deverd ser recolhido a vista até 31 de maio de 2024.

§ 29 A opgdo de que trata este artigo somente se consumard e se tornard
definitiva com o pagamento integral do imposto.

$ 32 Aplica-se o disposto nos §§ 12 a 42 e no § 72 do art. 30 a op¢dio de que trata
este artigo.

Art. 32. Os fundos de investimento que, na data de publica¢do desta lei, previrem
expressamente em seu regulamento o término improrrogdvel até [30 de novembro de 2024],
terdo os seus rendimentos tributados na amortizagdo de cotas ou no resgate para fins de
encerramento, pela aliquota a que estavam sujeitos em 31 de dezembro de 2023, calculada
considerando o prazo da aplicacGo até o encerramento, consistindo em tributa¢Go
exclusivamente na fonte para as pessoas fisicas residentes no Pais e nGo havendo a incidéncia do
IRPF na DAA na forma do art. 29.

Art. 33. Os custos de aquisi¢do das cotas de fundos de investimento que eram
controlados especificamente por certificado ou cota deverdo ser totalizados em 31 de dezembro
de 2023 e o resultado deverd ser dividido pela quantidade de cotas da mesma classe para fins
da determinagdo do custo médio por cota de que trata o § 22 do art. 21.

Secdo V.
Disposigées Comuns aos Fundos

Art. 34. Na hipdtese de fusdo, cisGo, incorporagdo ou transformagdo de fundo de
investimento a partir de 12 de janeiro de 2024, os rendimentos correspondentes a diferenca
positiva entre o valor patrimonial da cota na data do evento e o custo médio da cota ficardo
sujeitos a retengdo na fonte do IRRF, a aliquota de 15% (quinze por cento).

Art. 35. E responsdvel pela retencéo e pelo recolhimento do IRRF de que trata
este Capitulo:

I — 0 administrador do fundo de investimento; ou
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Il — a instituigdo que intermediar recursos por conta e ordem de seus respectivos
clientes, para aplicagées em fundos de investimento administrados por outra instituicéio, na
forma prevista em normas expedidas pelo Conselho Monetdrio Nacional (CMN) ou pela Comissdo
de Valores Mobilidrios (CVM).

$ 12 Para fins do disposto no inciso Il do caput, a institui¢do intermediadora de
recursos deverd:

| — ser, também, responsdvel pela reten¢Go e pelo recolhimento dos demais
impostos e contribuigdes incidentes sobre as aplicagées que intermediar;

Il — manter sistema de registro e controle, em meio magnético, que permita a
identificagdo de cada cliente e dos elementos necessdrios a apuracdo dos impostos e
contribuicbes por ele devidos;

Il — fornecer a instituicGo administradora do fundo de investimento,
individualizado por cddigo de cliente, o valor das aplicacées, dos resgates e dos impostos e
contribuicdes retidos; e

IV — prestar a Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil todas as
informagdes decorrentes da responsabilidade prevista neste artigo.

§ 22 Em caso de mudan¢a de administrador do fundo de investimento, cada
administrador serd responsdvel pela retenc¢do e pelo recolhimento do IRRF referente aos fatos
geradores ocorridos no periodo relativo a sua administragéo.

§ 32 0 ndo recolhimento, recolhimento em atraso ou recolhimento a menor do
IRRF pelo administrador ou pela instituicdo intermediadora dos recursos nos termos da sua
responsabilidade tributdria ndo impacta a regularidade fiscal do administrador ou da institui¢cGo
intermediadora dos recursos perante a Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil e
Procuradoria Geral da Fazenda Nacional.

Art. 36. Salvo quando previsto de forma diversa nesta lei, a pessoa fisica
residente no Pais informard os rendimentos de cotas no fundo de investimento na DAA relativa
ao ano-calenddrio em que houver a reten¢do na fonte do IRRF, na tributacdo periddica ou na
distribui¢cdo de rendimentos, amortizag¢do, resgate ou aliena¢do e cotas, aplicando-se o disposto
nos §§ 2%e 32 do art. 5.

CAPITULO V
INVESTIDOR PESSOA JURIDICA DOMICILIADA NO PAIS

Art. 37. As pessoas juridicas isentas e optantes pelo Regime Especial Unificado
de Arrecadag¢do de Tributos e Contribuicbes devidos pelas Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte (Simples Nacional), de que trata a Lei Complementar n® 123, de 14 de dezembro
de 2006, ficardo sujeitas ao IRRF, pela aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento), sobre os rendimentos das aplicacées financeiras de que trata o Capitulo Il e as cotas
dos fundos de investimento de que trata o Capitulo 1V, segundo as mesmas regras de incidéncia
das pessoas fisicas residentes no Pais.

§ 12 O IRRF de que trata o caput consistird em tributagcdo exclusiva na fonte.

§ 22 Os ganhos liquidos de que trata o Capitulo Il apurados pelas pessoas
juridicas de que trata o caput serdo tributados pelo imposto de renda a aliquota de 22,5% (vinte
e dois inteiros e cinco décimos por cento), a ser recolhido até o ultimo dia util do més subsequente
ao fim de cada trimestre do ano-calenddrio, independentemente da data da liquidac¢do
financeira da operacgado.
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Art. 38. As pessoas juridicas domiciliadas no Pais com apuragdo no lucro real,
presumido ou arbitrado ficardo dispensadas da reten¢éo na fonte do IRRF sobre os rendimentos
de aplicacdes financeiras no Pais, bem como do recolhimento em separado para as operagdes de
que trata o Capitulo Ill, e deverdo computar estes rendimentos na base de cdlculo do Imposto
sobre a Renda da Pessoa Juridica — IRPJ e da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL.

$ 12 A pessoa juridica que utilizar o regime de competéncia deverd, para efeitos
do cémputo na base de cdlculo de IRPJ e CSLL, apropriar os rendimentos pro rata temporis,
baseado no valor da aplicagéo, como o valor da cota de fundo de investimento.

§ 22 A pessoa juridica tributada com base no lucro presumido ou arbitrado que
utilizar o regime de caixa deverd adicionar os rendimentos ao lucro presumido ou arbitrado no
momento em que estes forem tributados pelo IRRF, na forma desta lei.

CAPITULO VI
INVESTIDOR RESIDENTE OU DOMICILIADO NO EXTERIOR

Art. 39. Os rendimentos das aplicacbes financeiras no Pais apurados por
investidores residentes ou domiciliados no exterior ficardo sujeitos a incidéncia do IRRF, pela
aliquota de 15% (quinze por cento), sequndo as mesmas regras de incidéncia das pessoas fisicas
residentes no Pais.

§ 19 Os investidores residentes ou domiciliados em jurisdicdo de tributagcdo
favorecida, nos termos do art. 24 da Lei n® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, ficardo sujeitos
ao IRRF pela aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento).

§ 22 O IRRF de que trata o caput e o § 12 consistird em tributacdo exclusiva na
fonte.

§ 32 A isengdo dos rendimentos em contas de depdsitos de poupanca de que
trata o art. 92 ndo se aplica aos residentes ou domiciliados no exterior.

Art. 40. Os ganhos auferidos por investidores residentes ou domiciliados no
exterior, individuais ou coletivos, em operacées realizadas em bolsa de valores, mercadorias e
futuros e em mercados de balcdo organizado, conforme definidas no Capitulo Ill, de acordo com
as normas e condicbes estabelecidas pelo Conselho Monetdrio Nacional (CMN), ndo estdo
sujeitos ao imposto de renda , desde que ndo sejam residentes ou domiciliados em jurisdigdo de
tributagdo favorecida, nos termos do art. 24 da Lei n2 9.430, de 27 de dezembro de 1996.

§ 12 Os investidores residentes ou domiciliados no exterior nGo enquadrados no
caput ficardo sujeitos a incidéncia do imposto de renda pela aliquota de 22,5% (vinte e dois e
cinco décimos por cento) sobre os ganhos liquidos apurados nas operagdes de que trata este
artigo, mensalmente.

§ 29 Os investidores residentes ou domiciliados no exterior deverdo nomear
instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN) como responsdvel, no
Pais, pelo cumprimento das obrigagdes tributdrias decorrentes das operagdes de que trata este
artigo.

§ 32 A Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil poderd editar normas para
o controle das operacdes realizadas pelos investidores residentes ou domiciliados no exterior.

Art. 41. A inclusGo na lista de jurisdi¢bes de tributagdo favorecida do art. 24 da
Lei n? 9.430, de 27 de dezembro de 1996, por ato da Secretaria Especial da Receita Federal do
Brasil, produzird efeitos em relacdo ao investidor residente ou domiciliado no exterior que efetuar
aplicag¢des financeiras no Pais sobre os fatos geradores do IRRF ocorridos a partir da data da
entrada em vigor do referido ato.
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CAPITULO VI
DISPOSICOES COMUNS AS APLICACOES FINANCEIRAS NO PAIS

Art. 42. O IRRF sobre os rendimentos de aplica¢des financeiras, salvo quando
previsto de forma diversa nesta lei, deverd ser recolhido em cota Unica, no prazo previsto no art.
70da Lein®11.196, de 21 de novembro de 2005.

Art. 43. Para as aplicagcées financeiras gravadas com usufruto, o tratamento
tributdvel levard em considera¢do o beneficidrio dos rendimentos, ainda que este ndo seja o
proprietdrio da aplicagdo.

Art. 44. Nas hipdteses de transmissdo tempordria de direitos sobre as aplicacbes
financeiras, inclusive por meio de usufruto, aluguel e empréstimo, as regras de incidéncia de IRRF
sobre os rendimentos deverdo levar em consideragéo o titular original da cota, caso este esteja
sujeito a uma aliquota maior do que aquela que seria aplicdvel ao tomador.

CAPITULO Vil

GANHO DE CAPITAL NA ALIENACAO, BAIXA OU LIQUIDACAO DE PARTICIPACOES
SOCIETARIAS

Art. 45. Os ganhos de capital na alienagdo, baixa ou liquidagdo de quotas ou
acOes de emissdo de pessoa juridica domiciliada no Pais por pessoa fisica residente no Pais
ficardo sujeitos a incidéncia do IRPF na forma prevista no art. 22, néo se sujeitando ao disposto
no art. 21 da Lei n2 8.981, de 20 de janeiro de 1995.

Pardgrafo unico. O disposto no caput aplica-se, inclusive, a alienagcdo de
participagées societdrias representativas de controle ou coligagdo, dentro ou fora de bolsa de
valores.

CAPITULO IX
DISPOSICOES FINAIS

Art. 46. A Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil requlamentard o
disposto nesta lei.

Art. 47. O disposto nesta lei nGo se aplica aos rendimentos das seguintes
aplicag¢des financeiras, que estdo sujeitos a legislagdo especial:

I — os investimentos de residentes ou domiciliados no exterior em titulos publicos
e em fundos de investimento em titulos publicos, de que trata o art. 12 da Lei n® 11.312, de 27
de junho de 2006;

Il — os investimentos de residentes ou domiciliados no exterior em fundos de
investimento em participag¢des e fundos de investimento em empresas emergentes, de que trata
oart. 3%2da Lein® 11.312, de 27 de junho de 2006;

Il — os titulos e valores mobilidrios relacionados a projetos de investimento e a
infraestrutura de que trata a Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011;

IV — os fundos de investimento em projetos de investimento e infraestrutura, de
que tratam as Leis n® 11.478, de 29 de maio de 2007, e n® 12.431, de 24 de junho de 2011;

V — os titulos relacionados aos setores imobilidrio e do agronegdcio detidos por
pessoas fisicas residentes no Pais, de que tratam os incisos Il, IV e V do art. 32 da Lei n® 11.033,
de 21 de dezembro de 2004;

VI —as Letras Imobilidrias Garantidas (LIG) detidas por pessoas fisicas residentes
no Pais e por investidores residentes ou domiciliados no exterior, nas condi¢bes estabelecidas
pelo art. 90 da Lei n? 13.097, de 19 de janeiro de 2015;
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VIl — as cotas dos fundos de investimento relacionados aos setores imobilidrio e

do agronegdcio detidas pelas pessoas fisicas residentes no Pais, de que tratam a Lei n2 8.668, de
25 de junho de 1993, a Lei n© 9.779, de 19 de janeiro de 1999, e o art. 39, lll e pardgrafo unico,
da Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, inclusive em relacdo as hipdteses em que sGo
tributados como pessoas juridicas; e

VIIl — os fundos de investimentos com cotistas exclusivamente residentes ou

domiciliados no exterior, nos termos do art. 97 da Lei n® 12.973, de 13 de maio de 2014.

Pardgrafo tnico. Os rendimentos das aplica¢des financeiras sujeitos a legislagdo

especial, nos termos do caput, ndo serdo computados nas faixas de rendimentos tributdveis por
IRPF de que tratam os incisos I, Il e Ill do § 1° do art. 2°.

2001;

Art. 48. Ficam revogados, a partir de 12 de janeiro de 2024:

| —arts. 49 e 50 da Lei n© 4.728, de 14 de julho de 1965;

Il —art. 55 da Lei n® 7.799, de 10 de julho de 1989;

Il —art. 29 da Lei n© 8.541, de 23 de dezembro de 1992;

IV — os sequintes dispositivos da Lei n2 8.981, de 20 de janeiro de 1995:
a)arts. 65 a 76;

b) incisos la Ve o §3%doart. 77;

c)arts. 78 a 82;

V—art. 11 da Lei n® 9.249, de 26 de dezembro de 1995;

VI—incisos | e Il do art. 22 da Lei n® 9.250, de 26 de dezembro de 1995;
VIl —arts. 69 e 71 da Lei n? 9.430, de 27 de dezembro de 1996;

VIIl — arts. 28 a 36 da Lei n® 9.532, de 10 de dezembro de 1997;
IX—art. 32 da Lei n?9.779, de 19 de janeiro de 1999;

X —arts. 62a 92 da Lei n? 9.959, de 27 de janeiro de 2000;

Xl —arts. 12 a 62 e art. 16 da Medida Provisdria n® 2.189-49, de 23 de agosto de

Xl — arts. 28 e 29 da Medida Provisdria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001;
Xl —arts. 12a 32 e 62 da Lei n? 10.426, de 24 de abril de 2002;

XIV —art. 32da Lei n? 10.892, de 13 de julho de 2004;

XV — os sequintes dispositivos da Lei n2 11.033, de 21 de dezembro de 2004:
a)arts. 1% e 29;

b) inciso | do art. 3¢;

c)art. 4

XVI—art. 62da Lein® 11.053, de 29 de dezembro de 2004;

XVIl —art. 292 da Lein? 11.312, de 27 de julho de 2006.

Art. 49. Esta lei entra em vigor na data da sua publicagdo.

Brasilia, [=] de [=] de 2023; 2022 da Independéncia e 1352 da Republica.”

4, O primeiro texto trata do IR incidente sobre os rendimentos auferidos em aplicacbes em

fundos de investimento fechado.
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5. O art. 62 estabelece a incidéncia do imposto sobre os rendimentos acumulados até 12
de janeiro de 2024 (rendimento acumulado/estoque) pelas carteiras de fundos de investimento
constituidos sob a forma de condominio fechado. A sistematica de tributacdo de estoque, ja adotada
para os fundos constituidos sob a forma de condominio aberto com base no art. 29 da Lei n2 9.532, de

10 de dezembro de 1997, funcionara como inclusdo de um novo critério temporal do fato gerador.

6. O art. 72 cria a possibilidade de, por opgao do contribuinte, recolher o imposto sobre a

renda utilizando o valor patrimonial da cota apurado em 31 de dezembro de 2023 em cota Unica com

vencimento em 30 de abril de 2024 ou em seis parcelas mensais, com aliquota reduzida de 10%.

7. O segundo texto trata do IR incidente sobre os rendimentos auferidos em aplica¢bes
financeiras no Pais. A proposta cria a Declaracdo de Ajuste Anual — DAA que consolida os rendimentos

de aplicagGes financeiras da pessoa fisica auferidos no ano.

8. Segundo a proposta, os rendimentos computados na DAA ficardo sujeitos a incidéncia

doo IRPF, no ajuste anual, pelas seguintes aliquotas:

a. 0% (zero por cento) sobre a parcela anual dos rendimentos que ndo ultrapassar

RS 6.000,00 (seis mil reais);

b. 15% (quinze por cento) sobre a parcela anual dos rendimentos que exceder a

RS 6.000,00 (seis mil reais) e ndo ultrapassar RS 50.000,00 (cinquenta mil reais);

c. 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) sobre a parcela anual dos

rendimentos que ultrapassar RS 50.000,00 (cinquenta mil reais).

METODOLOGIA

9. As estimativas dos efeitos das medidas que tratam da alteragdo na tributacdo dos fundos
fechados foram obtidas a partir das informacdes contidas na Nota Executiva efetuada pelo Banco
Central do Brasil. A apuracao efetuada pelo Banco Central em julho deste ano foi apresentada na forma
do texto reproduzido abaixo (mensagem eletronica de 03.07):

“O quadro abaixo traz a quantidade e o valor do patriménio liquido (PL) dos fundos ICVM 555 fechados
em dez/2022.
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Total PL Dez/22 (R$ bi) Qtde
Classe Cotas | N&o Cotas |Cotas | Ndo Cotas
Fundo de Renda Fixa 15 4,3 9 59
Fundo Multimercado 104,5 301,1| 2.199 3.552
Subtotal 106,0 305,4 | 2.208 3.611
Subtotal ICVM 555 411,4 5.819

Considerando os fundos da instrucdo CVM 555 (Renda Fixa e Multimercado), o valor do PL seria de RS411,4 bi,
distribuidos em 5.819 fundos.

A rentabilidade acumulada (desde janeiro 2005) dos fundos de Renda Fixa e Multimercado fechados (de acordo
com a posicto de dezembro de 2022) foi atualizada com algumas melhorias, tanto em relagdo ao escopo (por
exemplo, foram retirados fundos de debéntures incentivadas e fundos que tivessem mais de 99% do PL vindo de
outros fundos) quanto em relagéo a evolugdo, que tiveram efeito de reduzir a rentabilidade acumulada tributdvel
estimada.

Assim, a estimativa do impacto da tributagéo sobre o estoque dos fundos fechados seria de R$23,2 bi até dez/2022,
basicamente referentes a Fundos Multimercados.

Estimativa Come-Cotas
Total Estoque (R$ bi)
Classe Cotas N&o Cotas
Fundo de Renda Fixa 0,0 0,1
Fundo Multimercado 4,5 18,6
Subtotal 45 18,7
Total 23,2

Além disso, a estimativa foi refinada retirando fundos que tivessem mais de 67% da carteira em agées, investimento
no exterior e cotas de fundo negociadas em bolsa, tanto direta quanto indiretamente, e também fundos que
tivessem mais de 67% da carteira em cotas de FIP, Fundos de A¢des, Fll e ETF, em linha com a emenda 27 a MP
806. Nesse caso, a estimativa do impacto cairia para RS16,5 bilhdes até dez/2022.

Estimativa Come-Cotas
Total Estoque (R$ bi)
Classe Cotas N&o Cotas
Fundo de Renda Fixa 0,0 0,1
Fundo Multimercado 3,9 12,5
Subtotal 3,9 12,6
Total 16,5

Por fim, destacamos a possibilidade de ocorréncia de erros nas estimativas. Para se ter uma estimativa
mais precisa seria necessario o calculo da rentabilidade acumulada por cotista (base de incidéncia do come-cotas),
informagdo que ndo esta disponivel. Além dessa ressalva, vale destacar a possibilidade de erros nas informagoes
prestadas pelos fundos (PL, rentabilidade e fluxo). Outros fatores também podem contribuir para que a estimativa
desvie da realidade, como mudancgas na composi¢do dos cotistas dos fundos, possibilidade de resgates/amortizagoes
parciais (a tributagdo ja pode ter sido feita), ou alteragoes do fundo ao longo do periodo que podem afetar os
numeros (fundos que eram de condominio aberto, sujeitos ao come-cotas, que mudaram a forma de condominio

I

para fechado, por exemplo.
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10. As estimativas dos efeitos das medidas que tratam da alteracdo na tributacdo dos
rendimentos auferidos em aplicagdes financeiras no Pais por pessoas fisicas foi realizado com base nas

informagdes contidas na DIRPF 2022.

IMPACTO ORCAMENTARIO-FINANCEIRO

11. O impacto orgamentdrio-financeiro da proposta serd separado em 4 itens para melhor

visualizacdo e compreensdo dos impactos da medida:

Antecipacdo da arrecadacdo devido a tributagao do estoque de rendimento acumulado

Q

até 31/12/2023;

b. Remissdo de 33% (Aliquota de 5%) do Imposto devido a reducdo da aliquota de

tributagao do estoque de 15% para 10%
c. Antecipacdo da arrecadacdo devido ao novo fluxo anual de pagamento do tributo.

d. Alteragdes devido a criacao da tabela progressiva na DAA.

12. A tabela abaixo apresenta os resultados do impacto na arrecadacgao estimados:
RS BILHOES
ESTIMATIVA DE IMPACTO
MEDIDAS
2024 2025 2026
FUNDOS DE INVESTIMENTOS FECHADOS -

1 ADIANTAMENTO TRIBUTACAD ESTOQUE (1) 13,29 0.00 0,00
FUNDOS DE INVESTIMENTOS FECHADOS - TRIBUTACAO o o o

2 ESTOQUE ALIQUOTA REDUZIDA (2) 092 -101 111
3 FUNDOS DE INVESTIMENTOS FECHADQS - FLUXO 4,12 453 4,97
4 Declaracdo de Ajuste Anual — DAL (3) -1,64 0,69 0,75
TOTAL 14,85 4,20 4,61

Qbs: (1) Os valores informados no item 1 ndo constituem ganho real de arrecadacdo, pois representam
apenas uma antecipacdo do Imposto de Renda que seria pago em um momento futuro no resgate dos
fundos.

(2) Os valores informados no item 2 representam a perda real de arrecadacdo (remiss3o) decorrente da
reducdo da aliquota de 15% para 10% sobre o estoque dos rendimentos dos fundos fechados, no montante
estimado total de RS 5,5 bilhdes, distribuidos uniformemente em um periodo de 7 anos.

(3] Os principais impactos na arrecadagdo devido a mudanga na sistematica de apuragdo do IRPF s3o: fim
de isencdo para vendas de acdes até RS 20 mi mensais, alterac3o nas aliquotas di IRPF e postergacdo da
apuracdo dos ganhos sobre renda variavel para o ajuste da DAA
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13. Por fim, cumpre ressaltar que os montantes acima foram apurados com base em
premissas tedricas aplicaveis ao caso, sem considerar o grau de aderéncia dos contribuintes a medida
ora proposta. Da mesma forma, ndo foi considerado nenhum risco relativo a eventuais
guestionamentos judiciais que possam advir da medida, fato que tem capacidade de reducdo da

recuperacado dos valores apresentados.

CONCLUSAO

14. Conforme tabela acima, havera impacto orcamentario-financeiro positivo estimado da
ordem de RS 14,85 bilhdes para o ano de 2024, de RS 4,20 bilhdes para o ano de 2025 e de

aproximadamente RS 4,61 bilhdes para o ano de 2026.

A consideragdo superior.
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