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Oficio Circular Conjunto n° 3/2019/CVM/SIN/SPREV Rio de Janeiro, 8 de fevereiro de 2019
Aos Diretores Responsaveis pela Administracdo e Gestdo de Fundos de Investimento

Assunto: Esclarecimentos sobre alteracdo da Resolugdo CMN n° 3922, de 25 de novembro de
2010, por meio da Resolugdo CMN n° 4.695, de 27 de novembro de 2018

(Cumprimento de compromissos de subscri¢cdo e manutencdo de recursos em fundos de
investimentos por cotistas caracterizados como RPPS).

Prezados Senhores,

1. A Resolucdo do Conselho Monetéario Nacional - CMN n° 4.695, aprovada em reunido de 27
de novembro de 2018, alterou a Resolucdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, e
introduziu, dentre outros pontos, critérios relacionados aos prestadores de servico que podem
administrar ou gerir fundos de investimentos nos quais os Regimes Proprios de Previdéncia Social -
RPPS podem aplicar seus recursos, conforme disposto na nova redacdo conferida ao artigo 15 da
referida Resolucéo.

2. Conforme esclarecido anteriormente (Oficio Circular SIN-SPREV 02/2018), atendem ao
requisito estabelecido nos 88 2° e 8° do art. 15 da Resolucdo CMN n° 3.922/2010 somente as
instituicdes que sejam obrigadas a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da
regulamentacdo do CMN (Resolucdo CMN n° 3.198/2004 e Resolugdo CMN n° 4.557/2017).
Assim, € nessa condicdo que as pessoas juridicas registradas como administradores de carteiras de
valores mobiliarios, nos termos da Instrucdo CVM n° 558/2015, deverdo participar como
administradora ou gestora do fundo de investimento que receba aplica¢Oes de recursos do RPPS.

3. Essas alteracOes alcancam a aplicacdo de recursos de todos os RPPS, de modo que as
instituicdes administradoras ou gestoras dos fundos de investimento, assim como os intermediarios
dos fundos, nos termos de suas competéncias e atribui¢des, devem observar que qualquer aplicagdo
de recursos dos RPPS em fundos obedeca ao disposto naquela Resolucdo. Sendo assim, ndo custa
reiterar que os critérios introduzidos pelo CMN impedem o gestor e administrador de fundos de
investimento (no seu dever de diligéncia) em aceitar quaisquer recursos de cotistas caracterizados
como RPPS, a qualquer titulo, quando ndo houver administrador ou gestor que atenda a esses
critérios. Essas aplicagdes incluem a:

(i) aquisicdo de cotas por meio do mercado secundario;

(i) subscricdo em nova oferta registrada ou dispensada de registro;

(i) integralizacdo de capital destinada a investimentos, cobertura de despesas do fundo ou
aplicacdes de qualquer natureza;

(iv) integralizacdo dos proprios cotistas, mesmo quando ndo caracterizada oferta publica de cotas.
(v) aporte de recursos, como nota de débito, mesmo que destinada aos gestores/administradores do
fundo, para cobertura de despesas ordinarias e/ou extraordinarias, inclusive em fundos com
insuficiéncia de caixa; e,



(vi) qualquer destinacdo de recursos, sob qualquer forma, direta ou indiretamente, e sob qualquer
denominagdo.

4. No entanto, vale destacar que nas situagdes em que o RPPS tenha assinado boletins de
subscricdo de cotas previamente a alteracdo da Resolucdo, os mesmos poderdo continuar a
integralizar recursos nos fundos, no limite da subscrigdo efetuada, desde que atendidos os limites e
condicOes previstos na redacdo entdo vigente da Resolugdo CMN n° 3.922, de 2010, quando do
compromisso firmado. Esse ponto ja restava esclarecido no Oficio Circular Conjunto n°
1/2018/CVMI/SIN/SPREV, mas como o referido Oficio tratava especificamente das alteracdes
relativas a Resolucdo CMN n° 4.604/2017, esclarecemos por meio do presente Oficio Circular a sua
aplicacdo também com relacdo a Resolugcdo CMN n° 4.695/2018. Assim, nas hipoteses em que 0
RPPS assumiu compromissos de subscri¢do, devidamente comprovados, assinados anteriormente ao
dia 29/11/2018, cujo recurso ndo tenha sido integralizado até essa data, podera integralizar os
recursos nos fundos, até o limite do compromisso de subscricao.

5. Quanto a manutencdo de recursos em fundos que ndo atendam aos critérios estabelecidos
pela Resolucdo CMN 3.922/2010, o artigo 21 dispde que os RPPS que, em decorréncia das
alteracdes da Resolucdo, passem a apresentar aplicagdes em desacordo com o estabelecido, poderédo
manté-las em carteira por até 180 dias ou, no que se refere a fundos fechados ou com prazo de
caréncia ou resgate, até a data prevista no regulamento do fundo. No entanto, no que se refere aos
critérios trazidos pelos incisos | e Il do § 2°, c/c § 8° do art. 15 da Resolugdo CMN n° 3.922/2010
com a redacdo dada pela Resolu¢gdo CMN n° 4.695/2018, o § 9° desse mesmo artigo prevé que “os
requisitos de que tratam os 8§ 2° e 8° deste artigo devem ser observados apenas quando da
aplicacdo dos recursos pelo regime préprio de previdéncia social”.

6. Desse modo, como o § 9° trata de forma especifica sobre o cumprimento dos requisitos
inseridos pela nova Resolucdo nesse mesmo art. 15, as aplicacbes realizadas anteriormente a
Resolugdo CMN n° 4.695/2018 poderao ser mantidas pelos RPPS, pois esses critérios dos §8 2° e 8°
do art. 15 somente devem ser observados no momento da aplicacao dos recursos.

7. Contudo ¢ importante frisar que os RPPS que aplicaram em fundos de investimento em data
anterior a publicacdo da Resolucdo CMN n° 4.695/2018, que ndo atendem as disposi¢Oes dessa
Resolucdo, ndo poderdo realizar novas aplicacdes, sob nenhuma forma ou denominagdo, como
esclarecido anteriormente (excetuado o cumprimento de compromissos de subscrigdo anteriormente
firmados).

8. Finalmente, ressalta-se que a CVM e a SPREV, nos termos do Acordo de Cooperacédo
Técnica publicado em 24 de dezembro de 2015, tém intensificado o intercdmbio de informacdes e a
execucdo de acOes coordenadas de supervisdo dos segmentos sob sua responsabilidade, visando
alcancar maior eficiéncia e eficacia em suas respectivas areas de atuacao.

Atenciosamente,
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