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Oficio Circular Conjunto n°® 1/2018/CVM/SIN/SPREV Rio de Janeiro, 22 de agosto de 2018

Aos Diretores Responsaveis pela Administragao e Gestao de Fundos de Investimento

Assunto: Recebimento de aplicacdo de recursos de cotistas caracterizados como Regimes Proprios
de Previdéncia Social

Prezados Senhores,

Fazemos referéncia a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n° 4.604, de 19 de
outubro de 2017, que modificou a Resolugdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, e
introduziu diversos critérios relacionados aos ativos que podem compor a carteira dos fundos de
investimentos nos quais 0s Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS aplicam recursos, direta
ou indiretamente, bem como critérios de elegibilidade do gestor quando se tratar de Fundo de
Investimento em Participagdes — FIP e Fundo de Investimento em Direitos Creditorios — FIDC.

A referida Resolu¢do do CMN dispde sobre a aplicacdo de recursos de todos os RPPS, nao
estabelecendo distingdo entre esses regimes. Assim, 0os administradores e gestores dos fundos, assim
como os intermediarios desses investidores, nos termos de suas competéncias ¢ atribui¢des, devem
observar que qualquer aplicagdo de recursos dos RPPS em fundos deve obedecer ao disposto
naquela Resolugao.

As aplicacdes sujeitas as disposigdes da Resolugao incluem a:
Q) aquisicao de cotas por meio do mercado secundario;
(i) subscri¢ao em nova oferta registrada ou dispensada de registro;
(iii)  integralizacdo de capital destinada a investimentos, cobertura de despesas do fundo ou
aplicacdes de qualquer natureza; e
(iv)  integraliza¢do dos proprios cotistas, mesmo quando ndo caracterizada oferta publica de
cotas.

Nesse sentido, os critérios introduzidos pelo CMN impedem o gestor e administrador de fundos de
investimento de aceitar quaisquer recursos de cotistas caracterizados como RPPS, a qualquer titulo,
quando o fundo de investimento, os ativos que compdem sua carteira ou o gestor e administrador
(no caso do FIP e FIDC) néo atenderem integralmente as disposi¢des da Resolu¢do CMN n° 3.922,
de 2010.

A vedagao inclui, como previsto na Resolugdo, 0 cumprimento dos limites inclusive para aplica¢des
realizadas indiretamente, por meio de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
que possuam RPPS como cotistas, em decorréncia dos deveres de diligéncia impostos a tais
administradores e gestores, conforme o caso, pela Instrugdo CVM n° 558.

Os RPPS que aplicaram em fundos de investimento em data anterior a publicacdo da Resolucao
CMN n° 4.604, de 2017, que nao atendem as disposi¢des dessa Resolugdo, ndo poderdo realizar
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novas aplica¢des. Contudo, ¢ importante ressalvar a situagdo de RPPS que porventura ja tenham
assinado boletins de subscri¢ao de cotas previamente a vigéncia da citada Resolugdo, caso em que
podem continuar a integralizar recursos nos fundos, no limite da subscri¢do efetuada, desde que
atendidos os limites e condi¢des previstos na redacao entdo vigente da Resolugdo CMN n° 3.922, de
2010.

Relembramos que a Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda - SPREV/MF divulga lista
de fundos de investimento nos quais 0s RPPS aplicam seus recursos ¢ que nao se enquadram nas
determinagdes da Resolugdo CMN n° 3.922, de 2010 (http://www.previdencia.gov.br/regimes-
proprios/investimentos-do-rpps/) e cujas aplica¢des sdo, portanto, vedadas aos RPPS.

A referida lista ndo ¢ exaustiva e ndo contém a andlise de todos os critérios exigidos pela
Resolugdo, portanto, os administradores e gestores devem analisar individualmente os fundos de
investimento sob sua gestdo e administragdo para identificar sua adequagdo a Resolugdo CMN n°
3.922, de 2010, antes de aceitar a aplicagdo de recursos dos RPPS, independentemente do fundo
constar ou ndo na lista divulgada pela SPREV/MF.

Ainda no tocante as aplicagdes dos RPPS, cumpre reiterar também o dever de diligéncia dos
gestores ¢ administradores de fundos para ndo aceitar aplicagdes de recursos nos fundos destinados
a investidores qualificados e profissionais quando o RPPS ndo atender essa condi¢@o, conforme art.
9°-C da Instrucdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, ¢ arts. 6°-A ¢ 6° B da Portaria MPS n°
519, de 24 de agosto de 2011.

Finalmente, ressalta-se que a CVM e a SPREV, nos termos do Acordo de Cooperagdo Técnica
publicado em 24 de dezembro de 2015, tém intensificado o intercdmbio de informagdes e a
execucdo de acdes coordenadas de supervisdo dos segmentos sob sua responsabilidade, visando
alcancar maior eficiéncia e eficacia em suas respectivas areas de atuacao.

Atenciosamente,
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