MINUTA DA NOVA PORTARIA DE PARAMETROS DE INVESTIMENTOS DOS RPPS (EM
SUBSTITUIGAO A PORTARIA MPS N2 519/2011)
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MINUTA DA NOVA PORTARIA DE PARAMETROS DE INVESTIMENTOS DOS RPPS (EM
SUBSTITUIGAO A PORTARIA MPS N2 519/2011)

DispOe sobre parametros, diretrizes e critérios
relativos a gestdo das aplicagdes dos recursos
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social
instituidos pela Unido, Estados, Distrito
Federal e Municipios.

O SECRETARIO ESPECIAL DE PREVIDENCIA E TRABALHO DO MINISTERIO DA ECONOMIA,
no uso das atribuicdes que Ihe conferem a alinea “a” do inciso Il do art. 71 e o art. 180
do Anexo | ao Decreto n29.745, de 08 de abril de 2019, e o inciso VIl do art. 12 da Portaria
ME n2 117, de 26 de mar¢o de 2019, e tendo em vista o disposto no inciso Il do art. 92
da Lei n2 9.717, de 27 de novembro de 1998, e no inciso IV do §12 do art. 12 e no art.
23-A da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n2 3922, de 25 de novembro de
2010, RESOLVE:

CAPITULO | DISPOSICOES PRELIMINARES
Art. 12 Esta Portaria estabelece parametros e critérios relativos a gestdo das aplicacoes
dos recursos dos Regimes Préoprios de Previdéncia Social - RPPS instituidos pela Unido,
Estados, Distrito Federal e Municipios para o atendimento aos principios da seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdao, adequac¢ao a natureza de suas obrigacdes
e transparéncia, previstos em Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional - CMN.

§ 12 Os recursos dos RPPS visam a constituicdo das reservas para o pagamento dos
beneficios do regime e das despesas com a sua administragcdao e devem ser mantidos e
controlados de forma segregada dos recursos do ente federativo e geridos, em
conformidade com a politica de investimento estabelecida e com os critérios para
credenciamento de instituicGes e contratacdes, de forma independente.

§ 22 Devera ser garantido aos segurados ativos, aposentados e pensionistas vinculados
ao RPPS o pleno acesso as informacdes relativas a gestdao do regime e o érgdo ou
entidade gestora do RPPS devera divulgar, em endereco eletronico oficial na rede
mundial de computadores - Internet, em linguagem clara e acessivel, as principais
informacdes administrativas, contdbeis e financeiras do regime.

§ 32 O responsavel pela gestdo dos recursos do RPPS e os demais participantes do
processo decisério dos investimentos devem zelar pela promocado de elevados padroes
éticos na conducdo das operacdes relativas as aplicacdes dos recursos, bem como pela
eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionais e de controle das aplica¢des.

§ 42 Os processos decisorios dos investimentos de recursos do RPPS de que trata esta
Portaria se referem as alocacbes, a manutencdo de posicoes em ativos e aos
desinvestimentos das aplicacdes.



§ 52 Para fins desta Portaria, ativos financeiros sao aqueles definidos nos termos da
regulamentacdo da Comissao de Valores Mobilidrios - CVM, cuja emissao, o registro, o
depdsito centralizado, a distribuicdo e a negociacdo dos ativos financeiros devem
observar a regulamentacao estabelecida pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, nas
suas respectivas areas de competéncia.

CAPITULO Il

DA ESTRUTURA DE GOVERNANCA E GESTAO
Secao |
Das responsabilidades
Art. 22 O responsavel pela gestdo das aplicagcdes dos recursos do RPPS devera ser pessoa
fisica vinculada ao drgao ou entidade gestora do regime, como servidor titular de cargo
efetivo ou de livre nomeacdo e exoneragdo, e apresentar-se formalmente designado
para a funcdo, por ato da autoridade competente.

Paragrafo Unico. A pessoa de que trata o caput sera considerada perante a Secretaria
de Previdéncia da Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho como a principal
responsavel pela gestdo, alocacdo, supervisdo e acompanhamento dos recursos
garantidores do plano de beneficios do respectivo RPPS e pela prestacdo de informacgdes
relativas a aplicacdo desses recursos.

Art. 32 A legislagdo do ente federativo devera definir claramente a separagdo de
responsabilidades de todos os agentes que participem do processo de analise, avaliacao,
gerenciamento, assessoramento e decisdao sobre a aplicacdo dos recursos do RPPS,
inclusive com a definicao das alcadas de decisdo de cada instancia.

§ 19 Deverdo ser previstas na legislacdo que dispde sobre a organizacdo e o
funcionamento do érgao ou entidade gestora do RPPS, que devera contar, no minimo,
com conselho deliberativo, conselho fiscal, comité de investimentos e diretoria
executiva, as atribuicdes dos érgaos e dos cargos, relacionadas as aplicacdes dos
recursos do regime.

§ 22 Considera-se diretoria executiva, para fins do disposto no § 12, o 6rgao composto
pelo representante legal e pelos demais diretores ou dirigentes a ele imediatamente
subordinados, ou érgdo equivalente de direcdo maxima.

§ 32 A estrutura organizacional do érgdo ou entidade gestora do RPPS devera garantir
sua independéncia, em relacdo ao ente federativo, para gestdao das aplicacdes dos
recursos do regime.

Art. 42 O érgao ou entidade gestora do RPPS deverd instituir comité de investimentos,
participante do processo decisério quanto a formulacdo e execucdo da politica de
investimentos, na forma estabelecida na legislacdo do ente federativo.



Paragrafo Unico. A estrutura, composi¢do e funcionamento do comité de investimentos
deverd ser estabelecida na legislacdo do ente federativo, observando, no minimo, os
seguintes requisitos:

a) manutencdo do vinculo de seus membros com o ente federativo ou com o 6rgdo ou
entidade gestora do RPPS, na qualidade de servidor titular de cargo efetivo ou de livre
nomeacao e exoneragao;

b) previsdo de periodicidade das reunides ordinarias e forma de convocacdo de
extraordindrias;

c) previsdo de acessibilidade aos membros das informacdes relativas aos processos
decisérios dos investimentos dos recursos do RPPS;

d) exigéncia de que as deliberacGes e decisdes sejam registradas em atas;

e) previsdo de composicdo e forma de representatividade, sendo exigiveis os requisitos
previstos no art. 52,

Art. 52 O gestor dos recursos do RPPS e os demais participantes do processo decisério
dos investimentos deverao comprovar, nos termos do art. 82-B da Lein29.717, de 1998,
possuir certificacdo e habilitacdo comprovadas, experiéncia nas areas financeira,
administrativa, contabil, juridica, de fiscalizacdo, atuarial ou de auditoria, e formacao
superior, conforme regulamentacao especifica.

Art. 62 O drgdo ou entidade gestora do RPPS devera designar, por ato da autoridade
competente, o gestor ou os membros de comité responsavel pela gestdo de riscos dos
investimentos, considerando o seu porte e complexidade.

Art. 72 O drgdo ou entidade gestora do RPPS deverd instituir codigo de ética e de
padrdes de conduta profissional, com ampla divulgacdo, inclusive aos prestadores de
servico, com regras para prevenir conflito de interesses e proibir operacdes do gestor
dos recursos do RPPS e dos demais participantes do processo decisério dos
investimentos, com pessoas fisicas ou juridicas relacionadas aos prestadores, cabendo
ao conselho fiscal, assegurar o seu cumprimento.

§ 12 O cddigo de que trata o caput devera balizar a constru¢ao de um protocolo de ética
e correcao a ser observado na gestdo das aplicagdes dos recursos do RPPS, por meio dos
principios de integridade, objetividade, imparcialidade, profissionalismo e competéncia
de modo a garantir que os interesses dos beneficiarios do regime sejam observados.

§ 22 O gestor dos recursos do RPPS e os demais participantes do processo decisério dos
investimentos devem atuar:

| - com base razoavel e adequada, respaldada por pesquisas e investigacdes apropriadas,
para realizacdo de qualquer analise, recomendacdo ou tomada de decisao;

Il - a partir de informacdes fidedignas e com qualidade e profundidade necessarias para
a tomada de decisoes;



Il - com conhecimento necessario e em conformidade com as leis, regras e
regulamentos vigentes que possam controlar as suas respectivas atividades
profissionais;

IV - a partir de principios gerais dos processos utilizados para analise dos investimentos,
para escolha dos ativos financeiros e construcdo de portfdlios, bem como qualquer
outra alteracdo que possa afetar de maneira significativa esses processos;

V - sem o envolvimento em praticas que alterem precos ou aumentem artificialmente o
volume de negdcios, com a intencdo de produzir efeitos que ndo reflitam as reais
condicOes praticadas pelo mercado;

VI - de forma a instituir e manter a¢ées que promovam uma cultura de confianca e
integridade na drea de investimentos dos RPPS.

§ 32 Os profissionais que atuam direta e indiretamente na area de investimentos dos
RPPS ndo devem receber qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou
indiretamente por meio de partes relacionadas, que potencialmente prejudique a
independéncia na prestacao de qualquer servigo relacionado ao RPPS.

§ 42 Compete aos 6rgaos de que trata o § 12 do art. 32 e aos demais existentes na
estrutura de governanga do RPPS, o desenvolvimento de uma cultura interna que
enfatize e demonstre a importancia dos controles internos a todos os niveis
hierdrquicos.

§ 52 O cddigo de que trata o caput devera definir como ocorrem as relagdes entre
drgaos estatutarios do RPPS com os beneficidrios, fornecedores de produtos e servigos,
autoridades e outras partes interessadas.

Art. 82 Compete ao conselho fiscal atestar, mediante fundamentagao e documentac¢ao
comprobatdria, a existéncia de controles internos, destinados a garantir o adequado
gerenciamento dos riscos das operagoes.

Secao Il
Das formas de gestao
Art. 92 A gestdo das aplica¢des dos recursos dos RPPS podera ser prépria, por entidade
autorizada e credenciada, ou mista, nos seguintes termos:

| - gestdo prépria, quando o 6rgao ou entidade gestora do RPPS realiza diretamente a
execucdo da politica de investimentos de sua carteira, decidindo sobre as alocag¢des dos
recursos;

Il - gestdo por entidade autorizada e credenciada, quando a execucdo da politica de
investimentos da carteira do RPPS se da por instituicbes contratadas para essa
finalidade, por meio do exercicio profissional de atividades relacionadas, direta ou
indiretamente ao funcionamento, a manutencdo e a gestdo da carteira de valores
mobiliarios, incluindo a aplicacdo de recursos financeiros por conta do regime em ativos
previstos em Resolucdo do CMN;



[l - gestao mista, quando parte da carteira do RPPS é gerida diretamente pelo érgdo ou
entidade gestora do regime e parte por instituicdes contratadas para administracdao de
carteiras de valores mobilidrios.

Pardgrafo Unico. A gestdo da carteira do RPPS na forma dos incisos Il e lll:

| - somente poderd se dar por intermédio de instituicdes financeiras autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e demais instituicdes registradas pela Comissao
de Valores Mobiliarios - CVM como administradoras de carteiras de valores mobilidrios,
observada a regulamentacao especifica;

Il - deverd observar os limites, condicGes e vedacdes estabelecidos em Resolucdo do
CMN, devendo ser comprovada pelo 6rgdao ou entidade gestora do regime, a sua
consolidacdo com as aplicacGes realizadas por meio de gestdo prépria, para verificacao
do cumprimento desses limites.

Art. 10. O 6rgdo ou entidade gestora do RPPS na selecdo e contratacdo de instituicoes
para administracdo de carteiras de valores mobilidrios, além do previsto no art. 11,
devera, no minimo:

| - avaliar se a instituicdo é devidamente registrada pela CVM nos termos do inciso | do
pardgrafo Unico do art. 99;

Il - estabelecer critérios relacionados a politica de divulgacdo de informacdes sobre os
investimentos e performance, especificando a periodicidade e as informacoes
necessdrias para o monitoramento das atividades pelo érgdo ou entidade gestora do
RPPS;

lIl - analisar se a politica de gestdo de riscos proposta para a carteira administrada é
consistente e passivel de verificacdo, que fundamente efetivamente o processo
decisério de investimentos e se esta alinhada as diretrizes da politica de investimentos
do RPPS;

IV - avaliar se a segregacao das funcbes de gestdo, administracdo e custddia da
instituicao é suficiente para mitigar situacdes de conflito de interesse;

V - verificar se a instituicdo adere a cddigos de autorregulagdo e cddigos de ética e
conduta que incentivem boas praticas de mercado, transparéncia e padrdes éticos na
administracdo de carteira de valores mobiliarios.

§ 12 Os critérios de selecdo devem, ainda, ser proporcionais a complexidade do
mandato.

§ 29 O d6rgdo ou entidade gestora do RPPS deve analisar e monitorar o risco e o retorno
esperado dos investimentos administrados pelas instituicdes a que se refere o caput,
bem como o cumprimento dos requisitos previstos neste artigo.

§ 32 Aplica-se o previsto nos incisos | a V do caput em caso de selegdo de prestador de
servico de gestdao de fundo de investimento exclusivo, nas hipdteses permitidas em
Resolucao do CMN.



§ 49 As contratagdes das instituicdes a que se refere o caput deverao ser realizadas por
meio de processo licitatorio, que devera observar os seguintes parametros, além de
outros estabelecidos pelo conselho deliberativo:

| - os contratos terdo prazo total maximo de execucdo de 05 (cinco) anos;

Il - o edital da licitacdo devera estabelecer disposi¢cdes relativas aos limites de taxa de
administracdo e de custos da operacdo, além das relacionadas a solidez, porte e
experiéncia em gestdo de recursos das instituicdes;

[l - cada instituicdo contratada poderd administrar, no maximo, 20% (vinte por cento)
do total das aplicacdes dos recursos do RPPS;

IV - as instituicdes que estejam participando do processo licitatério ndo poderdo ter
qualquer ligacdo societdria com outra instituicdo que esteja concorrendo na mesma
licitagdo ou que ja administre recursos da carteira de investimentos do RPPS.

Segao lll
Da contratagao de servigos
Art. 11. O 6rgao ou entidade gestora do RPPS devera assegurar-se do desempenho
positivo de qualquer instituicdo que mantiver relacdo de prestacdo de servicos e ou
consultoria nas operacdes de aplicacdo dos recursos do RPPS.

§ 12 Devera ser avaliada a capacidade técnica e potenciais conflitos de interesse dos
prestadores de servicos com as pessoas que participam processo de analise, avaliacao,
gerenciamento, assessoramento e decisdo sobre a aplicacdo dos recursos do RPPS.

§ 22 Na contratacdo de prestadores de servicos deverdo ser adotadas, no minimo, as
seguintes medidas, observadas as normas gerais de contratacdo na Administracdo
Publica:

| - a contratacdo deverd recair somente sobre pessoas juridicas e, em caso de
prestadores de servico sujeitos a registro, autorizacdo ou credenciamento nos termos
da regulamentacdo da CVM ou do Banco Central do Brasil, certificando-se de sua
regularidade perante o érgao;

Il - definir o escopo do servico a ser prestado, de forma a contemplar objetivos passiveis
de verificacdo de acordo com as caracteristicas do mandato ou contrato, e que
contribuam para a melhoria da gestao previdenciaria;

Il - estabelecer critérios de selecdo e de contratacdo que garantam a impessoalidade,
concorréncia, transparéncia, economicidade e eficiéncia, a vedacdo ao nepotismo, além
dos principios relativos as boas praticas de governanca, ambiente de controle e outros
destinados a mitigacdo de riscos, inclusive os relacionados a conflitos de interesse;

IV - executar com diligéncia a selecdo, o acompanhamento, a avaliacdo e o
monitoramento dos prestadores de servicos;

V - avaliar o histérico de atuacdo do prestador, incluindo a certificacdo de sua reputacao
ilibada;



VI - verificar a estrutura existente para a prestagdo do servigo, inclusive se o prestador
possui recursos humanos e computacionais adequados e suficientes para prestacao dos
servigos contratados;

VIl - avaliar a qualificagdo técnica e a experiéncia dos profissionais e colaboradores do
prestador, incluindo o histérico de sua atuacao;

VIIl - realizar o monitoramento periédico dos prestadores de servico, de forma a
verificar, no minimo, o cumprimento satisfatério dos requisitos e condicdes
estabelecidos na legislacdo aplicavel e as condicbes, exigéncias e finalidades
estabelecidas no contrato;

IX - incluir, nos contratos, cldusulas sobre penalidades e condi¢cdes para rescisdao
antecipada quando verificado descumprimento de obrigacao.

§ 32 O conflito de interesse serad configurado em quaisquer situagcdes em que possam
ser identificadas ac¢Oes que ndo estejam alinhadas aos objetivos do RPPS,
independentemente de obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte
ou nao prejuizo.

§ 42 A contratacdo deverd, conforme previsto em contrato, sob pena de imediata
rescisao, vedar que o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente,
em relacdo as aplicagcdes dos recursos do RPPS, recebam qualquer remuneragao,
beneficio ou vantagem que potencialmente prejudiquem a independéncia na prestacao
de servico ou que figurem como emissores dos ativos ou atuem na originacdo e
estruturacdo dos produtos de investimento.

§ 52 E vedado ao 6rgdo ou entidade gestora do RPPS:

| - remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta ou indiretamente
aos fundos de investimento ou demais ativos em que foram aplicados os recursos do
regime, de forma distinta das taxas de administracao, performance, ingresso ou saida
previstas em regulamento ou encargos do fundo, nos termos da regulamentacdo da
CVWM;

Il - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujos prestadores
de servico, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como
emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipoteses previstas na regulamentacdo da
CVM.

§ 62 O membro de diretoria executiva ou conselho deliberativo do RPPS deve formalizar
ao conselho fiscal a existéncia de qualquer potencial conflito de interesse quando da
selecdo do prestador de servico e durante a execugdo do contrato.

§ 72 E recomendavel que nas contratacdes de servicos de terceiros, justificada a sua
conveniéncia e oportunidade, seja buscada permanentemente a otimiza¢do da relacdo
custo-beneficio.



§ 82 A contratacdo de servicos especializados de terceiros ndo exime o gestor dos
recursos do RPPS e os demais participantes do processo decisério de investimentos, das
responsabilidades previstas em lei.

Art. 12. Em caso de contratacdo, pelo 6rgao ou entidade gestora do RPPS, de servicos
de custddia, nos termos de regulamentacdo especifica da CVM, além do prévio
credenciamento de que trata o art. 16, aplica-se, subsidiariamente o previsto no art. 11.

Art. 13. O drgdo ou entidade gestora do RPPS deverd dar ampla publicidade a respeito
dos custos referentes a gestdo de carteiras, custddia, corretagens pagas,
acompanhamento da politica de investimentos, consultorias, honorarios advocaticios,
auditorias, e outras despesas relevantes.

Sec¢ao IV
Da politica de investimentos
Art. 14. O 6rgdo ou entidade gestora do RPPS deverd comprovar a elaboracdo e a
aprovacao da politica de investimentos de que trata a Resolucdo do CMN.

§ 12 A politica de investimentos deve ser elaborada pela diretoria executiva do érgao
ou entidade gestora do regime e aprovada pelo conselho deliberativo, e constitui-se em
um mandato a ser observado pelo gestor dos recursos do RPPS e pelos demais
participantes do processo decisoério dos investimentos.

§ 22 O 6rgao ou entidade gestora do RPPS deve adotar, para o planejamento da politica
de investimentos, um horizonte de, no minimo, 60 (sessenta) meses, com revisdes
anuais, aprovadas antes do inicio do exercicio a que se referirem.

§ 32 Justificadamente, a politica de investimentos podera ser alterada no curso de sua
execucado durante o exercicio, com vistas a adequac¢ao ao mercado ou a nova legislacao,
observado o previsto no § 12.

§ 42 As informac0es relativas as politicas de investimentos deverao ser encaminhadas
a Secretaria de Previdéncia por meio do Demonstrativo da Politica de Investimentos -
DPIN, conforme modelo e instru¢des de preenchimento disponibilizados no enderego
eletrénico da Secretaria de Previdéncia na rede mundial de computadores - Internet
(www.previdencia.gov.br).

§ 52 O previsto no § 42 contempla o envio do documento da politica de investimentos
e de suas revisoes e alteracdes devidamente aprovados pelo conselho deliberativo, em
formato “PDF Editavel”.

Art. 15. A politica de investimentos deverd contemplar, no minimo, o previsto em
Resolucdo do CMN, atentando-se para as seguintes informacoes:

| - no que se refere ao modelo de gestdo a ser adotado, devera:

a) avaliar os aspectos internos, a situacdo atual do RPPS, o contexto econémico e politico
e as alteragOes legais que podem impactar nas decisdes de investimento do regime;



b) avaliar os aspectos relativos a governanca do RPPS, a estrutura da gestdo de
investimentos, as competéncias dos érgaos envolvidos, com especificacdo de separacao
de responsabilidades e objetivos associados aos mandatos de todos os agentes que
participem do processo de andlise, avaliacao, gerenciamento, assessoramento e decisdo
sobre a aplicagao dos recursos do RPPS, inclusive com a definicdo dos limites de algada
de decisdao de cada instancia, previstos na legislagdo para a aprovacgao das operagdes;

c) definir, em caso de gestdo por entidade autorizada e credenciada, os critérios para a
contratacao de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislacgdo em vigor para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras, tendo por base o previsto no art.
10;

d) estabelecer os critérios para a contratagdo de prestadores de servico que atendam,
no minimo, ao previsto no art. 11;

Il - no que se refere a definicdo da estratégia de aloca¢do dos recursos entre os diversos
segmentos de aplicacdo e as respectivas carteiras de investimentos, devera:

a) avaliar o cenario macroecondmico e financeiro e realizar anadlises setoriais para
estabelecer as perspectivas relativas aos investimentos;

b) avaliar o atual perfil da carteira de investimentos do RPPS e os impactos de cendrios
baseados em estratégias de alocagao;

c) verificar os prazos, montantes e taxas das obrigacdes atuariais presentes e futuras do
RPPS, com o objetivo de serem estabelecidas estratégias de alocacao, de carregamento
das posicdes e de desinvestimento compativeis com as obrigacdes do plano de
beneficios, de forma a manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos
do regime;

d) definir os objetivos da gestdo de investimentos para o periodo a que se refere a
politica de investimentos, considerando o cenario interno e externo, o perfil da carteira
e as estratégias e critérios para a diversificacdo pretendida;

e) estabelecer as estratégias alvo de alocagdo, com os percentuais de alocagdo
pretendidos em cada segmento e tipo de ativo, bem como os limites minimos e maximos
de alocacdo, embasados nas avaliacbes de que tratam as alineas “a” a “d” e nos limites
de alocacdo, diversificacdo e de concentracao previstos em Resolucdo do CMN, ndo se
circunscrevendo a reproduzir tais limites;

IIl - no que se refere aos critérios para credenciamento de instituicOes e para selecdo de
ativos, deverd estabelecer requisitos, observado o previsto nos arts. 16 a 24, para
admissdo das aplicacbes, considerando, entre outros, o perfil da carteira, o ambiente
interno e estrutura de exposi¢cdo a riscos do RPPS, a solidez, porte e experiéncia em
gestdo das instituicdes;

IV - no que se refere aos parametros de rentabilidade perseguidos, devera:



a) definir o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos recursos
garantidores do RPPS, que sera utilizado para definir a meta atuarial, hipétese financeira
de taxa de juros utilizada na avaliagao atuarial;

b) buscar a compatibilidade da meta de rentabilidade com o perfil da carteira de
investimentos do RPPS, a partir das estratégias de alocacdo definidas na forma do inciso
I, tendo por base os fluxos atuariais com as projecdes das receitas e despesas futuras
do RPPS;

c) observar a necessidade de busca e manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial,
devendo a meta atuarial ser diferenciada por periodo, prospectada pelo perfil da
carteira de investimentos do RPPS e pelo cendrio macroeconémico e financeiro;

d) adicionar a meta atuarial o indice de atualizacdo aplicado na legislacdo do ente
federativo para reajustamento dos proventos de aposentadoria e as pensdes por morte,
nos termos do § 82 do art. 40 da Constituicao Federal;

V - no que se refere aos limites para investimento em titulos e valores mobilidrios de
emissao ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica, deverd estabelecer os limites
de alocagao dos recursos do RPPS por emissor, assim considerados os integrantes de um
mesmo conglomerado econémico ou financeiro;

VI - no que se refere a metodologia, aos critérios e as fontes de referéncia a serem
adotados para precificagcdo dos ativos, devera:

a) ter por base critérios consistentes e passiveis de verificacdo, consentaneos com os
parametros reconhecidos pelo mercado financeiro;

b) utilizar critérios de apuracdo do valor de mercado ou de intervalo referencial de
precos maximos e minimos dos ativos financeiros, estabelecidos com base em
metodologia publicada por instituicdes de reconhecido mérito no mercado financeiro;

c) utilizar metodologia de precificacdo que observe os principios, legislacdo e
procedimentos contdbeis aplicados ao setor publico e que assegure que os pregos
apurados sejam consistentes com o valor real dos ativos, exceto em caso de
cumprimento dos critérios relativos aos ativos mantidos até o seu vencimento de que
trata o art. 59;

d) quanto aos bens, direitos e demais ativos de qualquer natureza aportados ao RPPS
para equacionamento de déficit atuarial ou para constituicdo dos fundos referidos no
art. 249 da Constituicdo Federal e no art. 62 da Lei n? 9.717, de 1998, observar,
adicionalmente, os parametros previstos nas normas de atuaria aplicaveis aos RPPS;

VIl - no que se refere a metodologia e aos critérios a serem adotados para analise prévia
dos riscos dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e
monitoramento, devera contemplar a avaliacdo dos riscos de crédito, de mercado, de
liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes a cada operacao;



VIII - no que se refere a metodologia e aos critérios a serem adotados para avaliagdo e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos, devera considerar os custos
decorrentes de aplica¢cdes em fundos de investimento de que trata o art. 13;

IX - no que se refere ao plano de contingéncia, deverd definir as medidas a serem
adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos em Resolucao
do CMN, de excessiva exposicdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

Secao V
Do credenciamento
Art. 16. Em caso de gestdo propria, o érgao ou entidade gestora do RPPS devera realizar
o prévio credenciamento do gestor e do administrador dos fundos de investimento e
das demais instituicGes aptas a receber as aplicacdes do regime.

§ 19 As aplica¢des dos recursos do RPPS deverdo observar os parametros de mercado e
poderdo ser realizadas por meio de instituicdes publicas ou privadas, desde que
registradas, autorizadas ou credenciadas pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.

§ 22 Os critérios para o credenciamento das instituicdes deverao estar relacionados a
boa qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao histérico e experiéncia de
atuacdo, a solidez patrimonial, ao volume de recursos sob administracdo, a exposicdo a
risco reputacional, ao padrao ético de conduta e a aderéncia da rentabilidade a
indicadores de desempenho e a outros destinados a mitigacdo de riscos e ao
atendimento aos principios de seguranca, protecado e prudéncia financeira.

§ 32 Para o credenciamento, deverdao ser observados e formalmente atestados pelo
gestor dos recursos do RPPS:

| - registro ou autorizacdao na forma do § 19 e inexisténcia de suspensao, inabilitacdao ou
aplicacdo de irregularidade pela CVM, pelo Banco Central do Brasil ou por outro érgao
competente;

Il - observancia de elevado padrao ético de conduta nas operagdes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restricdes que, a critério da CVM, do Banco Central
do Brasil, de Tribunais de Contas ou de outros érgaos competentes, desaconselhem um
relacionamento seguro, inclusive por meio de pesquisas a decisGes administrativas e
judiciais relativas a sua atuacdo junto a outros investidores;

Il - andlise do histdrico de atuacdo da instituicdo e de seus controladores;
IV - experiéncia minima de 2 (dois) anos de atuacao;

V - andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdao e administracdo, bem como
guanto a qualificacdo do corpo técnico e segregacao de atividades;

VI - avaliacdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos
assumidos pelos fundos de investimento sob sua gestdo e administracao, no periodo
minimo de 2 (dois) anos anteriores ao credenciamento.



§ 42 O 6rgdo ou entidade gestora do RPPS somente realizard a andlise do
credenciamento para as instituicdes que forem admitidas a ter relagdes com o RPPS, na
forma do inciso Ill do art. 15.

Art. 17. A conclusdo da analise das informacdes e da verificacdo dos requisitos
estabelecidos para o credenciamento devera ser registrada em Termo de Andlise de
Credenciamento, conforme modelo publicado no endereco eletronico da Secretaria de
Previdéncia na rede mundial de computadores — Internet (www.previdencia.gov.br).

§ 12 O Termo de Andlise de Credenciamento devera estar embasado nos documentos
de diligéncia previstos em cddigos de autorregulacdo relativos a administracdo de
recursos de terceiros, disponibilizados por entidades representativas dos participantes
do mercado financeiro e de capitais que possuam convénio com a CVM para
aproveitamento de autorregulacdao na industria de fundos de investimento.

§ 22 A andlise dos quesitos verificados nos processos de credenciamento devera ser
atualizada a cada 2 (dois) anos.

§ 32 Os documentos que instruirem o processo de credenciamento deverdo ser
divulgados pela instituicdo credenciada em pdagina na rede mundial de computadores -
Internet, e deverdo ser mantidos pelo 6rgao ou entidade do RPPS na forma do art. 89.

Art. 18. Devera ser realizado o credenciamento do distribuidor, instituicdo integrante
do sistema de distribuicdo ou agente autbnomo de investimento habilitados junto a
CVM, certificando-se sobre o contrato para distribuicao e media¢do do produto ofertado
e a regularidade perante o 6rgao regulador e supervisor, e demais critérios previstos no
art. 16.

Art. 19. Devera ser realizado o credenciamento das corretoras ou distribuidoras de
titulos e valores mobilidrios para as operacbes diretas com titulos de emissdo do
Tesouro Nacional registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custédia - SELIC,
observados os critérios de que trata o art. 16.

Pardgrafo Unico. O 6rgdo ou entidade gestora do RPPS deverd manter o credenciamento
de, pelo menos, duas instituicdes dearlers que tenham sido credenciadas pela Secretaria
do Tesouro Nacional nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, para garantir a realizagao
das cotagdes de que trata o inciso Il do caput do art. 53.

Secao VI
Da selecdo dos fundos de investimento
Art. 20. Os recursos do RPPS somente podem ser alocados em fundos de investimento:

| - cujo gestor e o administrador tenham sido objeto de prévio credenciamento de que
trata o art. 16, e sejam considerados pelo gestor de recursos do RPPS como de boa
gualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento;

Il - cujo administrador ou o gestor seja, na data da aplicacdo, instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité
de riscos, nos termos da regulamentacdo do CMN;



[ll - cujo administrador detenha, no maximo, 50% (cinquenta por cento) dos recursos
sob sua administracdo oriundos de RPPS.

§ 12 Os fundos de investimento objeto de aplicagdo por parte dos RPPS devem ser
registrados na CVM e os investimentos por eles realizados, inclusive por meio de cotas
de fundos de investimento, devem observar os requisitos dos ativos financeiros
estabelecidos em Resolucdo do CMN.

§ 22 Para a verificacdo do limite de que trata o inciso Ill do caput deverdo ser
consultadas as informacgdes sobre a gestdo de recursos de terceiros, por segmento de
investidor, divulgadas por entidades de que tratao § 12 do art. 17.

Art. 21. Na selecdo de fundos de investimento, o érgdo ou entidade gestora do RPPS
deverd, no minimo, analisar:

| - o regulamento e demais documentos disponibilizados pelo gestor do fundo de
investimento, previamente as alocagdes, identificando os riscos inerentes as operagoes
previstas;

Il - as caracteristicas do fundo frente as necessidades de liquidez do RPPS;

Il - a politica do fundo quanto a selecdo, alocacdo e diversificacdo de ativos e, quando
for o caso, a concentracdo de ativos;

IV - os dados comparativos no que se refere aos custos, retorno e risco de fundos de
investimento similares;

V - a compatibilidade entre o objetivo de retorno do fundo de investimento, a politica
de investimento do fundo, o limite de risco divulgado pelo gestor, quando couber, e
eventual adequacdo do parametro utilizado para a cobranca da taxa de performance;

VI - as hipdteses de eventos de avaliagdo, amortizacdo e liquidagdo, inclusive
antecipada, quando aplicavel;

VIl - o histérico de performance do gestor em relagao a gestao do fundo de investimento
e de demais fundos por ele geridos;

VIl - em caso de fundos de investimento cujas carteiras sejam representadas,
exclusivamente ou ndo, por cotas de outros fundos de investimento, devera ser
verificado se a carteira dos fundos investidos atende aos requisitos previstos em
Resolucdo do CMN.

Paragrafo Unico. Adicionalmente ao disposto neste artigo, o érgdo ou entidade gestora
do RPPS devera observar o disposto nos incisos lll e V do art. 10 e nos incisos | e lll do
art. 11 na selecdo de fundos de investimento.

Art. 22. Na selecdo de fundos de investimento em participa¢des (FIP), o érgdo ou
entidade gestora do RPPS devera, adicionalmente ao disposto no art. 21, analisar:

| - as regras aplicaveis para subscricao e integralizacdo de cotas;



Il - a politica de amortizagao e distribuicdo de rendimentos;

[l - a politica de divulgagdo de informagdes do fundo e de suas sociedades investidas,
conforme regulamentacgao aplicavel;

IV - a forma do aporte do gestor em relagdo aos demais investidores;
V - a duragao do fundo, o periodo de investimento e de desinvestimento;

VI - a possibilidade de o gestor lancar outro fundo com objetivos concorrentes ou com
potencial impacto para a performance do FIP;

VIl - os riscos envolvidos na participacdo do 6rgao ou entidade gestora do RPPS em
comité de investimento do FIP;

VIl - os critérios e metodologias utilizados pelo gestor ou empresa avaliadora
independente por ele contratada para realizar a avaliacdo dos investimentos do FIP ao
valor justo;

IX - a politica para a contratacdo de consultores e terceiros pelo FIP para auxiliar na
gestdo do fundo ou das sociedades investidas;

X - as regras de diversificacdo por empresa investida dos ativos que podem compor a
carteira do FIP previstas na politica de investimento do fundo.

§ 12 Para fins do disposto em Resolucdao do CMN, o regulamento do FIP, no qual se dara
a participacdo do érgdo ou entidade gestora do RPPS, deverd determinar que o gestor
da carteira mantenha, no minimo, 3% (trés por cento) do capital subscrito do fundo sob
sua gestdo, considerando as subscri¢des efetuadas por todos os cotistas do FIP.

§ 22 Para fins de composicao do percentual do capital subscrito a que se refere o § 12
deste artigo, poderdo ser considerados os aportes efetuados por:

| - gestor do FIP, pessoa juridica credenciada como administrador de carteiras de valores
mobilidrios pela CVM, diretamente ou por meio de fundo de investimento exclusivo;

Il - fundo de investimento constituido no Brasil que seja restrito ao gestor referido no
inciso | deste paragrafo ou, desde que seja pessoa natural domiciliada no Brasil, a sécio,
diretor ou membros da equipe-chave, responsaveis pela gestdo do FIP, vinculados ao
referido gestor da carteira do FIP; ou

Il - pessoa juridica, sediada no Brasil ou exterior, ligada ao mesmo grupo econémico,
excetuadas as empresas coligadas, do gestor referido no inciso | deste paragrafo.

§ 32 Para fins do disposto no inciso Il do § 22 deste artigo, entende-se como membro
da equipe-chave os responsdveis pela gestdo do FIP, os quais devem ser indicados no
regulamento do fundo.

§ 42 Caso pessoa referida nos incisos Il e Il do § 22 deste artigo, que tenha realizado
aporte de recursos para fins de composicdo do percentual disposto no § 12 deste artigo,
deixe de manter vinculo ou ligacdo com o referido gestor do FIP, o gestor da carteira do



FIP deve realizar os procedimentos necessdrios para a manutencdao do referido
percentual, conforme previsto em regulamento do fundo.

Art. 23. Na selecdo de fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC),
constituidos sob a forma de condominio aberto ou fechado, o 6rgdo ou entidade gestora
do RPPS deve, adicionalmente ao disposto no art. 21, analisar:

| - a estrutura da carteira, o cedente, os tipos de cotas do fundo, a inadimpléncia e a
perda que a classificacdo de risco e a subordinacao deveriam suportar comparando-se
com a perda estimada, e a classificacao de risco no Sistema de Informacdes de Crédito
do Banco Central (SCR), quando disponivel;

Il - os mecanismos de protecdo do FIDC;
Il - as caracteristicas do FIDC;
IV - as caracteristicas dos direitos creditoérios;

V - o fluxograma operacional da estrutura do FIDC, descrevendo o procedimento de
cessao, quando houver, e o fluxo financeiro;

VI - a politica do gestor do fundo para a contratacdo de terceiros para auxiliar na gestao
de recursos, quando houver.

§ 12 Em caso de FIDC o érgdo ou entidade gestora do RPPS somente podera adquirir
cotas de classe sénior, vedadas aplicagcdes em cotas subordinadas ou em cotas de FIDC
de classe Unica.

§ 22 Somente podem ser aplicados recursos dos RPPS em FIDC cujo percentual de cotas
seniores investidas por esses regimes representem, no maximo, 50% (cinquenta por
cento) do total de cotas seniores do fundo.

§ 32 E vedada a aplicacdo dos recursos dos RPPS na aquisicdo de cotas de FIDC n3o
padronizados.

Art. 24. Na selecdo de fundos de investimento imobilidrios (Fll), o érgdo ou entidade
gestora do RPPS deve, adicionalmente ao disposto no art. 21, analisar:

| - as caracteristicas dos créditos imobilidrios e garantias atreladas, caso existam;
Il - a descricdo dos riscos inerentes aos ativos-alvo que podem ser investidos pelo FlI;

Il - o laudo de avaliacdo quando houver definicdo especifica dos ativos-alvo que
integrardo a carteira do Fll;

IV - fato relativo ao Fll, considerado relevante, que possa afetar a decisdo do potencial
investidor no que diz respeito a aquisi¢cdo das cotas do Fll;

V - os critérios e metodologias utilizados pelo gestor ou empresa avaliadora
independente por ele contratada para realizar a avaliacdo dos investimentos do Fll ao
valor justo;



VI - a politica para a contratagao de consultores e terceiros para auxiliar na gestao dos
ativos do Fll ou dos empreendimentos imobilidrios;

VIl - o nivel de negociabilidade em pregdes de Bolsa de Valores.

Art. 25. A aplicagdo de recursos pelos RPPS em fundos de investimento ou em carteiras
administradas, quando os regulamentos ou contratos contenham clausulas que tratem
de taxa de performance, estd condicionada ao pagamento da referida taxa para
atendimento as condig¢des previstas em Resolucdo do CMN.

§ 12 O 6rgdo ou entidade gestora do RPPS deverd analisar, nos regulamentos dos fundos
de investimento de que trata o caput, o método de cobranca da taxa de performance
adotado, devendo verificar se esta em conformidade com regulamentagao da CVM.

§ 22 Para fins do disposto neste artigo, devera ser avaliado, dentro do escopo de andlise
de risco na aplicacdo dos recursos do RPPS, se o método de cobranca da taxa de
performance adotado pelo fundo estd aderente a sua estratégia de alocacdo de
recursos, conforme definido em sua politica de investimentos.

Art. 26. As aplicagdes do RPPS, dentro dos limites previstos em Resolugao do CMN, em
cotas de fundos de investimento, cujas politicas de investimento assumam o
compromisso de buscar o retorno de qualquer indice ou subindice praticado pelo
mercado, sujeitam-se a analise, por parte do gestor dos recursos do regime, que a
carteira de investimento desses fundos seja aderente ao compromisso estabelecido em
seu regulamento.

Secao VII

Das alocagdes dos recursos
Art. 27. Para fins de cdmputo dos limites definidos em Resolu¢dao do CMN:

| - consideram-se todos os recursos do RPPS vinculados ao fundo previdenciario ou
financeiro, em caso de segregacao da massa, bem como os destinados para pagamentos
das despesas com a sua administracao;

Il - excluem-se os bens, direitos e ativos de que trata a alinea “d” do inciso VI do art. 15,
as cotas de fundos de investimento integralizadas por esses ativos, as disponibilidades
financeiras mantidas em conta corrente e os depdsitos em poupanca.

§ 12 Deverao ser prestadas no Demonstrativo de Aplicagdes e Investimentos dos
Recursos - DAIR, conforme modelo e instru¢des de preenchimento publicados no
endereco eletronico da Secretaria de Previdéncia na rede mundial de computadores -
Internet (www.previdencia.gov.br), as informacdes relativas a gestdo e aplicacdo de
todos os recursos previdenciarios, inclusive dos referidos no inciso Il do caput.

§ 22 Instrucdo Normativa da Secretaria de Previdéncia dispord sobre a forma de envio
das informacbes relativas ao cadastro de fundos investimentos e de fundos
investimento em cotas fundos investimento constituidos no Brasil dos quais os RPPS
sejam cotistas direta ou indiretamente, bem como as referentes aos ativos pertencentes
as carteiras desses fundos.


http://www.previdencia.gov.br/

§ 32 O 6rgdo ou entidade gestora do RPPS deve autorizar os administradores e
custodiantes das contas de custdédia dos fundos de investimentos, da carteira
administrada e da carteira prépria, para que concedam a Secretaria de Previdéncia
acesso aos dados e informacoes relativos as operacdes e posicdes em ativos financeiros
pertencentes ao regime, aos fundos de investimento e aos fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento exclusivos, junto a plataformas eletronicas de
negociacdo, aos sistemas de registro e de liquidagao financeira, ou depositados perante
depositario central, observada a regulamentac¢do do Banco Central do Brasil ou da CVM,
nas suas respectivas areas de competéncia.

Art. 28. A aplicagao dos recursos do RPPS devera observar as necessidades de liquidez
do plano de beneficios e os fluxos de pagamentos dos ativos.

§ 12 A gestdo dos fluxos de pagamentos dos ativos devera ser compativel com os prazos
e o montante das obrigacGes atuariais e com o objetivo de manter o equilibrio
econdmico-financeiro entre ativos e passivos do plano de beneficios.

§ 22 As aplicagdes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive para
vencimento, resgate, caréncia ou para conversao de cotas de fundos de investimento,
deverdo ser precedidas de atestado do gestor dos recursos do RPPS, evidenciando a sua
compatibilidade com as obrigacdes presentes e futuras do regime.

§ 32 As rentabilidades e fluxos projetados deverdo estar em consonancia com a politica
de investimentos vigente do RPPS e considerar eventuais descasamentos de fluxos de
ativos e passivos que acarretem risco de reinvestimento dos recursos a taxas de retorno
inferiores as da carteira corrente.

Art. 29. As aplicacOes ou resgates dos recursos dos RPPS deverdo ser acompanhadas do
formulario APR - Autorizacdo de Aplicacdo e Resgate, cujas informacdes deverdo ser
inseridas no DAIR, demonstrando o0s responsaveis pelo investimento ou
desinvestimento realizados e as razdes que motivaram tais operagdes.

Pardgrafo unico. A APR devera contemplar o atestado de que trata o § 22 do art. 28.

Art. 30. Para verificacdo do limite de concentracdo dos recursos do RPPS aplicados por
meio de fundos de investimento e carteiras administradas de até 5% (cinco por cento)
do volume total de recursos de terceiros, gerido por um mesmo gestor ou por gestoras
ligadas ao seu respectivo grupo econdémico:

| - considera-se grupo econdmico, conforme regulamentacdo da CVM, o conjunto de
entidades controladoras diretas ou indiretas, controladas, coligadas ou submetidas a
controle comum;

Il - deverdo ser consultadas as informacgdes sobre a gestdo de recursos de terceiros,
divulgadas por entidades de que trata o § 12 do art. 17.

Art. 31. Para a verificagdo dos limites de concentrac¢do dos recursos do RPPS em relacao
a um mesmo fundo de investimento, o érgao ou entidade gestora do RPPS deverd
verificar o patriménio liquido do fundo conforme informacgdes atualizadas, repassadas



por prestadores de servigo do fundo, sem prejuizo das responsabilidades previstas em
regulamentacdo da CVM.

§ 12 Os limites de concentragdao dos recursos do RPPS de que trata o caput em
estruturas de fundos de investimento na modalidade master-feeder deverdao ser
verificados apenas em relacdo ao fundo master.

§ 22 Quando se tratar de emissdao de cotas de fundos de investimento, o drgdo ou
entidade gestora do RPPS devera assegurar, por meio de instrumentos contratuais, o
direito a devolucdo integral e imediata dos recursos aplicados, caso o fundo ndo consiga
atingir a captacao de recursos planejada, de modo a ndo provocar o desenquadramento
do RPPS nos limites de concentragao do patrimonio do fundo.

§ 32 Para o atendimento ao previsto no § 292, o fundo de investimento devera aplicar os
recursos em ativos que permitam o resgate das cotas por parte do 6rgao ou entidade
gestora do RPPS.

Art. 32. Os limites previstos em Resolucdo do CMN para aplicacbes diretas em
operagGes compromissadas, lastreadas exclusivamente pelos titulos de emissdao do
Tesouro Nacional, registrados no SELIC, ndo se aplicam as carteiras dos fundos
investidos.

Art. 33. As aplicagbes dos recursos dos RPPS em ativos financeiros de renda fixa de
emissao com obrigacdo ou coobrigacao de institui¢des financeiras somente podem ser
realizadas caso a instituicdao atenda ao requisito de que trata o inciso Il do art. 20 e ndo
tenha o respectivo controle societario detido, direta ou indiretamente, por Estado ou
pelo Distrito Federal.

Art. 34. O 6rgado ou entidade gestora do RPPS devera certificar-se, no momento da
aplicagado, de que os direitos, titulos e valores mobilidarios que compdem as carteiras dos
fundos de investimento e os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco
de crédito, observado o disposto no § 32 do art. 38.

Paragrafo Unico. Em caso de posterior rebaixamento da nota de crédito ocasionando
um desenquadramento passivo do fundo de investimento, o 6rgao ou entidade gestora
do RPPS devera certificar-se de que o administrador e o gestor do fundo de investimento
cumpriram as exigéncias para essas situagcdes previstas em normas da CVM e em cddigos
de autorregulagao.

Art. 35. E vedada a aplicacdo dos recursos financeiros acumulados pelo RPPS para o
pagamento de beneficios na aquisicao de imdéveis e de demais bens, direitos e ativos de
que trata a alinea “d” do inciso VI do art. 15.

§ 12 Os bens, direitos e ativos previstos no caput:

| - deverdo integrar a carteira de investimentos do RPPS desde que destacados
contabilmente como investimentos, mensurados adequadamente, conforme normas de
contabilidade aplicdveis ao Setor Publico e observadas as normas de atudria aplicaveis
aos RPPS;



Il - poderao ser utilizados para integralizagdo de cotas de fundos de investimento,
conforme regulamentacdo da CVM, nao se aplicando aos valores dessas cotas os limites
de concentracdo previstos em Resolu¢cdo do CMN, desde que observados os principios
previstos no art. 12 desta Portaria.

§ 22 Em caso desses bens, direitos e ativos ndo serem classificaveis contabilmente como
investimentos, as receitas provenientes da exploracdo econdémica ou de sua vinculacao
ao RPPS deverdo ser consideradas nos fluxos atuariais de que tratam as normas de
atudria aplicaveis aos RPPS, atendidos os principios de razoabilidade e conservadorismo.

§ 32 As receitas geradas pelos bens, direitos e demais ativos de que trata o caput
deverao ser aplicadas conforme Resolu¢ao do CMN.

§ 42 Deverdo ser considerados na analise de riscos, sempre que possivel, os aspectos
relacionados a sustentabilidade econdmica, ambiental, social e de governanga dos
investimentos.

Art. 36. E vedada a aplicacdo em fundos de investimento em que haja cogestdo na forma
estabelecida na regulamentacao da CVM e a Resolugao do CMN imponha requisitos
quanto as caracteristicas do gestor do fundo que ndo sejam cumpridos por todos os
gestores.

Paragrafo Unico. Excetua-se do previsto no caput, o requisito de que trata o inciso Il do
art. 20, cuja exigéncia é de cumprimento alternativo entre os administradores e gestores
do respectivo fundo de investimento.

Art. 37. O processo decisério dos investimentos dos recursos do RPPS devera abranger,
no minimo, as seguintes etapas:

| - apreciacao da operacgao pelo comité de investimentos do RPPS;

Il - declaracdo do gestor de recursos ou do comité responsavel pela gestdo de riscos de
que trata o art. 62, sobre os riscos envolvidos na operagao;

Il - declaracdo do gestor dos recursos do RPPS de que a operacdo atende aos requisitos
e limites previstos na legislacdo em vigor, inclusive quanto ao previsto no § 22 do art.
28;

IV - aprovacdo da operacao pretendida pela diretoria executiva;

V - avaliacdo e aprovacdo da operacdo pretendida pelo conselho deliberativo, na forma
prevista na legislacdo do ente federativo.

§ 12 A operacdo pretendida deve estar em conformidade com a politica de
investimentos estabelecida, com a Resolucdo do CMN e com os parametros de que trata
esta Portaria.

§ 22 A diretoria executiva devera dar ciéncia da operacdo ao conselho fiscal em até 5
(cinco) dias contados da data de sua efetivacao.



§ 32 Em caso de o gestor dos recursos do RPPS, desighado na forma do art. 29, ser
também o responsavel pela gestdo de riscos dos investimentos, o atendimento aos
incisos Il e Il do caput podera ser realizado em declaragdo Unica.

§ 42 Em atendimento as condicGes de protecdo e prudéncia na aplicacdo dos recursos
do RPPS, deverdo ser considerados pelo gestor dos recursos e demais participantes do
processo decisério, os seguintes aspectos, de acordo com o seu grau de relevancia para
o investimento:

| - alta concentracdo em titulos de crédito privado de um uUnico emissor;
Il - atos ou fatos relevantes publicados anteriores a aplicacdo;

[l - noticias negativas relevantes na midia que envolvam o fundo de investimento, seu
administrador e gestor;

IV - processos sancionadores expressivos junto a CVM;

V - carteiras de investimento compostas por ativos pertencentes a empresas que
apresentem as seguintes situagoes:

a) declaragdo de inidoneidade;

b) emissdo com caracteristicas incompativeis com o volume de recursos a ela
relacionados.

Secao VI
Da avaliagao e monitoramento dos riscos
Art. 38. Em caso de gestdo prépria, o 6rgdo ou entidade gestora do RPPS devera
identificar, analisar, avaliar, controlar e monitorar os riscos de que trata o inciso VIl do
art. 15.

§ 12 Deverdo ser mantidos procedimentos e controles internos formalizados para a
gestdo dos riscos.

§ 22 Deverad ser realizada analise prévia dos riscos dos investimentos, incluindo suas
garantias reais ou fidejussdrias.

§ 32 A utilizacdo de avaliagdo de agéncia classificadora de risco ndo substitui a
necessaria analise dos riscos.

§ 49 Deverdo ser observados os aspectos de que trata o § 42 do art. 35.

Art. 39. Os sistemas de controles internos devem ser continuamente reavaliados e
aprimorados pelo érgao ou entidade gestora do RPPS, com procedimentos apropriados
para os riscos mais relevantes identificados nos processos de seus diferentes
departamentos ou areas.



Art. 40. As deficiéncias de controles internos, sejam elas identificadas pelas préprias
areas, ou por qualquer instancia de controle, devem ser reportadas em tempo habil ao
nivel gerencial adequado, e tratadas prontamente.

Pardgrafo Unico. As deficiéncias relevantes devem ser reportadas também ao conselho
fiscal.

Art. 41. O 6rgdo ou entidade gestora do RPPS, independentemente de tratar-se de
gestdo prépria ou por entidade autorizada e credenciada, deve, no que se refere ao risco
de liquidez, verificar se os recursos estardo disponiveis na data do pagamento dos
beneficios e demais obrigacdes do regime, por meio do acompanhamento dos fluxos de
pagamentos dos ativos, dos prazos e dos montantes dos fluxos dos passivos.

Pardgrafo Unico. Deverdo ser considerados os riscos potenciais para a formacdo das
reservas necessdrias para o pagamento dos beneficios pelo RPPS decorrentes de
passivos judiciais ou de desequilibrios orcamentdrios, financeiros e fiscais do ente
federativo.

Art. 42. Sem prejuizo de atribuicdes em normas especificas, o conselho fiscal emitira
relatérios de controles internos, pelo menos semestralmente, que contemplem no
minimo:

| - as conclusGes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestdo dos
recursos garantidores dos beneficios do RPPS as normas em vigor e a politica de
investimentos;

Il - as recomendac¢des a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de
cronograma de saneamento delas, quando for o caso;

Il - andlise de manifestagdo dos responsaveis pelas correspondentes areas, a respeito
das deficiéncias encontradas em verificagbes anteriores, bem como analise das medidas
efetivamente adotadas para sana-las.

Paragrafo uUnico. As conclusdes, recomendacdes, analises e manifestacdes deverao ser
levadas em tempo habil ao conhecimento do conselho deliberativo do RPPS, a quem
cabera decidir sobre as providéncias que eventualmente devam ser adotadas.

Art. 43. O conselho deliberativo podera deliberar pela instituicdo de auditoria interna
gue a ele se reporte, para auxiliar, de modo independente, na avaliagdao e melhoria da
eficacia dos processos de riscos, controle e governanca, especialmente daqueles
relativos as aplicacGes de recursos do RPPS.

Paragrafo Unico. Os servigos de auditoria de que trata o caput poderado ser executados
por auditoria independente, desde que observado o previsto no art. 11 e a instituicdo
ndo seja também a responsavel pela auditoria das demonstracdes contibeis.

Art. 44. Caso os controles internos do RPPS se mostrem insuficientes, inadequados ou
improéprios, o conselho deliberativo podera determinar a observancia de parametros e
limites de aplicagcdes mais restritivos, até que sejam sanadas as deficiéncias apontadas.



Art. 45. O ¢drgao ou entidade gestora do RPPS elaborara plano e cronograma de
adequacdo aos principios e regras e as praticas de governanca, gestdo e controles
internos estabelecidos em Resolucdo do CMN e tratados nesta Portaria, devidamente
adaptados ao porte, complexidade e riscos inerentes a cada operacao.

Sec¢do IX
Do acompanhamento dos investimentos e dos prestadores de servigo
Art. 46. Para verificagdo do cumprimento dos limites, requisitos e vedacdes
estabelecidos em Resolucdo do CMN, o 6rgdo ou entidade gestora do RPPS deverd
consolidar as posicoes das carteiras proprias e das carteiras administradas.

Pardgrafo Unico. Para atendimento ao previsto no caput deverdo ser consideradas as
aplicagdes realizadas diretamente ou indiretamente por meio de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento.

Art. 47. O 6rgao ou entidade gestora do RPPS, no monitoramento da instituicao
contratada para administracdo de carteiras de valores mobilidrios, devera, no minimo:

| - zelar pela manutencdo da relacdo fiducidria estabelecida com a instituicao;

I - utilizar procedimentos e metodologias com critérios quantitativos e qualitativos;
[l - zelar pela transparéncia de informacgdes divulgadas pelo gestor de recursos;

IV - monitorar o risco e o retorno esperado dos investimentos;

V - monitorar se a instituicdo mantém estrutura de gerenciamento de investimentos e
riscos compativel com a complexidade do mandato;

VI - atuar com diligéncia e tempestividade nos casos de descumprimento dos mandatos.

Art. 48. No monitoramento de fundos de investimento, o 6rgdo ou entidade gestora do
RPPS deve, no minimo, além do previsto nos incisos Il a IV do art. 47:

| - analisar os relatérios divulgados pelos fundos de investimento, observando a
ocorréncia de fatos relevantes;

Il - analisar a aderéncia do fundo de investimento a politica de investimento do RPPS;

lll - avaliar as demonstrac¢des financeiras anuais do fundo investido e o respectivo
parecer dos auditores independentes.

Art. 49. A diretoria executiva deverd elaborar relatérios mensais detalhados sobre a
rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operac¢des realizadas nas aplicacdes
dos recursos do regime e a aderéncia a politica de investimentos e suas revisdes e
submeté-los aos conselhos deliberativo e fiscal.



CAPITULO IlI

DA CATEGORIZACAO DOS RPPS
Art. 50. Serd considerado investidor qualificado, para os fins da normatizagao
estabelecida pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

| - possua recursos aplicados, informados no DAIR do més imediatamente anterior a data
de realizacdo de cada aplicacdo exclusiva para tal categoria de investidor, em montante
igual ou superior a RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

Il - adesdo ao Programa de Certificagdo Institucional e Moderniza¢do da Gestdo dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios - Pré-Gestao RPPS, conforme regulamentacdo especifica, e obtencdo de
certificacdo institucional em um dos niveis de aderéncia nele estabelecidos;

[ll - comprovagao do disposto no art. 52, na forma estabelecida pela Secretaria de
Previdéncia.

Art. 51. Serd considerado investidor profissional, para os fins da normatizacdo
estabelecida pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

| - possua recursos aplicados, informados no DAIR relativo ao més imediatamente
anterior a data de realizacdo de cada aplicacdo exclusiva para tal categoria de investidor,
em montante igual ou superior a RS 500.000.000,00 (quinhentos milh&es de reais);

Il - tenha aderido ao Pré-Gestdo RPPS e obtido certificacdo institucional no quarto nivel
de aderéncia nele estabelecido;

[ll - comprovagao do disposto no art. 52, na forma estabelecida pela Secretaria de
Previdéncia.

Art. 52. A classificagdo de RPPS como investidor qualificado ou profissional somente
produzira efeitos quando atendidos os requisitos de que tratam os arts. 50 e 51, sendo
vedada a aplicagao de recursos em investimentos destinados a investidores qualificados
ou profissionais, pelos RPPS que ndo cumprirem integralmente esses requisitos.

Paragrafo unico. A classificacdo do RPPS como investidor qualificado ou investidor
profissional ndo exime o érgao ou entidade gestora do regime da responsabilidade pela
adocao de elevados padrdes éticos e técnicos na governanca e controle das operacdes
e pela observancia dos principios previstos em Resolu¢ao do CMN.

CAPITULO IV
DAS OPERACOES COM TITULOS PUBLICOS
Secdo |
Das formas de negociagao

Art. 53. O 6rgdo ou entidade gestora do RPPS em caso de negociacdes diretas com
titulos de emissao do Tesouro Nacional registrados no SELIC, devera comprovar:



| - a consulta as informagdes divulgadas por entidades, de que trata o § 12 do art. 17,
reconhecidamente idéneas pela sua transparéncia e elevado padrao técnico na difusdo
de precos e taxas dos titulos, e a sua utilizacdo como referéncia nas negociacdes, bem
como, ao volume, precos, e taxas das operacdes registradas no SELIC, antes do efetivo
fechamento da operagao;

Il - a utilizagdo de plataformas eletronicas administradas por sistemas autorizados a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM ou que as aquisi¢des foram
efetuadas em ofertas publicas do Tesouro Nacional, por intermédio das instituicdes
regularmente habilitadas;

[l - que, em caso de a utilizagdo de plataformas eletronicas ndo atenderem aos prazos,
volumes, taxas ou custos pretendidos, as operagdes tenham sido fundamentadas em
cotacOes realizadas de forma simultanea junto a, pelo menos, 3 (trés) instituicdes
credenciadas na forma do art. 19, das quais, 2 (duas) consideradas como dealers pela
Secretaria do Tesouro Nacional nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses;

IV - o registro do valor e do volume dos titulos efetivamente negociados;

V - que os titulos estdo sob a titularidade do RPPS, com base nas informacgdes de sistema
de registro, de custddia ou de liquidagao financeira, ou depositados perante depositario
central (SELIC).

§ 12 As informacgdes relativas as operag¢bes dos RPPS com titulos publicos deverao ser
encaminhadas a Secretaria de Previdéncia por meio do DAIR e na forma prevista no § 32
do art. 27.

§ 22 E vedada a aplicac3o dos recursos financeiros acumulados pelo RPPS em titulos:
| - que ndo sejam emitidos pelo Tesouro Nacional;

Il - que ndo estejam registrados no SELIC;

Il - emitidos por Estados, Distrito Federal ou Municipios.

§ 32 Para fins do previsto no inciso Il do caput, além de consulta as taxas e precos
divulgados por entidades de que trata o § 12 do art. 17 no dia das negociacdes, deverdao
ser verificados os registros no SELIC das operacdes do dia anterior.

§ 42 Nas operacgdes realizadas na forma do inciso Il do caput, o gestor dos recursos do
RPPS devera comprovar que foi realizada a operacdo de menor custo total, com base
em cotacOes recebidas antes do efetivo fechamento da operacdo, relativas ao mesmo
titulo negociado, volume de titulos e horario de cotacao.

Secao Il
Das plataformas eletrénicas de negociagdo
Art. 54. Para fins do previsto no inciso Il do caput do art. 53, a plataforma eletronica de
negociacdo é um sistema que deverd garantir que o preco/taxa a ser negociado na
aquisicdo ou venda do titulo decorra de condicGes normais de mercado,
impossibilitando a criacdo de condi¢des artificiais de oferta ou de demanda e a adogao



de praticas ndo equitativas pelos participantes, com base, no minimo, nos seguintes
requisitos:

| - possibilidade do cadastramento de ordens de compra e de venda com a condi¢ao de
gue as ofertas possam ser melhoradas, mas ndo canceladas;

Il - previsdo de um tunel de taxas/pregos minimos e maximos para registro das ordens
e fechamento das negocia¢des e outras medidas para mitigar erros operacionais;

Il - visualizagdo das ordens de compra e de venda por demais participantes cadastrados
na plataforma;

IV - agressao das ofertas e o fechamento da operagdao quando uma ordem encontra uma
posi¢cdo contraria com taxa compativel, sem que os participantes tenham conhecimento
uns dos outros;

V - garantia da transparéncia de todas as ofertas e negocia¢des realizadas.

§ 12 O drgdo ou entidade gestora do RPPS devera ser registrado como participante da
plataforma eletrénica, podendo atuar diretamente ou com o auxilio de participante por
ele habilitado na plataforma, desde que seja corretora ou distribuidora de titulos e
valores mobilidrios credenciada na forma do art. 19.

§ 29 Constitui caracteristica fundamental da plataforma de que trata o caput que os
participantes da negociacdo nao conhecam, até o momento do fechamento da
transacdo, quem realizou ou aceitou a oferta de compra ou venda.

Segao lll
Das negocia¢des com dealers
Art. 55. Sdo consideradas dealers, para fins do disposto no inciso Ill do caput do art. 53,
as instituicdes financeiras credenciadas pelo Tesouro Nacional com o objetivo de
promover o desenvolvimento dos mercados primdrio e secundario de titulos publicos.

§ 12 As instituicdes previstas no caput devem estar credenciadas a operar com a
Coordenacdo-Geral de Operacdes da Divida Publica (CODIP), conforme definido em
Portaria da Secretaria do Tesouro Nacional.

§ 22 Para comprovagdo de operacdes realizadas em ofertas publicas do Tesouro
Nacional na forma do inciso Il do caput do art. 53, o érgao ou entidade gestora do RPPS
deverd arquivar os documentos de comunicacdo com a instituicdo que participou do
leildo e comprovar que as taxas das operacdes foram aquelas ofertadas.



CAPITULO V
DO REGISTRO DOS ATIVOS FINANCEIROS
Secdo |
Das formas de precifica¢do e registro
Art. 56. Deverdo ser observados os principios e procedimentos previstos nas normas de
contabilidade aplicaveis ao Setor Publico para o registro da carteira de investimentos
dos RPPS, tendo por base metodologias, critérios e fontes de referéncia para
precificagao dos ativos em consonancia com o estabelecido na politica de investimentos,
conforme inciso VI do art. 15, com as normas baixadas pelo Banco Central do Brasil e
pela CVM e com os parametros reconhecidos pelo mercado financeiro.

Art. 57. Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS devem ser registrados
inicialmente pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos e
classificados nas seguintes categorias:

| - disponiveis para negociacao;
Il - mantidos até o vencimento.

§ 12 Na categoria de disponiveis para negociacdo, devem ser registrados os ativos
adquiridos com o propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a
decorrer da data da aquisi¢ao.

§ 22 Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos
para os quais haja intencdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira
até o vencimento, desde que tenham prazo a decorrer de no minimo 12 (doze) meses a
contar da data de aquisicdo.

Segao ll
Dos ativos disponiveis para negocia¢do
Art. 58. Os ativos da categoria de disponiveis para negocia¢do, deverdao ser marcados a
mercado, no minimo mensalmente, de forma a refletir o seu valor real.

§ 12 A metodologia de apura¢ao do valor de mercado é de responsabilidade do érgao
ou entidade gestora do RPPS, tendo por base critérios consistentes e passiveis de
verificacdo, devendo, em caso de titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional e
demais ativos, considerar os valores divulgados por entidades, de que trata o § 12 do
art. 17, reconhecidamente idGneas pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na
difusdo de precos e taxas.

§ 22 Na eventual indisponibilidade da informacdo de que trata o § 12 poderdo ser
utilizados como parametros:

| - o preco médio de negociacdo no dia da apuracdo ou, qguando ndo disponivel, o preco
médio de negociacdo no dia util anterior;

Il - o valor liquido provavel de realizacdo obtido mediante adoc¢do de técnica ou modelo
de precificacdo;



lll - o prego de titulo semelhante, levando em consideragdao, no minimo, os prazos de
pagamento e vencimento, o risco de mercado e a moeda ou indexado;

§ 32 A obtencgdo do valor de mercado ou do intervalo referencial de pregos, devera ter
por base, no minimo, em 3 (trés) fontes secunddrias.

§ 42 O previsto neste artigo se aplica aos ativos financeiros de que trata o art. 33, as
cotas de fundos de investimento, independentemente dos valores apresentados pelos
administradores e gestores do fundo, especialmente daqueles negociaveis em bolsa de
valores, ou que apresentem carteiras com baixa liquidez ou as situacdes de que trata o
§ 32 do art. 82.

Secao llI
Dos ativos mantidos até o vencimento
Art. 59. Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento poderao ser contabilizados
pelos respectivos custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo
atender cumulativamente aos seguintes parametros:

| - compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacGes presentes e futuras do RPPS;

Il - classificacdo e controle separados dos ativos da categoria de disponiveis para
negociacao;

[ll - intencdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o
vencimento;

IV - atendimento as normas de atudria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS, inclusive
no que se refere a obrigatoriedade de divulgacdo das informacdes relativas aos ativos
adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na hipotese de
alteracdo da forma de precificacdo dos ativos.

§ 12 No que se refere a compatibilidade de que trata o inciso | do caput:

| - deverdao constar das estratégias de investimento, carregamento de posicdo e
desinvestimento da politica de investimentos, de que trata a alinea “c” do inciso Il do
art. 15, a aderéncia da carteira de ativos mantidos até o vencimento com os prazos e
taxas das obrigacdes presentes e futuras do RPPS, bem como uma descricdo do perfil
desses ativos;

Il - a verificacdo da aderéncia da carteira devera estar embasada nos fluxos atuariais de
pagamento de beneficios e de recebimento, pelo RPPS, das contribuicdes e demais
receitas, no perfil atual da carteira de investimentos e no montante, natureza e faixas
de vencimento dos ativos.

§ 292 A capacidade financeira de que trata o inciso Ill do caput:

| - deve ser caracterizada pela capacidade de atendimento das necessidades de liquidez
do RPPS, em funcdo dos direitos dos beneficidrios, das obrigacdes do regime e do perfil
do exigivel atuarial de seu plano de beneficios observadas as Normas de Atuaria
Aplicaveis aos RPPS;



Il - deve estar amparada em projecao de fluxo de caixa que desconsidera a possibilidade
de venda dos ativos mantidos até o vencimento.

§ 32 As operag0Oes de alienagdo de titulos de emissdao do Tesouro Nacional realizadas
simultaneamente a aquisicdo de novos titulos da mesma natureza, com prazo de
vencimento superior e em montante igual ou superior ao dos titulos alienados, ndo
descaracterizam a inten¢do do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento de que
trata o inciso Il do caput.

§ 49 Aplica-se o previsto no caput:

| - aos titulos publicos de emissao do Tesouro Nacional constantes de carteiras de fundos
exclusivos, caso a manutencdo até o vencimento seja aderente a politica de
investimentos do fundo;

Il - aos fundos de investimento cujas carteiras sejam representadas exclusivamente por
titulos de que trata o inciso | e que estabelecam prazos de desinvestimento ou para
conversdo de cotas compativeis com o vencimento das séries dos respectivos titulos;

lll - aos ativos financeiros de que trata o art. 33, caso seja comprovada a intencao e
capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento.

Sec¢ao IV
Da reclassificagdo
Art. 60. A reavaliacdo dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento para a
categoria de ativos disponiveis para negociacdo, ou vice-versa, somente podera ser
efetuada por ocasido da elaboracdo dos balancos anuais e deverd ser precedida de
demonstracdo dos seus impactos contdbeis e atuariais e de justificativa técnica.

§ 192 Atransferéncia dos ativos entre as categorias somente podera ocorrer por motivo
isolado, ndo usual, ndo recorrente e nao previsto, ocorrido apds a data da classificacdo,
de modo a ndo descaracterizar a intencao evidenciada pela unidade gestora do RPPS,
guando da classificagdao naquela categoria.

§ 22 Os impactos contabeis da reclassificacdo dos ativos deverdao observar o previsto no
Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor Publico - MCASP e instrucdes
complementares para registro dos ganhos e perdas na carteira de investimentos dos
RPPS.

§ 32 Os impactos atuariais da reclassificacdo dos ativos deverdo ser demonstrados no
Parecer Atuarial da Avaliacdo Atuarial do respectivo exercicio e no Demonstrativo de
Resultado da Avaliacdo Atuarial - DRAA.

§ 42 O 6rgao ou entidade gestora do RPPS deverd manter, nos termos do art. 89, a
documentacdo que serviu de base para a reavaliacdo dos ativos e em caso de
constatadas impropriedades ou inconsisténcias nos processos de classificacdo e de
avaliacdo, a Secretaria de Previdéncia podera determinar, a qualquer tempo, a sua
reclassificacdo, com o consequente reconhecimento dos efeitos nas demonstracdes
contabeis e no resultado atuarial do RPPS.



Secao V
Da divulgacao
Art. 61. Deverdo ser divulgadas em notas explicativas as demonstragdes contdbeis,
informacgdes sobre as categorias de ativos disponiveis para negociacdo e de mantidos
até o vencimento de forma que abranjam, no minimo, os seguintes aspectos relativos a
cada uma delas:

| - o montante, a natureza e as faixas de vencimento dos ativos;

Il - os valores de custo e de mercado, segregados por tipo de ativo, titulo e por categoria,
bem como os parametros utilizados na determinagao desses valores;

[ll - os ativos da categoria de mantidos até o vencimento que forem negociados no
exercicio, especificando a data da negociacdo, quantidade negociada, valor total
negociado, o efeito no resultado das demonstracdes contdbeis e a justificativa para a
negociacao;

IV - a declaracdo sobre a capacidade financeira do RPPS e a inten¢do do 6rgdo ou
entidade gestora do regime, conforme a politica de investimentos, de manter os ativos
até o seu vencimento, relativos a respectiva categoria;

V - em caso de reclassificacdo nos termos do art. 60, o montante dos ativos
reclassificados, o reflexo no resultado e os motivos que levaram a reclassificagao.

CAPITULO VI
DA CARTEIRA DE EMPRESTIMOS CONSIGNADOS
Secao |
Das formas de gestao da carteira de empréstimos
Art. 62. A gestdo da carteira de empréstimos concedidos aos segurados ativos,

aposentados e pensionistas do RPPS, na modalidade de consignados, podera adotar um
dos seguintes modelos, conforme limites previstos em Resolu¢dao do CMN:

| - gestdo prépria da carteira de empréstimos consignados:

a) com a contratacdo de seguros regulamentados pelo Conselho Nacional de Seguros
Privados e autorizados pela Superintendéncia de Seguros Privados, desde que os
encargos financeiros das opera¢cdes sejam superiores a meta atuarial do RPPS,
acrescidos das taxas relativas ao custo administrativo das operac¢des, a contratacdao dos
seguros e as demais coberturas adicionais de risco; ou

au_n

b) sem a contratacdo obrigatdria dos seguros de que trata a alinea “a” e com menor
limite de exposicdo, desde que os encargos financeiros das operagdes sejam superiores
a meta atuarial, acrescidos das taxas relativas ao custo administrativo das operacdes e
a cobertura dos riscos pelo 6rgdo ou entidade gestor do RPPS; ou

Il - gestdao por entidade autorizada e credenciada de que trata o inciso Il do caput do art.
99, desde que as instituicdes contratadas para a administracdo da carteira assumam os



riscos das operacdes de empréstimos e assegurem ao orgdo ou entidade gestora do
RPPS rentabilidade superior a meta atuarial.

§ 12 Em caso de gestdo propria, a concessao dos empréstimos aos segurados ativos,
aposentados e pensionistas serd feita a critério do érgao ou entidade gestora do RPPS
e, em caso de gestdo por entidade autorizada e credenciada, pelas instituicdes
contratadas.

§ 22 S3o elegiveis aos empréstimos de que trata este artigo somente os segurados
ativos, aposentados e pensionistas do RPPS, vinculados a quaisquer fundos, em caso de
implementacdo da segregacao da massa nos termos das normas de atuaria aplicaveis
aos RPPS, observado o previsto em Resolu¢dao do CMN, os parametros estabelecidos
nesta Portaria e os critérios definidos pelo 6rgao ou entidade gestora do RPPS.

§ 32 Os dependentes dos segurados ativos e aposentados previstos na legislacao dos
RPPS ndo sdo elegiveis aos empréstimos de que trata este artigo e somente terdo acesso
a essas operacoes, apds a concessao do respectivo beneficio de pensdo por morte.

§ 42 Para fins do disposto nas operagGes de empréstimos de que trata esta Portaria,
tomador é o segurado ativo, aposentado e pensionista que contrata os empréstimos, na
modalidade de consignados, junto ao érgdo ou entidade gestora do RPPS, em caso de
gestdo propria, ou as instituicGes contratadas, em caso de gestdo por entidade
autorizada e credenciada.

§ 52 O 6rgdo ou entidade gestora do RPPS deverd dar publicidade aos segurados ativos,
aposentados e pensionistas das taxas, prazos e condi¢cdes de elegibilidade aos
empréstimos.

§ 62 E vedada a concessio de empréstimos com recursos do RPPS, de qualquer
natureza, ao ente federativo, inclusive a suas empresas controladas.

Secdo Il
Da gestdo propria
Art. 63. Em caso da gestdo propria de que trata a alinea “a@” do inciso | do art. 62, o
6rgdao ou entidade gestora do RPPS devera comprovar a contratacdo de seguros,
observado o previsto no art. 11, com as seguintes coberturas e finalidades:

| - garantir o recebimento dos recursos em caso de perdas no crédito concedido, por
motivo de inadimpléncia dos tomadores com as obrigacdes contratualmente assumidas
com o regime, em decorréncia do ndo recebimento de sua remuneracao;

Il - recebimento do saldo devedor do tomador decorrente de perdas causadas por
morte, exoneracdo, demissdo, decisdes judiciais ou demais situacGes de cessacdo do
vinculo ou do beneficio.

§ 12 O previsto no inciso | do caput se aplica a parcela da carteira de empréstimos
concedidos a segurados ativos, aposentados e pensionistas:



| - cujo pagamento da remuneracao do servidor ou dos proventos de aposentadorias e
pensdes por morte seja de responsabilidade do ente federativo;

Il - cujo pagamento de aposentadorias e pens®es por morte, embora seja de
responsabilidade do érgdo ou entidade gestora do RPPS, dependa, para sua efetivacao,
de transferéncias financeiras mensais recebidas do ente, como no caso de segregacao
da massa, relativamente aos aposentados e pensionistas do fundo financeiro.

§ 22 Para a cobertura de que trata o inciso Il do caput o érgdo ou entidade gestora do
RPPS poderd contratar apdlice coletiva de seguro para posterior adesdo dos tomadores.

§ 32 Para fins do disposto neste artigo, poderdo ser contratadas apdlices conjuntas de
seguros entre os RPPS, desde que demonstrado, em consonancia com o principio da
economicidade, melhor relacdo custo-beneficio quando comparada a cotacdo individual
das modalidades de seguro por cada RPPS envolvido e que o custo atenda a exigéncia
de que encargos financeiros das operagdes sejam superiores a meta atuarial do regime.

§ 42 Considera-se, para fins do inciso Il do caput, saldo devedor liquido para quitacao,
o valor presente das prestagdes vincendas na data da amortizagdo, descontado a taxa
de juros fixada no contrato de empréstimo, referente ao periodo nao utilizado em
funcdo da quitacdo antecipada.

Art. 64. Em caso da gestdo prépria de que trata a alinea “b” do inciso | do art. 62, sem
a contratagdo de seguros para as coberturas a que se referem os incisos | e Il do caput
do art. 63, o 6rgdo ou entidade gestora do RPPS devera:

| - realizar estudo atuarial para estimar as perdas causadas em func¢do da probabilidade
de ocorréncia de eventos de desvinculacdao de segurados do regime, em decorréncia de
morte, exoneragdo, demissao, cessacdo do vinculo do servidor ou do beneficio por
decisdo administrativa ou judicial, questionamentos judiciais relativos aos contratos de
empréstimos, dentre outros;

Il - considerar, na forma do art. 73, a massa dos segurados ativos, aposentados e
pensionistas vinculados ao RPPS, elegivel aos empréstimos e as condi¢cdes de acesso;

Il - avaliar os riscos em relacdo a concessdao de empréstimos aos segurados,
aposentados e pensionistas de que trata o § 12 do art. 63;

IV - apurar taxa para cobertura da totalidade dos riscos, preservando o equilibrio
economico-financeiro da carteira, sem prejuizo de taxa adicional de riscos, de que trata
a alinea “c” doinciso | do art. 82, para situa¢des ndo previstas ou ndo controladas;

V - constituir, com os recursos das taxas de que trata o inciso IV do caput, fundos
garantidores ou para oscilagdo de riscos previstos no art. 84.

§ 12 Os estudos a que se refere o inciso | do caput deverdo utilizar modelos que limitem
a probabilidade de perdas maximas e estar embasados em hipdteses de taxa de
sobrevivéncia de validos e invdlidos e de rotatividade, entre outras, aderentes as



caracteristicas da massa de segurados do regime, nos termos das normas de atuaria
aplicaveis aos RPPS.

§ 22 Em caso de contratagdo de seguros para algumas das coberturas a que se referem
os incisos | ou |l do caput do art. 63, o custo ser considerado na taxa de que trata o inciso
IV do caput deste artigo.

Art. 65. Em caso de gestdo prdpria, ndo havera a possibilidade de portabilidade, pelos
tomadores, dos saldos devedores dos empréstimos contratados.

Art. 66. Os poderes, 6rgaos e entidades do ente federativo deverao disponibilizar ao
6rgdo ou entidade gestora do RPPS o acesso aos sistemas de gestdo das folhas de
pagamento de seus servidores e de eventuais aposentados e pensionistas sobre sua
responsabilidade para fins de operacionalizacdo dos empréstimos.

Secao llI
Da gestao por entidade autorizada e credenciada
Art. 67. Em caso de gestdo por entidade autorizada e credenciada, as instituicdes
contratadas para a administracdo da carteira de empréstimos deverdao atender ao
previsto no inciso Il do art. 20, e o 6rgao ou entidade gestora do RPPS devera observar
os critérios para contragdo de que trata o art. 10.

§ 12 O contrato de administracdo da carteira devera prever a demonstracdo mensal da
situacdo dos empréstimos, a serem concedidos, exclusivamente, aos segurados ativos,
aposentados e pensionistas vinculados ao regime, e que eventuais recursos sob sua
gestdao nao aplicados por meio desses empréstimos, obedeceram as normas previstas
em Resolugdao do CMN, para atendimento ao disposto no inciso Il do paragrafo Unico do
art. 99,

§ 22 Poderao ser incluidas na contratacao das institui¢cdes taxas adicionais de riscos de
que trata a alinea “c” doinciso | do art. 82.

§ 32 Os critérios relativos a concessdao dos empréstimos serdao estabelecidos pela
instituicdo contratada, sendo a relagao contratual firmada entre a institui¢cao, o tomador
e o 6rgdo ao qual os segurados ativos, os aposentados ou o0s pensionistas estiverem
vinculados.

Segao IV
Da meta atuarial
Art. 68. A meta atuarial do RPPS de que trata os incisos | e Il do art. 62 corresponde a
prevista na alinea “a” doinciso IV do art. 15 ou a taxa de juros parametro, utilizada como
hipotese financeira na avaliacdo atuarial anual do RPPS, em conformidade com as
normas de atuaria aplicaveis aos RPPS, acrescida do indice de atualizacdo de que trata a
alinea “d” do inciso IV do art. 15.

§ 12 Na definicdo dos encargos financeiros dos empréstimos de que trata o inciso | do
art. 62 ou na contratacdo das instituicGes previstas no art. 67, considera-se a meta



atuarial utilizada na altima avaliacao atuarial elaborada pelo érgao ou entidade gestora
do RPPS e encaminhada a Secretaria de Previdéncia.

§ 22 Os parametros de rentabilidade perseguidos para a carteira de empréstimos
deverdo buscar compatibilidade com o perfil das obrigacdes do RPPS, tendo em vista a
necessidade de busca e manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial.

Secao V
Dos recursos alocados
Art. 69. A concessao de empréstimos aos segurados ativos, aposentados e pensionistas
serd automaticamente suspensa quando o saldo da carteira de investimentos em
empréstimos atingir o percentual de alocacdo maximo estipulado na politica de
investimentos ou aquele definido pela diretoria executiva, durante o acompanhamento
da sua execugao.

§ 192 O 6rgao ou entidade gestora do RPPS devera dar publicidade aos segurados ativos
aposentados e pensionistas, de forma periddica, do valor da carteira autorizado pela
politica de investimentos que ainda esteja disponivel para as concessdes, e dos critérios
estabelecidos para acesso dos interessados aos recursos restantes.

§ 22 A diretoria executiva podera, a qualquer tempo, suspender, encerrar ou reabrir as
concessdes de empréstimos, além de alterar prazos, valores minimos e maximos dos
contratos, taxas de juros e outros parametros de custeio que norteiam a administragao
e gestdo da carteira de investimentos em empréstimos, mediante prévia comunicagado
aos segurados, sempre visando o equilibrio econdmico-financeiro da carteira.

§ 32 As alteragdes implementadas pela diretoria executiva terdo reflexo nos contratos
firmados a partir de sua deliberagao.

Secao VI
Da consignacao em folha de pagamento
Art. 70. O desconto da prestacdo para pagamento do empréstimo pelos segurados
ativos, aposentados e pensionistas, sera feito diretamente em folha de pagamento e o
valor correspondente creditado a favor do 6rgao ou entidade gestora do RPPS, em caso
gestdo prépria ou das instituicbes contratadas, em caso de gestdo por entidade
autorizada e credenciada.

§ 12 Os segurados ativos, aposentados e pensionistas deverdo autorizar o desconto das
prestacdes dos empréstimos em folha de pagamento, que deverdo ser efetuados pelos
poderes, érgdos e entidades do ente federativo aos quais estejam vinculados.

§ 22 Na autorizacdo do desconto em folha de pagamento das prestacées do empréstimo
concedidos ao segurado ativo, devera constar a previsao de sua manutenc¢do no caso de
concessao de beneficio de aposentadoria ao segurado e nos afastamentos legais em que
sdo mantidas a remuneracao.

§ 32 Deverad ser previsto contratualmente que, em caso de exoneracao, demissao,
cessacao do vinculo do servidor ou do beneficio, ou de afastamentos sem manutencao



da remuneracdao mensal, antes do término da amortizacdo do empréstimo, podera ser
efetuada aretencdo de até 30% (trinta por cento) das verbas rescisoérias, caso existentes,
para a quitacdo do saldo devedor liquido do empréstimo, e na hipdtese de sua
insuficiéncia, devera o tomador quitar integralmente o respectivo saldo.

§ 42 Caso ndo seja possivel a quitacdo de que trata o § 39, ressalvada disposicao
contratual em contrario, serdo mantidos os prazos e encargos originalmente previstos,
cabendo ao tomador autorizar o débito em conta corrente ou efetuar o pagamento
mensal das presta¢des diretamente ao 6rgao ou entidade gestora do RPPS, conforme
mecanismos a ele disponibilizados.

§ 52 Os descontos autorizados relativos aos empréstimos consignados de que trata esta
Portaria terdao preferéncia sobre outros descontos da mesma natureza que venham a
ser autorizados posteriormente.

§ 62 Até o integral pagamento do empréstimo ou financiamento, as autoriza¢ées dos
descontos somente poderao ser canceladas mediante prévia aquiescéncia do érgdo ou
entidade gestora do RPPS e do tomador.

Art. 71. Os poderes, 6rgaos ou entidades responsdveis pelo pagamento dos segurados
ativos, aposentados e pensionistas tomadores de empréstimos deverdo repassar, ao
orgdo ou entidade gestora do RPPS ou as instituicdes contratadas, até o quinto dia util,
apos o pagamento das respectivas remuneracdes, os valores delas retidos, quando esses
créditos ndo puderem ser efetuados de forma simultdnea ao processamento das
respectivas folhas de pagamento.

§ 12 Em caso de ndo repasse pelos poderes, drgdos e entidades do ente federativo dos
valores das prestacdes relativas aos empréstimos descontadas das remuneracdes dos
segurados ativos, aposentados e pensionistas, devera ser aplicado, conforme previsto
na legislacao do RPPS, indice oficial de atualizagdao monetaria, taxa de juros e multa, sem
prejuizo das sang¢des administrativas e penais a que estardo sujeitos os responsaveis,
observado o disposto no § 62 do art. 76.

§ 22 O poder, 6rgao ou entidade responsavel pelo pagamento da remuneragao ao
tomador do empréstimo:

| - responderd sempre, como devedor principal e solidario, perante o drgdo ou entidade
gestora do RPPS, por valores a ele devidos, em razao de contratacdes de empréstimos
gue deixarem, por sua falha ou culpa, de serem retidos ou repassados;

Il - serd corresponsavel pelo pagamento dos empréstimos ao drgao ou entidade gestora
do RPPS durante o periodo relativo a inadimpléncia do repasse dos valores devidos em
consignacdo ou do pagamento aos segurados ativos, aposentados e pensionistas de que
trata 0 § 12 do art. 63.

§ 32 Em caso de o poder, 6rgdo ou entidade responsavel pelo pagamento da
remuneracao ao tomador n3do repassar ao 6rgao ou entidade gestora do RPPS o valor



exato do desconto mensal efetuado na folha de pagamento, o érgdo ou entidade
gestora do RPPS devera informa-lo e adotar as medidas previstas no § 12 deste artigo.

Art. 72. A liberagdo do crédito ao tomador somente ocorrerd apds celebragdo do
contrato, a autorizacdo, em carater irrevogavel e irretratavel, para a consignacao das
prestacdes contratadas em folha de pagamento e a confirmacdo do poder, drgdo ou
entidade responsdvel pelo pagamento de sua remuneracdo, por escrito ou por meio
eletronico certificado, quanto a possibilidade da realizagdao dos descontos, em fungao
dos limites de margem consignavel de que trata o art. 79.

§ 12 A autorizagdo para consignacao das prestacdes contratadas é nula de pleno direito
na hipoétese de ndo liberagao do crédito.

§ 22 Aplica-se o previsto neste artigo em caso de repactuacdo do contrato de
empréstimo que implique alteracdo do nimero ou do valor das presta¢des consignadas
em folha.

Secdo VI
Da elegibilidade aos empréstimos
Art. 73. Deverd ser definido perfil dos segurados ativos, aposentados e pensionistas
vinculados ao RPPS, a partir das caracteristicas biométricas, funcionais e remuneratérias
e a natureza dos beneficios, para estabelecer os requisitos e condi¢cdes para
elegibilidade aos empréstimos.

§ 12 Nao serdo considerados elegiveis os segurados ativos, aposentados ou pensionistas
com idade inferior a 18 (dezoito) ou superior a 80 (oitenta) anos.

§ 22 Devera ser avaliada na concessdo do empréstimo ao segurado ativo a estimativa
da data de sua aposentadoria e a regra de calculo do futuro beneficio para mitigacao
dos riscos relativos a redugdo de sua margem consignavel.

Art. 74. N3ao poderdao contratar operacdes de empréstimos os segurados ativos,
aposentados e pensionistas que, no momento da solicitacao, estejam enquadrados em
quaisquer das hipdteses a seguir:

| - ndo disponibilidade de margem consigndvel para a contratagao;
Il - inadimplentes em relacdo a empréstimos consignados anteriores perante o RPPS;
Il - na hipdtese de perda de vinculo com o ente federativo ou de cessacdo do beneficio.

§ 12 N&o poderdo ser concedidos empréstimos aos segurados ativos, aposentados e
pensionistas de que trata o § 12 do art. 63, em caso de classificacdo da Capacidade de
Pagamento - CAPAG do ente federativo divulgada pela Secretaria do Tesouro Nacional
ser “C” ou “D”.

§ 22 As restricOes de que trata esta Portaria sdo critérios que devem ser minimamente
observados na estruturacdo dos empréstimos pelo érgao ou entidade gestora do RPPS,
devendo ser adotadas outras medidas restritivas, caso necessarias, adequadas aos riscos
de sua carteira de investimentos.



Art. 75. A aprovagdo do requerimento de concessdao de empréstimos estara sujeita a
prévia analise de crédito pelo érgdo ou entidade gestora do RPPS, em caso de gestdo
propria.

§ 12 O d6rgdo ou entidade gestora do RPPS, a depender da analise de crédito realizada,
poderd ndo conceder o empréstimo na forma requerida pelo segurado ativo,
aposentado ou pensionista com base nos critérios e condices estabelecidos na politica
de investimentos.

§ 22 Na concessao do empréstimo deverao ser observados critérios minimos uniformes,
parametros e condicdes financeiras diferenciados por situacdo cadastral e demais
caracteristicas dos potenciais tomadores, estabelecidos na forma do § 12, sendo
vedadas praticas discriminatdrias e a concessdao em carater especial, respeitados os
limites legais aplicaveis.

§ 32 O érgdo ou entidade gestora do RPPS podera contratar prestadores de servigo de
anadlise e protecao ao crédito que oferecam informagdes sobre a caracteristica de risco
e o grau de endividamento de interessados, entre outras informagdes, com o objetivo
de buscar melhor aderéncia entre o crédito disponibilizado e o perfil do tomador,
observado o previsto no art. 11.

Segao VI
Dos prazos dos empréstimos
Art. 76. O érgdo ou entidade gestora do RPPS devera adequar o prazo maximo dos
empréstimos ao perfil dos segurados ativos, aposentados e pensionistas elegiveis as
operacdes e de sua carteira de investimentos, ndo podendo ser superior ao maximo de
prestacdes estabelecido pelo Conselho Nacional dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social - CNRPPS.

§ 19 O prazo dos empréstimos devera ter por base a expectativa de sobrevida do
segurado, conforme taxa de sobrevivéncia de vélidos e invalidos utilizada na avaliacdo
atuarial, sendo modelado pela estrutura etaria dos potenciais tomadores e outras
caracteristicas referidas no art. 73.

§ 22 O prazo dos empréstimos para os pensionistas devera observar o tempo de duracao
da pens3dao por morte ou outro requisito de cessagdao da pensdo estabelecido na
legislagao do RPPS.

§ 32 Os prazos maximos dos empréstimos aos segurados ativos, aposentados e
pensionistas de que trata o § 12 do art. 63 deverdo observar o previsto em Resolucdo do
CMN, com base na classificacdo da Capacidade de Pagamento - CAPAG do ente
federativo divulgada pela Secretaria do Tesouro Nacional.

§ 42 A vedacdo para concessdao ou renovacao de empréstimos em decorréncia de
classificacdo na CAPAG se aplica somente aos segurados ativos, aposentados e
pensionistas mencionados no § 39.



§ 52 A classificagdao na CAPAG a ser observada é a ultima divulgada pela Secretaria do
Tesouro Nacional até o momento da concessdao do empréstimo.

§ 62 Em caso de inadimpléncia, pelo ente federativo, do repasse ao 6rgao ou entidade
gestora do RPPS dos valores devidos em consignacdo ou das transferéncias dos aportes
para o pagamento das aposentadorias e pensdes por morte, sdo vedadas novas
concessOes de empréstimos aos segurados ativos, aposentados e pensionistas de que
trata o § 12 do art. 63, independentemente da classificagao da CAPAG, por prazo igual
ao periodo de atraso, contado a partir da regulariza¢do total dos pagamentos.

Segdo IX
Da margem consignavel
Art. 77. A concessado e o valor da prestacdao mensal a ser assumida pelo tomador do
empréstimo estdo condicionados a existéncia de margem consignavel relativa a
remunerac¢do ou ao provento do beneficio, a ser informada pelo 6rgdo responsavel pela
gestdo da folha de pagamento dos servidores, dos aposentados e dos pensionistas do
ente federativo aos quais se encontram vinculados.

Paragrafo Unico. A margem consigndvel indica a capacidade de pagamento do segurado
ativo, aposentado ou pensionista elegivel aos empréstimos.

Art. 78. Em caso de posterior inexisténcia de margem consigndvel para quitacdo de
determinada parcela do empréstimo, o segurado devera providenciar junto ao érgao ou
entidade gestora do RPPS a liquidagao da prestacdo, devidamente atualizada, devendo
0 orgdo responsavel pela folha de pagamento do tomador informar imediatamente o
ocorrido ao orgdo ou entidade gestora do RPPS.

Art. 79. A margem maxima individual consigndvel para os empréstimos pessoais dos
segurados dos RPPS terd como limite a prevista na Lei n2 10.820, de 17 de dezembro de
2003.

§ 19 Para fins deste artigo, considera-se remuneracdo basica:

| - para o segurado ativo, a remunerac¢ao do cargo efetivo, acrescida das vantagens
pecuniarias permanentes estabelecidas em lei e os adicionais de carater individual,
excluidas parcelas remuneratérias transitdrias, tempordrias ou decorrentes do exercicio
de cargo em comissao ou de funcdo comissionada ou gratificada;

Il - para o aposentado ou pensionista, o valor do beneficio recebido.

§ 22 Para fins deste artigo, considera-se remuneracdao disponivel a parcela
remanescente da remuneracdo basica de que trata o § 12, apds a deducgdo das seguintes
consignacdes compulsérias:

| - contribuicdes devidas a Previdéncia Social;

Il - pensao alimenticia fixada por decisao judicial, acordo homologado pela Defensoria
Plblica ou Ministério Publico ou estabelecida em escritura publica nos casos em que
legalmente admitida;



[l - imposto de renda retido na fonte;

IV - descontos decorrentes de decisao judicial ou administrativa;

V - mensalidades e contribuicdes em favor de entidades sindicais;
VI — contribuicdes devidas ao regime de previdéncia complementar;
VIl - outros descontos compulsérios instituidos por lei.

§ 32 No momento da contratacdo da operacdo, a autorizacdo para a efetivacdao dos
descontos das parcelas de pagamento dos empréstimos, para cada tomador, deverd
observar que a soma dos descontos do empréstimo consignado ndo podera exceder ao
percentual previsto na Lei n? 10.820, de 17 de dezembro de 2003, aplicado sobre a
remuneracao disponivel de que trata o § 29.

§ 42 No percentual de que trata o § 39, ndo é considerado aquele destinado
exclusivamente para a amortizacdo de despesas contraidas por meio de cartdo de
crédito ou a utilizagdo com a finalidade de saque por meio do cartdo de crédito.

§ 52 O percentual de margem consignavel disponivel ao segurado ativo, aposentado e
pensionista, para fins de concessdo de empréstimos, podera sofrer limitacdes conforme
estabelecido na legislacdo do ente federativo.

Art. 80. Os poderes, érgdos ou entidades deverdo prestar ao 6érgao ou entidade gestora
do RPPS, em caso de gestdo propria, e aos segurados ativos, aposentados e pensionistas,
em caso de gestdo da carteira de empréstimos por entidade autorizada e credenciada,
as informagdes necessarias para a contratacao da operacao de crédito, especialmente o
total ja consignado em operagdes preexistentes e as demais informacdes necessarias
para o calculo da margem disponivel para consignacao.

Segdo X
Do calculo das presta¢des
Art. 81. Os valores minimo e maximo dos empréstimos deverdo ser determinados na
politica de investimentos, com observacdo do valor da prestacdo, do prazo e do custo
administrativo da carteira.

Art. 82. Em caso de gestdo propria deverao ser observados os seguintes parametros
relativos a operacionalizacdo dos empréstimos:

| - os encargos financeiros deverdao contemplar:

a) taxa referente ao custo administrativo das operacgdes, incluindo custos operacionais
e de gestdo decorrentes das atividades de concessao e controle dos empréstimos,
contabilidade, tesouraria, financeiro, bancario, juridico, atendimento, informatica,
recursos humanos, entre outros;

b) taxa para cobertura dos riscos, considerando os custos de contratacdo dos seguros
previstos nos incisos | e Il do caput do art. 63, ou a taxa para cobertura da totalidade dos
riscos calculada na forma do art. 64;



c) taxas adicionais de risco, para fazer frente a eventos extraordinarios, ocorréncias de
desvinculacdo ao RPPS acima do esperado, demandas judiciais, erros operacionais, ou
para aumentar a rentabilidade da carteira;

Il - os encargos financeiros deverao ser repassados aos tomadores dos empréstimos nas
seguintes formas:

a) por meio de parcela Unica, que consiste em deduzir do valor bruto do empréstimo o
montante necessario para cobrir os custos da operacdo correspondente ao periodo de
amortizacdo incialmente contratado, apurando-se o encargo total por meio da divisdo
do custo total mensal das operacdes pelo valor de concessdao média mensal;

b) por meio de parcelas mensais, acrescentando-se as prestacdes mensais dos
empréstimos o valor dos encargos financeiros apurados, obtidos pela divisdo do custo
total mensal pelo valor total da carteira de empréstimos;

Ill - o érgdo ou entidade gestora do RPPS deverd debitar, do valor do empréstimo
concedido ao tomador, o valor apurado de Imposto sobre Operacées Financeiras e
repassa-lo a Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil;

IV - deverd ser escolhido o sistema de amortizacdo mais adequado as caracteristicas da
carteira e dos tomadores, podendo ser o sistema de amortizagao crescente ou o sistema
de amortiza¢do constante;

V - as taxas de juros dos contratos, para observancia do previsto no art. 68, serdo pds-
fixadas.

Pardgrafo Unico. Os encargos financeiros das operacdes de que trata o inciso Il ndo
poderdo exceder ao teto maximo de juros ao més estabelecido pelo Conselho Nacional
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, devendo expressar o custo efetivo do
empréstimo.

Art. 83. O contrato é um instrumento que regula a relagdo entre o tomador de
empréstimos e o 6rgao ou entidade gestora do RPPS, estabelecendo as obrigacdes e
direitos e o 6nus de eventual descumprimento de uma das cldusulas, para evitar
controvérsias que poderiam trazer riscos para a operagao.

§ 12 A formalizacdo dos empréstimos podera se dar por meio de contrato especifico
para cada novo empréstimo concedido, sendo fisico ou formalizado eletronicamente,
ou por contrato de adesdo, em que é pactuado um contrato Unico e prévio que
respaldara todas as concessdes de empréstimos futuras.

§ 29 Deverdo ser demonstrados ao tomador dos empréstimos:
| - o valor total com e sem juros;
Il - a taxa efetiva mensal e anual de juros;

Il - todos os acréscimos remuneratdrios, moratoérios e tributarios que eventualmente
incidam sobre o valor do crédito contratado;



IV - valor, niUmero e periodicidade das prestacdes;
V - a soma total a pagar com o empréstimo pessoal, a data do inicio e fim do desconto.

Segao XI
Dos fundos para cobertura de riscos
Art. 84. O 6rgdo ou entidade gestora do RPPS podera constituir, com os recursos das
taxas para cobertura de riscos, fundos garantidores ou de oscilagdo de riscos.

§ 12 Os fundos garantidores destinam-se ao provisionamento dos recursos para fazer
frente as despesas geradas pelo acontecimento dos eventos estimados, dando
cobertura financeira aos eventos a que se destinam, assim, em caso de ocorréncia do
evento, o saldo devedor vincendo é quitado.

§ 22 Os fundos garantidores para quitacao dos saldos devedores dos empréstimos sao
calculados atuarialmente em func¢do de caracteristicas dos tomadores, do prazo
contratado e dos valores contratados.

§ 32 Os fundos de oscilagao de riscos destinam-se ao provisionamento de recursos para
cobrir os riscos de perda da carteira em decorréncia de desvios nas hipéteses utilizadas,
de acontecimentos que extrapolem a margem de seguranca dos fundos garantidores,
em caso de eventos incertos ou com amplitude ndo adequadamente mensurada.

§ 42 O objetivo do fundo de oscilagdo de riscos é manter nivel de estabilidade na
definicdo das taxas de coberturas dos riscos.

§ 52 As reservas dos fundos garantidores e dos fundos de oscilagao de riscos da carteira
de empréstimos ndo se confundem com os recursos para pagamento de beneficios dos
RPPS.

Segao Xl
Do acompanhamento e controle
Art. 85. O drgdo ou entidade gestora do RPPS devera adotar medidas que objetivam
mitigar os riscos inerentes a todo o processo de concessdo e gestdo dos créditos
relativos aas empréstimos, de modo a preservar o retorno dos capitais emprestados,
evitar possivel inadimpléncia e garantir a rentabilidade minima, para assegurar o
equilibrio dessa modalidade de investimento.

Pardgrafo Unico. Deverdo ser permanentemente monitorados os limites de alocacdo da
carteira de empréstimos previstos em Resolucdo do CMN e aqueles estabelecidos na
politica de investimentos, bem como o cumprimento dos demais requisitos e condi¢des
para a concessao dos empréstimos.

Art. 86. Em caso de gestdo prépria, o 6rgdo ou entidade gestora do RPPS devera
acompanhar o nivel de inadimpléncia da carteira de empréstimos, por meio de indicador
calculado pela divisdo do saldo total da provisdo para créditos de liquidacao duvidosa
pelo saldo total da carteira de empréstimos.



Paragrafo uUnico. Deverdao ser adotados os seguintes procedimentos quanto a
constituicao da provisdo referente aos créditos de liquidacdo duvidosa, aplicando-se os
seguintes percentuais sobre os valores dos créditos vencidos e vincendos:

| - 25% (vinte e cinco por cento) para atrasos entre 61 (sessenta e um) e 120 (cento e
vinte) dias;

Il - 50% (cinquenta por cento) para atrasos entre 121 (cento e vinte e um) e 240
(duzentos e quarenta) dias;

[ll - 75% (setenta e cinco por cento) para atrasos entre 241 (duzentos e quarenta e um)
e 360 (trezentos e sessenta) dias;

IV - 100% (cem por cento) para atrasos superiores a 360 (trezentos e sessenta) dias.

Art. 87. Para apuracdo da rentabilidade da carteira de empréstimos a segurados, o
orgao ou entidade gestora do RPPS deve adotar metodologia que permita apurar a
variacdo do valor total da carteira disponibilizada ao segmento, mensurada apds as
movimentacdes de concessdo, amortizacdo, valorizacdo, provisionamentos legais,
constituicdo de fundos administrativos.

CAPITULO VI

DA TRANSPARENCIA E ANALISE DAS INFORMACOES
Art. 88. O 6rgao ou entidade gestora do RPPS, deverd disponibilizar aos segurados
ativos, aposentados e pensionistas, no minimo, os seguintes documentos e
informacoes:

| - a politica de investimentos, suas revisdes e alteracdes, no prazo de até 30 (trinta) dias,
a partir da data de sua aprovacgao;

Il - as informacgbes contidas nos formularios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias,
contados da respectiva aplicagao ou resgate;

[ll - a composicao da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias
apos o encerramento do més;

IV - os procedimentos de selecao das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e
de contratacdo de prestadores de servigos;

V - as informacdes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes para receber
as aplicacoes dos recursos do RPPS;

VI - a relacao das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de
atualizacdo do credenciamento;

VII - as datas e locais das reunides dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de
investimentos e respectivas atas;



VIII - os relatérios mensais de monitoramento do risco e retorno das aplicacdes de que
trata o art. 49.

§ 12 O envio tempestivo do DPIN e do DAIR a Secretaria de Previdéncia podera atender
as exigéncias em relacdo aos segurados de que tratam os incisos |, Il, lll e VI.

§ 22 As informacgdes do DPIN e do DAIR deverdo ser disponibilizadas pela Secretaria de
Previdéncia em consulta publica no endereco eletrénico na rede mundial de
computadores - Internet (www.previdencia.gov.br).

Art. 89. O 6rgdo ou entidade gestora do RPPS devera manter registro, por meio digital,
de todos os documentos que suportem a tomada de decisdo na aplicacdo de recursos e
daqueles que demonstrem o cumprimento das normas previstas em Resolucdo do CMN
e nesta Portaria.

Pardgrafo Unico. A documentacdo de que trata o caput deverd permanecer a disposicdo
da Secretaria de Previdéncia pelo prazo de 10 (dez) anos.

Art. 90. A Secretaria de Previdéncia realizard a andlise, acompanhamento, supervisdo e
fiscalizagdo da gestao dos investimentos dos RPPS e das informagbes relativas as
aplicacdes dos recursos e identificara, por meio de notificacbes e documentos por ela
produzidos, as situa¢des de descumprimento das obrigacdes de que tratam esta Portaria
e a Resolugdo do CMN, conforme regulamentacdo especifica, sem prejuizo das
atribuicdes dos drgaos de controle externo e interno.

§ 12 A Secretaria de Previdéncia devera alinhar suas a¢gdes com a atuacao de outros
6rgaos ou entidades da administracdo publica , responsaveis pela regulacado, controle,
fiscalizacdo ou apuracgao de infragdes penais, devendo ser compartilhados entre esses
6rgaos, dados e informacgdes relativos aos RPPS.

§ 22 A Secretaria de Previdéncia podera celebrar acordos de cooperagdo técnica com
os 6rgaos de que trata o § 19, e instituicOes representativas de segmentos relacionados
aos entes federativos, regimes proprios e participantes do mercado financeiro e de
capitais, de reconhecida capacidade técnica, inclusive objetivando o cumprimento e a
verificacdo dos parametros e requisitos previstos nesta Portaria e em Resolucdo do
CMN.

CAPITULO VIII

DAS MEDIDAS EM CASO DE DESENQUADRAMENTO
Art. 91. O érgdo ou entidade gestora do RPPS poderda manter em carteira por até 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias as aplicacdes que passem a ficar desenquadradas em
relacdo a Resolucdo do CMN, desde que seja comprovado que o desenquadramento foi
decorrente de situacdes involuntarias, para as quais ndo tenha dado causa, e que o seu
desinvestimento ocasionaria maiores riscos para o atendimento aos principios previstos
no art. 12 do que a sua manutencao.
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§ 12 Consideram-se como situagdes involuntarias para fins do previsto no caput, entre
outras, as seguintes:

| - entrada em vigor de alteragdes da Resolu¢ao do CMN;

Il - resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o RPPS
nao efetue novos aportes;

[l - valorizagdo ou desvalorizagao de ativos financeiros;

IV - reorganizagdo da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de
incorporacdo, fusao, cisdo e transformacao ou de outras deliberagdes da assembleia
geral de cotistas, apds as aplicagdes realizadas pelo 6rgao ou entidade gestora do RPPS;

V - alteracdo dos prestadores de servigo dos fundos investidos;

VI - os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos de
investimento e os respectivos emissores deixarem de ser considerados como de baixo
risco de crédito, apds as aplicagbes realizadas pelo 6rgdo ou entidade gestora do RPPS;

VIl - de ocorréncia de eventos de riscos de que trata o pardgrafo Unico do art. 41 que
prejudiqguem a formacdo das reservas e a evolugdo do patriménio do RPPS.

§ 22 As aplicacdes em ativos ou fundos de investimento que apresentem prazos para
vencimento, resgate, caréncia ou para conversao de cotas, ou que ndao preveem
possibilidade de resgate de cotas, em caso de desenquadramentos de que trata o caput,
poderdo ser mantidas em carteira até a respectiva data, desde que ndo seja
economicamente vidvel a sua negocia¢dao no mercado secundario e sejam atendidos os
requisitos de que tratam os incisos | e Il do art. 92, observado o previsto no § 32 desse
artigo.

§ 32 Em qualquer hipétese, o 6rgao ou entidade gestora do RPPS ndo podera efetuar
novas aplicagdes que onerem os excessos verificados, relativamente aos limites
excedidos, salvo em caso de ter sido comprovadamente celebrados, anteriormente as
situacOes de que trata o § 12, compromissos de subscricio de cotas do fundo de
investimento.

§ 42 As situacOes previstas neste artigo, sdo serdo consideradas como inobservancia aos
limites estabelecidos em Resolucdo do CMN, desde que apresentado a Secretaria de
Previdéncia relatério semestral, demonstrando o estdgio das medidas para o seu
enguadramento.

§ 52 O drgdo ou entidade gestora do RPPS devera comprovar que envidou todos os
esforcos como investidor, inclusive por meio de registros em assembleia geral de
cotistas, para que ndo ocorressem as situacdes de desenquadramento de que tratam os
incisos IV e V.

Art. 92. No caso de desenquadramento decorrente de ativos de que trata o § 22 do art.
91, em consequéncia de aplicacdes realizadas em desacordo com os limites, requisitos
e vedacdes previstos em Resolucdo do CMN vigente na data em que foram realizadas,



em que o 6rgdo ou entidade gestora do RPPS se vé impossibilitado de promover o
desinvestimento em 180 (cento e oitenta) dias, devera ser comprovada a adocdo de
medidas de melhoria da governanca e do controle de riscos na gestao das aplicacdes do
RPPS e, no minimo, das seguintes:

| - definicdo na legislacdo do ente federativo da separacdo de responsabilidades de todos
os agentes que participem do processo de andlise, avaliacdo, gerenciamento e decisdo
sobre a aplicagao dos recursos, inclusive, com a segregacao das atividades da diretoria
executiva, ou 6rgao com estrutura equivalente, dos conselhos deliberativo e fiscal e do
comité de investimentos;

Il - registro contabil das provaveis perdas e demonstracdo de que as aplicagdes
desenquadradas a Resolu¢gao do CMN ou com potenciais prejuizos ao RPPS nao foram
consideradas, nos termos das Normas de Atudria apliciveis ao RPPS, como ativos
garantidores dos compromissos do plano de beneficios;

[ll - envidamento de todos os esfor¢os como investidor, inclusive em assembleia geral
de cotistas, no sentido da liquida¢do do fundo ou de realizagado de plano de recuperagao
de ativos iliquidos e para recebimento dos valores relativos a parcela da carteira com
valor de mercado;

IV - ado¢do de todos os procedimentos a seu alcance para responsabilizagao,
administrativa e judicial, dos agentes que deram causa ao descumprimento das
aplicacoes a Resolucdo do CMN e a potencial prejuizo, por meio de, no minimo:

a) realizagdo de processo sindicante com recomendacdo de medidas de
responsabilizacdo dos agentes;

b) instauracdo de processos administrativos disciplinares;

c) ingresso de acgdo civil publica por ato de improbidade administrativa cumulada com
pedido de ressarcimento, se for o caso;

d) encaminhamento de eventuais indicios ao Ministério Publico para persecucdo penal;
V - atendimento ao previsto no § 32 do art. 91;

VI - encaminhamento a Secretaria de Previdéncia e aos drgdos de controle externo e
interno de relatdrio trimestral demonstrando o estagio das medidas de que tratam os
incisos Ill e IV e de eventual negociagao do ativo.

§ 12 Apds a integral liquidacdo do fundo de investimento em caso de restarem ativos a
serem distribuidos aos cotistas, esses devem ser informados no DAIR até a sua
negociagao.

§ 22 Caso seja comprovada a adocdo das medidas previstas neste artigo, o
desenquadramento dessas aplicacdes ndo sera considerado como descumprimento das
regras gerais de organizacdo e de funcionamento dos RPPS, sem prejuizo das sanc¢des
administrativas e penais a que estarao sujeitos os responsaveis.



§ 32 Sujeitam-se ao previsto neste artigo, as aplicagdes que, mesmo nao descumprindo
os limites, requisitos e vedacdes previstos em Resolucdo do CMN nao observaram os
principios de que trata o art. 12 desta Portaria, realizadas em fundos de investimento
gue apresentem notdrios problemas de iliquidez em suas carteiras ou com problemas
de qualidade de gestao, de ambiente de controle interno, de histdrico e experiéncia de
atuacgao e conduta de seus administradores e gestores.

CAPITULO IX

DAS DISPOSICOES FINAIS
Art. 93. Até que seja implementada funcionalidade de assinatura digital ou eletronica
no Sistema de Informacdes dos Regimes Publicos de Previdéncia Social - CADPREV o
formulario APR disponibilizado no DAIR devera ser impresso, assinado e arquivado
digitalmente.

Art. 94. A exigéncia de obtencdo da certificacdo institucional em um dos niveis de
aderéncia do Pré-Gestdo RPPS, para os fins de que trata o inciso Il do art. 50, devera ser
comprovada até 02 de maio de 2021, desde que tenha sido realizada a adesdo ao
referido programa.

Art. 95. A implantacdo do comité de investimentos serd exigida apds decorridos 180
(cento e oitenta) dias da publicacdo desta Portaria, sendo facultativa para os RPPS cujos
recursos iguais ou inferiores a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Art. 96. Revoga-se a Portaria n2 519, de 24 de agosto de 2011.

Art. 97. Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicac¢ao.

BRUNO BIANCO LEAL

Secretario Especial de Previdéncia e Trabalho



