INSTRUCAO NORMATIVA N2 X, DE XX DE DDDDDD DE 2018
(Publicada no D.0.U. de XX/XX/2018)

Estabelece procedimentos a serem adotados pelos Regimes
Proprios de Previdéncia Social - RPPS na realizagGo dos
estudos técnicos que visem a atestar a aderéncia das
hipdteses utilizadas nas avaliagbes atuariais e institui o
Relatdrio de Andlise das Hipdteses.

O SECRETARIO DE PREVIDENCIA DO MINISTERIO DA FAZENDA, no uso de suas atribui¢des legais,
na forma do art. 72 do Decreto n2 9.003, de 13 de margo de 2017, e considerando o disposto no caput e
inciso | do art. 12 e no art. 92 da Lein29.717, de 27 de novembro de 1998, e no art. 16 e art. 18 da Portaria
MF n2 000, de de de 2018, resolve:

CAPITULO |
DISPOSICOES PRELIMINARES

Art. 12 O ente federativo, a unidade gestora do Regime Préprio de Previdéncia Social - RPPS e o
atuario responsdvel pela elaboracdo da avaliacdo atuarial deverdo eleger conjuntamente as hipoteses
biométricas, demograficas, econdmicas e financeiras adequadas a situacdo do plano de beneficios e
aderentes as caracteristicas da massa de beneficidrios do regime e de seus dependentes para o correto
dimensionamento dos seus compromissos futuros.

Pardgrafo Unico. Deverdo ser realizados estudos técnicos que embasem a adoc¢do das hipdteses
utilizadas nas avaliacOes atuariais para observancia do equilibrio financeiro e atuarial previsto no art. 40
da Constituicao Federal, no art. 69 da Lei Complementar n? 101, de 4 de maio de 2000 e no art. 12 da Lei
n29.717, de 27 de novembro de 1998.

Art. 29 Fica instituido o Relatdrio de Andlise das Hipdteses de que trata o art. 18 da Portaria
MF/SPREV n2 XX, de 2018, que devera ser encaminhado a SPREV e observar a estrutura e os elementos
minimos estabelecidos na presente Instrucdo.

CAPITULO I
DA ADERENCIA DAS PREMISSAS E HIPOTESES ATUARIAIS

Art. 32 A escolha das hipdtese e premissas a serem utilizadas nas avalia¢bes atuariais devera ser
fundamentada em estudo técnico de aderéncia a ser apresentado no Relatério de Analise das Hipdteses,
sem prejuizo de outros estudos técnicos e da implementacdo de sistematica de acompanhamento da
aderéncia das premissas e hipdteses atuariais.

§ 192 Constatada a impossibilidade de demonstracdo da aderéncia e adequacdo de hipdteses
guando da aplicacdo de metodologias com esse fim, deverdo constar do Relatdrio de Analise das
Hipoteses as justificativas e resultados que tenham levado a essa conclusao.

§ 22 A comprovacao da adequacdo das hipéteses sera exigida independentemente do regime
financeiro e do método de financiamento adotado.



§ 32 Caberd a unidade gestora do RPPS, na forma do art. 17 da Portaria MF n2 000, de 2018,
solicitar a manifestacdao fundamentada dos 6rgaos que compdem o ente federativo acerca das hipdteses
econdmicas e financeiras que guardem relagdo com suas respectivas atividades.

§ 42 Na elaboracdo dos estudos técnicos de adequacao, o atudrio poderd ainda utilizar-se de
outros estudos para embasar a adoc¢do das premissas e hipdteses atuariais, inclusive aqueles divulgados
pela SPREV em seu endereco eletronico na rede mundial de computadores - Internet.

Secao |
Das probabilidades de ocorréncia de morte e invalidez

Art. 42 As tdbuas biométricas utilizadas nas avaliacGes atuariais para a projecdo da longevidade e
entrada em invalidez da massa de beneficidrios do RPPS deverdo estar adequadas a respectiva massa,
observados, conforme art. 22 da Portaria MF n2 000, de 2018 os seguintes critérios técnicos:

| - para a taxa de sobrevivéncia de validos e invalidos:

a) o limite minimo serd dado pela tdbua anual de mortalidade do Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatisticas - IBGE, segregada obrigatoriamente por sexo, divulgada no endereco eletronico da SPREV
na rede mundial de computadores - Internet;

b) o limite sera averiguado por meio da comparacao entre a Expectativa de Vida - Ex estimada por
essa tdbua com aquela gerada pelas tabuas utilizadas na avaliagao atuarial, com base na idade média geral
do grupo formado por beneficidrios do RPPS.

Il - para a taxa de entrada em invalidez:
a) o limite minimo sera dado pela tabua Alvaro Vindas;

b) o limite serd averiguado com a compara¢ao das probabilidades de entrada em invalidez de
segurados ativos indicadas por essa tdbua minima com aquelas geradas pela tdbua utilizada na avaliagado
atuarial, com base no somatdrio de ix, de idade a idade, desde a idade média do grupo de segurados
ativos até a idade prevista no inciso Ill do art. 40 da Constituicdo Federal para aposentadoria voluntaria
do segurado do género masculino.

§ 12 A SPREV podera divulgar também tdbuas do IBGE regionalizadas ou tabuas especificas de
servidores publicos, agravadas ou desagravadas uniformemente ao longo de todas as idades.

§ 22 As unidades gestoras dos RPPS poderdo utilizar tabuas biométricas formuladas com base na
experiéncia evidenciada da massa de beneficidrios do regime, desde que atendidos os limites minimos de
gue tratam os incisos | e I, devendo a respectiva nota técnica ser encaminhada a SPREV, que poderd
disponibiliza-la em seu endereco eletrénico na rede mundial de computadores - Internet.

Art. 52 O Relatdrio de Andlise das Hipdteses devera contemplar estudo técnico de aderéncia
decorrente da confrontacdo entre as probabilidades de ocorréncia de morte ou invalidez constantes das
tdbuas biométricas utilizadas na avaliacdo atuarial e aquelas constatadas para a massa analisada.

§ 12 O estudo técnico de aderéncia de que trata o caput devera conter, no minimo:

| - andlise da convergéncia entre o numero de eventos indicados a partir da aplicacdo das
probabilidades de ocorréncia de morte ou invalidez das tabuas biométricas utilizadas pelo plano e os
decréscimos constatados na massa de beneficidrios, considerando, no minimo, o periodo histérico
relativo aos Ultimos 5 (cinco) exercicios;

Il - descricdo da metodologia utilizada, seja por meio de testes estatisticos e/ou atuariais, para
verificacdo da aderéncia das tabuas atuariais utilizadas.



Il - indicagdo da tabua biométrica mais aderente as caracteristicas da massa dos beneficiarios do
RPPS.

§ 22 Caso seja constatada a inviabilidade de demonstracdo de aderéncia desta hipdtese, deverao
constar no estudo técnico e no Relatdrio de Andlise das Hipdteses as justificativas técnicas que tenham
levado a essa conclusao, bem como o critério adotado para escolha da referida hipdtese.

§ 32 Para demonstracao do previsto no § 22 o atudrio responsavel pelo plano de beneficios devera
atestar que ndo possui informacdes histdricas suficientes das ocorréncias de morte ou invalidez dos
beneficiarios do RPPS ou que essa massa ndo é estatisticamente suficiente para elaboracdo do estudo de
aderéncia das tabuas atuariais.

§ 42 A SRPPS disponibilizara em sua pagina eletrénica na Internet estudos relativos ao fendmeno
de mortalidade e de invalidez dos servidores publicos de forma a subsidiar a escolha das tdbuas
biométricas pelos RPPS.

Secao Il
Da taxa real de crescimento da remuneragao
Art. 62 A hipdtese de taxa real de crescimento da remunerac¢do ao longo da carreira devera estar
fundamentada em estudo da estrutura remuneratéria prevista na legislacdo do ente federativo, com a

evolugdo na carreira prevista em estatuto dos servidores ou de carreiras especificas, ou no cumprimento
de pisos salariais previstos em lei para determinadas categorias, observando-se os seguintes parametros:

| - serd de no minimo 1% (um por cento) a cada ano da projegdo atuarial;
Il - os critérios adotados deverdo estar explicitados no Relatério da Avaliagao Atuarial;

Il - devera ser uniformemente utilizada em todas as etapas da avaliacdo atuarial, devendo a taxa
de crescimento real das remuneracdes em caso de plano de equacionamento de deficit atuarial
corresponder no maximo a utilizada para a apuragdo dos compromissos e dos custos do plano de
beneficios do RPPS;

IV - poderd ser diferenciada por Poder, érgdo ou entidade, bem como por categoria ou carreira;

V - deverdo ser solicitadas informacdes e manifestacdo dos representantes do ente federativo para
embasar sua escolha e a analise, conforme § 32 do art. 39;

VI - podera ser inferida por meio dos dados, desagregados ou ndo, por carreiras ou cargos,
apurando-se a evolugdo das remuneracdes de acordo com a idade ou data de ingresso no ente federativo,
ou outra metodologia apropriada.

§ 12 Poderad ser utilizada hipdtese de taxa real de crescimento da remuneracdo decorrente de
reajustes gerais a serem concedidos.

§ 22 A hipdtese de crescimento real das remuneracdes, decorrente de reajustes gerais a serem
concedidos que impactem no calculo dos beneficios, devera ser aplicada as projecGes dos proventos cujos
beneficiarios tém direito a paridade.

Art. 72 O Relatorio de Andlise das Hipoteses devera contemplar o estudo técnico de aderéncia da
hipdtese de crescimento da remuneracdo, que deverd conter, no minimo:

| - andlise da convergéncia entre a hipdtese de crescimento salarial e o histérico do crescimento
salarial, considerando-se no minimo o periodo histdrico dos ultimos 8 (oito) exercicios;



Il - descricdo da metodologia utilizada, por meio de testes estatisticos e atuariais, para verificagao
da aderéncia da hipdtese de crescimento das remuneracgdes;

lIl - descricdo da estrutura geral remuneratdria prevista na legislacdo do ente federativo e a
aplicabilidade do método utilizado a essa estrutura;

IV - planilha com a distribuicdo dos servidores na estrutura remuneratdria prevista na legislacao
do ente federativo;

V - cépia das manifestacdes fundamentadas encaminhadas pelo ente federativo na forma do § 32
do art. 39;

VI - a legislacdo do ente federativo que trata dos cargos, carreiras e estrutura remuneratdria dos
servidores ou a relacdo desta legislagdo acompanhada da indicacdo de endereco eletrGnico na rede
mundial de computadores - Internet, em que tal legislagao possa ser obtida de forma estruturada;

VII - indica¢do da taxa real de crescimento da remuneracao mais aderente a massa dos segurados
ativos do RPPS.

Secao lll
Da taxa atuarial de juros

Art. 82 A definicdo da taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para apuragao
do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuicdes do RPPS deverd observar os critérios
estabelecidos no art. 27 da Portaria MF n2 000, de 2018, e em instrucdo especifica da SPREV.

§ 12 Em caso de utilizacdo na avaliacdo atuarial de taxa de juros correspondente a meta de
rentabilidade da politica de investimentos superior a taxa de juros parametro, deverda ser apresentado,
estudo técnico que demonstre a adequacdo e a aderéncia dessa taxa ao perfil da carteira de
investimentos, na forma da instrucao de que trata o caput.

§ 22 Considera-se taxa de juros parametro aquela cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de
Juros Média seja o mais proximo a dura¢ao, em anos, do passivo do RPPS.

Art. 92 Deverd ser demonstrada no Relatério de Andlise das Hipdteses a convergéncia entre a
hipotese de taxa de juros utilizada nas avaliacGes atuariais e as rentabilidades obtidas pelos recursos
garantidores do plano de beneficios do RPPS, bem como em relacdo a taxa de rentabilidade projetada, no
longo prazo, para a aplicagdo desses recursos.

§ 12 Em relacdo a hipétese de taxa de juros, o estudo técnico de aderéncia deverd conter, no
minimo:
| - histdrico da rentabilidade das aplicacGes e investimentos dos recursos do RPPS dos 4 (quatro)

ultimos exercicios;

Il - histérico da meta estabelecida na politica anual de investimentos do RPPS dos 4 (quatro)
ultimos exercicios;

Il - rentabilidades projetadas a partir da carteira que compde os recursos garantidores do plano
de beneficios do RPPS, conforme a politica anual de investimentos do RPPS, considerando cada segmento
de aplicacdo;

IV - descricdo da metodologia utilizada para aferi¢cdo do histérico de rentabilidade de que trata o
inciso |, indicando fontes de dados;



V - quadro comparativo contendo as rentabilidades obtidas e as metas estabelecidas nas politicas
anuais de investimento dos 4 (quatro) exercicios anteriores ao da realizacdo do estudo;

VI - indicacdo da aderéncia ou ndo da hipdtese da taxa real de juros utilizada nas ultimas 3 (trés)
avaliacdes atuariais;

VIl - indicacdo da necessidade de revisdo ou ndo da hipdtese de taxa real de juros utilizada na
avaliacao atuarial.

§ 22 A SPREV disponibilizara em sua pagina eletronica na Internet modelo de planilha eletronica
para afericdo da rentabilidade das aplicacdes dos RPPS embasada nas informacdes do Demonstrativo das
AplicacOes e Investimento dos Recursos - DAIR.

§ 32 As rentabilidades projetadas de que trata o inciso Ill do § 12 devem estar em consonancia
com a politica de investimentos do RPPS e considerar eventuais descasamentos de fluxos de ativos e
passivos que acarretem risco de reinvestimento dos recursos a taxas de retorno inferiores as da carteira
corrente.

§ 42 Para fins do previsto no § 32 deverao ser utilizados os fluxos atuariais de que trata o art. 11
da Portaria MF n2 000, de 2018, relativos as avaliagGes atuariais de cada exercicio e serem projetados até
a data estimada de pagamento do ultimo beneficio do regime.

§ 52 E vedada a utilizacdo de modelos probabilisticos para verificagdo da aderéncia da hipétese
de que trata o caput, a exce¢do do cdlculo da projecdo de retorno de longo prazo, decorrente de
reinvestimentos.

§ 62 O disposto neste artigo ndo se aplica as seguintes situagdes:
| - avaliagdo atuarial inicial de RPPS;
Il - avaliagOes atuariais de RPPS em extingao;
IIl - quando o RPPS ndo possuir recursos garantidores relativo ao plano de beneficios;
IV - nos casos de segregacao da massa no RPPS, relativamente ao Fundo em Reparticao;
V - massa de beneficidrios sob responsabilidade financeira direta do Tesouro.
Secao IV
Das demais hipdteses

Art. 10. Caso o estudo técnico de adequacdo das hipdteses comtemple a analise do
comportamento e aderéncias de outras hipdteses biométricas, demograficas, econdmicas e financeiras
atuariais além daquelas de que trata o § 12 do art. 11, deverdo ser observados os seguintes critérios:

| - comprovagao da aderéncia das hipoteses atuariais as caracteristicas do plano de beneficios e da
massa de beneficiarios do RPPS considerando-se, no minimo, o periodo histérico dos ultimos 3 (trés)
exercicios;

Il - descricdo da metodologia utilizada, seja por meio de testes estatisticos e/ou atuariais, a
aderéncia destas hipdteses;

Il - indicacdo da hipdtese atuarial mais aderente ao plano de beneficios do RPPS.

§ 12 O periodo de abrangéncia dos dados de que trata o inciso | é aplicavel aquelas hipdteses cuja
andalise necessite de levantamento de dados historicos do RPPS e da sua massa de beneficiarios.



§ 22 Caso o estudo conclua pela inviabilidade de demonstragao de aderéncia da hipdtese, deverao
constar no estudo técnico e no Relatdrio de Andlise das Hipdteses as justificativas técnicas que tenham
levado a essa conclusao, bem como o critério adotado para escolha da referida hipdtese.

CAPITULO I
DO RELATORIO DE ANALISE DAS HIPOTESES

Art. 11. O Relatdrio de Analise das Hipdteses devera ser elaborado por atudrio habilitado, tendo
por base as informagdes fornecidas pela unidade gestora do RPPS e pelo ente federativo, devendo ser
conclusivo quanto a manutencgao ou necessidade de alteragdo das premissas e hipdteses utilizadas.

§ 12 O Relatdrio de Andlise das Hipdteses deve apresentar os resultados dos estudos técnicos de
aderéncia e de acompanhamento, demonstrando no minimo:

| - a convergéncia entre a hipotese de taxa de juros utilizada nas avaliacGes atuariais e as
rentabilidades obtidas pelos recursos garantidores do plano de beneficios do RPPS, bem como em relacdo
a taxa de rentabilidade projetada, no longo prazo, para as aplicacdes desses recursos;

Il - a convergéncia entre a hipdtese de crescimento real das remuneracGes e o histérico dessa
evolucdo com base na estrutura remuneratéria prevista na legislacdo do ente federativo, explicitando a
metodologia utilizada;

[ll - a convergéncia das probabilidades de ocorréncia de morte e invalidez constantes das tabuas
biométricas utilizadas na avaliacdo atuarial e os decréscimos constatados na massa de beneficidrios do
RPPS.

§ 22 A SPREV poderd determinar a realizacdo de novo estudo técnico, caso aqueles contidos no
Relatério de Analise das Hipdteses sejam considerados como inconsistentes ou insuficientes, devendo ser
apontadas especificamente as inconsisténcias ou insuficiéncias a serem sanadas.

§ 32 Na ocorréncia de fato relevante que enseje a substituicdo da Nota Técnica Atuarial - NTA,
deverd ser avaliada pelo atudrio a necessidade de elaboracdo de Relatdrio de Analise das Hipdteses que
reflita a nova realidade do plano de beneficios, devendo constar do Relatdrio da Avaliagdo Atuarial os
motivos pelos quais se faz necessdaria essa adequacgao.

§ 42 A unidade gestora do RPPS deverd elaborar sumdrio executivo com os resultados e
recomendacgdes do Relatdrio de Analise das Hipdteses a ser entregue aos conselhos deliberativo e fiscal
juntamente com o referido relatério.

§ 52 O atudrio é o responsavel pelos calculos e estudos técnicos apresentados no referido
relatdrio, considerando os dados e informacdes que Ihe forem repassados pelo ente federativo e unidade
gestora do RPPS.

§ 62 O Relatdrio de Analise das Hipdteses devera ser encaminhado aos drgaos de controle interno
e externo, e disponibilizado pela unidade gestora do RPPS aos beneficidrios do regime préprio, quando
requisitado.

§ 72 O Relatdério de Analise das Hipdteses ndo se aplica aos RPPS em extincdo ou a massa de
beneficiarios sob responsabilidade financeira do Tesouro.

Art. 12. Identificada a ndo aderéncia em qualquer uma das hipdteses ou premissas avaliadas no
Relatério de Analise das Hipdteses, sua alteracdo deverd ser implementada na avaliacdo atuarial do
exercicio seguinte ao de elaboracdo do referido relatério.



§ 12 As recomendagles para alteragao das premissas e hipdteses constantes do Relatério de
Andlise das Hipoteses devem ser objeto de continuo acompanhamento pela unidade gestora e pelos
conselhos deliberativo e fiscal do RPPS.

§ 22 Deverado ser registradas no Relatdrio da Avaliagdo Atuarial as premissas e hipdteses que foram
alteradas ou mantidas em decorréncia do estudo de aderéncia contidos no Relatério de Andlise das
Hipoteses.

§ 32 Em caso de alteracao das situacdes faticas que fundamentaram o Relatério de Andlise das
Hipoteses, em prazo inferior ao previsto no § 12 do art. 13, as hipdteses poderdo ser alteradas conforme
os resultados apresentados no referido relatério.

§ 49 A atualizacdo das tdbuas biométricas referenciais e de hipdteses decorrentes da utilizacdo de
metodologias que tém como insumo informagdes financeiras e econdmicas de dominio publico é
obrigatdria e independe de recomendac¢ao do Relatério de Analise das Hipdteses.

Art. 13. O Relatdrio de Analise das Hipoteses deverd ser encaminhado por meio do Sistema de
Informacgdes dos Regimes Publicos de Previdéncia Social - CADPREV, na forma de documento digitalizado
contendo assinaturas do atudrio responsavel pelo estudo e do dirigente da unidade gestora do RPPS, até
31 de julho do exercicio a que se refere o estudo.

§ 12 O Relatério de Andlise das Hipdteses devera ser elaborado a cada periodo de 4 (quatro) anos,
observados os prazos e critérios definidos de acordo com o porte e perfil de risco atuarial do RPPS pelo
art. 11 da Instru¢do Normativa SPREV/MF n2 xxx, de xx de xxx de 2018.

§ 22 Em caso de instituicdo de novo RPPS, o primeiro Relatério de Andlise das Hipdteses devera
ser encaminhado até o 42 (quarto) ano subsequente ao do envio da Avaliagcdo Atuarial Inicial, respeitada
a partir de entdo a periodicidade segundo o porte e o perfil de risco atuarial do RPPS, conforme disposto
no § 19

§ 32 O Relatério de Andlise das Hipdteses tera validade de acordo com a periodicidade de que
trata o § 19, cabendo aos dirigentes do RPPS a indicacdo quanto a necessidade de realizacdo de estudos
em menor periodo, conforme parecer do atudrio habilitado responsdvel pelo plano de beneficios.

§ 42 A SPREV podera solicitar a demonstracdo da aderéncia de hipdteses em prazo inferior ao
previsto no § 19 para fundamentar a andlise de pedidos de alteracdo de métodos, revisdo de planos de
custeio e de equacionamento do deficit.

CAPITULO IV
DAS DISPOSICOES FINAIS

Art. 14. Os relatérios, planilhas, declaracbes e documentos que embasaram a elaboracdo dos
estudos técnicos de aderéncia deverdao permanecer arquivados pela unidade gestora do RPPS, ficando a
disposicao da SPREV, pelo prazo de 10 (dez) anos contados da sua elaboracdo, conforme art. 73 da
Portaria MF n2 000, de 2018.

Art. 15. Caso ndo seja enviado a SPREV o Relatdrio de Analise das Hipdteses em conformidade
com o estabelecido nesta Instrucdo, sera considerado que o ente federativo ndo demonstrou o equilibrio
financeiro e atuarial do RPPS, enquanto referidas informacdes ndo forem apresentadas e comprovado o
atendimento aos parametros nela previstos.

Art. 16. Esta Instrucdao Normativa entra em vigor na data de sua publicagao.
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