INSTRUCAO NORMATIVA N2 X, DE XX DE DDDDDD DE 2018

(Publicada no D.O.U. de XX/XX/2018)

Dispbe sobre os critérios para definicdo da durag¢éo do
passivo e da taxa de juros par@metro a serem utilizados nas
avaliagdo atuariais dos Regimes Prdprios de Previdéncia
Social - RPPS e define o modelo do Demonstrativo de
Duragéo do Passivo.

O SECRETARIO DE PREVIDENCIA DO MINISTERIO DA FAZENDA, no uso de suas atribuices
legais, na forma do art. 72 do Decreto n2 9.003, de 13 de marco de 2017, e considerando o disposto no
caput e inciso | do art. 12 e no art. 92 da Lei n29.717, de 27 de novembro de 1998, e no art. 12 e §§ 1% e
22 do art. 27 da Portaria MF n2 000, de de de 2018, resolve:

CAPITULO |
DISPOSICOES PRELIMINARES

Art. 12 Esta Instrugdo estabelece os critérios e metodologias a serem utilizadas para calculo da
duracgao do passivo e definicdo da taxa de juros parametro a serem utilizados nas avaliagdes atuariais
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social - RPPS da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios, bem como aprova o modelo do Demonstrativo de Duragao do Passivo.

Paragrafo Unico. Para fins desta Instru¢do Normativa consideram-se os conceitos definidos no
Anexo | da Portaria MF n? 000, de 2018

CAPITULO Il
DA DURACAO DO PASSIVO

Art. 22 A duragao do passivo corresponde a média dos prazos dos fluxos de pagamentos de
beneficios do RPPS, liquidos das contribuicdes dos aposentados e pensionistas, ponderada pelos valores
presentes desses fluxos.

§ 12 Os fluxos de pagamentos de beneficios devem considerar os beneficios concedidos e a
conceder que tenham seu valor ou nivel previamente estabelecido e cujo custeio seja determinado
atuarialmente.

§ 22 Para o cilculo da duracdo do passivo sao utilizados os valores informados nos fluxos
atuariais de que trata 0 § 22 do art. 11 da Portaria MF n2 000, de 2018, conforme a férmula abaixo:
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Onde:

Fi = somatdrio dos pagamentos de beneficios de cada plano, liquidos das contribuicdes dos
aposentados e pensionistas, relativos ao i-ésimo prazo;

i = prazo, em anos, resultante da diferenca entre o ano de ocorréncia dos fluxos (Fi) e o ano de
calculo; e

TA = a taxa de juros real anual que foi utilizada como taxa de desconto para apuracdo do valor
presente dos fluxos de beneficios e contribuicées do RPPS na avaliagdo atuarial relativa ao exercicio
anterior.

§ 32 O cdlculo da duragao do passivo sera distinto por:

| - agente publico (civil ou militar);

Il - Fundo em Reparti¢cdao e Fundo em Capitalizagao, em caso de segregacdao da massa.
Art. 32 A duracdo do passivo serd utilizada para:

| - a definicdo da taxa de juros parametro a ser considerada como limite maximo para a hipétese
de taxa de juros da avalia¢do atuarial;

Il - o calculo do prazo maximo do plano de amortizacdo e do valor do deficit atuarial a ser
equacionado, conforme previsto no art. 56 da Portaria MF n2 000, de 2018.

§ 12 O cdlculo da duragao do passivo da avaliagdao atuarial de um exercicio utiliza a taxa de juros
da avaliacdo atuarial do exercicio anterior para trazer a valor presente o fluxo liquido de pagamentos
com beneficios a ser ponderado.

§ 22 Para definicao da taxa de juros parametro a ser utilizada como limite maximo da taxa de
juros na avaliacao atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicio utiliza-se o valor da duragao
do passivo calculada na avaliacdo atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicio anterior.

§ 32 Para calculo do prazo maximo do plano de amortizacdo e do valor do deficit atuarial a ser
equacionado relativo a avaliacdo atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicio utiliza-se o
valor da duracdo do passivo calculado para essa avaliacdo atuarial.

Secao |
Do Demonstrativo de Duragdo do Passivo
Art. 42 O Demonstrativo de Duracdo do Passivo devera observar a estrutura e os elementos

minimos do modelo aprovado por esta Instrucdo Normativa, disponibilizado pela SPREV em seu
endereco eletrénico na rede mundial de computadores - Internet.

§ 12 O Demonstrativo de Duracdo do Passivo é parte integrante do modelo dos fluxos atuariais
disponibilizado pela SPREV e objetiva a padroniza¢do do calculo da duracdo, a partir das informacdes
dos fluxos de caixa atuarial, acompanhando a versdo e o prazo de vigéncia do modelo do fluxo.

§ 22 O Demonstrativo de Durac¢do do Passivo devera ser encaminhado a SPREV:



| - em caso de avaliacdo atuarial anual, como anexo aos fluxos atuariais, no prazo de envio do
Demonstrativo de Resultado da Avaliagao Atuarial - DRAA;

Il - em caso de instituicdo ou revisdao da segregacdo da massa, ou de outros estudos técnicos
submetidos a analise da SPREV, como anexo aos fluxos atuariais que compdem os referidos estudos
para subsidiar a andlise de cendrios e alternativas para equacionamento de deficit apresentados.

§ 32 Independentemente do envio do Demonstrativo de que trata este artigo, deverda constar do
Relatério da Avaliacdo Atuarial a informacdo sobre a duracdo do passivo e no Parecer Atuarial a analise
da sua evolucao.

§ 42 A SPREV podera solicitar a apresentacdo do Demonstrativo de Duracdo do Passivo em
outras situacdes, para andlise e acompanhamento das informacdes atuariais dos RPPS, devendo o RPPS
ser previamente comunicado da solicitagdao na forma prevista no art. 72 da Portaria MF n2 000, de 2018.

CAPITULO 1lI
DA TAXA DE JUROS PARAMETRO

Art. 52 A taxa de juros parametro corresponde aquela cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa
de Juros Média seja o mais préximo a duragao, em anos, do passivo do RPPS.

Paragrafo Unico. A duragao do passivo a ser utilizada na avaliagao atuarial com data focal em 31
de dezembro do exercicio para determinac¢do da taxa de juros parametro é aquela calculada com base
nos fluxos atuariais relativos a avaliacdo atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicio
anterior.

Art. 62 A Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média corresponde a média de 5 (cinco) anos das
Estruturas a Termo de Taxa de Juros didrias baseadas nos titulos publicos federais indexados ao indice
de Precgo ao Consumidor Amplo - IPCA.

§ 12 Os pontos das Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média serdao apurados pela SPREV com
data-base de primeiro de outubro de cada exercicio.

§ 22 A SPREV divulgard anualmente, até 31 de outubro de cada exercicio, tabela com a apuracao
da Estruturas a Termo de Taxa de Juros Média, para fins de definicdo da taxa de juros parametro, que
contera:

| - os pontos da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média em anos;
Il - a taxa de juros parametro em percentual anual correspondente a cada ponto.

§ 32 Para cada valor de duracdo do passivo serd divulgada uma taxa de juros parametro
correspondente, devendo essa taxa ser utilizada como limite para definicdo da taxa real de juros a ser
utilizada nas avaliacGes atuariais.

Art. 72 Nos termos do art. 27 da Portaria MPS n2 000, de 2018, a taxa atuarial de juros utilizada
para apuracdo do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuicbes do RPPS devera ter como
limite maximo o menor percentual dentre os seguintes:

| - o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos recursos garantidores do
RPPS, conforme meta prevista na politica anual de investimentos aprovada pelo conselho deliberativo
do regime;



Il - a taxa de juros parametro, cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média seja o
mais proximo a duracao do passivo do RPPS.

§ 19 Devera ser demonstrada no Relatério de Analise das Hipdteses a convergéncia entre a
hipotese da taxa real de juros utilizada nas avaliacbes atuariais e a rentabilidade dos recursos
garantidores do plano de beneficios do RPPS.

§ 22 O atuario responsavel pela avaliacdo atuarial podera utilizar taxa de juros inferior aquela
estabelecida nos parametros de que tratam os incisos | e Il do caput, atendendo a critérios de
conservadorismo e prudéncia fundamentados no Relatério da Avaliagdo Atuarial, cabendo aos
representantes da unidade gestora do RPPS cientificar o conselho deliberativo para possivel adequacgao
da politica anual de investimentos.

§ 32 Em caso de utilizagdo de taxas atuariais de juros diferenciadas por periodo, prospectadas
pelo perfil da carteira de investimentos do RPPS, deve ser observado o limite de que trata o inciso Il por
todas as taxas utilizadas.

Art. 82 Caso a meta de rentabilidade definida pela politica anual de investimentos do RPPS seja
superior a taxa de juros parametro, para sua utilizacdo como hipdtese de taxa de juros na avaliagcdo
atuarial, devera ser apresentado previamente a SPREV estudo técnico que demonstre a adequacdo e a
aderéncia dessa taxa real de juros ao perfil da carteira de investimentos do RPPS e o cumprimento dos
seguintes critérios:

| - as aplicagbes de recursos do RPPS de que tratam o art. 72 e o art. 82 da Resolugao CMN n?
3.9992, de 2010:

a) sejam superiores as provisdes matematica dos beneficios concedidos;

b) tenham atingido a meta de rentabilidade proposta na politica de investimentos dos ultimos 3
(trés) exercicios consecutivos; e

c) tenham sido realizadas de acordo com os limites, requisitos e vedac¢des estabelecidos pela
Resolucdo do Conselho Monetério Nacional - CMIN n2 3.922, de 25 de novembro de 2010.

Il - seja comprovado que a gestdo dos recursos do RPPS atende aos parametros previstos na
Portaria MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011.

§ 12 O estudo técnico previsto neste artigo devera:
| - ser aprovado pelo conselho deliberativo do RPPS;

Il - comprovar a convergéncia entre a meta de rentabilidade definida na politica anual de
investimentos, os fluxos de caixa atuarial do plano de beneficios do RPPS e a taxa de retorno real
projetada para as aplicacbes dos recursos financeiros do RPPS, ponderada em funcdo dos seguintes
fatores:

a) montante de ativos de investimento por segmento de aplicacdo, fluxo projetado de
investimentos e desinvestimentos, fluxo de receitas com rentabilidade das aplicacdes dos recursos;

b) fluxo projetado das contribuicbes previstas no plano de custeio ou outras receitas de
qualquer natureza;

c) fluxo projetado de pagamento de beneficios ou outras despesas de qualgquer natureza;

d) avaliacdo dos riscos associados a possivel descasamento entre ativos e passivos, considerando
diferentes hipdteses e oscilagdo das diversas classes de ativos; e,



e) adequacgado e aderéncia dessa taxa real de juros ao perfil da carteira de investimentos do RPPS.

§ 22 A SPREV poderd determinar a realizagdo de novo estudo técnico, caso o estudo
apresentado seja avaliado como inconsistente ou insuficiente.

§ 32 O estudo técnico de que trata este artigo, para fins de adocdo da taxa de juros real anual a
ser utilizada na avaliacdo atuarial com data focal em 31 de dezembro, deve ser encaminhado a SPREV
até 31 (trinta e um) de julho do mesmo exercicio.

§ 49 O requerimento de autorizacdo serd avaliado pela SPREV de forma conclusiva em até, no
maximo, 3 (trés) meses, contados a partir da data de protocolo da referida solicitacdo ou da ultima peca
de sua instrucdo, caso seja necessaria coleta de informacdes adicionais.

§ 52 O indeferimento do requerimento de autorizacdo prévia para adogao da taxa de juros real
anual do plano de beneficios acima da taxa de juros parametros implica a utilizagdo na avaliagdo atuarial
de taxa equivalente a taxa de juros parametro de que trata o inciso Il do art. 79.

§ 72 A autorizacao concedida pela SPREV, nos termos desta Instrugdo, aplica-se exclusivamente
a adogdo da taxa atuarial de juros do plano de beneficios e ndo exime a responsabilidade dos gestores
do RPPS e de outros profissionais que tenham contribuido para a realizacdo do estudo, devendo ser
observados na aplicacdo dos recursos do RPPS os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liguidez, motivacdo, adequacdo a natureza das obrigacdes do RPPS e transparéncia previstos na
Resolugdao CMN n2 3.922, de 2010.

§ 892 A autorizagdo referida no caput tera validade para as avaliagdes atuariais de 2 (dois)
exercicios subsequentes ao da aprovacado do referido estudo técnico.

Art. 92 Devera ser utilizada na avaliacdo atuarial a taxa de juros parametro, considerando a
duracao do passivo do respectivo plano de beneficios, como hipdtese de taxa real de juros, em caso de:

| - instituicdo ou extingao de RPPS;

Il - massa de beneficiarios sob responsabilidade financeira direta do Tesouro;
lIl - Fundo em Reparticdo;

IV - o RPPS ainda ndo possuir ativos garantidores do plano de beneficios.

Paragrafo unico. Devera ser apresentada no Relatério da Avaliacdo Atuarial a andlise de
sensibilidade do resultado atuarial a variacdo das taxas de juros para as submassas nas quais nao se
aplica o regime de capitalizacdo, incluindo a sua demonstracao a taxa de juros de 0% (zero por cento).

CAPITULO IV
DAS DISPOSICOES FINAIS

Art. 10. Na avaliacdo atuarial com data focal em 31 de dezembro de 2018, relativa ao DRAA de
2019, devera ser efetuado o calculo da respectiva duracdo do passivo, a ser utilizada na avaliacdo
atuarial com data focal em 31 de dezembro de 2019, relativa ao DRAA de 2020 para definicdo da taxa de
juros parametro.

Paragrafo Unico. A duracdo do passivo de que trata este artigo devera ser calculada conforme
Demonstrativo de Duracdo do Passivo de que trata o inciso | do art. 11 e deverd ser registrada no
Relatério da Avaliacdo Atuarial com data focal em 31 de dezembro de 2018.

Art. 11. Ficam aprovados os seguintes modelos de Demonstrativo de Duracao do Passivo:



| - Demonstrativo de Duragdo do Passivo n2 01/2018 baseado nos atuais modelos de fluxos
atuariais, a ser utilizado nas avaliacdes atuariais com data focal em 31 de dezembro de 2018 e 31 de
dezembro de 2019.

Il - Demonstrativo de Duragdo do Passivo n? 01/2020, a ser utilizado como anexo aos fluxos
atuariais das avaliagBes atuariais com data focal a partir de 31 de dezembro de 2020.

Art. 12. Esta Instrucdo Normativa entra em vigor na data de sua publicacao.
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