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Oficio Circular Conjuntone 00 { 12014/DIACE/DIFIS/DITEC/PREVIC

Brasilia-DF, »2lf de omargo  de2014.

Assunto: Coletinea de entendimentos sobre a Resolu¢io CMN 3.792/2009.

Senhores Dirigentes,

I. O presente Oficio tem por objetivo apresentar uma coletanea de entendimentos
sobre pontos criticos da Resolugdo CMN 3.792/2009 e sdo resultado do consenso alcangado
depois de ampla discussfio ocorrida entre a Diretoria de Assuntos Atuariais, Contibeis e

Economicos (DIACE), a Diretoria de Fiscalizagdo (DIFIS), a Procuradoria Federal (PF-
PREVIC) e a Diretoria de Andlise Técnica (DITEC).

2. Esta divulgagdo de entendimentos tem por objetivo uniformizar a abordagem dos

diversos assuntos por parte das diferentes diretorias que compdem a PREVIC e servir como
orientacio as EFPC.

3. Os posicionamentos referentes aos assuntos abaixo estdo detalhados no anexo
deste Oficio Circular Conjunto:

1. Ndo obrigatoriedade de ISIN para segmento estruturado (art. 29).

2. Aplicagdo em BDR por meio de fundo de investimento exclusivo (art. 42).

3. Desenquadramento de ativos sem vencimento na entrada em vigor da Resolugdo

CMN n° 3.792/2009 (art. 55).
4. Suspensdo do prazo de 720 dias para reenquadramento (art. 52).
5. Desenquadramento passivo por resgate de outros cotistas de fundos (art. 52).
6. Toda a cota de fundo (Valor Mobilidrio) deve ser custodiada (art. 28).

7. Coobrigagdo de instituigdes financeiras para CCCB ¢ CDBV (art. 18, 111).

8. Composigio da carteira para determinagiio de limite de prémio e margem de

derivativos (art. 44).

9. Limite de aplicagfio em ativos de mesma série (art. 43).

s

Setor Bancério Norte, Bloco “N”, 5° andar. CEP 70.040-020 — Brasilia— DF (61) 2021 2006.
Email: previc.cgmi@previdencia.gov.br -

S

A

[

i




10. Reclassificacio de Titulos: “para negociagio” e “mantidos até vencimento” (art. 6°
da Resolu¢do CGPC n° 04 de 2002).

11.Investimento em COE conforme art. 9 da Resolugiio CMN n° 4.263/2013 (art. 18).

12. Critérios para defini¢do da taxa de performance (art. 51).

13. Vedagdo de aquisigdo de titulos e valores mobilidrios de companhias que nfo
estejam admitidas a negociagio nos segmentos Novo Mercado, Nivel 2 ou Bovespa

Mais (art. 53).

14. Modelo préprio de monitoramento de risco (art. 13).

4, Ressaltamos que os presentes entendimentos complementam aqueles exarados
anteriormente em comunicagdes oriundas da PREVIC quando ndo forem conflitantes entre si.
Neste caso, os atuais entendimentos passam a substituir os anteriores,

Atenciosamente,

José Roberto Ferreira

Diretor de Analise Técnica

I

Maurigi iNe Nakata

Diretor de Assuntos Atuariais, Contabeis e Econdmicos.
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Oficio Circular Conjunton® ¢ { /2014/DIACE/DIFIS/DITEC/PREVIC

Brasilia-DF, »2lf de omaige  de2014.

Assunto: Coletinea de entendimentos sobré a Resolu¢io CMN 3.792/2009.

Senhores Dirigentes,

1. O presente Oficio tem por objetivo apresentar uma coletinea de entendimentos
sobre pontos criticos da Resolugio CMN 3.792/2009 e sdo resultado do consenso alcangado
depois de ampla discussdo ocorrida entre a Diretoria de Assuntos Atuariais, Contabeis e

Econ6micos (DIACE), a Diretoria de Fiscalizagdo (DIFIS), a Procuradoria Federal (PF-
PREVIC) e a Diretoria de Analise Técnica (DITEC).

2. Esta divulgagdo de entendimentos tem por objetivo uniformizar a abordagem dos

diversos assuntos por parte das diferentes diretorias que compdem a PREVIC e servir como
orientagdo as EFPC. '

3. Os posicionamentos referentes aos assuntos abaixo estdo detalhados no anexo
deste Oficio Circular Conjunto:

1. Néo obrigatoriedade de ISIN para segmento estruturado (art. 29).
2. Aplicago em BDR por meio de fundo de investimento exclusivo (art. 42).

3. Desenquadramento de ativos sem vencimento na entrada em vigor da Resolugo
CMN n° 3.792/2009 (art. 55). '

4. Suspensdo do prazo de 720 dias para reenquadramento (art. 52).

5. Desenquadramento passivo por resgate de outros cotistas de fundos (art. 52).
6. Toda a cota de fundo (Valor Mobilidrio) deve ser custodiada (art. 28).

7. Coobrigagdo de instituigdes financeiras para CCCB e CDBV (art. 18, III).

8. Composigdo da carteira para determinagdo de limite de prémio e margem de
derivativos (art. 44).

9. Limite de aplicag@o em ativos de mesma série (art. 43).
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10. Reclassificagdo de Titulos: “para negocia¢éo” e “mantidos até vencimento” (art. 6°
da Resolu¢do CGPC n° 04 de 2002).

11. Investimento em COE conforme art. 9 da Resolugéio CMN n° 4.263/2013 (art. 18).

12. Critérios para defini¢do da taxa de performance (art. 51).

13.Vedagio de aquisi¢do de titulos e valores mobilidrios de companhias que ndo

estejam admitidas a negociagdo nos segmentos Novo Mercado, Nivel 2 ou Bovespa
Mais (art. 53).

14. Modelo préprio de monitoramento de risco (art. 13).

4. Ressaltamos que os presentes entendimentos complementam aqueles exarados

anteriormente em comunicagdes oriundas da PREVIC quando néo forem conflitantes entre si.
Neste caso, os atuais entendimentos passam a substituir os anteriores.

Atenciosamente,

José Roberto Ferreira

Diretor de Anélise Técnica

Mauri¢i ilfe Nakata

Diretor de Assuntos Atuariais, Contdbeis e Econdmicos.

N

Y
.

ra/'nfuchi

catizacio




Anexo ao Oficio Circular Conjunto n°. 0¢ 4 /2014/DIACE/DIFIS/DITEC/PREVIC

Coletanea de entendimentos sobre a Resolugdio CMN n° 3.792/2009.

Nao obrigatoriedade de ISIN para segmento estruturado (art. 29).

As excegBes previstas no artigo 46, § 1°, da Resolugdio CMN n° 3.792/2009 referem-se
as condigBes e aos requisitos estabelecidos nas segbes IV e V do capitulo VI da Resolugdo.
Desse modo, os fundos de investimento multimercado classificados no segmento de
investimentos estruturados (art. 20, inciso IV), sdo dispensados da exigéncia constante do artigo

29 da referida norma, que determina a obrigatoriedade dos titulos e valores mobilirios de deter
ISIN.

2. Aplicaciio em BDR por meio de fundo de investimento exclusivo (art. 42),

Considerando a possibilidade de aquisigo de Brasilian Depositary Receipts — BDR
via carteira prépria (art. 53, inciso XI, combinado com o art. 21, inciso IV e V), deve-se
permitir também a aquisigio dos mesmos ativos via fundo de investimento exclusivo, que néo
envolva risco adicional. A restri¢do de que trata o artigo 42, inciso IV, alinea “c”, da Resolugdo
CMN n° 3.792/2009, portanto, refere-se apenas 4 hipétese de que trata o artigo 21, inciso I, II e
111, pois tratam-se de ativos para os quais as aplicagdes somente podem ser realizados por meio
de fundo de investimento (inciso I) ou propriamente de fundos de investimento (inciso II e 111).

3. Desenquadramento de ativos sem vencimento na entrada em vigor da Resolugio
CMN n° 3.792/2009 (art. 55).

Aos ativos sem vencimento (agdes, im6veis, fundos sem data de encerramento, etc.) que
estavam enquadrados pela legislagdo anterior, mas desenquadrados devido a entrada em vigor
da Resolugdio CMN n° 3.792/2009, ndo se aplica a regra de transi¢8o prevista no Art. 55. Sdo,

portanto, tratados por analogia como espécie de desenquadramento passivo, na forma do artigo
52 da referida Resolugio.

4. Suspensio do prazo de 720 dias para reenquadramento (art. 52).

A suspensdo do prazo para reenquadramento, estabelecido pelo artigo 52, § 2° da
Resolugdo CMN n° 3.792/2009, aplica-se a todos os desenquadramentos passivos sempre que o
superavit acumulado pelo plano de beneficios, extraido do tiltimo balango anual disponivel, for
superior ao somatorio de todos os desenquadramentos, passivos ou nfo.




5. Desenquadramento passivo por resgate de outros cotistas de fundos (art. 52).

Configura desenquadramento passivo aquele decorrente de resgates efetuados por

outros cotistas de um mesmo fundo de investimento, aplicando-se por analogia o artigo 52 da
Resolugdo CMN n° 3.792/2009.

6. Toda a cota de fundo (Valor Mobilidrio) deve ser custodiada (art. 28).

Todos os titulos e valores mobilidrios detidos pela EFPC, inclusive cotas de fundos de
investimento, devem ser depositados em conta individualizada que identifique o beneficiario do
ativo, ainda que a conta no custodiante seja administrada por terceiros.

7. Coobrigaciio de institui¢des financeiras para CCCB e CDBYV (art. 18, III).

Os investimentos em CCCB (Certificado de Cédulas de Crédito Bancario) e CDBV
(Certificado de Depésito Bancério Vinculado) representam situagdo excepcional, em que o

emissor do titulo ndo possui qualquer obriga¢do quanto ao pagamento, justificando o nio
enquadramento no artigo 18, inciso 111, da Resolugdo CMN n° 3.792/20009.

Aplica-se, aos ativos, a regra prevista no artigo 18, § 1°, inciso I, da Resolugdo CMN n°
3.792/2009, que exige a coobrigagdo da instituigio financeira. Destaca-se a necessidade de

analise do ativo final a fim de se aferir o risco efetivo envolvido na operagfo, em conformidade
com os artigos 9° e 13 da Resolugdo CMN n° 3.792/2009.

8. Composicio da carteira para determinacdo de limite de prémio e margem de
derivativos (art. 44),

Cada pessoa juridica, seja a EFPC ou sejam os fundos de investimento, deve ser
analisada isoladamente para a determinagfio dos limites de que trata o artigo 44 da Resolucdo

CMN n° 3.792/2009, nio podendo, por exemplo, os titulos publicos constantes da carteira de

fundos de investimento serem utilizados para compor o limite de margem ou prémio de opcdes
adquiridas em carteira propria.

9. Limite de aplicaciio em ativos de mesma série (art, 43),

Titulos com caracteristicas idénticas, a exce¢do do valor, mesmo que emitidos em
séries separadas, s3o considerados uma mesma s

Resolugdo CMN n° 3.792/2009. A limitagéo
ativos que sejam emitidos com a denominag

érie para fins de aplicagdio do artigo 43 da
prevista nesse dispositivo aplica-se somente aos
o “série”, inclusive os emitidos em série Unica.



Néo se aplica essa limitagso, porém, quando for materialmente impossivel a divisibilidade dos

ativos de forma a atender o dispositivo (exemplo, dois titulos emitidos sob a nomenclatura de
série tnica, embora possuam valor e demais caractetisticas idénticos).

10. Reclassificacdo de Titulos: “para negociagio” e «

mantidos até vencimento” (art.
6° da Resolu¢do CGPC n° 04 de 2002).

Néo configura motivo isolado, néo usual, ndo recorrente e nfio previsto, para fins de
aplicagdo do art. 6 da Resolugio CGPC n° 4/2002, a verificagiio de déficit acumulado no plano
ou a alteragdo de premissas atuariais, como taxas de juros ou tdbua de mortalidade. Dever4,
ainda, ser comprovada a necessidade de negociacdo dos titulos por motivagdo financeira ou de
liquidez, para que seja admitida a possibilidade de transferéncia da categoria dos titulos.

11. Investimento em COE conforme art. 9 da Resolugdio CMN n° 4.263/2013 (art. 18).

O COE deverd ser enquadrado, a principio, como titulo emitido por instituicfo
autorizada pelo Banco Central do Brasil, nos termos do artigo 18, inciso 111, da Resolugio CMN
n® 3.792/2009, admitindo-se apenas a modalidade Valor Nominal Protegido.

12, Critérios para defini¢fio da taxa de performance (art. 51).

Pela Resolugiio CMN n° 3.792/2009, os indices de referéncia para cobranga de taxa de
performance podem ser livremente pactuados, mas o contrato entre o administrador do fundo de
investimento e a EFPC deve observar, adicionalmente, as regras estabelecidas pela Comissdo de
Valores Mobiliarios - CVM para investidores néo considerados qualificados.

A existéneia ou ndo de compatibilidade entre o parmetro de referéncia para cobranga

da taxa de performance e a politica de investimento do fundo de investimento depende,
portanto, de interpretagio da CVM.

13. Vedacdo de aquisicdo de titulos e valores mobilidrios de companhias que ndo

estejam admitidas a negociagdo nos segmentos Novo Mercado, Nivel 2 ou Bovespa
Mais (art. 53).

A vedagio expressa no inciso VII do artigo 53 da Resolugio CMN n° 3.792/2009
aplica-se as a¢des e a quaisquer outros valores mobiliarios ou instrumentos derivativos que
representem ou possam a vir representar uma parcela do capital social da companhia, tais como

bdnus de subscrigo, recibos de subscrigéo, certificados de depdsito, debéntures conversiveis e
opgoes de agdes.




14. Modelo préprio de monitoramento de risco (art. 13).

O modelo préprio de monitoramento de risco aplicado apenas para um segmento néo
substitui a necessidade de envio da DNP para esse¢ mesmo segmento. Somente estard isento de
envio de DNP, ainda que de um segmento especifico, o plano de beneficios cujo modelo
préprio de monitoramento de risco contemple todos os investimentos do plano e que siga
minimamente as orientacGes estabelecidas pelos itens 91 a 97 do GUIA PREVIC de Melhores
Priticas em Investimento, que tratam sobre o modelo préprio de monitoramento de risco
estabelecido no art. 13, Paragrafo tnico, da Resolugdio CMN n° 3.792/2009.




