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Articulagao
Institucional

Dialogo
permanente com
outros poderes e
orgaos do setor
publico, iniciativa
privada e
sociedade.

Ministério do Planejamento e Or¢amento
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Planejamento

Pensar o futuro do
Brasil, nos médio e
longo prazos,
articulando metas e
acoes para
estabelecer o
planejamento (PPA)
como bussola do
desenvolvimento
sustentavel.
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Orcamento

Modernizar o ciclo
do orcamento
publico brasileiro.

Adotar a boa
pratica
internacional do
Quadro de
Despesas de Médio
Prazo no ambito da
LDO (Medium Term
Expenditure
Framework -
MTEF).

@

Avaliacao e
monitoramento

Avaliar politicas
publicas quanto aos
potenciais impactos
redistributivos e de
ganhos de
eficiéncia. A
avaliacdo das
politicas publicas e
a revisao de
despesas
contribuem para a
melhoria dos gastos
diretos e dos
subsidios da Unido.
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Financiamentos
externos para
projetos publicos

Eixo de conexao
entre politicas de
desenvolvimento
do Brasil e sua
atuacao em foros
internacionais de
desenvolvimento
(pais € membro,
acionista ou
mutuario).




Entregas e visao prospectiva
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De competéncia do MPO:

* Planejamento PPA

* Orcamento PLDO e PLOA

* Relacionamento institucional com Organismos Internacionais
* Representacao do Brasil na Assembleia de Governadores BID
* Financiamentos Externos para Projetos Publicos

* Avaliacdo de Politicas Publicas — Gasto direto e Subsidios da

Uniao
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Reformas em tramita¢ao e medidas
importantes:

* Regime Fiscal Sustentavel
* Meta deinflacdo
* Reforma tributaria

* Precatérios e outros temas relevantes
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Novo Regime
Fiscal Sustentavel
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Pilares do Regime Fiscal Sustentavel (RFS) S OE

Pilares:

l. Transmitir credibilidade para a politica fiscal.
Il. Reduzir as incertezas, possibilitando que a taxa longa de juros reduza.
lll.  Fomentar o crescimento econdmico, via melhora no ambiente de negdcios - maior previsibilidade.

IV.  Escolha de politicas publicas eficientes.

Contexto atual de escassez de recursos e restricao orcamentadria, implica planejamento em destaque e
avaliacdo de politicas publicas .

V. Focalizagao nos pobres — incluir no orcamento!

Foi importante para a melhora da nota de crédito do Brasil
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° - Taxa de juros - 5 anos: efeito do arcabouco (p.p.)*
Regime Fiscal
Sustentavel

I 0,4

Antes do arcabougo Anuncio do arcabouco TextoenviadoaoCN Aprovagdaona Camara Votag¢do no Senado

Fonte: Anbima. *As datas da taxa de se juros se referem a 02/mar, 30/mar, 18/abr, 24/mai, 07/nov, respectivamente.
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Reduc3do da curva de juros mesmo com aperto externo & ~&3
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Curva de Juros - Estrutura a Termo (%)

e Ontem 2 meses atras 4 meses atrgs — e 6 meses atras
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Fonte: Anbima  * Dados atualizados até 15/12/23

Taxa de Juros EUA de 10 anos (%)
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Diferencial de juros no Brasil em relagao aos EUA

12

11

10

fev/21

mar/21

“ = = o
N N NN
>~ = T =
& © S =
© I = -

Fonte: Bloomberg
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Patamar atual
proximo do menor
nivel desde 2021!
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Diferenca entre
d |’Vida rea I izada [a) Diferenca divida corrente e proj. 3 anos a frente
projecao de 3 anos

12,6

9,6

*dez/23

Fonte: STN e BCB. * Divida divulgada em dezembro do ano anterior e projegdo de janeiro do ano corrente
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Comparagao com os Emergentes O

Divida Bruta do governo geral (% do PIB)

mmmm Diferenca Brasil-Emergentes e Emergentes*® e Brasil** = = = média diferencial (2000-22)
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Fonte: FMI e BCB. * Inclui os 20 maiores emergentes (PIB).
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Meta de inflacao

Julho de 2023

CMN decidiu manter a meta em 3,0% para 2026
 Mesmo patamar de 2024 e 2025
* Taxa é similar a taxa de grande parte dos paises da América Latina (Chile, Coldmbia e México)

* Meta mais baixa e coerente protege as familias mais pobres e reduz a incerteza econémica,
impactando em elevacao do investimento.

Regime de meta de inflagao continua a partir de 2025 (e ndo mais ano-
calendario)

O CMN aperfeicoou o sistema de metas, adequando-o ao praticado em grande parte dos paises

Decreto Presidencial detalhara a alteracao

uuuuuuuuuuuuuu
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Meta de inflacao: redugao das projecoes

Projegao IPCA (%) - 2024
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Fonte: Banco
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Proje¢ao IPCA (%) - 2026
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Resultado do trabalho conjunto Fiscal e Monetario ...
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IPCA, Meta de inflagdo e taxa de SELIC

Taxa de juros acumulada em 12 meses (%)
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Fonte: IBGE e BCB. *Previsdo: Grade de Pardmetros nov/23 SPE/MF.

%
o 11,73%
oo
.
.
...
e * L] ~
. Previsao
‘e, 8,82%
e00eo,,, o
oo.........o ..
8,18%
4,7%
g ./..
°
eececcccoe ° 3.6%
[ ] (1]
..........’ooooooooooooooooooo......... AP B ............’....... e®®0, 3r0%
..............................’......."'A
Meta de Inflacdo
o - o9 =T O 0 Q o/~ =T 9 0 9 4~ o T 0 9 4+~ o T 0 Q9 o T 0 Q o T 0 Q
D S m [0) S m 0] S m (0] S m 0] S m o) S w
Eﬁg?oﬁﬁ§§?o£2.<§?oﬁﬁ.<§?oﬁﬁ.<g?oﬁﬁ.<,9x_.30§r2
‘1 ! ' ! i ) 1 ! ! ! '. K ‘1 ! ' ! i ) N ! ! ! “ K ‘1 ! ' ! i K 1 ! ! ! ) K ‘1
N NN N N NN N N NN N N NN N NN N N NN N
5 © 00 308 rRr kL, RPrPRARARENNNRINNNOWOWw g ERIERoege Haed

GOVERNO FEDERAL

Rl

UNIAO E RECONSTRUGAO

MINISTERIO DO
PLANEJAMENTO E
ORGAMENTO

d

SELIC

Limite Superior

IPCA
Meta da Inflacdo
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...proporcionam uma convergéncia da inflacao!

IPCA - aberturas e nucleos (MM3M SA anual.)

e |PCA

Livres

Nucleos - média

=== Servicos subjacentes

jan/22 fev/22 mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23

Fonte: IBGE
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Indice de Miséria (Inflacao + Desemprego)
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Fonte: IBGE

Elaboracdo prdépria
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Indice de Miséria de Hanke e componentes
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Elevacao das notas do Brasil nas agéncias de rating

Moeda Moeda Data

Estrangeira Local Alteragao

Manutencdo da nota e manutengdo da
. BB BB 15/12/2023 . X

Fitch perspectiva estavel

Anterior BB- BB 26/07/2023 Elevagdo da nota. Perspectiva estavel
Manutencdo da nota e manutengdo da
perspectiva estavel
Standard & Poor's BB- BB 19/12/2023 Elevagao da nota. Perspectiva estavel
Manutengdo da nota e revisdo da
perspectiva para positiva
Manutengdo da nota e manutengado da
perspectiva estavel
Manutengdo da nota e manutencgdo da
perspectiva estavel
Manutengdo da nota e manutencgdo da

BB- BB- 20/12/2022

Anterior BB- BB- 14/06/2023

BB- BB- 14/06/2022

Moody's * Ba2 Ba2 12/04/2022

Anterior Ba2 Ba2 15/05/2020

perspectiva estavel
Fonte: STN e Broadcast. * Rating Ba2 da Moody's é equivalente ao BB das outras agéncias
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Acoes de Revisao dos Gastos Federais T

» Aperfeicoamento de politicas publicas, revisao e realoca¢ao de gastos:

* CMAP: producdo de avaliacdes e recomendacgdes para politicas publicas, buscando seu aprimoramento.

* Grupo de Trabalho de Revisao de Gastos: identifica oportunidades de realocacao ou redugao do gasto
publico, instituido pela PORTARIA GM/MPO N2 253, DE 12 DE SETEMBRO DE 2023.

* Anadlise de um amplo espectro de politicas publicas e elaboracdao de medidas para o seu
aperfeicoamento.

« Novo Regime Fiscal Sustentavel (RFS): Lei de Diretrizes Orcamentarias deve conter, quando couber,
estimativa do impacto fiscal das recomendacdes resultantes de avaliacdes de politicas publicas.

* Reduzir ineficiéncias e combater fraudes, tanto para a melhoria da prestacdao de servicos a populacao,
guanto para promover consolidacgao fiscal.
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Avaliacao e Monitoramento %\

Evolugdo dos Subsidios da Unido (RS bilhdes)

650,0
581,5
550,0 m Tributarios
m Crediticios
m Financeiros
450,0 425,2
399,2 s Total
! 372,4 362.9
’ 354,6
350,0 318,9 333,0
300,7
Fonte: SMA/MPO e RFB.
Elaboragdo: SMA/MPO
238,1
250,0 (*) Por ocasido da
204,5 promulgacdo da Lei de
Diretrizes Orgamentdrias de
166,5 2022 ( Lei n@ 14.194/2021, foi
139,4 140,0 incluido o art. 136, § 29, que
150,0 deixou de considerar o
120,6
101,3 Simples Nacional e
Microempreendedor
60.4 76,5 2 Individual (MEI) como
50,9 78,6 renuncia tributaria,
50,0 374 excepcionalmente, naquele
e 16,6 88 ano. Para fins de visualizagdo
) 12,7 16:_6 1_61_7 ‘ da série histérica, o Grafico
’ ! ! ’ ! ! ’ 21,9 17,2 ’ acima considera os regimes
diferenciados de que trata a
(50,0) alinea 'd' do inciso Il do art.

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 146 da Constituicdo Federal.
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Evolucao dos Subsidios da Uniao (% PIB)
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5,7

56 55
4,9
4,7 . e
m N m
4,65
4,45
4,19
3,77
3,48

'

4,5
4,4 . a2 43

4,2
3,5
30 31 3,773 69
3,43 3,50
l >
2,02
196, 78

1

0, ,34
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Fonte: SMA/MPO e RFB. Elabora¢do: SMA/MPO

(*) Por ocasido da promulgacdo da Lei de Diretrizes Orcamentdrias de 2022 ( Lei n2 14.194/2021, foi incluido o art. 136, § 22, que deixou de
considerar o Simples Nacional e Microempreendedor Individual (MEI) como rentncia tributédria, excepcionalmente, naquele ano. Para fins de
visualizagdo da série histdrica, o Grafico acima considera os regimes diferenciados de que trata a alinea 'd' do inciso Ill do art. 146 da Constituicdao
Federal.
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Necessaria reducao de gastos diretos %

A
@ Despesas Publicas com Saude (% do PIB)

18
16 Paises === Am. Latina === OCDE Emergentes
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Brasil
2 1o 917
o
o
-D .
© S —————————pgue =1 <1 T4 PSRRI TR RS S RS 7,9Am. Latlna
6
4
2
0
S S S S R S S I S S S S N I - I I S A A I I BN S SN S B
O N < O 00 O N & © 0 O N & W 00 O NN & O 0 O N & ©W 0 O N & W 0 O N & O O N & ©W o O N & W 0 O NN & O 0 O
\—|\—|r!\—|\—|NNNNNmmmmmﬁ'ﬁﬂ'ﬁ'Q'mmmmm&DkDLDkaDI\I\I\I\I\OOOOOOOOOOC\O\O\C\ma

Percentil
Fonte: Banco Mundial. Média de 2015-2021.
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Necessaria reducao de gastos diretos %

Despesas Publicas com Educagao (% do PIB)

18

6 Paises === Am. Latina === OCDE Emergentes

o
o
1\% Brasil
N 6,2

° | 5,0 OCDE
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Fonte: Banco Mundial. Média de 2015-2021. Percentll
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Idade mediana mundial (anos)

Idade Mediana (anos)
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Evolucao das Despesas Primarias (% do PIB)

média (2015-2022,

exceto 2020):
/ 19,14 %

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 LOA 2023 4B 2023

Fonte/Elaboracdo: RTN e LOA 2023
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Evolucao das Metas de Resultado Primario
Governo Central (% do PIB)
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Evolugao do
®1,0% . resultado
®0,5% primario
realizado, por

critério abaixo
dalinha

' Metas de

resultado
primario

‘ Projecao de
resultado
primario
Focus

2025 2026

Fonte: Tesouro Nacional




Divida Bruta do
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Estabilizacao da divida requer consolidagao fiscal %
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Riscos
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Monitoramento de Riscos Fiscais Judiciais DN

* Conselho de Acompanhamento e Monitoramento de Riscos Fiscais Judiciais foi instituido pelo
Decreto n? 11.379/2023.

 Composto pelos ministros da AGU, da Fazenda e do Planejamento e Orcamento.

* O Conselho para aprofundar o monitoramento e o controle dos riscos fiscais judiciais,
aproximar a AGU das areas econémicas do governo aprimorando a defesa da Unido e também
estruturar medidas para a redug¢ao da litigiosidade.

* O Conselho é assessorado por um Comité Técnico, formado por:

Procuradorias-Gerais — PGFN, PGU e PGF;

Secretaria Geral de Contencioso da AGU;

Secretaria do Tesouro Nacional — STN/MF;

Secretaria Especial da Receita Federal — SRF/MF;

Secretaria-Executiva do Ministério da Fazenda — SE/MF;

Secretaria de Orcamento Federal — SOF/MPOQ, e

Secretaria-Executiva do Ministério do Planejamento e Orcamento — SE/MPO.

© O O 0O O O O
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Monitoramento de Riscos Fiscais Judiciais

Objetivos:

» avaliacao da possibilidade de estimar o tempo de materializagao do gasto apos
o transito em julgado de processos que implicarao despesas para a Uniao;

* identificacao de melhorias nos sistemas informatizados para incluir o
monitoramento de acdes previamente identificadas como de risco fiscal
(inclusive em fase de cumprimento de sentenca);

* Manual de gestao de riscos fiscais judiciais (consolidar e uniformizar o
monitoramento), e

 identificacdao de alteragoes legislativas que reduzam o impacto fiscal de acoes
judiciais (reducdo de fatores que incentivam a litigiosidade e acdes conjuntas
com o Judiciario para solucionar litigios e aperfeicoar a gestao de precatorios e
Requisicoes de Pequeno Valor).
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Reforma Tributaria: reduz os principais impactos
negativos do sistema atual

e Elevado custo burocratico de pagamento dos impostos

* Alto grau de litigio sobre matérias tributarias

* Elevado custo de conformidade

* Cumulatividade, que onera investimentos e exportacoes

* Distor¢oes alocativas (destinar os fatores de producao) e competitivas ( menor
;(?(r)\;%egg\éidade e busca por incentivos tributdrios, ndo o lucro) na forma de organizacdo da

* Falta de transparéncia

 Tensoes federativas

* Multiplicidade de beneficios fiscais, regimes especiais e aliquotas efetivas




36

Reforma tributaria: efeitos diretos na economia
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Menor

complexidade

Aumento do

investimento

Fonte: Simulagbes dos Impactos Macroeconémicos

CCiF

¢ Reducdo do custo Brasil
¢ Reducdo do custo de conformidade (horas)
e Menor contencioso tributdrio

* Maior competitividade
e Menor diferencial de aliquotas

Crescimento em até 20% do

PIB de longo prazo

* Melhora no ambiente de negdcios

Reducao das

tensoes
federativas

* Menos subsidios para empresas
* Maior focalizacdo do orcamento em
educacdo e saude.

Melhora na

¢ Transferéncia dos gastos com cesta
basica para as familias mais pobres.

¢ Ricos consomem mais servigos

distribuicao
de renda
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Crescimento
Estrutural e
Reformas Micro
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Brasil: entre as 10 maiores economias do mundo em 2023 ﬂﬂﬂ/u

2022 Projecao 2023
1¢ EUA 25.463 19 EUA 26.950
2 China 17.886 22 China 17.701
2 Japao 4,238 2 Alemanha 4.430
9 Alemanhz 4,086 0 Japao 4.231
e india 3.390 °  [ndia 3.732
2 Reino Uni 3.082 2 Reino Unido 3.332
2 Franca 2.780 0 Franca 3.049
2 Russia 2.244 2 Italia 2.186
9 Canada 2.138 2 Brasil 2.127
102 Italia 2.012 102 Canada 2.118
112 Brasil 1.920 110 Russia 1.862

112 lugar 92 |ugar

Crescimento acima da média mundial

Fonte: FMI. World Economic Outlook Database October 2023. Em USS bilhdes
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Melhora na atividade e inflacao em 2023 \'-/Dﬂ/

Projegao de crescimento do PIB (%) - 2023

3,16

3,04
@ Focus - BB (média mensal) @ SPE-MF °

2,54
2,9

019 0,9

0,8 0,8

jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23

Fonte: BCB e Ministéiro da Fazenda

Maior crescimento economico!

L]

Projecao do IPCA acumulado (%) - 2023

59 6.0 5,9

5,4

4,6 4,66
4,85

4,5
@ Focus - BB (média mensal) ® SPE-MF

jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23

Fonte: BCB e Ministéiro da Fazenda

Menor inflagao!
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Erros sistematicos na previsao do PIB
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Projeg¢ao FOCUS no inicio do ano x realizado

®
= P|B mediana do focus -1 dp -2 dp ® PIB realizado
—-—
—
- ek
-_—
B - ® -
—-_—
ki3 -
-—
P ——

Fonte: BCB e IBGE. Elaboracdo CIEF/UnB. Considerou-se a proje¢do inicial a realizada pelo Focus em marg¢o de cada ano. Parao ano de 2020, devido a
eclosdo da pandemia, utilizou-se a proje¢do de junho. Para o ano de 2023, considera-se o carregamento estatistico para o dado realizado.

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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Nas ultimas divulgacoes — erros positivos e elevados uIJIJIJ

Diferenca entre o PIB realizado e a proj. 3 meses antes (p.p.)
3,0

 Dif. 1? divulgacdo (YoY) e Focus 3 meses antes

MM 4 trim. == e e Média erros pos recessao

W © W W N N NN 00 0 0 00 O O O O © © © © o = = =+ &N &N &N o N ™
=i — - = = - — = =~ = - =~ =i - - =i N N o~ N N N N o~ N N o N N o~
e e T
c S § 9 8 £ § 9 8 § g 9 8 £ 9§ 9 8 £ @ 9 ®8 5§ g o 88 £ g o ® S
e =2 8 g g2 8 5 g 2835 g 285 g 28 g g 28 g g2 8 35 g 2

Fonte: IBGE, BCB e CIEF/UnB. Elaboragdo: CIEEF/UnB
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Mediana das combina¢oes dos componentes ([l

Crescimento anualizado - combinagcao dos componentes

do PIB (mediana anualizado) Combinacoes 3 a 3

e Toendéncia - anualizado e \/\] 4 trimestres - e e \édia 8 trimestres
10,0 Demanda Oferta

C+g+i ind+s+tax

c+i+e-m agr+s+tax

g+i+e-m agr+ind+te
c+g+e-m agr+ind+s
C+i ind+s

c+g

6,0

2,0

-2,0

-6,0

-10,0
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fonte: IBGE. Elaboracdo: CIEF/UnB
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Contabilidade — modelo de Solow

Taxa de crescimento do PIB tendéncial (% - diferentes PTFs)

0.5% 0.0%

0.5% 1.0%

1.5%
1.0%
0.5%

0.0%

set-01
mai-02
jan-03
set-03
mai-04
jan-05
set-05
mai-06
jan-07
set-07
mai-08
jan-09
set-09
mai-10
jan-11
set-11
mai-12
jan-13
set-13
mai-14
mai-16
mai-18

jan-19

set-15
jan-17
set-17
set-19

jan-15

Fonte: CIEF/UnB

mai-20

jan-21

set-21

mai-22
jan-23
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Recuperac¢ao da atividade para
tendéncia anterior pela 12 vez

210

190

170

150

130

110

90

1996
1996

Periodo de
recesséo

1997
1997
1998
1999
1999
2000
2000

Fonte: IBGE e CODACE

Periodo de
recesséo

2001

2002

2002

2003

2003

Nivel da atividade e retomada a tendéncia

2004
2004
2005

Periodo de
recessdo
O O NN 00 OO O O O «— «
O O O O O O O « i o «
O O O O O O O O O O O
AN AN AN AN ANANAN AN NN

Série encadeada dessazonalizada

2012

2013

2013

Periodo de
recesséo

Periodo de
recesséo

2020
2020

2014
2014
2015
2016
2016
2017
2017
2018
2018
2019
2021
2021
2022

Tendéncia mantendo o cresc. médio do ciclo anterior

2023
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Pela primeira vez o Brasil
superou a tendéncia de
crescimento do ciclo anterior,
mesmo apresentando uma
tendéncia menor.

All types of recessions, on average, not
just those associated with financial and
political crises (as in Cerra and Saxena,
AER 2008), lead to permanent output
losses. (Cerra e Saxena 2017)
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Agora comeca 2024...

* Marco das garantias :./I_I\_I_ﬂ

* Desenrola |_||_“_|

e GT Revisao de gastos

* Pix O espetaculo do
e Drex crescimento vira
* Nova Lei de Finangas Jjuntamente com a

iniciativa privada, que
ja contribui parao
crescimento
econémico, mesmo em
um ambiente indspito...

* Novo marco orcamentario

* Melhoria na transparéncia e gestao fiscal
financeira e orcamentaria

* Leis complementares da Reforma tributaria

* Dialogo com os entes federativos Imaginem quando
e Sistema unificado de dados tivermos uma trajetoria
e Produtividade de divida sustentavel !!

* Respeito a contratos
e Seguranca juridica
* Politicas publicas eficientes e eficazes




Elevacao da produtividade e do investimento

Reformas com efeito na produtividade:

Tributaria

Mercado de crédito

Mercado de capitais

Exemplos: PIX parcelado, marco da
garantias, identidade digital e combate
a fraudes, consignado privado e DREX

(Real Digital).

Investimento (% do PIB)
Crescimento do PIB

tendencial
14 16 18 20
-0,5 0,8 1,2 1,5 1,7
PTF (%) 0,0 1,4 1,7 2,0 2,2
0,5 1,9 2,2 2,6 2,7

1
(1+g0) @ keey
{ (1+x)(1+ nt)l"“] e 6)} d+g)
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