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A elaboracdo do Orcamento Federal para 2019 é particularmente desafiadora. O préximo ano serd o primeiro
de um novo governo. Nesse sentido, a proposta orcamentaria deve se pautar pela prudéncia, atendo-se ao
cendrio de receitas e despesas conhecido hoje e abstendo-se de introduzir novas necessidades ou fontes
de recursos. Ndo foram consideradas medidas tributdrias ou receitas ndo-recorrentes como, por exemplo,
novas concessdes. Em segundo lugar, o cendrio macroecondémico mostra elevacdo de fatores de risco,
imprimindo maior incerteza sobre o comportamento das principais varidveis econémicas. Assim sendo,
pode-se citar, entre os fatores externos, o recrudescimento de tensées comerciais entre os Estados Unidos e
a China, a perda de dinamismo de crescimento na Zona do Euro, as restricbes de oferta de petrdleo e o ritmo
de elevacao de juros nos EUA; entre os fatores domésticos, a extensdo dos desdobramentos da recente crise
de abastecimento, especialmente na confianca dos agentes econdmicos. A questdo mais delicada, dentre
os fatores domésticos de risco, esté relacionada ao orcamento de 2019: o cumprimento da “Regra de Ouro’,
assim chamada a restricdo legal, consubstanciada no inciso lll do art. 167 da Constituicdo Federal, que veda
0s ingressos financeiros, oriundos de operagdes de crédito, em montantes superiores as despesas de capital
(investimentos, inversdes financeiras e amortizacdo da divida).

Tendo em vista diversos fatores peculiares a gestdo fiscal do Governo Federal nos Ultimos anos, notadamente
relacionados a obtencdo de sucessivos déficits primarios desde 2014, a margem hoje apurada para
cumprimento da regra de ouro encontra-se bastante limitada. Diante disso, a Lei n® 13.707, de 14 de agosto
de 2018, LDO 2019, traz, em seu art. 21, mecanismo contendo normas e condi¢des para aplicacdao da ressalva
existente no dispositivo constitucional, de autorizar operacdes de créditos acima das despesas de capital,
desde que aprovadas por meio de crédito suplementar ou especial, pelo Congresso Nacional, por maioria
absoluta. Mais adiante, nesta Mensagem, consta demonstrativo sobre a regra de ouro, em cumprimento ao
§ 2°do art. 21 da LDO 2019.

Desde 2012, o resultado fiscal alcangado pelo setor publico nao atinge o requerido para estabilizar a divida
publica, refletindo o desequilibrio estrutural entre as despesas publicas e suas fontes de financiamento. Essa
tendéncia foi agravada em razdo do arrefecimento da atividade econdmica, observado entre 2013 e 2016,
da rigidez orcamentaria, com o excesso de vinculacoes e pela expansao de despesas obrigatdrias como
proporcao da despesa total. Nesse curto periodo, a divida bruta apresentou uma forte ascensao, de 51,5%
do PIBem 2013 para 70% do PIB ao final de 2016.

A mudanca na diretriz da politica econdmica observada a partir de meados de 2016 focou em restabelecer
as condicdes de sustentabilidade das contas publicas, por meio de um processo de consolidacéo fiscal,
assim como uma agenda de reformas microeconémicas, com foco em aumento de produtividade e na
melhoria do ambiente de negdcios.

Garantirasolidezdos fundamentos da economia é uma condicdo necesséria para que o Pafs possa tracar qualquer
estratégia de desenvolvimento sustentavel. No ambito da politica fiscal, esse fundamento é assegurado quando
os resultados fiscais do setor publico sdo suficientes para garantir a sustentabilidade da sua divida publica no
longo prazo. Ou seja, quando ha sinalizacao de que o governo pode honrar suas obrigagdes ao longo do tempo.
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A partir de meados de 2016, uma nova estratégia de politica econdmica foi adotada para buscar o equilibrio
das contas publicas. Essa estratégia teve como marco o estabelecimento do Novo Regime Fiscal, que cria
uma regra de crescimento para as despesas primarias. Esse regramento levou o governo a adotar medidas
de contencado de despesas primarias, além de outras medidas importantes para a mitigacao do crescimento
do endividamento, como as devolucdes dos aportes no BNDES.

Além do Novo Regime Fiscal, reformas estruturais foram introduzidas com vistas a melhorar as condicdes para
a retomada do crescimento econémico: (i) a Reforma Trabalhista — Lei n® 13.467, de 13 de Julho de 2017, que
prestigiou o instituto dos acordos trabalhistas e tornou a legislacao brasileira mais aderente ao desenvolvimento
do mercado de trabalho e a maior empregabilidade; (ii) a Taxa de Longo Prazo (TLP) instituida pela Lei n°
13.483, de 21 de Setembro de 2017, que substituiu a Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) como referéncia das
operacdes de crédito do BNDES, aumentando a eficicia da politica monetaria e reduzindo o gasto publico com
a equalizacao de taxas de juros; (iii) a Lei n° 13.530, de 07 de Dezembro de 2017, que altera a legislacao do FIES
com o objetivo de aumentar a eficiéncia e a sustentabilidade fiscal do programa, principalmente por meio da
reducdo do risco de crédito, do redesenho de incentivos para diminuir a inadimpléncia e do aprimoramento
da governanca; (iv) a Lei n° 13.429, de 31 de Marco de 2017, que normatizou a terceirizacao no Pafs; e (v) a Lei
n° 13.303 de 30 de Junho de 2016, que aperfeicoou 0s mecanismos de governanca e controle das empresas
estatais, com vistas a minimizar os riscos de aportes decorrentes de ma gestao.

Outro aspecto de relevancia foi o aperfeicoamento de marcos regulatérios, ampliando a atratividade para
investimentos do setor privado em varios setores. Em especial, cabe ressaltar: (i) a Resolugdo CNPE ne
07/2017, que reduziu as exigéncias e simplificou as regras de conteldo local para o setor de petréleo e
gas; (ii) a Revisao da Lei do Pré-sal, que desobrigou a Petrobras de participar de todos os consorcios de
exploracao; (iii) a criacdo da Agéncia Nacional de Mineracdo (ANM), com fun¢des de regulacéo e fiscalizacao
do setor, em substituicdo ao Departamento Nacional de Producao Mineral (DNPM), que serd extinto; e (iv) a
modernizagdo das regras sobre alienacdo fiduciaria por meio da Lei n° 13.465, de 11 de Julho de 2017, que
define valor minimo em leildo, prazo de averbacédo e de pagamento de parcelas vencidas, além de incluir a
possibilidade de intimacdo via terceiros e reduzir fatores que incitam a anulagdo do processo.

Além do equilibrio fiscal, a atual orientacdo da politica econdmica brasileira visa a robustecer a recuperacdo
econdmica. Para esse fim, o Governo expandiu e melhorou o programa de concessées e, assim, gerou um
impulso adicional ao crescimento. O Governo também selecionou ativos publicos para venda, a fim de reduzir
os dispéndios publicos com gastos correntes e garantir uma gestdao mais eficiente. Até julho de 2018, do
portfélio total de 189 projetos, 95 foram concluidos. Dentre esses, cabe destacar: (i) a 42 Rodada de Licitacdes
de Areas com Acumulacdes Marginais; (i) a 142 Rodada de Licitacdes de Blocos Exploratérios de Petroleo
e Gas Natural sob o regime de concessao; (iii) as 22 e 32 Rodada de licitacdes sob o regime de partilha de
producao (Pré-Sal); (iv) a Concessao de 4 Usinas Hidrelétricas; (v) a Desestatizacao da CELG-D; (vi) a concessao
de 4 aeroportos; (vii) os leildes de portos; e (viii) as concessdes de 46 linhas de transmissao elétrica. No
total, os projetos finalizados encerram investimentos esperados de cerca de RS 150 bilhées. Os projetos em
desenvolvimento, por sua vez, representam investimentos futuros da ordem de R$ 238 bilhoes.
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Em 2017, o resultado primario do governo central foi negativo em 1,8% do PIB, menor que o déficit de 2,6%
no ano anterior. Em junho de 2018, o déficit primario do governo central, no acumulado em 12 meses era
de 1,38% do PIB. O déficit nominal em junho de 2018, na mesma base de comparacao, era de 6,44% do PIB,
comparado a 7,0% do PIBem 2017 e a 7,6% em 2016. A Divida Bruta do Governo Geral seqguiu em elevacao,
passando de 70% do PIB em 2016 para 74% do PIB ao final de 2017 e para 77,2% do PIB em junho de 2018.

No cendrio macroecondmico doméstico, o ano de 2017 marcou o fim da profunda recessao iniciada em
meados de 2014. O PIB elevou-se em 1,0% em termos reais, interrompendo uma sequéncia de 2 anos de
retracdo, ao passo que a inflacdo desacelerou e o desemprego e os juros registraram queda. O ano fechou
com ainflacdo de 2,95% a.a. (IPCA) e com taxa de juros basica da economia de 7,0% a.a. (Meta Selic), patamar
mais baixo de juros, até entdo, do periodo de vigéncia do Regime de Metas para a Inflagdo iniciado em 1999.
Esse cendrio mantém-se no 1° trimestre de 2018, com o IPCA registrando 2,68% a.a.em 12 meses até marco e
a taxa Selic reduzida para 6,5% a.a. na reuniao do COPOM de 21 de marco. A trajetdria de recuperacao esteve
mantida no 1° trimestre de 2018 e havia indicios consistentes de consolidacao do ritmo de crescimento no
20 trimestre. No entanto, a dindmica da economia brasileira sofreu um choque temporario em maio com a
greve dos caminhoneiros, que interrompeu a cadeia produtiva, com efeitos sobre a producao, consumo e
precos. No que tange a inflagdo, tudo indica que os efeitos de aumento de prego foram transitérios, com os
indices do terceiro trimestre apontando reversdo dos efeitos. No que se refere a producdo e ao consumo,
a queda verificada contaminara o resultado do PIB para este ano. Assim, ainda que os dados disponiveis
apontem para retomada, em boa medida, do ritmo anterior aos problemas de distribuicao, os resultados da
atividade econdmica ficardo aquém do previsto no inicio do ano.

No Relatério de Avaliacao do 3° bimestre de 2018, de que trata o art. 9°da LRF e o art. 56 da Lei n° 13.473, de
08 de Agosto de 2017, LDO-2018, o Governo reduziu a estimativa oficial para o crescimento do PIB em 2018,
de 2,5% para 1,6%. A reducao da estimativa para o crescimento do PIB em 2018 decorre, parcialmente, do
efeito negativo da greve dos caminhoneiros na atividade econémica no més de maio de 2018, contudo, 0s
indicadores referentes a junho e julho sugerem uma recuperacéo da atividade em formato de “V".

Os indicadores do comércio varejista foram menos afetados pela greve dos caminhoneiros. Vale destacar,
contudo, que esses dados positivos de junho de 2018 néo serdo suficientes para evitar um resultado préximo
a zero do PIB do 2° trimestre de 2018, com risco de queda, na margem. Entretanto, geram efeito estatistico
positivo relevante para o resultado do PIB no 3° trimestre de 2018.

E importante ressaltar que o principal determinante da revisdo para baixo na estimativa de crescimento
em 2018 foi uma deterioracdo das condic¢ées financeiras em virtude do aumento das incertezas no cenario
econdémico. Nesse sentido, cabe destacar, no cenario internacional, as incertezas com relacdo ao ritmo de
elevacao de juros nos EUA, com os efeitos de um recrudescimento nas relacdes comerciais entre os EUA
e seus principais parceiros e com os rumos das cotacdes do petrdleo. No cenério doméstico, destaca-se o
aumento das incertezas sobre a sustentabilidade das contas publicas, especialmente apds a ndo votacdo da
Reforma da Previdéncia e a aprovacdo de medidas legislativas com impacto fiscal negativo.
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A manutencado de resultados primarios aquém da necessidade de estabilizacdo da divida publica revela o
tamanho dodesafio que estd postoagestdoda politicafiscal. Anaturezaestrutural do desequilibriofiscal passou
a exigir reformas relacionadas a dinamica de crescimento das despesas obrigatdrias e aoc aperfeicoamento no
arcabouco institucional fiscal capaz de recolocar a divida publica em trajetdria sustentavel.

Como medidas de aperfeicoamento desse arcabouco, pode-se citar: (i) reducdo da rigidez orcamentéaria por
meio de reformas nas vinculagdes; (ii) revisdo e aperfeicoamento dos programas de beneficios tributarios
que, estima-se, alcancara cerca de 4,1% do PIB em 2018; (iii) aprimoramento e revisdao dos programas de
beneficios crediticios e financeiros, cujo montante alcancou 1,8% do PIB em 2016 (1,3% em 2017); (iv)
medidas para reducao do crescimento das despesas obrigatérias e (v) revisdo dos programas de governo
objetivando melhorias na focalizacéo, eficiéncia e efetividade da prestacdo dos servicos publicos.

Dentre as reformas estruturais para controle das despesas obrigatérias, a mais urgente é a reforma da
previdéncia. Os gastos previdenciarios vém crescendo de forma acelerada, mas as receitas ndo seguem
a mesma tendéncia. Isso decorre, dentre outros aspectos, da dinamica de composicdo etaria, em que a
populacdao de aposentados aumenta a taxas superiores a populacdo de contribuintes. Trata-se de uma
reforma essencial para garantir a sustentabilidade da Previdéncia Social e buscar equidade dos direitos
previdenciarios para toda a populacdo. Nas condi¢des atuais, o déficit da previdéncia passard de 2,8% do
PIB em 2018 para 3,1% do PIB em 2021 (um incremento de R$ 65 bilhdes em termos nominais). E a medida
estrutural de maior impacto fiscal, mas seus efeitos sé serdo sentidos em médio prazo, especialmente em
decorréncia do envelhecimento da populacao e pelas regras de transicdo dispostas na proposta de reforma.
Nesse sentido, a postergacdo de sua discussdo impacta significativamente a velocidade do processo de
consolidacao fiscal e compromete o espaco para a realizacdo de investimentos e programas sociais.

O Novo Regime Fiscal reflete uma opgdo por um ajuste gradual das contas publicas, dado que um
ajuste abrupto seria inviavel pelo elevado nivel de rigidez orcamentaria, bem como pelas indesejaveis
consequéncias negativas para o andamento de politicas publicas. Importante mencionar que o Novo
Regime Fiscal implica em uma reducédo nas despesas primarias de 0,5% do PIB ao ano e depende de acdes
estruturantes para a continuidade dos beneficios por ele proporcionados. Sem a aprovacdo das reformas, o
risco de seu descumprimento aumenta, o que levaria o governo a adotar posturas ineficientes as politicas
publicas, como a queda na qualidade da prestacao de servicos.

O Governo, por meio da agenda de medidas econdmicas e das pecas orcamentarias, vem reafirmando seu
compromisso em criar ambiente propicio a consolidacdo do novo ciclo de crescimento econdmico. Para tanto,
vem priorizando: a) a sustentabilidade das contas publicas e modernizacao do Estado; b) a preservacao de
programas prioritarios em saude, educacdo e outras politicas sociais; ¢) a promocao de investimentos em
infraestrutura, contribuindo para eliminar gargalos ao crescimento; d) o aumento da produtividade do capital
e da mao de obra, por meio da melhoria do ambiente de negdcios, do incentivo a inovacdo e a qualificagao
profissional; e e) reducao da taxa de longo prazo da economia e do custo do capital e do investimento.
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RESULTADOS MACROECONOMICOS RECENTES

O desequilibrio fiscal dos anos anteriores foi um fator determinante para a perda do dinamismo econémico.
A expansao fiscal anterior no periodo de 2012 a 2014, provocou elevados déficits nas contas publicas,
desencadeando uma série de consequéncias adversas a economia: aumento das taxas de juros, queda
do investimento e da producdo, aumento do desemprego, aumento do endividamento privado, tanto
de empresas quanto de familias e, em consequéncia, deterioracdo nas condi¢cdes de crédito. Assim, a
profundidade da desaceleracdo econdmica implicou em comprometimento de elos da cadeia produtiva
e levou a confianga a niveis historicamente baixos, afetando a propensédo a investir e as condi¢des de
retomada da oferta e da demanda por crédito. Além disso, o processo de retomada ndo poderia contar com
incentivos de ordem fiscal. Ndo havia espaco fiscal para novos estimulos, visto a rigidez das despesas e a
lenta recuperacao das receitas (condicao que sabidamente seria a realidade para 0s proximos anos, dados a
rigidez e os sucessivos déficits projetados).

Em 2017, 0 PIB elevou-se em 1,0% em termos reais. Cabe destacar, no desempenho do ano, o crescimento de
13,0% do setor agropecuario, impulsionado pela safra recorde de gréos, ao passo que a indUstria permaneceu
estavel e o setor de servicos avancou 0,3%. Do lado da demanda, o consumo das familias exerceu a principal
contribuicdo para a retomada da atividade, com crescimento de 1,0%, impulsionado pelo avango da massa
salarial real, pela queda da inflacdo e pela recuperacdo do mercado de crédito, dentre outros fatores. Houve,
também, a melhora progressiva no investimento, medido pela Formacgao Bruta de Capital Fixo (FBCF).

O crescimento do PIB no primeiro trimestre de 2018 foi de 0,4% frente ao trimestre anterior no dado com
ajuste sazonal, refletindo, pelo lado da demanda, a expansado do setor agropecudario de 1,4%, enquanto os
setores industrial e de servicos registraram ambos avancos de 0,1%. Dentre os componentes da demanda,
destaque para o Consumo das Familias, cujo crescimento trimestral de 0,4% (com ajuste sazonal) representou
0 quinto periodo consecutivo de elevacao, e da Formacao Bruta de Capital Fixo, crescimento trimestral de
0,6%, o quarto avancgo trimestral consecutivo. Note-se que a Ultima vez que esses componentes registraram
avancos trimestrais consecutivos foi em 2013.

Sobre o desempenho da economia em 2018, é preciso fazer uma distingdo relevante. Até abril, a economia
dava sinais de recuperacdo. No entanto, verificava-se paulatina deterioracdo das condicdes financeiras,
decorrentes, como apontado anteriormente, do aumento das incertezas no cendrio econdmico, seja no
cenario externo (ritmo de elevacdo de juros nos EUA, acirramento das disputas comerciais entre os EUA e
seus principais parceiros e cotacdes do petrdleo), seja no doméstico (cenario eleitoral, auséncia de avanco
nas reformas fiscais e medidas legislativas com impacto fiscal negativo). A piora de cenario se refletiu
em depreciacdo cambial, aumento do Credit Default Swaps (CDS), elevacdo de juros reais e queda dos
indicadores de confianca domésticos, entre outros.
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Conforme mencionado, os dados dos indicadores mensais de atividade no 2° trimestre de 2018 mostram
uma quebra importante e contaminardo os resultados da atividade econdmica para o ano fechado de 2018.
Entre os setores de atividade, constatou-se, em maio, queda de 10,9% da producéo industrial, de 4,9% do
volume de vendas do comércio varejista ampliado e de 3,8% do volume de servigos prestados, segundo
a Pesquisa Industrial Mensal (PIM), a Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) e a Pesquisa Mensal de Servicos
(PMS), todas do IBGE.

Os dados disponiveis para junho, por sua vez, confirmam a reversdo dos resultados do més anterior. Vale
destacar que os efeitos relativamente menos severos no CONSUMO e Nos servicos com relacdo a industria sdo
fatores que apontam para o caminho da superacdo dos resultados atipicos. Em linha com esses resultados,
o Indice de Atividade Econédmica do Banco Central (IBC-Br), que busca antecipar os movimentos do PIB,
teve, em maio, resultado negativo de 3,3% frente a abril (com ajuste sazonal), enquanto, em junho, registrou
resultado positivo de 3,3%. Frente ao trimestre anterior, o resultado foi de -1,0%. O carry-over para o ano era
de 0,8%.

O ano de 2017 marcou o inicio da recuperacaoc do mercado de trabalho. Apds a eliminacdo de 1,5 milhao
de postos de trabalho em 2015 e de 1,3 milhdo em 2016, verificou-se progressiva melhora. Entre janeiro e
junho de 2018, foram criados 448,3 mil postos de trabalho, sequndo o CAGED. Os dados da PNAD Continua
do IBGE, por sua vez, mostram que a taxa de desemprego registrou, em junho de 2018, 12,4%, em queda
apos atingir um pico de 13,7% em margo de 2017. O resultado reflete 0 aumento de pessoas ocupadas no
periodo em nivel superior a elevacdo da forca de trabalho. O rendimento real médio das familias também
vem registrando melhora, com o resultado dos seis primeiros meses de 2018 registrando avanco de 1,0% em
relacdo ao mesmo periodo de 2017.

A conducao da politica monetaria tem sido importante para o processo de recuperacao da economia brasileira.
Inicialmente, a politica monetaria logrou trazer o IPCA de uma maxima de 10,67% em 2015 para 6,29% em 2016,
dentro do intervalo considerado para efeito de cumprimento da meta de inflagdo. Em 2017, o IPCA foi de 2,95%,
o menor resultado anual do periodo do regime de metas de inflacdo. Em julho de 2018, o IPCA acumulava 4,5%.

Em linha com o acentuado processo de desinflacdo e com o realinhamento das expectativas de mercado para
a inflacdo futura as metas definidas pelo CMN, foi promovido o ciclo de flexibilizacdo monetéria, que levou a
taxa basica de juros de 14,25% ao ano (taxa que vigorou até outubro de 2016) para 6,5% em marco de 2018 -
seu menor nivel histérico. Em julho de 2018, os juros reais ex-ante foram de 3,5% ao ano, segundo mediana das
estimativas de Meta Selic e de IPCA 12 meses a frente do Boletim Focus do Banco Central do Brasil.

Essa trajetdria mais favordvel da taxa de juros afetou positivamente as condi¢des de acesso ao crédito na
economia, com reducaoc da taxa ativa de juros das operacdes de crédito, do spread bancario e dos indices
de inadimpléncia. Em linha com esse cenario, estd em curso uma recuperagao das concessdes de crédito.

O setor externo tem exercido papel positivo para a dinamica econédmica. O saldo das transacdes correntes
manteve o forte processo de ajuste iniciado em 2015, diminuindo expressivamente seu resultado deficitario
e, como consequéncia, reduzindo o volume de poupanca externa liquida absorvida pelo Pafs.
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Se por um lado esse processo foi auxiliado pela crise econémica e pela acentuada retracdo da absorcado doméstica, por
outro, oferece oportunidade de reducdo da vulnerabilidade externa e de sustentacao da atividade pela via externa.

O saldo em transacbes correntes encerrou o ano de 2017 com déficit de USS$ 9,8 bilhdes (0,5% do PIB),
menos da metade do déficit registrado em 2016, de U$ 23,5 bilhdes (1,3% do PIB). Ao fim do 1° semestre de
2018, esse ajuste teve pequena variacao, com déficit de USS 13,9 bilhdes (0,7% do PIB) registrado em junho,
no saldo acumulado em 12 meses. O recuo do déficit em transagdes correntes nos 18 meses entre janeiro
de 2017 e junho de 2018 é explicado, principalmente, pelas variagdes no superavit da balanca comercial
(um efeito de alta de USS 11,6 bilhées no periodo, com elevacao de exportacdes de 21,0% e de importagdes
de 19,5%).

Analisando os dados da Fundacao Centro de Estudos do Comércio Exterior (Funcex) de quantum e preco
dos fluxos comerciais, constata-se uma evolucdo favordvel em ambos os componentes. A quantidade
exportada cresceu 8,4% em junho de 2018, no acumulado em 12 meses, e o preco médio das exportagdes
teve alta de 3,2%. A quantidade importada cresceu 7,6%, assim como o preco médio das importacdes subiu
5,1%. O maior dinamismo econémico global, o aumento dos precos de commodities e a desvalorizagcao do
real explicam, em boa medida, a elevacdo das exportacdes, enquanto o avanco da atividade doméstica é
refletido na elevacdo de importacgoes.

Do lado dos fluxos financeiros, vale destacar o saldo dos Investimentos Diretos no Pais (IDP), de US$ 64,3
bilhées no acumulado em 12 meses até junho de 2018. Apesar da reducdo com relacdo ao final de 2016
(quando registrou US$ 77,8 bilhdes), este componente permanece como a principal fonte de financiamento
do Balango de Pagamentos e supera em mais de quatro vezes o déficit em transagdes correntes. A reducao
do IDP ocorre no componente de participagdo no capital (queda de 2,3% em relagdo ao resultado registrado
ao final de 2016), mas é proporcionalmente maior em empréstimos intercompanhias (queda de 49,3%).

A entrada de investimentos em carteira registrou fluxo liquido de capitais de US$ 4,7 bilhées em junho, no
acumulado em 12 meses. A maior parte desse montante se refere a investimento em acdes (USS 3,6 bilhoes),
0 que indica a atratividade da bolsa brasileira no periodo. O resultado contrasta com o valor acumulado em
12 meses registrado ao final de 2016, negativo em USS 19,3 bilhdes.

Vale destacar que o volume de reservas internacionais, pelo conceito liquidez, permanece estavel em torno
do patamar de USS 380 bilhées desde 2012. Em junho de 2018, as reservas acumulavam US$ 382,4 bilhoes.
Este nivel de reservas representa 19,4 meses de importacdes de bens e servicos e é um dos principais fatores
determinantes do endividamento externo liquido negativo do Pafs e de sua baixa vulnerabilidade externa.



MENSAGEM PRESIDENCIAL - PROJETO DE LEI ORCAMENTARIA 2019

16

EVOLUCAO DAS EXPECTATIVAS ECONOMICAS

Por ocasido do envio ao Congresso Nacional do PLOA 2018 em agosto do ano passado, as projecdes de
parametros macroecondmicos, Nos quais a pega orcamentaria se baseia, previam crescimento do PIB de 2,0%
tanto em 2018 quanto em 2019, bem como inflacdo (IPCA) de 4,2% nos dois anos. Esses e outros parametros
fundamentavam metas de resultado primario para o Governo Central de déficit de RS 129 bilhdes em 2018
e de déficit de RS 65 bilhées em 2019.

Este ano, quando do envio do PLDO 2019, as projecbes foram revistas. Para 2018 e 2019, o crescimento foi
elevado para 3,0%. Este cendrio implicava ampla recuperacéo da atividade econémica, do emprego e da
renda, com repercussdes positivas para a arrecadacao federal e para o avanco do ajuste fiscal. O cendrio
pressupunha a inflagdo sob controle, no ambito do regime de metas, com o IPCA em 2018 fechando
em 3,6% e se direcionando para a meta de 4,25% em 2019. O cenério de cambio previa pouca oscilacéo,
amparado por um cenario internacional estavel, e fixava a taxa de cambio de 2018 em R$/USS 3,4 e de 2019
em R$/USS 3,5. Nesse ambiente, a politica monetéaria encontraria espaco para manutencao da Selic em
niveis historicamente baixos em 2018 (6,5%), com elevacao para 8,0% em 2019, respondendo ao avanco da
atividade econémica.

Ainda que o Governo tenha empreendido esfor¢cos no sentido de propor medidas para ampliar sua receita
primaria recorrente e ndo-recorrente, além de rever as despesas primarias, tornou-se necessaria a revisao
das previsdes de receita e despesa primarias, bem como a reavaliacdo das metas fiscais previstas. Para 2019,
a meta de resultado primério para o Governo Central foi fixada em um déficit de RS 139 bilhdes.

Ressalta-se que, ainda que as projecdes macroecondmicas do orcamento tenham sido revistas, impactando
os grandes nUmeros orcamentarios e as metas de resultado primario para 2018 e 2019, os principais
indicadores macroeconémicos vém recebendo revisées de acordo com os desenvolvimentos da conjuntura
econdmica. Cabe lembrar que, conforme ressaltado anteriormente, a trajetéria de recuperacéo seré distinta
daquela vislumbrada quando da elaboracdo dos parametros macroeconémicos (em marco de 2018).

Tabela 01 - Evolugao das Expectativas de Mercado

IPCA PIB Selic*
04/08/2017 04/08/2018 04/08/2017 04/08/2018 04/08/2017 04/08/2018
2018 4,20 4,15 2,00 1,50 7,50 6,50
2019 4,25 4,10 2,50 2,50 8,00 8,00
2020 4,00 4,00 2,50 2,50 8,00 8,00
2021 4,00 4,00 2,50 2,50 8,00 8,00

Fonte: BCB, Boletim Focus.
* Fim de periodo
Elaboragao: Seplan/MP
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Conforme exposto anteriormente, o principal determinante da revisdo para baixo na estimativa de
crescimento em 2018 foi a deterioracdo das condi¢des financeiras em virtude do aumento das incertezas
no cenario econdmico internacional e domeéstico.

Segundo as pesquisas de sondagem da FGVY, nas séries com ajuste sazonal, hd um recuo nos indices de
confianca. A confianca da indUstria mostrou recuperacao até abril de 2018, 39,0% mais alta do que seu vale
em agosto de 2015, mas passou a recuar até o resultado atual de julho.

Trajetéria semelhante é apresentada pelo spread de risco-Pais expresso nos Credit Default Swaps (CDS) de 5
anos, que recuou para 148 pontos até janeiro de 2018, patamar comparavel ao do periodo no qual o Pals era
classificado como Investment Grade, mas que atingiu patamar 68,5% maior, de 249 pontos na média de julho.
J& a cotacao do real frente ao délar norte-americano, que mostrou pouca oscilagdo entre janeiro de 2017 e
marco de 2018, em torno de R$/USS 3,20, atingiu, na média de julho, R$/USS 3,83.

REFORMAS ESTRUTURANTES DA ECONOMIA

Um conjunto de medidas foi adotado desde 2016, algumas de cardter mais estruturante, como a do Novo
Regime Fiscal e a Reforma Trabalhista, outras voltadas para a maior eficiéncia do Estado e outras de carater
mais microecondmico que visam a aperfeicoar os marcos legal e institucional da economia brasileira. S&o
medidas que melhoram o ambiente de negdcios, atraindo o investimento produtivo de maneira geral e o
investimento em infraestrutura em especial. O aperfeicoamento dos marcos regulatérios de setores como
petréleo e gas, telecomunicacdes, energia elétrica e mineracao, a criacdo de instrumentos de mitigacao de
riscos de projetos de infraestrutura, bem como a retomada do Programa de Concessdes e dos leildes dos
blocos de petréleo estdo entre essas medidas.

A medida mais destacada é o Novo Regime Fiscal, com efeitos diretos sobre a economia e as contas publicas,
por mudar o paradigma da politica fiscal e ancorar as expectativas quanto ao compromisso do Governo com
o ajuste fiscal. A Emenda Constitucional (EC) n° 95, promulgada em dezembro de 2016, estabeleceu um teto
para a despesa primaria dos trés poderes da Unido, valido por 20 anos, podendo ser revisto a partir do 10°
ano. O teto para 2017, primeiro ano de vigéncia da EC n° 95, foi definido com base na despesa primaria paga
em 2016, incluidos os restos a pagar, com correcao de 7,2%, conforme disciplinado na prépria EC. A partir
de 2018, os gastos federais s6 podem aumentar de acordo com a inflacdo medida pelo IPCA acumulado em
12 meses registrado em junho do ano anterior, a que se refere a Lei Orcamentéria. Em relacdo ao presente
PLOA, o IPCA apurado e utilizado é de 4,39%. O 6rgdo que desrespeitar seu teto ficard impedido de, no ano
seguinte, dar aumento salarial, contratar pessoal, criar novas despesas obrigatdrias. Com isso, garante-se
que a despesa primaria ndao tenha crescimento real nas proximas décadas, ante um crescimento real médio
de quase 6% ao ano nos ultimos 20 anos.
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Em 2016, logrou-setambém promulgaraECn°93,em 8 de setembro, que prorrogou a chamada Desvinculacao
de Receitas da Unido (DRU) até 31 de dezembro de 2023, com efeito retroativo a 1° de janeiro de 2016. Com
isso, 0 Governo pode gerir com maior flexibilidade 30% das receitas relativas a contribuicdes sociais, CIDE
e taxas que, por determinagdo constitucional ou legal, seriam originalmente destinadas a 6rgaos, fundos e
despesas especificas.

Outras medidas estruturantes nado-fiscais foram aprovadas, caso da Reforma Trabalhista e da Lei da
Terceirizacao. A Lei n° 13.467, de 2017, representou grande avanco no sentido de modernizar a legislacdo e
as relagdes trabalhistas. Dentre os principais pontos estdo: fortalecimento dos acordos coletivos sobre a lei
em temas como jornada, plano de cargos e remuneracao por produtividade; possibilidade de parcelamento
de férias, contribuicao sindical ndo-obrigatdria, jornada de trabalho, horas extras e banco de horas sujeitos
a negociacdo. Com a reforma trabalhista introduziu-se maior flexibilidade ao mercado de trabalho, com
fortalecimento dos acordos coletivos, racionalizacdo de custos e abertura de novos postos de trabalho.

Adicionalmente, foi aprovada a Lei n° 13.429, de 2017, que regulamentou a prestacao de servicos realizada
por terceiros, com 0s objetivos de preencher o vacuo legal e dar mais seguranca juridica as empresas na
contratagao de servicos terceirizados, haja vista que essa modalidade de contratacao se tornou vital para dar
mais agilidade, competitividade e eficiéncia em diferentes campos de atividade econdmica. Asseguraram-
se, assim, condicdes mais dignas aos trabalhadores. A Lei também acabou com a dicotomia atividade-
fim/atividade-meio, uma vez que permitiu a empresa prestadora de servicos a terceiros prestar servigos
determinados e especificos a contratante. Ressalta-se que essa medida alcanca, no minimo, 12,7 milhdes de
trabalhadores terceirizados, conforme o DIEESE.

A criacdo daTLP em substituicdo a TJLP como referéncia das operacdes de crédito do BNDES foi outra medida
estruturante para a economia brasileira, uma vez que reduz distor¢des do sistema de crédito direcionado. A
Lein°© 13.483,de 2017, instituiu, para as operacdes originadas a partir de 2018, nova remuneragao basica para
o crédito de longo prazo concedido, tradicionalmente, pelo BNDES. A nova taxa é composta pela variacao
do IPCA acrescida de uma taxa de juros prefixada. A medida possui como mérito a aproximacao da taxa
de longo prazo das principais linhas de financiamento publico para parametros de mercado. Isso permite
maior previsibilidade das operagdes financeiras de longo prazo, afetando positivamente o planejamento do
investimento, proporcionando alocacdo mais eficiente de recursos, promovendo concessdes de crédito de
longo prazo, aumentando a eficacia da politica monetéria e reduzindo o gasto publico com a equalizacéo
de taxas de juros.

No mesmo sentido, definiu-se nova metodologia de célculo da TJLP, vigente desde abril de 2018. O calculo
da taxa tornou-se mais objetivo, com o prémio de risco da TJLP sendo derivado da estrutura a termo das
Notas do Tesouro Nacional, Série B. A TJLP, ainda incidente sobre grande parte do estoque de operacdes
de crédito contratadas pelo BNDES até o fim de 2017, carecia de maior balizamento metodoldgico que Ihe
concedesse maior previsibilidade e mantivesse em foco a perspectiva do custo dos recursos publicos que a
taxa deveria representar.
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Uma reforma estruturante para a sustentabilidade das contas publicas e sucesso do ajuste fiscal é a
Reforma da Previdéncia. E preciso encontrar uma solucdo que promova o equilibrio estrutural do Sistema
Previdenciario frente a mudanca na dinamica demografica do Brasil e ao expressivo crescimento da despesa
previdencidria. A proposta apresentada originalmente pelo Governo propunha elevar a idade minima para
requerer aposentadoria, acabar com a possibilidade de aposentadoria exclusivamente por tempo de servico
no INSS, elevar o tempo minimo de contribuicdo, mudancas na aposentadoria rural, o fim da paridade
entre ativos e inativos, dentre outras alteracdes. Associada ao novo regime fiscal, a reforma da previdéncia,
contribuird para a estabilizacdo da despesa publica e reducéo da divida no médio prazo.

MEDIDAS DE APERFEICOAMENTO DO MARCO
REGULATORIO E DO AMBIENTE DE NEGOCIOS

A agenda de aperfeicoamento dos marcos regulatérios e melhoria do ambiente de negdcios registrou
também importantes avangos.

Em 2016, procedeu-se a revisdo da Lei do pré-sal com o objetivo de flexibilizar a participacdo da Petrobras
nos investimentos de exploracédo frente ao que dispde a Lei n° 12.351, de 22 de Dezembro de 2010. Essa lei
estabelecia que em todos os blocos a Petrobras seria operadora Unica com ao menos 30% de participacao
no consoércio do bloco. Essas exigéncias mostraram-se muito onerosas para a Petrobras, e, na conjuntura
de alto endividamento da empresa, esse regramento poderia atrasar a monetizacdo das reservas do pré-
sal. Nesse sentido, a Lei n° 13.365, de 29 de novembro de 2016, retirou a exclusividade de operacao da
Petrobras e concedeu a possibilidade de a empresa exercer ou nao esse direito de ser operador e possuir
30% do consoércio. Houve a revisao da Politica de Conteudo Local no setor de petréleo e gas natural, por
meio da Resolucdo Pedefor ne 01/2017, publicada em abril de 2017. Verificou-se, no Brasil, que a politica
de conteldo local era ineficiente, pois onerava excessivamente o operador e ndo estava produzindo os
resultados esperados no que diz respeito a cadeia de fornecedores. As novas regras substituiram o complexo
sistema de apuragdo de conteldo local. Substitui-se sistema com 90 itens e subitens por novo paradigma
com quatro segmentos de afericdo para os campos em mar e dois para campos em terra, dentro do Pedefor.

Outra medida importante no setor de 6leo e gas foi a requlamentacdo da unitizagdo em areas do pré-sal
aprovada na 332 Reunido do CNPE. Em alguns casos, a dimensao geoldgica das reservas petroliferas excede a
localizacdo geografica (poligonal) dos blocos licitados. Nesse caso, é necessario que a area adjacente ao bloco
seja licitada de modo a realizar a unificacdo da reserva e permitir a sua exploracédo. A citada requlamentacéo
estabeleceu as regras e os procedimentos a serem seguidos caso haja necessidade de unificacdo. Por fim, vale
salientar a renovacao do REPETRO até 2040 (Decreto n°® 9.128, de 17 de Agosto de 2017), medida aguardada
pelas empresas do setor, que, juntamente com a revisao da politica de contetddo local e a regulamentacao da
unitizacdo, deverd contribuir para a atracdo de investimentos nos proximos leildes.
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A Lei n° 13.360, 17 de Novembro de 2016, possibilitou, entre outras medidas, transferir a gestao da Conta
de Desenvolvimento Energético (CDE) da Centrais Elétricas Brasileiras S.A (Eletrobrds) para a Camara de
Comercializagao de Energia Elétrica (CCEE). Isso retirou da companhia uma responsabilidade que ndo é propria
de agente que compete na indUstria, permitindo-lhe focar na competitividade de sua atuagdo. Adicionalmente,
propicia-se melhor gestao e transparéncia dos recursos da conta, uma vez que a missao institucional da CCEE é
mais aderente aos propodsitos de aplicacdo desses recursos. A referida lei também modificou as regras de rateio
das cotas da CDE de modo a minimizar os subsidios cruzados entre os agentes de mercado, e estabeleceu
obrigatoriedade do poder concedente apresentar até 31 de dezembro de 2017 plano de reducéo estrutural das
despesas da CDE. Destaque-se ainda que a lei facilitou a alienacdo da participacdo acionéria da Eletrobras em
distribuidoras de energia elétrica, o que tende a contribuir para a sustentabilidade financeira da estatal.

No ambito dos mercados regulados, cabe citar alteracdes na legislacdo voltada para a industria de mineracéo.
A Lein.°13.540, de 18 de Dezembro de 2017, altera as Leis n° 7.990, de 28 de Dezembro de 1989, e n° 8.001,
de 13 de Marco de 1990, para dispor sobre a Compensacao Financeira pela Exploracao de Recursos Minerais
(Cfem), o royalty cobrado das empresas que atuam no setor. A medida estabelece base de calculo de mais
facil fiscalizacao pelo poder publico. A Lein© 13.575, de 26 de Dezembro de 2017, criou a Agéncia Nacional de
Mineracdo (ANM) e extinguiu o Departamento Nacional de Producdo Mineral (DNPM). Essa lei transformou o
DNPM em 6rgéo regulador estatal de modo similar a instituicao regulatéria de outros mercados com maior
intervencao do poder publico, com vista a modernizar e aperfeicoar as funcdes de controle e fiscalizacdo e
garantir ambientes regulatérios estaveis, contribuindo para o aumento do investimento, competitividade e
promocao da sustentabilidade no setor mineral.

A revisao do marco regulatério de saneamento basico, proposta por meio da Medida Proviséria n° 844,
de 06 de Julho de 2018, visa criar condicdes para ampliar o investimento privado ao dar maior seguranca
juridica e uniformidade regulatéria ao setor e ao incentivar a prestacao regionalizada, de forma a permitir
ao Pafs enfrentar os déficits de cobertura, ainda elevados. Busca, também, a reducdo de perdas de dgua e a
criacdo do Comité Interministerial de Saneamento Bésico para coordenacgédo das a¢cdes do governo federal,
com racionalizacdo na aplicagao dos recursos.

Outra medida de melhoria do ambiente de negdcios é a Lei n° 13.476, de 28 de agosto de 2017 relativa a
duplicata mercantil eletrénica. O registro de dnus em duplicatas ocorre por meio de registro no Cartério de
Titulos e Documentos do domicilio do devedor. Atualmente, em funcdo da auséncia de acesso remoto aos
dados e mudancas de endereco do devedor, ha dificuldade para realizar a averiguacdo de gravames por
parte de credores do titulo de crédito. Assim, com o crescimento da inadimpléncia, os bancos tém reduzidos
suas linhas junto a tais entidades, com forte prejuizo para o seu capital de giro. Nesse sentido, a proposta
visa registrar as duplicatas de forma eletronica, aumentando o controle sobre a utilizagdo da duplicata como
instrumento de garantia. A lei autorizou a diferenciacdo de precos conforme instrumento de pagamento,
universalizacdo das formas de pagamento, reducdo de taxas e prazos. A medida permite a diferenciacdo de
preco entre os diferentes tipos e meios de pagamento como dinheiro, boleto, cartdo de débito e crédito. Essa
medida ofereceu vantagens para o consumidor ao possibilitar descontos e regulariza uma pratica comum
no comeércio, tornando mais eficiente a relacdo de consumo. Também forneceu estimulo a competicao
entre os diferentes meios de pagamento, beneficiando lojistas e consumidores.
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Outra importante alteracao sobre a utilizacdo do cartdo de crédito é a que determina que as maquinas
de cobranca nos estabelecimentos comerciais sejam compativeis com todas as bandeiras de cartdes de
crédito, impedindo a exclusividade de emissores e credenciadores. Isso aumenta a competicdo no mercado
de cartdes e beneficia o consumidor, além de reduzir o custo dos lojistas no aluguel das maquinas para
diferentes bandeiras e nas taxas de desconto cobradas pelos credenciadores.

No ambito do setor imobilidrio, a Lei n® 13.465, de 2017, visou aperfeicoar o instituto da alienacao fiduciaria
e garantir que cumpra seus propositos. Foi estabelecida nova sistematica para a avaliacao do imoével que
ird a leildo, que visa aproximar o valor parametro do leildo ao valor de mercado do bem. Além disso, a nova
lei facilitou o processo de notificacdo do devedor bem como ampliou o prazo para o devedor quitar a
divida e conferiu ao mesmo o direito de preferéncia para adquirir o imovel no leildo. Ademais, a referida lei
contribuiu para aumentar a seguranca juridica do terceiro adquirente do imével no leildo tendo em vista que
controvérsias entre devedor e credor sao resolvidas em perdas e danos e ndo obstam a reintegragao de posse.

Houve também a atualizacdo dos limites de enquadramento do Sistema Financeiro da Habitacdo (SFH). Os
limites de enquadramento do SFH eram de até RS 750 mil nos estados de Minas Gerais, Sdo Paulo, Rio de
Janeiro e no Distrito Federal. Nos demais estados, o valor de avaliacdo do imével era de até RS 650 mil. A
Resolucdo do CMN n° 4.526, de 2016, elevou esses limites para RS 1,5 milhdo, possibilitando que um nimero
maior de pessoas possa financiar seu imdével com recursos do sistema, incentivando o desenvolvimento do
setor e a contratacdo de empregos.
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MEDIDAS PARA PROMOCAO DE INVESTIMENTOS EM
INFRAESTRUTURA

A politica macroecondmica também objetiva retomar o crescimento econdmico de forma gradual e
sustentdvel. Torna-se necessario, portanto, aumentar a taxa de investimento, a intensidade de capital por
trabalhador e a produtividade. Para isso, o Governo ampliou e aprimorou o programa de concessoes e,
assim, gerou um impulso adicional para o crescimento.

Nesse ambiente de vigéncia do instituto da concessao, busca-se a realizacao de investimentos privados em
rodovias, ferrovias, portos e aeroportos, dentre outros projetos considerados prioritédrios para o Governo
Federal. Também ¢é analisada a escolha de ativos da Unido para a venda ao setor privado, de modo a diminuir
0 gasto publico com custeio e garantir uma gestao mais eficiente dos bens, por exemplo, a concessdo de
rodovias (BR-364/365/GO/MG e BR-101/116/290/386/RS), ferrovias (EF-151 SP/MG/GO/TO - Norte-Sul, EF-
170 MT/PA — Ferrograo e EF-334/BA - FIOL), aeroportos (13 concessdes em 3 Blocos — Nordeste, Centro-
oestes e Sudeste), novos arrendamentos em portos (Terminais de Combustiveis de Santarém em Santos
e Terminal de Conteineres Trigo do Rio de Janeiro), aeroportos (Porto Alegre, Salvador, Floriandpolis e
Fortaleza), geracao e distribuicao de energia (Amazonas Distribuidora de Energia S.A, Boa Vista Energia S.A,
Companhia de Eletricidade do Acre, Companhia Energética de Alagoas, Companhia de Energia do Piauf,
Centrais Elétricas de Ronddnia S.A, Usinas hidrelétricas — 3 UHE e 2 PCH — 2.546 MW), saneamento (CEDAE,
CAERD e COSANPA), petréleo e gas (Décima quarta rodada de licitagdes de blocos exploratérios sob o
regime de concessao) e mineragao (ativos da Companhia de Pesquisa e Recursos Minerais — CPRM).

Foram leiloados, com sucesso e obtencdo de agio, 4 aeroportos: Fortaleza, Salvador, Porto Alegre e
Floriandpolis. Prevé-se a concessao das BR 101-RS e 364/365 em leildes previstos para novembro e dezembro
de 2018, respectivamente. No setor de petréleo e gas, serao realizadas a 42 rodada de Acumulagdes Marginais
e a 14° rodada de Exploracao e Producdo. Houve também leildes para 3 arrendamentos portuérios, 8
renovacdes antecipadas de contratos e 2 cessdes onerosas. Mais recentemente foram realizados leildes para
operacdo de terminais de combustiveis em Miramar e Belém com previsao de investimentos de mais de RS
115 milhoes. Registre-se ainda o leildo de linhas de transmissdo de energia elétrica realizado em abril de
2017, quando se arremataram 31 lotes representativos de 7.068 km de linhas de transmissdo. A previsdo é
que o leildo possibilite cerca de RS 12,7 bilhdes em investimentos nesse tipo de infraestrutura.
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No fim de 2016, o Governo anunciou listacom 1,6 mil obras de infraestrutura que receberiam recursos federais
para a retomada da execucao. Os empreendimentos, com valor de até RS 10 milhdes, estavam paralisados
desde o 1° semestre daquele ano e foram selecionados em funcédo da relevancia para a populacdo e da
melhoria que iriam proporcionar nas condi¢cdes de vida dos brasileiros. As obras estdo compreendidas em
diversas categorias e contemplam 1.071 municipios localizados nos 26 estados, além do Distrito Federal. A
medida buscou também a melhoria da qualidade do gasto publico e da responsabilidade fiscal, uma vez que
0s empreendimentos parados geram 6nus a populacdo e custos ao poder publico. De acordo com o dltimo
balanco, das 1,6 mil obras, 58% foram retomadas até dezembro de 2017. Ao todo, 922 empreendimentos foram
retomados, dos quais 255 ja concluidos, nas dreas de educagdo, saneamento, cultura, turismo, transportes e
saude. Foram retomadas 82,9% das obras de quadras esportivas escolares contratadas pelos municipios. Alto
indice também de Centros de Iniciacdo ao Esporte que seguem em construcao: 80,8%. Em relacdo ao setor
de saneamento béasico, 54,7% dos empreendimentos paralisados foram retomados. J& na area de educacao,
o percentual é de 53,9% em relacdo as creches e pré-escolas. Os Centros de Artes e Esportes Unificados
representam 51,7% dos trabalhos que estao ativos, no campo cultural.

O Decreto n®8.874,de 11 de outubro de 2016, estabeleceu medidas que facilitam a emissédo de debéntures
incentivadas. O Decreto permite que todos os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de
producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo que sejam objeto de processo
de concessao, permissao, arrendamento, autorizacao ou parceria publico-privada e que integrem o rol
selecionado sejam considerados prioritarios, ou seja, nao precisem de aprovacao do ministério setorial para
emissdo de debénture incentivada, que tem isencdo de IR para pessoa fisica e reducdo do tributo para pessoa
juridica. Além disso, também autorizou que os custos despendidos com a outorga dos empreendimentos
de infraestrutura passem a fazer parte do plano de investimento do projeto prioritério, e, portanto, sejam
passiveis de utilizacdo para emissdo de debéntures.

Em 2017, também foi publicada a Lei n° 13.448, de 5 de Junho de 2017, que trata da renegociacdo contratual
das concessdes em infraestrutura e a devolucdo de concessdes existentes em rodovias, ferrovias e aeroportos
do pafis. A Lei buscou dar seguranca juridica aos novos investimentos em concessoes existentes, uma vez que o
poder concedente tem sido questionado quanto a legitimidade de alteragcao contratual das concessoes publicas.
Dessa forma a norma possibilita a prorrogacdo do contrato apenas uma vez por periodo igual ou inferior ao
prazo original, devendo a agéncia reguladora justificar as vantagens da renegociacao frente a nova licitacédo.
Além disso, permite a prorrogacdo antecipada de concessdes de rodovias e ferrovias mediante realizacdo de
investimentos ndo previstos originalmente e desde que o concessionario esteja cumprindo obrigacdes do
contrato. Ela também possibilita a devolucdo do empreendimento, de forma coordenada e negociada, quando
considerado ndo mais viavel, permitindo nova licitagao

Em 2017, foi publicada a Lei n° 13.499, de 26 de Outubro de 2017, que permitiu alteracbes no cronograma
de pagamentos de outorgas, em contratos com concessionarios do setor aeroportuario celebrados até 31
de dezembro de 2016. Seu objetivo foi viabilizar a resolucdo de problemas relativos a situacdo relativa a
concessdes aeroportudrias que possuiam risco de descontinuidade da prestacdo de servicos, a partir da
reorganizacdo do fluxo de caixa, garantindo a realizacdo dos investimentos previstos e a prestacdo dos
servigos para 0s usuarios com qualidade.
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Oapoio federal as concessdes busca viabilizar a realizacdo dos investimentos em infraestrutura nos Municipios,
principalmente nos setores de saneamento, residuos sélidos, iluminacao publica e mobilidade urbana.

Para implementar a politica, foi formulado um novo aparato legal, com a publicacdo da Lei n° 13.529, de 04
de Dezembro de 2017, regulamentada pelo Decreto n©9.217, de 04 de Dezembro de 2017.

Por tais normativos, fica a Unido autorizada a participar do Fundo de Apoio a Estruturacdo e ao
Desenvolvimento de Projetos de Concessao e Parcerias Publico-Privadas da Unido, dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios — FEP, no limite de até RS 180 milhdes.

O FEP, administrado pela Caixa Econdmica Federal — Caixa, é utilizado para apoiar técnica e financeiramente
0s municipios na elaboracdo dos estudos e no acompanhamento do processo de realizacdo de concessoes,
contribuindo para estimular e intensificar arealizacdo de parcerias publico-privadas no setor de infraestrutura.

POLITICAS MONETARIA, CREDITICIA E CAMBIAL

Os objetivos das politicas monetaria, crediticia e cambial, conduzidas pelo Banco Central do Brasil (BCB),
sdo, respectivamente, o alcance da meta de inflacdo fixada pelo Conselho Monetario Nacional (CMN); a
manutencao das condigcdes prudenciais e regulamentares para que a expansdo do mercado de crédito
ocorra em ambiente que preserve a estabilidade do sistema financeiro nacional; e a preservagdo do regime
de taxa de cambio flutuante. O alcance desses objetivos deve observar a evolucdo da economia brasileira,
em linha com as medidas conjunturais implementadas.

Expectativas de inflacdo doméstica ndo compativeis com as metas inflacionarias preestabelecidas
influenciaram, preponderantemente, a estratégia adotada para a politica monetéria brasileira ao longo
de 20176. Aliada as expectativas desfavoraveis, a depreciacdo cambial ocorrida entre 2015 e inicio de 2016
também contribuiu para o cendrio de incertezas. Em resposta a essas expectativas, o BCB adotou medidas
com o intuito de restabelecer a convergéncia dos indices de precos as metas de inflacao.

Nesse contexto, o Copom, nas reunides de 2016, de janeiro até setembro, considerando que o processo de
realinhamento dos precos relativos seguia intensificando-se, tornando o balango de riscos para a inflacao
menos favorédvel, decidiu manter a taxa Selic em 14,25% a.a. Constatou-se nivel elevado da inflacdo em 12
meses e expectativas de inflacdo distantes dos objetivos do regime de metas, o que ndo oferecia condicbes
para flexibilizacdo da politica monetaria ao longo daquele periodo.

A partir de outubro de 2016, diante da politica monetaria restritiva até entdo adotada, a inflacdo mostrou-se
mais favorédvel, em parte em decorréncia da reversao da alta de precos de alimentos, mas também com sinais
de desinflacdo mais difundida. Esses resultados contribuiram para o recuo das expectativas, sendo que no
horizonte relevante para a conducao da politica monetaria, as projecdes convergiam para a meta de 4,5% a.a.
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Dessa forma, a partir da reunido de outubro de 2016, o Copom decidiu iniciar ciclo de flexibilizacdo da taxa
basica de juros, reduzindo-a naquele momento para 14,00% a.a., ponderando que a atividade econémica
estaria um pouco abaixo do esperado no curto prazo e que a inflagcdo recente teria se mostrado mais favoravel
que o esperado, em grande parte devido a reversao da alta de precos de alimentos. A continuidade desse
cendrio permitiu, na reuniao de novembro de 2016, reduzir a taxa basica para 13,75% a.a.

Nas reunides seguintes do Copom, realizadas até marco de 2018, a continuidade do cenario benigno da
inflacdo convergente para o centro da meta e a auséncia de pressdes inflaciondrias decorrentes do nivel de
atividade econdmica permitiram a continuidade do ritmo de reducéo da taxa basica de juros até 6,5%, menor
nivel histérico. Dai em diante, até o momento atual (julho de 2018), a taxa de juros foi mantida neste patamar,
entendido como compativel com a convergéncia da inflacdo para o horizonte relevante para a conducao da
politica monetdria. Na comunicacdo do Copom, reitera-se que a conjuntura econdmica prescreve politica
monetaria estimulativa, e que a continuidade do processo de reformas e ajustes necessarios na economia
brasileira é essencial para a manutencao da inflacdo baixa no médio e longo prazos, para a queda da taxa de
juros estrutural e para a recuperagao sustentavel da economia.

Para 2018, a meta de inflacdo é de 4,5%, com intervalo de tolerancia de mais ou menos 1,5 p.p. Para 2019, a
meta de inflacdo é de 4,25%, com o mesmo intervalo de tolerancia absoluto de 1,5 p.p.

Para 2020 e 2021 as metas de inflacdo foram fixadas em 4,0% e 3,75%, respectivamente, e mantido o
intervalo de tolerancia de mais ou menos 1,5 p.p. Por meio do Decreto n°® 9.083, de 28 de junho de 2017,
houve alteracdo no Decreto n° 3.088/1999 (que estabeleceu a sistematica de metas para a inflagdo como
diretriz para fixacdo do regime de politica monetaria), ampliando de um ano e meio a frente para dois anos
e meio a frente o horizonte de fixacdo das metas. Sequndo o BCB, esse aperfeicoamento no regime de metas
para a inflacdo ird permitir maior separacdo entre a definicdo da meta e a conducéo da politica monetéria,
ampliando-se a capacidade de a politica monetéaria balizar as expectativas de inflacdo para prazos mais
longos, reduzindo incertezas e melhorando a capacidade de planejamento das familias, empresas e governo.

Nos ultimos anos, as operacées de crédito refletiram o processo de pouco dinamismo econdémico observado
em periodo recente, trajetéria marcada pela retracdo da atividade econémica, com impacto relevante sobre
as contratacdes de operacdes com recursos livres. O segmento de crédito direcionado também registrou
desaceleracdo na demanda de recursos do BNDES para investimentos, e nas operacdes de crédito imobiliario,
caracterizadas também pelas condi¢cdes mais restritivas na oferta de recursos.

E importante ter presente que, no caso do mercado de crédito, os efeitos da crise econdémica sobre as
empresas e sobre as familias foram distintos. As pessoas juridicas foram significativamente mais afetadas
que as pessoas fisicas, que também observaram piora em suas condicbes crediticias, mas ndo na mesma
intensidade. Ocorre que as empresas se encontravam com um nivel de endividamento muito elevado
quando a crise impactou a atividade e receita operacional, levando a dificuldades no cumprimento dos
compromissos financeiros assumidos e, em decorréncia, a maior retracdo na demanda por crédito.
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O saldo total do crédito do sistema financeiro somou R$ 3.091,5 bilh6es ao final de 2017, recuando 0,5% no
ano. O recuo de 2017 foi mais que revertido no primeiro semestre de 2018, com os dados até junho avancando
1,2%, em funcdo do saldo da carteira de crédito a pessoas fisicas, que avancou 2,7%, ao passo que o saldo
do crédito a pessoas juridicas ainda recuou 0,4%. A relacao crédito/PIB, apds atingir o pico em dezembro de
2015, com 53,7%, registrou trajetdria de queda relativamente constante até junho de 2018, com 46,8%.

O saldo das operacgdes de crédito dos bancos publicos, que chegou a 56,7% da carteira total de crédito em
julho de 2016, recuou para 53,0% em maio de 2018, patamar comparavel a meados de 2014. Os empréstimos
efetuados pelas instituicées privadas nacionais e instituicbes estrangeiras apresentaram participacdes
respectivas de 32,8% e 14,2% no total das operacdes de crédito do sistema financeiro.

A trajetdria das taxas ativas de juros repercutiu a evolucdo da taxa basica, observando-se, adicionalmente,
queda dos spreads, dos niveis de inadimpléncia e dos prazos médios das contratacdes. A taxa média de juros
das operagdes totais de crédito do sistema financeiro atingiu, em maio de 2018, 24,7%, percentual 8,7 p.p.
abaixo do pico de outubro de 2016, ao passo que, no mesmo periodo, os spreads registraram 17,7% (recuo
de 6,2 p.p.) e a inadimpléncia, 3,1% (queda de 0,8 p.p.).

O comprometimento de renda das familias com o servico da divida alcancou 20,3% em maio de 2018, 1,4
p.p. abaixo do valor de dezembro de 2016.

Quanto a politica cambial, continuou-se com o regime de taxas flutuantes, com ajuste do nivel cambial de
acordo com o volume de divisas transacionado no mercado. A taxa média de cambio em 2017 foi de R$/USS
3,19, apreciacdo de 8,6% em relacdo a taxa média do ano anterior. No fechamento de dezembro de 2017, a
taxa de cambio era de R$/USS 3,31, com pequena depreciacdo ante o fechamento de 2016 (R$/USS 3,25).

Em 2018, até julho, a média da taxa de cdmbio ficou em R$/USS 3,48, sendo que a taxa de fechamento do més
de julho foi de R$/USS 3,79, refletindo o aumento da incerteza com relagdo aos rumos da economia brasileira.

O mercado de cambio contratado, que havia sido deficitario em US$ 4,25 bilhdes em 2016, registrou pequeno
superavit em 2017 de USS 0,65 bilhdes, devido ao fluxo comercial de US$ 52,9 bilhdes ter compensado o
fluxo financeiro liquido de remessas ao exterior de USS 52,3 bilhoes.

No acumulado do ano até julho de 2018 (dia 13), o saldo de cambio contratado ampliou o superavit em US$ 26,3
bilhdes, frente a USS 4,7 bilhdes no mesmo periodo de 2017.

Em 2017, a atuacdo do BCB no mercado de cambio resultou em vendas liquidas de USS 0,8 bilhdo (ante
compras liquidas de USS 5,1 bilhdes em 2016), no que se refere as linhas com o compromisso de recompra.
De janeiro a julho de 2018, o BCB comprou liquidamente USS$ 2,2 bilhdes dessas operacdes das linhas de
recompra. Com esses movimentos, as reservas internacionais do Brasil totalizaram USS$ 382 bilhdes em julho
de 2018, sem alteracdo com relacdo ao valor observado ao final de 2017.

A posicéo liquida em swap cambial, operacdo em que o BCB assume posicdo passiva em variacdo cambial, e ativa
em taxa de juros doméstica, que era de US$ 26,6 bilhées em dezembro de 2016, fechou 2017 com pouca alteracéo,
com USS$ 23,8 bilhdes. No entanto, alcancou USS 67,4 bilhdes em junho de 2018, resultado da crescente busca por
protecdo dos agentes econdmicos frente a incerteza com o comportamento futuro da taxa de cambio.
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PROJECOES MACROECONOMICAS PARA 2018 E 2019

A atual politica econdmica, marcada pelo compromisso de retomada do crescimento econdmico de maneira
sustentavel, pelo ajuste fiscal e pela realizacdo de importantes reformas de natureza estruturante, por
medidas de modernizacdo do Estado e pelos aperfeicoamentos regulatérios, obteve resultados positivos.
No entanto, o aumento das incertezas, seja no cenario internacional, seja no mercado doméstico, tem
provocado retracdo na confianga sobre os rumos da economia brasileira, com conseguente revisdo baixista
nas expectativas para os proximos anos.

A manutencado de resultados primarios aquém da necessidade de estabilizacdo da divida publica revela o
tamanho dodesafio que estd postoagestaodapoliticafiscal. Anaturezaestrutural do desequilibriofiscal passou
a exigir reformas relacionadas a dinamica de crescimento das despesas obrigatorias e ac aperfeicoamento no
arcabouco institucional fiscal capaz de recolocar a divida publica em trajetdria sustentavel.

O retorno a um patamar sustentdvel das contas publicas envolve uma série de medidas para serem
implementadas. Dentre as reformas estruturais para controle das despesas obrigatdrias, a mais urgente é a
reforma da previdéncia, devido a dindmica que estd posta pela demografia brasileira. Trata-se de uma reforma
essencial para garantira sustentabilidade da Previdéncia Social e buscar equidade dos direitos previdenciarios
para toda populacdo. Nesse sentido, a postergacdo de sua discussdo impacta significativamente a velocidade
do processo de consolidacao fiscal e compromete o espaco para a realizacdo de investimentos e programas
sociais.

A proposta orcamentaria para o exercicio de 2019 adota 0s seguintes parametros:

Tabela 02 - Projecdo das Varidveis Macroeconémicas

Discriminacgao Observado Projecao1/

2017 2018 2019 2020
PIB: Variacdo % anual 1,0 1,6 2,5 24
IPCA: Variagcao % acumulada no ano 29 4,2 4,2 4,0
Taxa de Cambio R$/USS: média anual 3,2 3,6 3,6 3,7
Taxa SELIC (% ao ano): média anual 9,9 6,5 7,2 8,0

1/ Projecées Grade de Parametros Macroeconémicos de 06/07/2018.
Fonte: SPE/MF.
Elaboracao: Seplan/MP.

Quando as reformas e medidas necessarias forem adotadas e consolidadas, consumo e investimento como
componentes da demanda interna passarao a liderar a dinamica de crescimento, com as exportagoes
e o mercado externo continuando a exercer papel positivo apoiando a retomada. Com isso, as taxas
de crescimento do PIB deverao acelerar, alcancando niveis mais proximos do crescimento potencial da
economia, estimado ao redor de 2,5%.
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A taxa de inflacado, apds ter percorrido trajetéria que a colocou, no decorrer de 2017 e em parte de 2018,
abaixo do limite inferior da meta de inflagcdo, devera convergir para patamares proximos a meta, reflexo da
estabilizacdo econdmica.

Ataxanominal de cambio deverd encontraracomodacdo em patamar mais proximo de seu nivel de equilibrio
de longo prazo. Contribuird para tanto a estabilizacdo do saldo comercial e do saldo em transagdes correntes
com recuperacao da demanda doméstica e das importacgoes.

Por fim, a taxa béasica Selic devera deixar seu patamar de estimulo a atividade e avancar no ciclo em direcao
a um nivel de equilibrio da taxa de juros real de longo prazo, razao pela qual a projecao engloba aumento
dos juros nominais nos proximos anos.

GESTAO DA POLITICA FISCAL E CENARIO PARA 2018 E
2019

O conjunto de medidas adotadas pelo Governo é essencial para reverter o quadro de desequilibrio fiscal que
se desenvolveu nos Ultimos anos, com vistas a iniciar o processo de consolidacao fiscal, do qual se destacam
tanto medidas de impacto imediato nas contas publicas quanto inciativas estruturantes de longo prazo
ja mencionadas. O desequilibrio fiscal afeta a sustentabilidade de médio e longo prazo da divida publica
brasileira e impede que a economia se insira em trajetoria de crescimento, com geragao de emprego e renda.

No caso de 2018, o orcamento aprovado previa um crescimento de 2,5% do PIB, tendo sido revisado para
1,6% no Relatério de Avaliacdo de Receitas e Despesas Primarias do 3° Bimestre de 2018. Nas revisdes
ocorridas, as sobras de recursos foram de RS 1,6 bilhdo, RS 6,2 bilhdes e RS 1,8 bilhdo nos Relatérios de
Avaliacao do 10, 20 e 3° Bimestre.

Ademais, a evolucao da despesa primaria do Governo Central em 2017 registrou queda de 1,0%, em termos
reais no exercicio, com trajetéria de queda de 0,2% em junho de 2018, no acumulado em 12 meses. Do total
da despesa, a de natureza nao-previdenciaria foi reduzida ainda mais intensamente, cerca de -5,9% em 2017
e-3,3% em 2018 no acumulado em 12 meses até junho, o que demonstra o efetivo compromisso do Governo
com o ajuste fiscal. Todavia, a despesa previdenciaria, de natureza obrigatdria, cresceu, em termos reais, 6,1%
em 2017 e registra alta de 4,2% em 2018 no acumulado em 12 meses até junho. Este resultado oferece o claro
retrato da importancia e da urgéncia da Reforma da Previdéncia para a sustentabilidade das contas publicas.

Do ponto de vista das receitas, a mudanca no cenario base para 2018 resultou na estimativa de um aumento
de aproximadamente R$ 3,8 bilhGes nas receitas administrada e previdenciaria, as quais, somando-se a
estimativa de acréscimo de RS 21,9 bilhdes na receita ndo administrada, deverdo resultar em um aumento
da receita total de RS 25,7 bilhdes neste ano.

Em relacdo a 2019, a estimativa do cenario base de desempenho do PIB manteve-se em 2,5%. A inflacédo
medida pelo IPCA manteve-se em 4,2%.
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Nesse contexto, a meta de déficit primario de R$159,0 bilhdes para o Governo Central estabelecida para 2018,
assim como as metas indicativas de déficit primario de R$139,0 bilhdes, R$110,0 bilhdes e R$70,0 bilhdes
para 2019, 2020 e 2021, respectivamente, em conjunto com o resultado estimado para estados e municipios
constante nas respectivas Leis de Diretrizes Orcamentérias, implicard desaceleracdo do crescimento da
relacao divida x PIB em 2021, quando a Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) deverd atingir 81,3% do PIB,
apos registrar 77,0% em 2018, 78,7% em 2019 e 80,1% em 2020.

O grafico a sequir mostra a evolugao estimada das dividas liquida e bruta e dos resultados primario e nominal
do setor publico consolidado até 2021:

Divida Liquida e Bruta do Setor Publico - Resultado Primdrio e Nominal (% do PIB)

Resultado Primario e Nominal (% do PIB)
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Divida Liquida e Bruta do Setor Publico (% do PIB)
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Fonte: Projecbes com base nas metas de resultado primério das respectivas LDOs e Grade de Parametros Macroecondmicos de 06/07/2018.
Elaboracao: SEPLAN/MP.
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A Constituicdo Federal de 1988 estabelece que a salde é direito de todos e dever do Estado. De relevancia
publica, as agcdes e servicos publicos de salde integram uma rede regionalizada e hierarquizada, que
constituem o Sistema Unico de Saude (SUS).

Diferente de outros setores, hd uma protecdo adicional a aplicacdo de recursos para Saude. O texto
constitucional protege o montante de recursos aplicados no setor, determinando que, na vigéncia do Novo
Regime Fiscal, a Uniao aportara pelo menos o valor aplicado em a¢des e servicos publicos de saude no ano
anterior corrigidos pela variacdo do IPCA de 12 meses. Para 2019, essa correcao sera de 4,39% (quatro, trinta
e nove por cento).

Na proposta orcamentaria, o Ministério da Saude estabeleceu algumas areas de atuacao prioritarias, dentre
as quais se destacam: Atencao Basica; Assisténcia Hospitalar e Ambulatorial; Suporte Profildtico e Terapéutico;
e Vigilancia Sanitéria, Epidemiolégica e Ambiental.

A Atencéo Basica em saude refere-se ao cuidado integral dos individuos em suas localidades, o que
deve impactar positivamente na melhoria das condicdes de salde de toda a populacdo. Nesse sentido, a
Estratégia de Saude da Familia permanecerd sendo a principal forma de atuacao do Ministério da Saude na
area. Suas acdes contemplardo a manutencédo e expansao de equipes multiprofissionais por todo o territério
nacional com capacidade de prevencdo e resolucdo de problemas e de encaminhamento adequado as
redes de Atencdo de Média e Alta Complexidade. O Governo Federal alocard mais de RS 22,2 bilhdes na
Atencao Bésica, sendo RS 17,9 bilhdes para seu custeio, por meio de repasses de recursos para Estados,
Distrito Federal e Municipios, por meio do Piso de Atencdo Basica em Salde. Mais de RS 3,5 bilhdes serdo
investidos no Programa Mais Médicos, buscando garantir atendimento nas regides do pais com escassez
desses profissionais.

O apoio aos servicos de Assisténcia Hospitalar e Ambulatorial envolve o aporte de recursos na assisténcia
de todas as especialidades de média e alta complexidade e receberd, em 2019, RS 53,1 bilhdes. Destes, o
Governo Federal alocarad quase RS 49,1 bilhées na Atencdo a Saude da Populacdo para Procedimentos em
Média e Alta Complexidade.

O Suporte Profildtico e Terapéutico distribui-se entre as acbdes orcamentdrias, totalizando RS 13,6
bilhdes. Deste valor destacam-se o Apoio Financeiro para Aquisicdo e Distribuicdo de Medicamentos do
Componente Especializado, no montante de RS 5,5 bilhdes; a Manutenc¢ao e o Funcionamento do Programa
Farmdcia Popular - modalidades gratuita e co-pagamento, com RS 2,6 bilhdes; e a Promocgédo da Assisténcia
Farmacéutica e Insumos Estratégicos na Atencao Basica em Saude, com RS 1,8 bilhao.

As acdes de Vigilancia Sanitaria, Epidemiolégica e Ambiental, realizadas pelo SUS, tém como finalidade impedir que
a saude humana seja exposta a riscos e combater as causas dos efeitos negativos gerados e receberdo recursos
da ordem de RS 8,4 bilhdes em 2019. Destes, aproximadamente RS 5,3 bilhdes serdo destinados para Aquisicdo
e Distribuicdo de Imunobioldgicos e Insumos para a Prevencéo e Controle de Doencas. Cerca de RS 2,5 bilhées
serdo repassados como Incentivo Financeiro aos Estados, Distrito Federal e Municipios para a Vigilancia em Saude.
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Finalmente, o Ministério da Saude realizardem 2019 um conjunto de investimentosda ordem de RS 2,5 bilhdes.
Parte dos recursos sera canalizada para o Apoio a Estruturacdo de Unidades de Atencéo Especializada, com
aporte de RS 541 milhoes, e a Rede de Urgéncias e Emergéncias, com RS 230 milhdes. O apoio aos Sistemas
Publicos de Abastecimento de Agua e Esgoto em Municipios com populacdo de até 50.000 habitantes
contard com RS 332 milhoes.

O direito a Educacédo é consagrado na Constituicdo Federal de 1988 e faz parte dos chamados direitos
sociais, consoante o principio da dignidade da pessoa humana e os objetivos da Nacdo. E competéncia
comum da Unido, dos Estados e dos Municipios proporcionar os meios de acesso a Educacao.

O Governo Federal, por meio do Ministério da Educacdo, vem desempenhando suas competéncias no
ambito da politica nacional de Educacéo, buscando, a cada exercicio, aprimorar os processos educacionais
e garantir o financiamento das instituicées sob sua responsabilidade.

O Programa Nacional de Alimentacao Escolar (PNAE) oferece alimentacdo escolar a estudantes de todas
as etapas da educacdo bésica publica, quais sejam educacao infantil, ensino fundamental, ensino médio e
educacgao de jovens e adultos. O Governo Federal repassa a Estados, Distrito Federal, Municipios e a escolas
federais, recursos financeiros de carater suplementar para a cobertura de 200 dias letivos, conforme o
ndmero de alunos matriculados em cada rede de ensino. Em 2019, o PNAE contard com RS 4,15 bilhées do
Governo Federal para atender aproximadamente 44 milhdes de estudantes.

A Coordenacdo de Aperfeicoamento de Pessoal de Nivel Superior (CAPES), do Ministério da Educacao,
desempenha papel fundamental na expansdo e consolidacdo da pds-graduacdo stricto sensu, ou seja,
mestrado e doutorado, e contribui para o alcance das metas relacionadas a Pés-Graduacéo existentes no
Plano Nacional de Educacdo (PNE). Em 2019, serdo destinados RS 2,5 bilhdes a concessdo de bolsas de
estudo e pesquisa no ambito do ensino superior. Estima-se que o montante atenderd ao pagamento de
mais de 85 mil bolsas no pais e no exterior.

O Programa Nacional do Livro e do Material Didatico (PNLD) contempla a aquisicao e a distribuicao de
obras didaticas, pedagodgicas e de literatura, entre outros materiais de apoio a pratica educativa, as escolas
publicas de educacdo basica das redes federal, estaduais, municipais e distrital e também as instituicbes
de educacao infantil comunitarias, confessionais ou filantrépicas sem fins lucrativos e conveniadas com o
Poder Publico. Deve-se destacar que o PNLD para 2019 j& se encontra alinhado as diretrizes da Base Nacional
Comum Curricular (BNCC), constituindo uma importante ferramenta na sua implantacdo. Em 2019, serd
aplicado RS 1,9 bilhao, o que possibilitard a aquisicdo e a distribuicdo de aproximadamente 185 milhdes de
obras.
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Com o intuito de permitir o funcionamento dos cursos nas modalidades presencial e a distancia, serdo
destinados RS 6,7 bilhdes para a manutencdo de 144 instituicbes federais de ensino superior, de educagao
profissional e tecnoldgica e hospitais universitarios, vinculadas ao MEC.

O Programa de Inovacdo Educacdo Conectada contard em 2019 com R$ 203,0 milhdes para apoiar a
universalizacdo do acesso a internet em alta velocidade e fomentar o uso pedagdégico de tecnologias digitais
na educacdo bésica publica. A tecnologia ja se revelou um instrumento eficaz para conquistar equidade no
acesso ao estudo, contemporaneidade no aprendizado e melhorias na gestao das redes educacionais.”

ASSISTENCIA SOCIAL

Direito do cidadao e dever do Estado, a Assisténcia Social é uma politica publica ndo contributiva, que
objetiva prover os minimos sociais para garantir o atendimento as necessidades bésicas. E realizada por meio
de um conjunto integrado de agdes de iniciativa publica e da sociedade. No Governo Federal, o principal
orgdo que executa essas acdes é o Ministério do Desenvolvimento Social (MDS), cujas principais iniciativas
a serem desenvolvidas no exercicio de 2019, séo apresentadas a seguir.

O Beneficio de Prestacdo Continuada (BPC) e a Renda Mensal Vitalicia (RMV) consiste na transferéncia mensal
de 1 (um) saldrio minimo ao idoso, com 65 anos ou mais, e a pessoa com deficiéncia, que comprovem néo
possuir meios de garantir o préprio sustento, nem té-lo provido por sua familia. Para 2019, estdo previstos
RS 59,2 bilhées para o BPC e a RMV, que beneficiardo 4,9 milhdes de pessoas, sendo 2,1 milhées de idosos e
2,8 milhdes de pessoas com deficiéncia.

Outra iniciativa importante é o Bolsa Familia, programa de transferéncia direta de renda que beneficia
familias em situacao de pobreza e de extrema pobreza em todo o pais, estimando-se, para 2019, o valor de
RS 29,5 bilhdes, com o atendimento de 13,6 milhdes de familias beneficiarias. Para receber o beneficio séo
considerados a renda por pessoa da familia (renda mensal per capita igual ou inferior a R$ 178,00), 0o nimero
de criancas e adolescentes com até 17 anos e a existéncia de gestantes e nutrizes. As familias que, mesmo
apos o recebimento dos demais beneficios se mantenham abaixo da linha de extrema pobreza (renda
mensal per capita igual ou inferior a RS 89,00), recebem o beneficio de superacdo da extrema pobreza, cujo
valor é varidvel e equivale ao necessario para superar os RS 89,00 por pessoa. Para tal, as familias beneficiérias
devem assumir compromissos e cumprir certas condicionalidades.
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A Politica Nacional de Seguranca Publica estd voltada a modernizacdo e ao aprimoramento das forgas
policiais. Em parceria com os Estados, Distrito Federal e Municipios, diferentes érgdos governamentais
e entidades da sociedade civil, o Governo Federal vem desenvolvendo acdes que mitigam as causas da
violéncia e da criminalidade no desafio de implementar iniciativas que resultem na diminuicdo de crimes.

O Ministério da Seguranca Publica apoia, por meio do Fundo Nacional de Seguranca Publica, projetos na area
de seguranca publica destinados a reequipamento, treinamento e qualificacdo das policias civis e militares,
corpos de bombeiros militares e guardas municipais; sistemas de informacdes, de inteligéncia e de investigacao,
bem como os de estatisticas policiais; estruturacdo e modernizacdo da policia técnica e cientifica, programas
de prevencado ao delito e a violéncia; dentre outros, os citados devem estar enquadrados nas diretrizes do
Plano Nacional de Seguranca Publica (PNSP), cujos objetivos principais sdo: reducdo de homicidios dolosos,
feminicidios e violéncia contra a mulher; racionalizacdo e modernizacdo do sistema penitenciario; combate
integrado a criminalidade organizada transnacional.

Ressalta-se que o Sistema Unico de Seguranca Publica - SUSP, foi instituido pela Lei n° 13.675, de 11 de junho
de 2018, e tem como uma de suas principais diretrizes a atuacao integrada entre a Unido, os Estados, o Distrito
Federal e os Municipios em acdes de Seguranca Publica.

Para o desenvolvimento das atividades sera disponibilizado, em 2019, o montante de R$ 516,0 milhées, visando
ao fortalecimento de instituicbes de seguranca publica e RS 140,7 milhbes, por meio da Secretaria Nacional de
Seguranca Publica, a implementacdo de acdes voltadas a prevencao da violéncia e da criminalidade.

A Policia Federal tem o objetivo de aprimorar o combate a criminalidade, com énfase em medidas de
prevencdo, assisténcia, repressdo e fortalecimento das a¢des integradas para a superacao do trafico de
pessoas, drogas, armas, a lavagem de dinheiro e corrupgéo, na intensificagdo da fiscalizacdo do fluxo
migratério e no enfrentamento de ilicitos caracteristicos da regido de fronteira. Para a realizacao dessas
missdes serdo disponibilizados, no exercicio de 2019, RS 1,3 bilhdo, para viabilizar o aprimoramento da
Policia Federal, dos quais RS 304,6 milhdes permitirdo a manutencdo do Sistema de Emissao de Passaporte,
Controle do Trafego Internacional e de Registros de Imigrantes.

A Policia Rodoviaria Federal atua de forma ostensiva nas rodovias federais, por meio de suas intervencdes
no combate a ilicitos, principalmente no roubo de veiculos e cargas, na segurancga aos usuarios das vias
federais, no enfrentamento de crimes ambientais e de exploracao sexual de criancas e de adolescentes. Para
essas acoes, serdo destinados, em 2019, RS 724,4 milhdes.

O Fundo Penitenciario Nacional possui uma politica de financiamento de projetos de construcao e ampliacdo
de estabelecimentos penais. Além disso, busca disseminar a aplicacdo de penas e de medidas alternativas
pelos érgaos judiciais, no intuito de controlar o crescimento da populagéo prisional; incentivar aimplantagao
do servico de educacéo e responsabilizacdo para autores de violéncia doméstica; e criar nucleos de defesa
dos presos provisorios, compostos por equipe multidisciplinar que orienta e acompanha réus e suas familias,
como forma de evitar a reincidéncia criminal e facilitar a reinsercdo social. Para o desenvolvimento dessas
atividades, serdo aplicados RS 351,2 milh6es em 2019.



MENSAGEM PRESIDENCIAL - PROJETO DE LEI ORCAMENTARIA 2019

36

INVESTIMENTOS PUBLICOS ESTRATEGICOS

Os investimentos estratégicos em infraestrutura tém sido fundamentais para o desenvolvimento e resgate
da cidadania, pois geram empregos, democratizam oportunidades e contribuem para o fortalecimento
econdmico do pafs.

Para 2019, o PLOA reservou recursos a serem destinados a investimentos publicos estratégicos nos
Orcamentos Fiscal e da Seguridade Social, com dotacdes para agdes em trés eixos e para o setor de Defesa,
conforme a Tabela 3.

Tabela 03 - Investimentos publicos estratégicos, estruturados por eixos
(Em RS bilhoes)

EIXO PLOA 2019
Infraestrutura Social e Urbana 8,9
Infraestrutura Logistica 9,8
Infraestrutura Energética 04
Defesa 4,5
TOTAL 23,6

Fonte: Secretaria de Orcamento Federal do Ministério do Planejamento, Desenvolvimento e Gestdo (SOF/MP).

Os recursos em Infraestrutura Social e Urbana abrangem os investimentos com foco na melhoria das
condicgdes de vida da populacdo nas cidades brasileiras, contemplando, além dos beneficios alcangcados com
a disponibilizacdo de infraestrutura fisica, as dimensdes sociais, urbanas e culturais. Para esse eixo, estdo
previstos cerca de RS 8,9 bilhdes. As acbes impactam a vida cotidiana das pessoas, familias, comunidades,
cidades e regides, com reflexo no desenvolvimento econdmico, na promoc¢do do bem-estar social e na
garantia de direitos, e estdo estruturadas nas seguintes areas: educacao, salde, esporte, habitacdo, mobilidade
urbana, saneamento, recursos hidricos, prevencdo em areas de risco, equipamentos urbanos e cultura.

Os investimentos sdo realizados pela prépria Unido e em parceria com governos estaduais, municipais,
entidades urbanas e rurais, companhias estaduais e municipais e setor privado, que atendem ao conjunto
dos municipios brasileiros. A partir desse conjunto de a¢des, os investimentos vém transformando a vida
de milhdes de brasileiros, viabilizando: o acesso a moradia digna e aos servicos de abastecimento de
adgua, a coleta e tratamento de esgoto sanitario; a destinacao adequada de residuos sélidos; a prevencao
de desastres; oferta de dgua e energia elétrica; a melhoria dos servicos de transporte coletivo urbano; a
recuperacao de sitios histéricos; e a oferta de equipamentos urbanos.

Nesse eixo de infraestrutura social e urbana, destaca-se que mais de 3,9 milhées de familias tiveram suas casas
entregues até o primeiro semestre de 2018. O objetivo é reduzir o déficit habitacional por meio de construcao,
aquisicado ou reforma de unidades habitacionais urbanas e rurais, em especial as destinadas a populacao de
baixa renda, e ja contratou mais de 5,3 milhdes de unidades em todo o pais. Em 2019, estdo previstos RS 4,4
bilhdes em investimentos, com a expectativa de contratar mais 300 mil unidades habitacionais para atender
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as familias com renda mensal de até RS 4.000,00, além de dar continuidade a execucdo de mais 490 mil
unidades, contratadas ou em fase de contratacao, para familias com renda mensal de até RS 1.800,00.

Na drea de urbanizacdo de assentamentos precarios, 0 Governo Federal, por meio de parcerias com Estados,
Distrito Federal, Municipios e entidades sociais, dard continuidade a execucdo de 599 operacdes que
beneficiardo aproximadamente 1 milhao de familias em todo o pais, integrando acbes de cardter urbanistico,
habitacional, fundiario, social e ambiental.

Para a mobilidade urbana, estdo previstos recursos para o0 apoio a implementacdo de empreendimentos
estruturantes que proporcionam a melhoria da qualidade do transporte publico e a reducdo do tempo
de deslocamento das pessoas nas médias e grandes cidades brasileiras, além de regides metropolitanas.
Os recursos totalizam RS 400,0 milhdes e destinam-se, sobretudo, a modos de transporte de alta e média
capacidade como metro, Veiculo Leve sobre Trilhos (VLT), monotrilho, trem urbano, BRT (Bus Rapid Transit),
além da implantacdo de corredores fluviais e exclusivos de Onibus, terminais de integracao e demais
intervenc¢des que complementam o sistema de transporte urbano e facilitam o tréfego dos cidadaos.

As intervencdes de saneamento melhoram a qualidade de vida nos centros urbanos por meio da oferta
de ambientes mais salubres, observadas as compatibilidades com as politicas de protecdo ambiental e
de desenvolvimento local e regional. Nesse sentido, o PLOA 2019 prevé recursos da ordem de RS 676,2
milhées para beneficiar familias com o desenvolvimento de projetos relativos a esgotamento sanitario
(coleta, tratamento e destinacao final), abastecimento de dgua, protecdo dos mananciais, despoluicdo de
cursos d'agua e acdes de saneamento integrado. Dentre as acdes previstas, serdo destinados recursos para
a implantagdo e melhoria de sistemas publicos de esgotamento sanitario e abastecimento de dgua em
Municipios de até 50 mil habitantes, com maior foco em prevencao de doengas e agravos.

O Governo Federal também investird na expansdo da oferta de dgua em todo o pafs. As obras de infraestrutura
hidrica ampliam o acesso da populacdo a dgua nos mais diversos usos (consumo humano, dessedentacéo
animal, agricultura irrigada e atividade industrial, entre outros), contribuindo para a expansao da atividade
econdmica e o desenvolvimento social. Neste momento em que regides brasileiras sofrem com a escassez
hidrica, a estratégia é priorizar os investimentos publicos em obras que viabilizem a integracdo entre regides
hidrograficas, rios, reservatérios e demais infraestruturas hidricas. Com a execucdo de obras estruturantes
e reabilitacdo de infraestrutura existente, busca-se a expansdo da disponibilidade e seguranca hidrica,
proporcionando o abastecimento a partir de fontes perenes.

Nesse contexto, o projeto de integracdao do Rio Sdo Francisco é fundamental para o combate a escassez no
Nordeste Setentrional, abrangendo um conjunto de obras de infraestrutura hidrica, com recursos previstos
no montante de RS 1,4 bilhdo. O uso racional dos recursos hidricos é fundamental para a sustentabilidade
hidrica dos rios. Por esse motivo, os investimentos na revitalizacdo da Bacia do Rio Séo Francisco continuarao,
de maneira a possibilitar a disponibilidade hidrica da bacia e recuperar areas degradadas.

No que concerne a preveng¢dao em areas de risco houve avango na priorizagao de intervengoes estruturais
preventivas que visam minimizar ou mesmo eliminar os efeitos adversos de desastres naturais. Com esse
objetivo, o Governo Federal vem atuando em trés diferentes frentes de acdo: drenagem em 4reas urbanas,
contencéo de encostas; e contencao de cheias.
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Os investimentos em Cidades Histéricas abrangem recursos destinados a preservacao de sitios urbanos
historicos protegidos pelo Instituto do Patrimoénio Histérico e Artistico Nacional, auxiliando na geragdo de
renda, agregagado social e afirmacao da identidade cultural das comunidades.

Ainda no eixo de infraestrutura social e urbana, cabe mencionar diversos outros equipamentos sociais,
tais como Unidades Bésicas de Saude (UBS), Creches, Pré-escolas, Centros de Iniciacdo ao Esporte (CIE),
infraestrutura turfstica, dentre outros. Destaca-se também afinalizagcdo do projeto do Satélite Geoestacionario
de Defesae Comunicagdes Estratégicas (SGDC), que visaampliaroacesso de regides remotas do paisainternet
de qualidade e conferir carater exclusivo as comunicacées de uso militar. Em 2019, havera continuidade dos
investimentos na infraestrutura de operacéo terrestre, buscando garantir a plena operabilidade do satélite
lancado em 2017. Além disso, estao previstos investimentos no Programa Nacional de Banda Larga (PNBL)
e para Incluséo Digital, com o objetivo de ampliar o acesso a internet em regides remotas, aumentar a
seguranc¢a na comunicacao de dados e melhorar a interconectividade da rede brasileira com outros paises.

Com o intuito de ampliar a participacdo do setor privado na realizacdo de investimentos de infraestrutura
e promover a melhoria da qualidade dos servicos publicos de interesse local, o Governo Federal estruturou
modelo de apoio a realizagdo de concessoes e Parcerias PuUblico-Privadas por entes subnacionais.

Os investimentos no eixo Infraestrutura Logistica objetivam melhorar a eficiéncia da matriz logfstica atual
e ampliar a qualidade dos servicos de transporte para aumentar a competitividade da producao brasileira,
fortalecendo a integracao de cadeias produtivas e facilitando a circulacdo de pessoas e produtos em todo o
territério nacional. Além de contribuir para o crescimento da producao, criam empregos diretos e indiretos,
funcionando como um dos grandes motores de expansdo da economia brasileira. Nas cinco dreas que
compdem este eixo (rodovias, ferrovias, portos, aeroportos e hidrovias), o planejamento e respectivas
execucdes ocorrem de forma complementar entre os diferentes modais e geram solucées logisticas
integradas. Em 2019, estdo previstos investimentos da ordem de R$ 9,8 bilhdes.

Os investimentos em rodovias, no valor de R$ 6,9 bilh6es, sdo decisivos para o transporte de pessoas e
produtos, bem como para a integracao regional, visto que aumentam a cobertura geogréfica por meio
de construcdes e pavimentacdes e mantém os trechos pavimentados em condi¢des adequadas, além de
melhorar e ampliar as condicbes de rodagem das vias e a seguranca dos usuarios com a manutencao e
operacédo da malha rodoviaria federal.

Para o transporte ferroviario, esta previsto RS 752,6 milhdes, com foco noincremento qualitativo e quantitativo
do transporte de cargas para escoamento da producao. Além disso, as obras ampliam a interacdo com o
sistema portudrio para otimizar a utilizacdo da malha de transportes e reduzir custos.

Quanto ao modal aeroportudrio, a aviacao brasileira contribui para retomada do crescimento econémico,
integracdo do territério nacional e desenvolvimento de polos regionais, o que impde a necessidade de
aumentar a oferta do servico aéreo a populacdo, mantendo a confiabilidade do servico, minimizando
riscos de acidentes e gargalos operacionais. Nesse sentido, o Governo Federal destinard, em 2019, RS 1,2
bilhdo para modernizar e expandir a infraestrutura e os servigcos aeroportuarios, concentrando esforcos em
investimentos que assegurem a capacidade de operacgéo, a seguranca e o conforto de passageiros. Destes,
estdo previstos RS 202,4 milhdes em investimentos para aviagcao regional.
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A atividade portuéria, que contard com RS 535,6 milhdes, é uma das principais indutoras do desenvolvimento
brasileiro, além de ser crucial para o equilibrio da balanca comercial. Os empreendimentos priorizam as
dragagens, as obras de acesso terrestre, a modernizagcdo portudria, a melhoria da gestdo dos portos, do controle
do tradfego de navios e a ampliacdo da eficiéncia logistica. Essas acdes contribuem para a competitividade dos
produtos nacionais e a produtividade operacional e, com isso, dinamizam a economia e reduzem o “Custo Brasil”.

No setor hidroviario, ha em andamento estudos, projetos e obras que visam a melhoria da navegacao das
hidrovias com o intuito de elevar a participagao desse modal na matriz de transporte do pais e de contribuir
para a expansdo do comércio exterior, além da construcdo de terminais fluviais principalmente na regido
Norte do pafs, possibilitando maior integracao regional.

No terceiro eixo, denominado Infraestrutura Energética, ha investimentos de RS 359,2 milhdées previstos
no Orcamento Fiscal, com o objetivo de garantir as pesquisas para a seguranca energética, visando, entre
outras agoes, a exploragdo e producdo de petréleo e gas natural no pré e pds-sal. Contempla, ainda, agdes
de estudos e desenvolvimento nas areas de geragdo de energia e mineracgéo.

No ambito da ampliacdo de capacidade e dominio tecnoldgico, serdo realizados investimentos de cerca
de RS 301,2 milhdes para o atendimento das seguintes acées: implantacdo do Projeto Sirius, por meio
da construcao de novo laboratério de luz sincrotron de 42 geracao voltada ao estudo de materiais, em
Campinas (SP); ampliagdo da Unidade de Concentrado de Uranio em Caetité (BA), com vistas ao aumento
da producao nacional; e a implantacao do Reator Multipropdsito Brasileiro (RMB) destinado a producdo de
radiocisétopos, com aplicacdo na medicina nuclear, na indUstria, na agricultura e no meio ambiente.

Para o setor de Defesa, serdo investidos, no proximo exercicio, recursos da ordem de RS 4,5 bilhdes em
projetos estratégicos das Forcas Armadas e novos desafios tecnoldgicos e cientificos nacionais.

No que tange a Marinha do Brasil, destacam-se os investimentos na area nuclear, pioneira no desenvolvimento
de tecnologias para o dominio do ciclo do combustivel nuclear, e na construcao inteiramente nacional do
reator do primeiro submarino brasileiro de propulsdo nuclear. Também serd dada continuidade, em parceria
com o governo francés, no desenvolvimento de submarinos. O projeto prevé a construgcdo do submarino de
propulsao nuclear e de quatro submarinos convencionais, do estaleiro e da base naval em Itaguai (RJ).

No Exército Brasileiro, menciona-se a implantacdo do Sistema Integrado de Fronteiras (Sisfron), com
vistas a apoiar agdes de vigilancia nas fronteiras terrestres. A aquisicdo dos Blindados Guarani, produzidos
no pais, ampliara a capacidade de emprego das Forcas Armadas em situacdes criticas. O Projeto Astros
2020, desenvolvido pela industria nacional, aumentaré a defesa terrestre, dotando o pais de capacidade
tecnoldgica na producdo de sistemas de artilharia e defesa de longo alcance.

No ambito da Forca Aérea Brasileira, estd em curso o Projeto KC-X, uma nova aeronave de transporte de
médio porte, em parceria com a Empresa Brasileira de Aeronautica (Embraer), que criard melhores condicdes
para o transporte militar, além de abrir novos mercados internacionais a industria aeronautica brasileira. Na
mesma linha, cabe ressaltar a implantacdo do projeto de aquisicdo de cacas Gripen NG, que permitira a
absorcéo de tecnologias, em parceria com o governo da Suécia, para fabricacdo de aeronaves de Ultima
geracao, cujo objetivo é proteger o territério nacional.
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METODOLOGIA DE CALCULO DO RESULTADO
PRIMARIO E NOMINAL DOS ORCAMENTOS FISCAL E DA
SEGURIDADE SOCIAL E PARAMETROS UTILIZADOS

Apresenta-se a avaliacdo das necessidades de financiamento do Governo Central, a qual discrimina os
principais itens de receitas e despesas que afetam o cumprimento da meta de resultado primério. A Tabela
04 demonstra a evolucao desses agregados e indica os resultados primario e nominal do Governo Central
observados na execucdo de 2017, na Lei Orcamentaria de 2018 e na reprogramacao de 2018, e os implicitos
no Projeto de Lei Orcamentaria de 2019 (PLOA-2019).

Cumpre ressaltar que o Banco Central do Brasil (BCB) é o responsavel, ao final do exercicio, pela apuracio
dos resultados primario e nominal para fins de verificacdo do cumprimento da meta fixada para o exercicio.

A Necessidade de Financiamento do Setor Publico (NFSP) refere-se a metodologia consagrada
internacionalmente para avaliacdo de politicas fiscais, consistindo na soma entre o resultado primario do
setor publico ndo financeiro e a apropriacdo de juros nominais por competéncia. O resultado primério de
determinado ente, por sua vez, diz respeito a diferenca entre receitas e despesas primarias, em um periodo
de tempo, e pode ser apurado por dois critérios:

1. Variacao do nivel de endividamento liquido do ente durante o periodo considerado; ou
2. Soma dos itens de receitas e despesas.

O primeiro critério, chamado “abaixo da linha", é calculado pelo BCB e considerado o resultado oficial por
fornecer também o nivel de endividamento final obtido com a geracdo do superavit/déficit primario.

O segundo, denominado “acima da linha" é acompanhado pela Secretaria do Tesouro Nacional do
Ministério da Fazenda (STN/MF) e pela Secretaria de Orcamento Federal do Ministério do Planejamento,
Desenvolvimento e Gestao (SOF/MP) e possibilita o controle dos itens que compdem o resultado, sendo
fundamental para a elaboracdo dos orcamentos e do planejamento fiscal.
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Tabela 04: Demonstrativo dos Resultados Primdrio e Nominal do Governo Central

L Realizado 2017 LOA 2018 Reprogramagéo 2018 PLOA 2019
Discriminagao
R$ milhoes % PIB R$ milhoes % PIB R$ milhoes % PIB R$ milhées % PIB
I. RECEITA TOTAL 1.383.081,6 211 1.462.052,3 20,4 1.482.180,5 21,4 1.574.860,9 21,2
1.1. Receita Administrada pela RFB, exceto RGPS 835.563,5 12,7 890.255,3 12,4 901.393,0 13,0 961.808,3 12,9
1.1.1. Imposto de Importagao 32.426,5 0,5 384114 0,5 42.246,5 0,6 47.057,3 06
1.1.2.1PI 48.032,5 0,7 523221 0,7 584344 0,8 62.208,4 08
1.1.3. Imposto sobre a Renda 339.840,9 52 352.436,3 4,9 353.296,2 51 375.707,8 5.1
1.1.4. 10F 34.983,5 0,5 38.134,0 0,5 369144 0,5 39.719,0 0,5
1.1.5. COFINS 235.759,4 36 243.079,4 34 249.175,5 36 2654614 36
1.1.6. PIS/PASEP 62.560,6 1,0 65.159,1 09 66.338,4 1,0 71.251,3 1,0
1.1.7. CSLL 75.650,6 1,2 72.242,9 1,0 75.932,7 1,1 75.180,9 1,0
1.1.8. CPMF/CSS
1.1.9. CIDE - Combustiveis 5.827,3 0,1 6.377,6 0,1 41311 0,1 2.837,9 0,0
1.1.10. Outras Administradas pela RFB 482,2 0,0 22.092,5 03 14.923,8 0,2 22.3843 03
I.1.11. REFIS e PAES
1.2. Incentivos Fiscais -1.378,9 0,0 0,0 0,0 -1,6 0,0 0,0 0,0
1.3. Arrecadagéo Liquida para o RGPS 374.784,8 57 405.337,6 57 392.499,6 5,7 419.812,3 5,6
1.3.1. Projecao Normal 360.883,5 55 393.790,7 55 3788358 55 409.838,4 55
1.3.2. Ressarcimento de desoneragdes previdenciarias 13.901,4 0,2 11.546,9 0,2 13.663,8 0,2 9.973,9 0,1
1.4. Outras Receitas 174.112,2 2,7 166.459,4 2,3 188.289,4 2,7 193.240,4 2,6
1.4.1. Concessoes e Permissoes 32.106,5 0,5 18.894,4 03 231140 03 15.630,5 0,2
1.4.2. Complemento do FGTS 5.208,0 0,1 5.459,7 0,1 5.598,8 0,1 5.984,8 0,1
1.4.3. Cont. Plano de Seg. do Servidor 13.707,3 0.2 15.932,6 0,2 13.928,6 0.2 14.680,6 0,2
1.4.4. Contribuicao do Saldrio-Educacao 20.091,7 0,3 21.691,7 03 20.908,7 0,3 216222 0,3
1.4.5. Exploragao de Recursos Naturais 36.039,7 0,5 44907,8 0,6 58.831,9 0,8 73.295,9 1,0
1.4.6. Dividendos e Participagdes 55171 0,1 6.782,0 0,1 7.923,6 0,1 7.489,3 0,1
1.4.7. Operacoes com Ativos 11274 0,0 2.529,7 0,0 5.180,7 0,1 11574 0,0
1.4.8. Receita Propria (fontes 50 & 81) 13.457,8 0,2 14.389,3 0,2 14.502,6 0,2 14.843,2 0,2
1.4.9. Demais Receitas 46.856,9 0,7 35.872,2 0,5 38.300,5 0,6 38.536,5 0.5
1l. TRANSFERENCIAS POR REPARTICAO DE RECEITA 228.474,8 3,5 244.220,2 3,4 256.070,4 3,7 275.157,9 3,7
I1.1. Cide combustiveis 1.698,7 0,0 1.822,4 0,0 1.394,2 0,0 8214 0,0
11.2. Exploracéo de Recursos Naturais 22.184,8 0,3 27.866,6 04 36.014,2 0,5 44.664,7 0,6
11.3. Contribui¢do do Salario Educagao 12.018,8 0,2 13.015,0 0,2 12.545,2 0,2 129733 0.2
I1.4. FPE/FPM/IPI-EE 183.123,0 28 191.128,7 2,7 196.496,7 28 207.071,4 2,8
I1.5. Fundos Constitucionais 7.978,1 0,1 8.771,0 0,1 8.109,6 0,1 8.1134 0,1
Repasse Total 11.598,9 0,2 12.142,7 0,2 12.437,2 0,2 13.137,5 0,2
Superavit Fundos -3.620,8 -0,1 -3.371,7 0,0 -4.327,6 -0,1 -5.024,0 -0,1
11.6. Demais 1.471,5 0,0 1.616,5 0,0 1.510,5 0,0 15137 0,0
11l RECEITA LIQUIDA (1 - 1l) 1.154.606,8 17,6 1.217.832,1 17,0 1.226.110,0 17,7 1.299.703,0 17,5
IV. DESPESAS 1.279.007,8 19,5 1.373.365,2 19,2 1.385.110,0 20,0 1.438.703,0 19,3
IV.1. Beneficios da Previdéncia 557.2348 85 596.268,4 83 594.118,8 8,6 637.851,9 8,6
IV.2. Pessoal e Encargos Sociais 284.041,1 43 296.921,8 4,1 302.113,2 4,4 325.859,5 4,4
IV.3. Outras Desp. Obrigatérias 197.250,8 3,0 213.112,6 3,0 221.205,6 3.2 222.866,4 3,0
IV.3.1. Abono e Seguro Desemprego 54.508,1 0,8 62.587,1 0,9 56.896,4 0,8 59.831,2 0,8
IV.3.2. Anistiados 180,8 0,0 2752 0,0 2752 0,0 2752 0,0
IV.3.3. Apoio Fin. Municipios/Estados
IV.3.4. Auxilio a CDE
IV.3.5. Beneficios de Legislagao Especial e Indenizagoes (Poder Executivo) 571,5 0,0 7239 0,0 7239 0,0 894,8 0,0
IV.3.6. Beneficios de Prestacao Continuada da LOAS / RMV 53.744,2 08 55.958,8 08 56.029,0 08 60.234,3 08
IV.3.7. Complemento do FGTS 5.208,0 0,1 5.459,7 0.1 5.598,8 0,1 5.984,8 0,1
1V.3.8. Créditos Extraordinérios 785,2 0,0 12.167,7 0.2
IV.3.9. Desoneracédo MP 540, 563 e 582 13.901,4 0,2 11.546,9 0.2 13.663,8 0,2 9.973,9 0,1
1V.3.10. Despesas Custeadas com Convénios/Doagdes (Poder Executivo) 3125 0,0
IV.3.11. Fabricagao de Cédulas e Moedas 856,4 0,0 881,0 0,0 881,0 0,0 950,8 0,0
IV.3.12. Fundef / Fundeb - Complementagao 13.070,9 0,2 14.054,3 0,2 13.814,7 0,2 15.248,8 0,2
IV.3.13. Fundo Constitucional do DF 1.458,0 0,0 1.655,3 0,0 1.655,3 0,0 1.634,9 0,0
1V.3.14. Legislativo/Judiciario/MPU/DPU 12.060,4 0.2 14.888,3 0,2 14.885,1 0.2 133176 0.2
IV.3.15. Lei Kandir (LCs n® 87/96 e 102/00) 3.860,4 0,1 1.920,0 0,0 1.920,0 0,0
IV.3.16. Reserva de Contingéncia 03 0,0 0,3 0,0 14.590,2 0,2
IV.3.17. Sentencas Judiciais e Precatérios - OCC 10.661,3 0,2 14.586,2 0,2 14.250,3 0,2 17.518,9 0,2
1V.3.18. Subsidios, Subvencées e Proagro 18.657,1 03 20.346,1 03 20.583,8 03 18.678,2 03
IV.3.19. Transferéncia ANA - Receitas Uso Recursos Hidricos 3033 0,0 2974 0,0 2534 0,0 2817 0,0
1V.3.20. Transferéncia Multas ANEEL (Acérdao TCU n° 3.389/2012) 8932 0,0 933,0 0,0 922,2 0,0 946,2 0,0
IV.3.21. Impacto Primério do FIES 6.218,0 0,1 5.282,9 0,1 4.968,6 0,1 2.505,1 0,0
IV.3.22. Financiamento de Campanha Eleitoral 1.716,2 0,0 1.716,2 0,0
IV.4. Despesas Obrigatérias com Controle de Fluxo 126.449,2 1,9 137.577,8 1,9 138.131,8 2,0 139.494,7 1,9
IV.5. Aumento de capital de estatais (A partir de 2018) 5.626,1 0,1 4.650,0 0,1 10.163,0 0,1
IV.6. Despesas Discricionarias 114.031,8 1,7 123.858,6 1,7 124.890,5 1,8 102.467,4 14
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Realizado 2017 LOA 2018 Reprogramagao 2018 PLOA 2019
Discriminagao
R$ milhoes % PIB R$ milhoes % PIB R$ milhdes % PIB R$ milhées % PIB
V. PRIMARIO GOVERNO CENTRAL (Il - IV) -124.400,9 -1,9 -155.533,1 -2,2 -159.000,0 -2,3 -139.000,0 -1,9
V.1. Resultado do Tesouro 58.049,1 09 35.397,7 0,5 42.619,2 0,6 79.039,7 11
V.2. Resultado da Previdéncia Social -182.450,0 -28 -190.930,8 -2,7 -201.619,2 -29 -218.039,7 -29
V1. DISCREPANCIA ESTATISTICA/ AJUSTE METODOLOGICO 5.958,7 0,1
VII. PRIMARIO ABAIXO DA LINHA (V+VI) -118.442,2 -1,8 -155.533,1 -2,2 -159.000,0 -2,3 -139.000,0 -1,9
VIIl. META OFS -159.000,0 -2,4 -159.000,0 -2,2 -159.000,0 -2,3 -139.000,0 -1,9
IX. COMPENSAGAO DA META GOV CENTRAL NA LDO
X. META OFS PARA CUMPRIMENTO DA LDO -159.000,0 -2,4 -159.000,0 -2,2 -159.000,0 -2,3 -139.000,0 -1,9
XI. ESFORGO NECESSARIO (+) / SOBRA DE RECURSOS (-) (X-VII) -40.557,8 -0,6 -3.466,9 0,0
XIl. JUROS NOMINAIS -340.907,3 -5,2 -272.614,0 -3,8 -280.967,2 -4,1 -325.398,2 -4,4
XIIl. RESULTADO NOMINAL DO GOVERNO CENTRAL (VII + XII) -459.349,5 -7,0 -428.147,1 -6,0 -439.967,2 -6,3 -464.398,2 -6,2
XIV. RECEITAS FINANCEIRAS 1.198.712,4 18,3 2.044.368,7 28,5 2.044.368,7 29,5 1.687.348,4 22,7
XIV.1. Refinanciamento da Divida 520.388,9 7.9 1.157.2154 16,2 1.157.2154 16,7 758.673,0 10,2
XIV.2. Emissao de Titulos 425.922,0 6,5 495.853,5 6,9 495.853,5 7,2 663.197,8 89
XIV.3. Operagdes Oficiais de Crédito 83.701,8 13 166.859,1 23 166.859,1 24 66.349,0 09
XIV.4. Remuneragao das Disponibilidades do Tesouro 81.809,5 12 92.832,6 13 92.832,6 1.3 91.239,9 1.2
XIV.5. Demais 86.890,2 13 131.608,1 18 131.608,1 19 107.888,7 15
XV. DESPESAS FINANCEIRAS 1.068.827,8 16,3 1.902.449,3 26,6 1.902.449,3 27,4 1.560.034,8 21,0
XV.1. Juros e Encargos da Divida 203.158,9 31 316.241,3 4,4 316.241,3 4,6 378.896,0 51
XV.2. Amortizacdo da Divida 783.019,3 11,9 1.462.585,9 204 1.462.5859 211 1.045.939,1 141
XV.3. Demais 82.649,6 13 123.622,1 1.7 123.622,1 18 135.199,7 18

As estimativas da NFSP estdo compativeis com a meta fiscal necessaria para a estabilizacdo da relacdo
divida/PIB no médio prazo, conforme as atuais diretrizes de politica fiscal e as mudangas ocorridas no
cenario econdmico. Assim, o PLOA-2019 pressupde volumes de receitas compativeis com a citada meta e
fticas de Governo.

de despesas necessarias ao funcionamento da maquina publica e a consecucéo das po

O levantamento da NFSP evidencia o montante de receitas primarias, assim como de despesas primarias,
obrigatoérias e discriciondrias. A partir das metas de resultado, do montante de receita previsto e da estimativa
das despesas primarias obrigatdrias, chega-se ao valor das despesas primdrias discricionarias, ou seja,
aquelas em que existe, efetivamente, margem de decisdo alocativa. Assim, apresentam-se as metodologias
e 0s valores das principais receitas e despesas primarias constantes do PLOA-2019, em valores correntes, e,
em seguida, os principais indicadores econdémicos utilizados para as estimativas.

No PLOA-2019, as receitas primarias atingem o montante de R$ 1.574,8 bilhdes, sendo RS 961,8 bilhdes
relativos a receita administrada pela Secretaria da Receita Federal do Brasil do Ministério da Fazenda (RFB/
MF), liquida de incentivos fiscais, RS 419,8 bilhées, a arrecadacéo liquida para o Regime Geral de Previdéncia
Social (RGPS) e, RS 193,2 bilhdes as demais receitas primarias.

As receitas financeiras sdo aquelas que nado alteram o endividamento liquido do Governo (setor publico néo
financeiro) no exercicio financeiro correspondente, uma vez que criam obrigacdo ou extinguem um direito,
ambos de natureza financeira, no setor privado interno e/ou externo. Sao obtidas no mercado financeiro,
decorrentes da emissao de titulos, da contratacdo de operacdes de crédito por organismos oficiais, de
aplicacées financeiras da Unido (juros recebidos, por exemplo) e outras.
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Para 2019, o PLOA considera um total de RS 1.687,3 bilhdes em receitas financeiras. Desse total, RS 758,7
bilhdes referem-se a captacdes para refinanciamento do estoque da divida, RS 663,2 bilhdes, a emissado de
titulos, RS 66,3 bilhdes, ao retorno das operac¢des oficiais de crédito (amortizacdes e juros), RS 91,2 bilhoes,
a remuneracao das disponibilidades do Tesouro Nacional e RS 107,9 bilhdes, a demais receitas financeiras,
como as obtidas por meio de operacdes de crédito, remuneracdes a depositos bancarios, resultado do
Banco Central do Brasil, entre outras.

No que diz respeito as despesas, a apuracdao do resultado primario é realizada considerando-se apenas 0s
gastos primarios, que excluem as despesas nao primarias, as quais nao pressionam o resultado primario
nem alteram o endividamento liquido do setor publico ndo financeiro no exercicio e correspondem,
principalmente, ao pagamento de juros, encargos e amortizagdo de dividas, a concessdo de empréstimos e
financiamentos, a aquisicdo de titulos de crédito e representativos de capital integralizado e as reservas de
contingéncia, com excecao do montante considerado primario.

Conforme o Demonstrativo dos Resultados Primario e Nominal do Governo Central, compativel com o PLOA-
2019, o valor total das despesas primarias do Governo Central é de R$ 1.713,9 bilhdes, sendo RS 275,2 bilhdes
destinados as transferéncias constitucionais e legais por reparticdo de receita, R$ 325,9 bilhdes para gastos
com pessoal e encargos sociais, RS 637,9 bilhdes para beneficios previdenciarios, RS 222,9 bilhdes para as
despesas obrigatérias sem controle de fluxo, RS 139,5 bilhdes para as despesas obrigatdrias com controle
de fluxo do Poder Executivo, e RS 112,6 bilhdes para as despesas discricionérias, incluido as despesas com
aumento de capital das estatais.

Vale salientar que, apesar dareducgdo apresentada nas despesas discricionarias de maneira geral, as aplicagbes
minimas em agdes e servicos publicos de saude, manutencdo e desenvolvimento do ensino e em irrigacéo
nas regides Centro-Oeste e Nordeste, ficam preservadas, conforme critérios estabelecidos no art. 110 do Ato
das Disposicdes Constitucionais Transitérias — ADCT, incluido pela Emenda Constitucional n° 95, de 15 de
dezembro de 2016.

Os Orcamentos Fiscal e da Seguridade Social discriminam a despesa por unidade orcamentaria, detalhada
por categoria de programacao, em seu menor nivel, especificando, entre outros atributos, o identificador de
resultado primario a fim de facilitar a respectiva apuracao.
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RECEITA PRIMARIA TOTAL

A projecdo da receita primdria, no montante de R$ 1,575 trilhdo, com um acréscimo de 6,3% em relacdo a
estimativa atualizada para o ano de 2018, adotou como base de célculo os valores arrecadados de julho/2017
a junho/2018, com os devidos ajustes, utilizando-se os parametros relacionados a atividade econdmica, aos
indices de preco e a taxa de cambio projetados pela Secretaria de Politica Econdmica do Ministério da
Fazenda (SPE/MF), em 06 de julho de 2018.

Dentre os parametros, destacam-se, quanto ao efeito sobre a arrecadacéo prevista para 2019: a) o crescimento real
da economia (estimado em 2,5% para 2019); b) a inflacdo acumulada apurada pelo IPCA (4,2% para 2019) e pelo
IGP-DI (4,4% para 2019); €) a expansdo na quantidade importada, sem combustivel (11,9% para 2019); d) a variacédo
da massa salarial nominal (7,5% em 2019); e e) a variacdo na Taxa Média de Cambio Real/Délar (0,7% em 2019).

As receitas primarias do Governo Central referem-se, predominantemente, as receitas correntes, e sao
classificadas conforme os seguintes grupos:

Receitas Administradas pela RFB/MF

Incluem osimpostoseas principais contribuicdes, tanto sociaisquantodeintervencdonodominioecondmico,
arrecadadas pela Unido e administradas pela RFB/MF. As estimativas dessas receitas sao influenciadas por
indicadores de prego, como inflacdo, taxa de cambio e taxa de juros; indicadores de quantidade, como
variacdo no Produto Interno Bruto (PIB), volume de vendas e de importacdes; e efeitos decorrentes de
alteragdes na legislacdo tributaria e de medidas de carater administrativo.

Estima-se para 0 ano de 2019 que as receitas administradas pela Secretaria da Receita Federal do Brasil
do Ministério da Fazenda (RFB/MF), liquidas de restituicdes e incentivos fiscais, e excluidas as receitas do
Regime Geral de Previdéncia Social (RGPS), totalizem RS 961,8 bilhdes.

Arrecadacdo Liquida para o RGPS

Refere-se a arrecadacdo da Contribuicdo dos Empregadores e Trabalhadores para a Seguridade Social,
prevista na alinea “a” do inciso | e no inciso Il do art. 195 da Constituicdao Federal, deduzidos os valores
transferidos a terceiros, principalmente aos érgaos do chamado Sistema”S”. Uma vez que tal receita é relativa
as contribuicdes sociais do empregador incidentes sobre a folha salarial e dos trabalhadores, o parametro
mais importante para sua estimativa é o crescimento da massa salarial nominal, indice que varia em funcao
da populacdo economicamente ativa com carteira de trabalho assinada e do rendimento nominal médio
desse grupo de trabalhadores, ambos apurados pela Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua
(PNAD Continua), do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Ademais, o reajuste do teto de
contribuicdo e o valor do saldrio minimo também exercem influéncia sobre tal projecéo.
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Compode, ainda, as receitas do RGPS, o valor correspondente a estimativa de renUncia previdenciaria
decorrente da alteracdo da aliquota das contribuicdes previdenciarias sobre a folha de salarios de diversos
setoresecondmicos, deformaanaoafetaraapuracdo doresultado financeiro do RGPS, conforme estabelecido
doinciso IV do art. 9° da Lei n° 12.546, de 14 de dezembro de 2011, que determina que a Unido compense
o Fundo do Regime Geral de Previdéncia Social por essas desoneracoes.

Ressalta-se também que as receitas relativas aos setores que foram beneficiados com tal desoneracdo tém a
contribuicdo calculada sobre o faturamento das empresas, e ndo mais sobre a folha de salarios.

No dia 30 de maio de 2018, foi sancionada a Lei n® 13.670, de 03 de Maio de 2018, que, dentre outras
medidas, reonerou a folha de pagamento de vérios setores da economia; estipulou acréscimo de 1% na
aliquota de COFINS sobre importacdes de diversos produtos a partir de 1° de setembro de 2018; e delimitou
a utilizacdo de créditos tributarios em compensacdes de outros tributos administrados pela Receita Federal
do Brasil (RFB).

A estimativa das receitas previdenciarias para o exercicio de 2018, liquida dos valores correspondentes as
transferéncias ao “Sistema S” totaliza RS 409,8 bilhdes. Para tanto, adotou-se como base de célculo os valores
arrecadados de julho/2017 a junho/2018. Além da previsdo normal, considerou-se também um aporte de
RS 9,97 bilhoes previsto para compensar as desonera¢des da folha de pagamento. Desse modo, o total de
receitas previstas para o Fundo do Regime Geral de Previdéncia Social é de R$ 419,8 bilhoes.

Receitas Administradas por outros orgdos

Esse conjunto de receitas representa um montante de R$ 193,2 bilhdes para 2019, com crescimento em
relacdo a estimativa atualizada para 2018 de aproximadamente 2,6%. Dentre 0s principais parametros que
influenciam essa previsdo, destacam-se as variacdes acumuladas esperadas para o PIB, a Massa Salarial
Nominal, o IGP-DI, o IPCA e o Cambio.

Concessoes e Permissdes: compdem-se de todas as concessdes e permissdes da Unido para que empresas
privadas explorem determinados servicos, tais como nos setores de telecomunicacdes, petrdleo, transportes
e energia elétrica. O valor programado para 2019, no montante de RS 15,6 bilhdes, é calculado em funcéo da
expectativa de ingresso de recursos dos servicos jad concedidos e a conceder em 2019, conforme cronograma
elaborado pelas respectivas agéncias reguladoras e por outros 6érgéos. Entre as novas concessdes, destaca-
se 0 valor do pagamento de outorga pelos novos contratos de concessao das usinas cotistas do Grupo
Eletrobras e das demais usinas ndo cotistas das quais o grupo é controlador, estimado em R$ 12,2 bilhoes.

Dividendos e Participagdes: consideram-se as projecdes de todos 0s pagamentos a serem efetuados pelas
empresas estatais controladas pela Unido e pelas empresas em que a Unido tenha participacdo acionaria, a
titulo de remuneracdo do capital investido pelo Governo Federal, totalizando o valor de RS 7,5 bilhées.



MENSAGEM PRESIDENCIAL - PROJETO DE LEI ORCAMENTARIA 2019

47

Exploracdao de Recursos Naturais: compreende as parcelas recebidas pela exploracdo de petréleo, xisto,
gas natural, outros recursos minerais e recursos hidricos para geracao de energia elétrica, incluidos os
royalties devidos pela Itaipu Binacional ao Brasil. Nesses casos, varidveis como o volume de producéo e o
preco internacional do barril de petréleo, a quantidade de energia gerada e seu preco sdo fundamentais
para a estimativa dessas receitas. Projeta-se um montante total de RS 73,3 bilhdes, com destaque para as
receitas advindas da compensacao pela exploracdo do petréleo, que somam R$ 67,8 bilhdes.

Receitas Préprias: consideram-se nesse item as receitas arrecadadas diretamente pelos érgdos publicos
da Administracdo direta ou indireta, em decorréncia, principalmente, da prestacdao de servicos e de
convénios. Assim como as receitas tributarias e de contribuicdes, sdo preponderantemente influenciadas
pelo crescimento do PIB e da inflacdo. Estima-se um total de RS 14,8 bilhées para 2019.

Contribuicao do Salario-Educacao: contribuicao social recolhida das empresas em geral e das entidades
publicas e privadas vinculadas ao Regime Geral de Previdéncia Social, destinada ao financiamento de
programas, projetos e acbdes voltados para a educacédo bésica publica e que também pode ser aplicada na
educacéo especial, desde que vinculada a educacao bésica. O PLOA projeta uma arrecadacdo de RS 21,6
bilhoes.

Contribuicao para o Regime Préprio de Previdéncia dos Servidores Publicos: contribuicao social do
servidor publico de qualquer dos Poderes da Unido, incluidas suas autarquias e fundacgdes, paraa manutencdo
do respectivo regime proprio de previdéncia social, cuja projecdo é de RS 14,7 bilhdes.

Operacdes com Ativos: considera a expectativa de venda de ativos da Unido, como cessdo do direito de
operacionalizacdo da folha de pagamentos, no montante de RS 1,2 bilh&o.

Complemento do FGTS: contribuicdo relativa a despedida do empregado sem justa causa, sobre a
remuneracao devida ao trabalhador, estimada em RS 6,0 bilhdes para 2019.

Demais receitas: constituem receitas vinculadas a 6rgdos especificos e as suas despesas, em um total de
RS 38,5 bilhoes.

TRANSFERENCIAS A ESTADOS, DISTRITO FEDERAL E
MUNICIPIOS POR REPARTICAO DE RECEITA

Integram este item as Transferéncias Constitucionais e Legais a Estados, aos Municipios e ao Distrito Federal
provenientes das receitas do Imposto de Renda (IR), do Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI), do
Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cdmbio e Seguros (IOF) incidentes sobre o ouro ativo financeiro ou
instrumento cambial (IOF-Ouro), do Imposto sobre a Propriedade Territorial Rural (ITR), da Contribuicao de
Intervengao no Dominio Econdmico incidente sobre Combustiveis (Cide-combustiveis), da Contribuigao
do Saldrio-Educacao, da Exploracao de Recursos Naturais, da receita de Concursos de Prognoésticos, de
Concessoes de Florestas Nacionais e das receitas patrimoniais de Foro e Taxa de Ocupacéo.
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Cumpre esclarecer que a metodologia empregada para mensuracdo do resultado primario requer que as
despesas sejam estimadas pelo regime contdbil de caixa, diferentemente das constantes do orcamento, as
quais sdo programadas considerando o regime orcamentdrio em que as despesas publicas sao reconhecidas
guando da emissao da nota de empenho.

Para compatibilizar esses diferentes critérios, é necesséario alguns ajustes que, no caso dos Fundos de
Participacao, exceto o equivalente aos 2% adicionais do Fundo de Participacdo dos Municipios (FPM),
instituidos pelas Emendas Constitucionais n® 55, de 20 de setembro de 2007, e n° 84, de 2 de dezembro
de 2014, e da CIDE - Combustiveis, sdo calculados pela diferenca estimada entre os recursos a serem
arrecadados no ultimo decéndio do més de dezembro de 2018 e repassados em 2019, e os de 2019, a serem
repassados em 2020. O valor desse ajuste para 2019 é de RS 592,5 milhdes.

DESPESA PRIMARIA TOTAL

As despesas primarias correspondem a oferta de servicos publicos a sociedade e sdo classificadas como
obrigatérias ou discriciondrias. Ha ainda um outro grupo considerado para o célculo da Necessidade de
Financiamento do Setor Publico (NFSP), constituido pelos impactos de operacdes que nao constam dos
Orcamentos Fiscal e da Seguridade Social, mas afetam a apuracdo do resultado primério do Governo Central.

A seguir, apresenta-se a composicao dos principais itens de despesa primaria:

Pessoal e Encargos Sociais

Dispéndios com pessoal civil e militar do Governo Central, incluindo ativos, inativos e pensionistas, bem
como precatoérios alimenticios fixados para o periodo. Engloba a despesa classificada no grupo de natureza
de despesa Pessoal e Encargos Sociais, exceto a despesa com encargos sociais da Uniao para o Regime
Préprio de Previdéncia que, desde meados de 2004, é classificada como despesa financeira.

O valor desse item é ajustado para o regime de caixa mediante incorporacdo da diferenca entre os valores
orcamentarios de algumas despesas da folha de pagamento projetados para o més de dezembro dos
exercicios financeiros de 2018 e 2019, haja vista que sdao empenhadas e liquidadas em dezembro de cada
ano (despesa reconhecida de acordo com o regime or¢camentario), mas pagas efetivamente apenas em
janeiro do ano seguinte. A estimativa desse ajuste para 2019 é de RS 998,7 milhoes.

Desse modo, na Otica orcamentaria, o total da Despesa primaria com Pessoal e Encargos Sociais é de
RS 326,9 bilhoes, e, na dtica financeira, equivale a RS 325,9 milhoées.
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Beneficios da Previdéncia Social

Engloba os beneficios que compdem o RGPS, como aposentadorias, pensdes, demais auxilios, sentencas
judiciais e a despesa relativa a compensacao entre os regimes de previdéncia. Os parametros que mais
influenciam a estimativa desses gastos sdo o crescimento vegetativo dos beneficios e o Indice Nacional
de Precos ao Consumidor (INPC) apurado pelo IBGE, além do reajuste do saldrio minimo, que foi estimado
conforme regra estabelecida no art. 1° da Lei n° 13.152, de 29 de julho de 2015, a qual consiste na variagao
do INPC acumulada no ano de 2018, estimada em 4,20%, mais a taxa de crescimento real do PIB apurada
pelo IBGE para o periodo de 2017, a titulo de aumento real, o que foi de 1,0%. Desse modo, o saldrio minimo
previsto para 2019 estéd estimado em R$ 1.006,00, refletindo um aumento de 5,45% frente ao valor vigente
em 2018 de RS 954,00.

Despesas Obrigatorias sem Controle de Fluxo do Poder Executivo

Referem-se as despesas de execucdo obrigatdria, excetuadas as Transferéncias Constitucionais e Legais a
Estados, Distrito Federal e Municipios, Pessoal e Encargos Sociais e Beneficios Previdenciarios. Os principais
itens relacionados a esse grupo de despesa sao: seguro-desemprego e abono salarial; sentencas judiciais;
complementacaodaUnidoao Fundo de Manutencao e Desenvolvimento da Educacao Basica e deValorizagao
dos Profissionais da Educacao (Fundeb); beneficios da Lei Organica de Assisténcia Social (LOAS) e da Renda
Mensal Vitalicia (RMV); indenizacdes relativas ao Programa de Garantia da Atividade Agropecudria (Proagro);
0s Subsidios e as Subvencdes Econémicas.

Despesas Obrigatérias com Controle de Fluxo do Poder Executivo

No que se refere as despesas obrigatodrias com controle de fluxo, consideram-se, nesse grupo, as despesas
obrigatérias com beneficios aos servidores, bem como determinadas acdes e programas obrigatérios na
drea da salde e educacéo, além dos montantes para atendimento do Bolsa-Familia, conforme tabela a
seguir:

Tabela 05: Despesas Obrigatorias com Controle de Fluxo

RS milhbes
DISCRIMINACAO PLOA 2019
Auxilio a Servidores 14.349,9
Bolsa Familia 30.035,7
Demais 3.761,6
Educacao 6.763,9
Saude 84.583,6

Total 139.494,7
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Despesas Discriciondrias

Classificam-se sob esse conceito as despesas primarias relativas aos identificadores de Resultado Primario 2
e 3, sobre as quais hé flexibilidade quanto ao momento de sua execucdo no ambito dos Poderes Executivo,
Legislativo e Judicidrio, do Ministério Publico da Unido (MPU) e da Defensoria Publica da Uniao (DPU).
Ademais, os Poderes possuem a discricionariedade de alocacdo das dotagcdes orcamentarias dessas despesas
de acordo com suas metas e prioridades. Caso seja necessaria a limitacdo de empenho e movimentacao
financeira para cumprimento da meta fiscal, essa limitacdo recaird sobre esse item de despesa, de acordo
com o que estabelece o art. 9° da Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF).

Na elaboracdo orcamentaria, assume-se a hipdtese de que o montante de despesas discricionarias
provenientes de exercicios anteriores, a serem pagas em 2019, assim como das demais despesas obrigatdrias,
exceto despesas com Pessoal e Encargos Sociais e Transferéncias a Estados, aos Municipios e ao Distrito
Federal, e subsidios e subvencdes econdmicas, seja 0 mesmo de despesas no regime orcamentario deste
exercicio a serem pagas em 2020. Assim, o impacto pelo regime orcamentario dessas despesas e pelo regime
de caixa é o mesmo, ndo se apurando nenhum ajuste.

Outros Fatores que Afetam o Resultado Primdrio

O primeiro conjunto dessas operacdes se refere ao resultado liquido entre desembolsos e amortizacdes,
que totaliza o valor de RS 2.142,3 milhdes. Exemplos dessas operacbes sao aquelas no ambito do Programa
de Financiamento as Exportagdes (Proex), do Programa Nacional de Fortalecimento da Agricultura Familiar
(Pronaf), da Agéncia Nacional de Cinema (ANCINE), relativos aos investimentos retorndveis no Setor
Audiovisual, dentre outras. Impacta também o resultado primério o custo de fabricacdo de cédulas e
moedas, no valor de RS 950,8 milhoes.

Também é computada nesse item a estimativa do impacto primario dos financiamentos realizados com
os recursos do Fundo Constitucional de Financiamento do Norte (FNO), do Fundo Constitucional de
Financiamento do Nordeste (FNE) e do Fundo Constitucional de Financiamento do Centro-Oeste (FCO),
que corresponde a diferenca entre a Taxa de Juros e a rentabilidade dos fundos (disponibilidades e carteira
de crédito) aplicada ao patriménio desses, ou seja, equivale a diferenca entre o patriméonio de referéncia,
corrigido pela Taxa de Juros, e o patriménio efetivo estimado. Para 2019, de acordo com essa metodologia,
a projecdo do subsidio aos Fundos em questao perfaz RS 8.113,4 milhoes.

Em 2017, foi incluido nesse grupo de despesas o impacto primario decorrente das operacdes de concessao de
financiamento no ambito do Programa de Financiamento Estudantil — FIES. Ao longo daquele ano, a Secretaria do
Tesouro Nacional e o Banco Central do Brasil intensificaram os trabalhos acerca das potenciais causas da discrepancia
estatistica entre o resultado primério apurado pela STN (acima da linha) e pelo BCB (abaixo da linha). O FIES foi
identificado como principal causa dessa discrepancia, e, como resultado, a STN passa a incluir item especifico para
explicitar o impacto primario do FIES no Resultado do Tesouro Nacional, e, consequentemente, na programacao
financeira. Para 2019, projeta-se que a despesa com impacto primario do FIES totalizard RS 2.505,1 milhoes.
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Pardmetros Macroeconémicos

Os principais parametros macroecondmicos, definidos pela Secretaria de Politica Econdmica do Ministério
da Fazenda (SPE/MF) e utilizados nas estimativas de receitas e despesas constantes no PLOA-2019, sdo
apresentados a seguir:

Tabela 06: Pardmetros Macroeconémicos

PIB Mercado de Trabalho - Var. Média s/ano anterior
M Salarial
R$ milhées Var. Real Deflator assa .a arla Ocupacao PEA Rend. Nominal
Nominal
7.436.747 2,5% 4,7% 7,5% 0,8% 1,5% 6,7%
Inflagdo - IGP/DI Inflagédo - IPCA Cambio - Taxa Média
Var. Média Var. Acum. Var. Média Var. Acum. Variagao RS /USS
5,5% 4,4% 4,4% 4,2% 0,7% 3,62

Fonte: SPE/MF.

NOVO REGIME FISCAL NO PLOA-2019

Conforme previsto no art.10, inciso VIl da Lei de Diretrizes Orcamentarias de 2019 (LDO-2019), o Projeto de
Lei Orcamentaria de 2019 (PLOA-2019) foi elaborado de forma compativel com os limites de que trata o art.
107 do Ato das Disposi¢cdes Constitucionais Transitorias — ADCT, que instituiu o Novo Regime Fiscal.

Resumidamente, o Novo Regime Fiscal busca estabelecer uma trajetéria para o gasto publico primario da
Unido, enquanto vigorar, por meio da fixacdo do limite com base na execucao da despesa do ano anterior,
corrigida pela inflacdo. Determinados itens sao excluidos, alguns por constituirem mera transferéncia
de receita a outros entes (como os Fundos de Participacdo dos Estados e Municipios), ou despesas
extraordindrias e pontuais, como capitalizacao de empresas publicas, custeio de processos eleitorais ou
créditos extraordindrios ao orcamento.

Assim sendo, na elaboracdo do PLOA-2019, além da meta fiscal estabelecida para o Governo Central de
déficit de RS 139,0 bilhées, foi considerado como limite para as despesas primarias os principais parametros
estabelecidos no artigo 107 do ADCT, incluido pela Emenda Constitucional n° 95, de 2016 e no Art. 27 da
LDO-2019. De forma geral, para se obter aquele limite, aplicou-se ao teto dos gastos de 2018 a projecdo
oficial de inflacdo medida pelo Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) do periodo de
julho/2017 a junho/2018, no valor de 4,39%.

Ressalte-se que, no caso dos Poderes Legislativo, Judicidrio, MPU e DPU, conforme a autorizacdo contida
nos §§ 7° e 8° do Art. 107 do ADCT e o disposto no art. 27 da LDO 2019, caput e § 8°, suas despesas para
o PLOA-2019 ficaram acima dos limites calculados, até o equivalente a 0,25% do teto do Poder Executivo.
No entanto, de acordo com a referida base legal, esse excesso foi devidamente compensado nas despesas
desse Poder.
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Seguem Tabelas 7, 8, 9, 10 e 11, contendo demonstrativo do cdlculo do limite para as despesas primarias
considerado no PLOA-2019.

Tabela 07: Limite para Despesas Primdrias no PLOA 2019

RS 1,00
A.Teto dos Gastos 2018 1.347.880.652.353
B. IPCA (jul/2017 a jun/2018) 4,39%
C. Limite 2019 para Uniao [ A x B] 1.407.052.612.991

Tabela 08: Demonstrativo da Compatibilidade do PLOA 2019 com os limites estabelecidos no art. 107 do ADCT

RS 1,00

DISCRIMINACAO PLOA 2019
(+) TOTAL DE DESPESAS PRIMARIAS 1.702.174.462.124
(-) DESPESAS PRIMARIAS NAO SUJEITAS A LIMITES INDIVIDUALIZADOS (art. 107, § 6°,da EC 95/2016) 307.400.823.354
Transf. Interg. Reparticdo de Receita 267.522.375312
FCDF 14.122.697.960
Pleitos Eleitorais 343.919.702
Complementacdo ao FUNDEB 15.248.832.774
Aumento de Capital em Estatais 10.162.997.606

(=) DESPESAS PRIMARIAS AUTORIZADAS SUJEITAS A LIMITES INDIVIDUALIZADOS (art. 107, § 4° da

1.394.773.638.770
EC 95/2016)

(=) VALOR DA PROGRAMACAO ORCAMENTARIA 1.394.773.638.770
(+) Ajuste Caixa/Competéncia (Float Pessoal e Subsidios) -1.432.572.337
(+) Demais Operacdes que afetam o resultado primario 13.711.546.558
Fabricacdo de cédulas e moedas 950.763.252
Subsidios aos fundos constitucionais 8.113.437.868
Operagdes net lending 2142261613
Impacto Primario do FIES 2.505.083.825

(=) LIMITE GLOBAL PARA VERIFICAGAO CUMPRIMENTO EC 95 (art. 107, § 10,da EC 95/2016) 1.407.052.612.991
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Tabela 09: Demonstrativo dos Limites Individualizados por Orgéo e Poder nos termos do art. 107 do ADCT

RS 1,00
o 2018 corrigido por IPCA ;
... . Limite 2018 PLOA 2019 Compensagao
Discriminacao 4,39%
[A] [B] [C] (O] =[C]-[B]
TOTAL GERAL 1.347.880.652.353 1.407.052.612.991 1.407.052.612.991 0

PODER EXECUTIVO

1.289.947.166.179

1.346.575.846.774

1.343.213.283.342

-3.362.563.432

DEMAIS PODERES

57.933.486.173

60.476.766.217

63.839.329.649

3.362.563.432

PODER JUDICIARIO

39.771.457.086

41.517.424.052

44.446.559.973

2.929.135.921

Supremo Tribunal Federal 596.823.899 623.024.468 700.807.659 77.783.191
Superior Tribunal de Justica 1.404.284.709 1.465.932.808 1.493.903.950 27.971.142
Justica Federal 10.271.651.685 10.722.577.194 11.369.286.770 646.709.576
Justica Militar da Unido 505.222.346 527.401.607 542.545.690 15.144.083
Justica Eleitoral 6.837.751.044 7.137.928.315 7.485.706.576 347.778.261
Justica do Trabalho 17.494.960.098 18.262.988.846 19.963.252.972 1.700.264.126
Justica do DF e Territérios 2.478.216.589 2.587.010.297 2.669.120.108 82.109.811
Conselho Nacional de Justica 182.546.717 190.560.518 221.936.248 31.375.730
PODER LEGISLATIVO 11.648.560.411 12.159.932.213 12.418.555.883 258.623.670
Camara dos Deputados 5.595.053.242 5.840.676.080 6.039.912.558 199.236.478
Senado Federal 4118428411 4.299.227.418 4.328.572.636 29.345.218
Tribunal de Contas da Unido 1.935.078.758 2.020.028.716 2.050.070.689 30.041.973
MINISTERIO PUBLICO DA UNIAO 6.005.838.559 6.269.494.871 6.398.251.671 128.756.800
Ministério Publico da Uniao 5.928.202.665 6.188.450.762 6.306.838.456 118.387.694

Conselho Nacional do Ministério
PUblico da Uniio 77.635.893 81.044.109 91.413.215 10.369.106
DEFENSORIA PUBLICA DA UNIAO 507.630.118 529.915.080 575.962.122 46.047.042

Tabela 10: Compensacdo do Poder Executivo aos Demais Poderes

RS 1,00

A. Limite do Poder Executivo

B. Possibilidade de compensacdo para os demais Poderes, conforme §§ 7° e 8° do Art. 107 do Adct [A X 0,25% ]

C. Excesso aprovado no PLOA em relacdo aos limites da Ec 95 para os Orgdos dos demais Poderes, MPU e DPU

1.346.575.846.774

3.366.439.617

3.362.563.432
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Tabela 11: Demonstra¢do da Compatibilidade dos Limites do Poder Executivo com a Programacgéo do Projeto de

Lei Or¢camentdria para 2019

RS 1,00
A. LIMITE DO PODER EXECUTIVO (Ja descontada compensacdo aos demais Poderes) 1.343.213.283.342
B. DESPESAS PRIMARIAS TOTAIS DO PODER EXECUTIVO (¥) 1.637.991.212.773
B.1. SUBMETIDAS AO LIMITE 1.343.213.283.342
B.2. NAO SUBMETIDAS AO LIMITE 294.777.929.431
C.EXCESSO[A-B.1] 0

(*) Inclusive transferéncias por reparticdo de receita e outros fatores que alteram o resultado.

REGRA DE OURO

METODOLOGIA DA APURACAO E MEMORIA DE CALCULO DA DIFERENCA POSITIVA
ENTRE A RECEITA POTENCIAL COM OPERACOES DE CREDITO E DESPESAS DE CAPITAL

A "Regra de Ouro” constitui norma fundamental para elaboracdo e gestdo orcamentaria, prescrita no Inciso
lIl, do art. 167 da Constituicao Federal:

"Art. 167 Sdo vedados:

[.]

Ill- arealizagdo de operacbes de créditos que excedam o montante das despesas de capital,
ressalvadas as autorizadas mediante créditos suplementares ou especiais com finalidade
precisa, aprovados pelo Poder Legislativo por maioria absoluta.”

Assim, demonstra-se logo adiante a compatibilidade do presente Projeto de Lei Orcamentaria para 2019
— PLOA 2019 com a norma constitucional acima descrita, que limita a programacdo do volume total de
receitas com operacdes de crédito ao montante total de despesas de capital. De forma simétrica, veda que o
excesso de operacdes de crédito em relacdo as despesas de capital seja destinado para despesas correntes,
dado o equilibrio da peca orcamentaria, a menos que, durante a execucao do orcamento, seja aprovado
crédito adicional autorizando a utilizacdo do excesso naquelas despesas correntes.
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O PLOA 2019 aqui apresentado, em relacdo aos Orcamentos Fiscal e da Seguridade Social, contém
insuficiéncia equivalente a diferenca positiva entre as receitas de operacdes de crédito previstas, autorizadas
ou ndo na propria lei orcamentdria, e o total das despesas de capital 1d programadas. Isto é evidenciado
a partir do montante total das potenciais operacbes de créditos em volume suficiente para equilibrar o
orcamento, deduzidas do volume total de despesas de capital programadas no Projeto de Lei, que perfaz R$
258,2 bilhdes conforme demonstrado abaixo:

Tabela 12: Montante de Operacoes de Créditos Necessdrias a Cobertura do Déficit Orcamentdrio Corrente

RS milhbes

| - Total das Receitas de Operacbes de Crédito 1.424.029,8

I.1. Autorizadas na Lei Orcamentdria Anual - LOA 1.165.850,3

1.2. Ndo Autorizadas na Lei Orcamentdria Anual - LOA - condicionadas 258.179,5

Il - Total das despesas de capital 1.165.850,3
Ill - Insuficiéncia da REGRA DE OURO - Orcamentos Fiscal e Seguridade Social

III.1. Considerando total das operacées de crédito [I - 1] 258.179,5

I11.2. Considerando operacées de crédito autorizadas na LOA [I.1 - 11] 0,0

Considerando o Orcamento de Investimentos das empresas em que a Unido, direta ou indiretamente,
detenha a maioria do capital social com direito a voto, conforme o § 52 do art. 165 da Constituicdo, verifica-
se suficiéncia de fontes que ndo operacdes de crédito para financiamento de despesas correntes, com
uma margem de RS 114,9 bilhdes. Para apuragdo deste valor, foi considerado o total do Orcamento de
Investimentos das Estatais, integralmente composto por despesas de capital, deduzindo-se os recursos
provenientes das receitas com operacdes de crédito, como também dos aportes do Tesouro provenientes
do Orcamento Fiscal, ja computados naquele Orcamento como despesa de capital/inversao financeira.



MENSAGEM PRESIDENCIAL - PROJETO DE LEI ORCAMENTARIA 2019

56

Tabela 13: Participagdo da Unido no Capital de Empresas (PUC) - PLOA 2019

R$ 1,00
Orgaos do Orcamento Fiscal e da Seguridade / Empresa recebedora do aporte / Acdo Orcamento Fiscal e PLOA
da Seguridade
TOTAL 2.750.700.000

Ministério da Ciéncia, Tecnologia, Inova¢des e Comunicagdes - para Telebras

1.000.000.000

00P8 - PUC - TELEBRAS - Desenvolvimento e Lancamento de Satélite Geoestacionario de Defesa e Comunicacdo Estratégica - SGDC 148.000.000
00PA - PUC - TELEBRAS - Implementacdo da Infraestrutura para a Prestacdo de Servicos de Comunicacdo de Dados 852.000.000
Ministério dos Transportes, Portos e Aviagao Civil - para CDC 10.000.000
00MH - PUC - CDC - Implantagao do Programa de Conformidade do Gerenciamento de Residuos Sélidos e Efluentes Liquidos nos Portos Maritimos 5.000.000
0019 - PUC - CDC - Construcédo e Pavimentacdo de Terminal de Contéineres no Porto de Fortaleza (CE) 5.000.000
Ministério dos Transportes, Portos e Aviagao Civil - para CODEBA 1.500.000
00MJ - PUC - CODEBA - Implantagédo do Programa de Conformidade do Gerenciamento de Residuos Sélidos e Efluentes Liquidos nos Portos 1 500,000
Marftimos o
Ministério dos Transportes, Portos e Aviagao Civil - para CDP 2.000.000
00MG - PUC - CDP - Implantagéo do Programa de Conformidade do Gerenciamento de Residuos Solidos e Efluentes Liquidos nos Portos Maritimos 2.000.000
Ministério dos Transportes, Portos e Aviagao Civil - para CODERN 1.500.000
00MI - PUC - CODERN - Implanta¢do do Programa de Conformidade do Gerenciamento de Residuos Sélidos e Efluentes Liquidos nos Portos 1,000,000
Maritimos T
0EB6 - PUC - CODERN - Adequacdo de Instalagdes Gerais e de Suprimentos no Terminal Salineiro de Areia Branca 500.000
Ministério dos Transportes, Portos e Aviagao Civil - para CODESA 26.500.000
00IT - PUC - CODESA - Implantagéo do Sistema de Apoio de Gestdo de Trafego de Navios 5.000.000
00HH - PUC - CODESA - Construcao de Bercos nos Dolfins do Atalaia com Retrodrea no Porto de Vitoria (ES) 15.500.000
00MK - PUC - CODESA - Implantagao do Programa de Conformidade do Gerenciamento de Residuos Solidos e Efluentes Liquidos nos Portos 1,000,000
Maritimos T
00J0 - PUC - CODESA - Implantacao do Sistema de Carga Inteligente e Cadeia Logfstica Inteligente
Ministério dos Transportes, Portos e Aviacgao Civil - para CODESP 81.500.000
00J8 - PUC - CODESP - Implantacéo do Sistema de Carga Inteligente e Cadeia Logistica Inteligente 3.000.000
00M9 - PUC - CODESP - Implantacdo do Sistema de Apoio de Gestdo de Trafego de Navios 1.000.000
0090 - PUC - CODESP - Implantacdo da Avenida Perimetral Portudria no Porto de Santos - No Municipio de Guaruja (SP) 35.500.000
00ML - PUC - CODESP - Implantagao do Programa de Conformidade do Gerenciamento de Residuos Sélidos e Efluentes Liquidos nos Portos 1,000,000
Marftimos T
0A45 - PUC - CODESP - Implantacao da Avenida Perimetral Portudria no Porto de Santos - no Municipio de Santos (SP) 41.000.000
Ministério dos Transportes, Portos e Aviacao Civil - para CDRJ 24.700.000
00MA - PUC - CDRJ - Implantacao do Programa de Conformidade do Gerenciamento de Residuos Sélidos e Efluentes Liquidos nos Portos 1,000,000
Maritimos T
00HZ - PUC - CDRJ - Refor¢o Estrutural do Cais da Gamboa no Porto do Rio de Janeiro (RJ) 18.700.000
00JA - PUC - CDRJ - Implantagdo do Sistema de Apoio de Gestao de Trafego de Navios 5.000.000
Ministério dos Transportes, Portos e Aviagao Civil para INFRAERO 450.000.000
0E45 - PUC da Empresa Brasileira de Infraestrutura Aeroportuéria 450.000.000
Ministério da Ciéncia, Tecnologia, Inovacdes e Comunicagdes para ECT 350.000.000
00R1 - PUC - Implantacéo de Projetos de Investimentos Referentes a Etapa “Adequacdo do Modelo Operacional dos Correios” Pertencente ao 350.000.000
Programa DEZ em 1 o
Ministério da Defesa para EMGEPRON 800.000.000
00QJ - PUC - Empresa Gerencial de Projetos Navais - EMGEPRON - Recomposicao do Nucleo Naval - Construgao das Corvetas da Classe Tamandaré 800.000.000
Ministério das Minas e Energia para PPSA 3.000.000
0E90 - PUC - Empresa Brasileira de Administracdo de Petréleo e Gés Natural S.A. - Pré-Sal Petréleo S.A. (PPSA) 3.000.000
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Tabela 14: Margem da Regra de Ouro no Or¢camento de Investimentos - Ol

RS milhoes
I - Orcamento de Investimentos das Empresas Estatais - Ol 119.562,9
Il - Operacdes de Crédito no Orcamento de Investimentos 1.872,9
Il - Recursos do Tesouro para o Orcamento de Investimentos 2.750,7
IV - Margem da Regra de Ouro no Ol (I - Il - 11l) 114.939,3

A projecédo para os exercicios de 2020 e 2021 da insuficiéncia da Regra de Ouro para os Orcamentos Fiscal
e da Seguridade Social é demonstrada abaixo. Tal projecao leva em conta um cenario para a evolugao das
receitas de operacao de crédito e das despesas de capital, quais sejam investimentos, inversoes financeiras
e amortizacdes. Para as amortizacdes, além das previsdes de vencimentos da Divida Publica Federal é levado
em conta que para fins de orcamento é necessaria uma margem de seguranga para acomodar eventuais
choques no cendrio macroecondmico e permitir atuagdes tempestivas na gestao da divida publica quando
for necesséario, de forma a evitar custos ou volatilidade excessivos. Vale destacar que essa margem de risco
considerada para as amortizacdes no cendrio orcamentario tem efeito equivalente nas receitas de operagdes
de crédito, e, dessa forma, é neutra para a insuficiéncia projetada.

Tabela 15: Estimativa da Insuficiéncia da Regra de Ouro 2019 a 2020 para os Orcamentos Fiscal e da Seguridade

Social

RS milhdes
Discriminacao 2019 2020 2021
| - Total das Receitas de Operacbes de Crédito 1.424.029,8 1.553.851,2 1.894.354,9
Il - Total das despesas de capital 1.165.850,3 1.246.586,6 1.665.916,9
Il - Insuficiéncia da REGRA DE OURO (I - 1) 258.179,5 307.264,6 228.438,0

Conforme disposto na LDO 2019, o PLOA 2019 podera conter, em ¢érgdo orcamentario especifico, receitas de
operacdes de crédito e programacodes de despesas correntes primarias, condicionadas a aprovacdo de projeto de lei
de créditos suplementares ou especiais por maioria absoluta do Congresso Nacional, de acordo com o inciso Ill do
art. 167 da Constituicao.

Dessa forma, este PLOA 2019, a partir do valor global de operagdes de crédito que excede as despesas de capital
antes demonstrado de RS 258,2 bilhdes, discriminou programacoes referentes a despesas primarias correntes no
Orgéo especifico 93000 - Programacdes Condicionadas & Aprovacdo Legislativa Prevista no Inciso Il do art. 167
da Constituicdo, financiadas por meio de operacdes de créditos relativas a emissao de titulos da divida publica
de responsabilidade do Tesouro Nacional. Tais receitas e despesas séo condicionadas a aprovacao de projeto de
lei de crédito suplementar a ser encaminhado ao Congresso Nacional, no exercicio de 2019, apds aprovada a Lei
Orcamentéria Anual, nos termos do Inciso lll, do art. 167 da Constituico.
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Tabela 16: ORGAO 93000 - Programacées Condicionadas a Aprovacéo Legislativa Prevista no Inciso lll do Art. 167

da Constituicdo - Despesas Correntes Primdrias

RS milhées
Beneficios Previdenciarios Urbanos do Regime Geral de Previdéncia Social (RGPS) 201.705,3
Beneficios de Prestacdo Continuada (BPC) da Lei Organica de Assisténcia Social (LOAS) 30.000,0
Transferéncia de Renda Diretamente as Familias em Condi¢do de Pobreza e Extrema Pobreza - Bolsa Familia 15.000,0
Subsidios e Subvencbes Econdmicas 9.000,0
Compensacédo ao Fundo do Regime Geral de Previdéncia Social — FRGPS (Lei n° 12.546, de 2011) 24742
Total 258.179,5

Com a aprovacdo do mencionado crédito suplementar pelo Poder Legislativo, por maioria absoluta, os
Orcamentos Fiscal e da Seguridade Social tornar-se-iam totalmente equilibrados, com todas as receitas
necessarias ao financiamento das despesas devidamente autorizadas. A situacdo do orcamento de 2019, apds
a aprovacao do referido crédito, mantendo-se todos os outros fatores constantes, ficaria assim demonstrada:

Tabela 17: Demonstrativo da Regra de Ouro apés Aprovacdo do Crédito Adicional nos Termos do Inciso I, Art. 167

da Constituicdo

RS milhdes
RECEITAS DESPESAS

| - Total das Receitas de Operagdes de Crédito 1.424.029,8 | - Despesas Correntes 2.048.365,2
I.1. Autorizadas na Lei Orcamentaria Anual - 1.165.850,3 I.1. Autorizadas na Lei Orcamentaria Anual - 1.790.185,7
LOA LOA
2. Autorizadas pelo crédito adicional 258.179,5 2. Autorizadas pelo crédito adicional 258.179,5
aprovado por maioria absoluta aprovado por maioria absoluta
Il - Total de Receitas Orcamentarias N&o 1.838.179,6 Il - Despesas de Capital 1.165.850,3
Operacoes de Crédito

Il - Reserva de Contingéncia 47.993,8
TOTAL ORCAMENTO 3.262.209,3 TOTAL ORCAMENTO 3.262.209,3

A supracitada aprovacdo do crédito adicional, por maioria absoluta no Congresso Nacional, para as finalidades indicadas
neste PLOA 2019, terd como objetivo autorizar que as operacdes de crédito que financiardo as despesas correntes
programadas sejam ressalvadas do calculo da regra de ouro. Assim, ndo apenas o orcamento se torna equilibrado, mas
também se obtém as condicdes necessarias para cumprimento do disposto no inciso Ill, do artigo 167 da Constituicéo
Federal e, por conseguinte, para a propria realizagao das operag¢oes de crédito requeridas no PLOA.

A insuficiéncia acima demonstrada de RS 258,2 bilhdes pode ser apurada no PLOA 2019 a partir dos fatores que
provocaram tal situacdo. De fato, como pode ser observado na Tabela 18 abaixo apresentada, tal insuficiéncia se deve
a conjuncao do déficit primario apurado no orcamento, despesas com juros e outras despesas correntes (as despesas
de capital podem ser financiadas com operacao de crédito como dita a Regra de Ouro), juntamente com a auséncia
de fontes financeiras que nao operacdes de créditos para financiamento orcamentario.
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Tabela 18: Demonstrativo da Insuficiéncia de Recursos para Cumprimento da Regra de Ouro Pelos Fatores

Causadores
RS milhdes
1. Necessidade de operacoes de crédito (1.1 - 1.2) 1.424.029,8
1.1. Despesas 1.687.348,4
Déficit Primério Orcamentario 127.313,5
Despesas com juros 378.896,0
Despesas com amortizagao 1.045.939,1
Despesas com Inversdes nao primarias 76.137,5
Outras despesas financeiras 25.658,6
Reserva de contingéncia financeira 33.403,6
1.2. Receitas nao primarias 263.318,6
Retorno de Financiamento e Refinanciamento de Dividas de Médio e Longo Prazos (inclui 40.843,9
retorno do BNDES, conforme cronograma de devolucao de empréstimos)
Pagamento de Dividas e EE & MM e Outros créditos 224989
Remuneragéo da conta Unica 91.239,9
Resultado do BACEN 26.365,0
Recursos Proprios Financeiros 57.560,4
Contribuicdo Patronal para o Plano de Seguridade Social 21.754,4
Outras receitas financeiras 3.056,1
2. Despesas de capital 1.165.850,3
Amortizagoes 1.045.939,1
Investimentos e Inversées primarias 43.773,7
Despesas com Inversdes nao primarias 76.137,5
Margem RO (2 - 1) -258.179,5
MEMO: OUTROS FATORES EXTRA ORCAMENTARIOS QUE AFETAM O RESULTADO PRIMARIO
l. Ajuste Caixa/Competéncia -2.025,1
Il. Fabricacdo de Cédulas e Moedas 950,8
lIl. Empréstimos menos Retornos (Net Lending) 21423
IV. Subsfdio aos Fundos Constitucionais 8.113,4
V. Impacto Priméario do FIES 2.505,1
(A) TOTAL (1 + 11+ I+ 1V +V) 11.686,5
(B) Déficit Primario Orcamentario 127.313,5

(C) Déficit Primario Meta [A+B] 139.000,0
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JUSTIFICATIVA PARA A ESCOLHA DAS PROGRAMACOES CONSTANTES DO ORGAO 93000
- PROGRAMACOES CONDICIONADAS A APROVACAO LEGISLATIVA PREVISTA NO INCISO
11l DO ART. 167 DA CONSTITUICAO

Para fins de selecao das programacdes constantes do Orgdo 93.000, listadas na Tabela 16 anteriormente
apresentada, foram utilizados os seguintes critérios: ser despesa corrente primaria, conforme estabelecido
no caput do art. 21; possuir em exercicios financeiros recentes o financiamento via emissdo de titulos
publicos; despesas que nao serdo realizadas nos primeiros meses do exercicio financeiro, haja vista o tempo
de tramitacao e apreciacao do crédito adicional no Poder Legislativo.

RESULTADO PRIMARIO DAS EMPRESAS ESTATAIS
FEDERAIS - METODOLOGIA DE CALCULO

O resultado primério das empresas estatais federais, pelo conceito “acima da linha", é calculado com
base no regime de caixa, no qual sdo consideradas apenas as receitas genuinamente arrecadadas pelas
empresas e abatidas todas as despesas correntes e de capital efetivamente pagas, inclusive dispéndios com
investimentos. Excluem-se as amortizacdes de operacdes de crédito e as receitas e despesas financeiras.
Para a apuracdo do resultado nominal, sdo consideradas as receitas e as despesas financeiras.

Considerando que as receitas e as despesas constantes do Programa de Dispéndios Globais (PDG) das
empresas estatais estao expressas segundo o regime de competéncia, para se chegar ao resultado primario,
instituiu-se o item "Ajuste Critério Competéncia/Caixa’, no qual sdo identificadas as variagdes das rubricas
Contas a Receber, Contas a Pagar e Receitas e Despesas Financeiras.

Para a apuracdo do resultado primério das empresas estatais federais para 2019, conforme disposto no
art. 22, § 10, da LDO 2019, nao foram considerados os dados do PDG das empresas dos Grupos Petrobras e
Eletrobras. Os dispéndios das instituicdes financeiras estatais também nédo afetam o resultado fiscal, uma
vez que, por praticarem apenas intermediacao financeira, suas atividades ndo impactam a divida liquida do
setor publico.

Para a apuracao do resultado primario das estatais considera-se a receita oriunda da Venda de Bens e
Servicos, Demais Receitas e ingressos decorrentes de aportes de capital. Destaca-se ainda que os fluxos de
ingresso de recursos sao medidos em regime caixa.

No que se refere a despesa considera-se: 0s gastos com Pessoal e Encargos Sociais; Materiais e Produtos
representa a previsao de gastos com a aquisicao de matérias-primas; produtos para revenda; compra de energia;
material de consumo; Servicos de Terceiros; gastos com propaganda; publicidade e publicagdes oficiais; Tributos
e Encargos Parafiscais; pagamento de aluguéis em geral; previsdo de pagamentos de dividendos; inversoes
financeiras em outras empresas, inclusive em Sociedade de Propdsito Especifico — SPE etc.
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No caso do Investimento, 0s gastos sao destinados a aquisicdo de bens contabilizados no ativo imobilizado,
necessarios as atividades das empresas estatais do setor produtivo, exceto os bens de arrendamento
mercantil, bem como benfeitorias realizadas em bens da Unido e benfeitorias necessarias a infraestrutura
de servicos publicos concedidos pela Unido. Esses dispéndios estdo compativeis com o Orcamento de
Investimento constante do Projeto da Lei Orcamentaria para 2019.

No item Ajuste Metodoldgico, registra-se a previsao de descontos a serem concedidos pela Empresa
Gestora de Ativos (Emgea), no exercicio de 2019, nas renegociacdes dos contratos imobiliarios, bem como
as provisdes para devedores duvidosos, ambas consideradas pelo Banco Central do Brasil (Bacen) como
despesas primarias.

Tabela 19:
RS em milhdes
DISCRIMINACAO PLOA 2019
| - Receitas Totais 41.070
Il - Despesas Totais 39.548
Investimentos 4.125
Demais Despesas (*) 35423
Resultado Primario Empresas Estatais 1.522

(*) Inclui ajuste metodolégico

RECEITAS DO ORCAMENTO DE INVESTIMENTO

Para a definicdo dos limites de investimento, considerou-se a capacidade de geracdo de recursos pelas
empresas estatais para financiar os seus dispéndios globais com despesas correntes e despesas de capital,
com destaque para os investimentos em ativos imobilizados. Nesse sentido, foi observada a meta, em termos
de Necessidade de Financiamento Liquido, em acordo com o art. 2° da Lei n® 13.707, de 14 de agosto de
2018 - Lei de Diretrizes Orcamentarias para 2019 - LDO 2019, estabelecendo um déficit primario de RS 3,5
bilhoes.

As fontes de financiamento dos investimentos, discriminadas na Tabela 20, indicam que significativo volume
de gastos sera custeado com recursos provenientes de receitas operacionais (95,4%), aportes do Tesouro
Nacional no exercicio e transferéncia de recursos em anos anteriores (2,6%), operacées de crédito (1,6%) e
outras receitas (0,3%).
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Tabela 20 - Fontes de Financiamento do Or¢camento de Investimento

RS milhdes

Descritores das Fontes PLOA 2019
Recursos Préprios 114.076
Geracgado Propria 114.076
Recursos para aumento do Patriménio Liquido 3.266
Tesouro - Direto 2.751
Saldos de Exercicios Anteriores 324
Controladora 191
Outras Estatais 0
Operag¢des de Crédito de Longo Prazo 1.873
Internas 1.779
Externas 94
Outros Recursos de Longo Prazo 348
Controladora 0
Outras Fontes 348
Total 119.563

A proposta do Orcamento de Investimento — Ol das Empresas Estatais Federais ndo dependentes, para o
exercicio de 2019, conterad a programacao de gastos em ativos imobilizados de 84 empresas de diversos
setores. O valor estimado consolidado serd de RS 119,6 bilhdes e financiard a execucdo de 245 projetos
e 254 atividades. Cabe destacar que nao foram computadas as entidades cujas programacgdes constam
integralmente dos Orcamentos Fiscal e da Seguridade Social nem aquelas que ndo programaram
investimentos.

A programacao do Ol segundo as funcdes de despesas orcamentarias é composto da seguinte forma:
Energia (91,2%), Comércio e Servigos (5%), Comunicagdes (1,6%), Transporte (0,8%), Defesa Nacional (0,7%),
Saude (0,4%), Previdéncia Social (0,2%), Industria (0,1%) e Agricultura (0,1%).

Em relacdo ao valor do Ol para o proximo exercicio, cabe observar que RS 49,4 bilhdes ou 45,3% do valor dos
investimentos na funcdo de despesa orcamentaria de “energia” se refere a aquisicdo de ativos imobilizados
pela Petrobras da Petrobras Netherlands B. V. — PNBV. Essas aquisicées iniciaram em 2018 com a finalidade de
atender ao novo regime tributario do setor de éleo e gas, denominado Repetro-Sped, estabelecido pela Lei
n° 13.586, em 28 de dezembro de 2017. Ressalta-se que o Repetro-Sped é o regime aduaneiro especial de
utilizacdo econdmica destinado a bens a serem utilizados nas atividades de exploracédo, desenvolvimento
e producao de petroleo e de gas natural e tem o objetivo de equiparar o tratamento fiscal brasileiro ao
de outros paises, desonerando investimentos e promovendo um ambiente de negdcios mais seguro, com
regras e condicdes de competitividade aderentes ao mercado internacional.
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PESSOAL E ENCARGOS SOCIAIS

O orcamento para o exercicio de 2019 prevé gastos da ordem de RS 351,36 bilhdes, sendo RS 326,87 bilhdes
para o pagamento de pessoal ativo, inativos, pensionistas da Unido e sentencas judiciais, inclusive precatorios
e requisicdes de pequeno valor, e RS 24,49 bilhdes para custear as despesas decorrentes da Contribuicao
Patronal para o Plano de Seguridade Social do Servidor Publico (CPSS). O crescimento dessas despesas
sobre as de 2018, no valor de RS 324,44 bilh6es, sendo RS 303,04 bilhées, relativos as despesas primarias
de pessoal, constante do Relatério de Avaliacdo de Receitas e Despesas Primarias do 3° bimestre de 2018, e
RS 21,40 bilhdes, relativos as despesas financeiras decorrentes da CPSS, é de 8,30% para as despesas totais
e de 7,86% para as despesas primarias. Do total das despesas primarias, os gastos dos Poderes Legislativo,
Judiciario e Executivo representam, respectivamente, 3,1%, 10,8% e 84,4%, e 0s gastos totais da Defensoria
Publica da Unido (DPU) e do Ministério Publico da Unido (MPU) correspondem a 0,1% e 1,6%, conforme
demonstrado a seguir:

Tabela 21 - Quadro Pessoal

PLOA 2019
DESP. DESP. PARTICIP.RELATIVA % da RCL .

PRIMARIAS FINANC. 'O'°l DEspPRIMARIAS(%)  LRF  Roh 2019 %deutilizacdo
PODER (a) (b) c=(a+b) (d) (e) (f) g=(a/f)
Legislativo 10,07 0,63 10,70 3,1% 2,500% 1,19%
Judiciario 35,28 4,57 39,85 10,8% 4,17%
Judicidrio, excl. TIDFT 32,99 4,25 37,24 6,000% 3,90%
TIDFT 2,29 0,32 2,61 0,275% 0,27%
MPU 5,19 0,75 5,94 1,6% 0,61%
MPU, excl. MPDFT 4,51 0,65 516 0,600% 0,53%
MPDFT 0,68 0,10 0,78 0,092% 0,08%
DPU 0,33 0,05 0,38 0,1%
Executivo 276,00 18,49 294,49 84,4% 32,60%
Executivo, excl. Ex-Territérios, Sentengas e
FCDF 253,44 17,50 270,94 37,900% 29,93%
Ex-Territério de Roraima 1,50 0,05 1,55 0,160% 0,18%
Ex-Territério do Amapd 1,47 0,06 1,53 0,273% 0,17%
FCDF 12,49 0,17 12,66 2,200% 1,48%
Sentencas Judiciais 7,10 0,71 7,81
TOTAL 326,87 24,49 351,36 100,0% 50,00% 846,75 38,57%
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Esse crescimento na despesa de pessoal previsto para 2019 decorre basicamente:

- Da anualizacdo do aumento remuneratério concedido aos servidores do Poder Judiciario e do
MPU, porintermédio das Leisn°s 13.317 e 13.316, ambas de 20 de julho de 2016, respectivamente,
aos docentes do Ministério da Educacdo, conforme a Lein° 13.325, de 29 de julho de 2016; e aos
servidores do plano de carreiras e cargos de ciéncia, tecnologia, producéo e inovagdo em saude
publica da Fiocruz, previsto na Lei n° 13.326, de 29 de julho de 2016;

- Do reajuste dos servidores civis e militares das Forgas Armadas, nos termos das Leis n° 13.302,
13.316, 13.317, 13.320, 13.321, 13.323, 13.324, 13.325, 13.326, 13.327, 13.328 e 13.371, 13412,
todas de 2016, e 13.457, e 13.464, de 2017;

- De acordos coletivos de trabalho de empresas estatais dependentes;

- Dainclusdo de servidores civis e militares dos extintos Territérios Federais de Ronddénia, Roraima e
Amapa em Quadro em Extingcdo da Administracao Publica Federal, em cumprimento ao disposto
nas Emendas Constitucionais n° 60, de 11 de novembro de 2009, n° 79, de 27 de maio de 2014, e
n° 98, de 6 de dezembro de 2017,

- Da anualizacdo de provimentos de cargos efetivos ocorridos em 2018;

« De acréscimo ao limite do Fundo Constitucional do Distrito Federal (FCDF), nos termos da Lei
n° 10.633, de 27 de dezembro de 2002 e dos efeitos do Acorddo ne 1224/2018-TCU-Plenario,
que determinou a restituicdo aos cofres do referido Fundo dos valores relativos as retencdes
previdencidrias dos servidores civis e dos militares adicionalmente ao limite fixado pela referida
Lei;

- De outras despesas decorrentes do crescimento vegetativo da folha de pagamento de pessoal e
encargos sociais.

- Do cumprimento do Art. 27, §8° da LDO-2019.

A despesa total com pessoal e encargos sociais, projetada para 2019, do Poder Legislativo, incluido o
Tribunal de Contas da Unido (TCU), representa 1,19% da receita corrente liquida estimada para o exercicio;
a do Poder Judiciario, 4,17%; a do Poder Executivo, 32,6%; e a do MPU, 0,61%. O total que se projeta para
a despesa de pessoal da Unido equivale, portanto, a 38,57% da receita corrente liquida prevista para 2019.
Nessas condigdes, o limite global apontado na Lei Complementar n° 101, de 4 de maio de 2000, Lei de
Responsabilidade Fiscal (LRF), estd cumprido, mesmo sem computar todas as deducdes ao referido limite
permitidas pela citada Lel.
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SISTEMAS PREVIDENCIARIOS

Regime Geral de Previdéncia Social

O resultado do Regime Geral de Previdéncia Social (RGPS) é constituido pela diferenca entre as contribuicoes
para a Previdéncia Social, feitas por trabalhadores e empregadores, e o pagamento de beneficios
previdencidrios aos trabalhadores do setor privado, além das sentencas judiciais associadas ao Regime.
Conforme demonstra o Gréfico 1, a tendéncia do resultado do RGPS foi, até 2006, de déficits crescentes em
percentual do PIB. Entre 2007 e 2011, ha reversdo dessa perspectiva, com o déficit passando a oscilar ano
a ano sem esbocar tendéncia clara de crescimento ou reducdo. Apds 2011, a tendéncia é de crescimento
do déficit, e, para a adequada compreensao da sua dinamica, é preciso considerar tanto os movimentos de
receitas quanto de despesas associadas ao Regime.

Grdfico 1: Evolucdo do Resultado do RGPS
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Do ponto de vista das despesas, além do crescimento vegetativo dos beneficios, os reajustes concedidos
ao salario minimo e aos demais beneficios sdo fatores de significativo impacto sobre o déficit do RGPS. O
Gréfico 2 mostra os percentuais de reajuste concedidos desde 2002. Observa-se que 0s reajustes para o
saldrio minimo, até o ano passado, sdo superiores aos concedidos aos demais beneficios, que tendem a
acompanhar a inflacao (Indice Nacional de Precos ao Consumidor — INPC). Os aumentos dos beneficios até
um saldrio minimo foram mais relevantes nos anos de 2005, 2006 e 2012, quando o valor do saldrio minimo
cresceu 15,38%, 16,67% e 14,13%, respectivamente. Em 2015 e 2016, ndo houve crescimento real do PIB,
entdo a corregao do salario minimo em 2017 e 2018 foi igual ao INPC. Devido ao crescimento real do PIB de
1,00% em 2017, o reajuste do salario minimo para 2019 serd superior ao concedido aos demais beneficios.

Grdfico 2: Reajustes concedidos ao Saldrio Minimo e Demais Beneficios
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A politica de valorizacdo do saldrio minimo gerou aumento do poder de compra da populacdo de mais
baixa renda, com ganhos reais significativos. Se trazidos a valores reais de 2019, considerando como deflator
o INPC médio no ano, observa-se tendéncia crescente entre 2003 e 2017. Os valores ultrapassaram a marca
de RS 600,00 no ano de 2005, de RS 900,00 em 2012 e de RS 1.000,00 em 2017.
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A politica de valorizacdo do saldrio minimo foi prorrogada até 2019 por meio da Lei n° 13.152, de 29 de
julho de 2015, a qual estabelece que a correcdo do saldrio minimo para 2019 serd calculada pela variagdo do
INPC estimado para o exercicio de 2018 mais o crescimento do PIB real em 2017. Para 2019, haverd aumento
real do salario minimo, pois houve crescimento do PIB real no periodo de referéncia. Dessa forma, o salario
minimo deve atingir o patamar de RS 1.006,00. O Gréfico 3 mostra a evolu¢do do valor do salario minimo.

Grdfico 3: Evolugao do Saldrio Minimo
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Em anélise anual mais detalhada do déficit (Gréfico 1), observa-se que, apds 2011, houve elevacdo do resultado
deficitério, cuja razdo maior é a diminuicdo na arrecadacdo devido a fatores como queda na atividade
econdmica, na taxa de crescimento da massa salarial nominal, conjugada com a manutencao de reajustes
elevados nas despesas previdenciarias. Para 2019, projeta-se que o déficit do RGPS aumenta tanto em termos
nominais quanto em proporcao do PIB. A massa salarial nominal, que é um dos principais parametros para
projecao de tais receitas, apresenta, para 2019, variacdo de 7,54% em relacdo a 2018, conforme projecédo da
SPE.

A projecdo do RGPS aponta para déficit de RS 218,0 bilhdes, ou 2,93% do PIB. O reajuste do saldrio minimo
serd de 5,45%, a partir de janeiro de 2019, conforme regra contida no art. 1° da Lei n° 13.152, de 2015. O
crescimento vegetativo considerado foi de 3,50%, associado a expectativa de crescimento do nimero de
beneficidrios e do valor médio dos beneficios.
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Importante destacar que foi considerada na projecao de despesas para 2019 a sétima de dez parcelas anuais
referentes ao montante atrasado, decorrentes de decisdo do Tribunal Regional Federal (TRF) da 32 Regido.
Apos a alteragdo do art. 202 da Constituicdo, pela Emenda Constitucional n® 20, de 15 de dezembro de 1998,
a Lein©9.876, de 26 de novembro de 1999, procedeu a substituicado da técnica de calculo dos beneficios. O
Decreto n° 3.265, de 29 de novembro de 1999, ao regulamentar as alteracdes, estabeleceu que, na hipotese
de contar o segurado com menos de 144 contribuicbes (hipdtese possivel para os beneficios citados), seria
considerada a integralidade dos salarios de contribuicao. Essa sistematica trazia o valor da média para baixo,
pelo que foram ajuizadas iniUmeras acdes questionando a legitimidade da regulamentacao. As regras de
célculo foram revogadas pelo Decreto n° 6.939, de 18 de agosto de 2009, que langou parametros compativeis
com a literalidade das alteragdes trazidas pela Lei n° 9.876, de 1999.

Salienta-se que o resultado do RGPS nao sofreu impactos decorrentes da publicacdo da Lei n° 12.715, de
17 de setembro de 2012, que alterou a aliquota das contribuicdes previdenciarias sobre a folha de salarios
de diversos setores econdmicos. Seguindo o que determina o inciso IV do art. 9° da Lei n® 12.546, de 14 de
dezembro de 2011, a Unido compensara o Fundo do Regime Geral de Previdéncia Social (FRGPS) no valor
correspondente a estimativa de renuncia previdenciaria decorrente da desoneracado, de forma a néo afetar
a apuracao do resultado financeiro do RGPS.

Considerando os fatores citados, a projecdo da despesa total em 2019, com beneficios, atingiu RS 637,8 bilhoes,
sendo R$ 619,4 bilhdes relativos a beneficios normais, RS 14,8 bilhdes destinados ao pagamento de sentencas
judiciais e RS 3,7 bilhoes referentes a compensacdo entre o RGPS e os demais regimes préprios de previdéncia
(Sistema de Compensacao Previdenciaria entre o RGPS e os RPPS — Comprev). Por sua vez, a estimativa de
arrecadacao liquida é de RS 419,8 bilhdes, considerando-se aumento da massa salarial nominal de 7,54%.

A Tabela 22 detalha a estimativa do déficit do RGPS e principais pardmetros adotados.

Tabela 22: Resumo do Resultado do RGPS e Parametros Adotados

RS milhbes
Descricao PLOA 2019
Arrecadacgao 419.812
Beneficios 637.852
Beneficios normais 619.373
Precatorios e sentencas 14.784
Comprev 3.694
Resultado -218.040
Hipoteses adotadas
Massa salarial nominal (%) 7,54%
Reajuste do saldrio minimo (%) 5,45%
Valor do salario minimo (RS) 1006,00
Reajuste dos demais beneficios (%) 4,20%

Fonte: SPE/MF e SOF/MP.
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REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS FEDERAIS E
INATIVIDADE REMUNERADA E PENSOES MILITARES

Por meio da Portaria Conjunta n° 01, de 13 de abril de 2017, da Secretaria de Previdéncia (SPREV) e da
Secretaria do Tesouro Nacional (STN), ambas do Ministério da Fazenda, da Secretaria de Orcamento Federal
(SOF), da Secretaria de Planejamento e Assuntos Econdmicos (SEPLAN) e da Secretaria de Gestao de Pessoas e
Relacdo do Trabalho no Servico Publico (SEGRT), do Ministério do Planejamento, Desenvolvimento e Gestao,
foi instituido grupo de trabalho com o objetivo de avaliar e aperfeicoar as metodologias de apuracdo do
resultado financeiro e atuarial do Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS) dos servidores civis da Unido.

Como conclusao do grupo, buscou-se a harmonizacao dos conceitos e procedimentos relativos aos registros
das receitas, despesas e resultados do RPPS da Unido, nos demonstrativos fiscais estabelecidos pela Lei de
Responsabilidade Fiscal e no Sistema Integrado de Planejamento e Orcamento Federal (SIOP).

Desta forma, a metodologia de calculo do resultado do RPPS utilizada no PLOA 2019 e apresentada nesta
mensagem, estd de acordo com a metodologia utilizada no Relatério Resumido de Execucao Orcamentaria
publicado pela STN, exceto quanto as sentencgas judiciais, uma vez que a separagao entre ativo e inativo se
da na execucdo, em nivel de subelemento. Sendo assim, para uma maior comparabilidade entre o PLOA
2019 e a execucdo de 2018, as sentencas foram apartadas do célculo.

Resultado do Regime Proprio de Previdéncia Social dos Servidores Publicos Federais

O déficit projetado para o Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS) dos servidores civis da Unido para
2019 é de RS 44,31 bilhoes, correspondendo a 0,60% do PIB previsto para 0 mesmo ano. O Grafico 4 mostra
que o déficit nominal, apds longo periodo de trajetéria ascendente até 2018, apresenta leve reducdo em
2019. Ja no tocante ao déficit como percentual do PIB, observa-se reducdo em 2019 em comparacdo com
o projetado para 2018.
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Grdfico 4: Evolugdo da Receita, Despesa e Déficit do RPPS (% PIB)
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Tabela 23 - Resultado do Regime Proprio dos Servidores Civis da Unido

RS Milhoes
COD AGCAO
DISCRIMINACAO a partigr: de . LOA + PLOA 2019
2018 CREDITOS 2018

RPPS - CIVIS
RECEITAS DO RPPS - CIVIS 33.951,6 36.121,9
Contribuicdo do Servidor para o RPPS 13.804,7 14.540,2
Contribuicdo Patronal para o RPPS 20.146,9 21.581,7
DESPESAS DO RPPS - CIVIS 79.380,9 80.433,2
Aposentadorias e Pensdes - Civis (inclusive ex-Territorios) 0181 79.218,7 80.272,0
Aposentadorias e Pensdes do Extinto Instituto de Previdéncia dos Congressistas 0397 162,3 161,2
RESULTADO RPPS - CIVIS -45.429,3 -44.311,3

Os preceitos legais do RPPS sé&o regidos pelo art. 40 da Constituicdo Federal. Uma reforma importante
consubstanciou-se na Emenda Constitucional (EC) n° 20, de 15 de dezembro de 1998, que alterou as regras
de concessao de aposentadoria, antes contabilizada por tempo de servico, para se encaixar em um regime
de previdéncia de carater contributivo, observando critérios que preservem o equilibrio financeiro e atuarial.
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Com a EC n° 41, de 19 de dezembro de 2003, houve o fim da paridade de remuneracdo entre servidores
ativos e inativos e a instituicdo de contribuicdo para aposentados e pensionistas. Além disso, a EC n° 41, de
2003, empreendeu modificacdes pontuais nos critérios de elegibilidade e nas férmulas de célculo do valor
dos beneficios e previu a criacdo de regime de previdéncia complementar para os servidores publicos. A Lei
no 10.887, de 2004, determinou que a contribuicdo patronal para o Plano de Seguridade Social do Servidor
seria o0 dobro da contribuicdo do servidor estabelecida, até entdo, em 11%.

A ECno47,de 5 dejulho de 2005, por sua vez, promoveu outras alteragdes, entre as quais:

- Instituicdo da paridade plena entre ativos e inativos para os servidores que ingressaram até a data
da promulgacao da EC n° 41, de 2003;

« Introducdo de regra de transicao que diminui em um ano a idade minima de aposentadoria para
cada ano trabalhado, além do tempo minimo de contribuicao;

- Diminuicdo da base de incidéncia da contribuicdo previdenciaria para os inativos portadores
de doenca incapacitante que recebam proventos até duas vezes o limite maximo estabelecido
para os beneficios do RGPS, medida essa que, para ser efetivamente implementada, necessita de
regulamentacéo; e

- Abertura de espaco para que leis complementares instituam critérios diferenciados para a
aposentadoria dos servidores com deficiéncia, dos que exercam atividades de risco e daqueles
cujas atividades oferecam risco a saude.

Outra inovacdo no campo do RPPS foi a promulgacdo da Lei n° 12.350, de 20 de dezembro de 2010, que
transferiu do entdo Ministério do Planejamento, Orcamento e Gestdo (MP) para a Secretaria da Receita
Federal do Brasil do Ministério da Fazenda (RFB/MF) a competéncia para normatizar, cobrar, fiscalizar e
controlar a arrecadacao da contribuicdo destinada ao custeio do RPPS do servidor publico federal.

Em atendimento ao disposto na EC n° 41, de 2003, foi promulgada, em 30 de abril de 2012, a Lei n® 12.618,
que instituiu o regime de previdéncia complementar para os servidores publicos federais titulares de cargo
efetivo da Unido, suas autarquias e fundacdes, inclusive para os membros do Poder Judiciario, do Ministério
Publico da Unido (MPU) e do Tribunal de Contas da Unido (TCU). De acordo com a referida Lei, poderdo
ser criadas até trés entidades fechadas de previdéncia complementar, uma para cada Poder, denominadas
Fundacédo de Previdéncia Complementar do Servidor Publico Federal do Poder Executivo (Funpresp-Exe),
Fundacdo de Previdéncia Complementar do Servidor Publico Federal do Poder Legislativo (Funpresp-Leg)
e Fundacao de Previdéncia Complementar do Servidor Publico Federal do Poder Judiciario (Funpresp-Jud).

Com o advento das entidades fechadas de previdéncia complementar, os servidores que ingressaram no
servico publico a partirde 31 dejaneiro de 2013, e aqueles que por elas optarem, terao teto de aposentadoria
igual ao dos beneficidrios do RGPS.
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O objetivo das Fundacdes é garantir complementacdo a aposentadoria dos servidores participantes
que possuam renda superior ao teto dos beneficiarios do RGPS. As fundacdes disponibilizardo aos seus
participantes planos de beneficios somente na modalidade de contribuicdo definida, conforme estipulado
no § 15 do art. 40 da Constituicao. O valor a ser recebido pelo servidor, ao se aposentar, dependerd das
contribuicoes efetuadas ao longo dos anos trabalhados e da capitalizacdo dos investimentos realizados pela
Fundacdo, que conta em seu Conselho Deliberativo com trés representantes do patrocinador (Unido) e trés
representantes dos servidores optantes pelos planos de beneficios administrados pelas Fundacoes.

As contribuicdes do patrocinador e do participante incidem sobre a parcela da base de contribuicao que
exceder o teto dos beneficidrios do RGPS. A aliquota da contribuicdo do participante sera por ele definida
anualmente, observado o disposto no regulamento do plano de beneficios, e a aliquota da contribuicdo do
patrocinador serd igual a do participante e ndo podera exceder o percentual de 8,5%.

De acordo com a Lei n° 13.328, de 29 de julho de 2016, o prazo para o exercicio da op¢do de migracao o
regime de previdéncia complementar encerrou-se no dia 29 de julho de 2018.

Inatividade Remunerada e Resultado da Pensbes de Militares

As sucessivas alteragdes constitucionais e na legislacdo infralegal, relativas a criacdo do Regime Préprio de
Previdéncia do Servidor Publico Federal (RPPS), ndo incluiram os militares das Forcas Armadas, implicando a
conclusdo de que o pagamento feito aos militares inativos ndo estaria sujeito a um regime previdenciario, e
sim, administrativo. Entretanto, tal conclusao nao deve ser aplicada as pensdes militares.

Por intermédio do Parecer n° 00016/2015/ASSE/CGU/AGU, de 2 de junho de 2015, a Consultoria-Geral da
Unido da Advocacia-Geral da Unido (CGU/AGU) emitiu entendimento sobre o assunto, afirmando que nao é
possivel tratar do Regime Proprio de Previdéncia dos Militares, por auséncia de um Plano de Custeio paralelo
a um Plano de Beneficio.

O déficit projetado para as pensdes de militares para 2019 é de RS 18,4 bilhdes, correspondendo a 0,25%
do PIB previsto para o mesmo ano. O Grafico 5 mostra que o déficit nominal permanece com tendéncia de
crescimento. Para o proximo ano, estima-se um crescimento de 2,13% do déficit nominal em relacdo a 2018.
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Grdfico 5: Evolugdo da Receita, Despesa e Déficit das Pensées Militares (% PIB)
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Tabela 24 - Déficit das Pensées Militares da Unido
RS Milhoes
COD ACAO
DISCRIMINACAO a art'? de LOA + PLOA 2019
i .
P CREDITOS 2018
2018
PENSOES MILITARES
RECEITAS DE PENSOES MILITARES 3.253,8 3.323,1
Contrib para Custeio das Pensdes Militares das Forcas Armadas - com DRU 3.218,8 3.287,8
Contrib para Custeio das Pensdes Militares dos Ex-Territérios - com DRU 35,0 353
DESPESAS COM PENSOES MILITARES 21.269,9 21.723,0
Pensdes Militares das Forcas Armadas 0179 20.431,5 20.685,5
Pensdes Militares do Ex-Territérios e do Antigo Estado da Guanabara 00QD 838,4 1.037,5
RESULTADO PENSOES MILITARES -18.016,1 -18.399,9
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Tabela 25 - Inatividade Remunerada dos Militares da Unido

RS Milhdes
COD AGCAO
. . LOA +
DISCRIMINACAO a partir de ) PLOA 2019
CREDITOS 2018
2018
INATIVOS MILITARES
DESPESAS COM INATIVOS MILITARES 24.578,6 24.898,8
Inativos Militares das Forgas Armadas 214H 23.764,0 24.058,5
Inativos Militares dos Ex-Territérios e do Antigo Estado da Guanabara 218K 814,6 840,3
RESULTADO INATIVOS MILITARES -24.578,6 -24.898,8

Situacdo consolidada dos Resultados do Regime Proprio de Previdéncia Social dos
Servidores Publicos Federais e das Pensées de Militares

O déficit total projetado para o custeio do Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS) dos servidores civis
da Unido e das pensdes militares para 2019 é de RS 62,71 bilhdes, correspondendo a 0,84% do PIB previsto
para o mesmo ano. O Grafico 6 mostra que o déficit nominal apresenta leve reducdo em 2019. Para o
préoximo ano, estima-se uma reducédo do déficit nominal em 1,16% em relacdo a 2018.

Grdfico 6: Evolucdo da Receita, Despesa e Déficit do RPPS e das Pensées de Militares (% PIB)
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Situacdo do Regime Proprio de Previdéncia Social dos Servidores Publicos Civis do
Fundo Constitucional do Distrito Federal

O déficit total projetado para o custeio do Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS) dos servidores civis
do Distrito Federal e dos pensionistas militares custeados com recursos do Fundo Constitucional do Distrito
Federal para 2019 é de RS 820,56 milhoes, correspondendo a 0,011% do PIB previsto para o mesmo ano. O
Gréfico 7 mostra que o déficit nominal apresenta leve aumento em 2019. Para o proximo ano, estima-se um
aumento do déficit nominal em 1,96% em relacdo a 2018.

Grdfico 7: Evolugdo da Receita, Despesa e Déficit do RPPS do FCDF
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Tabela 26 - Déficit do RPPS e Despesas com Inativos Militares do FCDF

RS Milhées
COoD AGCAO
DISCRIMINACAO a partir de ) LOA + PLOA 2019
2018 CREDITOS 2018

FCDF
RECEITAS DO FCDF - Civis 276,4 313,1
Fonte 156 - Contribuicdo do Servidor para o RPPS - FCDF 123,9 140,3
Fonte 969 - Contribuicao do Servidor para o RPPS - FCDF 152,5 172,8
DESPESAS DO FCDF - Civis 905,7 958,8
Aposentadorias e Pensdes PCDF - FCDF 00QN 905,7 958,8
RESULTADO DO FCDF CIVIS -629,3 -645,7
RECEITAS DO FCDF - Pensées Militares 239,9 241,7
Fonte 123 - Contrib para Custeio das Pensdes Militares do GDF - FCDF - com DRU 2399 2417
DESPESAS DO FCDF - Pensoes Militares 415,4 416,5
Pensdes Militares da PMDF e do CBMDF - FCDF 00Q2 4154 416,5
RESULTADO DO FCDF PENSOES MILITARES -175,5 -174,8
DESPESAS COM INATIVOS MILITARES 1.639,0 1.598,6
Pessoal Inativo da PM e do CBMDF - FCDF OONS 1.639,0 1.598,6
RESULTADO DO FCDF INATIVOS MILITARES -1.639,0 -1.598,6
RESULTADO DO FCDF -2.443,8 -2.419,2




Capitulo 4

AGENCIAS FINANCEIRAS OFICIAIS
DE FOMENTO

Aplicagbes em Operacées de Crédito

Investimentos no Ativo Imobilizado das Instituicbes Financeiras
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APLICACOES EM OPERACOES DE CREDITO

Para 2019, as agéncias financeiras oficiais de fomento (instituicdes financeiras) pretendem ampliar recursos
para aplicacdes em operacdes de crédito em RS 58,0 bilhdes.

Neste contexto, destacam-se: o setor Rural apresenta uma reducéo no fluxo de aplicacdes na ordem de 7,3%,
passando de RS 21,9 bilhdes em 2018, para RS 20,3 bilhndes em 2019; o setor Industrial apresenta reducédo
de 347,5%, passando de RS 1,8 bilhdo em 2018, para RS 4,6 bilhdes negativos em 2019; o setor de Habitacdo
mostra aumento do fluxo de aplicacdes de R$ 28,0 bilhdes negativos em 2018 para RS 17,1 bilhdes positivos
em 2019; o setor Outros Servicos sofrerd uma reducado de 17,4% em relacdo a 2018; e o setor de Comércio,
mostra uma reducao liquida de RS 8,6 bilhées em relacdo a 2018.

Os dados detalhados sobre os valores relativos a aplicacdo dos recursos, por agéncia, regido, unidade
da Federacao, setor de atividade, porte do tomador do empréstimo, fonte de recursos, recebimentos no
perfodo e saldos atuais, serdo disponibilizados no conjunto das informagbes complementares a serem
encaminhadas ao Congresso Nacional.
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INVESTIMENTOS NO ATIVO IMOBILIZADO DAS
INSTITUICOES FINANCEIRAS

O conjunto das instituicdes financeiras federais destinou, na proposta do Orcamento de Investimento para o
exercicio de 2019, RS 5,7 bilhdes para os gastos com aquisicdo e manutencao de bens classificados no Ativo
Imobilizado, exclusive dispéndios vinculados a operacdes de arrendamento mercantil.

Desse montante, cerca de RS 2,3 bilhdes estdo reservados aos projetos que envolvem Manutencao da
Infraestrutura de Atendimento por todo o territério nacional.

Para aplicacdo em Manutencédo e Adequacao de Ativos de Informatica, Informacao e Teleprocessamento, 0s
recursos previstos para o conjunto das instituicdes financeiras sdo da ordem de R$ 2,0 bilhoes.

Do total de investimentos propostos para o exercicio de 2019, as instituicdes Banco do Brasil (BB) e Caixa
Econdmica Federal (CEF) sao responsaveis por dispéndios correspondentes a 48% e 46 %, respectivamente.



Anexos

DEMONSTRATIVO SINTETICO DO
PROGRAMA DE DISPENDIOS GLOBAIS
DAS EMPRESAS ESTATAIS

Empresas do Setor Produtivo

Empresas do Setor Financeiro



MENSAGEM PRESIDENCIAL - PROJETO DE LEI ORCAMENTARIA 2019

ORCAMENTO DE INVESTIMENTO 2019

DEMONSTRATIVO SINTETICO DO PROGRAMA DE DISPENDIOS GLOBAIS DAS EMPRESAS ESTATAIS - USOS E FONTES

LDO, Art 100, inciso VI

22000 M. AG., PEC. E ABASTECIMENTO

81

22208 CENTRAIS DE ABASTECIMENTO DE MINAS GERAIS S.A. - CEASAMINAS R$ 1,00
uUsos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 1.817.169 | Receitas Correntes 52.917.024
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 1.750.000 | Total das Fontes 52.917.024

Imobilizado 1.750.000 | Variagao Patrimonial -182.430
Outras Despesas de Capital 67.169 | Variacdo do Disponivel -4.423.096
Despesas Correntes 46.494.329
Despesas de Pessoal 25.044.581
Despesas com Dirigentes 1.291.751
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 265.289
Materiais e Produtos 538.856
Servicos de Terceiros 12.902.908
Tributos 4.067.993
Despesas Financeiras 155.233
Outras Despesas Correntes 2.227.718
Total dos Usos 48.311.498 | Total Liquido das Fontes 48.311.498

22209 COMPANHIA DE ARMAZENS E SILOS DO ESTADO DE MINAS GERAIS - CASEMG R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 966.700 | Receitas de Capital 7.502.720
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 966.700 | Ganhos na Alienacdo de Valores e Bens 7.502.720

Imobilizado 966.700 | Receitas Correntes 20.458.659
Despesas Correntes 24.314.772 | Total das Fontes 27.961.379
Despesas de Pessoal 11.862.717 | Variagdo Patrimonial -3.028.408
Despesas com Dirigentes 702.141 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 17.115
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 282.865 | Variacao do Disponivel 331.386
Materiais e Produtos 1.189.641
Servigos de Terceiros 4.329.230
Tributos 2.602.673
Despesas Financeiras 285.609
Outras Despesas Correntes 3.059.896
Total dos Usos 25.281.472 | Total Liquido das Fontes 25.281.472

22212 CEAGESP - COMPANHIA DE ENTREPOSTOS E ARMAZENS GERAIS DE SAO PAULO R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 59.219.000 | Receitas de Capital 77.692.958
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 59.219.000 | Alienacdo de Valores e Bens 77.342.958

Imobilizado 59.219.000 | Participagao nos Resultados 350.000
Despesas Correntes 304.959.119 | Receitas Correntes 293.575.112
Despesas de Pessoal 117.520.397 | Total das Fontes 371.268.070
Despesas com Dirigentes 2.323.887 | Variacdo Patrimonial -1
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 524.568 | Variacdo do Disponivel -7.089.950
Materiais e Produtos 3.168.380
Servicos de Terceiros 87.499.906
Tributos 35.641.733
Despesas Financeiras 65.274
Outras Despesas Correntes 58.214.974
Total dos Usos 364.178.119 | Total Liquido das Fontes 364.178.119
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DEMONSTRATIVO SINTETICO DO PROGRAMA DE DISPENDIOS GLOBAIS DAS EMPRESAS ESTATAIS - USOS E FONTES

LDO, Art 109, inciso VI

24000 M.CIENCIATEC.INOV.COMUNICAGOES
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24213 CORREIOS PARTICIPAC()ES S/A R$ 1,00
uUsos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 34.300.000 | Receitas de Capital 50.000.000
Inversdes Financeiras 34.300.000 | Aumento do Patrimonio Liquido 50.000.000
Despesas Correntes 28.874.870 | Aportes de Empresas Estatais 50.000.000
Despesas com Dirigentes 2.850.328 | Receitas Correntes 3.971.839
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 523.128 | Total das Fontes 53.971.839
Materiais e Produtos 7.710 | Variagao do Disponivel 9.203.031
Servigos de Terceiros 22.300.000
Tributos 144.972
Outras Despesas Correntes 3.048.732
Total dos Usos 63.174.870 | Total Liquido das Fontes 63.174.870

24214 EMPRESA BRASILEIRA DE CORREIOS E TELEGRAFOS - ECT R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 1.200.620.244 | Receitas de Capital 350.901.331
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 921.920.244 | Aumento do Patriménio Liquido 350.000.000

Imobilizado 921.920.244 | Aportes do Tesouro Nacional 350.000.000
Inversdes Financeiras 278.700.000 | Alienacédo de Valores e Bens 901.331

Despesas Correntes

Despesas de Pessoal

Despesas com Dirigentes

Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios
Materiais e Produtos

Servicos de Terceiros

Tributos

Despesas Financeiras

Outras Despesas Correntes

19.588.859.817
12.721.221.511
7.802.187
740.237
156.565.554
2.481.081.325
708.708.192
186.711.499
3.326.029.312

Receitas Correntes

21.000.396.565

Total das Fontes

21.351.297.896

Variacdo Patrimonial
Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras

Variagdo do Disponivel

56.520.186
-2.094.359
-616.243.662

Total dos Usos

20.789.480.061

Total Liquido das Fontes

20.789.480.061

24215  TELECOMUNICAGOES BRASILEIRAS S.A. - TELEBRAS

Usos

Despesas de Capital

Amort./Lig. Princ. Op. Créd. Obtidas
No pais

Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel
Imobilizado

Despesas Correntes

Despesas de Pessoal

Despesas com Dirigentes

Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios

Materiais e Produtos

Servicos de Terceiros

Tributos

Despesas Financeiras

Outras Despesas Correntes

VALOR
1.068.493.500
50.760.000
50.760.000
1.017.733.500
1.017.733.500
647.483.006
77.610.229
4.720.865
590.647
4.300.759
101.440.076
151.431.627
118.532.237
188.856.566

R$ 1,00
FONTES VALOR
Receitas de Capital 1.002.924.956
Aumento do Patrimoénio Liquido 1.000.000.000
Aportes do Tesouro Nacional 1.000.000.000
Resgate de Outros Inst. de Captacao 2.824.956
Participacao nos Resultados 100.000
Receitas Correntes 503.104.388
Total das Fontes 1.506.029.344
Variagdo Patrimonial 102.569.450
Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 97.182.066
Variagdo do Disponivel 10.195.646

Total dos Usos

1.715.976.506

Total Liquido das Fontes

1.715.976.506
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ORCAMENTO DE INVESTIMENTO 2019

DEMONSTRATIVO SINTETICO DO PROGRAMA DE DISPENDIOS GLOBAIS DAS EMPRESAS ESTATAIS - USOS E FONTES

LDO, Art 109, inciso VI

25000 M. DA FAZENDA
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25207  SERVICO FEDERAL DE PROCESSAMENTO DE DADOS - SERPRO

Usos

Despesas de Capital

Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel
Imobilizado

Despesas Correntes

Despesas de Pessoal

Despesas com Dirigentes

Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios

Materiais e Produtos

Servicos de Terceiros

Tributos

Despesas Financeiras

Outras Despesas Correntes

VALOR
198.000.000
198.000.000

198.000.000
3.394.261.848
2.163.307.270

4.166.753
449.988
7.000.000
462.201.578
674.856.645
18.000.000
64.279.614

FONTES

Receitas de Capital
Alienacdo de Valores e Bens
Receitas Correntes

R$ 1,00
VALOR
86.140
86.140
3.610.104.460

Total das Fontes

3.610.190.600

Variagao Patrimonial
Variagao do Disponivel

-24.265.139
6.336.387

Total dos Usos

3.592.261.848

Total Liquido das Fontes

3.592.261.848

25211 CASA DA MOEDA DO BRASIL - CMB R$

Usos

Despesas de Capital

Amort./Liq. Princ. Op. Créd. Obtidas
No pafs

Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel
Imobilizado

Outras Despesas de Capital

Despesas Correntes

Despesas de Pessoal

Despesas com Dirigentes

Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios

Materiais e Produtos

Servicos de Terceiros

Tributos

Despesas Financeiras

Outras Despesas Correntes

VALOR
265.907.325
95.000.000
95.000.000
146.164.651
146.164.651
24.742.674
1.224.780.910
521.179.462
2.547.267
641.698
496.222.292
65.503.416
8.409.107
82.501.487
47.776.181

FONTES
Receitas Correntes

1,00
VALOR
1.405.760.590

Total das Fontes

1.405.760.590

Variacao Patrimonial
Variagdo do Disponivel

-94.110.267
179.037.912

Total dos Usos

1.490.688.235

Total Liquido das Fontes

1.490.688.235

25228 BB ADMINISTRADORA DE CARTOES DE CREDITO S.A. - BB CARTOES

Usos

Despesas de Capital

Amort./Liq. Princ. Oper. Outros Créd. Obtidos
Concessdo de Mutuos com Empresas

Outras Despesas de Capital

Despesas Correntes

Despesas de Pessoal

Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios
Tributos

Despesas Financeiras

Outras Despesas Correntes

VALOR
3.956.445.130
1.852.550.113
2.076.338.287

27.556.730
28.590.451
1.715.307
209.118
24.832.860
5.745
1.827.421

FONTES

Receitas de Capital

Obtencdo de Mutuos com Empresas
Amort./Liq. Principal Mutuos Concedidos

R$ 1,00

VALOR
3.944.020.616
1.853.880.565
2.074.630.528

Outras Receitas de Capital 15.509.523
Receitas Correntes 44.030.387
Total das Fontes 3.988.051.003
Variagdo Patrimonial -113.428
Variagdo do Disponivel -2.901.994

Total dos Usos

3.985.035.581

Total Liquido das Fontes

3.985.035.581
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25229 BB CORRETORA DE SEGUROS E ADMINISTRADORA DE BENS S.A. - BB CORRETORA

Usos

Despesas de Capital

Outras Despesas de Capital

Despesas Correntes

Despesas de Pessoal

Despesas com Dirigentes

Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios
Materiais e Produtos

Servigos de Terceiros

Tributos

VALOR
1.537.642.264
1.537.642.264
1.337.623.056

27.847.374
771.799
99.525
11.150
179.148.446
1.122.878.905

FONTES
Receitas Correntes

R$ 1,00
VALOR
2.868.565.121

Total das Fontes

2.868.565.121

Variagao Patrimonial
Variagao do Disponivel
Despesas Financeiras
Outras Despesas Correntes

404.665.048
-397.964.849
3.959.967
2.905.890

Total dos Usos

2.875.265.320

Total Liquido das Fontes

2.875.265.320

25230 COBRATECNOLOGIAS.A.

Usos

Despesas de Capital

Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel
Imobilizado

Outras Despesas de Capital

Despesas Correntes

Despesas de Pessoal

Despesas com Dirigentes

Materiais e Produtos

Servigos de Terceiros

Tributos

Despesas Financeiras

Outras Despesas Correntes

VALOR
60.077.445
56.762.507

56.762.507
3.314.938
1.097.316.670
350.730.617
3.496.335
90.245.923
380.426.858
161.697.824
1.186.319
109.532.794

FONTES

Receitas Correntes

R$ 1,00
VALOR
1.190.485.829

Total das Fontes

1.190.485.829

Variacdo Patrimonial
Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras

Variagdo do Disponivel

-25.495.321
-10.583.854
2.987.461

Total dos Usos

1.157.394.115

Total Liquido das Fontes

1.157.394.115

25246 BBTUR VIAGENS E TURISMO LTDA R$ 1,00
uUsos VALOR FONTES VALOR
Despesas Correntes 60.275.810 | Receitas Correntes 6.242.894
Despesas de Pessoal 38.289.236 | Total das Fontes 6.242.894
Despesas com Dirigentes 2.653.307 | Variacao Patrimonial -109.884
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 453.122 | Variagao do Disponivel 54.142.800
Materiais e Produtos 166.526
Servicos de Terceiros 4.987.433
Tributos 474.938
Despesas Financeiras 448.213
Outras Despesas Correntes 12.803.035
Total dos Usos 60.275.810 | Total Liquido das Fontes 60.275.810
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25276 EMPRESA GESTORA DE ATIVOS - EMGEA

Usos

Despesas de Capital

Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel
Imobilizado

Outras Despesas de Capital

Despesas Correntes

Despesas de Pessoal

Despesas com Dirigentes

Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios

Materiais e Produtos

Servigos de Terceiros

Tributos

Despesas Financeiras

Outras Despesas Correntes
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R$ 1,00

VALOR FONTES VALOR
3.611.119.985 | Receitas de Capital 3.917.858.117
2.528.983 | Alienagao de Valores e Bens 878.632.660
2.528.983 | Ganhos na Alienacdo de Valores e Bens 46.248.389
3.608.591.002 | Amort./Liq. Principal Mutuos Concedidos 2.992.958.793
1.023.381.696 | Recursos de Fundos 18.275

28.527.221
4.814.314
858.652
190.557
178.957.243
99.799.975
613.111.080
97.122.654

Receitas Correntes

1.046.965.562

Total das Fontes

4.964.823.679

Variagao Patrimonial
Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras
Variagao do Disponivel

-823.883.913
540.244.642
-46.682.727

Total dos Usos

4.634.501.681

Total Liquido das Fontes

4.634.501.681

25277 ATIVOS S.A. - SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS R$ 1,00
USosS VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 199.232.101 | Receitas de Capital 454.020.002
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 2.000.000 | Emissao de Outros Inst. de Captagdo 450.000.000

Imobilizado 2.000.000 | Participagdo nos Resultados 4.020.002
Inversdes Financeiras 4.020.002 | Receitas Correntes 733.132.250
Outras Despesas de Capital 193.212.099 | Total das Fontes 1.187.152.252
Despesas Correntes 576.911.578 | Variacao Patrimonial -411.008.573
Despesas de Pessoal 16.882.139
Despesas com Dirigentes 4.302.979
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 369.888
Materiais e Produtos 167.535
Servigos de Terceiros 88.279.269
Tributos 110.825.651
Despesas Financeiras 11.295.419
Outras Despesas Correntes 344.788.698
Total dos Usos 776.143.679 | Total Liquido das Fontes 776.143.679

25283 BB ELO CARTOES PARTICIPAC()ES S.A. R$ 1,00
USoS VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 5.538.096.480 | Receitas de Capital 5.344.350.615
Amort./Lig. Princ. Oper. Outros Créd. Obtidos 259.917.184 | Aumento do Patriménio Liquido 300.452.996
Concessdo de Mutuos com Empresas 24.843 Outros Recursos para Aumento do PL 300.452.996
Outras Despesas de Capital 5.278.154.453 | Obtencao de Operagdes de Outros Créditos 265.430.565
Despesas Correntes 169.582.461 | Amort./Liq. Principal Mituos Concedidos 24.838
Despesas de Pessoal 1.951.077 | Resgate de Outros Inst. de Captacao 362.149.572
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 269.683 | Rendas de Participacdes 496.992.474
Tributos 158.247.036 | Participacdo nos Resultados 40.298.385
Outras Despesas Correntes 9.114.665 | Outras Receitas de Capital 3.879.001.785

Receitas Correntes 437.358.499
Total das Fontes 5.781.709.114
Variacao Patrimonial -10.267
Variagao do Disponivel -74.019.906

Total dos Usos

5.707.678.941

Total Liquido das Fontes

5.707.678.941
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25286 BB SEGUROS PARTICIPACOES S.A. - BB SEGUROS

Usos

Despesas de Capital
Outras Despesas de Capital
Despesas Correntes
Despesas de Pessoal
Despesas com Dirigentes
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios
Materiais e Produtos
Servicos de Terceiros
Tributos

Despesas Financeiras
Outras Despesas Correntes

VALOR
2.166.707.510
2.166.707.510

53.900.255
11.868.132
708.982
107.084
8.893
2.297.414
37.224.749
15.474
1.669.527
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FONTES
Receitas de Capital
Rendas de Participagdes

R$ 1,00

VALOR
2.506.718.797
2.506.718.797

Receitas Correntes 23.668.373
Total das Fontes 2.530.387.170
Variagao Patrimonial -430.255.532
Variagao do Disponivel 120.476.127

Total dos Usos

2.220.607.765

Total Liquido das Fontes

2.220.607.765

25291 BB SEGURIDADE PARTICIPAGOES S.A.

Usos

Despesas de Capital
Outras Despesas de Capital
Despesas Correntes
Despesas de Pessoal
Despesas com Dirigentes
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios
Materiais e Produtos
Servigos de Terceiros
Tributos

Despesas Financeiras

Outras Despesas Correntes

VALOR
3.277.919.418
3.277.919.418

115.298.042
14.825.244
634.403
1.040.770
238.243
2.918.606
52.157.769
37.585.505
5.897.502

FONTES
Receitas de Capital

Rendas de Participagdes

R$ 1,00

VALOR
4.013.879.418
4.013.879.418

Receitas Correntes 196.401.862
Total das Fontes 4.210.281.280
Variacdo Patrimonial -150.205.121
Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 1
Variagdo do Disponivel -666.858.700

Total dos Usos

3.393.217.460

Total Liquido das Fontes

3.393.217.460

25293  Ativos S.A Gestdo de Cobranca e Recuperagao de Crédito R$ 1,00
USosS VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 4.020.001 | Receitas Correntes 10.736.103
Outras Despesas de Capital 4.020.001 | Total das Fontes 10.736.103
Despesas Correntes 6.715.505 | Variacao Patrimonial -597
Despesas de Pessoal 844.700
Despesas com Dirigentes 56.292
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 8.050
Materiais e Produtos 3.469
Servicos de Terceiros 1.636.875
Tributos 3.026.551
Despesas Financeiras 293.221
Outras Despesas Correntes 846.347
Total dos Usos 10.735.506 | Total Liquido das Fontes 10.735.506
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25294 Empresa de Tecnologia e Informagées da Previdéncia Social - DATAPREV

Usos

Despesas de Capital

Amort./Liq. Princ. Op. Créd. Obtidas
No pafs

Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel
Imobilizado

Outras Despesas de Capital

Despesas Correntes

Despesas de Pessoal

Despesas com Dirigentes

Materiais e Produtos

Servicos de Terceiros

Tributos

Despesas Financeiras

Outras Despesas Correntes

VALOR
247.422.153
6.932.703
6.932.703
200.000.000
200.000.000
40.489.450
1.518.393.422
765.800.325
2.518.085
1.195.615
51.314.316
408.823.831
33.887.754
254.853.496

FONTES
Receitas de Capital
Ganhos na Alienacdo de Valores e Bens
Obtencéao de Operagdes de Crédito
No pafs

Receitas Correntes

R$ 1,00
VALOR
100.882.000
882.000
100.000.000
100.000.000
1.838.510.440

Total das Fontes

1.939.392.440

Variacdo Patrimonial
Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras

Variagdo do Disponivel

-9.555.941
6.966.935
170.987.859

Total dos Usos

1.765.815.575

Total Liquido das Fontes

1.765.815.575
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ORCAMENTO DE INVESTIMENTO 2019

DEMONSTRATIVO SINTETICO DO PROGRAMA DE DISPENDIOS GLOBAIS DAS EMPRESAS ESTATAIS - USOS E FONTES

LDO, Art 109, inciso VI

32000 M. DE MINAS E ENERGIA
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32201 CENTRO DE PESQUISAS DE ENERGIA ELETRICA - CEPEL R$ 1,00
uUsos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 11.900.859 | Receitas de Capital 100.000
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 11.820.000 | Outras Receitas de Capital 100.000

Imobilizado 11.820.000 | Receitas Correntes 249.972.312
Outras Despesas de Capital 80.859 | Total das Fontes 250.072.312
Despesas Correntes 237.063.452 | Variacao Patrimonial 515.932
Despesas de Pessoal 176.630.004 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 6.937
Materiais e Produtos 1.370.095 | Variagao do Disponivel -1.630.870
Servigos de Terceiros 35.626.398
Tributos 2.519.388
Despesas Financeiras 2.926.450
Outras Despesas Correntes 17.991.117
Total dos Usos 248.964.311 | Total Liquido das Fontes 248.964.311

32204 ELETROBRAS TERMONUCLEAR S.A. - ELETRONUCLEAR R$ 1,00
usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 912.313.777 | Receitas de Capital 2.700.000
Amort./Liq. Princ. Oper. Outros Créd. Obtidos 3.440.741 | Ganhos na Alienagao de Valores e Bens 500.000
Amort./Liq. de Principal de Mutuos Obtidos 195.179.844 | Outras Receitas de Capital 2.200.000
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 623.693.192 | Receitas Correntes 3.515.851.944

Imobilizado 623.693.192 | Total das Fontes 3.518.551.944
Outras Despesas de Capital 90.000.000 | Variagao Patrimonial -26.043.846
Despesas Correntes 2.489.899.763 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras -126.290.507
Despesas de Pessoal 619.571.579 | Variacao do Disponivel 35.995.949
Despesas com Dirigentes 4.057.798
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 615.892
Materiais e Produtos 749.802.500
Servicos de Terceiros 400.014.251
Tributos 507.361.663
Despesas Financeiras 91.399.122
Outras Despesas Correntes 117.076.958

Total dos Usos

3.402.213.540

Total Liquido das Fontes

3.402.213.540
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32223  CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS

Usos
Despesas de Capital
Amort./Lig. Princ. Op. Créd. Obtidas
No pafs
No exterior
Amort./Liq. Princ. Oper. Outros Créd. Obtidos
Concessdo de Mutuos com Empresas
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel
Imobilizado
Inversdes Financeiras
Outras Despesas de Capital
Despesas Correntes
Despesas de Pessoal
Despesas com Dirigentes
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios
Materiais e Produtos
Servicos de Terceiros
Tributos
Despesas Financeiras

Outras Despesas Correntes

VALOR
7.212.722.325
4.953.861.301

1.082.640.000
3.871.221.301
250.802.112
1.000.000.000
38.958.210
38.958.210
143.984.702
825.116.000
33.684.343.859
386.960.731
7.693.895
462.238
29.197.411.877
503.936.541
2.200.468.528
1.139.228.051
248.181.998
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FONTES
Receitas de Capital
Aumento do Patrimonio Liquido
Aportes do Tesouro Nacional
Obtencdao de Operagdes de Crédito
No exterior
Amort./Liq. Principal Mutuos Concedidos
Recursos de Fundos
Participacdo nos Resultados
Receitas Correntes

R$ 1,00
VALOR
14.981.965.214
3.500.000.000
3.500.000.000
3.630.000.000
3.630.000.000
3.935.021.059
325.000.000
3.591.944.155
32.867.198.461

Total das Fontes

47.849.163.675

Variagao Patrimonial
Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras
Variagéo do Disponivel

-2.629.091.161
-672.882.821
-3.650.123.509

Total dos Usos

40.897.066.184

Total Liquido das Fontes

40.897.066.184

32224  CENTRAIS ELETRICAS DO NORTE DO BRASIL S.A. - ELETRONORTE

Usos

Despesas de Capital

Amort./Liq. Princ. Op. Créd. Obtidas
No paris

Amort./Lig. de Principal de Mutuos Obtidos

Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel
Imobilizado

Inversdes Financeiras

Outras Despesas de Capital

Despesas Correntes

Despesas de Pessoal

Despesas com Dirigentes

Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios

Materiais e Produtos

Servigos de Terceiros

Tributos

Despesas Financeiras

Outras Despesas Correntes

VALOR
3.071.008.858
379.104.000
379.104.000
159.389.000
756.058.706
756.058.706
253.073.000
1.523.384.152
4.736.605.814
1.242.818.711
3.438.225
430.959
845.177.661
298.325.009
1.294.269.443
245.500.000
806.645.806

FONTES

Receitas de Capital

Obtencdo de Operag¢des de Crédito
No pais

Recursos de Fundos

Rendas de Participagoes

Participacao nos Resultados

Receitas Correntes

R$ 1,00
VALOR
471.023.058
150.000.000
150.000.000
214.043.007
76.599.126
30.380.925
8.098.145.789

Total das Fontes

8.569.168.847

Variacdo Patrimonial
Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras
Variagdo do Disponivel

-53.471.931
-296.180.000
-411.902.244

Total dos Usos

7.807.614.672

Total Liquido das Fontes

7.807.614.672
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32225 ELETROSUL CENTRAIS ELETRICAS S.A.

Usos

Despesas de Capital

Amort./Liq. Princ. Op. Créd. Obtidas
No pafs

Amort./Liq. Princ. Oper. Outros Créd. Obtidos

Amort./Liq. de Principal de Mutuos Obtidos

Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel
Imobilizado

Inversoes Financeiras

Outras Despesas de Capital

Despesas Correntes

Despesas de Pessoal

Despesas com Dirigentes

Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios

Materiais e Produtos

Servigos de Terceiros

Tributos

Despesas Financeiras

Outras Despesas Correntes

Receitas de Capital

Ganhos na Alienacdo de Valores e Bens
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R$ 1,00
VALOR FONTES VALOR
1.041.500.569 | Receitas de Capital 471.023.058
287.786.427 | Obtencao de Operagdes de Crédito 50.000.000
287.786.427 No pafs 50.000.000
3.135.505 | Rendas de Participagées 31.990.344
54.873.984 | Participacdo nos Resultados 40.481.979
191.585.000 | Outras Receitas de Capital 1.333.230
191.585.000 | Receitas Correntes 2.401.717.212
340.658.607 | Total das Fontes 2.528.322.765
163.461.046 | Variacdo Patrimonial 142.682.929
1.825.267.503 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 412,752
385.206.462 | Variacao do Disponivel 195.349.626
4.924.499
484.112
475.089.682
129.854.037
492.788.981
198.195.522
138.724.208
126.605.553
2.800.000

Total dos Usos

2.866.768.072

Total Liquido das Fontes

2.866.768.072

32226 COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO - CHESF R$ 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 3.604.289.171 | Receitas de Capital 828.749.174
Amort./Lig. Princ. Op. Créd. Obtidas 277.732.713 | Obtencao de Operagdes de Crédito 493.105.006

No pais 277.732.713 No pais 493.105.006
Amort./Lig. de Principal de Mutuos Obtidos 366.571.178 | Recursos de Fundos 227.852.553
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 1.602.668.160 | Rendas de Participacdes 107.791.615

Imobilizado 1.602.668.160 | Receitas Correntes 6.704.079.705
Inversdes Financeiras 245.194.729 | Total das Fontes 7.532.828.879
Outras Despesas de Capital 1.112.122.391 | Variacdo Patrimonial -236.707.903
Despesas Correntes 4.438.383.725 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 7.830.178
Despesas de Pessoal 1.012.416.072 | Variagdo do Disponivel 738.721.742
Despesas com Dirigentes 4.396.452
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 482.768
Materiais e Produtos 1.026.793.964
Servigos de Terceiros 334.775.651
Tributos 1.609.675.294
Despesas Financeiras 208.439.392
Outras Despesas Correntes 241.404.132
Total dos Usos 8.042.672.896 | Total Liquido das Fontes 8.042.672.896
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32228 FURNAS - CENTRAIS ELETRICAS S.A.

Usos
Despesas de Capital
Amort./Lig. Princ. Op. Créd. Obtidas
No pafs
No exterior
Amort./Liq. Princ. Oper. Outros Créd. Obtidos
Amort./Liq. de Principal de Mdtuos Obtidos
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel
Imobilizado
Inversdes Financeiras
Outras Despesas de Capital
Despesas Correntes
Despesas de Pessoal
Despesas com Dirigentes
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios
Materiais e Produtos
Servicos de Terceiros
Tributos
Despesas Financeiras

Outras Despesas Correntes
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R$ 1,00
VALOR FONTES VALOR
4.081.437.903 | Receitas de Capital 1.135.676.358
1.384.018.913 | Obtencédo de Operagdes de Crédito 726.138.670
1.357.068.911 No pafs 726.138.670
26.950.002 | Amort./Liq. Principal Mutuos Concedidos 337.860
11.112.416 | Rendas de Participagdes 409.199.828
588.817.461 | Receitas Correntes 10.714.653.701
1.122.856.364 | Total das Fontes 11.850.330.059
1.122.856.364 | Variagdo Patrimonial -251.750.059
329.858.998 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 54.483.959
644.773.751 | Variacao do Disponivel -13.677.968

7.557.948.088
1.371.875.133
7.466.331
701.011
1.777.281.098
581.908.774
2.517.625.653
713.407.296
587.682.792

Total dos Usos

11.639.385.991

Total Liquido das Fontes

11.639.385.991

32230 PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

Usos
Despesas de Capital
Amort./Liq. Princ. Op. Créd. Obtidas
No exterior
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel
Imobilizado
Intangivel
Inversdes Financeiras
Outras Despesas de Capital
Despesas Correntes
Despesas de Pessoal
Despesas com Dirigentes
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios
Materiais e Produtos
Servigos de Terceiros
Tributos
Despesas Financeiras
Outras Despesas Correntes

VALOR
181.566.195.936
9.422.517.912
9.422.517.912
99.075.782.000
98.839.786.000
235.996.000
282.159.502
72.785.736.522
290.114.420.975
22.733.458.681
20.709.035
3.089.064
49.295.225.635
49.338.061.861
90.389.430.547
11.248.440.406
67.086.005.746

FONTES

Receitas de Capital
Participacdo nos Resultados
Receitas Correntes

R$ 1,00
VALOR
6.645.133.772
6.645.133.772
364.457.093.453

Total das Fontes

371.102.227.225

Variagdo Patrimonial
Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras

Variagao do Disponivel

100.113.875.492
-25.305.254
489.819.448

Total dos Usos

471.680.616.911

Total Liquido das Fontes

471.680.616.911

32232 BRASPETRO OIL SERVICES COMPANY - BRASOIL R$ 1,00
uUsos VALOR FONTES VALOR
Despesas Correntes 2.185.273 | Receitas Correntes 6.076.553
Outras Despesas Correntes 2.185.273 | Total das Fontes 6.076.553

Variagao do Disponivel -3.891.280
Total dos Usos 2.185.273 | Total Liquido das Fontes 2.185.273
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32239  PETROBRAS DISTRIBUIDORA S.A. - BR

Usos
Despesas de Capital
Amort./Liq. Princ. Op. Créd. Obtidas
No pafs
Concessao de Mutuos com Empresas
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel
Imobilizado
Intangivel
Inversdes Financeiras
Outras Despesas de Capital
Despesas Correntes
Despesas de Pessoal
Despesas com Dirigentes
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios
Materiais e Produtos
Servigos de Terceiros
Tributos
Despesas Financeiras
Outras Despesas Correntes
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R$ 1,00
VALOR FONTES VALOR
3.491.382.415 | Receitas de Capital 121.596.668
187.009.304 | Alienagédo de Valores e Bens 10.908.418
187.009.304 | Amort./Liq. Principal Mutuos Concedidos 86.465.121
154.320.120 | Participacdo nos Resultados 24.223.129
736.170.000 | Receitas Correntes 130.036.004.469
697.890.000 | Total das Fontes 130.157.601.137
38.280.000 | Variagdo Patrimonial -937.150.657
1.124.000 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 47.573.901

2.412.758.991
125.776.641.965
1.343.210.904
14.285.087
4.812.321
89.829.966.342
3.645.750.948
29.872.348.591
518.964.908
547.302.864

Variagéo do Disponivel

-1

Total dos Usos

129.268.024.380

Total Liquido das Fontes

129.268.024.380

32240 PETROBRAS GAS S.A. - GASPETRO R$ 1,00
uUsos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 152.198.853 | Receitas de Capital 203.740.636
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 50.000 | Participacdo nos Resultados 203.740.636

Imobilizado 50.000 | Receitas Correntes 18.220.341
Inversdes Financeiras 780.000 | Total das Fontes 221.960.977
Outras Despesas de Capital 151.368.853 | Variagdo Patrimonial -4.874.201
Despesas Correntes 60.301.578 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras -2.372.219
Despesas de Pessoal 37.480.212 | Variagao do Disponivel -2.214.126
Despesas com Dirigentes 6.254.673
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 1.332.553
Materiais e Produtos 157.719
Servicos de Terceiros 636.706
Tributos 7.227.331
Despesas Financeiras 2.558
Outras Despesas Correntes 7.209.826
Total dos Usos 212.500.431 | Total Liquido das Fontes 212.500.431
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32264 ELETROBRAS PARTICIPACOES S.A. - ELETROPAR R$ 1,00
uUsos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 13.171.714 | Receitas de Capital 8.800.000
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 115.000 | Rendas de Participagbes 5.000.000
Imobilizado 115.000 | Participagao nos Resultados 3.800.000
Inversdes Financeiras 8.444.000 | Receitas Correntes 3.400.000
Outras Despesas de Capital 4.612.714 | Total das Fontes 12.200.000
Despesas Correntes 7.320.272 | Variagdo Patrimonial -3.250.982
Despesas de Pessoal 1.972.480 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras -98.524
Despesas com Dirigentes 1.376.884 | Variagdo do Disponivel 11.641.492
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 323.796
Materiais e Produtos 22.924
Servigos de Terceiros 1.663.331
Tributos 608.000
Despesas Financeiras 251.476
Outras Despesas Correntes 1.101.381
Total dos Usos 20.491.986 | Total Liquido das Fontes 20.491.986
32267 COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ACRE - ELETROACRE R$ 1,00
uUsos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 7.000 | Receitas de Capital 2.000
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 7.000 | Obtencao de Mutuos com Empresas 1.000
Imobilizado 7.000 | Outras Receitas de Capital 1.000
Despesas Correntes 6.000 | Receitas Correntes 1.000
Despesas de Pessoal 1.000 | Total das Fontes 3.000
Materiais e Produtos 1.000 | Variagdo do Disponivel 10.000
Servigos de Terceiros 1.000
Tributos 1.000
Outras Despesas Correntes 2.000
Total dos Usos 13.000 | Total Liquido das Fontes 13.000
32268 COMPANHIA ENERGETICA DE ALAGOAS - CEAL R$ 1,00
USsosS VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 7.000 | Receitas de Capital 2.000
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 7.000 | Obtencao de Mutuos com Empresas 1.000
Imobilizado 7.000 | Total das Fontes 3.000
Despesas Correntes 6.000 | Variagao do Disponivel 10.000
Despesas de Pessoal 1.000
Materiais e Produtos 1.000
Servigos de Terceiros 1.000
Tributos 1.000
Outras Despesas Correntes 2.000
Outras Receitas de Capital 1.000
Receitas Correntes 1.000
Total dos Usos 13.000 | Total Liquido das Fontes 13.000
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32270 CENTRAIS ELETRICAS DE RONDONIA S.A. - CERON R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 7.000 | Receitas de Capital 2.000
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 7.000 | Obtengao de Mutuos com Empresas 1.000
Imobilizado 7.000 | Outras Receitas de Capital 1.000
Despesas Correntes 6.000 | Receitas Correntes 1.000
Despesas de Pessoal 1.000 | Total das Fontes 3.000
Materiais e Produtos 1.000 | Variagdo do Disponivel 10.000
Servicos de Terceiros 1.000
Tributos 1.000
Outras Despesas Correntes 2.000
Total dos Usos 13.000 | Total Liquido das Fontes 13.000
32271 TRANSPORTADORA BRASILEIRA GASODUTO BOLIVIA-BRASIL S.A. - TBG R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 711.301.379 | Receitas Correntes 1.857.144.838
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 73.186.000 | Total das Fontes 1.857.144.838
Imobilizado 73.186.000 | Variagao Patrimonial 130.738.309
Outras Despesas de Capital 638.115.379 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 23.860.636
Despesas Correntes 1.045.545.426 | Variagdo do Disponivel -254.896.978
Despesas de Pessoal 165.276.695
Despesas com Dirigentes 9.529.705
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 1.614.725
Materiais e Produtos 9.700.831
Servigos de Terceiros 91.085.957
Tributos 682.330.782
Despesas Financeiras 23.860.636
Outras Despesas Correntes 62.146.095

Total dos Usos

1.756.846.805

Total Liquido das Fontes

1.756.846.805

32272 BOA VISTA ENERGIA S.A. - BVENERGIA R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 7.000 | Receitas de Capital 2.000
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 7.000 | Obtencao de Mutuos com Empresas 1.000

Imobilizado 7.000 | Outras Receitas de Capital 1.000
Despesas Correntes 6.000 | Receitas Correntes 1.000
Despesas de Pessoal 1.000 | Total das Fontes 3.000
Materiais e Produtos 1.000 | Variagdo do Disponivel 10.000
Servicos de Terceiros 1.000
Tributos 1.000
Outras Despesas Correntes 2.000
Total dos Usos 13.000 | Total Liquido das Fontes 13.000
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32273 AMAZONAS DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A. - AmE R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 9.000 | Receitas de Capital 2.000
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 9.000 | Obtengao de Mutuos com Empresas 1.000
Imobilizado 9.000 | Outras Receitas de Capital 1.000
Despesas Correntes 6.000 | Receitas Correntes 1.000
Despesas de Pessoal 1.000 | Total das Fontes 3.000
Materiais e Produtos 1.000 | Variagdo do Disponivel 12.000
Servicos de Terceiros 1.000
Tributos 1.000
Outras Despesas Correntes 2.000
Total dos Usos 15.000 | Total Liquido das Fontes 15.000
32274 PETROBRAS TRANSPORTE S.A. - TRANSPETRO R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 2.069.192.634 | Receitas de Capital 837.493.629
Amort./Liq. Princ. Op. Créd. Obtidas 287.881.291 | Obtencédo de Operagdes de Crédito 837.493.629
No pafs 287.881.291 No pars 837.493.629
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 1.421.040.000 | Receitas Correntes 8.638.987.059
Imobilizado 1.421.040.000 | Total das Fontes 9.476.480.688
Outras Despesas de Capital 360.271.343 | Variacao Patrimonial 488.361.884
Despesas Correntes 7.676.702.984 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 149.586.504
Despesas de Pessoal 2.383.179.485 | Variagao do Disponivel -368.533.458

Despesas com Dirigentes

Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios
Materiais e Produtos

Servicos de Terceiros

Tributos

Despesas Financeiras

Outras Despesas Correntes

12.711.895
2.256.816
184.545.632
1.468.768.938
1.388.569.063
511.297.148
1.725.374.007

Total dos Usos

9.745.895.618

Total Liquido das Fontes

9.745.895.618

32276 COMPANHIA DE GERACAO TERMICA DE ENERGIA ELETRICA - CGTEE R$ 1,00
uUsos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 208.196.365 | Receitas de Capital 186.186.726
Amort./Liq. de Principal de Mutuos Obtidos 16.357.688 | Aumento do Patrimoénio Liquido 126.084.702
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 191.838.677 Aportes de Empresas Estatais 126.084.702

Imobilizado 191.838.677 | Outras Receitas de Capital 60.102.024
Despesas Correntes 753.990.108 | Receitas Correntes 635.325.706
Despesas de Pessoal 94.411.716 | Total das Fontes 821.512.432
Despesas com Dirigentes 1.938.381 | Variagdo Patrimonial 60.070.605
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 399.694 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 1.875.242
Materiais e Produtos 460.544.753 | Variacdo do Disponivel 198.869.404
Servicos de Terceiros 54.456.118
Tributos 74.836.603
Despesas Financeiras 48.828.548
Outras Despesas Correntes 18.574.295
Total dos Usos 962.186.473 | Total Liquido das Fontes 962.186.473
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32280 PETROBRAS LOGISTICA DE EXPLORAGAO E PRODUCAO S.A. - PB-LOG

Usos

Despesas de Capital

Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel
Imobilizado

Outras Despesas de Capital

Despesas Correntes

Despesas de Pessoal

Despesas com Dirigentes

Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios

Materiais e Produtos

Servigos de Terceiros

Tributos

Outras Despesas Correntes

VALOR
788.155.548
200.000
200.000
787.955.548
4.915.647.672
21.628.108
5.235.376
279.264
26.400
3.602.014.128
1.208.396.428
78.067.968

FONTES
Receitas Correntes

R$ 1,00
VALOR
5.728.585.971

Total das Fontes

5.728.585.971

Variagao Patrimonial

Variagao do Disponivel

90.050
-24.872.801

Total dos Usos

5.703.803.220

Total Liquido das Fontes

5.703.803.220

32282 PETROBRAS NETHERLANDS B.V. - PNBV

Usos

Despesas de Capital

Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel
Imobilizado

Inversdes Financeiras

Outras Despesas de Capital

Despesas Correntes

Despesas de Pessoal

Despesas com Dirigentes

Servicos de Terceiros

Despesas Financeiras

Outras Despesas Correntes

VALOR
49.897.708.428
411.104.000
411.104.000
486.604.428
49.000.000.000
1.095.572.642
5.812.840
3.496.458
647.189.469
437.554.682
1.519.193

FONTES

Receitas de Capital
Outras Receitas de Capital
Receitas Correntes

R$ 1,00
VALOR
110.000.000.000
110.000.000.000
1.755.740.910

Total das Fontes

111.755.740.910

Variagao Patrimonial

Variagao do Disponivel

19.581
-60.762.479.421

Total dos Usos

50.993.281.070

Total Liquido das Fontes

50.993.281.070

32285 5283 PARTICIPAGOES LTDA. R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas Correntes 190.144 | Receitas Correntes 11.378
Outras Despesas Correntes 190.144 | Total das Fontes 11.378

Variagéo do Disponivel 178.766
Total dos Usos 190.144 | Total Liquido das Fontes 190.144

32287 PETROBRAS INTERNATIONAL BRASPETRO B.V. - PIB BV R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 6.125.144.921 | Receitas de Capital 49.034.732.650
Amort./Lig. Princ. Op. Créd. Obtidas 4.905.984.921 | Aumento do Patriménio Liquido 34.732.650

No exterior 4.905.984.921 Aportes de Empresas Estatais 34.732.650
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 1.219.160.000 | Outras Receitas de Capital 49.000.000.000
Imobilizado 1.219.160.000 | Receitas Correntes 79.957.227.842
Despesas Correntes 72.980.438.051 | Total das Fontes 128.991.960.492
Despesas de Pessoal 441.021.883 | Variacdo Patrimonial -48.165.593.583
Materiais e Produtos 56.058.346.727 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 1.458.771
Servigos de Terceiros 2.623.608.282 | Variacao do Disponivel -1.722.242.708
Tributos 631.578.893
Despesas Financeiras 12.848.261.414
Outras Despesas Correntes 377.620.852

Total dos Usos

79.105.582.972

Total Liquido das Fontes

79.105.582.972
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32288 PETROBRAS COMERCIALIZADORA DE ENERGIA S.A. - PBEN R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 1.513.399 | Receitas Correntes 528.231.301
Outras Despesas de Capital 1.513.399 | Total das Fontes 528.231.301
Despesas Correntes 526.717.904 | Variagcao Patrimonial -1.615.446
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 63.864 | Variacdao do Disponivel 1.615.448
Materiais e Produtos 474.547.324
Servicos de Terceiros 2.216.353
Tributos 48.796.127
Despesas Financeiras 492.157
Outras Despesas Correntes 602.079
Total dos Usos 528.231.303 | Total Liquido das Fontes 528.231.303

32289 PETROBRAS NEGOCIOS ELETRONICOS S.A. - e-PETRO R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 688.000 | Receitas de Capital 1.088.000
Outras Despesas de Capital 688.000 | Participacao nos Resultados 1.088.000
Despesas Correntes 364.696 | Receitas Correntes 30.000
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 34.640 | Total das Fontes 1.118.000
Servigos de Terceiros 129.260 | Variagao Patrimonial 960
Tributos 3.552 | Variacao do Disponivel -66.264
Outras Despesas Correntes 197.244
Total dos Usos 1.052.696 | Total Liquido das Fontes 1.052.696

32308 TRANSPORTADORA ASSOCIADA DE GAS S.A. - TAG R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 3.357.946.596 | Receitas Correntes 6.362.371.141
Amort./Liq. Princ. Op. Créd. Obtida 869.467.268 | Total das Fontes 6.362.371.141

No pafs 869.467.268 | Variagdo Patrimonial 738.320.089
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 267.616.000 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras -1.366.350
Imobilizado 267.616.000 | Variacao do Disponivel -1.000.137.649

Outras Despesas de Capital

Despesas Correntes

Despesas de Pessoal

Despesas com Dirigentes

Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios
Materiais e Produtos

Servigos de Terceiros

Tributos

Despesas Financeiras

Outras Despesas Correntes

2.220.863.328
2.741.240.635
39.994.344
5.009.328
402.851
40.644
581.292.786
1.622.415.693
178.889.080
313.195.909

Total dos Usos

6.099.187.231

Total Liquido das Fontes

6.099.187.231
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32316 LIQUIGAS DISTRIBUIDORA S.A. - LIQUIGAS R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 274.041.894 | Receitas de Capital 60.960.000
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 85.179.000 | Alienagédo de Valores e Bens 9.000.000
Imobilizado 81.553.000 | Ganhos na Alienagéao de Valores e Bens 51.000.000
Intangivel 3.626.000 | Participacdo nos Resultados 960.000
Outras Despesas de Capital 188.862.894 | Receitas Correntes 5.592.331.129
Despesas Correntes 5.326.602.846 | Total das Fontes 5.653.291.129
Despesas de Pessoal 464.192.706 | Variacdo Patrimonial -50.938.167
Despesas com Dirigentes 11.541.554 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 8.512.185
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 1.272.000 | Variagdo do Disponivel -10.220.407
Materiais e Produtos 3.559.530.075
Servigos de Terceiros 344.856.797
Tributos 774.727.563
Outras Despesas Correntes 170.482.151
Total dos Usos 5.600.644.740 | Total Liquido das Fontes 5.600.644.740
32321 BAIXADA SANTISTA ENERGIA LTDA. - BSE R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas Correntes 110.639.619 | Receitas Correntes 136.563.219
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 164.227 | Total das Fontes 136.563.219
Servicos de Terceiros 392.416 | Variacao Patrimonial 7.683.861
Tributos 25.236.983 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras -5.048.534
Outras Despesas Correntes 84.845.993 | Variagao do Disponivel -28.558.927
Total dos Usos 110.639.619 | Total Liquido das Fontes 110.639.619
32322 TERMOMACAE LTDA. R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas Correntes 120.955.249 | Receitas Correntes 196.393.160
Despesas de Pessoal 30.135.244 | Total das Fontes 196.393.160
Servicos de Terceiros 2.823.820 | Variacao Patrimonial -45.197.546
Tributos 53.703.697 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras -3.010.333
Outras Despesas Correntes 34.292.488 | Variacao do Disponivel -27.230.032
Total dos Usos 120.955.249 | Total Liquido das Fontes 120.955.249
32332 TERMOBAHIA S.A. R$ 1,00
uUsos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 75.422.315 | Receitas Correntes 173.637.993
Outras Despesas de Capital 75.422.315 | Total das Fontes 173.639.812
Despesas Correntes 42.828.192 | Variagao Patrimonial -11.921.075
Despesas de Pessoal 16.620.653 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras -343.125
Despesas com Dirigentes 22.896 | Variagdo do Disponivel -43.125.105
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 244.564
Materiais e Produtos 1.200
Servigos de Terceiros 297.766
Receitas de Capital 1.819
Alienacdo de Valores e Bens 1.819
Tributos 19.963.238
Despesas Financeiras 4.109.439
Outras Despesas Correntes 1.568.436
Total dos Usos 118.250.507 | Total Liquido das Fontes 118.250.507
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32333  STRATURA ASFALTOS S.A.

uUsos

Despesas de Capital

Amort./Liq. Princ. Op. Créd. Obtidas
No pafs

Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel
Imobilizado

Outras Despesas de Capital

Despesas Correntes

Despesas de Pessoal

Despesas com Dirigentes

Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios

Materiais e Produtos

Servigos de Terceiros

Tributos

Despesas Financeiras

Outras Despesas Correntes

929
R$ 1,00
VALOR FONTES VALOR
236.551.285 | Receitas de Capital 323.053.156
48.000.000 | Obtencao de Operagdes de Crédito 163.000.000
48.000.000 No pafs 163.000.000
4.275.000 | Resgate de Principal de Aplic. Financeiras 160.053.156
4.275.000 | Receitas Correntes 1.712.867.549
184.276.285 | Total das Fontes 2.035.920.705
1.670.534.966 | Variacdo Patrimonial -13.412.535
13.666.080 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 1
5.028.900 | Variacao do Disponivel -115.421.920
753.018
1.128.030.384
55.327.978
445.007.257
3.361.363
19.359.986

Total dos Usos

1.907.086.251

Total Liquido das Fontes

1.907.086.251

32334  PETROBRAS BIOCOMBUSTIVEL S.A. - PBIO

Usos

Despesas de Capital

Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel
Imobilizado

Inversdes Financeiras

Despesas Correntes

Despesas de Pessoal

Despesas com Dirigentes

Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios

Materiais e Produtos

Servigos de Terceiros

Tributos

Despesas Financeiras

Outras Despesas Correntes

VALOR
55.675.000
12.275.000

12.275.000
43.400.000
1.293.540.054
110.115.570
4.924.170
900.514
899.195.225
32.633.109
186.548.783
1.610.832
57.611.851

FONTES
Receitas Correntes

R$ 1,00
VALOR
1.408.425.381

Total das Fontes

1.408.425.381

Variagao Patrimonial
Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras
Variagdo do Disponivel

-19.336.140
25.305.253
-65.179.440

Total dos Usos

1.349.215.054

Total Liquido das Fontes

1.349.215.054

32345 BREITENER ENERGETICA S.A. - BREITENER R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 10.639.955 | Receitas de Capital 3.924.997
Outras Despesas de Capital 10.639.955 | Participacao nos Resultados 3.924.997
Despesas Correntes 25.937.221 | Receitas Correntes 31.904.839
Despesas de Pessoal 5.657.650 | Total das Fontes 35.829.836
Despesas com Dirigentes 1.085.857 | Variagao Patrimonial 26.806.741
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 376.967 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 11.014.340
Materiais e Produtos 96.000 | Variacdo do Disponivel -37.073.741
Servigos de Terceiros 518.432
Tributos 5.956.379
Despesas Financeiras 11.014.340
Outras Despesas Correntes 1.231.596
Total dos Usos 36.577.176 | Total Liquido das Fontes 36.577.176
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32346 EOLICA MANGUE SECO 2 - GERADORA E COMERCIALIZADORA DE ENERGIA ELETRICA S.A. - MANGUE SECO 2 R$ 1,00
uUsos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 3.404.022 | Receitas Correntes 22.363.500
Amort./Liq. Princ. Op. Créd. Obtidas 3.021.844 | Total das Fontes 22.363.500
No pafs 3.021.844 | Variacao Patrimonial 1.437.924

Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 62.000 | Variacdo do Disponivel -5.164.787
Imobilizado 62.000

Outras Despesas de Capital 320.178

Despesas Correntes 15.232.615

Despesas de Pessoal 2.071.620

Despesas com Dirigentes 599.172

Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 205.736

Materiais e Produtos 17.509

Servigos de Terceiros 5.236.269

Tributos 1.289.314

Despesas Financeiras 5.171.798

Outras Despesas Correntes 641.197

Total dos Usos 18.636.637 | Total Liquido das Fontes 18.636.637
32351 GAS BRASILIANO DISTRIBUIDORA S.A R$ 1,00
uUsos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 72.836.580 | Receitas de Capital 1.172.850
Amort./Lig. Princ. Op. Créd. Obtidas 445.793 | Obtencao de Operagdes de Crédito 1.172.850
No pafs 445.793 No pafs 1.172.850

Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 34.093.000 | Receitas Correntes 587.881.360
Imobilizado 1.563.000 | Total das Fontes 589.054.210
Intangivel 32.530.000 | Variacdo Patrimonial 4.744.292

Outras Despesas de Capital 38.297.787 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras -3.625.985

Despesas Correntes 527.237.380 | Variacao do Disponivel 9.901.443

Despesas de Pessoal 23.003.653

Despesas com Dirigentes 2.249.248

Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 315.514

Materiais e Produtos 303.473.284

Servicos de Terceiros 17.931.866

Tributos 167.146.665

Despesas Financeiras 1.218.769

Outras Despesas Correntes 11.898.381

Total dos Usos 600.073.960 | Total Liquido das Fontes 600.073.960

32357 TERMOMACAE COMERCIALIZADORA DE ENERGIA S.A. - TMC R$ 1,00
uUsos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 190.039 | Receitas Correntes 10.220.086
Outras Despesas de Capital 190.039 | Total das Fontes 10.220.086
Despesas Correntes 10.030.046 | Variacdo Patrimonial -126.955
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 63.864 | Variacdo do Disponivel 126.954
Materiais e Produtos 8.274.636
Servicos de Terceiros 566.338
Tributos 1.015.000
Outras Despesas Correntes 110.208
Total dos Usos 10.220.085 | Total Liquido das Fontes 10.220.085
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32360 BREITENER JARAQUI S.A. R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas Correntes 235.683.379 | Receitas Correntes 183.830.278
Despesas de Pessoal 18.389.284 | Total das Fontes 183.830.278
Materiais e Produtos 86.554.213 | Variagao Patrimonial -22.131.203
Servigos de Terceiros 44.320.852 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 9.025.601
Tributos 59.489.217 | Variacdo do Disponivel 64.958.703
Despesas Financeiras 9.025.601
Outras Despesas Correntes 17.904.212
Total dos Usos 235.683.379 | Total Liquido das Fontes 235.683.379
32361 BREITENER TAMBAQUI S.A. R$ 1,00
uUsos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 3.924.997 | Receitas Correntes 227.676.797
Outras Despesas de Capital 3.924.997 | Total das Fontes 227.676.797
Despesas Correntes 251.874.397 | Variacao Patrimonial -15.839.070
Despesas de Pessoal 23.367.252 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 9.183.777
Materiais e Produtos 90.355.938 | Variagao do Disponivel 34.777.890
Servicos de Terceiros 42.932.014
Tributos 67.593.767
Despesas Financeiras 9.183.777
Outras Despesas Correntes 18.441.649
Total dos Usos 255.799.394 | Total Liquido das Fontes 255.799.394
32362 UIRAPURU TRANSMISSORA DE ENERGIA S.A. R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 16.767.375 | Receitas de Capital 143.755
Amort./Liq. Princ. Op. Créd. Obtidas 1.500.000 | Outras Receitas de Capital 143.755
No paris 1.500.000 | Receitas Correntes 35.603.262
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 2.104.534 | Total das Fontes 35.747.017
Imobilizado 2.104.534 | Variagao Patrimonial 113.270
Outras Despesas de Capital 13.162.841 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 2
Despesas Correntes 11.302.593 | Variagao do Disponivel -7.790.321
Despesas de Pessoal 476.566
Despesas com Dirigentes 534.691
Materiais e Produtos 15.748
Servicos de Terceiros 5.058.355
Tributos 3.651.619
Despesas Financeiras 676.936
Outras Despesas Correntes 888.678
Total dos Usos 28.069.968 | Total Liquido das Fontes 28.069.968
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32363 TRANSMISSORA SUL BRASILEIRA DE ENERGIA S.A. - TSBE R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 36.949.667 | Receitas Correntes 76.838.916
Amort./Lig. Princ. Op. Créd. Obtidas 21.600.000 | Total das Fontes 76.838.916

No pafs 21.600.000 | Variagao Patrimonial 4.133.254
Amort./Liq. Princ. Oper. Outros Créd. Obtidos 2.200.000 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 513.900
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 200.000 | Variacdo do Disponivel 14.965.488

Imobilizado 200.000
Outras Despesas de Capital 12.949.667
Despesas Correntes 59.501.891
Despesas com Dirigentes 1.248.486
Materiais e Produtos 23.880
Servigos de Terceiros 7.837.017
Tributos 12.157.326
Despesas Financeiras 37.737.080
Outras Despesas Correntes 498.102
Total dos Usos 96.451.558 | Total Liquido das Fontes 96.451.558

32364 TRANSMISSORA SUL LITORANEA DE ENERGIA S.A. - TSLE R$ 1,00
uUsos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 71.931.469 | Receitas de Capital 27.251.000
Amort./Lig. Princ. Op. Créd. Obtidas 30.000.000 | Emissdo de Outros Inst. de Captacao 27.251.000

No pafs 30.000.000 | Receitas Correntes 133.277.185
Amort./Liq. Princ. Oper. Outros Créd. Obtidos 7.500.000 | Total das Fontes 160.528.185
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 6.172.000 | Variacdo Patrimonial 13.969.657

Imobilizado 6.172.000 | Variagdo do Disponivel -29.373.336
Outras Despesas de Capital 28.259.469
Despesas Correntes 73.193.037
Despesas com Dirigentes 826.696
Materiais e Produtos 2.519.985
Servigos de Terceiros 8.079.901
Tributos 17.271.256
Despesas Financeiras 43.768.300
Outras Despesas Correntes 726.899
Total dos Usos 145.124.506 | Total Liquido das Fontes 145.124.506

32365 AMAZONAS GERACAO E TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A. - AmGT R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 192.203.680 | Receitas de Capital 1.127.962.719
Amort./Lig. de Principal de Mutuos Obtidos 138.404.316 | Outras Receitas de Capital 1.127.962.719
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 53.799.364 | Receitas Correntes 5.081.787.438

Imobilizado 53.799.364 | Total das Fontes 6.209.750.157
Despesas Correntes 5.492.659.533 | Variacdo Patrimonial -343.214.747
Despesas de Pessoal 130.402.883 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 40.476.160
Despesas com Dirigentes 1.269.994 | Variagao do Disponivel -222.148.357
Materiais e Produtos 2.907.739.662
Servicos de Terceiros 118.807.198
Tributos 1.177.477.051
Despesas Financeiras 227.657.412
Outras Despesas Correntes 929.305.333

Total dos Usos

5.684.863.213

Total Liquido das Fontes

5.684.863.213
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32367 ARAUCARIA NITROGENADOS S.A.

Usos

Despesas de Capital

Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel
Imobilizado

Despesas Correntes

Despesas de Pessoal

Materiais e Produtos

Servicos de Terceiros

Tributos

Outras Despesas Correntes

103
R$ 1,00
VALOR FONTES VALOR
130.034.000 | Receitas de Capital 282.030.502
130.034.000 | Aumento do Patrimoénio Liquido 282.030.502
130.034.000 Aportes de Empresas Estatais 282.030.502
1.053.836.177 | Receitas Correntes 900.710.687
146.442.238 | Total das Fontes 1.182.741.189
424.665.611 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 600
71.592.210 | Variacdo do Disponivel 1.128.388
84.118.102
327.018.016

Total dos Usos

1.183.870.177

Total Liquido das Fontes

1.183.870.177

32369 EMPRESA BRASILEIRA DE ADMINISTRAGCAO DE PETROLEO E GAS NATURAL S.A. - PRE-SAL PETROLEO S.A. - PPSA R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 38.220.467 | Receitas de Capital 3.000.000
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 38.220.467 | Aumento do Patrimonio Liquido 3.000.000

Imobilizado 13.149.100 Aportes do Tesouro Nacional 3.000.000
Intangivel 25.071.367 | Receitas Correntes 196.268.176
Despesas Correntes 123.038.532 | Total das Fontes 199.268.176
Despesas de Pessoal 26.926.489 | Variagao Patrimonial -31.536.813
Despesas com Dirigentes 5.235.576 | Variagao do Disponivel -6.472.364
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 1.248.944
Materiais e Produtos 46.890
Servigos de Terceiros 23.716.556
Tributos 61.887.025
Outras Despesas Correntes 3.977.052
Total dos Usos 161.258.999 | Total Liquido das Fontes 161.258.999

32370 TRANSPETRO INTERNATIONAL B.V. R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 629.200.000 | Receitas de Capital 94.360.000
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 629.200.000 | Obtengao de Operagoes de Crédito 94.360.000

Imobilizado 629.200.000 No exterior 94.360.000
Despesas Correntes 844.175.886 | Receitas Correntes 977.980.221
Despesas com Dirigentes 2.602.045 | Total das Fontes 1.072.340.221
Materiais e Produtos 34.621.114 | Variacdo Patrimonial 46.092.889
Servigos de Terceiros 292.499.468 | Variacdo do Disponivel 354.942.776
Tributos 3.935.917
Despesas Financeiras 161.760
Outras Despesas Correntes 510.355.582

Total dos Usos

1.473.375.886

Total Liquido das Fontes

1.473.375.886
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32375  Petrobras logistica de Gas S.A. R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 332.559.077 | Receitas de Capital 325.438.843
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 215.000 | Participagao nos Resultados 325.438.843
Imobilizado 215.000 | Receitas Correntes 27.609.339
Outras Despesas de Capital 332.344.077 | Total das Fontes 353.048.182
Despesas Correntes 45.501.899 | Variagao Patrimonial 5.560.969
Despesas de Pessoal 18.478.628 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras -96.288
Despesas com Dirigentes 1.050.240 | Variagao do Disponivel 19.548.113
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 806.884
Materiais e Produtos 5.000
Servigos de Terceiros 5.361.871
Tributos 3.428.496
Despesas Financeiras 12.073.416
Outras Despesas Correntes 4.297.364
Total dos Usos 378.060.976 | Total Liquido das Fontes 378.060.976
32376 BRASIL VENTOS ENERGIA S/A R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 186.400.362 | Receitas de Capital 197.207.043
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 180.000 | Aumento do Patriménio Liquido 197.207.043
Imobilizado 180.000 Aportes de Empresas Estatais 197.207.043
Inversdes Financeiras 186.220.362 | Receitas Correntes 59.500
Despesas Correntes 10.834.936 | Total das Fontes 197.266.543
Despesas de Pessoal 3.973.886 | Variacao Patrimonial 1
Despesas com Dirigentes 2.032.611 | Variacdo do Disponivel -31.246
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 483.000
Materiais e Produtos 60.000
Servicos de Terceiros 2.798.999
Tributos 72.000
Outras Despesas Correntes 1.414.440
Total dos Usos 197.235.298 | Total Liquido das Fontes 197.235.298
32377 TRANSENERGIA GOIAS S.A. R$ 1,00
uUsos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 21.754.744 | Receitas de Capital 352.101
Amort./Liq. de Principal de Mutuos Obtidos 4.200.000 | Outras Receitas de Capital 352.101
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 13.994.516 | Receitas Correntes 17.627.430
Imobilizado 13.994.516 | Total das Fontes 17.979.531
Outras Despesas de Capital 3.560.228 | Variacao Patrimonial 1.199.999
Despesas Correntes 11.864.902 | Variagao do Disponivel 14.440.116
Despesas de Pessoal 2.505.212
Despesas com Dirigentes 1.084.418
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 299.092
Materiais e Produtos 74.406
Servigos de Terceiros 3.354.568
Tributos 1.688.884
Despesas Financeiras 338.113
Outras Despesas Correntes 2.520.209
Total dos Usos 33.619.646 | Total Liquido das Fontes 33.619.646
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32378 GERADORA EOLICA VENTOS DE ANGELIM S.A. R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 1.457.061 | Receitas de Capital 1.576.197
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 1.457.061 | Aumento do Patriménio Liquido 1.576.197
Imobilizado 1.457.061 Aportes de Empresas Estatais 1.576.197
Despesas Correntes 109.636 | Receitas Correntes 6.500
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 42.000 | Total das Fontes 1.582.697
Servicos de Terceiros 59.236 | Variacdo do Disponivel -16.000
Tributos 6.000
Outras Despesas Correntes 2.400
Total dos Usos 1.566.697 | Total Liquido das Fontes 1.566.697
32379 GERADORA EOLICA VENTOS DE SANTA ROSA S.A. R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 1.242.218 | Receitas de Capital 1.367.354
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 1.242.218 | Aumento do Patriménio Liquido 1.367.354
Imobilizado 1.242.218 Aportes de Empresas Estatais 1.367.354
Despesas Correntes 115.636 | Receitas Correntes 6.700
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 42.000 | Total das Fontes 1.374.054
Servigos de Terceiros 65.236 | Variacdo do Disponivel -16.200
Tributos 6.000
Outras Despesas Correntes 2.400
Total dos Usos 1.357.854 | Total Liquido das Fontes 1.357.854
32380 GERADORA EOLICA VENTOS DE UIRAPURU S.A. R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 1.655.105 | Receitas de Capital 1.774.241
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 1.655.105 | Aumento do Patrimonio Liquido 1.774.241
Imobilizado 1.655.105 Aportes de Empresas Estatais 1.774.241
Despesas Correntes 109.636 | Receitas Correntes 6.700
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 42.000 | Total das Fontes 1.780.941
Servicos de Terceiros 59.236 | Variagdo do Disponivel -16.200
Tributos 6.000
Outras Despesas Correntes 2.400
Total dos Usos 1.764.741 | Total Liquido das Fontes 1.764.741
32381 GERADORA EOLICA ARARA AZUL S.A. R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 1.371.623 | Receitas de Capital 1.473.959
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 1.371.623 | Aumento do Patrimonio Liquido 1.473.959
Imobilizado 1.371.623 Aportes de Empresas Estatais 1.473.959
Despesas Correntes 92.836 | Receitas Correntes 6.500
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 25.200 | Total das Fontes 1.480.459
Servigos de Terceiros 59.236 | Variacao do Disponivel -16.000
Tributos 6.000
Outras Despesas Correntes 2.400
Total dos Usos 1.464.459 | Total Liquido das Fontes 1.464.459
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32382 GERADORA EOLICA BENTEVI S.A. R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 732.885 | Receitas de Capital 835.221
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 732.885 | Aumento do Patrimonio Liquido 835.221
Imobilizado 732.885 Aportes de Empresas Estatais 835.221
Despesas Correntes 92.836 | Receitas Correntes 6.500
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 25.200 | Total das Fontes 841.721
Servicos de Terceiros 59.236 | Variacdo do Disponivel -16.000
Tributos 6.000
Outras Despesas Correntes 2.400
Total dos Usos 825.721 | Total Liquido das Fontes 825.721
32383 GERADORA EOLICA OURO VERDE I S.A. R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 1.365.623 | Receitas de Capital 1.467.959
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 1.365.623 | Aumento do Patriménio Liquido 1.467.959
Imobilizado 1.365.623 Aportes de Empresas Estatais 1.467.959
Despesas Correntes 92.836 | Receitas Correntes 6.500
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 25.200 | Total das Fontes 1.474.459
Servigos de Terceiros 59.236 | Variagdo do Disponivel -16.000
Tributos 6.000
Outras Despesas Correntes 2.400
Total dos Usos 1.458.459 | Total Liquido das Fontes 1.458.459
32384 GERADORA EOLICA OURO VERDE Il S.A. R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 1.471.770 | Receitas de Capital 1.574.106
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 1.471.770 | Aumento do Patrimonio Liquido 1.574.106
Imobilizado 1.471.770 Aportes de Empresas Estatais 1.574.106
Despesas Correntes 92.836 | Receitas Correntes 6.500
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 25.200 | Total das Fontes 1.580.606
Servicos de Terceiros 59.236 | Variagdo do Disponivel -16.000
Tributos 6.000
Outras Despesas Correntes 2.400
Total dos Usos 1.564.606 | Total Liquido das Fontes 1.564.606
32385 GERADORA EOLICA OURO VERDE Il S.A. R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 1.211.475 | Receitas de Capital 1.313.811
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 1.211.475 | Aumento do Patriménio Liquido 1.313.811
Imobilizado 1.211.475 Aportes de Empresas Estatais 1.313.811
Despesas Correntes 92.836 | Receitas Correntes 6.500
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 25.200 | Total das Fontes 1.320.311
Servigos de Terceiros 59.236 | Variacao do Disponivel -16.000
Tributos 6.000
Outras Despesas Correntes 2.400
Total dos Usos 1.304.311 | Total Liquido das Fontes 1.304.311
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32386 ENERGIA DOS VENTOS V S.A. R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 91.489.920 | Receitas de Capital 28.184.987
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 91.489.920 | Aumento do Patriménio Liquido 28.184.987
Imobilizado 91.489.920 Aportes de Empresas Estatais 28.184.987
Despesas Correntes 2.488.536 | Receitas Correntes 65.824.469
Despesas de Pessoal 379.075 | Total das Fontes 94.009.456
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 25.200 | Variacdo Patrimonial 1
Servicos de Terceiros 1.242.761 | Variagao do Disponivel -31.001
Tributos 685.500
Outras Despesas Correntes 156.000
Total dos Usos 93.978.456 | Total Liquido das Fontes 93.978.456
32387 ENERGIA DOS VENTOS VI S.A. R$ 1,00
uUsos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 130.699.886 | Receitas de Capital 40.084.559
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 130.699.886 | Aumento do Patrimoénio Liquido 40.084.559
Imobilizado 130.699.886 Aportes de Empresas Estatais 40.084.559
Despesas Correntes 2.943.799 | Receitas Correntes 93.601.630
Despesas de Pessoal 559.656 | Total das Fontes 133.686.189
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 25.200 | Variagdo Patrimonial -2
Servigos de Terceiros 1.493.443 | Variagao do Disponivel -42.502
Tributos 685.500
Outras Despesas Correntes 180.000
Total dos Usos 133.643.685 | Total Liquido das Fontes 133.643.685
32388 ENERGIA DOS VENTOS VII S.A. R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 117.629.898 | Receitas de Capital 36.255.006
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 117.629.898 | Aumento do Patrimoénio Liquido 36.255.006
Imobilizado 117.629.898 Aportes de Empresas Estatais 36.255.006
Despesas Correntes 3.248.618 | Receitas Correntes 84.666.015
Despesas de Pessoal 664.084 | Total das Fontes 120.921.021
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 25.200 | Variacao Patrimonial -1
Servigos de Terceiros 1.717.834 | Variagao do Disponivel -42.504
Tributos 685.500
Outras Despesas Correntes 156.000
Total dos Usos 120.878.516 | Total Liquido das Fontes 120.878.516
32389 ENERGIA DOS VENTOS VIl S.A. R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 91.489.920 | Receitas de Capital 28.166.514
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 91.489.920 | Aumento do Patriménio Liquido 28.166.514
Imobilizado 91.489.920 Aportes de Empresas Estatais 28.166.514
Despesas Correntes 2.426.958 | Receitas Correntes 65.781.364
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 25.200 | Total das Fontes 93.947.878
Materiais e Produtos 30.000 | Variacdo do Disponivel -31.000
Servicos de Terceiros 1.443.018
Tributos 685.500
Outras Despesas Correntes 243.240
Total dos Usos 93.916.878 | Total Liquido das Fontes 93.916.878
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32390 ENERGIA DOS VENTOS IX S.A. R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 104.559.909 | Receitas de Capital 32.162.936
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 104.559.909 | Aumento do Patrimoénio Liquido 32.162.936
Imobilizado 104.559.909 Aportes de Empresas Estatais 32.162.936
Despesas Correntes 2.678.377 | Receitas Correntes 75.106.353
Despesas de Pessoal 415.989 | Total das Fontes 107.269.289
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 25.200 | Variacdo Patrimonial 3
Servicos de Terceiros 1.395.688 | Variagao do Disponivel -31.006
Tributos 685.500
Outras Despesas Correntes 156.000
Total dos Usos 107.238.286 | Total Liquido das Fontes 107.238.286
32391 FRONTEIRA OESTE TRANSMISSORA DE ENERGIA S.A. R$ 1,00
uUsos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 62.810.976 | Receitas de Capital 29.061.335
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 58.911.786 | Aumento do Patriménio Liquido 29.061.335
Imobilizado 58.911.786 Aportes de Empresas Estatais 29.061.335
Outras Despesas de Capital 3.899.190 | Receitas Correntes 19.303.709
Despesas Correntes 4.489.172 | Total das Fontes 48.365.044
Despesas com Dirigentes 586.154 | Variacao Patrimonial 2.588.475
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 225.444 | Variagao do Disponivel 16.346.629
Materiais e Produtos 60.000
Servigos de Terceiros 1.764.307
Tributos 1.690.015
Outras Despesas Correntes 163.252
Total dos Usos 67.300.148 | Total Liquido das Fontes 67.300.148
32392 EOLICA HERMENEGILDO | S.A. R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 10.800.000 | Receitas de Capital 2.100.000
Amort./Lig. Princ. Op. Créd. Obtidas 10.500.000 | Aumento do Patriménio Liquido 2.100.000
No pafs 10.500.000 Aportes de Empresas Estatais 2.100.000
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 300.000 | Receitas Correntes 43.838.888
Imobilizado 300.000 | Total das Fontes 45.938.888
Despesas Correntes 41.116.661 | Variagao Patrimonial 2.727.547
Despesas com Dirigentes 1.190.773 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 3.064.810
Materiais e Produtos 5.475.151 | Variacdo do Disponivel 185.416
Servicos de Terceiros 9.236.308
Tributos 7.243.209
Despesas Financeiras 16.680.440
Outras Despesas Correntes 1.290.780
Total dos Usos 51.916.661 | Total Liquido das Fontes 51.916.661
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32393 EOLICA HERMENEGILDO Il S.A. R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 10.860.000 | Receitas de Capital 800.000
Amort./Lig. Princ. Op. Créd. Obtidas 10.560.000 | Aumento do Patriménio Liquido 800.000
No pafs 10.560.000 Aportes de Empresas Estatais 800.000
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 300.000 | Receitas Correntes 45.984.555
Imobilizado 300.000 | Total das Fontes 46.784.555
Despesas Correntes 42.929.262 | Variagao Patrimonial 3.393.744
Materiais e Produtos 8.230.042 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 3.011.556
Servigos de Terceiros 9.232.199 | Variacao do Disponivel 599.407
Tributos 7.562.585
Despesas Financeiras 16.684.081
Outras Despesas Correntes 1.220.355
Total dos Usos 53.789.262 | Total Liquido das Fontes 53.789.262
32394 EOLICA HERMENEGILDO il S.A. R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 9.320.000 | Receitas Correntes 38.703.725
Amort./Liq. Princ. Op. Créd. Obtidas 9.120.000 | Total das Fontes 38.703.725
No pafs 9.120.000 | Variagao Patrimonial 3.103.947
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 200.000 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 3.168.530
Imobilizado 200.000 | Variacao do Disponivel 321.583
Despesas Correntes 35.977.785
Materiais e Produtos 6.306.706
Servicos de Terceiros 7.200.000
Tributos 6.666.747
Despesas Financeiras 14.764.449
Outras Despesas Correntes 1.039.883
Total dos Usos 45.297.785 | Total Liquido das Fontes 45.297.785
32395  EOLICA CHUI IX S.A. R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 3.160.000 | Receitas Correntes 13.625.409
Amort./Liq. Princ. Op. Créd. Obtidas 3.060.000 | Total das Fontes 13.625.409
No pafs 3.060.000 | Variacao Patrimonial 964.967
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 100.000 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 205.980
Imobilizado 100.000 | Variagao do Disponivel 72.954
Despesas Correntes 11.709.310
Materiais e Produtos 2.054.290
Servicos de Terceiros 2.760.000
Tributos 2.204.114
Despesas Financeiras 4.312.649
Outras Despesas Correntes 378.257
Total dos Usos 14.869.310 | Total Liquido das Fontes 14.869.310
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ORCAMENTO DE INVESTIMENTO 2019

DEMONSTRATIVO SINTETICO DO PROGRAMA DE DISPENDIOS GLOBAIS DAS EMPRESAS ESTATAIS - USOS E FONTES

LDO, Art 109, inciso VI

36000 M. DA SAUDE
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36215 EMPRESA BRASILEIRA DE HEMODERIVADOS E BIOTECNOLOGIA - HEMOBRAS R$ 1,00
uUsos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 495.492.560 | Receitas de Capital 287.956.395
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 495.492.560 | Aumento do Patrimoénio Liquido 287.956.395

Imobilizado 485.982.560 | Outros Recursos para Aumento do PL 287.956.395
Intangivel 9.510.000 | Receitas Correntes 810.636.396
Despesas Correntes 745.963.696 | Total das Fontes 1.098.592.791
Despesas de Pessoal 49.034.073 | Variagao Patrimonial -5.417.954
Despesas com Dirigentes 1.870.822 | Variagao do Disponivel 148.281.419
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 535.555
Materiais e Produtos 475.960.507
Servicos de Terceiros 129.703.505
Tributos 46.809.955
Despesas Financeiras 20.286.000
Outras Despesas Correntes 21.763.279
Total dos Usos 1.241.456.256 | Total Liquido das Fontes 1.241.456.256
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ORCAMENTO DE INVESTIMENTO 2019

DEMONSTRATIVO SINTETICO DO PROGRAMA DE DISPENDIOS GLOBAIS DAS EMPRESAS ESTATAIS - USOS E FONTES

LDO, Art 109, inciso VI

39000 M.TRANSP.PORTOS AVIACAO CIVIL

N

39210 COMPANHIA DOCAS DO CEARA - CDC R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 20.294.991 | Receitas de Capital 10.000.000
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 20.294.991 | Aumento do Patrimonio Liquido 10.000.000

Imobilizado 17.585.991 Aportes do Tesouro Nacional 10.000.000
Intangivel 2.709.000 | Receitas Correntes 60.107.280
Despesas Correntes 58.061.177 | Total das Fontes 70.107.280
Despesas de Pessoal 23.890.368 | Variagao Patrimonial 9.011.386
Despesas com Dirigentes 1.400.080 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras -33.000
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 296.988 | Variacao do Disponivel -729.498
Materiais e Produtos 240.000
Servicos de Terceiros 12.058.400
Tributos 16.803.341
Outras Despesas Correntes 3.372.000
Total dos Usos 78.356.168 | Total Liquido das Fontes 78.356.168

39211 COMPANHIA DOCAS DO ESPIRITO SANTO - CODESA R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 48.200.000 | Receitas de Capital 26.500.000
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 48.200.000 | Aumento do Patriménio Liquido 26.500.000

Imobilizado 39.200.000 Aportes do Tesouro Nacional 26.500.000
Intangivel 9.000.000 | Receitas Correntes 162.620.340
Despesas Correntes 150.520.697 | Total das Fontes 189.120.340
Despesas de Pessoal 80.762.518 | Variagao Patrimonial 1.384.880
Despesas com Dirigentes 2.607.448 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras -150.000
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 742.434 | Variagao do Disponivel 8.365.477
Materiais e Produtos 491.000
Servigos de Terceiros 34.712.000
Tributos 20.850.220
Outras Despesas Correntes 10.355.077
Total dos Usos 198.720.697 | Total Liquido das Fontes 198.720.697

39212 COMPANHIA DAS DOCAS DO ESTADO DA BAHIA - CODEBA R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 44.497.667 | Receitas de Capital 1.500.000
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 44.497.667 | Aumento do Patriménio Liquido 1.500.000

Imobilizado 44.497.667 Aportes do Tesouro Nacional 1.500.000
Despesas Correntes 139.034.712 | Receitas Correntes 150.971.786
Despesas de Pessoal 59.455.157 | Total das Fontes 152.471.786
Despesas com Dirigentes 817.499 | Variacdo Patrimonial 14.548.347
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 545.518 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 48.439.134
Materiais e Produtos 2.425.013 | Variacdo do Disponivel -31.926.888
Servicos de Terceiros 41.992.277
Tributos 24.514.770
Outras Despesas Correntes 9.284.478
Total dos Usos 183.532.379 | Total Liquido das Fontes 183.532.379
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39213  COMPANHIA DOCAS DO ESTADO DE SAO PAULO - CODESP

Usos

Despesas de Capital

Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel
Imobilizado

Despesas Correntes

Despesas de Pessoal

Despesas com Dirigentes

Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios

Materiais e Produtos

Servicos de Terceiros

Tributos

Despesas Financeiras

Outras Despesas Correntes

VALOR
187.438.388
187.438.388

187.438.388
912.051.990
422.944.288

3.403.136
700.000
2.070.000
239.164.584
128.203.817
77.291.497
38.274.668
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R$ 1,00

FONTES VALOR
Receitas de Capital 81.500.000
Aumento do Patrimoénio Liquido 81.500.000
Aportes do Tesouro Nacional 81.500.000
Receitas Correntes 968.886.201
Total das Fontes 1.050.386.201
Variacéo Patrimonial -53.235.129
Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 69.207.045
Variagao do Disponivel 33.132.261

Total dos Usos

1.099.490.378

Total Liquido das Fontes

1.099.490.378

39214 COMPANHIA DOCAS DO MARANHAO - CODOMAR R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas Correntes 6.892.514 | Receitas de Capital 9.875.000
Despesas de Pessoal 4.818.692 | Subsidios do Tesouro Nacional 9.875.000
Despesas com Dirigentes 358.822 | Total das Fontes 9.875.000
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 70.000 | Variagdo Patrimonial 332.626
Materiais e Produtos 55.000 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 12.000
Servigos de Terceiros 880.000 | Variacao do Disponivel -3.327.112
Tributos 40.000
Despesas Financeiras 240.000
Outras Despesas Correntes 430.000
Total dos Usos 6.892.514 | Total Liquido das Fontes 6.892.514

39215 COMPANHIA DOCAS DO PARA - CDP R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 29.751.259 | Receitas de Capital 2.000.000
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 29.751.259 | Aumento do Patriménio Liquido 2.000.000

Imobilizado 29.751.259 Aportes do Tesouro Nacional 2.000.000
Despesas Correntes 150.389.991 | Receitas Correntes 177.259.566
Despesas de Pessoal 96.385.004 | Total das Fontes 179.259.566
Despesas com Dirigentes 1.240.312 | Variagao Patrimonial -1.868.316
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 278.497 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras -27.961
Materiais e Produtos 2.205.656 | Variagdo do Disponivel 2.777.961
Servicos de Terceiros 12.342.770
Tributos 25.297.198
Outras Despesas Correntes 12.640.554
Total dos Usos 180.141.250 | Total Liquido das Fontes 180.141.250
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39216 COMPANHIA DOCAS DO RIO DE JANEIRO - CDRJ R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 79.239.568 | Receitas de Capital 55.456.956
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 79.239.568 | Aumento do Patriménio Liquido 24.700.000
Imobilizado 79.239.568 Aportes do Tesouro Nacional 24.700.000
Despesas Correntes 480.121.430 | Outras Receitas de Capital 30.756.956
Despesas de Pessoal 339.852.065 | Receitas Correntes 506.994.323
Despesas com Dirigentes 3.365.952 | Total das Fontes 562.451.279
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 846.563 | Variacdo Patrimonial 9.769.849
Materiais e Produtos 3.324.085 | Variacao do Disponivel -12.860.130
Servicos de Terceiros 28.311.950
Tributos 62.837.703
Outras Despesas Correntes 41.583.112
Total dos Usos 559.360.998 | Total Liquido das Fontes 559.360.998
39217 COMPANHIA DOCAS DO RIO GRANDE DO NORTE - CODERN R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 10.711.798 | Receitas de Capital 1.500.000
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 10.711.798 | Aumento do Patriménio Liquido 1.500.000
Imobilizado 10.711.798 Aportes do Tesouro Nacional 1.500.000
Despesas Correntes 89.177.898 | Receitas Correntes 88.299.319
Despesas de Pessoal 50.566.089 | Total das Fontes 89.799.319
Despesas com Dirigentes 1.734.012 | Variagdo Patrimonial 4.791.599
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 858.113 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras -121.513
Materiais e Produtos 5.212.817 | Variacdo do Disponivel 5.420.291
Servicos de Terceiros 10.159.159
Tributos 11.988.750
Outras Despesas Correntes 8.658.958
Total dos Usos 992.889.696 | Total Liquido das Fontes 99.889.696
39256 EMPRESA BRASILEIRA DE INFRAESTRUTURA AEROPORTUARIA - INFRAERO R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 1.057.300.000 | Receitas de Capital 1.057.000.000
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 520.300.000 | Aumento do Patriménio Liquido 987.000.000
Imobilizado 520.300.000 Aportes do Tesouro Nacional 987.000.000
Inversdes Financeiras 537.000.000 | Outras Receitas de Capital 70.000.000

Despesas Correntes

Despesas de Pessoal

Despesas com Dirigentes

Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios
Materiais e Produtos

Servigos de Terceiros

Tributos

Despesas Financeiras

Outras Despesas Correntes

2.852.387.086
1.680.517.609
5.151.419
881.129
31.215.924
678.180.289
238.988.839
38.600.000
178.851.877

Receitas Correntes

2.851.027.670

Total das Fontes

3.908.027.670

Variagdo Patrimonial
Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras
Variagdo do Disponivel

-170.063.953
-25.804.165
197.527.534

Total dos Usos

3.909.687.086

Total Liquido das Fontes

3.909.687.086
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ORCAMENTO DE INVESTIMENTO 2019

DEMONSTRATIVO SINTETICO DO PROGRAMA DE DISPENDIOS GLOBAIS DAS EMPRESAS ESTATAIS - USOS E FONTES
LDO, Art 109, inciso VI

47000 M.PLAN. DESENVOL. E GESTAO

47216 AGENCIA BRASILEIRA GESTORA DE FUNDOS GARANTIDORES E GARANTIAS S.A. - ABGF R$ 1,00
uUsos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 569.466.157 | Receitas de Capital 1.700.000.000
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel 1.781.500 | Aumento do Patrimonio Liquido 1.700.000.000

Imobilizado 1.778.000 Aportes do Tesouro Nacional 800.000.000
Intangivel 3.500 Outros Recursos para Aumento do PL 900.000.000
Inversées Financeiras 500.000.000 | Receitas Correntes 73.562.809
Outras Despesas de Capital 67.684.657 | Total das Fontes 1.773.562.809
Despesas Correntes 188.313.817 | Variacao Patrimonial 61.700.287
Despesas de Pessoal 20.869.674 | Variacao do Disponivel -1.077.483.122
Despesas com Dirigentes 3.086.899
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 937.342
Materiais e Produtos 227.840
Servicos de Terceiros 6.578.830
Tributos 151.984.446
Outras Despesas Correntes 4.628.786
Total dos Usos 757.779.974 | Total Liquido das Fontes 757.779.974
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ORCAMENTO DE INVESTIMENTO 2019

DEMONSTRATIVO SINTETICO DO PROGRAMA DE DISPENDIOS GLOBAIS DAS EMPRESAS ESTATAIS - USOS E FONTES

LDO, Art 109, inciso VI

52000 M. DA DEFESA

52231 EMPRESA GERENCIAL DE PROJETOS NAVAIS - EMGEPRON

uUsos

Despesas de Capital

Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel
Imobilizado

Outras Despesas de Capital

Despesas Correntes

Despesas de Pessoal

Despesas com Dirigentes

Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios

Materiais e Produtos

Servicos de Terceiros

Tributos

Despesas Financeiras

Outras Despesas Correntes

VALOR
806.259.000
800.150.000

800.150.000
6.109.000
255.104.849
103.086.013
1.137.366
414.247
13.178.654
18.260.920
40.455.942
85.719
78.485.988
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FONTES
Receitas de Capital
Aumento do Patrimonio Liquido

R$ 1,00

VALOR
2.500.002.200
2.500.000.000

Aportes do Tesouro Nacional 2.500.000.000
Outras Receitas de Capital 2.200
Receitas Correntes 264.858.496
Total das Fontes 2.764.860.696
Variagao Patrimonial 5.914.269

Variagdo do Disponivel

-1.709.411.116

Total dos Usos

1.061.363.849

Total Liquido das Fontes

1.061.363.849
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EMPRESAS DO SETOR FINANCEIRO

ORCAMENTO DE INVESTIMENTO 2019

DEMONSTRATIVO SINTETICO DO PROGRAMA DE DISPENDIOS GLOBAIS DAS EMPRESAS ESTATAIS - USOS E FONTES

LDO, Art 100, inciso VI

24000 M.CIENCIATEC.INOV.COMUNICAGOES

24202 FINANCIADORA DE ESTUDOS E PROJETOS - FINEP

Usos
Despesas de Capital
Amort./Liq. Princ. Op. Créd. Obtidas
No pafs
Concessédo de Operagdes de Crédito
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel
Imobilizado
Intangivel
Inversdes Financeiras
Outras Despesas de Capital
Despesas Correntes
Despesas de Pessoal
Despesas com Dirigentes
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios
Materiais e Produtos
Servigos de Terceiros
Tributos
Despesas Financeiras
Outras Despesas Correntes

VALOR
5.835.887.073
1.188.790.920

1.188.790.920
3.850.000.000
102.998.150
92.998.150
10.000.000
260.000.000
434.098.003
1.996.326.077
300.416.849
6.837.991
825.132
2.472.283
111.832.292
205.339.202
1.261.448.868
107.153.460

FONTES
Receitas de Capital
Obtencdo de Operagdes de Crédito
No exterior
Amort./Liq. Princ. Oper. Créd. Concedidos
Recursos de Fundos
Participacdo nos Resultados
Receitas Correntes

R$ 1,00
VALOR
4.637.169.571
614.454.000
614.454.000
2.603.345.577
1.416.369.994
3.000.000
1.994.108.856

Total das Fontes

6.631.278.427

Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras
Variagdo do Disponivel

50.175.298
1.150.759.425

Total dos Usos

7.832.213.150

Total Liquido das Fontes

7.832.213.150
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ORCAMENTO DE INVESTIMENTO 2019

DEMONSTRATIVO SINTETICO DO PROGRAMA DE DISPENDIOS GLOBAIS DAS EMPRESAS ESTATAIS - USOS E FONTES

LDO, Art 109, inciso VI

25000 M. DA FAZENDA

25202 BANCO DA AMAZONIA S.A. - BASA

Usos

Despesas de Capital

Concesséao de Operagdes de Crédito

Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel
Imobilizado
Intangivel

Outras Despesas de Capital

Despesas Correntes

Despesas de Pessoal

Despesas com Dirigentes

Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios

Materiais e Produtos

Servicos de Terceiros

Tributos

Despesas Financeiras

Outras Despesas Correntes

VALOR
5.240.212.985
2.041.561.639

206.681.828
64.740.828
141.941.000
2.991.969.518
2.296.208.406
608.651.951
4.579.596
1.523.983
1.230.000
100.638.698
386.246.524
683.577.442
509.760.212
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FONTES
Receitas de Capital
Alienacdo de Valores e Bens
Obtencdo de Operag¢des de Crédito
No pais
No exterior
Amort./Lig. Oper. Outros Créd. Concedidos
Recursos do Tesouro Nacional
Recursos de Fundos
Outras Receitas de Capital
Receitas Correntes

R$ 1,00
VALOR
4.772.795.768
1.253.481.368
158.015.306
122.656.545
35.358.761
9.533.876
9.389.919
3.196.403.750
145.971.549
3.148.944.859

Total das Fontes

7.921.740.627

Variagao Patrimonial
Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras
Variagao do Disponivel

-309.786.616
85.753.379
-161.285.999

Total dos Usos

7.536.421.391

Total Liquido das Fontes

7.536.421.391

25210 BANCO DO NORDESTE DO BRASIL S.A. - BNB

Usos
Despesas de Capital
Amort./Liq. Princ. Op. Créd. Obtidas
No pais
No exterior
Amort./Lig. Princ. Oper. Outros Créd. Obtidos
Concessao de Operagoes de Crédito
Concessao de Operagdes de Outros Créditos
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel
Imobilizado
Outras Despesas de Capital
Despesas Correntes
Despesas de Pessoal
Despesas com Dirigentes
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios
Materiais e Produtos
Servigos de Terceiros
Tributos
Despesas Financeiras
Outras Despesas Correntes

VALOR
11.923.770.023
1.299.474.850
169.629.632
1.129.845.218
372.387
354.184.952
750.134.866
144.379.728
144.379.728
9.375.223.240
6.723.081.216
1.942.048.028
9.433.663
2.853.034
9.933.116
1.169.275.744
1.020.072.266
1.902.788.324
666.677.041

FONTES
Receitas de Capital
Ganhos na Alienacdo de Valores e Bens
Obtencdo de Operag¢des de Crédito

No pais
Obtencao de Operagdes de Outros Créditos
Amort./Liq. Princ. Oper. Créd. Concedidos
Emissao de Outros Inst. de Captacao
Aplicagdes Financeiras
Recursos de Fundos
Recursos Provenientes de Depdsitos
Subsidios do Tesouro Nacional
Receitas Correntes
Variagao Patrimonial

R$ 1,00
VALOR
13.342.564.078
36.879.506
75.000.000
75.000.000
368.334
33.107.435
114.745.145
82.045.577
7.823.155.826
862.459.127
4.314.803.128
8.728.079.370
-3.051.078.573

Total das Fontes

22.070.643.448

Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras

Variagdo do Disponivel

-429.802.236
57.669.370

Total dos Usos

18.646.851.239

Total Liquido das Fontes

18.646.851.239
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25220 CAIXA ECONOMICA FEDERAL - CAIXA

uUsos
Despesas de Capital
Amort./Lig. Princ. Op. Créd. Obtidas
No pafs
Concessao de Operacdes de Crédito
Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel
Imobilizado
Intangivel
Outras Despesas de Capital
Despesas Correntes
Despesas de Pessoal
Despesas com Dirigentes
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios
Materiais e Produtos
Servicos de Terceiros
Tributos
Despesas Financeiras
Outras Despesas Correntes
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R$ 1,00
VALOR FONTES VALOR
107.402.203.922 Receitas de Capital 49.226.897.483
2.252.204.039 Obtencao de Operagdes de Crédito 62.467.241
2.100.782.039 No exterior 62.467.241

22.952.331.867
2.710.399.964
2.603.818.911
106.581.053
79.638.690.052
121.226.703.267
21.918.617.814
40.268.681
5.604.347
151.808.500
6.526.839.337
7.481.952.096
63.063.493.050
22.038.119.442

Resgate de Principal de Aplic. Financeiras
Recursos de Fundos

Recursos Provenientes de Depdsitos
Outras Receitas de Capital

Receitas Correntes

5.134.829.282
11.407.747.543
1.724.992.175.657
30.859.449.322
161.157.028.308

Total das Fontes

210.383.925.791

Variagao Patrimonial
Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras

Variagao do Disponivel

3.472.951.135
14.198.053.514
573.956.637

Total dos Usos

228.628.907.189

Total Liquido das Fontes

228.628.907.189

25234 BANCO DO BRASILS.A.-BB

Usos

Despesas de Capital

Concessao de Operacdes de Crédito

Concesséao de Operagdes de Outros Créditos

Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel
Imobilizado

Inversdes Financeiras

Outras Despesas de Capital

Despesas Correntes

Despesas de Pessoal

Despesas com Dirigentes

Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios

Materiais e Produtos

Servigos de Terceiros

Tributos

Despesas Financeiras

Outras Despesas Correntes

VALOR
86.736.214.251
21.700.626.089
4.246.620.398
2.742.459.550

2.742.459.550
2.828.772.543
55.217.735.671
130.082.679.450
21.050.434.682
126.872.257
12.587.842
109.498.502
3.362.600.862
11.023.078.166
76.593.812.762
17.803.794.377

FONTES
Receitas de Capital
Aumento do Patriménio Liquido
Outros Recursos para Aumento do PL
Alienacdo de Valores e Bens
Ganhos na Alienacdo de Valores e Bens
Obtencao de Operagdes de Crédito
No exterior
Obtencdo de Operagdes de Outros Créditos
Emissdo de Outros Inst. de Captacao
Recursos do Tesouro Nacional
Recursos de Fundos
Recursos Provenientes de Depdsitos
Rendas de Participagdes
Receitas Correntes

R$ 1,00
VALOR
58.081.504.433
9.860.409.116
9.860.409.116
1.450.132.200
57.602.568
1.037.589.817
1.037.589.817
5.039.222.516
15.388.380.769
533.635.700
2.206.579.908
14.590.358.132
7.917.593.707
169.287.252.350

Total das Fontes

227.368.756.783

Variagao Patrimonial
Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras

Variagao do Disponivel

-10.530.054.276
1.480.191.190
-1.499.999.996

Total dos Usos

216.818.893.701

Total Liquido das Fontes

216.818.893.701




MENSAGEM PRESIDENCIAL - PROJETO DE LEI ORCAMENTARIA 2019

25235 BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A. - BB INVESTIMENTOS

Usos

Despesas de Capital

Amort./Liq. Princ. Oper. Outros Créd. Obtidos
Concessao de Operagdes de Outros Créditos
Outras Despesas de Capital

Despesas Correntes

Despesas de Pessoal

Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios
Materiais e Produtos

Servicos de Terceiros

Tributos

Despesas Financeiras

Outras Despesas Correntes

119
R$ 1,00
VALOR FONTES VALOR
124.766.850.718 | Receitas de Capital 124.381.986.863
55.206.842.656 | Aumento do Patriménio Liquido 260.433.450
25.265.899.343 | Outros Recursos para Aumento do PL 260.433.450
44.294.108.719 | Ganhos na Alienacao de Valores e Bens 208.633.922

978.135.642
68.947.820
193.221
4.189
5.851.350
415.896.545
349.347.914
137.894.603

Obtencdo de Operag¢des de Outros Créditos
Amort./Liq. Oper. Outros Créd. Concedidos
Resgate de Outros Inst. de Captacdo
Aplicagdes Financeiras

Resgate de Principal de Aplic. Financeiras
Recursos Provenientes de Depdsitos
Rendas de Participagdes

Participacdo nos Resultados

Outras Receitas de Capital

Receitas Correntes

55.274.169.533
25.234.278.060
9.177.346.674
3.900.177
43.071.195
28.654.531.634
1.088.596.932
1.072.597.227
3.364.428.059
1.536.316.758

Total das Fontes

125.918.303.621

Variagao Patrimonial
Variagéo do Disponivel

-172.347.282
-969.979

Total dos Usos

125.744.986.360

Total Liquido das Fontes

125.744.986.360

25236 BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. - BB DTVM R$ 1,00

Usos

Despesas de Capital

Amort./Liq. Princ. Oper. Outros Créd. Obtidos
Concesséao de Operagdes de Outros Créditos
Inversdes Financeiras

Outras Despesas de Capital

Despesas Correntes

Despesas de Pessoal

Despesas com Dirigentes

Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios
Materiais e Produtos

Servicos de Terceiros

VALOR
1.645.227.545
27.262.912
38.418.636
5.867.437
1.573.678.560
1.256.067.119
97.606.450
2.600.473
780.000
183.459
28.862.386

FONTES

Receitas de Capital

Obtencdo de Operag¢des de Outros Créditos
Amort./Liq. Oper. Outros Créd. Concedidos
Receitas Correntes

VALOR
255.057.559
251.936.735

3.120.824
2.638.379.042

Total das Fontes

2.893.436.601

Variagao Patrimonial
Variagao do Disponivel
Tributos

Outras Despesas Correntes

136.505.650
-128.647.587
1.073.845.175
52.189.176

Total dos Usos

2.901.294.664

Total Liquido das Fontes

2.901.294.664

25238 BB-LEASING S.A. - ARRENDAMENTO MERCANTIL - BB LAM

uUsos

Despesas de Capital

Outras Despesas de Capital

Despesas Correntes

Despesas de Pessoal

Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios
Servicos de Terceiros

Tributos

Despesas Financeiras

Outras Despesas Correntes

VALOR
238.108.178.225
238.108.178.225

584.551.801
3.098.243
193.221
109.682
153.126.876
418.501.888
9.521.891

R$ 1,00

FONTES VALOR
Receitas de Capital 237.963.304.132
Aumento do Patriménio Liquido 110.483.723

Outros Recursos para Aumento do PL 110.483.723
Ganhos na Alienacdo de Valores e Bens 46.343
Obtencdo de Operag¢des de Outros Créditos 236.743.192.641
Amort./Liq. Princ. Oper. Créd. Concedidos 54.338.431
Amort./Liq. Oper. Outros Créd. Concedidos 28.416.591
Aplicagdes Financeiras 1.501
Resgate de Principal de Aplic. Financeiras 1.026.824.902
Outras Receitas de Capital 86.395.866
Receitas Correntes 744.628.532
Total das Fontes 238.707.932.664
Variacdo Patrimonial -15.226.389
Variagdo do Disponivel 23.751

Total dos Usos

238.692.730.026

Total Liquido das Fontes

386.186.808.484
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25247 BRASILIAN AMERICAN MERCHANT BANK - BAMB R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 796.287.362 | Receitas de Capital 814.493.959
Amort./Liq. Princ. Oper. Outros Créd. Obtidos 749.260 | Aumento do Patriménio Liquido 339.065.951
Concessao de Operagdes de Outros Créditos 22.641.262 Outros Recursos para Aumento do PL 339.065.951
Outras Despesas de Capital 772.896.840 | Obtencao de Operagdes de Outros Créditos 145.898
Despesas Correntes 47.996.208 | Amort./Lig. Oper. Outros Créd. Concedidos 116.001
Despesas de Pessoal 611.719 | Resgate de Outros Inst. de Captacdo 256.382.064
Servicos de Terceiros 1.570.726 | Rendas de Participacdes 218.784.045
Tributos 1.222.116 | Receitas Correntes 130.223.494
Despesas Financeiras 44.570.170 | Total das Fontes 944.717.453
Outras Despesas Correntes 21.477 | Variagao Patrimonial 18.521.139

Variagao do Disponivel -118.955.022

Total dos Usos 844.283.570 | Total Liquido das Fontes 844.283.570

25272 BESC DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. - BESCVAL R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 537.451.024 | Receitas de Capital 537.718.966
Amort./Liq. Princ. Oper. Outros Créd. Obtidos 1.034.188 | Aumento do Patriménio Liquido 268.700
Concessédo de Operagdes de Outros Créditos 88.372 Outros Recursos para Aumento do PL 268.700
Outras Despesas de Capital 536.328.464 | Obtencao de Operac¢des de Outros Créditos 1.036.122
Despesas Correntes 752.911 | Amort./Lig. Oper. Outros Créd. Concedidos 88.364
Despesas de Pessoal 226.049 | Resgate de Outros Inst. de Captagdo 536.325.566
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 190.589 | Outras Receitas de Capital 214
Servicos de Terceiros 20.642 | Receitas Correntes 484.213
Tributos 93.417 | Total das Fontes 538.203.179
Outras Despesas Correntes 222.214 | Variacdo Patrimonial -1

Variagdo do Disponivel 757

Total dos Usos 538.203.935 | Total Liquido das Fontes 538.203.935

25280 BB ADMINISTRADORA DE CONSORCIOS S.A. - BB CONSORCIOS R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 639.566.602 | Receitas Correntes 1.359.245.214
Outras Despesas de Capital 639.566.602 | Total das Fontes 1.359.245.214
Despesas Correntes 682.895.146 | Variacao Patrimonial 1.262.027.372
Despesas de Pessoal 19.653.028 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras -1.336.177.228
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 1.686.439 | Variagao do Disponivel 37.366.390
Servigos de Terceiros 108.483.014
Tributos 529.205.022
Outras Despesas Correntes 23.867.643

Total dos Usos

1.322.461.748

Total Liquido das Fontes

1.322.461.748

25285 CAIXA PARTICIPACOES S.A. - CAIXAPAR R$ 1,00
uUsos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 96.406.705 | Receitas de Capital 105.975.350
Inversdes Financeiras 696.000 | Rendas de Participacoes 93.859.350
Outras Despesas de Capital 95.710.705 | Participagdo nos Resultados 12.116.000
Despesas Correntes 55.283.976 | Receitas Correntes 91.726.043
Despesas de Pessoal 10.700.162 | Total das Fontes 197.701.393
Despesas com Dirigentes 6.180.496 | Variacao Patrimonial 33.007.276
Servigos de Terceiros 20.718.922 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras -30.445.245
Tributos 15.545.796 | Variacao do Disponivel -48.572.743
Outras Despesas Correntes 2.138.600
Total dos Usos 151.690.681 | Total Liquido das Fontes 151.690.681
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25292 CAIXA SEGURIDADE E PARTICIPACOES S.A. R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas de Capital 422.784.093 | Receitas de Capital 1.320.856.497
Outras Despesas de Capital 422.784.093 | Rendas de Participagdes 1.021.499.029
Despesas Correntes 353.619.573 | Participagao nos Resultados 299.357.468
Despesas de Pessoal 44.740.186 | Receitas Correntes 589.339.078
Despesas com Dirigentes 6.235.805 | Total das Fontes 1.910.195.575
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios 1.517.806 | Variagao Patrimonial -1.147.905.789
Servicos de Terceiros 38.811.653 | Variacdo do Disponivel 14.113.880
Tributos 246.824.699
Despesas Financeiras 6.133.192
Outras Despesas Correntes 9.356.232
Total dos Usos 776.403.666 | Total Liquido das Fontes 776.403.666
25295  CAIXA Instantanea S/A R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas Correntes 1.677.102 | Receitas Correntes 148.968
Despesas com Dirigentes 1.024.632 | Total das Fontes 148.968
Servicos de Terceiros 642.636 | Variagdo Patrimonial 1.486.933
Tributos 6.834 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras -2.050
Outras Despesas Correntes 3.000 | Variacao do Disponivel 43.251
Total dos Usos 1.677.102 | Total Liquido das Fontes 1.677.102
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47206 Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES

Usos

Despesas de Capital

Amort./Liq. Princ. Op. Créd. Obtidas
No exterior

Amort./Lig. Princ. Oper. Outros Créd. Obtidos

Concessédo de Operagdes de Crédito

Invest. no Ativo Imobilizado e Intangivel
Imobilizado

Inversdes Financeiras

Outras Despesas de Capital

Despesas Correntes

Despesas de Pessoal

Despesas com Dirigentes

Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios

Materiais e Produtos

Servigos de Terceiros

Tributos

Despesas Financeiras

Outras Despesas Correntes

VALOR
100.397.651.829
2.097.253.083
2.097.253.083
24.958.932
78.603.998.780
66.172.950
66.172.950
2.600.000.000
17.005.268.084
54.759.101.671
1.365.598.208
14.704.390
2.913.095
712.158
430.010.203
3.926.969.287
48.444.669.762
573.524.568

FONTES
Receitas de Capital
Alienacdo de Valores e Bens
Ganhos na Alienacdo de Valores e Bens
Obtencdo de Operagdes de Crédito

No exterior
Amort./Liq. Princ. Oper. Créd. Concedidos
Amort./Liq. Oper. Outros Créd. Concedidos
Emissao de Outros Inst. de Captacdo
Resgate de Outros Inst. de Captacdo
Recursos de Fundos
Rendas de Participagdes
Participagdo nos Resultados
Outras Receitas de Capital
Receitas Correntes

R$ 1,00
VALOR
142.705.454.803
200.000.000
45.726.564
5.481.000.000
5.481.000.000
92.077.820.866
1.880.169.107
5.250.000.000
1.616.799.024
23.000.000.000
9.084.558.515
3.921.070.907
148.309.820
60.146.213.531

Total das Fontes

202.851.668.334

Variagao Patrimonial
Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras
Variagdo do Disponivel

-20.194.993.329
4.494.965.977
-31.994.887.482

Total dos Usos

155.156.753.500

Total Liquido das Fontes

155.156.753.500

47207 BNDES PARTICIPAGOES S.A. - BNDESPAR

uUsos

Despesas de Capital

Amort./Lig. Princ. Oper. Outros Créd. Obtidos
Inversdes Financeiras

Outras Despesas de Capital

Despesas Correntes

Despesas de Pessoal

Despesas com Dirigentes

Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios
Materiais e Produtos

Servigos de Terceiros

Tributos

Despesas Financeiras

Outras Despesas Correntes

VALOR
8.377.784.694
5.128.519
8.500.000
8.364.156.175
3.747.255.393
430.601.806
445793
873.926
226.596
80.685.637
2.599.338.935
546.626.453
88.456.247

FONTES

Receitas de Capital

Aumento do Patrimoénio Liquido
Aportes de Empresas Estatais

Alienacdo de Valores e Bens

Ganhos na Alienacdo de Valores e Bens

Amort./Liq. Oper. Outros Créd. Concedidos

Resgate de Outros Inst. de Captacdo

Rendas de Participagdes

Participacdo nos Resultados

Receitas Correntes

R$ 1,00
VALOR
21.142.947.575
1.900.000.000
1.900.000.000
6.002.729.736
6.730.993.478
425.721.533
1.095.645.161
1.066.786.760
3.921.070.907
2.660.026.375

Total das Fontes

23.802.973.950

Variacao Patrimonial

Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras

-9.518.219.275
-2.159.714.588

Total dos Usos

12.125.040.087

Total Liquido das Fontes

12.125.040.087
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47208  AGENCIA ESPECIAL DE FINANCIAMENTO INDUSTRIAL - FINAME

uUsos
Despesas de Capital
Amort./Lig. Princ. Op. Créd. Obtidas
No pafs
Amort./Liq. Princ. Oper. Outros Créd. Obtidos
Concessao de Operacdes de Crédito
Outras Despesas de Capital
Despesas Correntes
Despesas de Pessoal
Despesas com Dirigentes
Despesas com Conselhos e Comités Estatutarios
Materiais e Produtos
Servigos de Terceiros
Tributos
Despesas Financeiras
Outras Despesas Correntes

VALOR
39.783.787.285
13.200.000.000

13.200.000.000
1.810.462
25.528.775.277
1.053.201.546
7.443.206.062
266.563.024

275.967

291.309

140.274

56.310.995
1.052.599.521
6.007.766.856

59.258.116

FONTES
Receitas de Capital
Aumento do Patrimonio Liquido
Aportes de Empresas Estatais
Obtencdao de Operagdes de Crédito
No pafs
Amort./Liq. Princ. Oper. Créd. Concedidos
Amort./Liq. Oper. Outros Créd. Concedidos
Outras Receitas de Capital
Receitas Correntes

R$ 1,00
VALOR
41.093.237.445
700.000.000
700.000.000
13.200.000.000
13.200.000.000
24.602.802.654
2.481.000.000
109.434.791
9.428.170.745

Total das Fontes

50.521.408.190

Variagao Patrimonial

Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras

-4.269.461.972
975.047.129

Total dos Usos

47.226.993.347

Total Liquido das Fontes

47.226.993.347

47215 BNDES Limited R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Despesas Correntes 5.693.280 | Receitas Correntes 6.821.401
Servicos de Terceiros 948.001 | Total das Fontes 6.821.401
Tributos 4.710.682 | Variagao Patrimonial 1
Outras Despesas Correntes 34.597 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras -6.821.401

Variagdo do Disponivel 5.693.279
Total dos Usos 5.693.280 | Total Liquido das Fontes 5.693.280
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