Anexo IV
Metas Fiscais

IV.1 — Anexo de Metas Fiscais Anuais
(Art. 4°, § 2, inciso |, da Lei Complementaf 401, de 4 de maio de 2000)

Em cumprimento ao disposto na Lei Complementai@l, de 4 de maio de 2000, Lei de
Responsabilidade Fiscal - LRF, o Anexo de Metasafshda Lei de Diretrizes Orgamentérias 2013, LDO-
2013, estabelece a meta de resultado primario tdo géblico consolidado para o exercicio de 2013 e
indica as metas de 2014 e 2015. A cada exercigi@ndo mudancgas no cenario macroeconémico internc
e externo, as metas séo revistas no sentido denpaiitica fiscal responsavel.

O objetivo primordial da politica fiscal do goverdopromover a gestdo equilibrada dos
recursos publicos, de forma a assegurar a manatetigdestabilidade econémica e o crescimento
sustentado. Para isso, atuando em linha com ascaslimonetaria, crediticia e cambial, o governo
procura criar as condi¢cdes necessarias para a guadiaal do endividamento publico liquido em retaca
ao PIB, a reducao das taxas de juros e a melhoperfibda divida publica. Nesse sentido, anualeent
sdo estabelecidas metas de resultado primariot@otinde garantir as condicdes econémicas necassari
para a manutencdo do crescimento sustentado, inqueé a sustentabilidade intertemporal da divida
publica. Por sua vez, o resultado nominal e o estatp divida do setor publico sdo indicativos, por
sofrerem influéncia de fatores fora do controletirdo governo.

Também é compromisso da politica fiscal promoveredhoria dos resultados da gestao
fiscal, com vistas a implementar politicas socieeglistributivas e a financiar investimentos em
infraestrutura que ampliem a capacidade de proddgé®ais, por meio da eliminacdo de gargalos
logisticos. O governo também vem atuando na mealli@iqualidade e na simplificacdo da tributagdo, no
combate a sonegacdo, evasao e elisdo fiscal, ngaedla informalidade, no aprimoramento dos
mecanismos de arrecadacdo e fiscalizagdo, comivabj@é aumentar o universo de contribuintes e
permitir a reducdo da carga tributaria sobre osrdos segmentos da sociedade. Tem também procurac
aprimorar a eficiéncia da alocacao dos recursas,rnedidas de racionalizagdo dos gastos publicos, co
melhora nas técnicas de gestdo e controle, comr imaisparéncia, de forma a ampliar a prestacao de
servigos publicos de qualidade.

Por sua vez, as politicas sociais redistributicasno os programas de transferéncia de
renda e a politica de valorizacdo do salario minit@m contribuido para o desenvolvimento econémico
com maior justica social e para 0 aumento da deangmerna. Esta Gltima também tem se fortalecido po
meio do aumento do investimento publico federgl coontante mais que dobrou passando de 1,5% dc
PIB em 2003 para 3,2% do PIB em 2010 e ficando @@baixo deste patamar em 2011. O sucesso ds
consolidacédo da estabilidade econfmica, levad@da as ultimos anos, combinado com o esfor¢o de
ampliacdo dos investimentos na revitalizacdo daa@strutura fisica no ambito do Programa de
Aceleracao do Crescimento (PAC) 1 e 2 e com aanelho rendimento das familias nas camadas mais
pobres, criou condi¢cbes para crescimento maisracielela economia.

Apods crescer 7,5% em termos reais em 2010, o pyddtgrno bruto cresceu 2,7% em
2011 em decorréncia das medidas adotadas no @ri2010 e comeco de 2011 para enfrentar a aceleraca
da inflacdo no comeco do ano. Entre as acbes décpokcondmica destacam-se: a politica fiscal
consistente, que elevou o esforco fiscal do Goveerdral em R$ 10,0 bilhdes, somando R$ 128,7
bilhdes; a politica monetaria mais restritiva inmpéantada no comeco de 2011; e adogcdo de diversa
medidas macroprudenciais para fortalecer o sistgraaceiro e com efeito sobre o crédito.



Os resultados dessa politica sé@o visiveis: no memscimento do consumo do governo
em 2011 frente a 2010; na menor expansao do congasydamilias, com reflexo no comércio (cujo
crescimento passou de 10,9% em 2010 para 3,4% &fr),20no transporte de mercadorias; no menor
aumento nos servigos de intermediacao financegd (8 em 2010 para 3,9% em 2011) em decorréncie
da desaceleracdo na concessdo de crédito; no rossmimento da inddstria, com destaque para a
indastria de transformacgéo; e no menor crescimgmttonsumo de eletricidade.

Apesar da desaceleracdo em funcdo da politica sgoadestritiva, tanto o investimento
guanto o consumo das familias cresceram mais GIB.dO investimento aumentou 4,7%, impulsionado
pela construgdo civil, equipamentos de transportgquinas para a industria. O consumo das familias
cresceu impulsionado pela queda na taxa de desgmed%; menor taxa da série historica), pelo
aumento no rendimento médio real e na massa d$aleaia(4,8%), bem como pela formalizacdo dos
trabalhadores do setor privado, que atingiu 63,20 apulacdo ocupada no setor privado, ampliando a
parcela da populacdo com acesso ao credito.

Quanto as contas externas, as transacfes corr@mtesentaram déficit de US$ 52,6
bilhdes em 2011, aumento de 11% ante o ano antérsaldo negativo em transacdes correntes, contudao
foi financiado pelo recorde no ingresso liquidomeastimentos estrangeiros diretos (IED) no Pa&$ U
66,7 bilhdes, que elevou a participacédo do Brasiluxo global de investimentos de 1,3% em 2006 par
4,2% em 2011. A estabilidade macroecondmica, @aewlinstitucional e o dindmico mercado interno
explicam, em parte, o aumento do IED. Esses crianddmentos para o crescimento econdémico
sustentado, que gera maior demanda por bens e@ermacionais e importados, elevando as imporsagoe
de bens e os gastos com viagens internacionais) asmo a maior remessa de lucros e dividendos em
decorréncia da maior rentabilidade das empresasnatibnais instaladas no Pais. Por outro lad@ ess
maior rentabilidade e o crescimento sustentadoamorm economia brasileira mais atrativa para o
investidor estrangeiro e para novos projetos. Adenoaelevado estoque de reservas internacion&$ (U
352 bilhdes) permitiu que o Brasil mantivesse aigdasde credor externo liquido em 2011, com o
montante de ativos externos superando em US$ 7B8eb os passivos. A manutencdo de contas
externas equilibradas, aliada a responsabilidagtalfie monetaria, contribuiu para que o risco-pais
mantivesse abaixo da média das demais economiagesntes.

Em 2011, o superdvit primério do setor publico fiRanceiro somou R$ 128,7 bilhdes ou
3,11% do PIB. A divida liguida do setor publico neme trajetoria descendente, caindo de 39,1% do PIB
em 2010 para 36,4% em 2011. Ademais, o governaterveguido diminuir os riscos de refinanciamento
e de mercado da divida, ao melhorar o perfil deiveentos, bem como ao reduzir a vulnerabilidade da
divida federal a flutuacfes nas variaveis econ&@njcambio e juros). Assim, o Pais conseguiu manter,
em 2011, a melhora na composi¢éo da divida pubiwihilidria federal (DPMF), alcangada nos ultimos
anos. Foi possivel, inclusive, manter a tendéneiaratiucdo de titulos remunerados a indexadores
considerados mais volateis. Verificou-se, tambémermanéncia da politica de alongamento do prazo
meédio e de queda do percentual a vencer em 12 meses

As perspectivas para 2012 indicam crescimento deaPIB de 4,5%. A estimativa de
crescimento neste patamar caracteriza-se pelamg@mnaa da expansao para taxas mais proximas do PIE
potencial, ou seja, do crescimento sustentavel.lddm da demanda, o investimento continua se
destacando como principal indutor do crescimentoedanomia. Na oferta, projeta-se retomada da
atividade industrial em 2012, uma vez que a desegio dessa a partir de junho de 2011 ocorreu con
concomitante aumento no consumo das familias, redos estoques, o que cria espacgo para elevaca
da producao. Adicionalmente, diversas medidas fadatadas pelo governo para garantir o aumento de
competitividade da industria nacional, com destapae o Plano Brasil Maior, com desoneracdes
tributarias para setores fundamentais.



Adicionalmente, a atuagéo da politica monetariadoise menos restritiva desde agosto de
2011, com reducéo da taxa de juro basica da ecanemaverséo de diversas medidas macroprudenciai
gue encareciam o crédito. Em marco de 2012, a $aka atingiu 9,75% ao ano e as expectativas de
mercado (23/03/2012) séo de que essa taxa sejadadgara 9,0% antes do final do primeiro semestre.

Assim, a demanda doméstica apresenta-se robug&giamente o consumo das familias,
em grande parte devido aos efeitos de fatorestauds, como o crescimento da renda e a expansao de
crédito. Esse ambiente tende a ganhar forca a parsegundo trimestre, quando a demanda domestic
serd impulsionada pela politica de valorizacdoalar® minimo (reajuste real de 7,5%) e pelos @deit
defasados das acfes de politica econdmica recerteimglementadas.

Apesar do acirramento da situacdo financeira iat@omal, novamente, o preco das
commodities permanece estavel em patamar elevado, fato quelgergrandes beneficios: (i) elimina as
pressdes externas sobre a inflagdo domeésticajgairfato a explicar a aceleragcao da inflacdo nalfde
2010 e comeco de 2011; e (ii) mantém os termosoda ho melhor nivel observado nos ultimos 20 anos.
Esses termos de troca tém ajudado a manter o sitpssénercial e a reduzir o custo das importacoes.
Além disto, o maior volume de reservas internad®rea a condicdo de credor liquido em moeda
estrangeira reduziram o custo do financiamentoreatenclusive para empresas privadas, e aumentaran
a capacidade do Pais de enfrentar periodos corit&estle liquidez externa.

Ao lado da politica macroecondmica, a execucdo etpursla fase do Programa de
Aceleracdo do Crescimento (PAC2) implicard o aumetd investimento publico em infraestrutura,
especialmente em moradia, saneamento, transpogteergia, de forma a garantir elevadas taxas de
crescimento sem gerar pressoes inflacionariasn@aio do investimento publico sera feito sem pzejui
a politica fiscal, que continuara comprometida @sustentabilidade da divida publica e a manutencgac
da sua trajetoria de queda como proporcéo do PIB.

Diante deste cenario, a projecao para a taxa deicrento real anual do PIB € de 5,5%
para 2013 (Tabela 1), sendo mais elevada no a@0deem virtude da Copa do Mundo de Futebol a ser
realizada no Brasil. A taxa de inflacdo em 2013ed&\se manter consistente com a meta fixada pelc
Conselho Monetario Nacional — CMN. As estimativas tdxa de cambio levam em consideragédo
expectativas de mercado. Esse ambiente macroecom@onsidera ainda uma progressiva queda das
taxas de juros reais, incorporada nas projecoesedeado.

Tabela 1 — Parametros Macroeconémicos Projetados

Variaveis 2013 2014 2015
PIB (crescimento real % a. a.) 55 6,0 55
Taxa Selic Efetiva (média % a.a.) 9,43 8,75 8,09
Cambio (R$/US$ - final de periodo - dezembro) 1,86 1,88 1,89

Para 2013, a meta de superavit primario esta fixaadaR$ 155,9 bilhdes para o setor
publico ndo-financeiro, o que equivale a 3,1% d® dminal estimado para 0 ano. A meta de superavit
primario € mantida em 3,1% do PIB nos dois anosiistgs. A meta anual de superavit primario do
Governo Centrgbara 2013 é de R$ 108,1 bilhdes, equivalente &2,d6 PIB estimado para o ano.
Como nos anos anteriores, a meta do Governo Ceudadra ser reduzida até o montante de R$ 44,2



bilhdes, relativos ao Programa de Aceleracdo dedinento — PAC. A meta das empresas estatais
federais, por sua vez, mantém-se em R$ 0,0 pard @@hra os proximos dois anos. E de se menciona
gue, segundo o compromisso do governo com o eqaifiscal, caso a estimativa de superavit primario

de R$ 47,8 bilhdes prevista no ambito estadual eicimal ndo se verifiqgue, sera compensada pelo
governo federal, de forma a atingir a meta gloleaR@ 155,9 bilhdes.

Tabela 2 — Trajetdria Estimada para a Divida Liguld Setor Publico e para o Resultado
Nominal

Variaveis (em % do PIB) 2013 2014 2015
Superavit Priméario do Setor Publico Nao-Financeiro 3,10 3,10 3,10
Previsdo para o reconhecimento de passivos 0,34 0,28 0,26
Divida Liquida com o reconhecimento de passivos 32,5 30,0 27,5
Resultado Nominal -0,78 -0,41 -0,10

* N&o considera a reducdo relativa ao Programacgéefacdo do Crescimento — PAC.

O superavit primario de R$ 155,9 bilhdes, o creeqim real projetado da economia e a
reducdo do custo da divida pubica permitirdo aicoitlade da trajetéria de queda da divida publica
liquida do setor publico nao-financeiro como prgdor do PIB ao longo desse periodo (Tabela 2).
Mesmo considerando o reconhecimento de passivdamgentes, a trajetéria da divida publica liquida
como proporcdo do PIB permanece com tendéncia stearee, passando de 39,1% em 2010 para 27,5%
em 2015, o que podera levar a um déficit proxinzera no resultado nominal em 2015. Estes resultados
mais uma vez, confirmam o compromisso do governm estabilidade macroecon6mica e o
crescimento sustentado com incluséo social.



Anexo de Metas Fiscais
Lei de Diretrizes Or¢camentérias para 2013
(Art. 4°, § 1°, da Lei Complementar n° 101, de 4nde& de 2000)

Anexo IV.1.a - Anexo de Metas Anuais 2013 a 2015

Precos Correntes

Discriminacao 2013 2014 2015
¢ R$ milhdes | % PIB| R$ milhdes | % PIB| R$ mihdes| % PIB
|. Receita Priméaria 1.226.433,8 24,39 1.358.520,8 24,39 1.497.735,2 24,39
II. Despesa Priméria 1.118.343,8 22,24 1.238.789,3 22,24 1.365.734,2 22,24
Il. Resultado Primario Governo 108.090,0 2,15 119.731,5 2,15 132.001,0 2,15
Central (1-11)
IV. Resultado Primario Empresas 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
Estatais Federais
V. Resultado Primario Governo 108.090,0 2,15 119.731,5 2,15 132.001,0 2,15
Federal (1l +1V)
VI. Resultado Nominal Governo -31.424,0 -0,63 -15.232,5 -0,27 1.814,0 0,03
Federal
VII. Divida Liguida Governo 1.113.092,0 22,10 1.140.400,0 20,40 1.150.628,0 18,70
Federal

Observacéo:

A meta podera ser reduzida em virtude dos recymsosstos para o Programa de Aceleracéo do CrestimdAC.

Precos Médios de 2012 - IGP-DI

Discriminacao 2013 2014 2015
¢ R$ milhdes | % PIB| R$ milhdes | % PIB| R$ milhdes| % PIB
|. Receita Primaria 1.171.980,5 24,39 1.242.299,4 24,39 1.310.625,8 24,39
II. Despesa Priméria 1.068.689,7 22,24 1.132.810,9 22,24 1.195.115,5 22,24
I1l. Resultado Primario Governo 103.290,8 2,15 109.488,5 2,15 115.510,3 2,15
Central (I1-11)
IV. Resultado Primario Empresas 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
Estatais Federais
V. Resultado Primario Governo 103.290,8 2,15 109.488,5 2,15 115.510,3 2,15
Federal (1l +1V)
VI. Resultado Nominal Governo -30.028,8 -0,63 -13.929,4 -0,27 1.587,4 0,03
Federal
VII. Divida Liquida Governo 1.048.493,4 22,10 1.027.958,4 20,4( 992.514,8 18,70
Federal

Observacéo:

A meta podera ser reduzida em virtude dos recymsosstos para o Programa de Aceleracéo do CrestimdAC.



