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Anexo VI
ANEXO DE RISCOS FISCAIS
LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS — 2010
(Art. 4° 8§ 2, da Lei Complementar rf 101, de 4 de maio de 2000)

Introducéo

Com o objetivo de prover maior transparéncia naagdo dos resultados fiscais
dos governos a Lei Complementdr 101, de 4 de maio de 2000, Lei de Responsabilidade
Fiscal, estabeleceu que a Lei de Diretrizes Orctarias Anual deve conter o Anexo de Riscos
Fiscais, com a avaliagcdo dos passivos contingendiesoutros riscos capazes de afetar as contas
publicas no momento da elaborag¢édo do orgamento.

Para efeito deste Anexo consideram-se as afetagdes;amento originarias de
situacdes decorrentes de obrigacfes especificgowno estabelecidas por lei ou contrato,
pela qual o governo deve legalmente atender a adiyquando ela € devida, mas que cuja
ocorréncia é incerta.

S&o apresentados os conceitos dos riscos fisqaiet®o a sua classificacdo em
duas categorias: de riscos fiscais orcamentaride divida. Em seguida s&o identificados e
avaliados os potenciais fatores de risco advinéasada categoria.

Conceitos relativos aos Riscos Fiscais e Passivasitihgentes

RISCOS ORCAMENTARIOS

O primeiro tipo de risco a ser considerado € mr@gamentario que diz respeito

a possibilidade das receitas e despesas projatadelsboracéo do projeto de lei orcamentaria
anual ndo se confirmarem durante o exercicio fie@aocNo caso das receitas, 0s riscos se
referem a ndo concretizacdo das situacdes e pacdmeiizados na sua projecdo. No caso da
despesa, 0 risco € que se verifiquem variacoegumeoaor em funcdo de mudancas posteriores
a alocacéao inicialmente prevista na Lei Orcameatd&m sendo observadas, estas situacoes
ocasionam a necessidade de revisdo das receigmagnamacdo das despesas, de forma a
ajusta-las as disponibilidades de receita efetivaenarrecadadas.



Riscos DADIVIDA PUBLICA MOBILIARIA

RISCOS DECORRENTES DA ADMINISTRACAO DA DiVIDA PUBLICA MOBILIARIA

O risco inerente a administracao da divida pubhcdiliaria federal decorre do
impacto de eventuais variagfes das taxas de geasimbio e de inflagdo nos titulos vincendos.
Essas variacdes, quando verificadas, geram impagct®rcamento anual, pois provocam
variacbes no volume de recursos necessarios aanpaga do servico da divida dentro do
periodo orcamentdrio. Elas também tém efeito sobréitulos cujo prazo de vencimento se
estende além do exercicio fiscal, com impactosonggementos dos anos seguintes. Além desse
efeito direto, a maior volatilidade dessas varig\atera o valor de estoque da divida publica
mobiliaria, cuja elevacdo pode ensejar desconfigongato a capacidade de solvéncia da divida
pelo Governo. Os riscos de divida sdo especialnretggantes, pois afetam a relagdo Divida
Liquida/PIB, considerada o indicador mais impoeate endividamento do setor publico.

PASSIVOS CONTINGENTES

O segundo tipo de risco de divida é originado p&lesominados passivos
contingentes e refere-se as novas obrigacdes @suga evento que pode vir ou ndo a
acontecer. A probabilidade de ocorréncia e sua magndependem de condi¢cdes exdgenas
cuja ocorréncia é dificil de prever. Por isso a sneacdo destes passivos muitas vezes é dificil e
imprecisa. Nesse sentido € clara a conotacdo cpuemasa palavra “contingente” no sentido
condicional e probabilistico.

Por essa razao, € importante destacar que o peed@rimento proporciona um
levantamento dos passivos contingentes, em espeaial aqueles que envolvem disputas
judiciais. Nesse caso, sdo levantadas as acdesajgdina qual a Unido ja foi condenada no
meérito, mas que ainda terdo seus valores apuradoditados. Em funcéo disso, elas podem vir
a gerar despesa no exercicio de 2009.

RISCOS ORCAMENTARIOS

Como explicitado anteriormente, 0 risco orcameatélativo a receita consiste
na possibilidade de frustracdo de parte da arreéad#e determinado tributo em decorréncia de
fatos novos e imprevisiveis a época da elaboragdleicrcamentaria. Além de divergéncias
entre parametros estimados e parametros efetivasjomados por mudancas na conjuntura
econdmica, sdo também fatores de perturbacdo aangagina legislacao tributaria introduzidas
apos a elaboracado do Projeto de Lei Orgcamentaegqdem levar a frustracdo da receita.



Ri1scos DECORRENTES DA PREVISAO DA RECEITA

Segundo o modelo de projecdo adotado pela SeeretarReceita Federal do
Ministério da Fazenda, entre as variaveis macrdeo@mas que influem no montante de
recursos arrecadados pela Unido estdo o niveliddaate da economia, a taxa de inflacéo, a
taxa de cambio e a taxa de juros.

Riscos DECORRENTES DA PROGRAMACAO DA DESPESA

As variagbes ndo previstas na despesa obrigatorgrgmada na Lei
Orcamentaria Anual sédo oriundas de modificagbearcabouco legal que criam ou ampliam as
obrigacdes para o Estado, bem como de decisfeslitiegs publicas que o Governo necessita
tomar posteriormente a aprovacao daquela lei. Adgmespesas como as relacionadas as agdes
e servigos publicos de saude, beneficios prevideonsi ndo-indexados ao salario minimo,
seguro-desemprego e outras sao dependentes deeprasimacroecondmicos. Mudancas no
cenario podem afetar sobremaneira 0 montante delesg®esas, 0 que implica alteracdo da
programacao original constante da Lei Orgamentaria.

As principais despesas de carater obrigatorio dosarentos Fiscal e da
Seguridade Social sdo: o pagamento dos benefimogpnciarios, na forma dos art. 201 e 202
da Constituicédo; as despesas com Pessoal e En@&uog@ss dos servidores civis e militares da
Unido; o pagamento do beneficio do Seguro-Deserapeedo Abono Salarial, conforme o
disposto no art. 239 da Constituicdo; o pagameaosob@neficios previstos na Lei Organica de
Assisténcia Social — LOAS (LeP18.742, de 7 de dezembro de 1993); as despesastaseno
Fundo de Combate a Pobreza, nos termos da EmemdiitGcional i 31, de 14 de dezembro
de 2000; e os gastos com as acdes e servicos guildie salude, nos termos da Emenda
Constitucional A29, de 13 de dezembro de 2000.

As variaveis relevantes, no que diz respeito aotamb@ pago com beneficios
previdenciarios, sao: o0 crescimento vegetativo méldis beneficiarios, mensurado a partir de
um modelo demogréfico, o reajuste do salario mingnaoinflacdo acumulada determinada pelo
indice Nacional de Precos ao Consumidor - INPC.

Para o pagamento dos beneficios de prestacdo wadénda Lei Organica de
Assisténcia Social é considerado o numero de he#@edis, estimado com base na tendéncia
historica de crescimento vegetativo desse contiegela populacdo, e o valor do salario
minimo.



No que diz respeito as despesas com o0 pagamefenadicio da Renda Mensal
Vitalicia - RMV, programa extinto pela Lef8.742, de 1993, a projecdo dos beneficiarios é
feita com base na taxa de reducdo observada nardanor, e o valor financeiro é calculado
com a aplicagéo do salario minimo.

Os parametros que influem sobre a apuragdo dagssfesspom o pagamento do
Seguro-desemprego sao: a variacdo do numero ddhaalores admitidos e demitidos, o valor
do salario médio pago no periodo e o salario miniRessalte-se que tais gastos sdo também
correlacionados, de modo inverso, com o nivel d&atle econdmica.

No caso das despesas relativas ao Abono Salaximlodaos trabalhadores que
recebem remuneragdo de até dois salarios minimasaise o célculo é efetuado a partir do
numero de beneficiarios registrados no Ministéro Tabalho e Emprego, corrigido pelo
crescimento observado e o valor do salario-minimo.

Pelo que foi exposto anteriormente, 0 montanted#spesas de Seguridade e
Assisténcia Social é influenciado, principalmentela incorporacdo de novos beneficiarios e
pelo valor do salario minimo. Pela sua magnitudereajustes concedidos ao salario minimo
nos ultimos anos tém apresentado impactos sigtviisasobre a despesa total. No intuito de
conferir maior previsibilidade a tais gastos e pernam aperfeicoamento do planejamento
governamental, o Poder Executivo enviou ao CongrBis&ional, como uma das medidas que
compdem o Programa de Aceleracdo ao Crescimen®®G; & Projeto de Lei - PL°01, de
2007, que altera a metodologia de calculo do salamimo.

RISCOs DAADMINISTRACAO DA DIVIDA PUBLICA MOBILIARIA

O objetivo central da gestdo da Divida Publica Fdde DPF € minimizar os
custos de financiamento do Governo Federal no Ipngpo. Assim, a avaliacdo e administracao
da exposicdo a riscos ocupam um papel fundamentgllanejamento estratégico da divida
publica. A seguir serdo descritos os principaisogsdecorrentes de flutuacdes das principais
variaveis macroecondmicas.

E importante ressaltar que as analises apresensalddsm como premissa as
diretrizes definidas no Plano Anual de Financiameqnte busca, principalmente, a melhora da
composicao da DPF, com a maior participacao daesiprefixados e remunerados por indices
de precos, o0 alongamento do prazo médio e a redigdercentual vincendo em 12 meses, 0
gue contribui para reduzir o risco de refinanciatoen

O primeiro exercicio avalia o impacto orcamentéiecorrente das flutuagdes de
variaveis macroecondmicas (taxa basica de juromoZ cambial e inflagdo) sobre as despesas
referentes a divida publica em mercado sob respiicsale do Tesouro Nacional. Na analise



de sensibilidade, adota-se uma variagdo padrad/deds principais indicadores econdmicos
gue afetam a DPF, para estimar seu impacto soldhexas financeiros de despesas de principal
e juros da divida publica projetados para o anp0fds.

As estimativas, dada a atual composicdo da DPHcamd que um aumento
(reducdo) de 1% na taxa de cambio elevaria (rédyzrdespesa orcamentaria da divida em
0,006% do PIB. Da mesma forma, uma variacdo pasitiegativa) de 1% na taxa de inflacao
provocaria uma variacao positiva (negativa) na eesmla divida em torno de 0,021% do PIB.
Para a divida indexada a taxa Selic, um aumenttu¢é®) de 1% sobre a taxa de juros
elevaria/reduziria os pagamentos de principal @sjem aproximadamente 0,047% do PIB.

O segundo aspecto refere-se ao impacto dessaseiargbbre a razéo entre a
Divida Liquida do Setor Publico - DLSP e o Prodiuriterno Bruto — PIB. Essa razéao é
considerada o indicador mais importante do grawrividamento do setor publico, ja que
sinaliza a capacidade de solvéncia do governongpdaaente usada para a definicdo da politica
fiscal.

A menor exposicao a riscos € capturada tambémagbelmado teste de stressl:,
gue compreende uma simulagcédo do impacto negativonadeforte e persistente pressao sobre as
taxas de juros reais e de cambio real no valor 8&.CEssas pressdes s&o transmitidas
principalmente pela variacdo do custo dos titulrshgais e remunerados pela taxa Selic e,
assim, sdo proporcionais a participacdo dessdsstina DPF. Em funcdo do estoque e da
composicdo da DPF em dezembro de 2006 e da cordpossperada para dezembro de 2007,
avaliou-se o impacto que um choque nas variavieidas exerceria sobre a relacdo DPF/PIB.

CONCEITO E ABRANGENCIA DOS PASSIVOS CONTINGENTES

Os passivos contingentes sao classificados enclssises conforme a natureza
dos fatores que lhes d&o origem, em seis classes:

i. demandas judiciais contra a Unido (Administracacetaj Autarquias e
Fundacdes) - em sua maior parte se refere as vérgras sobre indexacdo e controles de
precos praticados durante planos de estabilizacddas solucbes propostas para sua
compensacdao, questionamentos de ordem tribut@revelenciaria.

ii. demandas judiciais contra empresas estatais demesdda Unido que
fazem parte do Orcamento Fiscal;

! O teste deteesslevou em consideracdo um choque de 3 desvios-pautire a média da taxa Selic real e da
desvalorizagcdo cambial real acumuladas em 12 nfestre janeiro e dezembro), aplicado sobre o estdguDPF.
Aplica-se o cenario dgtresspara o periodo de 1 ano sobre a divida em SELiG®ntaneamente, para a correcao
da divida cambial.



iii. demandas judiciais pertinentes a administracdo dt@madB, tais como
privatizacoes, liquidacdo ou extincdo de O6rgdos deu empresas e atos que afetam a
administracdo de pessoal;

iv. dividas em processo de reconhecimento pela Uni#oa sesponsabilidade
do Tesouro Nacional;

v. operacOes de aval e garantias dadas pela Uniadres aiscos, sob a
responsabilidade do Tesouro Nacional; e

vi. demandas judiciais contra o Banco Central do Besikcos pertinentes
aos seus ativos decorrentes de operacdes de §oiéatrajudicial.

A primeira classe de passivos contingentes deatase Demandas Judiciais
contra a Administracdo Direta, Autarquias e Fundac@® natureza das demandas judiciais
contra a Unido, suas Autarquias e FundacbOes samabesite de ordem trabalhista,
previdenciarias (pendéncias junto a Previdéncizi@®fe a Entidade Fechada de Previdéncia
Privada), tributaria e civel.

Na avaliacdo do risco representado por essas desdr&@de se considerar o
estagio em que se encontra a tramitacao do regpguticesso. Nesse sentido, as agdes podem
ser agrupadas em acdes em que ja existe jurispriad@acifica quanto ao merito e, portanto, a
Unido cabe apenas recorrer quanto aos valoresae\agoes ainda passiveis de recursos em
relacdo ao seu mérito; e acdes que ainda se eacorim fase de julgamento em primeira
instancia e ndo possuem jurisprudéncia firmada.

Cumpre esclarecer que, em se tratando de demamndiagis, nem sempre €&
possivel estimar com clareza o montante devidoetagdo a futuras ou eventuais condenacdes.

Parte consideravel das ac6es em tramite peranigilmsnais esta pendente de
julgamento final, ndo tendo ocorrido ainda o trim&m julgado de possiveis condenagdes.
Além disso, as decisdes desfavoraveis a Unido podefrer alteracdo, em razdo dos
entendimentos jurisprudenciais serem passiveis afleersmodificacbes. Nesse sentido, a
Advocacia-Geral da Unidao - AGU realiza intenso @athb para o fim de reverter decisdes
judiciais que |he sado desfavoraveis.

Por outro lado, ndo ha possibilidade de precisar clareza quando ocorrera o
término de acdes judiciais, haja vista que o texpdramitacdo de cada processo € variavel,
podendo durar varios anos.

Ressalta-se, ainda, que na fase de execucado costtom@r impugnacao aos
valores devidos pela Unido. Assim, as quantiasuotesin ser objeto de discusséao judicial, na
qual, por verificacdo técnica, sdo questionadoe@essidade de prévia liquidacdo antes da



execucao, os parametros de célculos utilizadofmdises de expurgos aplicados, a incidéncia
de juros e outros aspectos que podem ocasionaideddgel variacdo nos valores finais
envolvidos. A isto se soma ainda o periodo da g&ulo valor em precatério, para pagamento
no exercicio seguinte.

Diante desse quadro, tendo clara a dificuldadeedgrever o resultado final de
um conjunto de acdes que supostamente oferecamats&rario, a AGU faz uma estimativa
guanto a possiveis valores de condenacao, cas@a &ija vencida - registre-se, mais uma vez,
gue a condenacdo pode nao ocorrer e os valoregasm de sucumbéncia, podem sofrer
significativa alteracao.

Vale acrescentar que a estimativa quanto ao impimtal de possiveis ou

eventuais condenacfes judiciais € realizada levaadem consideracdo varios exercicios
futuros, ja que como dito anteriormente, as densaphciais tém duragéo variavel.

Nesse contexto, da totalidade das demandas jugli@&rentes a Unido, suas
Autarquias e Fundagfes, sdo destacadas aquelasspeejalmente pela soma do seu conjunto
(demandas repetitivas), causam preocupacdes gaastompactos que possiveis condenacdes
podem acarretar sobre o equilibrio das contas gagoli
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No que concerne a tais demandas, é importantengligti aquelas que ja
apresentam jurisprudéncia consolidada contrarianiddJdas que ainda podem ser objeto de
discusséo perante o Judiciario. As primeiras pod®tivar a edicdo de instrugdes normativas
determinando a dispensa de recurso, desde queojadd@nais possibilidade de reversdo da
decisdo perante o Supremo Tribunal Federal. Em&elas ultimas, a AGU concentra esforgos
ainda maiores em sua atuacao na defesa dos ie®kst/nido.

DEMANDAS JuDiICIAIS DE NATUREZA PREVIDENCIARIA

A grande maioria das demandas judiciais prevideasid@lecorre das freqlientes
alteracOes legislativas.

As acdes previdenciarias, em geral, sdo provocpdaslteracdes legislativas
gue modificam, ou podem modificar, a situacdo degusados aposentados pela Previdéncia
Social. A contestacao da legalidade destas tranafgies, muitas das quais foram efetuadas por
provisoria, provoca, com frequéncia, avalanchesgdes.

A maioria das acdes refere-se a concessdo dasesspécbeneficios existentes
(modificada pela nova ordem instituida pela EQ®98) e as alteracdes legislativas ensejam
novos pedidos de revisdo dos beneficios.



As acdes judiciais de natureza previdenciaria dastese pelo seu montante. O
impacto orcamentario consiste na alteracdo dosresldas pensdes em face de decisdes
judiciais contrarias ao INSS e que estdo com ordediEiais para pagamentos, mediante
Requisi¢cbes de Pequeno Valor - RPVV e Precatd@agos casos de acdes previdenciarias sdo
as relativas as -se, também, que a tese consaggadedora (irretroatividade da lei nova mais
benéfica) é aplicavel a outros casos, tais comaeayadoria por invalidez, aposentadoria
especial, aposentadoria por tempo de servico,iatadldente e tetos de aposentadoria.

DEMANDAS JuDICIAIS DE NATUREZA TRIBUTARIA

Destaca-se na classe de passivos contingentea eobitniao as lides judiciais de
ordem tributaria que estdo em fase de discuss@odeptes de decisdo. Tais acdes judiciais sao
defendidas pela Procuradoria - Geral da FazendenNdec- PGFN.

PAsSIVOS CONTINGENTES DAS EMPRESAS ESTATAIS

Os passivos contingentes da Empresas Estataisagam fparte do Or¢camento
Geral da Unido sdo constituidos em sua maior gemtedemandas judiciais que, em face da
incerteza e imprevisibilidade do processo contaaiodo sao apropriadas no Orcamento Geral
da Unido. Estas demandas compreendem ac¢des dezaatabalhista, tributaria, previdenciaria
e civeis.

As reclamac®es trabalhistas advém de litigios eenajteclamante reivindica a
atualizacdo salarial ou recomposicdo de perdas daseindices utilizados por ocasido dos
Planos Econdémicos. E o caso das acdes de repakisd?8,8% do Plano Bresser e dos 3,17%
do Plano Real. Consideram-se também acdes peloneaga de horas-extras, descumprimento
de dissidio coletivo, pagamento de diarias, adaioroturno, adicional de periculosidade e
insalubridade, incorporacéo de gratificacéo, etc.

As lides da ordem tributaria referem-se ao naolh@oento de impostos pelas
Empresas, notadamente aos estados e municipiaemandas previdenciarias sdo aquelas em
gue as Empresas séo acionadas pelo Instituto NdalenSeguridade Social — INSS pelo néo
recolhimento das contribuices previdenciariaseis €mpregados.

PASSIVOS CONTINGENTES DAS EMPRESAS EM EXTINGAO OU L IQUIDACAO

Os passivos contingentes relativos as empresas xéimcé® ou liquidagéo
formam a terceira classe de passivos. Os processiogrios, deflagrados nos termos da L%i n
8.029, de 12 de abril de 1990, sédo atinentes a @oinig de Navegacdo do S&o Francisco —
FRANAVE, Companhia de Desenvolvimento de Barcaren&CODEBAR e a Empresa
Brasileira de Planejamento de Transportes — GEIPOT.
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PASSIVOS CONTINGENTES ORIUNDOS DE DiVIDAS EM RECONHECIMENTO

As dividas em processo de reconhecimento no andmtoresouro Nacional
formam a quarta classe de passivos contingentes.

Para melhor entendimento, essa classe de obrigdgbssibdividida em trés
categorias, de acordo com a origem da divida, cpegasn:

- extingdo/liquidacéo de entidades e 6rgaos da Adinagao Publica,;
— dividas diretas da Uniao;
—  subsidios concedidos.

DiVIDAS DAS ENTIDADES EM PROCESSO DEEXTINCAO /L IQUIDACAO

A Em cumprimento ao disposto na L&i§029, de 12.04.1990, que dispde sobre
a extincao e dissolucao de entidades da Admin&tr&giblica Federal, a Unido deve suceder as
entidades que venham a ser extintas ou dissolvidasseus direitos e obrigacdes decorrentes de
norma legal, ato administrativo ou contrato. Ddesaa, foi transferida ao Tesouro Nacional a
titularidade dos créditos detidos pelas entidadédigas federais relacionadas na tabela abaixo,
acompanhadas de seus respectivos saldos devedores.

A estimativa dos débitos referentes a primeira gmate, oriundos da
extingdo/liquidacdo de entidades da Administracdli®a. Trata-se de compromissos
legalmente assumidos pela Unido, em decorréncia @dingao/liquidacdo de
autarquias/empresas publicas.

A segunda categoria representa dividas de respbdadb direta da Unido, tais
como o pagamento do Valor de Avaliacdo de Finanmmon 3 — VAF 3, as obrigacbes
decorrentes da criacdo de Estados; e a subcatetiiviarsos” que inclui, por exemplo,
comissfes devidas ao Banco do Brasil e o Progr&am@adantia da Atividade Agropecuéria -
PROAGRO.

Finalmente, os restantes referem-se aos subsidiosedidos pela Unido no
contexto da politica governamental de habitacdegoaia subdividida em Novac¢des do Fundo
de Compensacgao de VariagOes Salariais — FCVS & Ydaldvaliacdo de Financiamento 4 —
VAF 4.

DivIDAS DO FUNDO DE COMPENSACAO DE VARIACOES SALARIAIS - FCVS

Conforme consta em Regulamento aprovado pela Rortlar Ministério da
Fazenda - MF$H207, de 18 de agosto de 1995, o FCVS é um fundmtlgeza contabil criado
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pela Resolucao’®5, de 16 de junho de 1967, do Conselho de AdtragEo do extinto Banco

Nacional de Habitacdo — BNH, transferido para ax&dtcondmica Federal — Caixa pelo
Decreto-Lei A 2.291, de 21 de novembro de 1986, tendo comoidamé, obedecida a

legislacdo pertinente:

i garantir o limite de prazo para a amortizacdo deislas contraidas pelos
adquirentes de unidades habitacionais, no ambit®feld, respondendo pela cobertura dos
saldos devedores residuais aos Agentes Financeiros;

ii. responder pelo ressarcimento dos descontos cowsegidlos agentes
financeiros do SFH aos mutuarios finais, cujos rfci@amentos tenham sido firmados até
28/02/86, nas proporcdes fixadas pelas normas ifispsg

iii. garantir o equilibrio do Seguro Habitacional dot&isa Financeiro de
Habitagc&o - SFH, permanentemente e em ambito redcion

DiVIDAS JUNTO AO FUNDO DE GARANTIA DO TEMPO DE SERVICO - FGTS

A outra parcela das dividas em processo de reconéeto, classificada como
“Subsidios Concedidos”, refere-se ao valor a sgopgo Fundo de Garantia do Tempo de
Servico — FGTS, denominado de Valor de Avaliacaéidanciamento 4 — VAF4. Esse valor é
relativo a diferenca entre os saldos devedoredidasciamentos habitacionais apurados a taxa
de juros contratual e os saldos apurados com adexaros de novacdo, 3,12% a.a., para
contratos firmados até 31/12/87 com origem de sasuFGTS, no periodo de 01/01/97 a
31/12/01, conforme estabelecido pelo art. 44 danfP181-45/01.

O montante do Valor de Avaliacdo de FinanciamerntoVAA\F — 3, que integra o
conceito de “Divida Direta”, refere-se a autorizacéncedida ao Tesouro Nacional, nos termos
do art. 15 da Leih10.150, de 21 de dezembro de 2000, para assueniiti titulos em favor
da Caixa Econdmica Federal, para posterior repasdeGTS, em ressarcimento ao valor das
parcelas do pro rata correspondente a diferenga eatvalores do saldo devedor contabil da
operacdo de financiamento habitacional e o saldedbr residual de responsabilidade do
Fundo de Compensacéao de Varia¢des Salariais — FCVS.

PAssSIVOS CONTINGENTES DECORRENTES DE AVAIS E GARANTIAS DA UNIAO

A quinta classe de passivos contingentes inclugaaantias e contra-garantias
prestadas pela Unido.

As garantias referem-se a fiangas ou avais em gpesale crédito, dos quais se
destacam as operacdes com organismos multilageigasantias a Itaipu Binacional. Estima-se
um risco de inadimpléncia praticamente nulo, temedo vista o percentual das garantias
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honradas nos ultimos exercicios em relacdo ao fimemceiro anual garantido. Considerando o
historico de risco das garantias concedidas peladJas contra garantias tém sido suficientes
para arcar com compromissos eventualmente honrados.

Dentre as demais garantias, destaca-se a garaesi@ga a Empresa Gestora de
Ativos — EMGEA. A EMGEA detém créditos contra o FEWm processo de novacdo
suficientes para a cobertura de eventual déficttaiben.

Com relagdo ao FGTS as suas opera¢gfes contam aamtigasubsidiaria da
Unido. O risco de crédito decorre da possibilidddenadimpléncia das operacdes firmadas. A
garantia subsidiaria somente é levada a efeitoislef® concluidas as demais alternativas de
execucao. O risco de solvéncia refere-se a evefatitalde liquidez do FGTS para cobertura das
contas vinculadas dos trabalhadores, com baixaapiidade de ocorréncia, dada a condicao
patrimonial e financeira do FGTS.

PAsSIVOS CONTINGENTES AFETOS AOS FUNDOS REGIONAIS

A Portaria Interministerial ©h11, de 28/12/2005, editada pelos Ministérios da
Fazenda e da Integragao Nacional, estabelece amsale contabilidade e de estruturagédo dos
balancos dos Fundos Constitucionais de FinancianmdmiCentro-Oeste - FCO, do Nordeste -
FNE e do Norte - FNO.

De acordo com a citada Portaria as operacfes emasgiandos Constitucionais
de Financiamento detenham o risco integral ou caittdo o banco administrador de cada
Fundo devera adotar, ao final de cada més, osrdeguirocedimentos contabeis:

| - constituir no Fundo provisdo para créditos ideitlacdo duvidosa referente as parcelas do
principal e encargos vencidos ha mais de 180 (@epitenta) dias, da seguinte forma:

a. total das parcelas do principal e encargos vendidamais de 180 (cento e oitenta)
dias, no caso das operacoes de risco integral nidof-u

b. percentual equivalente ao risco assumido pelo Fusolare o total das parcelas de
principal e encargos vencidas ha mais de 180 (cemitenta) dias, no caso das operacdes de
risco compartilhado;

Il - baixar como prejuizo do Fundo as parcelas miecipal e encargos, de risco do Fundo,
vencidas ha mais de 360 (trezentos e sessentagdias

lll - registrar em contas de compensacéo do Fusd@almres apurados como prejuizo, na forma
estabelecida no inciso I, até que sejam esgotadas os procedimentos para sua cobrancga.
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O banco operador podera utilizar nas operacdes isieo rintegral ou
compartilhado do respectivo Fundo, as normas dstiatlas pelo Conselho Monetéario Nacional
ou pelo Banco Central do Brasil para constituic@ pdovisdo para créditos de liquidagédo
duvidosa e para o reconhecimento de prejuizos.

No caso das operagdes em que o banco administtatirha risco, a devolugéo
de recursos ao respectivo Fundo, atualizados gegloargos normais da operacéo, devera ser
efetuada observados os seguintes critérios:

| - nas operacdes de risco integral do banco sk@olvidos:

a. o total das parcelas de principal e encargos vaacdndo pagas ha mais de 360
dias, em até dois dias Uteis contados deste prazo;

b. em até dois dias Uteis da baixa da operacéo coejwizim, quando o banco utilizar
a faculdade do paragrafo Unico do art. 3° paranfemmmento de prejuizo, o percentual
equivalente ao risco assumido pelo banco.

Il - nas operagdes de risco compartilhado, seréoldeos:

a. em até dois dias Uteis contados a partir da dataatmhecimento do prejuizo pelo
respectivo Fundo, de que trata o inciso Il do2%to percentual equivalente ao risco assumido
pelo Banco;

b. em até dois dias Uteis da baixa da operacao coejwiziy, quando o banco utilizar
a faculdade do paragrafo Unico do art. 3° paranfemmmento de prejuizo, o percentual
equivalente ao risco assumido pelo banco.

Caso a devolugéo referida no caput ndo se efetueod#os prazos previstos nos
incisos | e Il a correcdo dos respectivos valors deita pela variagdo da Taxa SELIC
divulgada pelo Banco Central do Brasil a partir tdomino do prazo estabelecido para o
recolhimento até a sua efetiva ocorréncia.

Os balancetes mensais e o balango anual dos Fuldostitucionais de
Financiamento (FCO, FNE e FNO) deveréo evidendgoravisdes efetuadas para créditos de
liquidacdo duvidosa e os pagamentos efetuados felosos administradores aos Fundos,
relativos aos riscos dos financiamentos.
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PAassivo bo BANCO CENTRAL

O Banco Central do Brasil - BC reconhece uma pémviguando existe um
provavel desembolso de recursos e desde que éesepwasa ser estimado com confianca.
Quando o desembolso de recursos for possivel, &mprovavel, fica caracterizada a existéncia
de um passivo contingente, para o qual nenhumasam\é reconhecida. As provisdes séo
ajustadas a valor presente pelas taxas de jurossefiativas de operacdes com as mesmas
caracteristicas e prazos.

O Banco Central avalia todas essas acdes judiea@mdo em consideracdo o
valor em discusséo, a fase processual e o rispema. O risco de perda é calculado com base
em decisGes ocorridas no processo, na jurisprugl@plicavel e em precedentes para casos
similares.

S&o contabilizadas provisbes de 100% do valor esvori(incluindo uma
estimativa de honorarios de sucumbéncia) para tadascdes em que o risco de perda seja
classificado como provavel, ou seja, em da confarosdes durante o exercicio.

O Banco Central, no primeiro semestre de 2005uefebs ajustes na conta de
proviséo a fim de efetuar a adaptacédo as normasationais de contabilidade, com os reflexos
sendo reconhecidos na conta de patrimoénio liqudk,acordo com a NIC 8 (Normas
Internacionais de Contabilidade - Politicas Cornigab®&ludancas de Estimativas e Erros).

Aquelas ac0es judiciais cujo risco de perda fosmerado menor que provavel e
maior que remoto foram consideradas como passiargingentes e assim ndo foram
provisionadas.

ATIVOS CONTINGENTES

Em oposicdo aos passivos contingentes, existentivass aontingentes, isto €,
aqueles direitos da Unido que estao sujeitos adegudicial para o recebimento. Caso sejam
recebidos, implicaréo receita adicional para o goveentral.

DivibA ATIVA DA UNIAO

Segundo oManual de Procedimentos Contabeis da Secretaria dbesouro
Nacional a Divida Ativa constitui-se em um conjunto de il ou créditos de varias naturezas,
em favor da Fazenda Publica, com prazos estabetendl legislacao pertinente, vencidos e nao
pagos pelos devedores, por meio de 6rgdo ou unalguieifica instituida para fins de cobranca
na forma da lei.
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Portanto, a inscricdo de créditos em Divida Atigpresenta contabilmente um
fato permutativo resultante da transferéncia devataor ndo recebido no prazo estabelecido,
dentro do proprio Ativo, contendo, inclusive, jumstualizacdo monetaria ou quaisquer outros
encargos aplicados sobre o valor inscrito em Dixitilea.

A Divida Ativa € uma espécie de crédito publicgacuatéria € definida desde a
Lei n® 4320/64, sendo sua gestdo econdmica, orcamerméfiidanceira resultante de uma
conjugacao de critérios estabelecidos em diverat®textos legais. O texto legal referido,
versa sobre normas gerais de direito financeimantas publicas, institui os fundamentos deste
expediente juridico-financeiro, conforme seu ar8§o

“Art. 39. Os créditos da Fazenda Publica, de nanardributéria ou ndo tributaria, serdo
escriturados como receita do exercicio em que foanecadados, nas respectivas
rubricas orcamentarias. (Redacéo dada pelo Dectetior® 1.735, de 20.12.1979).

§ 1° - Os créditos de que trata este artigo, exigiveo transcurso do prazo para
pagamento, serdo inscritos, na forma da legislagiopria, como Divida Ativa, em
registro proprio, apés apurada a sua liquidez eteea, e a respectiva receita seré
escriturada a esse titulo.(Paragrafo incluido pBlecreto Lei n°® 1.735, de 20.12.1979).

§ 2 - Divida Ativa Tributaria é o crédito da Fazendélf#ica dessa natureza, proveniente
de obrigacao legal relativa a tributos e respecsiaglicionais e multas, e Divida Ativa ndo
Tributaria sdo os demais créditos da Fazenda Pabliais como os provenientes de
empréstimos compulsorios, contribuicbes estabedscain lei, multa de qualquer origem
ou natureza, exceto as tributarias, foros, laud&naugueis ou taxas de ocupacéo, custas
processuais, precos de servicos prestados por @siEiinentos publicos, indenizagdes,
reposicoes, restituicdes, alcances dos responséediisitivamente julgados, bem assim os
créditos decorrentes de obrigacdes em moeda estiegle sub-rogacdo de hipoteca,
flanca, aval ou outra garantia, de contratos em ajeou de outras obrigacdes
legais.(Paragrafo incluido pelo Decreto Lei n°® 1578e 20.12.1979).

§ 3 - O valor do crédito da Fazenda Nacional em moestaangeira sera convertido ao
correspondente valor na moeda nacional a taxa cahdficial, para compra, na data da
notificacdo ou intimacdo do devedor, pela autoridatiministrativa, ou, a sua falta, na
data da inscricdo da Divida Ativa, incidindo, a piarda conversdo, a atualizagédo
monetaria e os juros de mora, de acordo com presedigais pertinentes aos débitos
tributarios. (Paragrafo incluido pelo decreto Leéi ©.735, de 20.12.1979).

§ 4 - A receita da Divida Ativa abrange os créditosnoienados nos paragrafos
anteriores, bem como os valores correspondentesspectiva atualizacdo monetaria, a
multa e juros de mora e ao encargo de que trataamnt.0l° do Decreto-lei n°® 1.025, de 21
de outubro de 1969, e o art. 3° do Decreto-lei n84%, de 11 de dezembro de
1978.(Paragrafo incluido pelo Decreto Lei n® 1.788,20.12.1979).

§ 5 - A Divida Ativa da Unido sera apurada e inscrita Procuradoria da Fazenda
Nacional. (Paragrafo incluido pelo Decreto Lei n735, de 20.12.1979).
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A Lei n° 4320/64, ao mesmo tempo em que evidencia a nataezrédito a
favor do Ente Publico, caracterizando a origem cdniwutaria e nao-tributaria, atribui a
Procuradoria Geral da Fazenda Nacional — PGFN ci@mgia para gestdo administrativa e
judicial da Divida Ativa da Uniao.

Para o caso da Unido, a Constituicdo Federal, ematigo 131, § 3 atribui
expressamente a representacdo da Divida Ativa tdeema tributaria da Unido a Procuradoria
Geral da Fazenda Nacional — PGFN. A Lei Complemeanit@3 estabelece uma nova situagédo
guando, além de atribuir competéncia a Procuradeei@l da Fazenda Nacional - PGFN para
apuracdo da liquidez e certeza da divida ativaitéita e representacdo da Unido em sua
execucdo, delega as mesmas atribuicdes as autaegiuindacdes, em seus artigdd 2 e 1 17.

Assim, como regra geral, no caso da Unido, a Padouia Geral da Fazenda
Nacional — PGFN é responséavel pela apuracdo daldigle certeza dos créditos da Unido,
tributarios ou ndo, a serem inscritos em Divida#te pela representacdo legal da Unido. A Lei
Complementar ©73 da aos 6rgdos juridicos das autarquias e foedagublicas a mesma
competéncia para o tratamento da Divida Ativa retsge

HAVERES FINANCEIROS DA UNIAO

Os haveres financeiros da Unido administrados gelsouro Nacional sdo
originarios de operacdes tais como privatizacogsisgdes de participagbes governamentais
devidas a estados e parcelamentos de dividased®mritos. Os haveres desta origem obedecem
a normativos que possibilitaram a realizacdo deagpes entre a Unido e entes federativos,
inclusive entidades de suas administracdes diretas.

No ambito dos Programas de Refinanciamento de ®&iueé Estados e
Municipios foram editadas leis que permitiram addnproceder a renegociacéo de dividas de
responsabilidade daquelas entidades. O Tesourcomddcassumiu compromissos junto aos
credores originais e ampliou o prazo para pagamegittss devedores, mediante a constituicao
de adequadas garantias.

Outro conjunto de haveres financeiros originou-seadordos de reestruturagéo
da divida externa brasileira, ocasido em que a dJo@cedeu aos estados, municipios e
entidades de suas administracdes indiretas as rmesmdicdes que obteve junto aos credores
estrangeiros.

Os haveres financeiros da Unido administrados pelsouro Nacional, néo
relacionados a Estados e Municipios, podem seiddlatbs em cinco origens:

- Orgaos, Entidades e Empresas Extintas;
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— Operacoes Estruturadas;
— Privatizacgdes;
- Legislagéo Especifica;

— Crédito Rural.

HAVERES ORIGINARIOS DE ORGAOS, ENTIDADES E EMPRESAS EXTINTAS

Haveres que decorrem, basicamente, da edicdo da’ 182029, de 12.04.90, a
qual dispbe sobre a extingao e dissolucéo de eletsdda Administracdo Publica Federal, tendo
a Uniao, por intermédio da Secretaria do Tesourdddal, como sucessora nos seus direitos e
obrigacGes. Fazem parte desse grupo, ainda, dsosrédginarios da Leih9.626, de 09.04.98,
que extinguiu o Banco de Roraima — BANRORAIMA, dai I’ 9.618, de 02.04.98, que
extinguiu a Superintendéncia Nacional do Abastestme- SUNAB e da Lei h9.671, de
02.04.98, que extinguiu a Companhia de NavegagadydlBrasileiro — LLOYDBRAS. Como a
maior parte desses créditos constitui-se de ckdifm recebidos pelas empresas extintas, as
acOes da Secretaria do Tesouro Nacional do Miostda Fazenda sao direcionadas a
recuperacao dos valores envolvidos.

HAVERES ORIGINARIOS DE PRIVATIZACOES

S&o os ativos oriundos de financiamentos ou panegitos concedidos na venda
de participacdes (acdes) da Unido em empresasisstatiuidas no Programa Nacional de
Desestatizacao — PND.

HAVERES ORIGINARIOS DE LEGISLACAO ESPECIFICA

S&o originarios de operacdes contratadas medianteizacdo em legislacéo
especifica. Da mesma forma que os haveres origsée operagdes estruturadas, sao efetuadas
com o objetivo de corrigir deficiéncias em setateasconomia que lidem com servigos publicos
ou de interesse publico, diferenciando-se pelo datenvolver somente uma entidade, além da
Unido. Analogamente, a atuacdo da STN visa a nuaigdio dos impactos fiscais envolvidos.
S&o exemplos os contratos celebrados sob o amparbeis i 9.639 (de 25.05.98),°19.364
(de 16.12.96), e9D.711 (de 20.11.98), além da Medida Provisétia. h96 (de 24.08.01).

HAVERES ORIGINARIOS DE CREDITO RURAL

Haveres originarios de operacdes de crédito rwealizadas com recursos
privados e publicos que foram posteriormente reesidas com o aumento do prazo para
pagamento e reducdo das taxas de juros cobradsse Maso, incluem-se a SECURITIZACAO
da Divida Rural (Lei %19.138/95 e Resolucdo do Conselho Monetario Natiof@VIN n°
2.238/96) e o Programa Especial de Saneamento wesAt PESA (Lei H 9.138/95 e
Resolucdo CMN $2.471/98).
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No ambito do Programa de Fortalecimento das Inghiés Financeiras Federais -
PROER, a Uniao foi autorizada a receber, em dagépagamento de instituicdes financeiras
federais, créditos correspondentes as operacOésateiamento celebradas com recursos do
Programa de Desenvolvimento dos Cerrados - PRODECE®edida Provisoria ©2.196, de
24.08.01).

A Unido também foi autorizada a renegociar as algfgs financeiras relativas a
liquidacdo de operacdes de Empréstimos do Goverderkl — EGF, vencidas e prorrogadas a
partir de 1991, que resultaram em ac¢fes judiciaés s constituem em créditos denominados
EGF-ESPECIAL (Medidas Proviséria8 h692, de 27.11.98, € h.764, de 02.06.99).

PROGRAMA DE REVITALIZACAO DE COOPERATIVAS DE PRODUCAO AGROPECUARIA - RECOOP

Por meio da media Provisérid h.715, de 3.9.1998 (atual MP 7.168-40, de
24.8.2001), foi instituido o Programa de Revitaldma de Cooperativas de Producédo
Agropecuaria — RECOOP, que contemplou, entre outedias, a abertura de linha especial de
crédito destinada as cooperativas com projetosvagos pelo Comité Executivo do programa,
consideradas viaveis pelas instituicdes financeiras

SECURITIZACAO AGRICOLA - PESA

A Resolugdo CMN $H2.471/98 autoriza a renegociacio de dividas @nigia de
crédito rural sob condi¢cdes especiais, vedada alieggdo de encargos financeiros pelo
Tesouro Nacional. Esta renegociacdo estd condit#orda aquisicdo, pelos devedores, por
intermédio da instituicdo financeira credora, deti@eados do Tesouro Nacional - CTN, com
valor de face equivalente ao da divida a ser raniaga, os quais devem ser entregues ao credor
em garantia do principal. O CTN, para efeito ddizaitdo para pagamento da divida, €
considerado pelo valor de face, R$ 1.000,00, nadgéirido, na forma prevista pela legislagéo,
pelo seu preco unitario descontado por 20 anogdqpta CTN), totalizando R$ 103,67. Desta
forma o mutuario paga, nesta modalidade de renagfai 10,37% pelo principal de sua divida,
ficando devedor dos juros durante o periodo alomgad

Nesta operacédo, as taxas de juros cobradas petéasigdes financeiras variam
entre 8% a 10% a.a.- observando-se o descontosfweno art. & da Resolugdo CMN®n
2.666/99 - em funcao do valor da divida, sendotardior quanto maior o montante apurado. O
pagamento pode ser negociado com as instituicdasdeiras de acordo com o fluxo de receitas
do mutuério, desde que com uma periodicidade madaman ano.

Uma vez apurado o saldo devedor e renegociadaidadias condi¢cdes da
Resolucdo 12.471/98, a instituicdo financeira calcula a gig@ate de CTN necesséarios para
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concluir a operacdo e formaliza ao Tesouro Naci@aolicitagdo dos titulos para serem
emitidos para esse fim, em nome dos mutuarios. iBtase, esta operacdo corresponde a uma
compra de titulos do Tesouro Nacional por parterdotiarios do crédito agricola, ativos estes
proprios a satisfazerem o principal dessa dividatojua instituicdo financeira, ficando o
mutuario com a obrigacdo de pagamento dos jurossédes durante a vigéncia da
renegociacao (20 anos).

Quanto aos haveres financeiros da Unido, cabecdestae existem operacdes
de financiamento decorrentes do crédito rural,sfeidas para a Unido no ambito da Medida
Provisoria A 2.196-3, de 24 de agosto de 2001, cujo instrum@atcobranca é a inscricdo em
Divida Ativa da Uni&o - DAU. E importante ressaltare a inscricdo em DAU corresponde a
baixa do haver financeiro no Tesouro Nacional ssadéorma, equivale a uma despesa primaria.
Por outro lado, quando ha o recebimento desseteyésiu valor € considerado como receita
primaria.

A previsdo de inscricio em DAU baseou-se na inadéimem historica dos
programas e a diferenca entre os valores prewstealizados das referidas operacdes deve-se,
em grande parte, a possibilidade de renegociacabvitéas oriundas de operagfes de crédito
rural, conforme estabelecido na Lel 11.322, de 13.7.2006. A referida Lei permitiu a
repactuacdo de dividas originarias de crédito ruestivas a empreendimentos localizados na
area da Agéncia de Desenvolvimento do NordesteEMIP e de valor até R$ 100.000,00, bem
como a utilizacdo de recursos controlados do @édital em operacdes de crédito no valor
necessario a liquidagédo das parcelas vencidas 6B 0encidas ou vincendas em 2006, cuja
formalizacdo das operacdes devera ocorrer até2R04/

Sobre as operacbes com cobertura de Seguro dedCaédeixportacdo, ao amparo
do Fundo de Garantia as Exportacdes — FGE, des¢aca-

a) a Medida Provisodria n°. 267, de 28.11.2005, edita na Lei n°. 11.281, de
20.02.2006, transferiu do IRB - Brasil ResseguroA. $ara a Secretaria de Assuntos
Internacionais — SAIN, do Ministério da Fazenda,afribuicdes relacionadas ao Seguro de
Crédito a Exportagdo — SCE, que, em nome da Uai#oriza a garantia da cobertura dos riscos
comerciais e dos riscos politicos e extraordindagsimidos em virtude do Seguro de Crédito a
Exportagéo, lastreadas com recursos do FGE;

b) o FGE, criado pela Medida Proviséria n® 1.588€l25 de setembro de 1997,
posteriormente convertido pela Lei n° 9.818, del@&gosto de 1999, tem por objetivo prover
recursos para cobertura de garantias prestadasJp&la em operacdes de seguro de crédito a
exportacao: a) contra risco politico e extraordmaoelo prazo total da operacédo; e b) contra
risco comercial, desde que o prazo total da operseja superior a dois anos;
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c) o Comité de Financiamento e Garantia as Expietac- COFIG, 6rgdo
colegiado integrante da Céamara de Comércio ExteridCAMEX, possui, dentre outras,
atribuicdo de enquadrar e acompanhar as operagddsG&, estabelecendo parametros e
condi¢Oes para a prestacao de garantia da Uniéo;

d) os pedidos de cobertura sdo submetidos a apéiecdo COFIG, em suas
reunides ordinarias ou apreciadas pela SAIN, comdalcada concedida pelo Comité;

e) as operagOes aprovadas tornam-se Promessasatgi@de Seguro de Crédito
a Exportagéo, impactando o nivel de exposi¢cdo di. Rna vez concretizada a operagdo, a
Promessa de Garantia é substituida pelo Certifickd@arantia de Cobertura de Seguro de
Crédito a Exportacgéo.

CREDITOS DO BANCO CENTRAL COM INSTITUICOES EM L IQUIDACAO

Caracteristicas e condi¢des do crédito

Os créditos do Bacen com as instituicbes em lig@idasdo originarios de
operacOes de assisténcia financeira (Proer) eldessdecorrentes de saques a descoberto na
conta reservas bancarias.

A realizacdo desses créditos esta sujeita aosleigass e processuais prescritos
na Lei das LiquidacGes (Lei®r6.024/74) e na Lei de Faléncias (L& 11.101/05). Esta
legislagéo determina, entre outros pontos:

I. a suspensdo dos prazos anteriormente previstos godiquidacdo das
obrigacdes;

ii. que o pagamento dos passivos deverd ser feito senv@mcia a ordem de
preferéncia estabelecida pela lei: despesas danmtiacdo da massa, créditos trabalhistas,
credores com garantias reais, , créditos tribwgdipor fim, os créditos quirografarios;

iii. o estabelecimento do quadro geral de credoresumento pelo qual se
identificam todos os credores da Instituicdo, mwvafetivo de seu crédito e sua posi¢do na
ordem de preferéncia para o recebimento;

iv. 0s procedimentos necessarios a realizacdo dosatwmo por exemplo a
forma da venda (direta ou em leildo, ativos indmaid ou conjunto de ativos).

Em vista dessas caracteristicas, ndo se pode arecimomento da realizacéo
desse ativo. Cabe salientar, entretanto, que arparte dos créditos do Bacen possui garantia
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real e, como tal, tem seus valores de realizagdoulados ao valor dessa garantia, conforme
descrito a seguir.

CLASSIFICACAO E FORMA DE AVALIACAO

Esses créditos sao classificados como Valor JuRtesaltado por designacdo da
administracdo do Bacen que considerou essa ctasgifh mais relevante tendo em vista as
seguintes caracteristicas:

i.  constituem uma carteira de ativos, de mesma origdecorrem da atuacao
do Bacen como entidade fiscalizadora do sistenamdigiro nacional;

ii. esses ativos sdo, desde 1999, avaliados pelo smudearealizacdo, para
efeitos gerenciais e contabeis. Essa forma deag@alireflete os objetivos do Bacen ao tratar os
processos de liquidagcao extrajudicial, ou sejareclasdo no menor tempo possivel e da forma
menos onerosa para a autoridade monetéaria e pdepositantes e investidores.

A correcédo desses créditos era efetuada pelasdarfiatuais a partir da data do
desembolso, e pela TR, a partir da data da ligémata instituicdo, conforme entendimento
vigente da legislacdo. Porém, para melhor reprasesses créditos, a partir de 1/1/2006 o valor
reconhecido na contabilidade passou a ser calcaguhotir da aplicacdo do art. 26, paragrafo
unico, da Lei de Faléncias, pelo qual as parcetascdeditos originados de operacdes com o
Proer devem ser atualizadas pelas taxas contrasi@is limite das garantias.

Em funcéo desse novo entendimento, o valor justeedecréditos € avaliado pelo
valor de mercado das garantias originais, excluidsscréditos preferenciais ao Bacen
(pagamentos de despesas essenciais a liquidag@rges trabalhistas e encargos tributarios).
Essas alteracdes foram classificadas como mudanestichativas de acordo com a NIC 8 e néo
ocasionaram impacto significativo no resultado dacdh no periodo, ndo sendo esperado
também que ocorram impactos significativos em pessubsequentes.
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Estimativa dos riscos fiscais e passivos contingestpara o exercicio
de 2010

RISCOS DECORRENTES DA PREVISAO DA RECEITA

A estimativa do impacto do risco or¢camentério davigéio da receita decorre do modelo
utilizado pela Receita Federal do Brasil para gegém das receitas de impostos e contribuicoes
por ela administradas. A andlise do risco é umésande sensibilidade dos parametros, na qual
se simula qual o impacto do aumento (reducéo) deamo percentual na taxa de crescimento
real do Produto Interno Bruto - PIB sobre o toe@REceita Administrada. Os principais tributos
afetados pela variacdo da atividade econdmica asdoontribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS, a Contribuicdo paraagf@ama de Integragdo Social — PIS, a
Contribuicdo para o Programa de Formacdo do Patrordo Servidor Publico - PASEP, e o
Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer é¢aturIR, particularmente o Imposto de
Renda das Pessoas Juridicas.

A variacdo da taxa de inflacdo afeta a arrecadda&naioria dos itens de receitas. Nas
estimativas utiliza-se o indice que demonstra ma@relacdo com a receita efetivamente
realizada nos ultimos exercicios, chamado indiceEdémativa da Receita — IER. Ele é
composto por uma média ponderada que atribui 55%xa média do indice de Pregos ao
Consumidor Ampliado - IPCA e 45% a taxa média dtide Geral de Precos, Disponibilidade
Interna - IGP-DI. A elasticidade da receita a \@@nos indices de precos medida pelo IER
indica que para cada ponto percentual de variagia mais na taxa de inflagdo ha um
incremento da arrecadacéo da Receita Administrada.

Quanto a variacdo da taxa de cambio, o impactougidd sobre a arrecadacao
relaciona-se a dependéncia que determinados ingpagieesentam em relacdo ao valor do
cambio. Os impostos influenciados diretamente psa &ariavel sdo o Imposto de Importacgéo,
o Imposto Sobre Produtos Industrializados - IRiculado a Importagdo e o Imposto de Renda
incidente sobre as remessas ao exterior.

A magnitude da taxa de juros afeta diretamenterecanacdo do Imposto de Renda
sobre aplicacdes financeiras.

O quadro abaixo mostra sinteticamente o efeitoataagéo percentual de 1% (um por
cento) sobre a arrecadacéo total.
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Tabela 1 — Impacto na Projecdo de Receitas Adminisidas Decorrentes de Alteracdes de Alteracdes nosr&aetros
Macroecondmico3d

Variacdo na arrecadacao da
receita (exceto previdenciaria)

V ariacdo na arrecadacéo
previdenciaria

Parametros

PIB 0,63% 0,07%
Inflacédo 0,61% 0,07%
Taxa de cambio 0,10%
Massa salarial 0,07% 0,84%
Taxa de juros (Over) 0,04%

Fonte: Receita Federal do Brasil

O Quadro abaixo mostra a alteracdo dos parame&rqeagjecdo ao longo do ano de
2008. As projecoes efetuadas sédo aquelas cons@mtBecreto de Programacéo Financeira,
previsto na Lei Complementa? h01, de 4 de maio de 2000. Como se nota, duraexeraicio,
e de acordo com a evolucdo do cenario macroecondmiadificam-se as estimativas de
diversas varidveis econémicas o que repercutin@azaliacdo da projecdo da arrecadacao para

0 exercicio.

Tabela 2 — Grade dos Parametros Macroeconémicos deas

Discriminagéo Dec Dec 6.468/08 Dec 6.519/0§ ®ec. 6.671/08 Realizado
6.439/2008 6.589/08
Parémetros de Pardmetros de Parametros de Pardmetros de Parametros de
17/03/2008 | 12/05/2008 | 10/07/2008 | 11/11//2008 12/03/2009
Indice de Inflagéo 6,41% 6,88% 8,52% 8,31% 8,18%
Taxa de crescimento do PIB 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,08%
Taxa de cAmbio -11,51% -12,12% -14,70% -7,869 -5,82%
Juros Over -6,14% 1,48% 2,91% 3,26% 3,14%
TILP -1,96% -1,96% -1,96% -1,96% -1,96%
Massa salarial 12,59% 14,69% 15,93% 14,709 16,44%
Volume de aplica¢des financeiras 15,25% 17,08% 308,2 20,35% 19,16%
Valor das importagbes 24,71% 32,83% 32,15% 41,509 41,04%
Folha da Unido 8,07% 9,59% 7,54% 7,54% 13,16%
Precgos da indistria (prego) 6,37% 7,79% 10,34% 70,6 10,31%
Taxa de crescimento da Producéo da industria 5,50%  5,50% 6,10% 5,26% 3,05%
Crescimento da produgéo de bebidas 5,50% 5,30% %2,10 1,82% 0,43%
Crescimento da producgéo da industria do fumo -2,00%  -2,00% -2,00% -1,73% -5,70%
indice de reajuste de precos de veiculos 4,10% 93,36 3,66% 3,00% 2,78%
Taxa de crescimento da produgéo de veiculos 20,01% 20,00% 25,00% 24,009 11,85%
(quantidade)
Volume da comercializado - gasolina (em milhdesde 18,60 18,60 18,62 18,62 18,88
Volume comercializado - diesel (em milhdes & m 43,01 43,01 43,06 43,07 44,76

Fonte: Receita Federal do Brasil

A partir da fixacdo dos parametros econdmicos gep#io da arrecadacdo para o
exercicio é efetuada. Assim, ao longo do ano d8& 20@&m efetuadas diversas estimativas de
arrecadacéo considerando a modificacdo do cenawwo@condmico e da propria evolucao da
receita.

2 A alteracdo considera o impacto da variacdo nemde 1% nos valores previstos da taxa anual ¢eiorento do
PIB, da taxa anual de inflacdo, da taxa anual iesj8elic e da taxa de cambio.
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Tabela 3 — Evolugédo das proje¢Bes de arrecadagéo neeeicio de 2008
Em R$ milhdes

Decretos Estimativas Diferenca
Original Com Parametros Realizada Parametros Qutros Total
efetivos
(A) (B) ©) D=B-A E=C-B F=C-A
N° 6.439/08 448.286,0 462.164,0 466.337,0 13.877,0 4.173,0 18.051,0
N° 6.468/08 460.397,0 468.647,0 466.337,0 8.250,0 2.310,0) 5.940,0
N° 6.519/08 462.972,0 464.655,0 466.337,0 1.683,0 .68210 3.365,0
N° 6.589/08 470.058,0 471.337,0 466.337,0 1.280,0 5.000,0) (3.721,0)
N° 6.671/08 472.114,0 470.421,0 466.337,0 (1.693,0) (4.084,0) (5.777,0)

Fonte: Receita Federal do Brasil

O Quadro abaixo mostra outros fatores denominaddatipicos” que influenciaram a
arrecadacgéao das receitas administradas, fazendowem resultado final da arrecadagéao resulte
em valor diferente do inicialmente programado.

Tabela 4 - Arrecadacéo de Receitas Atipicas em 2008

Receitas Valor Fatores originarios

IR - Pessoa Fisica 1.517,0 Ganho de capital decorrente de alienagdo de enspeeganho liquido em bolsa e depo6s
judiciais.

IRPJ e CSLL 14.497,0 Maior lucratividade de grandes empresas, depdgithsiais langamentos de oficios e ven
de participacdes acionarias.

IRPF - rendimentos do trabalho 230,0Distribuigdo de participacédo nos lucros de emprésasetor financeiro.

IRPF - rendimentos do capital 756,0Ganho liquido em aplicacdes financeiras de renda fi

IRPF - rendimentos de residentes no exterior 733Remessas atipicas decorrentes de rendimentoshéddhiva

IRPF - outros rendimentos 403,0 Depésitos judiciais atipicos.

IOF 167,0 Depositos judiciais atipicos.

COFINS e PIS/PASEP (898,0) Depdsitos judiciais atipicos, pagamento de débitos émrasa e recomposicdo da base
empresas com redugéo do recolhimento por contamdpensacoes.

SUBTOTAL [a] 17.406,0

Receita Previdenciéria [b] 310,0 Depositos judiciais atipicos, consolidacédo de déliio PAEX e repasses de Fies em atraso.

Total da Receita Administrada pela RFB [c]=[a]+[b] 17.716,0

Fonte: Receita Federal do Brasil

RIsCOS DECORRENTES DA PROGRAMAGCAO DA DESPESA

Os riscos de previsdo de despesa decorrem, emegnaggeira, de eventuais variagdes
em parametros de projecdo. Neste ponto, o prinpg@dmetro, em termos gerais, € o salario
minimo, que influencia diversos beneficios de earabcial, como os beneficios vinculados ao
Regime Geral da Previdéncia Social - RGPS, os hmofassistenciais da Lei Organica de
Assisténcia Social — LOAS e da Renda Mensal VieaHcRMV, do Abono Salarial vinculado
ao Fundo de Amparo ao Trabalhador, bem como aasvarodalidades de seguro-desemprego,
beneficio também pertencente a este Fundo.

As atuais estimativas para o salario minimo levancensideracao a regra estabelecida
no projeto de lei em tramitacdo no Congresso NatioRLP n°® 01/2007 - que define a regra de

25



reajuste para o0 mesmo: aplicacdo da taxa de ioflac@mulada pelo INPC, acrescida do
crescimento real do produto interno bruto - PIB abors anos de defasagem, sendo o més de
concessao antecipado em um més a cada ano até ahagairo em 2010.

Diante disso, considerando as atuais estimatives ipdacédo e crescimento do PIB,
constantes da ultima projecédo da Secretaria dédaslEcondmicas do Ministério da Fazenda —
SPE/MF chega-se a um salario minimo de R$ 506,42@H0, frente ao de R$ 465,00 ja
divulgado para o ano de 2009.

A partir dos valores mencionados para o salariamundescritos no paragrafo anterior,
tem-se abaixo os impactos na despesa dos gastasspara cada R$ 1,00 de acréscimo no
salario minimo, bem como para cada ponto percedtuaériacdo de seu valor:

Tabela 5 — Impacto na Projecéo de Despesas Decorresitde Altera¢des no Valor do Saléario Minimo

Descricado Impacto decorrente do Impacto decorrente do aumento
aumento de R$ 1,00 salario de 1% no salario minimo
minimo — em R$ milhdes

Déficit do Regime Geral da Previdéncia Social 78,8 366,5
Receita do RGPS 214 99,6
Despesa do RGPS 100,2 466,1

Abono Salarial e Seguro-Desemprego 54,4 253,0

Pagamento do Beneficio previsto na Lei OrganicAsfasténcia 39,5 183,5

Social

Renda Mensal Vitalicia 3,4 15,7

Total 176,1 818,7

Fonte: Secretaria de Or¢camento Federal

Outro evento que impacta a execucao orcamentasiao€rréncia de pagamentos de
demandas judiciais no exercicio. Em 2008, as seaserjudiciais ndo originalmente
programadas no exercicio de 2007 foram:

1. suplementacdo de dotacdes para cobertura de samtdagpequeno valor
no Fundo do Regime Geral de Previdéncia Social GFFR no valor total de R$ 253,6 milhdes.
No segundo semestre de 2008, verificou-se crestamexpressivo nas requisicoes de pequeno
valor, o que tornou necessaria a edicdo de cradippementar para possibilitar a Unido a
quitacdo dessas obrigagOes, que devem ser hommadaisizo de sessenta dias da entrega da
requisicéo, por ordem do Juiz.

2. suplementacéo de dotacdes para cobertura de dplmtogis com pessoal,
no valor total de R$ 425,1 milh6es. Destacam-s@ewglos pela Companhia Brasileira de Trens
Urbanos — CBTU do Ministério dos Transportes, nioivde R$ 30,2 milhdes, R$ 48 milhdes
para o Hospital Nossa Senhora da Conceicdo e RS 25ithdes para dotacbes dos diversos
Tribunais Regionais Federais — TRF’s.
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3. suplementacéo de dotacbes para cobertura de @#résncas judiciais,
exceto pessoal e FRGPS, no valor total de R$ 2i@es. Destacam-se as devidas pela CBTU,
no valor total de R$ 7,5 milhdes e para o TRF Rdgido, no montante de R$ 6,7 milhdes.

AVALIAGAO DOS RISCOS DECORRENTES DA ADMINISTRAGAO DA DiVIDA PUBLICA

A analise em relagdo ao risco de administragda\ddadpublica é efetuada acordo com
as diretrizes definidas no Plano Anual de Finaneram2009 - PAF 2009 que norteiam a gestao
da DPF, observadas as condi¢Oes de mercado. gtz els sdo as seguintes:

- alongamento do prazo médio da DPF e reducéo demerd da DPF vincendo em
12 meses;

— substituicdo gradual dos titulos remunerados paka tSelic por titulos com
rentabilidade prefixada ou vinculada a indicesréggs;

- aperfeicoamento do perfil do passivo externo, peiorde emissdes de titulos com
prazos de referéncia (benchmarks), programa dateeagtecipado e operagdes estruturadas;

— incentivo ao desenvolvimento da estrutura a termmdadas de juros para titulos
publicos federais nos mercados interno e externo; e

- ampliagao da base de investidores.

Os resultados projetados e divulgados no PAF 2@08 ps principais indicadores da
DPF estao sintetizados na tabela abaixo:

Tabela 6 — Resultados da Divida Publica Federal — BP

Indicadores 2007 2008 PAF 2009
Minimo Méaximo

Estoque (em R$ bilhdes) 1.333,8 1.397,0 1.450,0 00106
Composicao

Pré-fixados 35,1% 29,9% 24,0% 31,0%

indice de precos 24,1% 26,6% 26,0% 30,0%

Selic 30,7% 32,4% 32,0% 38,0%

Cambio 8,2% 9,4% 7,0% 11,0%

Demais 1,9% 1,4% 1,0% 2,0%
Estrutura de vencimentos

Prazo Médio (anos) 3,26 3,5,0 3,4 3,70

% vincendo em 12 meses 28,2% 25,4% 25,0% 29,0%

Fonte: STN/ COGEP

Do ponto de vista da gestdo de riscos, estas idaste resultados contribuem para
reduzir o risco de refinanciamento e o risco decadw. O primeiro € entendido como a
possibilidade de o governo ter que arcar com cusi®gdos para se financiar ou, no caso
extremo, de ele ndo conseguir honrar suas obrigag@eurto prazo. Este risco esta associado
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ao perfil de vencimentos da divida publica, bem @ansua sensibilidade a choques nas
variaveis economicas.

O risco de mercado associa-se a variacdes no destbnanciamento do Tesouro
Nacional em funcdo das mudancas nas taxas dedarogrto prazo, de cambio, de inflacdo ou
na estrutura a termo das taxas de juros. Comotgqaalae titulo do Tesouro Nacional reage a
variacfes nesses fatores de um modo particulasmgpasicdo da divida publica revela-se um
dos parametros mais relevantes para a administdacésco de mercado.

RISCO DE REFINANCIAMENTO

Uma analise da estrutura de vencimentos da DPFi¢G mostra que de 2005 a 2008
houve diminuicdo na divida vincenda em 12 mesegp tam propor¢cdo do PIB como em
percentual do total da divida. Entretanto, progetgpara o fim de 2009 (com base nos pontos
médios das bandas do PAF 2009) um acréscimo nermgaet da divida vincenda em 12 meses,
mantendo-o em niveis historicamente baixos. Quaeddesenha a estratégia anual, expressa
por meio do PAF, a viabilidade de se avancar emastas linhas das diretrizes em um ano
particular fica condicionada as condi¢Bes vigemaseconomia e nos mercados financeiros
naquele ano em patrticular. Deve-se ter claro qu@ocesso de transformacéo do perfil da DPF é
gradual, acompanhando e contribuindo para o dekémemto do mercado brasileiro de titulos
sem, contudo, causar pressdes que impliguem muglartéciais nos precos relativos dos
principais instrumentos de financiamento publicort&s instabilidades financeiras podem,
eventualmente, alterar os precos relativos doositpublicos e levar o gestor da divida a
reorientar sua estratégia no curto prazo, mesmapaentemente na dire¢do contraria as suas
diretrizes. Entretanto, tdo logo cessem tais iiglades, retoma-se o caminho rumo a
composicdo por indexadores e prazos que se desegj@edio e longo prazos. O PAF 2009
insere-se neste contexto, haja vista a crise iat&wnal provocada pela instabilidade do sistema
financeiro, desencadeada em meados de 2008, qumialenivel de risco da economia, com
efeitos inclusive sobre o lado real. Dessa formagowerno agirA com o gradualismo e
pragmatismo necessarios para lidar com este ceiuéuio.

A reducao dos vencimentos no curto prazo podes®iderada a principal sinalizagao
da queda do risco de refinanciamento. Pode-se \aysexmbém queda no percental da divida
gue vence em até 2 anos, com o consequente audwptrcentual acima de 2 anos, em linha
com a diretriz de melhora dos indicadores de estiude vencimentos.

28



Gréfico 1 - Risco de Refinanciamento

Vencimentos da DPF em Poder do Piblico
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Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional/MF dez/06 dez/07 B dez/08

O exercicio a seguir avalia o impacto orcamentd@i@corrente das flutuacbes de
variaveis macroecondmicas (taxa basica de juromoZ cambial e inflagdo) sobre as despesas
referentes a divida publica em mercado sob respiicsale do Tesouro Nacional. Na analise
de sensibilidade, adota-se uma variacdo padrad/deds principais indicadores econdmicos
gue afetam a DPF, para estimar seu impacto soldhexas financeiros de despesas de principal
e juros da divida publica projetados para o anp0d®.

As estimativas indicam que um aumento (reducao}%ena taxa de cambio elevaria
(reduziria) a despesa da divida em 0,004% do PEBmBsma forma, uma variagdo positiva
(negativa) de 1% na taxa de inflagdo provocaria vane@cao positiva (negativa) na despesa da
divida em torno de 0,016% do PIB. Para a dividaxada a taxa Selic, um aumento (reducéo)
de 1% sobre a taxa de juros elevaria (reduziriayp@gamentos de principal e juros em
aproximadamente 0,040% do PIB.

RIsco DE MERCADO

Outro aspecto a ser considerado € o impacto dessgaseis sobre a razao entre a Divida
Liquida do Setor Publico - DLSP e o Produto InteBnoto — PIB. Essa razéo é considerada o
indicador mais importante do grau de endividameao setor publico, jA que sinaliza a
capacidade de solvéncia do governo e é amplamsati&yara a definicdo da politica fiscal.

No que diz respeito a variacdo cambial, um aum@atiucao) de 1% na taxa de cambio
Reais/Délares, mantido ao longo de 2010, provoaadacdo (aumento) de 0,13% na razao
DLSP/PIB ao final desse ano. Em dezembro de 2008\aivalor realizado, esse numero era de
0,15%. Observe que alteracdes na taxa de camkadmente provocam variacoes em sentido
contrario na DLSP, pois o Setor Publico tem posicdimbial liquida ativa desde meados de
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2006, o que deve ser mantido no ano de 2010. &twseks contribuem para explicar o recente
aumento do ativo liquido em cambio: 1) a reducaaligada externa referenciada em moeda
estrangeira; 2) o acumulo de reservas cambiaisBaioo Central.

Na andlise de sensibilidade estima-se que um aonfettucdo) de 1% ao ano da taxa
de juros Selic geraria um aumento (reducdo) de%0,48 razdo DLSP/PIB ao final de 2010.
Essa medida de sensibilidade era igual a 0,23% erentbro de 2008. Essa reducdo da
sensibilidade da divida publica as variacdes da teésica de juros é resultado do esfor¢o do
Tesouro Nacional para a melhora da composicao dg, @ especial, o aumento da
participacdo dos titulos prefixados e a queda dacipmacdo de titulos remunerados pela taxa
Selic, reduzindo substancialmente a volatilidaddigala publica.

No que se refere a variavel inflagdo, a analiseathsina que o aumento (reducédo) de 1%
na taxa de inflacdo eleva (reduz) em 0,11% a r&&P/PIB ao final de 2010, nimero que
também representa reducéo relativamente ao fina20f8 (0,13%). Esse resultado ocorre
apesar do aumento da parcela da divida remuneocadadices de precos no total da DPF e tal
reducdo se explica pela evolugcdo esperada do PHBinab No entanto, as receitas
governamentais também s&o sensiveis as variacéguens, assim como as variagdes no PIB
nominal. Esta € uma caracteristica desejavel suinto de vista do gerenciamento de ativos e
passivos do governo federal, uma vez que tem @gude imunizar seu balanco patrimonial em
relacdo as flutuacdes da inflacdo. Cabe aindacesgae, em um regime de metas de inflacao,
os indices de precos tendem a ser menos volateisujtas variaveis financeiras.

A menor exposicdo a riscos é capturada também grelmado teste de stréssue
compreende uma simulacdo do impacto negativo defarteae persistente pressao sobre as
taxas de juros reais e de cambio real no valor B&*DEssas pressdes sdo transmitidas
principalmente pela variacdo do custo dos titubeliais e remunerados pela taxa Selic, sendo
proporcionais, portanto, a participacdo desse®sitna DPF. Em funcdo dos pontos médios das
bandas do PAF 2009 para o estoque e a composi¢c@d’Baavaliou-se o impacto que um
choque nas variaveis citadas exerceria sobre gael®PF/PIB, conforme demonstrado a
seguir:

% Stressrepresenta um choque de 3 desvios-padréo sobrelia oeé taxa SELIC real e da desvalorizacdo cambial
real acumuladas em 12 meses (entre jan/00 e deafii®)ado sobre o estoque e composi¢do da DPHicaige o
cenario de stress para o periodo de 1 ano sobireda @m SELIC e, instantaneamente, para a corrdgéativida
cambial. O estoque e a composicao de referénciagpBPF sdo os pontos médios das bandas do PAF 2009

* As analises de risco de mercado deste relatétim eoncentradas na DLSP/ PIB, principal indicadidivida
para fins de politica fiscal. Apesar disso, aplioano teste de stress a DPF como avaliacdo compiamés
analises de sensibilidade precedentes.
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Tabela 7 — Composicao da Divida Publica Federal — BP

Indexador Participacéo no total da DPF (%) Impacto de Stresem R$ bilhdes e % do PIB
2003 2004 2005 2006 2007* 2008 2004 2004 2005 2006 2007 2008 2009

67,30 66,46 74,59 55,31 50,72 49,38

Selic 46,5 45,7 45,1 334 30,7 32,4 350 (2,1%) (2,1%) (3,5%) (2,3%) (11,9%) (1,7%)
238,81 178,25 120,80 89,86 60,54 56,68

Cambio 324 24,2 16,4 12,2 8,2 9,7 9,0 | (13,7%) (8,8%) (5,6%) (3,8%) (2,2%) (2,0%)
315,70 253,78 195,40 145,17 111,26 106,06

Total 78,9 69,9 61,5 45,6 38,9 42,1 44,0 | (18,1%) (12,5%) (9,16%) (6,1%) (4,1%) (3,7%)

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional/MF

Uma analise dos dados expostos na tabela acima diisa a substancial reducdo do
impacto que grandes turbuléncias no mercado tenanvalor da divida, tanto em valores
nominais quanto em percentual do PIB. Dado o pomtdio da banda do PAF 2009 para o
estoque da DPF (R$ 1.500 bilhdes), o impacto deemdrio de stress nos juros e no cambio
seria de 9,3% do PIB caso a estrutura da divideefasmesma de 2004, e de apenas 4,3% do
PIB, considerando uma estrutura correspondent®iato pnedio dos limites indicativos do PAF
20009. Isso representa uma reducao de 54% do impactiuacdes de stress na DPF entre 2004
e 20009.

No caso da exposicdo aos choques de cambio, a&itéaainda mais favoravel do que o
sugerido pelo exercicio acima. Considerando qusjaeleneados de 2006, o nivel de reservas
internacionais excede a divida total do GovernoceFddvinculada ao cambio, pode-se inferir
gue choques no cambio, apesar de provocarem umné&unm® valor da DPF, seriam
imunizados por um aumento em maior propor¢céo naryvaim reais, das reservas internacionais,
eliminando seu efeito sobre a DLSP.
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PASSIVOS CONTINGENTES DA ADMINISTRACAO DIRETA , AUTARQUIAS E FUNDACOES

Da totalidade das demandas judiciais referentesiaolJsuas Autarquias e Fundacoes,
sdo destacadas aquelas que, especialmente peladsosea conjunto (demandas repetitivas),
causam preocupacdes quanto aos impactos que pessindenacdes podem acarretar sobre o
equilibrio das contas publicas.

Importa dizer que a listagem a seguir oferecidaimfdica em reconhecimento quanto a
efetiva sucumbéncia, mas apenas do risco que ¢amamtias oferecem, caso a Unido néo saia
vencedora.

Natureza da Acao:Civel

Identificacdo da acdo:Companhias Aéreas

Identificacdo das partes Autoras ou acdes em mas3sARIG — REsp. A628.806/DF — STJ

Situacdo atual: A VARIG ajuizou acado ordindria indenizatéria em fdger da Unido, “alegando ser
concessionaria de servicos publicos de transpdteoaregular, estando previsto no contrato de
concessao que as tarifas seriam fixadas pelo Repanto de Aviacdo Civil do Ministério da
Aeronautica — DAC, levando em conta o custo par@senomicamente viavel a operacdo. O pleito tem
por objetivo a outorga, pelo Poder Judiciario, destabelecimento do equilibrio do contrato
administrativo celebrado, com o ressarcimento degujzos suportados pela autora sob a forma de
indenizacdo.” Atualmente o processo encontra-s&uqmremo Tribunal Federal, para decisdo sobre o
recurso extraordinario interposto pela Unido.

Parecer / Evolugdo do casoEm primeira instancia, foi proferida senterig@gando procedente o
pedido da autora, reconhecendo a existéncia dejagsatarifario, condenando a Unido a pagar uma
indenizacé@o no valor de R$ 2.236.654.126,92 (dithdés, duzentos e trinta e seis milhdes, seissanto
cinquenta e quatro mil cento vinte seis reais eenta e dois centavos), valor este reconhecido pelo
Perito Oficial.”. A Unido interpés apelagdo que foi parciaimentevigia pelo TRF/A Regido,
reconhecendo-se a prescricdo das parcelas da Zadaai do periodo anterior aos cinco anos que
antecederam o ajuizamento da acdo. O Recurso Bkgdadinido no STJ foi provido para reduzir verba
honoréaria de 8% para 5%. Aos Embargos de Divergéapresentados pela Unido e pelo Ministério
Plblico Federal foi negado seguimento. Contra eks@isdo Unido e MPF interpuseram agravo
regimental ao qual também foi negado provimentassBealecisdo a Unido ndo mais recorreu, sendo o
processo remetido ao STF, para prosseguir no j'gamdo recurso extraordinario interposto pela
Unido, aos termos do julgamento pelo TRF-12 Regido.

Natureza da Acgéo Civel

Identificacdo da acdo:Companhias Aéreas

Identificacdo das partes Autoras ou acdes em mas3zASP — REsp. H1651.927/DF — STJ

Situacado atual:No caso da VASP, recentemente, a Primeira Turnmugerior Tribunal de Justica, por
unanimidade, deu provimento aos recursos da Undm MPF para anular o julgamento dos embargos
de declaracéo interpostos pela VASP e determinaalizacdo de um novo julgamento pelo TRF-12
Regido sobre 0 mérito da acado. Inconformada comamssdo a VASP opbs embargos declaratérios em
sede de recurso especial, os quais restaramadgeiem 20/08/2008. Assim, os autos retornaradi&o T

— 12 Regido, a fim de que seja proferida nova deag meérito.

Parecer / Evolucdo do casolrata-se de um pedido de indenizacdo em razaoeatdagsofridas pelos
sucessivos planos econdmicos. Apesar de a sentengalgado improcedente o pedido, o Tribunal
Regional Federal -*Regiéo, em sede de apelacéo, deu provimento asceda empresa, condenando
a Unido ao pagamento da indenizacao estimada tyapagsa o montante de R$ 1,0 bilhdo. Irresignada,
a Unido recorreu apresentando embargos infringeAt€egunda Secdo do Tribunal Regional Federal —
1% Regido acolheu os embargos e a sentenca foi etestata, porém em sede de embargos de declaragéo
interpostos pela VASP, a Terceira Se¢do do Tribafigrou o julgamento anterior, favorecendo a

32



companhia. O Recurso Especial da Vasp foi inadmitRecursos Especiais da Unido e do MPF foram
admitidos e remetidos ao Superior Tribunal de dastbtendo a Unido uma vitéria junto a 12 Turma do
STJ, que restabeleceu a improcedéncia da acdoeemileiu 0 retorno dos autos ao TRF/12 para
realizacdo de novo julgamento.

Natureza da Acao:Civel

Identificacdo da acdo:Companhias Aéreas

Identificacéo das partes Autoras ou agdes em masSeAM — REsp. f1801.028/DF — STJ

Situacdo atual: Aguarda-se o julgamento de agravo regimental, temlwista a decisdo da Exma. Sra.
Presidente do Colendo STF, que negou seguimemgrayo de Instrumento interposto pela Unido.
Parecer / Evolugdo do casoA Unido foi condenada em® hrau a pagar diferengas de reajustes de
tarifas. Interposta apelacao civel, o feito fogado, por maioria, no qual se deu provimento a ssme
oficial para anular o processo apds a contestagddim de que seja intimado o MPF para
acompanhamento do feito, restando prejudicado wrsecapresentado pela Unido. O Recurso especial
interposto pela TAM foi provido pelo C. STJ, detaramdo-se o retorno dos autos ao Egrégio TRF 12
Regido para julgamento do mérito da acdo. O reaxaordinario interposto pela Unido foi inadnitid
pelo Vice-Presidente do STJ, dando ensejo a irnde&r§o do recurso de agravo de instrumento (Al n°®
708.049/DF - STF), ao qual foi negado seguimenttnfio interpés Agravo Regimental no AG, o qual
encontra-se concluso para julgamento desde 28/08/20

Natureza da Ac¢ao:Civel

Identificacdo da acdo:Companhias Aéreas

Identificacdo das partes Autoras ou acdes em massaRio Sul Linhas Aéreas (EAC
2002.01.00.015401-0/DF - TRF 12 Regiao)

Situacdo atual: Apesar da jurisprudéncia ndo ser favoravel a Unid® agOes que digam respeito a
alegacao de ofensa a clausula que garante o euéidondmico-financeiro nas acdes que tratam sobre
pedido de indenizacdo fundada na outorga conceqmida explorar o transporte aéreo regional, estdo
sendo feitas gestdes para que o0os embargos inftegganterpostos pela Unido sejam julgados
procedentes.

Parecer / Evolugdo do casoEm primeira instancia, foi proferida sentenca emahdo a Unido. A
Apelacdo da Uniéo foi parcialmente provida pelo MRRegido. Apresentados Embargos de Declaracéo
pela Rio Sul, estes foram parcialmente providosE®bargos Infringentes da Unido ainda ndo foram
apreciados pelo TRFfRegido.

Natureza da Ac¢ao:Civel

Identificacdo da acdo:Companhias Aéreas

Identificagéo das partes Autoras ou agoes em masddordeste Linhas Aéreas (REsp 736610/DF)
Situag&o atual: Semelhante ao caso da VASP. Em resumo, trata-sendeedido de indenizagdo em
razado das perdas sofridas pelos sucessivos plaoo$reicos. Alega a empresa que as tarifas aéreas
sofreram reajustes inferiores aos respectivos sugteracionais empregados na atividade de tramesport
aéreo. A Jurisprudéncia ndo é favoravel, mas estéido feitas gestbes para que o recurso especial
interposto pela Unido seja julgado procedente.

Parecer / Evolucdo do casoNo primeiro grau, o processo foi extinto sem julgatm do mérito. A
Apelacdo da Nordeste foi provida pelo TRFRegido. Ap6s decisdo favoravel em agravo de
instrumento, o Recurso Especial interposto pel@®subiu ao STJ, sendo distribuido para a reladoria
Ministro Herman Benjamin, encontrando-se pendeatgligamento.

Natureza da Ac¢do: Civel

Identificacdo da acéo: Setor Sucro-alcooleiro

Identificacdo das partes Autoras ou acbes em masgecdes em massa

Situacao atual: Estédo sendo obtidas pela Unido vitérias pontuadyzindo consideravelmente o valor
das indenizacdes pretendidas, mas a Unido foi dama maioria das agoes.

Parecer / Evolucdo do casoAs acdes envolvem pedidos de recomposicdo patrahoansistentes no
pagamento de indenizacdo, em valor correspondepeeda em seu faturamento, ou seja, a diferenga
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entre os precos fixados pelas empresas do seta-algooleiro e os custos de produgéo apurados pela
Fundacdo Getulio Vargas, sob a alegacdo de queildste corresponderia ao critério da Lei 4.870/65
(arts. 99, 10° e 11°). Alegam ter sofrido dano emdo da intervencdo do estado na economia,
correspondente a diferenca entre o preco de sndaye o0 que teriam direito de praticar de acoodo c

os levantamentos técnicos feitos pela FGV. Foramabilizadas 157 acGes envolvendo o objeto acima
relatado. A Unido foi vencida na maioria das acBésainda recursos pendentes de julgamento no STJ e
no STF. O precedente favoravel a Unido no STJ (RE$19.937/DF) foi reformado pelo STF (RE n
422.941/DF), tendo sido opostos Embargos de Deéarpela Unido, com julgamento suspenso, tendo
em vista o pedido de vista do Min. Joaquim Barlags®s os votos do Min. Relator e do Min. Eros Grau,
que rejeitavam os aclaratérios. Existem acdes s@sas ajuizadas com o objetivo de desconstituir
acordaos ja transitados em julgados, sob o fundansm violagdo literal de dispositivos legais e a
existéncia de erro de fato. Em 15/02/2005, o Tabiegional Federal d& Regido — (TRFARegido)
julgou procedentes algumas dessas ac0Oes, resukamdona economia para os cofres publicos de R$
258 milhdes. Nas execugbes em curso, diversasslidhadefesa estdo sendo apresentadas pela AGU
como é o caso da argumentacdo no sentido da rasssle prévia liquidacdo da sentenca. Nesse ponto,
a prevalecer esta tese, as empresas do setor acooteiro terdo que demonstrar as quantidades
vendidas nos periodos reclamados, segundo seusogrdpdos contabeis e ndo mediante estimativa do
periodo. Isto importard em tornar a divida uma&oado que as empresas pretendem receber. Nesse
sentido, atuando de forma particularizada em cadadas processos, a Unido tem obtido algumas
vitorias pontuais, reduzindo consideravelmente lorvdas indeniza¢des pretendidas. Sdo exemplos 0s
seguintes processos:

- RESP N° 934.078/DF — A 12 Turma do STJ, por nmjgrdo conheceu de recurso especial da Usina
Ipojuca S/A, que pleiteava a reforma de acordadRIe-12 Regido que julgou procedente acdo resciséria
ajuizada pela PRU-12 Regido. A decisédo a quessvairescindir tinha condenado a Unido a pagar a
Usina autora pelos prejuizos advindos da diferaefggreco fixado pela Unido, através do extinto
Instituto do Actcar e Alcool, para o preco apurddcacordo com os custos de producédo apurados pela
Fundagédo Getulio Vargas para os produtos do setoo-glcooleiro, a partir de abril de 1991. O TRF-
Regido julgou procedente a acao rescisoria, camside que o acérddo rescindendo tinha violado.o art
10c/c 9, 8 2°, da Lei h4.870/65 e art. 333, |, do CPC, bem como o art§3 da CF. O C. STJ acatou

a argumentacdo da Unido, no sentido de que o fuentantonstitucional é suficiente, por si s6, a
manutencdo da procedéncia da acao resciséria, spred@ recorrente sO interpds recurso especial,
estando, portanto, transitada em julgado a questdstitucional. Aplicou, assim, a Sumula n° 1263do
STJ, que prevé: “E inadmissivel recurso especiando o acérddo recorrido assenta em fundamentos
constitucional e infraconstitucional, qualquer dedeficiente, por si sO, para manté-lo, e a pateida

ndo manifesta Recurso Extraordinario.” Contra essgdao, a Usina Ipojuca ainda opés Embargos de
Declaracdo, os quais restaram desprovidos, mansmndop decisdo que ndo conheceu do Recurso
Especial. A manutencéo da procedéncia da acasdescimplicou numa economia para a Unido de R$
14,5 milhdes, data-base de agosto/1999, quandma p®juca havia iniciado a execugao.

- EDCI no RESP N° 880.267-DF 2 Turma do STJ acolheu os embargos de declaracBimida, com
efeitos modificativos, para dar parcial provimeatorecurso especial da Unido, reduzindo a condenaca
no montante de honorarios advocaticios devidosadesgados da autora em R$ 300.000,00. O TRF-1
Regido tinha definido a verba honoraria em 10% (oez cento) do valor da condenacdo, o que
importava em R$ 6.200.000,00, atualizada para mde;d 998, acarretando uma economia de R$
5.900.000,00 (cinco milhBes e novecentos mil). &s# de acdo ordinaria ajuizada pela Usina Santa
Barbara S/A Acgucar e Alcool, em que a Uni&o foidemada a pagar os supostos prejuizos advindos da
diferenca do preco fixado pela Unido, através dinix Instituto do Acglcar e Alcool, para o preco
apurado de acordo com 0s custos de producdo agupatio Fundacdo Getulio Vargas para os produtos
do setor sucro-alcooleiro, de acordo com a perie#izada na instancia ordinaria, que apurou um
suposto prejuizo de R$ 62.227.720,35, para mar¢h988. O STJ acolheu a tese dos embargos de
declaracdo, no sentido de que os honorarios ademsatforam fixados em valor exorbitante, néo
atendendo os critérios de equidade do art. 207 8&3do CPC.
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Por outro lado, merece nota de destaque o provanpot maioria, do Resp 771787/DF interposto pela
Usina Santa Tereza, processo este que conta cdompesntabil orcada em R$ 100.000.000,00 (cem
milhdes de reais), em valores atualizados.

Em 8 de fevereiro de 2008, a PGU, apresentou drgegrabalho, sobre o setor sucro-alcooleiro:

FASE N PROCESSO:

1) Pericial: 43

2) Concluso para sentenca: 2

3) Sentenga improcedente/extinto s/ julgamento tmépendente de recurso dos autores no TRF
(apelagéo/ embargos declaracdo/infringentes): 44

4) Sentenca procedente (ou em parte), pendenteargso da Unido no TRF (apelacdo/embargos
declaracao/ infringentes): 31

5) Sentenca improcedente, pendente de recursatimesino STJ/STF (RESP/RE/AI): 4

6) Sentenca procedente (ou em parte), pendenezdeso da Unido no STJ/STF (RESP/RE/AI): 19

7) Sentenca procedente (ou em parte) com transitpulgado e acao rescisoéria da Unido pendente de
julgamento: 7

8) Sentenca procedente (ou em parte) com trangitjulgado e agdo rescisdria da Unido procedente
(pendente de embargos infringentes ou RESP dosealt8

9) Sentenca procedente (ou em parte) com transitiulgado e acdo rescisdria da Unido improcedente
(pendente de embargos de declaragdo, RE/RESP da)Unhi

10) Sentenca procedente (ou em parte) com trémsitiulgado e acdo resciséria da Unido improcedente
com transito em julgado: 1

11) Sentencga procedente (ou em parte) com tramsitjulgado (sem acao rescisoria da Unido - ou ndo
localizada): 13

12) Sentenca improcedente com transito em julgh@lo:

13) Sentencga extingdo sem julgamento de méritotcamsito em julgado: 224

15. Do quadro acima descrito, pode-se resumir oiistg

a) sem julgamento em primeiro grau (indefinidoen#t 1 e 2) — 45 processos;

b) resultado favoravel & Unido (provisorio — it@n$ e 8) — 51 processos;

c) resultado desfavoravel a Unido (provisorio rstd, 6 e 7) — 68 processos;

d) resultado definitivamente favoravel a Unidon#é.2 e 13) — 38 processos; e

e) resultado definitivamente desfavoravel a Unimg$ 10 e 11) — 14 processos.

Ainda, é importante citar, como demonstrado a segue as acdes predominantemente encontram-se
ajuizadas na 12 Regido (quase a totalidade na Secdiimaria do Distrito Federal), apesar de a geand
maioria dos autores ndo possuirem domicilio emiBae3F:

N° de Processos por %
12 Regido 164 - 75,92%
22 Regido 0 - 0%

32 Regido 39 - 18,05%
43 Regido 1 - 0,46%

52 Regido 12 - 5,55%

Natureza da Acao:Civel

Identificacdo da acéo:Quintos — Repristinacéo

Identificacdo das partes Autoras ou agdes em masecdes em massa — servidores publicos

Situacdo atual: A Unido esta atuando no sentido de obter, junt&®bB, novo entendimento sobre a
matéria (MS 25.845 e MS 25.763).

Parecer / Evolugdo do caso:Trata-se do reconhecimento da legalidade da incagfo aos
vencimentos, dos servidores federais, de parcelasninadas “quintos” e “décimos”, com fundamento
no art. 3° da MP 2.225/01, no periodo compreeneiidice 09.04.98 e 04.09.2001. Os servidores publicos
federais dos trés Poderes e do MPU requerem adrativa e judicialmente a incorporagdo a
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remuneragdo de parcelas denominadas “quintos” eirf@&”(j& extintos pela Lei 9.527/97), com
fundamento no art. °3 da MP 2.225/01, no periodo compreendido entre 40880 e
04.09.2001(quintos/repristina¢éo). A Unido vinha,nadbdo geral, obtendo éxito nas ac¢des judiciai cuj
tese de defesa baseava-se na alegada inexisténmpristinacdo e na orientacdo do TCU, contréria a
pretensdo dos servidores, constante dos Acorddd3008 e 732/2003 — Plenério. Contudo, no decorrer
do tempo, alguns 6rgaos do Poder Judiciario fordmirgstrativamente concedendo a referida vantagem
pecuniaria (ex. do eg. STJ). Em sessé&o de 13/12/2@0Acordao 2248/2005 Plenério, o TCU profere
um novo entendimento, desta feita, favoravel aoptiondos quintos no periodo pleiteado (09.04.98 a
04.09.2001), o que o STJ a firmar pacifica jurid@ncia desfavoravel aos interesses da Uniéo.

Natureza da Acao:Civel, Trabalhista e Previdenciario

Identificacdo da ag&o:Anistia

Identificacdo das partes Autoras ou agdes em masecdes em massa — servidores publicos

Situacao atual:Estdo sendo interpostos recursos nas acoes que &uzadas, quanto aos aspectos nao
tratados no Parecer da AGU /CGUIR2007/RVJ.

Parecer / Evolucdo do casoComo sabido, séo inumeras as ag¢fes judiciais solar@stia das Leis
8.878/94 e da 10.559/2002. A relevancia politicmegiuivoca, bem assim a relevancia econémico-
financeiro face aos vultosos valores percebidogspahistiados a titulo de indenizacdo e de pagament
de prestac¢des continuadas o que certamente causaanme impacto no orgamento da Unido. Quanto a
Lei 8.878/94, imperioso citar o recentissimo Parelce Consultor-Geral da Unidd 4/2007, e alertar
gue embora seja precipitado, neste momento, prafamentarios sobre seus efeitos no ambito dasacte
judiciais que tramitam sobre o assunto e sobre@easgudiciais que serdo ajuizadas em funcao ddcit
Parecer, ndo serd desprovido de razoabilidaderirifiee o retorno dos anistiados aos quadros de
pessoal da Unido implicara despesas que certarnestardo consideravelmente os cofres publicos.
Quanto a Lei £10.559/2002, importa salientar a insuficiénciaddponibilidade financeira; o recurso
liberado, com a edicdo da Let 00.726/2003, foi suficiente apenas para inicismplementacéo das
reparacdes econdmicas a serem pagas em prestas@&ssnpermanentes e continuadas. Embora a Lei
de Anistia (8§ 4° do art. 12), quanto a Constituigaderal (arts. 167, 1, 169, 8 Incisos | e 1) vedem a
realizacdo de despesas sem prévia dotacao orcaimeatRoder Judiciario, nas inUmeras ac¢des sobre o
tema, pelo menos no STJ, ndo tem uniformementeadal@ntendimento favoravel & defesa da Unido
(Divergéncia de posicionamento entre 4s 3 Secdes).

Natureza da Ac¢ao:Civel

Identificacdo da acdo:Correcdo Monetaria nos Pagamentos Administrativos

Identificacdo das partes Autoras ou acbes em masgscdes em massa — servidores publicos

Situacao atual:Diante da jurisprudéncia desfavoravel a Unido,termal surgimento de novos litigios,
sugeriu-se no dossié 00405.001930/2007-11 a mtag#es da Consultoria-Geral da Unido a respeito do
entendimento do MPOG.

Parecer / Evolugdo do casoPercepgdo dos valores correspondentes a atualinaga@etéria, a partir
das datas em que deveriam ocorrer os pagamentgsatédo efetivamente se deram. Ha entendimento
no ambito do Ministério do Planejamento, Orcamentdestdo (Oficio-Circular SRH/MARE n° 44, de
21 de outubro de 1996 e Ofici6 281/99-COGLE/SRH/MP, de 21 de setembro de 1998),afasta a
correcao monetaria a partir de 30/06/94 indicanflsndamento do art. 46 da Lei n° 8.112/90, afastand
a aplicagédo do Parecer n® AGU/MF - 03/96 (anexBa@cer GQ -111) por ter sido este exarado sob a
égide da redacéo original do art. 46, da 1%81.12/90, que trazia determinacdo expressa paas|u
valores de reposigdes e indenizacdes fossem adadiz

Natureza da Acao:Civel, Administrativa e Previdenciaria

Identificacdo da acdo:Acdes Repetitivas - 28,86%, 3,17% e 11,98%

Identificacdo das partes Autoras ou acdes em massAgdes em massa — servidores publicos e
militares e pensionistas.

Situacdo atual: A despeito de ser pacifico o direito dos servid@es reajustes dos 3,17%, 28,86% e
11,98% (jurisprudéncia consolidada do STJ e STd€),isimeros 0s processos que ainda tramitam sobre
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0 assunto e a Unido tem recorrido quanto a queatfessorias, como por exemplo: prescrigdo, juros de
mora, limitacao temporal dos reajustes, compensaciorarios.

Parecer / Evolugdo do casoA relevancia juridica é manifesta quanto as quesHmessorias, e a
relevancia econdmico-financeira decorre do imensturwe de processos e dos vultosos valores
despendidos com o pagamento dos respectivos tjidasais. O STJ ja firmou entendimento quanto a
maioria das questdes acessorias relativas aos.temas

Natureza da Ac¢ao:Civel

Identificacdo da acédo:Fundo de Compensacao de Variacdo Salarial - FCVS

Identificacdo das partes Autoras:A¢cdes em massa

Situacao atual: A Unido esta intervindo como assistente simple€aiaa Econdmica Federal nas acoes
gue tem cobertura pelo FCVS.

Parecer / Evolugdo do casoA Unido deve continuar recorrendo nas acfes enocnes quais a Unido
figura como assistente simples da CEF, bem combtncam adentrando no polo passivo ao lado da CEF
nas a¢des de que ainda ndo participa. Exemplificaemo casos de intervencdo, o grupo de processos
nos quais os mutuarios - com duplo financiamentoitheional, no ambito do SFH — requerem a
quitacdo do saldo devedor remanescente, pelo F@N&lado a um contrato de financiamento firmado
apos o advento da Lei n° 8.100, de 05.12.90 - mesmee tratando de imével em localidade diversa -
com o objetivo de coadjuvar ao lado do requeridatrepa pretensdo do mutuario, pois, neste caso, a
Unido estaria amparada no direito material insdolpno ja citado art. 3%aput da Lei 8.100, de
05.12.90 - com nova redacéo introduzida pela Lel8@ de 21.12.2000. Além do mais, a intervencéo
seria processualmente Util, ja que tese a serdidiepela Unido, por ndo confrontar a jurisprudé miz

STJ acima transcrita — a qual admitguitacao do saldo residual do segundo financiameeio FCVS,

aos contratos firmados até 05.12.1990, data decigé&la Lei A 8.100/90 — ndo esbarraria na regra do
art. # da Lei i 9.469/97, ante a auséncia de decisdo iterativ&Tlb em amparo ao direito do
requerente. Outra hipGtese de intervencdo se daelesq processos nos quais 0s mutuarios sao
beneficiarios de mdltiplos financiamentos habitaaie — acima de dois — com cobertura pelo FCVS,
mesmo que vinculados aos contratos firmados amtesidento da Lein8.100, de 05.12.90, visto nédo
possuirem direito & quitagcdo de um terceiro saldeedor remanescente pelo FCVS, conforme a
jurisprudéncia do STF, acima citada, que toleragnap, a possibilidade de quitacdo do saldo
remanescente do segundo financiamento pelo FCVS.

Natureza da Acao:Civel

Identificagdo da acao:A¢Bes para fornecimento de medicamento e tratanmeéttico

Identificacdo das partes Autoras ou agcdes em masgsc0es em massa.

Situacdo atual: Os autores objetivama fornecimento de medicamentos e/ou tratamento angdiAs
condenacdes determinam a solidariedade entre aUmidnicipios e estados para o fornecimento da
medicacao pleiteada.

Parecer / Evolucdo do casoEm primeira instancia vem prevalecendo as decigesdeterminann
limine o fornecimento dos medicamentos pleiteados. Dado#ishistério da Salude demonstram o
aumento vertiginoso dos valores gastos com o camapto dessas decisdes, que implicam a aquisicéo
das substancias e a dispensa de licitacdo. Osesatmviados giram em torno de R$ 7,0 milhdes,
somente até julho de 2007. Dos dados enviados,ah#ncdo o aumento crescente desses valores: R$
2,5 milhdes para 2005 e R$ 7,6 milhdes para 20R$ @,0 milhdes, somente até julho de 2007. A Unido
vem conseguindo algumas decis6es favoraveis juRtingeira Turma do STJ, no sentido de delimitar a
sua competéncia somente para custear o SUS, em&edr diretamente a medicacdo, declarando a sua
ilegitimidade para figurar como ré nessas demandatavia, no &mbito da 22 Turma, as decisées sdo em
sentido contrario. Em razéo disso, estdo sendzadak audiéncias com os Ministros da 12 Secén a f
de firmar o entendimento ja esposado na 12 Turrdm Alisso, ajuizou-se embargos de divergéncia (Pet
6118 - 2007/0283574-6), a fim de obter uma dedis@fmrme no ambito da 12 Secédo, os quais restaram
admitidos

Natureza da Acao:Civel )
Identificagdo da acao:Reajuste de 9,56% nas Tabelas do Sistema UnicalteS- SUS
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Identificacdo das partes Autoras:Hospitais e entidades representativas.

Situacado atual: A maior parte dos julgamentos tém sido desfavosé&inido.

Parecer / Evolucdo do casadospitais particulares e médicos prestadores digesrpleiteiam reajuste

de 9,56% nas tabelas de procedimentos médico-htzsps do Sistema Unico de Saude, sob o
argumento de perdas decorrentes da conversado diaraoe1994. Os hospitais privados, bem como as
pessoas fisicas prestadoras de servicos, alegasufteto prejuizos financeiros em razao da utifizac
pelo Ministério da Saude, de fator diverso do fdeémal na conversdo dos valores, por ocasido da
mudanca do padrdo monetario, em relagido aos amsitfimnados com o Sistema Unico de Salde.
Entendem que deve ser aplicado o fator CR$ 2.75008 cada Real na conversao das tabelas de
procedimentos do SUS. Contudo, a Unido obteve é&xitoque concerne a limitagdo temporal da
concessao do reajuste ao ano de 1999, bem comecnahecimento da prescricdo quingienal das
parcelas, o que reduz consideravelmente o val@oddenacdo. A reducdo do montante devido podera
ser ainda maior em face de impugnacdées judiciaifasm de execucdo. Embora haja probabilidade de
sucumbéncia, podera ocorrer razoavel reducdo dusesadevidos, diante de acolhimento, pelo
Judiciario, de impugnacdes em fase de execucdo. &dimitacdo temporal acolhida pelo Superior
Tribunal de Justica, tal valor devera ficar redazaddmenos da metade. Deve-se ressaltar que correm
atualmente na Justica Federal centenas de exedacidgduais relativas ao reajuste da tabela do .SUS
Todavia, merece nota de destaque a execucao prdenpeia Federacdo Brasileira de Hospitais — FBH.
Atualmente, encontra-se na iminéncia de termirjalgamento do REsp®Y66.134/DF, no qual a Unido
pleiteia a nulidade dessa execucdo promovida [&#a F

Natureza da Acao:Trabalhista

Identificacdo da acédo:Responsabilidade Subsidiaria da Unido - Terceidiaac

Identificacdo das partes Autoras ou acbes em massacdes em massa — ajuizadas por trabalhadores
terceirizados em desfavor das empresas e tamb&midéa (responsabilidade subsidiaria).

Situacado atual: As decisGes na sua imensa maioria tém sido peileagfb do Enunciado 331, TST, ou
seja, condenando a Unido subsidiariamente. E qastém, que alguns juizes ressalvam o entendimento
pessoal antes de condenar a Unido. Apenas alguetésdes isoladas julgam pela improcedéncia da
acdo em relacdo ao réu Unido. Os TRTs vém mantaadsentencas e ratificando a aplicacdo do
Enunciado 331, TST (RO 00118-2005-016-20-00-7; R@93-2004-002-20-00-8; RO 16.144/98; RO
288/2002), sendo certo que existem algumas decindelamente no TRT ARegido, que entendem
gue se a Administracdo Publica cumpre integralmergaanto determinado pela Lei de Licitagdes, ndo
ha que se falar em responsabilidade subsidiaria-RXIN612-2002-037-12-00-4 E 02669-2003-022-12-
00-9). O Tribunal Superior do Trabalho vem aplicand Enunciado 331, TST, mantendo a
responsabilidade subsidiaria da Unido (AIRR 84/2003-17-40; RR 551941/99.3; RR 37944; RR
553422; AG-E-RR 265.563/1996-1) e o Supremo Tribtnedleral ndo conhece do recurso por entender
gue a ofensa ao texto constitucional € merameritexae (Al 507214; Al 507492; Al 458125; Al
525020; Al 499162; Al 410656; Al 468657; Al 416764;475611). Como sugestdo de medidas, deve-
se buscar entendimento favoravel na ADC 16, naauaiido figura comamicus curiaePor sua vep
incremento das dispensas do pessoal terceirizadalemmrréncia da Agdo Civil Publicg n
00810-2006-017-10-00-7, havera como conseqUéncicaunmento de demandas trabalhistas
tendo por base a Sumula 331/TST

Parecer / Evolucdo do casolNas reclamacdes trabalhistas, tem ocorrido a cagdenda Unido ao
pagamento de verbas rescisorias e outros diredbalhistas subsidiariamente a empresa empregadora.
A Unido vem reiteradamente alegando: a) llegitimélpassiva por auséncia de vinculo juridico, jaaue
art. 71 da Lei 8.666/93 dispde sobre a inexistédeiaesponsabilidade da Administracdo Publica por
encargos e dividas do contratado, b) Pedindo agaol ao art. 37, Il, CF, posto que admitir vinaldo
Unido com a reclamante, que justificasse o pagamdst verbas salariais constitui desrespeito a
exigéncia de concurso publico, ¢) Impossibilidadgidjca do pedido, em virtude do quanto disposto no
art. 71 da Lei 8.666/93 e art. 37, I, CF, d) Imt&hcia de responsabilidade subsidiaria da Unido,
Enunciado contra-legem do TST, e) Inexisténciaudpacin eligendo, ja que a Unido cercou-se de todas
as precaucoes exigidas pela Lei 8.666/93 no monuantmntratagdo da empresa prestadora de servico,
nao havendo discricionariedade na escolha do ¢adtaja que os atos sdo vinculados, f) Inexiséénci
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de culpa in vigilando, j& que o Estado s6 resp@uteomissao - e ndo foi comprovada a omissédo da
Unido. Ademais a fiscalizacdo resume-se a execdaaatividade laboral pela empresa prestadora do
servico, g) O Estado responde por acdo/omissacagestes publicos, ndo se aplicando as relacdes
contratuais e h) Impugnacéo especifica relativada ceclamante.

Natureza da Acao:Administrativa

Identificagdo da acao:Fundo de Saude Militar (FUSEX)

Identificacdo das partes Autoras ou agbes em masgez0es em massa — ajuizadas por militares.
Situacao atual: A PGU realizou recentemente estudo sobre os sfda@rescricdo nas acdes que tratam
do Fusex — Fundo de Saude do Exército ajuizadasacanunido, tendo-se vislumbrado, portanto, em
tese, a possibilidade de ajuizamento de Acdo Dmdlda de Constitucionalidade (ADC) ante a
ocorréncia do antagonismo interpretativo atualmentistente e, que podera vir a instaurar elevada
incidéncia de decisbes que consagrem teses catdhtaapto a gerar possivel e verdadeiro estado de
inseguranca juridica na aplicagéo da referida LC18/2005. Tendo-se salientado inclusive que se dev
continuar a recorrer da questao, pois ha preceslelateSTF no sentido de que o desconto do Fusex se
gualifica como modalidade de lancamento de offasoseguintes decisbes monocraticas que tém como
Relator o em. Ministro GILMAR MENDES (RE n° 428.863JU de 31.10.2006; RE n° 536.253-1, DJU
de 19.03.2007), ja que o desconto se faz em fadhpadamento, por adesdo obrigatoria, com excecédo
dos conscritos.

Parecer / Evolucdo do casoA matéria relativa as agfes do Fusex (Fundo deeSdadeExército) €
motivo de grande preocupacéo, o cerne da discessageral relaciona-se com a natureza juridica do
Fusex (tributaria x nao tributaria), e a possibitld de fixacdo de aliquotas por outro meio legalrgio

a lei em sentido estrito, tendo em vista o dispastinciso | do artigo 150 da Constituicdo Fedehal.
tese defendida pela Unido, contrariamente ao ententb adotado pelo Judiciario de um modo geral,
consiste em néo ter a referida contribuicdo cartitbutério (contribuicdo social), ndo lhe sendo
aplicaveis os principios constitucionais atineraes tributos, nem as regras infraconstitucionais do
Cadigo Tributério Nacional (CTN), havendo, portanmtos julgados atacados, violagao direta ao referid
dispositivo constitucional. A jurisprudéncia do Sflifnou-se no sentido de reconhecer apenas violagéo
reflexa e indireta ao texto constitucional na déséo da natureza juridica da exacao, ja que aiendtér
fundo encontrava-se exaustivamente regulamentatigiséacao infraconstitucional. Em observéncia a
esta linha de orientagdo do STF, os Recursos Edtrémios ndo tém sido admitidos (j& havendo um
caso com transito em julgado — RE545.489). No mérito propriamente dito — legalidddecobranca da
exacao em percentual superior a aliquota de 3% sobalor do soldo, no periodo anterior a vigédeia
MP n° 2.131/200), a tese da Uniao foi reiteradaeegjeitada pelas Turmas recursais do pais. Par est
razdo, ndo vem sendo aviado Pedido de Uniformizagiiomatéria, ante a propria auséncia de
divergéncia a subsidiar o pedido (art. 14, capupagigrafos da Lei n° 10.259/2001). As Turmas
Recursais da Secao Judiciaria do Rio de Janeictysime, tém a questdo sumulada nos termos do
Enunciado n°® 42 (DOERJ, de 25/08/2005). Salientejgse o TRF 42 Regido tem entendido
majoritariamente pela natureza juridica tributd&rida legalidade da exacdo (contribuicdo ao FUSEX);
passando, entdo, a discussao a recair sobre azwjuridica do lancamento: se de oficio (tesendiéda

pela Unido) X ou se por homologacéo. Informa gestentopico, a Unido também perde, prevalecendo o
entendimento de ser lancamento por homologacdoeEaquestao prescricional surge, exatamente, no
ambito do reconhecimento da natureza juridica dwalkento como sendo “por homologacao”.
Informa, assim, que o marco temporal até entdorehde era o da Lei Complementar n° 118/2005, de
09/02/05, “que pacificou a interpretacdo dada atgarl68, |, Coédigo Tributario Nacional,
estabelecendo definitivamente o prazo prescricided anos (e ndo mais a ficcao juridica dos 5.+ 5)

Acdes judiciais referentes as indeniza¢cfes de campleiteadas pelos servidores da FUNASA

Objeto da Acdo —Servidores publicos civis lotados na FUNASA pleiteia concessao das diferencas
relativas as indenizagbes de campo, sob a alegpgdia valor da referida indenizagdo deveria ser
reajustado pelo Poder Executivo na mesma datacerteal de revisdo dos valores das diérias, fazendo
com que sobreviesse uma defasagem do valor daizagéo de campo, que deveria representar 46,87%
do valor das diarias e n&do 30,48%.
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Relato Analitico da Situagéo -A jurisprudéncia do STJ ja consolidou o entendimed¢ que a
indenizacéo criada pelo art. 16 da L&Br216/91 nos termos da Lei n° 8.270/91, deveesgustada pelo
Poder Executivo ha mesma data e percentual dedcediss valores de diarias, ou seja, a indenizacao
deve sempre corresponder ao valor de 46,87% daasjitendo em vista que esta propor¢cdo permanece
inalterada, independentemente do percentual desteagplicado nas diarias. Ressalta-se ainda que em
02 de outubro de 2002, por intermédio da Port&i406, do Ministério do Planejamento, Orcamento e
Gestéo, com efeitos financeiros a partir de agdstipele ano, foi majorada a indenizacdo de campgo pa
R$ 26,85 (vinte e seis reais e oitenta e cincoaves), tendo sido mantido o valor das diarias,
respeitando-se, a partir dai, o percentual de %, gievisto em lei. JA houve pagamento em algumas
acdes, com transito em julgado e execucao finaizad

Evolucdo em relagdo ano anteriorNao houve evolugéo

Acdes judiciais referentes a cobranga promovida peISUFRAMA

Objeto da Agdo —Através de acdo declaratéria julgada proceden@erdro da Industria do Estado do
Amazonas — CIEAM, entidade associativa das emprashisstriais da Zona Franca de Manaus,
guestionou a cobranca por parte da SUFRAMA relaiva servicos prestados com a denominacgédo de
Preco Publico, sob a alegacao de que o preco puisligido pela Autarquia seria verdadeira taxaa cuj
criacdo nao fora disciplinada por lei, e tendo bdesecalculo apropriada de impostos e sem relagao
pertinente com o servico publico prestado, alénseleconstituido por ato administrativo de carater
normativo, inabil para criar obrigagfes tributarieditado por autoridade administrativa incompetent
Ressalta-se que em 04 de novembro de 2002, oamtréasito em julgado da acdo, ndo podendo mais a
Autarquia rediscutir a matéria, com arquivaments @latos em 14 de marcgo de 2003.

Relato Analitico da Situagdo- Em decorréncia do transito em julgado da refesicio declaratoria, as
empresas que anteriormente haviam sido representdajuizo pela CIEAM, ajuizaram Ac¢des de
Repeticdo de Indébito, objetivando a restituicdovdlmr pago indevidamente. O risco de derrota é
grande, haja vista que o STJ ja proferiu decisdésle( Resp 588.202-PR, Resp 207.998-RS,
Resp551.184-PR) admitindo a execugdo de sentencamewmte declaratéria. A Taxa de Servigo
Administrativo-TSA, criada pela Medida Provisérfa2007 e convertida na Lei n.° 9.960 também esta
sendo objeto de acdes judiciais com decisfGes Gedlf favoraveis as empresas, encontrando-se algumas
com recurso de apelacgédo junto ao TRF.

Evolucdo em relagdo ano anteriorNao houve evolugéo

Acdes judiciais referentes a atuacdo da ANP

Objeto das Acbes -As referidas acdes tém como objeto questdes disjeremo recusa do pagamento
do valor da garantia oferecida no ato da concegséopogacao do contrato de concessao, declaragédo d
nulidade de multa, suspenséo da cobranca dasrdierele Participacdo Especial, a cobranca de asédit
que decorrem da indenizag&o por transferéncia elw@técnico, dados geoldgicos e informacdes sobre
as bacias sedimentares.

Relato Analitico da Situacdo -As acdes se encontram em diferentes fases procesaéa sendo
possivel antecipar as decisdes judiciais.

Evolucdo em relacdo ano anteriorNao houve evolucdo

Acdes judiciais referentes as desapropriacfes rezdidas pelo INCRA

Objeto das Acdes -As referidas acdes tém como objeto questbes dsjarslativas as desapropriacdes
de propriedades imobilidrias executadas pelo INCRA.

Relato Analitico da Situacdo -As acdes se encontram em diferentes fases procesaéa sendo
possivel antecipar as decisfes judiciais.

Evolucdo em relacdo ano anteriorNao houve evolucdo

Acdes judiciais referentes a atuacdo do IBAMA
Objeto das Ac¢les -As referidas agBes tém como objeto questdes dsjersiativas as desapropriacdes
de propriedades imobiliarias executadas pelo IBAMA.
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Relato Analitico da Situacdo -As acdes se encontram em diferentes fases procesaéa sendo
possivel antecipar as decisfes judiciais.
Evolucdo em relacdo ano anteriorNao houve evolucdo

Acbes referentes a responsabilidade civil da CVM tacionadas ao Banco Santos

Objeto da Acao —As referidas acdes relacionadas ao Banco Santdsignhe a condenagéo da CVM ao
pagamento de supostas indenizagdes sofridas.

Relato Analitico da Situacdo -A CVM avalia ser remota a probabilidade de dernats referidas acoes.
Evolucdo em relacdo ano anteriorNao houve evolucdo

Acado Civil Publica referente ao acidente radioldgic ocorrido na Cidade de Goiania/GO (Césio
137)

Objeto da Acdo —A presente agdo tem como objeto a condenacdo d&MChd pagamento da quantia
de R$ 1.000000.000,00 ao Fundo de Defesa de Br8itfusos, em fungdo do acidente radioldgico
ocorrido na Cidade de Goiania.

Relato Analitico da Situagdo -Apds o julgamento em 1° grau condenando o CNENagamento da
quantia de R$ 1.000000.000,00 ao Fundo de DefeBarei¢os Difusos, o recurso de apelagdo interposto
foi parcialmente provido, reduzindo o valor da camatao para R$ 100.000,00. O CNEN acredita que o
valor fixado no julgamento da apelacdo deve sertid@napesar de ter sido interposto recursos
objetivando o afastamento total da condenacéo.

Evolucdo em relacdo ano anteriorNao houve evolucdo

DEMANDAS JUDICIAIS DE NATUREZA TRIBUTARIA DE COMPETENCIA DA  PROCURADORIA -
GERAL DA FAZENDA NACIONAL - PGFN

Quanto as acdes judiciais de natureza tributareargpresentam riscos fiscais a
Unido destacam-se:

Crédito-prémio do IPI: O crédito-prémio do IPI constitui-se em estimalexportacdo criado
pelo governo brasileiro em 1969, e cujo termo fidalfruicdo € contestado perante o Poder
Judiciario. A PGFN defende a extingdo desse beonedio 30/06/83, enquanto os exportadores
defendem que o0 mesmo ou estaria em vigor, ou s&f@mextinto em 05/10/90. O fato é que a
tese da ndo-extingdo em 83 j& estava consolidadrdpainda que sem um efetivo debate de
pontos fundamentais para a compreensao da quéstatace disso, a PGFN buscou junto aos
Ministros daquele Sodalicio a reabertura da digmysgprimeiramente na 12 Turma e
posteriormente na Primeira Sec¢do (que retune asTduasas de Direito Publico do STJ), com
resultado favoravel a tese da Fazenda Nacionattde@o em 1983. Em um segundo momento
a questao foi rediscutida em face da edicao dalRgEsn 71 do Senado Federal, oportunidade
em que se estabeleceu a extingdo do estimulo ef©®/@890. Contudo em face da nova
composicao da 12 Secao do STJ reabriu-se a discsisBEe o tema tendo aquela Secéo do STJ
decidido em 13/06/2007 que o referido beneficioalisestou extinto em 05/10/19990, em face
do art. 41, § 4do ADCT. De tal decisdo cabe Recurso Extraordindoi STF para a analise do
dispositivo constitucional analisado favoravelmentdnido pelo STJ (incentivo fiscal setorial).
O risco para a Unido equivale ao montante anugbadle menos R$ 20,0 bilhdes, segundo
estimativas da Secretaria da Receita Federal[1];
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ICMS na base de céalculo da COFINSO STF discute a constitucionalidade da inclusdo do
ICMS na base de céalculo da COFINS, conforme awdazelo art. 2°, paragrafo unico, da LC
70/91. O Min. Marco Aurélio, relator, deu provimerdo recurso, no que foi acompanhado
pelos Ministros Carmen Lucia, Ricardo Lewandow§lrlos Britto, Cezar Peluso e Sepulveda
Pertence. Entenderam os Ministros do STF estaigroafia a violagdo ao art. 195, I, da CF. O
Min. Eros Grau, em divergéncia, negou provimentoegorso por considerar que o montante do
ICMS integra a base de calculo da COFINS, porqu& iesluido no faturamento. Apoés, o
julgamento foi suspenso em virtude do pedido ddavido Min. Gilmar Mendes (RE
240785/MG, rel. Min. Marco Aurélio, 24.8.2006). Aopecao de perdas para a Unido, segundo
estimativas da SRF, equivale a R$ 12,0 bilhdesapor(passivo de R$ 60,0 bilhdes). A Unido
ingressou com Acao Declaratoria de Constitucioadidperante o STF, visando recomecar a
discusséo do tema.

Apreciacao pelo STF da constitucionalidade da exigéia da CSLL sobre as receitas de
exportacao, em face da imunidade constitucional pwesta no art. 149, § 2°, 1A repercusséo
geral da questdo ja foi reconhecida pelo STF (RE&58). Iniciado seu julgamento votaram
favoravelmente a Unido os Ministros Marco AuréMenezes Direito, Ricardo Lewandowski e
Carlos Britto, e contra os Senhores Ministros GiliMandes (Presidente), Carmen Lucia, Eros
Grau e Cezar Peluso, pediu vista dos autos a Semimistra Ellen Gracie. A projecado de
perdas para a Unido equivale a R$ 15 bilhées malljliinquénio;

Apreciacao pelo STF da constitucionalidade da inckéio da CSLL na base de calculo do
IRPJ (art. 1° da Lei 9.613/96) no RE 582.5250 Ministro Joaquim Barbosa votou
favoravelmente a Unido, afastando o argumento éeaqiSLL se enquadraria no conceito de
custo operacional. Em seguida votou contra o Mimistarco Aurélio sob o argumento de que a
CSLLL seria 6nus e ndo acréscimo patrimonial. @gulento foi suspenso em face do pedido
de vista do Ministro Cezar Peluso. A projecédo delgpgara a Unido segundo estimativas da
Receita Federal do Brasil equivale a R$ 40 billredltimo quinquénio;

Apreciacdo pelo STF da constitucionalidade da retmcdo do art. 3° da LC 118/2005,
norma que fixa a interpretacdo de que o prazo presicional da acado de repeticdo de
indébito tributério é de cinco anos.A retroacado ja foi declarada inconstitucional pElarte
Especial do STJ. A repercussao geral da questfao iéconhecida pelo STF (RE 561908), mas
nao houve ainda o inicio do julgamento. Ndo ha pmeaisdo das perdas que uma eventual
derrota significaria para a Uniéo;

Apreciacao pelo STF da constitucionalidade do arfr4, paragrafo Unico da MP 2158, que
disciplina 0 momento da tributacdo do IR das emprexs coligadas e controladas no
exterior. Ha pedido de vista do Min. Carlos Britto, comosfavoraveis a Unidao dos Ministros
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Nelson Jobim e Eros Grau; desfavoraveis dos Mosdttarco Aurélio, Ricardo Lewandowski e
Sepulveda Pertence; e um voto parcialmente desfe@ioda Min. Ellen Gracie (considera
inconstitucional apenas a tributacdo das coligadddp ha uma previsdo das perdas que
eventual derrota significaria para a Uniao.

DEMANDAS JUDICIAIS DE NATUREZA PREVIDENCIARIA

Relativamente a matérias em discussdo junto ae<&uperiores, as seguintes teses
estdo em julgamento junto aos Tribunais Super@irepresentam risco fiscal:

I. Beneficios da LOAS — Beneficio de Prestacdo Daatla de acordo com a Le? n
8.742/93 e art. 203, V, da Constituicdo Federatcessdo ampliativa do beneficio assistencial
previsto na Lei 18.742/93. Discute-se judicialmente a possibilidddeoncessio do beneficio
para familias com rendimento superior a ¥4 de salafnimo (critério da lei). Busca-se outra
definicdo para enquadramento do segurado na candiedmiserabilidade Prevé-se que o
impacto financeiro da tese em torno de R$ 15 milhbés em relativos aos beneficios que estao
sob analise judicial. Considerando o total de pEsguassiveis de serem beneficiadas pela
ampliagdo do critério de renda as estimativas graato fiscal da decisdo do STF varia entre R$
1,2 bilhdo e 5,2 bilhdes ao ano.

il concessao de Aposentadoria por Idade Rural 148, Lei § 8.213/91) - concesséo de
beneficio rural previsto no art. 143 da L&i8n113/91;

ii. revisdo de Beneficios (Auxilio-doenca, Aposentapor invalidez, Penséo por morte)
— a tese ilegalidade do Decretb3048/99 por ter, em tese, desrespeitado, atdwgsevisiao
mais prejudicial, o art. 29, 1l, da Le? 8.213/91, que determina a consideracdo apens808as
maiores contribui¢cdes do periodo contributivo. laatise impacto anual de R$ 8,0 bilhdes reais
por ano, caso seja vencedora a parte reclamante.

V. recalculo da renda mensal inicial da aposentadmr invalidez quando precedida da
auxilio-doenca, tese dos segurados € no sentidorgiderar ilegal o art. 36, § @o Decreto f
3.048/99 em razéo do disposto no art. 29, @a5Lei 17 8.213/91.

Outras questdes em andamento: concessdo de aapidente (art. 86, Lei’r8.213/91);
concessdo de aposentadoria por invalidez (artL&i2n® 8.213/91); concessdo de pensdo por
morte (art. 74, Leih8.213/91), concessao de aposentadoria por idadd®aLei 17 8.213/91),
acumulacdo de beneficios - auxilio-acidente e aypaderia, averbacdo de tempo de servigo
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rural (art. 143, Lei h8.213/91), concessdo de aposentadoria — tempdbeogdio (art. 52, Lei
n® 8.213/91), e revisio - teto (art. 29,833, da Lei h8.880/94).

PAsSIVOS CONTINGENTES DAS EMPRESAS ESTATAIS

Segundo as informacdes prestadas pelo Departamder@ontrole das Empresas
Estatais — DEST, 6rgao responsavel pela supereis@otrole das empresas estatais, o valor das
demandas judiciais, com possivel impacto fiscal 2008, soma R$ 1,67 bilhdes. Estas
demandas compreendem acdes de natureza trabalhilstaaria, previdenciarias, civeis e
outras.

O valor estimado das acbes trabalhistas é de R® 9#8lhdes. As reclamacdes
trabalhistas advém de litigios em que o reclamasteindica a atualizacdo salarial ou
recomposicdo de perdas face aos indices utilizado®casido dos Planos Econdémicos. E o
caso das acbes de reposicdo dos 28,8% do PlangeBresdos 3,17% do Plano Real.
Consideram-se também acdes pelo pagamento de déxdras; descumprimento de dissidio
coletivo, pagamento de diarias, adicional notuati¢cional de periculosidade e insalubridade,
incorporacgao de gratificacao, etc.

As lides da ordem tributaria referem-se ao nao lhéwento de impostos pelas
Empresas, notadamente aos estados e municipiosaloo R$ 1,6 milhdes. As demandas
previdenciarias sdo aquelas em que as Empresaacs&@madas pelo Instituto Nacional de
Seguridade Social — INSS pelo ndo recolhimento atedribuicbes previdenciérias de seus
empregados, tal montante atinge R$ 356,75 miln@esacdes da Vara Civel sdo estimadas no
valor de R$ 55,67 milhdes.

Tabela 8 — Demandas Judiciais das Empresas Estatais

R$ milhdes

Empresa Estimativa para 2009 Estimativa para 2010
VALEC 32,99 33,62
HCPA 1,58 17,80
EBC 7,11 10,27
GHC 40,71 182,04
CONAB 565,52 380,95
CPRM 19,61 33,62
CBTU 384,00 854,76
CODEVASF 22,65 21,25
NUCLEP 3,89 42,64
EMBRAPA 30,18 26,45
INB 36,58 47,02
TRENSURB 23,39 24,81

TOTAL 1.175,22 1.675,23

Fonte: DEST/Empresas Estatais
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PASSIVOS CONTINGENTES DAS EMPRESAS EM EXTINCAO OU L IQUIDACAO

Os passivos contingentes relativos as empresasxgntd® ou liquidacdo formam a
terceira classe de passivos.

O Departamento de Extingédo e Liquidacdo — DELI@gcuwiado a Secretaria Executiva
do Ministério do Planejamento, € o responsavel pet@denacdo e supervisao relativas aos
processos de extincdo de 6rgdos e entidades danitiagdo Federal direta, autarquica e
fundacional, e de liquidacdo de empresas publicaso®edades de economia mista. Os
processos extintorios, deflagrados nos termos dan1.8.029, de 12 de abril de 1990, sdo
atinentes a Companhia de Desenvolvimento de BaraareCODEBAR, a Companhia de
Navegacdo do Séo Francisco — FRANAVE e a EmpressilBira de Planejamento de
Transportes — GEIPOT.

COMPANHIA DE DESENVOLVIMENTO DE BARCARENA —CODEBAR —EM LIQUIDACAO

A empresa CODEBAR foi colocada em liquidacédo pterimédio do Decreto’r6.182,
de 03 de agosto de 2007.

Quanto ao passivo judicial, estima-se um potemeed 2009 de R$ 442,0 mil. Destes as
acoes de origem trabalhistas somam R$143,0 milcévais R$ 299,0 mil. O contencioso fiscal
da CODEBAR encontra-se em apuracao, tendo o ligtedamformado volume de acbes da
ordem de R$ 12,0 milhdes, todavia, muitas dessassa@ se em processo de prescricdo ou
arquivamento. Nao representado risco fiscal em 2009

EMPRESA BRASILEIRA DE PLANEJAMENTO DE TRANSPORTES—GEIPOT —EM LIQUIDACAO

O processo de liquidacdo do GEIPOT teve inicio @rd@ fevereiro de 2002, com a
edicdo do Decreto’rt.135/2002.

O GEIPOT foi extinto pela Medida Proviséria427, de 9 de maio de 2008 (convertida
na Lei 1f 11.772/2008), oportunidade em que foi instituidiavantarianca, cujos procedimentos
estdo disciplinados no Decretd61485, de 17 de junho de 2008.

COMPANHIA DE NAVEGACAO DO SAO FRANCISCO —FRANAVE —EM LIQUIDACAO

O processo de liguidacdo da FRANAVE teve inicio 22nde janeiro de 2007, com a
edicdo do Decreto’r6.020/2007.
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O processo de liguidacdo da FRANAVE encontra-seclodio por deliberacdo da
Assembléia Geral de Acionistas realizada em 3Qutigboo de 2008.

PAssIvVOs CONTINGENTES ORIUNDOS DE DiVIDAS EM RECONHECIMENTO

As dividas em processo de reconhecimento no ardbitbesouro Nacional formam a
quarta classe de passivos contingentes, estimadaR$% 98,6 bilhdes, posicdo em 28 de
fevereiro de 2009, conforme tabela abaixo:

Tabela 9 — Dividas em Processo de Reconhecimento

R$ milhdes
Montante —em Montante — em
Origem 28/02/2008 % 28/02/2009 %

a. 1. Liquidacé@o/Extincéo 3.762,75 4,15 4.341,36 4a,

a. 2. Divida Direta 4.243,89 4,68 4.926,64 4,99

Diversos 1.771,620 1,95 2.015,37 2,04

VAF3 1.014,95 1,12 1.241,94 1,26

Criagdo Estados 1.457,33 1,61 1.669,34 1,69

a. 3. Subsidios Concedidos 82.674,74 91,1 89.388,3 90,60

Novagéo FCVS 75.913,17 83,7 81.750,83 82,88

VAF4 6.761,57 7,46 7.617,56 7,72
Total 90.681,38 100,00 98.636,39 100,00

Fonte: STN

Nota: Os valores indicados como "Novagdo FCVS'@egosicionados em 30/09/2007, e os valores refatwo “VAF3”" e “VAF4”",
estéo posicionados em 1/1/2008.

Para melhor entendimento, essa classe de obrigémdmsbdividida em trés categorias,
de acordo com a origem da divida, quais sejam:

— extincdo/liquidagéo de entidades e 6rgaos da Adimacdo Publica;
- dividas diretas da Uniéo;
- subsidios concedidos.

DiVIDAS DAS ENTIDADES EM PROCESSO DE EXTINGAO /LIQUIDACAO

A estimativa dos débitos referentes a primeira grata, oriundos da liquidacdo e
extingdo de entidades da Administracdo Publicalitat R$ 4,3 bilhdes, na posi¢cdo de 28 de
fevereiro de 2009. Trata-se de compromissos legabéreessumidos pela Unido, em decorréncia
da extincdo/liquidacdo de autarquias/empresas qasblcomo, por exemplo, Departamento
Nacional de Obras e Saneamento - DNOS, Empresaldtiaasde Portos S. A - Portobrés,
Companhia de Navegac¢éao Lloyd Brasileiro - LloydbRstrobras Mineragdo S.A.- Petromisa,
Petrobrds Comeércio Internacional S.A. - Interbr@mpresas Nucleares Brasileiras S.A -
Nuclebras, Instituto do Actcar e do Alcool - IAAstituto Brasileiro do Café - IBC e Empresa
Brasileira de Filmes S.A — Embrafiime e CompanhiasBeira de Energia Emergencial —
CBEE, entre outras.
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DiviDAS DIRETAS

A segunda categoria, cujo montante estimado é dé Riilhdes, representa dividas de
responsabilidade direta da Unido, tais como o pagwmdo Valor de Avaliacdo de
Financiamento 3 — (VAF 3), as obrigacdes decorsedtecriacdo de Estados; e a subcategoria
“Diversos” que inclui, por exemplo, comissdes degicao Banco do Brasil e o Programa de
Garantia da Atividade Agropecuéaria - PROAGRO.

DivibAS DECORRENTES DE SUBSIiDIOS CONCEDIDOS

Finalmente, os R$ 89,4 bilhdes restantes refereapseasubsidios concedidos pela Unido
no contexto da politica governamental de habitacategoria subdividida em Novacdes do
Fundo de Compensacéo de Variagbes Salariais — EO¥&dor de Avaliagao de Financiamento
4 — VAF 4, detalhados na sec¢éo abaixo.

Em comparacdo ao exercicio anterior, que estimawtabdos passivos da ordem de R$
91,8 bilhdes, posicdo em 29 de fevereiro de 2008yé aumento na estimativa das dividas em
processo de reconhecimento. A principal razdo gpéica esse aumento esta no crescimento
das dividas do FCVS, em processo de reconhecimdetmrrentes da revisdo atuarial dos
valores pelo Agente Operador do FCVS, Caixa Ecooc@riederal, que superou os valores
relativos aos pagamentos ocorridos no periodo.

Para o triénio 2010/2012 a estimativa de liquidad&sses débitos, por meio de
securitizagdo, alcanca o valor de R$ 30,6 bilh@esjue implica a emissdo de titulos no
montante de R$ 10,2 bilhdes ao ano, em média, noeftabela abaixo:

Tabela 10 — Perspectivas de Emisséo do Tesouro Na@bdecorrente de Dividas em Processo de Reconhecimte
Posigéo: 31/1/2009

R$ milhdes
. - Emissdes previstas
Origem das Dividas 2009 2010 2011 2012
1. Extingdo de entidades e 6rgdos da AdministrRgidica 756,22 1.289,38 955,91 1.428,75
2. Dividas Diretas da Uniédo 1.275,43 1.072,34 268,95 1.576,77
3. Fundo de Compensac&o de Variagbes Salariai8/S¥C 5.000,00 6.000,00 6.000,00 6.0000,00
Total 7.031,65 8.361,72 7.224,85 9.005,52

Fonte:STN/COFIS

Ressalte-se que a parcela de R$ 30,6 bilhdes, spaeypara securitizacdo e
correspondente emissdo de titulos no periodo 201B/Zoi incluida nas projecbes de divida
liqguida ao final de cada ano, de acordo com 0 @@ma exposto na tabela
acima.Consequentemente, do total de R$ 98,6 biliéexbrigacdes restara o saldo residual de
R$ 61,2 bilhdes (descontado o valor previsto pamasgcuritizado no exercicio de 2009,
aproximadamente 6,8 bilhdes), para serem reguthirizapds o exercicio de 2012.
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DivibAs DO FUNDO DE COMPENSACOES DEVARIACOES SALARIAIS —FCVS

A divida do FCVS que compde a categoria “Subsi@ioacedidos” foi estimada, em
calculo atuarial de 31/12/2008, em R$ 81,7 bilhdes.

No ano de 2008, foram celebrados 63 contratos daches de dividas do FCVS,
incluidos os VAF3 e VAF4, que resultaram na emist&ititulos no montante de R$ 3,2 bilhdes,
valor alinhado com o ano anterior, de R$ 3,4 b#h@&@com aquele previsto na LDO de 2008
para a emissao de subsidios concedidos na subcateE@yS (que incluem também VAF4), de
R$ 3,3 bilhdes.

Nesse sentido, importante notar que consta do AdeXiscos Fiscais da Lei no 11.768,
de 14 de agosto de 2008. (Lei de Diretrizes Orcéémias de 2009), o total de R$ 15,0 bilhdes
para o equacionamento de dividas do FCVS no tri2d@9/2011. Considerando a expectativa
de aumento no valor a ser equacionado em relacaocando em 2008, haja vista o valor total
estimado desse passivo contingente, a previsamidsa@o de titulos para honrar tais dividas no
triénio 2010/2012 foi elevada para R$ 18,0 bilhdes.

AVALIACAO DAS GARANTIAS E CONTRA-GARANTIAS PRESTADAS PELO TESOURO

A quinta classe de passivos contingentes inclgeaantias prestadas pela Unido que, em
dezembro de 2008, apresentou saldo total de R#8B@:s. O acréscimo de 33,8% em relagcéo
a dezembro de 2007 no saldo dessas operacOes skveuincipalmente, as garantias
concedidas ao BNDES em contratos internos, no det&$ 13,0 bilhdes, e a desvalorizacdo do
real frente ao dolar.

Ao longo do ano de 2008, o Tesouro Nacional ndoch@imado a honrar garantias
concedidas, identificadas como eventual risco nexArde Riscos Fiscais da Lei de Diretrizes
Orcamentarias de 2008.

Do total garantido pela Unido, R$ 33,9 bilhdes nafese a fiangas ou avais em
operacbes de crédito externas, celebradas com ismgas multilaterais, agéncias
governamentais e credores privados, e R$ 22,4 dsllréferem-se a operacdes de crédito
internas. Estima-se um risco de inadimpléncia gaatente nulo, tendo em vista o percentual
das garantias honradas nos ultimos exercicios Bgae ao fluxo financeiro anual garantido.
Ressalte-se que as contra-garantias tém sido entfisi para arcar com COmMpPromissos por
ventura honrados.
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Dentre as demais garantias, destaca-se a prestd&ttapeesa Gestora de Ativos -
EMGEA, cujo saldo em dezembro de 2008 era de R4 Hihdes. A EMGEA detém créditos
contra o FCVS em processo de novacgao suficientasgpeobertura de déficit de caixa, por isso
a empresa devera apresentar capacidade finanaemafgzer face as obrigacdes assumidas
perante o Fundo de Garantia por Tempo de Senk€dI-S no periodo de 2009 a 2010.

Relativamente as operacfes abrangidas pela 1e8.086/90 (FGTS), identifica-se
eventual risco fiscal, uma vez que as operac¢demmonom garantia subsidiaria da Unido. O
risco de crédito decorre da possibilidade de inptiintia das operagfes firmadas, sendo os
débitos vencidos, até 31.12.2008, da ordem de Rbithdes. A garantia subsidiaria somente é
levada a efeito depois de concluidas as demarsaiieas de execucdo. O risco de solvéncia diz
respeito a ocasional falta de liquidez do FGTS paobertura das contas vinculadas dos
trabalhadores, com baixa probabilidade de ocoraé@da a condi¢cao patrimonial e financeira
do FGTS.

AVALIACAO DAS DEVOLUGCOES DE DEPOSITOS JUDICIAIS

O estoque dos referidos depdésitos representougeentbro de 2008, o valor de R$ 58,4
bilhdes. Desse montante, R$ 9,2 bilhdes referem-aeecadacdo realizada exclusivamente no
ano de 2008. Devido a grande variacéo dos valaessitados e devolvidos nos anos anteriores
e das incertezas quanto a decisdo sobre o mordantausas judiciais favoraveis a Uniao, o
risco proveniente desse passivo ndo permite urnmaasta para 2010.

AVALIACAO DOS EMPRESTIMOS COMPULSORIOS

O saldo dos empréstimos compulsérios sobre o camsigntombustiveis e aquisi¢cdo de
veiculos, em 31 de dezembro de 2008, atingiu or\d#oR$ 24.18 bilhdes, sendo R$ 19, 46
bilhdes, referentes ao consumo de combustiveis €, R$bilhdes, correspondentes a aquisicdo
de veiculos.

PASSIVO DOS FUNDOS CONSTITUCIONAIS

Na data-base de 31/12/2008, os fundos constitusiateafinanciamento apresentavam
as seguintes provisdes para devedores duvidosgsseguintes valores de créditos baixados
como prejuizo:
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Tabela 11 — Provisao dos Fundos Constitucionais

R$ milhdes
Proviséo para devedores Créditos baixados como Total
duvidosos prejuizo
FNE 1.182,29 6.746,83 7.929,12
FNO 154,75 1.884,70 2.039,45
FCO 380,75 289,65 670,39
Total 1.717,79 8.921,18 10.638,96

Fonte: SPE/MF

Outrossim, apresentamos a avaliacdo da situagao ridoss fiscais dos fundos
constitucionais em relagéo ao informado no anoriantelata-base de 31/12/2007.

Tabela 12 — Comparacao da Provisao dos Fundos Congtiionais para 2008 com o exercicio anterior

R$ milhdes
Variagdo na Provisdo para Variacdo nos Créditos baixados Variacéo Total
devedores duvidosos como prejuizo
FNE 269,06 479,63 748,69
FNO 106,85 38,07 144,92
FCO 129,60 1,88 131,48
Total 505,51 519,58 1.025,09

Fonte: SPE/MF
PAssIivo bo BANCO CENTRAL

PROVISOES PARA ACOES JUDICIAIS

O Bacen era parte em 22.748 acOes em 31.12.2088(Bo polo ativo e 19.061 no pdlo
passivo) em funcdo de assuntos diversos, entreuas gplanos econdmicos, reclamacodes
trabalhistas, liquidacfes de instituicOes finaraeie privatizacdes. Em 31.12.2007 o total era
25.902, sendo 3.585 no polo ativo e 22.317 no passivo.

A érea juridica avalia todas essas ac¢fes judi@aEndo em consideracdo o valor em
discussédo, a fase processual e o risco de perdesc® de perda € calculado com base em
decisbes ocorridas no processo, na jurisprudéngii@agel e em precedentes para casos
similares.

Sao contabilizadas provisdes de 100% do valor eoo ffincluindo uma estimativa de
honorarios de sucumbéncia) para todas as acOesiem rgsco de perda seja classificado como
provavel, ou seja, em que o risco de perda sejgadwacomo maior do que 50%. O quadro a
seguir apresenta a movimentacao da conta de pesvikGante o exercicio:
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Tabela 13 — Movimentagdo da Conta de ProvisGes no Egfio

R$ milhdes
2006 2007 2008

Saldo Inicial 1.017,06 1.148.323 2.100.178
Provisdo 1.517,93 1.434.946 2.100.178
Ajuste a Valor Presente - (286.623)

Movimentagéo 131,27 951.865 731.100
Constituicdo 794,0 1.355.913 1.276.588
Reverséo (610,17) (323.317) (522.209)
Transferéncia para Precatorio (266,81) (366.464) (23.277)
Ajuste ao Valor Presente 214,25 286.622

Saldo Final 1.148,32 2.100.178 2.831.278
Provisédo 1.434,95 2.100.178 2.831.278
Ajuste ao Valor Presente (286,62)

Fonte: Balango Anual do Banco Central

Em 2007, tendo em vista a decisdo do Conselho stecdUFederal de determinar que
todas as ac¢Oes judiciais tivessem seus valoregidoms, a partir de janeiro de 2003, pela taxa
Selic, foi efetuada a revisdo dos valores proveims, bem como a reversdo do ajuste a valor
presente, uma vez que a taxa Selic representa a¢axiros de mercado.

As ac0es judiciais em que o risco de perda foiidenado menor que provavel e maior
gue remoto foram consideradas como passivos cemieg e assim nao foram provisionadas.
Em 31.12.2008 havia 10.871 acdes (13.302 em 20@7782 em 2006) nessa situacao,

totalizando R$ 285.004.277 (R$ 202.541.628 em 208% 85.740.037 em 2006).

O quadro a seguir apresenta o valor das provis@sbdido em funcdo do prazo

esperado para a conclusdo das acgoes:

Tabela 14 - Provisionamento distribuido por prazo gémado para conclusdo das acdes

Em 31/12/2008

R$ milhdes
31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008

2007 577.974
2008 91.475 312.542 -
2009 219.606 721.693 365.942
2010 56.719 328.664 1.680.651
2011 5.434 172.700 215.204
2012 4.753 93.845 82.828
2013 480 1.648 8.329
2014 43.849 19.000 22.156
2015 143.575 431.794 438.128
2016 4.061 7.337 7.124
2017 270 3.656 4.113
2018 127 4.682 4.672
2019 2.617 2.133
Total 1.148.323 2.100.17¢% 2.831.278

Fonte: Demonstracdes Financeiras do Banco Cemtratakil
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O Bacen, conforme procedimentos judiciais, efetdepositos vinculados a algumas
acOes judiciais em curso. Esses depositos podeuntilsgados em uma das seguintes situacoes:

a) decisdo favoravel ao Bacen na acao judicia ems que o juiz autoriza o
Bacen a resgatar o depdsito;

b) decisdo desfavoravel ao Bacen e determinacodimario de se transferir o
valor a contraparte vencedora;

c) decisdo desfavoravel ao Bacen e emissdo det@wiecacaso em que 0 juiz
autoriza o Bacen a efetuar o resgate do depdgitespmndente.

Provisdes para Passivos Atuariais

O Bacen patrocina planos de beneficios pés-em@egus servidores, 0s quais incluem
aposentadoria, pensdo e assisténcia medica. Arseguesentamos um resumo dos planos
existentes, bem como os principais parametrosqsacalculos atuariais:

Beneficios de aposentadoria aos servidores aposatda até 1990 — Centrus

Plano de beneficios na modalidade de beneficimidefi cuja finalidade € conceder a
complementacdo de aposentadorias e pensdes pdgaseedéncia social aos servidores que
se aposentaram até 1990. O plano é custeado pwiboagdes do patrocinador e dos servidores
aposentados, vertidas a Fundacao Banco Centrakg@éncia Privada — Centrus, a quem cabe
a administracao dos recursos e 0s pagamentosplasteesta em processo de extincdo uma vez
gue néo existe a possibilidade da entrada de rEarntisipantes.

Beneficios de aposentadoria aos servidores aposatda apés 1990 — RJU

7

Plano de beneficio na modalidade de beneficio idefincuja finalidade é efetuar o
pagamento de aposentadorias e pensdes de acordo pewisto na Constituicdo Federal e na
Lei n°®8.112.

Para que os servidores tenham direito a esse benefi BACEN e o0s proprios
servidores efetuam contribuicbes diretamente aoefpavFederal, ndo havendo, entretanto,
vinculacdo entre esse recolhimento e o recebiméosobeneficios. Assim, tendo em vista a
legislacdo vigente, esse plano € custeado porsexuio Bacen. O ativo vinculado a esse plano
se encontra sob administracdo da Centrus, senbdogagéo atuarial restante reconhecida como
provisao.
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Beneficios de assisténcia a salde — Faspe

Plano de beneficio na modalidade de beneficio idefircuja finalidade € a manutencao
de um programa com O objetivo de custear a preeemigh doencas e a manutencéo e
recuperacdo da saude dos servidores do Bacen eusi@spendentes. O plano é custeado por
contribuicbes do patrocinador e dos servidoresemdy também a participacdo nos gastos
realizados por parte dos servidores, conforme aagehtacao.

As contribuicdes sao vertidas ao Faspe — Fundosdest&ncia ao Pessoal, a quem cabe a
administracdo dos recursos e a responsabilidadeppghmento dos beneficios.

Tabela 15 - Resumo da Provisao do Banco Central dadil

R$ milhdes
Provisdo em 26/12/2008 Quantidade Valor
Total de Processos de Conhecimento 1.802
Total de Processos de Conhecimento 1.767
Total de Processos de Execucéo Fiscal 35
Total de Processos com valor estimado (sem sentemsitada em julgado) 738 2.128,48
Total de Processos com valor executado (em fasgetricao por titulo judicial) 866 635,77
Total de Processos com valor devido (aguardandedigdo de precatério) 198 67,02
Valor Provisionado 2.831.28
Fonte: Demonstragdes Financeiras do Banco Certiatasil
Tabela 16 - Relatério de Provisionamento Distribuidgor Prazo Estimado
Em dezembro/2008
R$ milhdes
Ano Quantidade Valor Provisédo
2009 297 365,94
2010 808 1.680,65
2011 247 215,20
2012 183 82,83
2013 76 8,33
2014 86 22,16
2015 26 438,13
2016 27 7,12
2017 36 4,11
2018 13 4,67
2019 3 2,13
Total 1.802 2.831,28

Fonte: Demonstragdes Financeiras do Banco Certiatasil
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ATIVOS CONTINGENTES

Em oposicdo aos passivos contingentes, existentivass aontingentes, isto €,
aqueles direitos da Unido que estao sujeitos ad@egudicial para o recebimento. Caso sejam
recebidos, implicaréo receita adicional para o goveentral.

DiviDA ATIVA DA UNIAO

Constitui-se ativo contingente da Unido a Dividav&Atda Fazenda Nacional. Em
dezembro de 2008, o estoque da Divida Ativa dadJaéicréditos ndo previdenciarios ostentou
o montante de R$ 482,3 bilhdes. O exercicio de 2@08ncerrou com uma arrecadacéao total de
R$ 16,5 bilhdes.

Em Divida Ativa da Unido, a arrecadacdo de crédi@s previdenciarios atingiu o
montante de R$ 4,02 bilhdes. Os depositos judicjais por forca da Lei’rB.703/1998 s&o
repassados pela Caixa Econdmica Federal para a Caoita do Tesouro Nacional, alcancaram
o0 expressivo valor de R$ 9,29 bilhdes.

Quanto a arrecadacdo acumulada da Divida Ativa d&oJ- D.A.U houve um
acrescimo de 9,25% (nove inteiros, vinte e cingaax®mos por cento) em relacdo ao mesmo
periodo do exercicio anterior.

Tabela 17 — Arrecadacao da Divida Ativa da Unido: ZI¥ e 2008
Em dezembro/2008

R$ milhdes
Acumulado Arrecadacéo total

Janeiro a Dezembro 2007 Janeiro a Dezembro 208
3.685,96 4.026,86 9,25%

Fonte: PGFN/MF

A arrecadacdo acumulada da Defesa cresceu 0,98%nfaoe oito centésimos
por cento) em relagcdo ao mesmo periodo do exerantaior.

Tabela 18 — Arrecadacgéo da Defesa Judicial: 2007 608
Em dezembro/2008

R$ milhdes
Acumulado Arrecadagao total

Janeiro a Dezembro 2007 Janeiro a Dezembro 2008
9.206,78 9.296,86 0,98%

Fonte: PGFN/MF
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Os ultimos anos apresentam uma elevada recupeds;@alores devidos a Fazenda
Nacional, via cobranca da Divida Ativa da Unidotegs da vitoria em acdes envolvendo
montantes elevados, como bem demonstra o quadimabelativo aos periodos de 2006, 2007
e 2008:

Tabela 19 — Arrecadacéo da Divida Ativa e da Defedaidicial: 2006 a 2008
Em dezembro de 2008

R$ milhdes

Ano Divida Ativa® Defesa Judicial Arrecadagéo Total
2006 3.003,39 6.614,28 9.617,68
2007 3.685,97 9.206,79 12.892,76
2008 4.026,86 9.296,86 13.323,73

Fonte: PGFN/MF
(*) Est4 computada a arrecadacéo do REFIS, PAESEXPart. 8° e 9°.

Dentre outros aspectos, 0 crescimento da arrecadegina demonstrado decorre do
acréscimo do numero de Procuradores e do plenaoharoento, no ambito da PGFN, do
Projeto Grandes Devedores formado por equipes adelta de Procuradores, com atuagao
diferenciada focada nos devedores de valores aténtiez milhdes de reais ou com indicio de
crime contra a ordem tributaria.

Quanto ao numero de parcelamentos ordinarios eliBaagos concedidos em 2008,
considerados em relacdo os concedidos no ano 28@istra-se um decréscimo de —6,95%
Mmenos seis inteiros e noventa e cinco centésimosc@uo), € um acréscimo em valores
monetarios parcelados de 4,17% (quatro inteirezesbete centésimos por cento menos vinte e
dois inteiros e dezesseis centésimos por centolpicoe tabela abaixo:

Tabela 20 — Parcelamentos da Divida Ativa da Fazenddacional

R$ milhdes
2008 Variagao Variagdo
2006 2007 2007/2006 2008/2007
Quantidade 184.187 123.356 114.782 -33,03% -6,9%
Valor 2.2252 1.732,2 1.804,3 -22,16% 4,17%

Fonte: PFGN/MF

A arrecadacdo dos parcelamentos (ordinarios e ificaplos), em 2008, atingiu o
montante de R$ 1,7 bilhdo. Em relacdo a 2007, aje arrecadacao foi de R$ 1,54 bilhao,
constata-se um acréscimo de 12,89% (doze inteioiterga e nove centésimo por cento).

Em 2008, a PGFN incorporou a inscrigcdo e cobraagacdntribuicdes sociais previstas
nas alineas "a", "b" e "c" do paragrafo Ginico doHr da Lei A8.212, de 24 de julho de 1991,
nos termos da Lei’ll1.457, de 16 de marco de 2007. A incorporacatifiig o acréscimo de
aproximadamente 750.000 (setecentos e cinquentamditos previdenciarios para a cobranca
a ser realizada pela PGFN.
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O estoque dos créditos previdenciarios, até dez#008, é de R$ 166,26 bilhdes, a
arrecadacéao relativa aos créditos previdenciaréms parcelados (Pagamentos, Conversao de
Depdsitos Judiciais e Honorarios), de janeiro a&ndxro/2008, representa um montante de R$
1,42 bilhdo. Em dezembro/2008, a arrecadacdo aadmubios créditos previdenciarios
parcelados e ndo parcelados totaliza R$ 3,13 lsijldsignificar o recebimento de 1,89% (um

inteiro e oitenta e nove centésimos por cento) stogele de cobranca, conforme o quadro
abaixo:

Tabela 21 — Arrecadacéo de Créditos Previdenciarios

R$ milhdes
Estoque Acumulado de créditos Arrecadagdo acumulada de créditos Percentual em relaco ao estoque
previdencidrios em dezembro 2008 previdencidrios em dezembro 2008 ¢ d
166.268,5 3.138,5 1,89%

Em relacéo aos créditos do Fundo de Garantia poipdede Servico — FGTS inscritos
em Divida Ativa da Unido, o estoque de cobranca,deaembro/2008, totalizou R$ 14,07
bilhdes, por outro lado, a recuperacdo dos valoetativos ao FGTS, até o més de
dezembro/2008, totalizou R$ 51,5 milhdes.

Em sintese, o exercicio de 2008 encerrou-se comarmeaadacado total de R$ 16,51
bilhdes, conforme demonstra o quadro abaixo:

Tabela 22 — Total da Arrecadacdo em 2008

R$ milhdes
Natureza Arrecadacgdo acumulada em janeiro a dezembro 2008
Divida Ativa da Unido (créditos ndo previdencidyios 4.206,86
Depdsitos Judiciais 9.296,86
Créditos Previdenciarios 3.138,53
FGTS 51,54
Total 16.513,80

DiviDA ATIVA DO INSTITUTO NACIONAL DE SEGURIDADE SOCIAL - INSS

Segundo informacdes prestadas pelo Instituto Natido Seguro Social - INSS, o
estoque da divida ativa ndo previdenciaria € darorde R$ 1,08 bilhdes, sendo R$ 1,03 bilhdes
correspondentes a créditos ja ajuizados.
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Tabela 23 — Estoque da Divida Ativa do INSS

R$ bilhdes
2008
Valor Créditos
Créditos ajuizados 1,03 13.785
Créditos néo ajuizados 0,05 1572
Total 1,08 15.357

Fonte: PGF/INSS

DivibA ATIVA DAS DEMAIS AUTARQUIAS

O valor do estoque de Divida Ativa inscrita aténo de 2008 é de R$ 1,11 bilhdes, e
ainda pendente de inscricdo o valor de R$ 67,7a@sh

HAVERES FINANCEIROS DA UNIAO

No que tange aos haveres decorrentes da extingZorgdos, Entidades e Empresas
Estatais, cujo saldo devedor perfaz o montante & 554.410.632,38 (posicdo em
31.12.2008), 94% correspondem a créditos vencios jentidade de origem e, muitas vezes,
encaminhados a STN com falha na documentacdo @eieesa sua cobranca, tanto
administrativa quanto judicial. Cabe destacar qeese valor, R$ 4.959.455.164,29 referem-se
as operacoes ajuizadas originarias do extinto BAlaoional de Crédito Coorporativo — BNCC,
acompanhadas pela Advocacia-Geral da Unido — A@Jd, recebimento depende de decisdes
judiciais. Dessa forma, considera-se que as chateescebimento sdo poucas e, por isso, sua
provisdo para devedores duvidosos tem sido comelgmbe a 100% de seu saldo devedor
vencido. Ja os haveres oriundos de privatizacd@step como devedor o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdémico e Social — BNDES, empne8hlica, considera-se que nao
apresentam risco de inadimpléncia, uma vez qudenide banco de desenvolvimento possui
situacao financeira saudavel.

Relativamente aos haveres originados de operaciiestueadas, oS contratos entre
Unido e Rede Ferroviaria Federal S.A — RFFSA em guempresa cedeu parcelas de
arrendamento tém sido objeto de penhoras paraeatededisdes judiciais decorrentes de agoes
trabalhistas contra a RFFSA desde o inicio da oe$sa feita consulta & Procuradoria Geral da
Unido — PGU a respeito da probabilidade de revedsigpenhora dos créditos citados. Em
resposta, a PGU emitiu a Nota Interra 091/PGU/AGU/DEJUT, na qual conclui que as
perspectivas de reverséo judicial dos créditos gmawlos sdo minimas. Em 2008, deixaram de
entrar na Conta Unica do Tesouro R$ 67.270.021082gte motivo.

A STN administra também um montante aproximado #e460 milh&es, distribuidos
entre Encargo de Capacidade Emergencial — ECE argmde Aquisicdo de Energia Elétrica
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Emergencial — EAEE, decorrentes das atividadesxtiat® Comercializadora Brasileira de
Energia Emergencial — CBEE, absorvidas, em pa#dsdal agosto de 2007. Cerca de R$ 160
milhdes refere-se a valores faturados e sob di&oysslicial acerca da legalidade da cobranca
do encargo. Na grande parte dos processos a Uar@icobtendo éxito quanto ao meérito e os
recursos sao revertidos ao Erario, ndo sendo mbsgperém, estimarmos um fluxo de
recebimentos pela imprevisibilidade da tramitacas dcdes nas diversas Varas estaduais. As
partes envolvidas nos processos sdo: a Agéncieoidcde Energia Elétrica — ANEEL, a
Advocacia Geral da Unido — AGU e a ex-CBEE.

Quanto aos haveres financeiros da Unido, cabe cdestpie existem operacdes de
financiamento decorrentes do crédito rural, tramdds para a Unido no ambito da Medida
Provisoria n° 2.196-3, de 24.8.2001, cujo instrutngrara cobranca judicial é a inscricdo em
Divida Ativa da Unido - DAU. E importante ressaltare a inscricio em DAU corresponde a
baixa do haver financeiro no Tesouro Nacional ssadéorma, equivale a uma despesa primaria.
Por outro lado, quando ha o recebimento dessetarésiu valor € considerado como receita
primaria.

A propdsito, relativamente ao exercicio de 2008 fmone informacdes do Banco do
Brasil (posicdo em 30.11.2008), as operacOes dariBeacdo e de PESA possuem saldos
vencidos nos montantes de R$ 3,2 bilhdes e R$ith&b respectivamente, sendo passiveis de
inscricdo a partir de 2009. No entanto, esses ragsngodem ser menores, com impacto em
exercicios posteriores, tendo em vista a edicaMedida Proviséria n°® 11.775, de 17.9.2008,
gue instituiu medidas de estimulo a liquidacdo egularizacdo de dividas originarias de
operacdes de crédito rural. Dessa forma, tornafs® grever os valores e 0 momento em que
as referidas operacdes serdo inscritas em DAU.

Quanto ao Programa da Lavoura Cacaueira, 0 saldoageira, das operacdes é de R$
44,2 milhdes. Historicamente o ndo-recebimentoespande a 2% do total das operacgdes.

No PRONAF, o saldo em carteira de R$ 2.321 milldisesponde a operagbes com
risco da Unido, sendo que a taxa de inadimpléncigprdgrama fica em torno de 46%. Em
janeiro de 2008 foi iniciado o processo de insorigda Divida Ativa das operacfes
inadimplentes. Do total do saldo em carteira o mnotet de R$ 1.706 milhdes corresponde a
operacdes com o Banco do Brasil S.A.; R$ 575,6 Gaghcom Banco do Nordeste do Brasil
S.A. - BNB e R$ 38,6 milhdes com Banco da Amaz&ia — BASA, posicao de 31.12.2008.

Quanto ao RECOOP, o saldo em carteira de 31.01,.2008tra a posi¢do de R$ 71,8
milhdes distribuidos da seguinte forma: R$ 27,5&dk com o Banco do Brasil S.A.; R$ 43,7
milhdes com Banco Regional de Desenvolvimento doeno Sul — BRDE, e R$ 0,57 milhdes
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com demais bancos. Do total de operacdes que apaeseisco de ndo recebimentos, avaliadas
em R$ 3,01 milhdes, R$ 1,7 milhdes sao de operag@mso Banco do Brasil S.A e R$ 1,1
milhdes s&o operacbes com o BRDE. As operacbes HCOR®P sdo passiveis de
enquadramento na renegociacdo de dividas prewiathsi If 11.775, de 2008.

Tabela 24 — Haveres da Unido: Recoop e Pronaf
Posicédo: 31.01.2008

R$ mil
Programa Saldo da carteira Risco de ndo % de nao-recebimento
9 recebimento ’
RECOQP - Program’a'de Revitalizacéo de Cooperadiwvas 71.830.0 3.010,0 4.2%
Producéo Agropecuéria
Programa de Recuperacéo da Lavoura Cacaueira Baiana 44.233,0 885,0 2,0%
PRQNAF - Programa de Fortalecimento da Agricultura 2.321.072,0 1.074.575.0 46.0%
Familiar
Total 2.437.135,0 1.078.470,0 34,85%

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional/MF

Cabe destacar que os saldos do Fundo de Finand@m@dbxportacdo - FINEX e do
Programa de Financiamento as Exportacdes - PRQBX81¢12/2008 somavam R$ 2,7 bilhdes
e R$ 3,5 bilhdes, respectivamente (convertidos peaés pela taxa de cambio PTAX de
31/12/2008 de R$ 2,336). O histérico das operagiesPROEX indica baixo indice de
inadimpléncia, em torno de 2,2%. Quanto as opegsaddeFINEX o ndo recebimento atinge
57,1% das operacdes ativas, na posicao de 31/8/200

Nos quadros abaixo estdo apresentadas o resumapdes;des de seguro de crédito,
lastreadas no FGE, no periodo de 2004 a 2008: diaopes aprovadas (ainda na forma de
promessa); e 2) operacdes concretizadas (operegies certificado emitido). Em cada quadro
as operacdes estdo separadas em Buyer's Credihgiamento ao importador) e Supplier’s
Credit (financiamento ao exportador).
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Tabela 25 — Operagfes do FGE

Operacgdes Aprovadas - Cobertura FGE

Operacgdes Concretizadas - Cobertura FGE

2004 Qtde Uss$ 2004 Qtde USs$
Buyer's 13 924.042.480 Buyer's 10 562.630.240
Supplier's 62 453.086.073 Supplier's 30 14.157.552
Subtotal 75 1.377.128.553 Subtotal 40 576.787.792
2005 Qtde Uss$ 2005 Qtde uss
Buyer's 10 945.701.375 Buyer's 4 287.897.939
Supplier's 24 383.737.024 Supplier's 19 358.720.64
Subtotal 34 1.329.438.399 Subtotal 23 646.627.588
2006 Qtde Uss$ 2006 Qtde uss
Buyer's 21 3.323.083.810 Buyer's 5 166.412.525
Supplier's 28 1.771.846.159 Supplier's 10 903.288.206
Subtotal 49 5.094.929.969 Subtotal 15 1.069.700.731
2007 Qtde Uss$ 2007 Qtde uss
Buyer's 29 1.367.748.986 Buyer's 29 1.360.450.594
Supplier's 30 1.146.869.901 Supplier's 9 152.429.376
Subtotal 59 2.514.618.887 Subtotal 38 1.512.879.970
2008 Qtde Uss$ 2008 Qtde uss
Buyer's 26 1.394.352.369 Buyer's 22 983.686.543
Supplier's 37 911.866.933 Supplier's 11 81.702.713
Risco de crédito, refundment e Risco de crédito, refundment e
Performance 1 5.000.000 Performance 1 114.022.514
Risco de Fabricacédo 1 115.045.935 Risco de Fabricagdo 0 0
Subtotal 65 2.426.265.237 Subtotal 34 1.179.411.770
Total desde 2004 282 10.316.115.808 Total desde 2004 150 4.985.407.851

Fonte: SAIN/MF

A exposicao total do FGE, em 31 de dezembro de,2@@Besentada pelas operacdes
aprovadas e as operacdes concretizadas (inclualdo a desembolsar, prestacées vencidas, a
vencer e sinistros a liquidar), desde a criacédbulalo, perfazia um total de US$ 8,6 bilhdes.

CREDITOS DO BANCO CENTRAL COM INSTITUICOES EM L IQUIDACAO

Como exposto na primeira parte deste Anexo ostogedio Bacen com as instituicfes
em liguidacdo sdo originarios de operacbes de t@ssia financeira (Proer) e de saldos
decorrentes de saques a descoberto na conta ebanaarias.
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Tabela 26 — Créditos do Bacen com InstituicGes emduidagao

Posicao de 31/12/2008

R$ milhdes
Discriminag&o Custo Ajuste a Valor Contabilidade
Justo

Valor Justo a Resultado - Designagao 55.328.687 (£245.515) 26.883.172
Banco Nacional — Em Liquidagao Extrajudicial 25.898B3 (11.935.140) 13.578.043
Banco Econémico — Em Liquidag&o Extrajudicial 22735 (12.722.419) 11.400.316
Banco Mercantil — Em Liquidag&o Extrajudicial 2.1aen (209.188) 1.904.813
Banco Banorte — Em Liquidag&o Extrajudicial 717.903 (717.903)
Banco Bamerindus — Em Liquidag&o Extrajudicial P.865 (2.860.865)
Empréstimos e Recebiveis 3.027.062 3.027.062
Empréstimos vinculados a crédito rural 2.989.339 .982.339
Outros 37.723 37.723
Total 58.355.749 (28.445.515) 29.910.234

Fonte: Demonstragdes Financeiras do Banco Central
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