epe

Estudos do Plano Decenal de Expansao de Energia 2032

Premissas econdmicas e demograficas

Superintendéncia de Estudos Econdmicos e Energéticos
Dezembro de 2022

MINISTERIO DE
MINAS E ENERGIA



INTRODUCAO ©R8)

Este caderno tem o objetivo de apresentar uma sintese das perspectivas e trajetérias de crescimento para a economia brasileira no horizonte
de 2023 a 2032, desenvolvidas pela EPE.

A partir de um conjunto de premissas gerais para a evolucao da populacao e dos domicilios brasileiros e para a economia mundial, sao
descritos trés cendrios para a economia nacional. O primeiro, cenario de referéncia pode ser considerado um cenadrio tendencial, porém com
avancos pontuais relevantes.

A fim de lidar com a incerteza inerente ao processo de construcao de cenarios, foram construidos também dois cenarios alternativos —
inferior e superior — construidos a partir da sensibilidade do comportamento das varidveis consideradas chave para o crescimento
econdmico nos proximos dez anos.

Este caderno se divide em trés partes. Na primeira sdao apresentadas as premissas gerais de demografia, domicilios e economia mundial. Em
seguida, descreve-se o cendrio de referéncia com maior detalhamento, apresentando as perspectivas para as principais varidveis
macroecondmicas e para o desempenho setorial nos préximos dez anos. Por fim, sdao descritos, de forma sintética, os cenarios alternativos
inferior e superior, com foco em suas diferencas em relacdao ao cenario de referéncia.

Os cenarios apresentados neste caderno foram elaborado em abril de 2022. Maior detalhamento dos cenarios pode ser encontrado na Nota
técnica “Cendrios econémicos para os proximos 10 anos” (EPE, 2022a). Além disso, a descricdo da metodologia adotada na elaboracdo de cenarios
economicos pode ser consultada na Nota Técnica “Metodologia: cendrio econdmico” (EPE, 2022b).
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Premissas Demografia e Domicilios

_ Economia Mundial
G erails Desenho dos Cenarios Nacionais



Premissas Gerais

DEMOGRAFIA E DOMICILIOS

Continuidade da tendéncia de desaceleracdo do crescimento da populacdo nos préximos dez anos;

(epe)

Crescimento médio do numero de domicilios de 1,5% a.a. no horizonte decenal, em linha com a premissa de aumento de renda da populacao

e a reducao do déficit habitacional brasileiro.

Evolucao da populagao brasileira e da relagao habitantes por domicilio

Fonte: EPE (com base em IBGE)
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Numero de domicilios (milhoes)
Fonte: EPE (com base em IBGE)
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84,9

Nota: As projecdes de domicilios da EPE se baseiam no histérico do Censo demografico, enquanto as projecdes de populacdo sdo baseadas em IBGE (2018).

MINISTERIO DE
MINAS E ENERGIA

| 4



Premissas Gerais

ECONOMIA MUNDIAL

Curto prazo conturbado por questdes relacionadas ao conflito na
Ucrania, com fortes impactos sobre a inflacdo global e o
fornecimento de insumos;

PIB mundial deve apresentar ritmo moderado de crescimento nos
proximos dez anos;

Desaceleracao suave da economia chinesa, em virtude do processo
de transicao de seu modelo de crescimento;

Paises emergentes devem apresentar maior contribuicao para o
crescimento econdmico mundial;

Expectativa de crescimento mais modesto para o0s paises
desenvolvidos por conta de questdes estruturais, como o
envelhecimento populacional.

(epe)

Evolugao do PIB e do comércio mundial (%)
Fonte: FMI (WEO — Abril de 2022 — histdrico e projecdes até 2027).

Comércio mundial
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No horizonte decenal, espera-se um crescimento médio de 3,2% a.a. para o PIB mundial e de 3,7% para o comércio
mundial.
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Desenho dos Cenarios Nacionais

PONTOS CRITICOS @ CENARIO INFERIOR

Inflagdo muito pressionada.
Necessidade de uma politica
monetdria fortemente
contracionista.
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@® CENARIO REFERENCIA

Inflacdo elevada. Politica monetaria é
capaz de conter a inflagdo e esta comeca

a arrefecer no curto prazo.

de atividade.

Aprovacao de reformas importantes,
sobretudo no segundo quinquénio

Crescimento gradual

Ajuste fiscal com reducao da relagao
DLSP/PIB no fim do horizonte.

(epe

@® CENARIO SUPERIOR

Inflagdo moderada nao exige uma
politica monetdria tdo
contracionista. Inflagdo atinge a
meta no curto prazo.

Melhora do ambiente macroeconémico Cenario mais favoravel permite um
permite uma recuperacao da confianca aumento acentuado da confianga e
dos agentes, viabilizando um maior ritmo

um ritmo de crescimento mais
acelerado.

Aprovacao de reformas importantes
ja no curto prazo

Forte crescimento

Ajuste fiscal com redugdo da
relagdo DLSP/PIB ja no primeiro
quinquénio



7 e PIB e PIB per capita
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Cenario Economico de Referéncia

No curto prazo, o desempenho da economia brasileira é afetado
pela inflagdo acima da meta e pelo patamar elevado da taxa de
juros basica da economia;

No médio prazo, espera-se um crescimento mais forte do PIB,
impulsionado por um melhor ambiente de negdcios e por
investimentos mais significativos, alcancando um crescimento
médio de 2,7% entre 2022 e 2032.

Evolucao do PIB brasileiro (%)
Fonte: IBGE (histdrico) e EPE (projecdes). Nota: 2022 proje¢ao EPE.
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Evolugdo do PIB per capita (mil USS PPP 2020)
Fonte: World Bank (dados de 2020), EPE (projecGes)
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Lepe)

O PIB per capita brasileiro crescera, em média, 2,1% a.a., alcancando o patamar de US$19 mil (PPP 2020) em 2032, nivel

proximo ao do México em 2020.
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Cenario Economico de Referéncia (epe)

Os investimentos devem apresentar crescimento mais significativo, impulsionados pelo ambiente de maior estabilidade e por reformas
parciais, sobretudo no segundo quinquénio;

Uma premissa importante do cendrio é de reducao dos gargalos logisticos proporcionada por maiores investimentos no segmento de
infraestrutura, o que levara a um aumento da produtividade e competitividade da economia brasileira;

No que diz respeito as contas publicas, espera-se a realizacdo de resultados primarios crescentes ao longo do horizonte, o que possibilita uma
reducdo da relacdo Divida Liquida do Setor Publico/PIB no segundo quinquénio.

Investimento (% do PIB) Produtividade total dos Fatores (PTF)
Fonte: IBGE (historico) e EPE (projecdes). Nota: 2022 projecdo EPE. Fonte: FGV (histdrico), EPE (projecdes). Nota: 2022 projecao EPE.
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Cenario Economico de Referéncia (epe)

Cenario de maior estabilidade no ambiente econd6mico e de maior confianca dos agentes permitird um ritmo de crescimento mais substancial
de atividades mais voltadas a demanda interna, em especial da industria e dos servicos;

Expectativa de crescimento mais expressivo no segundo quinquénio, impulsionado pelo aumento dos investimentos e pela implementacao de
reformas visando o aumento da produtividade e da competitividade nacional;

Perspectiva de bom desempenho da agropecudria em todo o horizonte, com expectativa de expansdao consideravel da producao e das
exportacoes de graos e de produtos da pecuadria nos préoximos dez anos (MAPA, 2021).

Evolucao do PIB e do VA setorial (%)
Fonte: IBGE (historico) e EPE (projecdes). Nota: 2022 projecdo EPE.
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Cenario Economico de Referéncia

Expansao da renda das familias, maior confianca e aumento dos investimentos em infraestrutura impulsionam a constru¢ao no periodo, com

esforcos para a reducao do déficit habitacional e da ampliacao do saneamento;

Também se espera um bom desempenho para a transformacao, impulsionada pelo maior ritmo de crescimento da demanda interna e pela

propria expansao dos demais segmentos industriais. Nesse sentido, espera-se o crescimento dos segmentos da transformacao

energointensivos, muitos dos quais sdao bens intermediarios;

Perspectiva de forte expansao da industria extrativa, impulsionada pela maior demanda internacional por minério de ferro e das perspectivas

para producao de petrdleo na regiao do Pré-Sal. No entanto, a contribuicao desse setor tende a reduzir ao final do horizonte.

Evolugao do VA da industria (%)

Fonte: IBGE (histérico) e EPE (histdrico e proje¢des). Nota: 2022 projegdo EPE.
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(*) Transformacgao Energointensiva, composta dos setores alimentos e bebidas, papel

e celulose, téxtil, cimento, ceramica, metalurgia e quimica.
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Ce n a' riOS Cenario Inferior
Alte rn atiVOS Cenario Superior



Cenarios Economicos Alternativos

Evolugao do PIB nos trés cenarios (2021 = 100)
® CENARIO INFERIOR

@ Cenario Superior
@ Cenirio Referéncia
@ Cenirio Inferior

Cenario de elevada incerteza e
precos fortemente pressionados

llepe)

@® CENARIO SUPERIOR

Cendrio de recuperacado da inflacdo

afeta a confianca dos agentes e leva e de maior estabilidade permite um

a adogdo de uma politica monetdria aumento acentuado da confianga e
ainda mais restritiva, impactando o um ritmo de crescimento mais
ritmo de crescimento econémico. acelerado de crescimento.

Aprovacdo de reformas importantes
Com a dificuldade de aprovacado de e forte aumento dos investimentos,

reformas, a expansao dos
investimentos é mais fraca e
vagarosa. Isso implica em um

: Hoje! )

a.a. no horizonte decenal.

( 2032! :

Recupera¢do mais lenta do
resultado primdrio do governo e
taxa de juros mais pressionada
levam a uma relacdo DLSP/PIB
crescente ao longo do horizonte
decenal.

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
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crescimento médio do PIB de 1,7%

sobretudo em infraestrutura, geram
ganhos de competitividade
relevantes. Com um ambiente de
negocios melhor, espera-se um
crescimento médio do PIB de 3,7%
entre 2022 e 2032.

Recuperacdo célere e significativa
do resultado primario do governo
implica em uma reducdo da relacao
DLSP/PIB ja no primeiro quinquénio
de analise.
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Cenarios Economicos Alternativos (epe)

@ CENARIO INFERIOR ® CENARIO SUPERIOR

Ambiente de maior incerteza e menor crescimento da renda promove um  Cendrio de maior confianga, melhores condi¢ées de competitividade e de
crescimento mais modesto da atividade em relagdo ao cendrio de referéncia.  expansdao mais significativa da renda e dos investimentos promove um ritmo
Baixo nivel de investimentos e a persisténcia de importantes gargalos ao  mais robusto de crescimento das atividades voltadas a demanda interna,
crescimento e desenvolvimento econdmico tém efeitos adversos sobre a  apresentando taxas médias no periodo mais elevadas em relagdao ao cenario
competitividade e a produtividade do pais. de referéncia.

Taxas médias anuais entre 2022 e 2032 (% a.a.)

@ Cenario Inferior @ Cendrio Referéncia @ Cenirio Superior

3,7%

3.4% 3,8% 3,6%

PIB Agropecuaria Industria Servigos
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