Desafios e Oportunidades para
aprovacao de investimentos em

transporte dutoviario de gas natural e a
modicidade tarifaria
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2 NTS Possui Investidores com Escala Global =nts

Investidores internacionais com grande experiéncia no segmento de infraestrutura e com visao de longo prazo

FIP | 91.5% ITAUSA | 8.5%

Brookfield ITAUSA

Principais Acionistas + +USS$ 750 Bn em ativos sob gestdo (R$ 190 Bi no Brasil) *  +US$ 40 Bn em ativos sob gestdo

e Fundo sediado no Canada * Holding de Investimentos com sede no Brasil

* Investimento nos setores financeiro, bens de consumo

* Investimentos em mais de 30 paises '
e infraestrutura.

9 1 5% FIP e +$138 Bn alocados no segmento de infraestrutura

British Columbia Investment (BCl)
e +USS 200 Bn em ativos sob gestdo
* Fundo sediado no Canada

e +USS20 Bn alocados no segmento de infraestrutura

China Investment Corporation (CIC)
e +USS 1,200 Tn em ativos sob gestdo
*  Fundo soberano do Governo Chinés

* Investimentos em 5 continentes

8.5% 11AUsA
GIC
e +USS 100 Bn em ativos sob gestdo
* Fundo soberano do Governo da Singapura

* Investimento em 40 paises ao redor do mundo
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2> A NTS em Destaque
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DESTAQUE
Operacional & Comercial

Localizado estrategicamente na regido mais
importante do Brasil (51% PIB) e centro da
demanda nacional.

Ativo conectado na regido de injecdo de gas do
pré-sal, com elevada oferta de gas e de maior
capacidade de terminais de GNL.

%
Sistema conectado com as outras

%}g 2 transportadoras nacionais: TBG e TAG,
permitindo o melhor balanceamento da malha.
Contratos com duragdo de 20 anos, firmados

@ em 2006, 2009, 2010 e 2011 para amortizacao

dos investimentos realizados, com tarifas
apreciadas pela ANP em notas técnicas.

+2.000 «wm

dutos de alta pressao

8 pontos
de recebimento
Pré-sal

pontos o
46 de entrega

G4s como combustivel de transi¢cdao, fomentado
pelo aumento da produgao
do pré-sal.

UPSTREAM MIDSTREAM

Cadeia de @
valor do gas
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Exploragdo & Producao Distribuicao Consumidor final
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> Sistema de Gasodutos da NTS e Mudancas nas Fontes de Oferta

A confiabilidade da malha de transporte, que hoje é de 100% - em grande parte, devido a conexao a diferentes
fontes de suprimento (Rotas 1, 2 e interconexdes), podera ser comprometida em funcao do decréscimo das
fontes de suprimento, Bolivia e Mexilhdo.
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Capacidade de Transferéncia (MM m?3/d)

> AdequacgOes Necessarias a Malha de Transporte - Desengargalamento
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Janela de oportunidade: Para viabilizar o pleno aproveitamento do gas nacional, € necessario resolver o
gargalo criado pela mudanca nas fontes de suprimento através da implantacdo de projetos de
desengargalamento da malha. Além disso, também ha outros projetos previstos pelas transportadoras no
Plano Coordenado de Desenvolvimento do Sistema de Transporte, submetido a ANP em Abril de 2024.

Necessidade de Envio RJ -> SP (MM m3/d)

Necessidade de Investimento:
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Destravando Investimentos — Desafios e Oportunidades

Estruturacao do Mercado Concorrencial — Artigo 5b, § 12

Para fins do disposto no inciso | do caput, a ANP estabelecerd as regras de interconexao entre as infraestruturas do setor
de géas natural, considerados os diversos modais logisticos associados e a expansao das redes, com vistas a melhor

estruturacdo do mercado concorrencial.

Conexao das

Fontes

Plano Nacional Integrado das Infraestruturas de Gas Natural e Biometano.— Artigo 6
Integrado das Infraestruturas de Gas Natural e Biometano, com énfase na garantia do suprimento de gas natural e seus

A ANP, no exercicio de suas competéncias, considerard as infraestruturas e instala¢des definidas no Plano Nacional
derivados em todo o territrio nacional e na protecao dos interesses dos consumidores quanto a preco, qualidade e oferta

Investimentos

na Malha
dos produtos.
Periodo de Transicao — Artigo 26, § 92
Durante periodo de transi¢ao, no caso do § 1°, para os fins do art. 6°-G, 8§ 6°, inciso VI, a taxa de remuneracao podera ser
calculada com base em metodologia amplamente reconhecida, previamente aprovada pela ANP e condizente com as
condicbes macroecon6micas do mercado de atuacdo e com os riscos da atividade, com revisdo a cada 5 (cinco) anos
para atualizacdo dos parametros financeiros do calculo do custo de capital de terceiros.

NTS



Modicidade Tarifaria

Determinacéo da Receita e Tarifas de Transporte

Tarifa de
Entrada x Saida

Definir
parametros do

modelo
N

Determinar a
base regulatéria
de ativos (BRA)

N\

Definir a taxa de

remuneracgéo
(WACC)
Malha de
Transporte
Calcular a
receita maxima
permitida (Fluxo
de Caixa)
Aplicar /

metodologia de
referéncias de

preco

Fatores para consideragao:

Reducdo de tarifas:

. Revisao do WACC
*  Valoracdo da BRA
. Entrada Rotas 3 e 5

Aumento de tarifas:

*  Fuga de demanda
*  Saida de termelétricas
*  By-pass de distribuidoras
*  Crescimento do mercado * Novos investimentos (em alguns casos)
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Termelétricas: Vencimento dos PPAs e GTAs Legados Préximo

UTE UF Capacidade (Mm3/d) Fim PPA Fim GTA
Termorio RJ 5.174 dez-24 dez-25
Termomacae RJ 5.409 dez-25 nov-30
Norte Fluminense RJ 4.119 dez-24 dez-24*
Baixada Fluminense RJ 2.385 dez-33 out-31
Seropédica RJ 2.221 dez-23 dez-25
NTS Santa Cruz RJ 2.160 dez-26 dez-25
Nova Piratininga SP 2.836 dez-24 dez-25
Cubatdo SP 1.320 dez-24** dez-25
Juiz de Fora MG 520 jan-22 dez-25
Ibirité MG 990 jul-22 dez-25
Total 27.134
Total ¢/ Flexibilidade (E + S) 62.574
Luiz O. R. de Melo ES 1.155 dez-25 dez-25
Termopernambuco PE 2.143 mai-24 dez-25
Termobahia BA 1.376 fev-24 dez-25
TAG Vale do Agu RN 2.366 set-28 dez-25
Termoceara CE 1.588 dez-24 dez-25
Termofortaleza CE 1.659 dez-23 dez-25
Total 10.286
Total ¢/ Flexibilidade (E + S) 31.134
Trés Lagoas MS 2.872 dez-23 dez-23
William Arjona MS 1.512
TBG Euzébio Rocha SP 1.320 dez-24 dez-24
Fernando Gasparian SP 2.836 dez-24 dez-24
Total 5.005

* PBR indicou liberagdo de capacidade no ARF
** |nicio de Contrato de Energia em jan/25 (162,5 MW ~850Mm?3/d)
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