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Importancia da concorréncia
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Fonte: ANP Anuario
Estatistico,
Rel.Petrobras 2017

Participacao da Petrobras

No setor de petroleo Brasileiro
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How Rockefeller Built His Trillion Dollar Oil Empire
"BEEELELEL LLi s .



https://www.youtube.com/watch?v=9saLsvWcppw

' Debate do Refino no Brasil

Historico
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\ https://www.youtube.com/watch?v=KbbYfl4vgpA



https://www.youtube.com/watch?v=KbbYfI4vgpA
https://www.youtube.com/watch?v=KbbYfI4vgpA

Debate sobre competéncia

“o CADE tem sido cobrado por especialistas para tomar alguma
atitude em relacao a esse monopolio” no refino ”, como se a
autoridade da concorréncia tivesse competéncia legal para agir
de oficio simplesmente por saber que ha um monopolio. Ndo o
tem. E preciso lembrar que o CADE sé pode impor alguma

restricdo a um monopolista caso ele adquira um concorrente
ou caso abuse de sua posicdo dominante. Enquanto a primeira JM
ndo ocorrer ou a segunda nao ficar comprovada, o CADE esta Consetho Adminstatio d Dfesa Ecmomia

de maos atadas.
*... Hd a possibilidade de o CADE intervir por meio de
Advocacia da Concorréncia (...)

Este debate é ainda mais apropriado no setor do petroleo, ja
gue o Estado brasileiro atua em diferentes frentes em tal ——
mercado, encontrando-se presente, simultaneamente, no MINAS E ENERGIA
Ministério setorial (Ministério de Minas e Energia - MME), nas é‘)
Agéncias Reguladoras especificas (ANP, principalmente, além A
de ANTAQ e ANEEL), na Autoridade Concorrencial (CADE) e no

principal agente do setor (sendo acionista majoritario e

controlador do Grupo Petrobras). Assim, um didlogo

interinstitucional é extremamente adequado e benéfico a

sociedade




Participacao de mercado do player de maior capacidade(%)

Distribuicao da participacao de mercado e numero de players internacional
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http://www.mme.gov.br/documents/10584/4541865/APRESENTA%C3%87%C3%830+PETROBRAS+Bloco+lIl.pdf/c8ede484-df8a-4b79-8344-c19a3fe38960



Efeito da concentracao no refino:
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1 —nao gera poder de mercado

Zirgulis; Petrucionis & Huettinger (2016) , dividir
a industria em players menores para incentivar
mais concorréncia pode levar a precos mais
altos para os consumidores.... Silvia e Taylor
(2010) Hosken, Silvia e Taylor (2011)
apresentaram estudos a favor desta abordagem
cética

2 — gera poder de mercado

estudos do Gabinete de Contabilidade do Governo norte-
americano (2004, 2009).

Kovacic(2004) e Muris & Parker (2007) mostraram grande
Atuacao norte-americana neste setor para impedir
concentragao



Refinery utilization
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Refinery throughput growth averaged 1.6 million b/d, up from only 0.5 million b/d in 2016. Growth was driven by China (570,000 b/d), the US (410,000 b/d) and Europe
(370,000 b/d) which outweighed a decline of 280,000 b/d in South & Central America. Global refining capacity growth was 0.6 million b/d, below average for the third
consecutive year, with China and India the main contributors to growth. As a result, refinery utilization rose from 82.5% to 83.7% ~ the highest in nine years. Utilization
in South & Central America fell to 66.1% ~ the lowest since 1985

Fonte: BP Statistical Review of World Energy 2018

Ocupacdo da Capacidade de Refino
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Fonte: http://www.aepet.org.br/w3/index.php/conteudo-geral/item/1125-editorial-
politica-de-precos-de-temer-e-parente-e-america-firstverificado em 3/12/2018

importado (Brasil) / Preco do diesel

internacional


http://www.aepet.org.br/w3/index.php/conteudo-geral/item/1125-editorial-politica-de-precos-de-temer-e-parente-e-america-first

Petrobras vs. Peers em 2016

EBITDA (US$ Bi)
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Fonte: Evaluate Energy

I Valor divulgado nas Demonstracées Financeiras em RS

Elil PETROBRAS

Margem EBITDA (%)

Divida Liquida/EBITDA

1 1,5 2 2,5 3 35 4 4,5

PETROBRAS - Transformacdes e Desafios - Hélder Moreira Leite - Gerente de Relacionamento com Investidores Agosto de 2017. De acordo com
http://www.apimecrio.com.br/eventos/seminarios/realizados/2017/08/PETROLEO-E-GAS/apresentacao/seminario%20APIMEC%20v4.pdf,

verificado em 13/11/2018.
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Petrobras alega comprar insumo a preco de paridade de exportacao e vender derivados
a paridade de importacao em razao da distancia dos mercados competitivos mundiais:
o que |lhe proporciona maior margem de lucro
(e precos mais altos no Brasil em comparacdao com o resto do mundo)

Brazilian downstream has a market advantage W PETROBRAS

Brazil is long in crude oil, short in oil products and far from the main markets

GEOGRAPHIC POSITION... ... HELPS VALUE CREATION

A Dead freight TG A
PE = Export Parity A1 oner
Pl = Import Parity & Price at
‘Refinery
& gate
International
Cracking -~ PE
spread
Pl
Crudeoit J” l Refining
Price " Margin
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Buy crude oil near export parity and sell oil products near import parity




Concentrado e distante de outros mercados, o Brasil
tem preco elevado em alguns derivados

GLP industrial Oleo combustivel Gas natural

Preco médio do gas natural para o segmento industrial em
Precos internos do GLP praticados pela Petrobras e pregos Precos do dleo combustivel nas refinarias e no mercado paises selecionados em 2017* (US$/Mbtu)

internacionais internacional
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Evolucao das Cotacoes de GLP (Ref. Golfo Americano)
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Para lidar com o problema da concentragao no refino, a
Petrobras sugeriu a venda de dois clusters

Proposta da Petrobras consiste na realizacao de parcerias

[Sul e Nordeste]

I:‘“ PETROBRAS

em 2 blocos regionais com dimensao relevante no mercado
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Capacidade de

processamento
% da capacidade

de refino total

Dutos principais
Terminais

Outros aspectos

Nordeste
RNEST e RLAM
430 kbpd

19%

3 terrestres
2 aquaviarios

2° trem de RNEST

Sul
REPAR e REFAP
416 kbpd

18%

2 de petrodleo
13 de derivados

9 dutos Petrobras

3 terrestres

4 aquaviarios

Mercado maduro



Ha espaco para melhorias

Reynolds, R. J. & Snapp, B. R. (1986), 'The competitive effects of partial equity interests and joint ventures', International Journal ofindustrial Organization 67,141-153.



COURNOT
Quantidade
One shot game

Stackelberg?

Modelo de leiloes?

~» Modelo Din.?
(Judd ou Pakes)

BERTRAND

Preco
One shot game

«—



ABBA LERNER (IL), HHI

* p é [média, mediana, moda]?
* Dispersao? Promogdes?
* p é preco médio ponderado?

/
p — C * péprecoem que periodo?
I L — R * p é preco por tipo de consumidor? Quando IL é alto?
s ¢’ é custo contabil? - Quando IL é baixo?
* ’ é custo marginal médio? Custo varidvel
médio? Calculado por qual modelo? Como se

calcula o custo marginal implicito?

hnps://www.floridémemory.com/items/show/134303 . C, em que perl'odo?
e ¢’ por produto? E por consumidor?

v

n 1/2

HI = ZSE’" : :

o e Em Concorréncia Perfeita (p = cmg)
p—-cmg  HHI

e Em Cournot ( = Indice de lerner)

(HIRSCHMAN, 1945)
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HHI = Z 52
i=1

https://alchetron.com/Albert-O-Hirschman-1005196-W. ] r e cmg
st o Em monopélio (p = —
(HERFINDAHL, 1950) 1—
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HHIPOS I

HHI apds Variacdo de HHI HHI apds Variacao de HHI
(proposta (proposta (sugestdo CADE) | (sugestdo CADE)
Regido | HHl antes | Petrobras) Petrobras)

Nordeste | 9.924,11 7.798,19 | AHHI=2.125,52 4.876,63 | AHHI=5.047,48
Norte | 10.000,00 10.000,00 |  Nada muda 10.000,00 |  Nada muda
Sudeste | 9.853,68 9.853,68 Nada muda 6.712,46 | AHHI=3.141,22

Sul 9.121,94 9.121,94 |  Nada muda 4.598,04 | A HHI =4.523,90

Tabela 30 — Concentragdo de mercado antes e apos Proposta da Petrobras (HHI do Volume de Carga

processada em Barris/dia de 2017, ver tabela 4 acima, antes e apds desinvestimento)

proxima a -1, tem-se que:
O Modelo do CADE pode gerar diminuicdes de
precos na ordem de 20% a 30% em derivados

Cfe. modelo de Cournot [one shot estatico]
Considerando a elasticidade preco-demanda




Delta Prego

Delta
preco
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