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1.1. Andlise de Impacto Regulatério (AIR) referente a proposta de Resolugdo do Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE) que altera a Resolugdo
CNPE n2 15, de 29 de outubro de 2018, a qual "estabelece a politica de comercializagédo do petréleo e do gds natural da Unido", e da outras providéncias.
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3. SUMARIO

Problema regulatério

3.1. O cenario energético nacional, especialmente no que tange a comercializagdo do petréleo e gds natural da Unido, apresenta desafios que
demandam aprimoramento da Politica de Comercializagdo, tendo em vista que o modelo atual de comercializagdo do gas natural da Unido prevé a sua venda na
"boca do pogo" e que este modelo ndo representa a melhor opgdo de maximizagdo do resultado econémico, conforme preconizado pela Resolugdo CNPE n2
15/2018. A possibilidade de ado¢do de modelos de negdcios que permitam a PPSA ofertar o gas processado ao mercado, através de leildes ou processos
competitivos, emerge como uma alternativa vidvel para potencializar a receita auferida pela Unido.

3.2. Desse modo, o problema regulatério da presente Andlise de Impacto Regulatdrio (AIR) foi definido como a possibilidade da atual politica de
comercializagdo do gas natural da Unido ndo promover a atuagdo da PPSA no sentido de maximizagdo da receita oriunda da venda dos recursos da Unido.

3.3. Em outras palavras, o problema regulatério reside na possibilidade de subutilizagdo dos recursos da Unido, motivo pelo qual ha a necessidade de
revisdo da Resolugdo CNPE n2 15/2018 que trata da Politica de Comercializagdo do Petréleo e do Gas Natural da Unido, a fim de adequa-la a atual dinamica de
mercado, no sentido de maximizagdo do resultado econdémico, da competitividade do gas natural nacional e da sustentabilidade do setor energético,
contribuindo para a maior robustez institucional para atuagdo da PPSA.
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Objetivo da AIR

3.4. Com vistas ao enderegcamento do problema regulatério, o objetivo desta AIR é definir proposta de diretrizes a serem emanadas pelo Conselho
Nacional de Politica Energética (CNPE) para favorecer a atuagdo da PPSA no sentido de comercializar os recursos da Unido maximizando seu valor.

3.5. A presente AIR foi elaborada empregando-se como base o documento intitulado “Diretrizes Gerais e Guia Orientativo para Elaboragdo de Andlise
de Impacto Regulatério - AIR” (PRESIDENCIA DA REPUBLICA, 2018). Considerando que a AIR deve sempre observar o principio da proporcionalidade, o que
significa dizer que os recursos, esforgos e tempo empregados em toda a andlise devem ser proporcionais a relevancia do problema investigado e dos possiveis
impactos da intervengdo governamental, optou-se por seguir as etapas da AIR Nivel I.

3.6. Registra-se que se estuda no contexto desta AIR a possibilidade de diretrizes a comercializagdo do gas natural da Unido por um agente especifico, a

PPSA, a fim de que a empresa avalie alternativas para comercializagdo dos recursos da Unido. Ndo se destina, portanto, a tratar de diretrizes de comercializagdo
para destinatério diverso da estatal.

3.7. A atribuicdo de comercializagdo do éleo e gas da Unido, bem como as analises técnicas e econdmicas que a atividade requer ja estdo atribuidas a
PPSA na Lei n2 12.304, de 2 de agosto de 2010. Portanto, essas diretrizes, que trazem tdo somente luz a importancia de otimizar a valorizagdo dos recursos da
Unido, bem como seguranga juridica para a PPSA, somente seriam desdobradas em possiveis novas formas de comercializagdo apds o rito especifico da propria
empresa acerca da avaliagdo dos seus projetos e contratos, justificando a elaboragdo de AIR Nivel I.

3.8. Adotando o principio da proporcionalidade como guia, a AIR seguira as etapas recomendadas para uma andlise de nivel adequado ao problema
identificado. Segundo a BRDO - Better Regulation Delivery Office — BRDO, 6rgdo vinculado ao Department for Business, Innovation and Skills — BIS no Reino Unido,
diversas etapas sdo sugeridas para serem seguidas, na seguinte ordem:

|- Defini¢do do problema e dos objetivos a serem alcangados;
- Consulta com participagdo dos agentes para validar as conclusdes alcangadas nas fases anteriores;

I - Selegdo das diferentes opgdes a serem consideradas;

IV - Escolha do método de analise;

V- Mapeamento de dados para mensurar custos e beneficios de todas as opgdes identificadas;

VI - Andlise e comparagdo das opgdes, segundo o método definido;

VIl - Consulta publica das minutas do relatério de AIR e da norma regulatéria para validagdo do resultado com os interessados;

VIl - Ajuste do relatério de AIR e sugestdo da medida regulatdria a ser adotada pelo agente regulador responsavel pela tomada de decisdo;
e

IX - Monitoramento da regulagdo, mediante levantamento de informagGes para os stakeholders e o regulador.

Alternativas regulatdrias
3.9. As seguintes alternativas regulatérias foram avaliadas na presente AIR:
a) Alternativa 1 (ndo a¢do: PPSA permanece comercializando o gas natural da Unido na "boca do pogo")
CNPE manter as diretrizes atuais da politica de comercializagdo do petréleo e gas natural da Unido.

b) Alternativa 2 (PPSA acessa diretamente o mercado, podendo contratar escoamento e processamento e realizar venda ao mercado do gas
natural, mas sem considerar os custos dessas operagdes como "custo em 6leo")

CNPE estabelecer diretrizes adicionais a politica de comercializagdo do gds natural da Unido, quais sejam:

A Pré-Sal Petréleo S.A. (PPSA), no exercicio de suas atribui¢des legais, podera contratar o escoamento e o processamento do volume do gas natural que cabe a Unido
nos contratos de partilha e realizar sua venda ao mercado nacional, em bases competitivas, desde que constatada a viabilidade técnica e econémica das operagdes.

A avaliagdo da viabilidade técnica e econdmica das operagdes, de que trata o caput, devera contemplar, no minimo:

| - contratagdo de capacidade para escoamento do gés natural;

Il - contratagdo de capacidade em instalages de processamento de gas natural, para que o gés da Unido possa ser processado e oferecido na rede de transporte;
Il - operagdes de venda a ordem de gas natural, que permitam acesso ao mercado nacional;

IV - venda direta a agentes comercializadores de gds natural, consumidores livres e distribuidoras estaduais; e

V - venda direta de GLP e demais liquidos produzidos a partir do processamento de gas natural a agentes refinadores, comercializadores e distribuidores com base nas
melhores praticas caracteristicas do mercado desses produtos.

c) Alternativa 3 (PPSA acessa diretamente o mercado, podendo contratar escoamento e processamento e realizar venda ao mercado do gas
natural, sendo os custos dessas operagdes considerados como "custo em éleo")

CNPE estabelecer diretrizes adicionais a politica de comercializagdo do gds natural da Unido, quais sejam:

A Pré-Sal Petréleo S.A. (PPSA), no exercicio de suas atribuiges legais, podera contratar o escoamento e o processamento do volume do gas natural que cabe a Unido
nos contratos de partilha e realizar sua venda ao mercado nacional, em bases competitivas, desde que constatada a viabilidade técnica e econémica das operagdes.

A avaliagdo da viabilidade técnica e econdmica das operagdes, de que trata o caput, devera contemplar, no minimo:

| - contratagdo de capacidade para escoamento do gés natural;

I - contratagdo de capacidade em instalagGes de processamento de gas natural, para que o gas da Unido possa ser processado e oferecido na rede de transporte;

Il - operagdes de venda a ordem de gés natural, que permitam acesso ao mercado nacional;
IV - venda direta a agentes comercializadores de gés natural, consumidores livres e distribuidoras estaduais; e

V - venda direta de GLP e demais liquidos produzidos a partir do processamento de gds natural a agentes refinadores, comercializadores e distribuidores com base nas
melhores praticas caracteristicas do mercado desses produtos.

(..)

Os custos das operagdes de escoamento, de processamento e de venda ao mercado do volume do gas natural serdo tratados como gastos diretamente relacionados
com a comercializagdo do gas natural da Unido.

Alternativa selecionada - Metodologia: Analise Custo-Beneficio

3.10. Para comparagdo das alternativas adotou-se a analise de custo-beneficio, metodologia que se fundamenta no esforgo de dar valor pecuniario aos
beneficios e aos custos envolvidos em cada uma das alternativas apresentadas.

3.11. As alternativas foram analisadas com base em trés dos principios e objetivos da Politica Energética Nacional, a saber, incisos I, Ill e VI do art. 12 da
Lei n2 9.478, de 6 de agosto de 1997 (Lei do Petrdleo):

(1) promover o desenvolvimento, ampliar o mercado de trabalho e valorizar os recursos energéticos;
(ii) proteger os interesses do consumidor quanto a preco, qualidade e oferta dos produtos; e

(iii) incrementar, em bases econdmicas, a utilizagdo do gés natural.
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3.12. A alternativa que apresentou melhor relagdo custo-beneficio foi a Alternativa 3 - PPSA acessa diretamente o mercado, podendo contratar
escoamento e processamento e realizar venda ao mercado do gas natural, sendo os custos dessas operagdes considerados como "custo em 6leo".

Estratégia de implementacado, fiscalizagdo e monitoramento

3.13. A estratégia de implementagdo é composta, em linhas gerais, por trés etapas:
(i) submissdo desta AIR ao Comité Permanente para Andlise de Impacto Regulatério (CPAIR);
(i) submissdo da proposta de ato normativo ao CNPE; e
(i) publicagdo da resolugdo CNPE no Diario Oficial da Unido.

3.14. Com relagdo a estratégia de fiscalizagdo e monitoramento, como a norma tem desdobramentos em comando para a PPSA, identificam-se as
seguintes etapas:

(i) verificagdo se o comando do CNPE sera incluido na agenda de gestdo da PPSA;
(ii) acompanhamento do cronograma de agdo interna da PPSA para atendimento a resolugdo CNPE; e

(iii) monitoramento dos resultados das a¢bes da PPSA.

4. INTRODUGAO E FUNDAMENTAGAO LEGAL
Historico
4.1. Por meio do Despacho SNPGB (SEI n? 0851507), de 24 de janeiro de 2024, foi submetida 8 CONJUR/MME a proposta de Resolugdo do CNPE (SEI

n2 0843217), que altera a Resolugdo CNPE n2 15, de 29 de outubro de 2018, para estabelecer diretrizes adicionais a politica de comercializagdo do petrdleo e gas
natural da Unido, com objetivo de otimizar a utilizagdo destes insumos provenientes dos contratos de partilha de produgdo, impulsionar a industrializagdo e
fortalecer a seguranga no abastecimento nacional de energia, insumos petroliferos, fertilizantes nitrogenados e outros produtos quimicos. Acompanhando a
minuta de Resolugdo foram também enviadas a Minuta de Exposigdo de Motivos (SEI n2 0825199) e a Nota Técnica n® 4/2024/DEPG/SNPGB (SEI n2 0850289).

4.2. Na ocasido, entendeu-se que para a proposta do ato normativo em tela ndo se aplicaria a Andlise de Impacto Regulatério (AIR) com base no
enquadramento no inciso Il, § 22 do art. 32 do Decreto n? 10.411/2020, que dispde nio ser exigido a AIR nas hipdteses de atos de efeitos concretos, destinados a
disciplinar situag&o especifica, cujos destinatarios sejam individualizados, conforme apresentado na Nota Técnica n2 4/2024/DEPG/SNPGB (SEI n2 0850289).

4.3. Posteriormente, a luz das consideracdes tecidas pela CONJUR/MME por meio do Parecer n? 00005/2024/CONJUR-MME/CGU/AGU (SEI
n2 0858979), a SNPGB submeteu ao Comité Permanente para Andlise de Impacto Regulatério (CPAIR) solicitagdo de dispensa de AIR com base no (i) inciso Il do
art. 42 do Decreto n® 10.411/2020, por entender que se tratava de ato normativo destinado a disciplinar direitos ou obrigacdes definidos em norma
hierarquicamente superior que ndo permita, técnica ou juridicamente, diferentes alternativas regulatdrias; e (ii) nos fundamentos adicionais constantes na Nota
Técnica n? 4/2024/DEPG/SNPGB (SEI n® 0850289) e complementados pela Nota Técnica n2 31/2024/DEPG/SNPGB (SEI n2 0871737).

4.4, Contudo, o CPAIR entendeu pela necessidade de elaboragdo de AIR, conforme exarado no Despacho CPAIR (SEI n2 0874617). Por esta razdo, a
SNPGB orientou os Departamentos envolvidos a confeccionarem o presente Relatério de AIR.

4.5. Apds os debates técnicos e duvidas decorrentes da reunido do CPAIR, ocorrida em 18 de margo de 2023, os departamentos signatarios
reanalisaram a minuta submetida ao CPAIR e identificaram oportunidades de aprimoramento da redagdo a fim de deixar o texto mais claro, acarretando em nova
Minuta de Resolugdo CNPE (SEI n2 0879322) e em nova Minuta de Exposi¢do de Motivos (SEI n2 0879336), cujas justificativas técnicas sdo abordadas na Nota
Técnica n2 43/2024/DEPG/SNPGB (SEI n2 0884498).

4.6. Em sintese, a partir do estudo do tema foram identificadas oportunidades para o aperfeicoamento do referido instrumento com vistas a
contribuir para a formulagdo de politicas publicas para a atividade de refino de petréleo e petroquimica, com impactos diretos e positivos para a seguranga e a
diminuigdo da pobreza energética, para a redugdo da dependéncia de derivados de petréleo, bem como a garantia do abastecimento nacional, assim como a
geracdo de emprego e renda. Com isto, a proposta de Resolugdo do CNPE passou a abordar trés trés distintas proposicdes, a saber:

a) Estabelecer diretrizes de comercializagdo para a PPSA, relacionadas ao aproveitamento do gas natural da Unido, visando ao exercicio de suas
atribuicBes legais - proposta expressa nos termos da inclusdo do art. 22-A e do § 32 do art. 32 na Resolugdo CNPE n? 15/2018 (Proposigdo 1);

b) Estabelecer, como de interesse da Politica Energética Nacional, diretriz para que a PPSA avalie a execugdo de suas competéncias legais
definidas (i) no art. 49, inciso Il, alinea 'd', da Lei n2 12.304, de 2 de agosto de 2010, e (ii) no art. 32 da Lei n? 13.679, de 14 de junho de 2018 >
proposta expressa nos termos da inclusdo do art. 92 na Resolugdo CNPE n2 15/2018 (Proposi¢do 2); e

c) Estabelecer, como de interesse da Politica Energética Nacional, que a PPSA realize estudos de viabilidade técnica e econémica para a
execucdo de leildo de contrato de longo prazo para refino com o objetivo de ampliar a cadeia de refino e petroquimica, especificamente em
unidades do territdrio nacional > proposta expressa nos termos do art. 22 da Minuta de Resolugdo (Proposicao 3).

4.7. ApOs apresentar as justificativas, a Nota Técnica n2 43/2024/DEPG/SNPGB (SEI n® 0884498) sugere o encaminhamento da presente Nota Técnica
ao CPAIR, para deliberagdo em relagdo a:

a) Proposigdo 1: elaboragdo de Andlise de Impacto Regulatério - AIR (SEI n2 0884499) referente a inclusdo do art. 22-A e do § 32 no art. 32 na
Resolugdo CNPE n2 15/2018;

b) Proposigdo 2: solicitagdo de dispensa referente a inclusdo do art. 92 na Resolugdo CNPE n2 15/2018, com fulcro no inciso Ill do art. 42 do
Decreto n2 10.411/2020; e

c) Proposigdo 3: para ciéncia do CPAIR acerca da manutengdo da inaplicabilidade de AIR sobre o art. 22 da minuta, com fulcro no inciso Il do
art. 32 do Decreto n? 10.411/2020, cuja deliberagdo foi consubstanciada no Despacho CPAIR (SEI n2 0773913).

4.8. Com isto, o presente Relatério de AIR aborda os impactos regulatérios da implementagdo daquilo que diz respeito a Proposi¢do 1 da proposta de
Resolugdo do CNPE.

4.9. Ressalta-se que ndo serd objeto desta AIR analise do comando constante na minuta de resolugdo que se refere ao estudo a ser conduzido pela
PPSA e EPE, sob coordenagdo do MME, uma vez que este Item da minuta de Resolugdo CNPE foi objeto de deliberagdo CPAIR, em 26 de junho de 2023, para
avaliagdo da dispensa de AIR, com fulcro nos incisos Ill e IV do art. 42 do Decreto n? 10.411/2020. A deliberagdo consubstanciou-se no Despacho CPAIR (SEI
n2 0773913), por meio do qual houve a aprovagdo da dispensa de realizagdo de AIR, cujos efeitos seguem validos.

Do procedimento para elaboragdo da Andlise de Impacto Regulatério

4.10. De acordo com o disposto no art. 52 da Lei n? 13.848, de 25 de junho de 2019, as propostas de edi¢do e alteragdo de atos normativos de interesse
geral dos agentes econémicos ou usudrios dos servigos prestados, promulgadas por érgdo ou entidade da administragdo publica federal, incluindo autarquias e
fundagBes publicas, devem ser precedidas pela realizagdo de uma analise de impacto regulatério. Essa anadlise deve conter informagGes e dados sobre os
possiveis efeitos do ato normativo, a fim de verificar a razoabilidade de seu impacto econdmico. Ja a Lei n? 13.848, de 25 de junho de 2019, em seu artigo 62,
estabelece que a adogdo e as propostas de alteragdo de atos normativos de interesse geral dos agentes econdmicos, consumidores ou usuarios dos servigos
prestados devem ser precedidas, nos termos de regulamento, pela realizagdo de uma Andlise de Impacto Regulatério (AIR). Esta andlise também deve conter
informagdes e dados sobre os possiveis efeitos do ato normativo em questao.

4.11. Devem-se mencionar, a respeito do processo em analise, dois pontos:

a) Em primeiro lugar, a presente AIR avalia diretrizes a comercializagdo do gas natural da Unido por um agente especifico, a PPSA, a fim de que a
empresa avalie alternativas para comercializagdo dos recursos da Unido. N3o se destina, portanto, a tratar de diretrizes de comercializagdo para
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destinatario diverso da estatal; e

b) Em segundo lugar, toda a base de andlise ja se ancora em prerrogativas legalmente constituidas como competéncia da PPSA, nos termos do
inciso Il do art. 42 da Lei n2 12.304/2010, de modo que a especificagdo de diretrizes ndo inova no ordenamento juridico, mas apenas sinaliza
diretrizes emanadas da politica energética nacional para o alcance das competéncias institucionais da PPSA na comercializagdo do gas natural
da Unido.

4.12. Utilizou-se como referéncia para a elaboragdo da presente AIR o documento intitulado "Diretrizes Gerais e Guia Orientativo para Elaboragdo de
Anélise de Impacto Regulatdrio - AIR" (PRESIDENCIA DA REPUBLICA, 2018). Dado que a AIR deve sempre respeitar o principio da proporcionalidade, que implica
que os recursos, esforgos e tempo investidos na andlise devem ser proporcionais a relevancia do problema investigado e dos possiveis impactos da intervengao
governamental, optou-se por seguir as etapas da AIR Nivel I, as quais incluem as seguintes se¢des:

(a) sumario executivo objetivo;

(b) identificagdo do problema regulatdrio que se pretende solucionar;

(c) identificagdo dos atores ou grupos afetados pelo problema regulatério;

(d) identificagdo da base legal que ampara a agdo da agéncia, érgdo ou entidade da administragdo publica no tema tratado;

(e) definigdo dos objetivos que se pretende alcangar;

(f) descricdo das possiveis alternativas para o enfrentamento do problema regulatério identificado, considerando a opgdo de ndo agdo, além de
solugdes normativas, e, sempre que possivel, op¢des ndo normativas;

(g) exposigcdo dos possiveis impactos das alternativas identificadas;

(h) comparagdo das alternativas consideradas, apontando, justificadamente, a alternativa ou a combinagdo de alternativas que se mostra mais
adequada para alcangar os objetivos pretendidos;

(i) descri¢do da estratégia para implementagdo da alternativa sugerida, incluindo formas de monitoramento e de fiscalizagdo, bem como a
necessidade de alteragdo ou de revogagdo de normas em vigor;

(j) consideragdes referentes as informagdes, contribuicdes e manifestagBes recebidas para a elaboragdo da AIR em eventuais processos de
participacdo social ou outros processos de recebimento de subsidios de interessados no tema sob anélise; e

(k) nome completo, cargo ou fungdo e assinatura dos responsaveis pela AlR.

4.13. Registra-se que se estuda aqui a possibilidade do CNPE emanar medidas acerca da politica de comercializagdo do petrdleo e gas natural da Unido,
a serem seguidas pela PPSA.

4.14. Portanto, considera-se que as medidas propostas serdo posteriormente desdobradas em agGes de gestdo e agdes contratuais especificas por parte
da PPSA, especialmente no que se relaciona a analise de viabilidade técnica e econdmica, justificando a elaboracdo de AIR Nivel | no dmbito da definigdo da
politica publica.

Da Politica de Comercializagdo do Petréleo e do Gas Natural da Unido

4.15. A Resolugdo CNPE n2 15, datada de 29 de outubro de 2018, é um marco regulatdrio significativo para o setor energético brasileiro. Seu principal
objetivo é otimizar a comercializagdo do petrdleo e do gas natural da Unido, buscando garantir maior competitividade no mercado nacional e internacional. A
resolugdo estabelece diretrizes para a atuagdo da Pré-Sal Petrdleo S.A. (PPSA) na comercializagdo, sem adentrar expressamente na avaliagdo da possibilidade de
contratacdo de capacidade de escoamento e processamento do gés natural, bem como na venda a ordem, visando maximizar a monetizagdo desses recursos.

4.16. A politica de comercializagdo reflete a preocupagdo em harmonizar interesses econdmicos com aspectos estratégicos e logisticos. Entre as
diretrizes estabelecidas, destaca-se a priorizagdo do abastecimento ao mercado nacional e o aproveitamento do gds natural para o desenvolvimento integrado do
mercado nacional, baseado em critérios de sustentabilidade econdmica. Além disso, a transparéncia, rastreabilidade e adogdo das melhores praticas da inddstria
sdo enfatizadas como principios orientadores.

4.17. Um aspecto relevante é a competéncia atribuida a PPSA para celebrar contratos com agentes comercializadores em nome da Unido,
representando um importante passo para a maximizacdo do resultado econdmico da comercializagdo dos recursos energéticos.

4.18. Em suma, a Resolugdo CNPE n2 15/2018 representa um passo importante na busca por uma politica energética mais eficiente e competitiva no
Brasil. Ao estabelecer diretrizes para a comercializagdo de petrdleo e gas natural da Unido, a resolugdo visa impulsionar o desenvolvimento do setor energético
nacional e contribuir para o crescimento sustentdvel do pais.

Regime de Partilha de Produgdo

4.19. A Lei n? 12.351, de 22 de dezembro de 2010, dispGe sobre a exploragdo e produgdo de petrdleo e gas natural, sob o Regime de Partilha de
Producdo (RPP), em areas do Pré-sal e em dreas estratégicas, além de criar o Fundo Social e alterar dispositivos da Lei do Petréleo (Lei n® 9.478/1997).

4.20. No Brasil, o RPP é aplicado em areas do Pré-sal e outras definidas como estratégicas. As empresas vencedoras do leildo das areas sdo aquelas que
oferecem a Unido o maior percentual de petrdleo e gés natural produzido, ou seja, o maior excedente em éleo, a partir de um percentual minimo fixado pelo
Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE). O bénus de assinatura é fixo e também estabelecido previamente pelo CNPE.

4.21. De acordo com a Lei, o CNPE oferece primeiramente a Petrobras a preferéncia de operar as areas a serem licitadas. Quando a Petrobras manifesta
interesse em atuar na condigdo de operadora, ela deve informar em quais dreas deseja exercer esse direito, indicando sua participagdo no consorcio, que devera
ser igual ou superior a 30%.

4.22. Os consorcios sdo compostos pela Empresa Brasileira de Administragdo de Petréleo e Gas Natural S.A. - Pré-Sal Petréleo S.A. (PPSA),
representando a Unido, e pelas empresas vencedoras da licitagdo. Os custos necessdrios as operacdes de exploragdo e produgdo (custo em odleo) sdo
descontados do valor total da produgdo e o excedente em éleo é partilhado entre as empresas e a Unido, conforme os percentuais definidos no contrato.

4.23. Atualmente, a Unido dispde de 23 contratos de partilha de producdo, para os quais ha expectativa de investimentos da ordem de USS 72 bilhdes
para os préximos dez anos. Desses contratos, 3 foram devolvidos por falta de economicidade, 8 estdo na fase de produgdo e 12 estdo na fase de exploragdo.

4.24. Estima-se que de 2023 até 2032 a produgdo de petréleo total dos contratos de partilha de produgdo serd de 7,7 bilhdes bbl, sendo que, deste
volume, a Unido tera a disposi¢do 1,9 bilhdo bbl (Figura 1), e 10 bilhdes m? de gas natural, rendendo uma arrecadacdo superior a USS$ 150 bilhdes apenas com a
comercializagdo (Figura 2), desconsiderando as participagdes governamentais e tributos.
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Figura 1 - Previsdo da produgdo de petrdleo total dos contratos de partilha.

BARRIS ACUMULADOS (BILHOES)

0
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032

B Investidores ¥ Unido

Fonte: PPSA (2023).
Figura 2 - Previsdo da arrecadag¢do da Unido com a comercializa¢do de seu éleo lucro, sem considerar participagdes governamentais e tributos.
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Desafios na comercializagdo/monetizacdo do gas natural da Unido

4.25. O Brasil é um grande produtor de petréleo e gas natural, contando hoje com cerca de 3 milhdes bbl/dia e 140 milhdes m¥dia, respectivamente. A
maior parte deste petrdleo e gas natural, cerca de 74%, sdo oriundos do Pré-sal.

4.26. A expectativa é que, em menos de dez anos, o Brasil atinja a posi¢do de 52 maior produtor de petréleo do mundo, com cerca de 5,4 milhdes
bbl/dia (Figura 3), quando produzira (produgdo bruta) 320 milhdes de m3dia de gas natural (Figura 4). Cerca de 80% destes recursos serdo produzidos a partir
do play Pré-sal.

Figura 3 - Previsdo da Produgdo de Petréleo (milhdes bbl/dia).
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Figura 4 - Previsdo da Produgdo de Gas Natural (milhdes m¥dia).
Previsdo da Producdo Bruta de Gas Natural (Milhdes m¥dia)
Fonte: EPE
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4.27. Apesar disso, com relagdo ao gas natural, apenas 50 milhdes m¥dia sdo disponibilizados ao mercado nacional, ao passo em que continuamos a

importar este insumo da Bolivia (até 20 milhdes m¥dia), via gasoduto, ou de outros paises, na forma de gés natural liquefeito (GNL), em propor¢des muito
variaveis, a depender da demanda de despacho termelétrico. A Figura 5 demonstra o histérico de oferta de gas no Brasil nos ultimos anos.

Figura 5 - Histérico de oferta de gas no Brasil nos ultimos anos.
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Fonte: MME, com dados da ANP (2023).

4.28. Especificamente com relagdo ao gas natural da Unido, produzido nos contratos de partilha de produgdo, o MME solicitou estudo a EPE para
determinagdo das oportunidades de comercializagdo do gas natural da Unido, no dmbito dos trabalhos do Programa Gas para Empregar, os quais também
servem de base para a presente analise. Em resposta, a EPE enviou, por Mensagem Eletronica de E-mail (SEI 0879974), dados relacionados as estimativas dos
valores para formagdo dos precos de cada etapa para disponibilizagdo do gas natural e sintetizou em Planilha Eletrénica (SEI 0879330). Com base nesses
dados, estimou-se o valores que atualmente compdem a formagdo de prego do gds até a sua disponibilizagdo na saida do transporte (apds gasoduto de
transporte) com os valores que seriam praticados no caso de venda com acesso ao SIE (escoamento) e SIP (processamento), considerando a venda de liquidos.

4.29. Em sintese, concluiu-se que, por falta de alternativas mais vantajosas, este é comercializado pela PPSA diretamente com a Petrobras ao valor

médio, em 2022, de cerca de USS$ 2,15/MMBtu. Estima-se, em termos de custos, que o gas da Unido possa ser entregue na saida do sistema de transporte por
cerca de US$ 8 / MMBtu, se acrescidos dos valores associados ao seu escoamento, processamento e transporte. Este valor pode ser considerado baixo se
comparado & média do preco do géds natural vendido pela Petrobras as distribuidoras em dezembro de 2022, algo em torno de US$ 16 / MMBtu. Com isto,

observa-se que existe uma oportunidade de melhoria regulatéria, seja com a Unido se apropriando da diferenca de pregos ou do mercado interno obtendo um
desconto em relagdo ao valor pago a Petrobras nessas operagdes.

4.30. O Brasil € um pais de dimensdes continentais e abriga uma populagdo de mais de 210 milhdes de habitantes, constituindo um gigantesco mercado
consumidor. Neste cenario, o potencial para ampliar a participagdo do gds natural nacional no suprimento da industria local é enorme, tanto para a geragdo de
energia quanto como matéria-prima para a produ¢do de metanol, fertilizantes nitrogenados (ureia, sulfato de amonio e nitrato de amonio), fabricagdo de ferro
gusa e outros produtos quimicos. Vale ressaltar ainda que o gds natural, considerado o combustivel da transi¢do energética, representa apenas 13,3% da oferta
interna de energia do Brasil, segundo o Balango Energético Nacional (BEN), ano base 2021, enquanto o petréleo e seus derivados representam 34,4% e o carvdo
mineral 5,6%.

4.31.

A EPE estima que, na proxima década, a demanda por gés natural na malha integrada terd um aumento de cerca de 25%, em um cenadrio base
(Figura 6).

https://www.mme.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=1192023&infra_si... =~ 6/13
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Figura 6 - Previsdo da demanda por gas natural na malha integrada.
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4.32. Naturalmente esta proje¢do ndo considera possiveis inputs de politicas publicas voltadas para o incentivo ao melhor aproveitamento do gas

natural e industrializagdo do Pais, como hora se prop&e. Havendo melhorias nas condigdes de competitividade da oferta do gas natural nacional, poderemos
observar um aumento muito mais expressivo nessa demanda.

4.33. Exemplo disso é a recente atengdo voltada para a necessidade de redugdo da dependéncia externa que o Brasil possui com relagdo aos
fertilizantes. O Brasil é o quarto maior consumidor de fertilizantes do mundo, atras dos EUA, da india e da China. Consumimos algo em torno de 8% de todo o
produto no mundo, importando mais de 80% do nosso consumo em um mercado dominado por poucos fornecedores. Os fertilizantes nitrogenados podem ser
produzidos a partir do gas natural.

4.34, Portanto, a destinagdo do gds natural da Unido, produzido nos contratos de partilha de produgdo, apresenta oportunidade de maior agregagdo de
valor ao produto a depender da estratégia de comercializagdo adotada, podendo ser uma importante dncora para a industrializagdo do Brasil, para a viabilizar a
expansdo da infraestrutura de escoamento e processamento do gas natural e para a implementagdo de novos projetos nos setores de energia e industria
quimica.

5. IDENTIFICACAO DO PROBLEMA REGULATORIO

5.1. O Brasil se destaca globalmente como um dos principais produtores de alimentos e recursos naturais, impulsionando nossa economia e atraindo
investimentos significativos. No entanto, apesar dessa posigdo privilegiada, enfrentamos desafios estratégicos, especialmente na area de fertilizantes, onde a alta
dependéncia de importagGes ameaga a seguranga e a autonomia da cadeia produtiva agricola. Ao mesmo tempo, o Pais € uma poténcia na produgdo de petréleo
e gas natural, com reservas substanciais, especialmente no Pré-Sal. Contudo, a efetivagdo dessa vantagem competitiva depende da otimizagdo da
comercializagdo desses recursos.

5.2. O cenario energético nacional, especialmente no que tange a comercializagdo do petrdleo e gas natural da Unido, cuja politica é estabelecida pela
Resolugdo CNPE n? 15/2018, apresenta desafios que demandam aprimoramento da Politica de Comercializagdo. O modelo atual de comercializagdo do gas
natural da Unido baseia-se na venda na "boca do pogo", o que atualmente pode ndo ser a opgdo de maximizagdo do resultado econémico, conforme preconizado
pela Resolugdo CNPE n2 15/2018. A possibilidade de adog¢do de modelos de negdcios que permitam a PPSA ofertar o gds processado ao mercado, através de
leildes ou processos competitivos, emerge como uma alternativa vidvel para potencializar a receita auferida pela Unido. Atualmente, a comercializagdo do gas
natural da Unido enfrenta desafios significativos, como a necessidade de aproximar esse recurso dos consumidores finais e garantir sua competitividade no
mercado nacional e internacional.

5.3. Atualmente, a totalidade do gas natural da Unido comercializado pela PPSA é vendido na unidade de produgdo (na "boca do pogo") para a
Petrobras, em geral sob condi¢Bes de preco que ndo necessariamente maximizam o retorno a Unido, quando cotejado com outras alternativas possiveis. Nesse
contexto, a atuagdo da PPSA assume um papel crucial, buscando viabilizar o acesso direto ao mercado, por meio da contratacdo de capacidade de escoamento e
processamento do gas natural, seja para venda direta ou venda a ordem, como estratégias para otimizar a monetizagdo desses recursos, agregar valor ao gas
natural da Unido e aumentar o retorno sobre sua comercializagdo. Conforme explicitado anteriormente, a proje¢do de um aumento significativo na produgdo de
petrdleo e gas natural nas préximas décadas, especialmente com a expansdo do Pré-Sal, demanda uma preparagdo adequada para garantir a maximizagdo do
potencial econémico desses recursos, pois podera amplificar exponencialmente o problema regulatério identificado, trazendo urgéncia ao tema.

5.4. Deve-se frisar, em primeiro lugar, que a Lei n2 12.304, de 2 de agosto de 2010, explicita, em seu art. 42, que compete a PPSA praticar todos os
atos necessarios a gestdo dos contratos para a comercializagdo de petréleo, de gas natural e de outros hidrocarbonetos fluidos da Unido.

5.5. Adicionalmente, ha que se destacar que a Lei n? 12.304/2010 fora atualizada pela Lei n2 13.679, de 14 de junho de 2018. Essa atualizagdo trouxe a
possibilidade, ja a época, de a PPSA atuar diretamente na comercializagdo dos hidrocarbonetos da Unido e teve sua motivagdo justificada pela Exposi¢do de
Motivos Interministerial EMI n2 00085/2017/MME-MP, de 15 de dezembro de 2017. A esse respeito, a EMI explicitou os seguintes pontos relacionados ao tema
em anadlise, corroborados pelo legislador federal:
A alteragdo proposta retira a vedagdo expressa da PPSA atuar diretamente na comercializagdo. (...)
Destaca-se que a PPSA, a partir de contato com as empresas potencialmente capacitadas para atuarem como comercializadoras dos hidrocarbonetos da Unido
(Petrobras, Shell, Total, CNPC, CNOOC, Repsol-Sinopec, Petrogal, Statoil, BP e Exxon), alegaram impossibilidade de cotarem seus servigos, haja vista seu desinteresse
em atuar na condigdo de intermediarios da venda do petréleo e, principalmente, do gas natural da Unido, em fungdo da severidade das condigGes impostas pela Lei e
pela politica de comercializagdo desses hidrocarbonetos. Apesar disso, tais empresas deixaram patente seu firme propdsito de comprarem os hidrocarbonetos da
Unido caso estes fossem comercializados diretamente (sem a intermediagdo do agente comercializador).

Com a retirada da vedagdo para atuagdo direta da PPSA na comercializagdo, a Unido, representada pela Empresa, passa a ter a possibilidade de comercializar o
petrdleo e o gas natural advindos dos contratos de partilha de produgdo e das individualizagdes da produgdo envolvendo areas ndo contratadas, conforme disposto no
caput do art. 45 da Lei n2 12.351, de 2010, passando a contratagdo do agente comercializador (atuagdo indireta) a ser uma opgdo de comercializagdo.

5.6. Além de estar inserido no espirito do legislador o papel relevante da PPSA na comercializagdo do gés natural da Unido, deve-se frisar a
competéncia legalmente definida ao Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE), conforme art. 92, VII da Lei n2 12.351/2010, para definir, por meio de
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Resolugdo do colegiado aprovada pelo Presidente da Republica, a politica de comercializagdo do gas natural proveniente dos contratos de partilha de producdo,
observada a prioridade de abastecimento do mercado nacional.

5.7. Nesse diapasdo, a Resolugdo CNPE n2 15/2018 define, em seu art. 22, como diretrizes para a comercializagdo do gas natural da Unido, os
seguintes comandos:

(i) o atendimento da politica energética nacional;

(ii) a maximizagdo do resultado econdmico da comercializagdo do petréleo e do gas natural da Unido;

(iii) a consideragdo dos aspectos logisticos e de mercado a época das transagBes na formagdo do prego de venda do gas natural da Unido;
(iv) a prioridade do abastecimento ao mercado nacional;

(v) o aproveitamento do gas natural da Unido para o desenvolvimento integrado do mercado nacional do produto, em bases sustentaveis;

(vi) a adogdo de referéncias paramétricas de mercado como forma de minimizagdo, monitoramento e auditoria das despesas inerentes a atividade
de comercializagdo do petrdleo e do gas natural da Unido, em especial quando exercida a opgdo de contratagdo do agente comercializador;

(vii) a comercializagdo do petréleo e do gas natural da Unido deve primar pela simplicidade, transparéncia, rastreabilidade e adogdo das melhores
praticas da industria, respeitado o sigilo de informagdes quando for exercida a opgdo de contratagdo do agente comercializador;

(viii) a motivagdo para a decisdo de comercializar o petrdleo e o gas natural da Unido consoante uma das opges legais disponiveis; e
(ix) a adogdo de regras sobre solugdo de controvérsias que incluam conciliagdo, mediagdo e arbitragem.

5.8. Em continuidade ao estabelecido na Resolugdo CNPE n2 15/2018, especificamente quando define como diretriz a maximiza¢do do resultado
econdmico na comercializagdo do petrdleo e do gas natural da Unido, é fundamental estabelecer a relagdo dessa diretriz com os principios e objetivos da Politica
Energética Nacional, especialmente destacando a valorizagdo dos recursos energéticos e a utilizagdo do gds natural em bases econémicas, conforme
estabelecido no art. 12 da Lei n2 9.478/1997.

5.9. A valorizagdo dos recursos energéticos, como principio fundamental da Politica Energética Nacional, requer uma abordagem estratégica na gestdo
dos recursos do pais, garantindo que sejam explorados e comercializados de forma eficiente e sustentdvel. Nesse contexto, a maximizagdo do resultado
econdmico na comercializagdo do petréleo e do gas natural da Unio, conforme preconizado pela Resolugdo CNPE n? 15/2018, esta alinhada com a necessidade
de valorizar esses recursos como ativos estratégicos para o desenvolvimento socioecondmico do Brasil. Além disso, a utilizagdo do gas natural em bases
econOmicas é um objetivo crucial da Politica Energética Nacional, visando promover seu uso de forma eficiente e rentavel para a economia do pais. A revisdo da
politica de comercializagdo do gas natural da Unido deve buscar ndo apenas a maximizagdo do resultado econémico, mas também a promogdo de uma utilizacdo
mais eficiente e sustentdvel desse recurso, em consonancia com os objetivos estabelecidos na Lei do Petrdleo.

5.10. Nesse sentido, a relagdo entre a Resolugdo CNPE n2 15/2018 e a Lei do Petrdleo se estabelece na busca por uma gestdo eficaz e estratégica dos
recursos energéticos do pais, que valorize esses ativos e promova sua utilizagdo de forma econdmica e sustentavel. A revisdo da politica de comercializagdo do
petrdleo e do gas natural da Unido, embasada nesses principios e objetivos, é essencial para garantir o desenvolvimento do setor energético brasileiro em bases
sélidas e promissoras.

5.11. Destaca-se ainda a Resolugdo CNPE n2 1/2023, que instituiu o Grupo de Trabalho do Programa Gas para Empregar para elaboragdo de estudos
visando a promogdo do melhor aproveitamento do gas natural produzido no Brasil. Os objetivos desse programa, como o aumento da oferta de gas natural da
Unido no mercado doméstico e a integracdo do gas natural a estratégia nacional de transigdo energética, estdo em linha com os principios da Politica Energética
Nacional e com as diretrizes da Resolugdo CNPE n2 15/2018. Tal iniciativa demonstra a preocupagdo do Executivo Federal em garantir uma gestdo eficiente e
sustentavel do Gas Natural da Unido.

5.12. Ora, resta claro que a intersecdo entre as diretrizes da Resolugdo CNPE n2 15/2018, os principios da Lei do Petrdleo, os objetivos do Programa Gas
para Empregar e o estabelecimento de diretrizes adicionais a politica de comercializagdo do gas natural da Unido, ora em analise, representam uma
oportunidade Unica para o Brasil promover uma utilizagdo mais eficiente e sustentdvel do gas natural, contribuindo para o desenvolvimento socioeconémico do
pais e para a transigdo energética rumo a uma matriz mais limpa e diversificada.

5.13. Diante de todo o exposto, o problema regulatério da presente Analise de Impacto Regulatério (AIR)_é definido como a subutilizacdo dos
recursos de gas natural da Unido em relagdo a estratégia comercial mais eficiente para a venda desse recurso pela PPSA.

5.14. Em outras palavras, o problema regulatério reflete a possibilidade de a atual politica de comercializagdo de 6leo e gas natural da Unido ndo estar
promovendo a atuagdo da PPSA no sentido de maximizagdo da receita oriunda da venda dos recursos da Unido, por meio da estratégia de comercializacdo
atualmente adotada. Essa subutilizagdo dos recursos da Unido em relagdo a estratégia comercial mais eficiente para a venda desse recurso pela PPSA tem como
uma das causas a lacuna de diretrizes especificas, exaradas pelo CNPE, para que a PPSA avalie novas formas de comercializagdo de gas natural da Unido que
possam maximizar as receitas originadas com a venda desse recurso. Sendo assim, justifica-se a necessidade de revisdo da Politica de Comercializagdo do
Petréleo e do Gas Natural da Unido, a fim de adequa-la a atual dindmica de mercado e as expectativas de ampliacdo da oferta no horizonte decenal, no sentido
de maximizagdo do resultado econdmico com a comercializagdo do gas natural da Unido, da ampliagdo da competitividade do gas natural nacional e da
sustentabilidade do setor energético brasileiro, contribuindo para a maior robustez institucional para atuagdo da PPSA na dire¢do de suas competéncias
legalmente definidas no &mbito da Lei n2 12.304/2010.

5.15. Portanto, com base no exposto, estruturou-se a arvore do problema regulatério, escopo desta AIR, conforme Figura 7.
Figura 7 - Arvore do problema regulatério.
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Fonte: Elaboragdo Propria.

6. OBJETIVOS REGULATORIOS

Unido por meio de estratégia de comercializa¢do pela PPSA que maximize o retorno com a venda desse recurso.

6.1. Com vistas ao enderegamento do problema regulatério, define-se como o objetivo regulatério a melhor utilizagdo dos recursos de gas natural da

6.2. Nesse sentido, o objetivo desta AIR é definir proposta de diretrizes a serem emanadas pelo Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE) para
favorecer a atuagdo da PPSA no sentido de comercializar os recursos da Unido, maximizando seu valor, com vistas a efetivar as competéncias da PPSA legalmente
definidas no art. 42 da Lei n2 12.304/2010 e dos principios e objetivos da Politica Energética Nacional insculpidos no art. 12 da Lei n2 9.478/1997.

6.3. Devem-se mencionar, a respeito do processo em analise, dois pontos:

a) Em primeiro lugar, a presente AIR avalia diretrizes a comercializagdo do gas natural da Unido por um agente especifico, a PPSA, a fim de que a
empresa avalie alternativas para comercializagdo dos recursos da Unido. Ndo se destina, portanto, a tratar de diretrizes de comercializagdo para
destinatario diverso da estatal; e

b) Em segundo lugar, toda a base de andlise ja se ancora em prerrogativas legalmente constituidas como competéncia da PPSA, nos termos do
inciso Il do art. 42 da Lei n? 12.304/2010, de modo que a especificagdo de diretrizes ndo inova no ordenamento juridico, mas apenas sinaliza
diretrizes emanadas da politica energética nacional para o alcance das competéncias institucionais da PPSA na comercializagdo do gas natural
da Unido.

6.4. A presente AIR foi elaborada empregando-se como base o documento intitulado “Diretrizes Gerais e Guia Orientativo para Elaboragdo de Andlise
de Impacto Regulatério - AIR” (PRESIDENCIA DA REPUBLICA, 2018). Considerando que a AIR deve sempre observar o principio da proporcionalidade, o que
significa dizer que os recursos, esfor¢os e tempo empregados em toda a andlise devem ser proporcionais a relevancia do problema investigado e dos possiveis
impactos da intervengdo governamental, optou-se por seguir as etapas da AIR Nivel I.

6.5. A esse respeito, registra-se, complementarmente, que o que se estuda no contexto desta AIR é a possibilidade de o CNPE emanar diretrizes
para que a PPSA avalie, caso a caso, alternativas de comercializagdo viaveis técnica e economicamente e que sejam mais rentdveis para a Unido. Trata-se ainda de
diretrizes para um destinatario individualizado. A atribuicdo de comercializagdo do éleo e gas da Unido, bem como as andlises técnicas e econdmicas que a
atividade requer ja estdo atribuidas a PPSA na Lei n2 12.304, de 2 de agosto de 2010. Portanto, essas diretrizes, que trazem tdo somente luz a importancia de
otimizar a valorizagdo dos recursos da Unido, bem como seguranga juridica para a PPSA, somente seriam desdobradas em possiveis novas formas de
comercializagdo ap0s o rito especifico da prépria empresa acerca da avaliagdo dos seus projetos e contratos. Além disso, a proposta visa ainda impulsionar a
industrializagdo e fortalecer a seguranga no abastecimento nacional de energia, insumos petroliferos, fertilizantes nitrogenados e outros produtos quimicos.
Servindo para, em ultima instancia, impulsionar a atividade econdmica, tornando o ambiente mais atrativo para investimentos, maximizar a valorizagdo dos
recursos da Unido e também contribuir para o bem-estar da populagdo brasileira

7. ATORES OU GRUPOS AFETADOS PELO PROBLEMA REGULATORIO
7.1. Os atores ou grupos afetados, direta ou indiretamente, pelo problema regulatério sdo:

a) consumidores de combustiveis, especialmente de gas natural;

b) fornecedores da industria de petrdleo e gas natural;

c) industria petroquimica;

d) agroindustria;

e) Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis - ANP;

f) Pré-Sal Petrdleo S.A. - PPSA;

g) sociedade civil; e

h) instituicbes governamentais que comp&em o Conselho Nacional de Politica Energética.
8. DESCRIGAO DAS POSSIVEIS ALTERNATIVAS PARA A SOLUGAO DO PROBLEMA REGULATORIO
8.1. O gas natural da Unido pode ser comercializado pela PPSA, em linhas gerais, de duas formas:

a) Diretamente na unidade de produgdo ("boca do pogo"), modalidade adotada atualmente pela PPSA; ou

b) Acessando o mercado diretamente, o que implicaria em contratar o escoamento e o processamento do gas natural, para disponibilizé-lo
posteriormente para venda. Esse processo traz maiores receitas (beneficios) e maiores custos, sendo que estes podem ou ndo ser considerados
como parte do "custo em éleo".

8.2. Tendo em vista esse entendimento acerca das possibilidades de comercializagdo, pela PPSA, do recurso da Unido, as seguintes alternativas
regulatdrias foram avaliadas na presente AlR:

a) Alternativa 1 (ndo a¢do: PPSA permanece comercializando o gas natural da Unido na "boca do pogo"):
CNPE manter as diretrizes atuais da politica de comercializagdo do petréleo e gas natural da Unido.

b) Alternativa 2 (PPSA acessa diretamente o mercado, podendo contratar escoamento e processamento e realizar venda ao mercado do gas
natural, mas sem considerar os custos dessas operagdes como "custo em 6leo")
CNPE estabelecer diretrizes adicionais a politica de comercializagdo do gds natural da Unido, quais sejam:

A Pré-Sal Petréleo S.A. (PPSA), no exercicio de suas atribuiges legais, podera contratar o escoamento e o processamento do volume do gas natural que cabe a Unido
nos contratos de partilha e realizar sua venda ao mercado nacional, em bases competitivas, desde que constatada a viabilidade técnica e econdmica das operagdes.

A avaliagdo da viabilidade técnica e econdmica das operagdes, de que trata o caput, devera contemplar, no minimo:

| - contratagdo de capacidade para escoamento do gés natural;

I - contratagdo de capacidade em instalagbes de processamento de gas natural, para que o gds da Unido possa ser processado e oferecido na rede de transporte;

Il - operagdes de venda a ordem de gas natural, que permitam acesso ao mercado nacional;

IV - venda direta a agentes comercializadores de gas natural, consumidores livres e distribuidoras estaduais; e

V - venda direta de GLP e demais liquidos produzidos a partir do processamento de gas natural a agentes refinadores, comercializadores e distribuidores com base nas

melhores praticas caracteristicas do mercado desses produtos.

c) Alternativa 3 (PPSA acessa diretamente o mercado, podendo contratar escoamento e processamento e realizar venda ao mercado do gas
natural, sendo os custos dessas operagdes considerados como "custo em 6leo")
CNPE estabelecer diretrizes adicionais a politica de comercializagdo do gés natural da Unido, quais sejam:

A Pré-Sal Petréleo S.A. (PPSA), no exercicio de suas atribuigdes legais, podera contratar o escoamento e o processamento do volume do gas natural que cabe a Unido
nos contratos de partilha e realizar sua venda ao mercado nacional, em bases competitivas, desde que constatada a viabilidade técnica e econémica das operagdes.

A avaliagdo da viabilidade técnica e econdmica das operagdes, de que trata o caput, devera contemplar, no minimo:
| - contratagdo de capacidade para escoamento do gés natural;

I - contratagdo de capacidade em instalagbes de processamento de gas natural, para que o gés da Unido possa ser processado e oferecido na rede de transporte;
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Il - operagdes de venda a ordem de gés natural, que permitam acesso ao mercado nacional;
IV - venda direta a agentes comercializadores de gés natural, consumidores livres e distribuidoras estaduais; e

V - venda direta de GLP e demais liquidos produzidos a partir do processamento de gas natural a agentes refinadores, comercializadores e distribuidores com base nas
melhores praticas caracteristicas do mercado desses produtos.

Os custos das operagdes de escoamento, de processamento e de venda ao mercado do volume do gas natural serdo tratados como gastos diretamente relacionados
com a comercializagdo do gas natural da Unido.

9. METODOLOGIA DA ANALISE CUSTO-BENEFICIO
Andlise de Custo-Beneficio
9.1. O Decreto n? 10.411, de 30 de junho de 2020, que regulamenta a Analise de Impacto Regulatério, estabelece, em seu art. 72:
Art. 72 Na elaboragdo da AIR, sera adotada uma das seguintes metodologias especificas para aferi¢do da razoabilidade do impacto econémico, de que trata o art. 52
da Lei n? 13.874, de 2019:
| - andlise multicritério;
Il - anélise de custo-beneficio;
11l - andlise de custo-efetividade;
IV - andlise de custo;
V - analise de risco; ou

VI - analise risco-risco.

9.2. A metodologia escolhida para a aferi¢do da razoabilidade do impacto econdmico na presente AIR é o da analise de custo-beneficio. O motivo da
escolha reside no fato de serem monetizaveis os custos e os beneficios de cada uma das alternativas regulatérias apresentadas, de modo que o balango liquido
permite selecionar objetivamente a alternativa regulatéria mais apropriada.

9.3. Conforme as praticas adotadas pelos paises mais avangados na aplicagdo da Avaliagdo de Impacto Regulatério (AIR), destaca-se a andlise de custo-
beneficio como o método que fornece mais informagdes e dados para embasar a tomada de decisdo. Essa abordagem exige a quantificagdo e monetizagdo de
todos os custos e beneficios associados a cada uma das alternativas de agdo consideradas. Diversos sdo os destaques trazidos pela literatura acerca do tema:

a) Mackie, Worsley e Eliasson (2014) defendem que a andlise de custo-beneficio (CBA) se tornou uma ferramenta amplamente adotada e bem
desenvolvida para a avaliagdo de projetos. Os paises incorporam os resultados da CBA em uma estrutura de avaliagdo abrangente, que inclui
diversos tipos de beneficios ndo monetizados. Uma vantagem significativa do uso da CBA é sua capacidade de mitigar limitagdes e vieses
cognitivos, estruturais e processuais na tomada de decisdes.

b) Paranaiba (2017) prefere denominar esse método como critério de analise da Razdo Beneficio-Custo (B/C). Segundo essa abordagem, quanto
maior a relagdo B/C, mais atrativa é a proposta analisada. A razdo Beneficio/Custo baseia-se na tentativa de atribuir valor monetario aos
beneficios, descontando a taxa de retorno. O calculo dos custos que uma proposta possa impactar pode seguir uma estrutura de fluxo de caixa
com taxa de desconto, para auxiliar os servidores nesse processo.

c) Varian (1999) argumenta, a respeito dos beneficios, que a maximizagdo da satisfagdo social deriva das preferéncias sociais representadas
pela soma das utilidades individuais. Entretanto, a agregacdo de preferéncias individuais pode ser desafiadora, especialmente diante das
implicagdes do mecanismo de decisdo social. A esse respeito, o Teorema da Impossibilidade de Arrow (1951) é uma importante contribui¢do
tedrica que ressalta as dificuldades em reunir e mensurar as preferéncias individuais de forma agregada. Esse teorema demonstra que nio
existe um método de votagdo que possa garantir a escolha de uma opgdo que seja preferida por todos os individuos, respeitando determinados
critérios de racionalidade e coeréncia. Além disso, os argumentos de Hayek (1973) e Elster (1999) destacam que as informagBes sobre as
preferéncias individuais estdo dispersas na sociedade e ndo podem ser facilmente reunidas. Isso implica custos significativos de transagdo para
coletar e agregar essas informagdes, tornando o processo ainda mais complexo.

9.4. A partir dessa lista exemplificativa, é crucial considerar, no caso concreto, que melhorias na sistemdtica de comercializagdo que elevem os custos
podem gerar, em sua consequéncia, beneficios em proporgdo superior aos custos incorridos. Nesse contexto, calcular os custos e os ganhos da Unido torna-se
determinante para identificar beneficios liquidos e estimar o impacto positivo a sociedade. Essa avaliagdo, independentemente de alcangar o melhor cenario
possivel, pode ser uma ferramenta valiosa para mensurar os beneficios sociais de uma proposta e orientar a formulagdo de politicas publicas mais justas e
equitativas.

9.5. Para a consecugao do objetivo da presente Anadlise de Impacto Regulatdrio, levantaram-se, com base em informagées oficiais e estimadas por
drgdos oficiais, especialmente no contexto do Programa Gas para Empregar, os custos e as receitas com cada etapa de comercializagdo segregada desde a
unidade de produgio ("boca do pogo") até o mercado, passando pelo escoamento, pelo processamento e pelo transporte. A partir dessas informagdes foram
realizadas as devidas analises comparativas entre custos e beneficios aplicaveis a cada alternativa de ac3o, com vistas a obter os ganhos/perdas para a Unido.

10. ANALISE DOS POSSIVEIS IMPACTOS E COMPARAGAO DAS ALTERNATIVAS DE AGAO
Impactos Possiveis das Alternativas de A¢do
10.1. Com relagdo a analise dos possiveis impactos para cada uma das alternativas, tem-se:
a) Alternativa 1 (ndo a¢do: PPSA permanece comercializando o gas natural da Unido na "boca do pogo"):

A Alternativa 1 sugere que o Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE) ndo definiria diretrizes adicionais para a politica de
comercializagdo do petréleo e gas natural da Unido. Sob essa perspectiva, manter-se-ia o status quo da comercializagdo, sem indicagdo de
complementos para conferir maior flexibilidade e seguranca a atuagdo da Pré-Sal Petréleo S.A. (PPSA), ou seja, a comercializagdo
continuaria na "boca do pogo". Tal inércia pode resultar na continuidade das praticas atuais, o que implicaria na subotimizagdo da
valorizagdo dos recursos energéticos, em prejuizo da protec¢do dos interesses do consumidor quanto a prego, qualidade e oferta dos
produtos. Além disso, poder-se-ia haver uma baixa utilizagdo do gds natural, energético de baixas emissGes de gases causadores de efeito
estufa e com potencial para reduzir os custos produtivos da industria nacional.

b) Alternativa 2 (PPSA acessa diretamente o mercado, podendo contratar escoamento e processamento e realizar venda ao mercado do gas
natural, mas sem considerar os custos dessas operagdes como "custo em 6leo")

A Alternativa 2 sugere que o Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE) definiria diretrizes adicionais para a politica de
comercializagdo do gas natural da Unido. Sob essa perspectiva, a PPSA poderia buscar melhores oportunidades para comercializar o gas
natural da Unido por meio do acesso direto ao mercado, especialmente contratando escoamento e processamento do produto e
disponibilizando-o na saida do transporte.

Nesse cenario a destinagdo do gas natural da Unido, produzido nos contratos de partilha de produgdo, tem o potencial para ser uma
importante ancora para a industrializagdo do Brasil, viabilizando a expansdo da infraestrutura de escoamento e processamento do gas
natural e a implementagdo de novos projetos nos setores de energia e indlstria quimica.

Com tais diretrizes, a acessibilidade dos grandes volumes de gas natural da Unido ao mercado nacional seria ampliada, favorecendo a
competitividade e a diversificagdo dos agentes comerciais. Além disso, a flexibilidade na comercializagdo do gas natural e seus derivados
poderia melhorar a eficiéncia do setor, contribuindo ainda com a garantia do abastecimento e com a seguranga energética nacional. Em
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resumo, a implementagdo dessas diretrizes resultaria em um desenvolvimento sustentdvel do setor de gas natural, podendo afetar
positivamente a economia, 0 meio ambiente e a estabilidade energética do pais.

c) Alternativa 3 (PPSA acessa diretamente o mercado, podendo contratar escoamento e processamento e realizar venda ao mercado do gas
natural, sendo os custos dessas operagdes considerados como "custo em éleo")

Além dos pontos apresentados na Alternativa 2, tal proposta evitaria a ineficiéncia fiscal-tributdria, pois a possibilidade de considerar os
custos decorrentes do escoamento, processamento e venda como "custo em dleo" implicaria em ganho da Unido na operagdo, pois ndo
haveria incidéncia de tributacdo no repasse de recursos da Unido a PPSA para fins do pagamento aos fornecedores de servigos.

O "custo em 6leo" esta previsto na Lei n2 12.351/2010 (Lei da Partilha), no incisos | e Il do art. 22 e incisos IV e V do art. 29. No regime de
partilha de produgdo, as empresas que operam e as contratadas assumem todos os custos associados ao empreendimento. Se houver
sucesso na exploragdo, essas despesas sdo reembolsadas através de uma quantidade especifica de hidrocarbonetos conhecida como
"custo em dleo". Este "custo em dleo" é utilizado para determinar a parcela de petréleo e gas natural que pertence a Unido e aos outros
parceiros em cada projeto sob o regime de partilha.

Para calcular essa parcela, é subtraido do total da produgdo de cada campo o volume correspondente aos royalties devidos e todos os
gastos de investimento e operacionais necessarios para conduzir as atividades de exploragdo e produgdo - esse é o "custo em 6leo".

10.2. Com relagdo a comparacgdo das alternativas de agdo, optou-se pela utilizagdo da andlise de custo-beneficio das alternativas. Para tal, utilizou-se
dados consolidados provenientes de estudos realizados pela Empresa de Pesquisa Energética - EPE, encaminhados pelo e-mail (SEI n2 0879974), os quais
subsidiaram os trabalho do Programa Gés para Empregar, assim como a presente AlR.

Mensuragdo dos Custos e dos Beneficios das Alternativas Regulatdrias (em base monetaria)

10.3. De posse dos dados relacionados as estimativas dos valores para formagdo dos precos de cada etapa para disponibilizagdo do gas natural,
elaborado pela EPE (SEI 0879330), estimou-se os valores que atualmente compde a formagdo de prego do gas natural até a sua disponibilizagdo na saida do
transporte (apds gasoduto de transporte) com os valores que seriam praticados no caso de venda com acesso ao SIE (Sistema Integrado de Escoamento) e SIP
(Sistema Integrado de Processamento), considerando a venda de liquidos.

10.4. Com base nos valores estimados pela EPE em seus estudos sobre o tema, foi construida a tabela 1 abaixo contendo comparagdo quantitativa entre
as alternativas analisadas. O valor de US$ 14,12 representa a estimativa de valor de venda do gds natural, por MMBTu, ao consumidor final e os custos de
escoamento, processamento e de venda, apresentados nos estudos. Este valor de venda esta préximo daquele publicado pela SNPGB no seu Boletim Mensal de
Acompanhamento da Industria de Gas Natural, relativo ao més de margo de 2023, pagina 12 — prego da Petrobras para Distribuidoras e Pagina 13 — prego das
Distribuidoras para consumidores.

10.5. Assim, considerando o prego de venda indicado pela EPE e se houver viabilidade técnica para contratacdo de escoamento e de processamento e o
gds natural for vendido diretamente ao consumidor, teriamos:

Alternativas || Receita Base || Custo SIE || Custo SIP || Transporte || Custo Tributdrio PPSA | Ganho Liquido Unido | Ganho Percentual Acumulado

Alternativa 1 3,50 0,00 0,00 0,00 0,00 3,50 0,00%
Alternativa 2 14,12 3,90 2,50 2,04 0,42 5,26 50,23%
Alternativa 3 14,12 3,35 2,15 1,75 0,00 5,68 62,29%

Tabela 1. Matriz de Resultados das Alternativas sob analise.

10.6. Em relagdo a Alternativa 1, esta representa a situacdo atual, com a PPSA vendendo o gas natural da Unido na "boca do pogo", pelo preco médio
equivalente a USS$ 3,50 MMBtu, sem quaisquer custos adicionais, representando o ganho liquido da UniZo na venda.

10.7. Em relagdo a Alternativa 2, cabe esclarecer que Custo Tributario da PPSA decorre da necessidade de a empresa receber os recursos da Unido para
proceder o pagamento dos servigos de escoamento e processamento e outros custos na realizacdo da venda a ordem e venda direta ao consumidor. Nesse caso,
observa-se que existe uma ineficiéncia tributaria, uma vez que incidira, pelo menos, o Imposto Sobre Servigos (ISS) municipal, com aliquota de 5% (cinco por
cento) para a cidade do Rio de Janeiro/RJ. Contudo, esta ineficiéncia tributdria pode alcancar até 14% (quatorze por cento), uma vez que também incidira
recolhimento de PIS/Cofins com aliquota de 9% (nove por cento) que podera ou nio ser recuperado pela PPSA em etapas posteriores da comercializagdo. Na
Tabela 2, abaixo, apresentamos meméria de célculo dessa ineficiéncia tributdria com base nos custos indicados acima.

Custo SIE || Custo SIP | Transporte | Repasse a PPSA ISS PPSA PIS/COFINS PPSA || Custo Tributario Potencial
(a) (b) (c) (d)=a+b+c |(e)=(d)x5%| (f)=(d)x9% (g) = (e) + (f)

3,90 2,50 2,04 8,44 0,42 0,76 1,18
Tabela 2. Custo Tributario Potencial da PPSA.

10.8. J& em relagdo a Alternativa 3, considerando a hipdtese da existéncia de viabilidade técnica de que o gds natural possa ser
escoado/processado/vendido pela Unido e que os custos associados a essas operacdes possam ser considerados como gastos associados a comercializagdo,
observa-se que a Alternativa 3 é a mais vantajosa em termos econdmicos para a Unido, uma vez que o resultado de prego ao consumidor seria menor que os
valores praticados atualmente, e ainda a Unido receberia maior valor por MMBTu, maximizando assim a valorizagdo do recurso natural.

10.9. Segundo os estudos da EPE, esses ganhos da Unido podem ser ainda maiores considerando que existem ganhos de competividade em relagdo
ao prego do gas natural. EPE pondera que as estruturas de escoamento e processamento existentes ja foram devidamente amortizadas e que os custos
atualmente suportados pelas empresas se referem apenas a operagdo das mesmas. Com isto, existe a possibilidade de que os custos de escoamento e de
processamento possam ser substancialmente reduzidos em relaco aos precos atualmente praticados, com o preco na saida do transporte podendo chegar a US
5,69. Conforme Figura 8 abaixo, esses descontos podem chegar a quase 60% em relagdo aos valores praticados atualmente, ou seja, frente a um prego atual em
torno de US 14,12 MMBtu.
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Figura 8: Formagdo de prego Federal, analise Custo-Beneficio.
Nota: UPGN - Unidade de Processamento de Gds Natural.
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10.10. Para o valor de US$ 14,12 por MMBtu considerou-se o valor com ociosidade de Instalacdes (escoamento/UPGN/Terminais de GNL), cargas de GNL e
GN Bolivia, ja os valores de acesso ao gasoduto de escoamento e as UPGNs foram estimados por consultorias e transportadoras. Tais diferengas evidenciam que
o problema do atual custo do gas natural ndo é o valor do energético, mas sim o custo de acesso as infraestruturas.

Conclus6es em Relagdo as Alternativas em Analise

10.11. Considerando os custos potenciais do escoamento e do processamento levantados pela EPE, conclui-se que a PPSA tem condigdes de obter um
menor valor de venda na ponta do que o que hoje é praticado pelo agente dominante, favorecendo o mercado de gés natural brasileiro e elevando as receitas da
Unido com a venda do gas natural pela PPSA diretamente ao mercado. No entanto, caso a PPSA mantenha a atual forma de venda, o resultado é claramente
subdtimo, pois os custos de SIE e SIP sdo repassados ao mercado, encarecendo o valor do produto em torno de 148%. Ademais, esta opgdo de "ndo agdo",
manifestada pela Alternativa 1, contraria os principios e objetivos da Politica Energética Nacional (i) de proteger os interesses do consumidor quanto a preco,
qualidade e oferta dos produtos e (ii) de incrementar, em bases econdmicas, a utilizagdo do gés natural.

10.12. J& a Alternativa 2 e a Alternativa 3 tratam basicamente da mesma agdo, ou seja, a PPSA acessar diretamente o mercado de géas natural, tendo
como diferenca entre essas opgdes a consideragdo dos custos incorridos pela PPSA como "custo em dleo" (Alternativa 3) ou ndo (Alternativa 2). Conforme ja
salientado em relagdo a Alternativa 3, caso a PPSA possa incluir os custos das operagBes de escoamento, de processamento e de venda ao mercado nacional
como gastos diretamente relacionados com a comercializagdo do gds natural da Unido, ou seja, no "custo em dleo" (parcela da produgdo de petréleo e gas
natural que corresponde aos custos e investimentos realizados pelo contratado na execu¢do das atividades de E&P), ndo havera necessidade de direcionar
recursos através da PPSA, ndo havendo assim incidéncia de custos tributarios como ISS e PIS/COFINS.

10.13. Do contrario, quando a PPSA contratasse escoamento, processamento e o agente comercializador, a Empresa teria que usar recursos proprios para
0 pagamento de tais contratagOes. Assim, a PPSA teria que solicitar ressarcimento da Unido em relagdo a tais custos, o que incorreria, além do ressarcimento, em
incidéncia tributéria (ISS e PIS/COFINS). Desta forma, ao considerar os citados gastos como custo diretamente relacionados com a comercializagdo, a PPSA
podera pagar utilizando o préprio gés da Unido. Em tese, a ndo consideragdo dos gastos como custo em 6leo implicaria em agregar custo para Unido na ordem de
5% em relacdo ao ISS e em torno de 9% em relacdo ao PIS/COFINS. Dizendo de outro modo, se a Unido mantiver o atual procedimento de venda do gas natural
na boca do poco, ela ganha "X". No entanto, levando o gds para vender diretamente ao mercado, a Unido passara a ganhar "X + Y", mesmo considerando os
custos "Z", onde teremos "X-Z +Y", onde Y > Z.

10.14. A flexibilizagdo proposta para que a PPSA possa avaliar a contratagdo de capacidade de escoamento e processamento, bem como explorar a
possibilidade de venda a ordem e/ou direta ao mercado, representa um avanco significativo. Essa medida ndo apenas permite o acesso do gés natural a rede de
transporte, mas também abre caminho para sua comercializagdo direta a agentes comerciais, consumidores livres e distribuidoras estaduais. Tal abordagem tem
o potencial de garantir uma remuneragdo adequada das infraestruturas e atrair investidores privados, enquanto promove um ambiente concorrencial saudavel
para a venda do energético. Dessa forma, as infraestruturas ndo serdo mais uma barreira a entrada de competidores. No contexto da economia nacional, essa
flexibilizagdo pode impulsionar o crescimento econdmico e fortalecer a recuperagdo do setor produtivo. Ao mesmo tempo, ela viabiliza o desenvolvimento do
setor de fertilizantes, proporcionando acesso a pregos mais competitivos. Adicionalmente, essa medida contribui para a recuperagdo dos niveis de arrecadagdo
tributéria, que foram afetados pela desaceleragdo de diversos setores.

10.15. Desse modo, a presente AIR conduz a conclusdo de que a Alternativa 3 constitui aquela com melhor relagdo custo-beneficio.

10.16. Desse modo, a proposta normativa expressa na Minuta de Resolugdo do CNPE (SEI n2 0879322), que traduz a Alternativa 3, é assim definida:

Art. 22-A A Pré-Sal Petrdleo S.A. (PPSA), no exercicio de suas atribuigdes legais, podera contratar o escoamento e o processamento do volume do gas natural que cabe
a Unido nos contratos de partilha e realizar sua venda ao mercado nacional, em bases competitivas, desde que constatada a viabilidade técnica e econémica das
operagdes.

Paragrafo Unico. A avaliagdo da viabilidade técnica e econdmica das operagdes, de que trata o caput, devera contemplar, no minimo:

| - contratagdo de capacidade para escoamento do gés natural;

I - contratagdo de capacidade em instalagdes de processamento de gas natural, para que o gas da Unido possa ser processado e oferecido na rede de transporte;
Il - operagdes de venda a ordem de gés natural, que permitam acesso ao mercado nacional;

IV - venda direta a agentes comercializadores de gés natural, consumidores livres e distribuidoras estaduais; e

V - venda direta de GLP e demais liquidos produzidos a partir do processamento de gds natural a agentes refinadores, comercializadores e distribuidores com base nas
melhores praticas caracteristicas do mercado desses produtos” (NR)

§ 32 Os custos das operagdes de escoamento, de processamento e de venda ao mercado do volume do gas natural serdo tratados como gastos diretamente
relacionados com a comercializagdo do gas natural da Unido.” (NR)

10.17. Devem-se ressaltar, a esse respeito, 4 fatos que clarificam e fortalecem a proposta:

a) Em primeiro lugar, mesmo com os resultados da presente AIR, ainda cabe a PPSA realizar andlise de viabilidade técnica e econémica das
operagdes para que possa acessar diretamente o mercado. Portanto, o papel da revisdo regulatéria é prever explicitamente a possibilidade para
que a PPSA possa efetivar essa atuagdo.

b) Em segundo lugar, essa atuagdo ja encontra amplo amparo legal, haja vista ser competéncia da PPSA, descrita no inciso Il do art. 42 da Lei n®
12.304/2010, que explicita diretamente que "compete a PPSA praticar todos os atos necessérios a gestdo dos contratos para a comercializagdo
de petréleo, de gas natural e de outros hidrocarbonetos fluidos da Unido".

c) Em terceiro lugar, o progndstico de aumento exponencial da oferta de gas natural da Unido lan¢a luz a necessidade de agregar valor e
melhorar o aproveitamento desse recurso da Unido, em beneficio da sociedade brasileira e do melhor resultado da comercializagdo pela PPSA.

d) Em quarto lugar, todo o processo de construcdo dessas opgdes regulatdrias esta ancorado nos trabalhos realizados pelo Grupo de Trabalho
do Programa Gas para Empregar, instituido pela Resolugdo CNPE n2 1/2023, os quais tiveram vérios meses de debate técnico e diversas
oportunidades de participagdo social, legitimando a proposta desenvolvida na presente AIR.

11. ESTRATEGIA DE IMPLEMENTACAO, FISCALIZACAO E MONITORAMENTO

11.1. A estratégia de implementagdo é composta, em linhas gerais, por trés etapas:
(i) submissdo desta AIR ao Comité Permanente para Analise de Impacto Regulatério (CPAIR);
(i) submissdo da proposta de ato normativo ao CNPE; e
(iii) publicagdo da resolugdo CNPE no Didrio Oficial da Unido.

11.2. Com relagdo a estratégia de fiscalizagdo e monitoramento, como a norma tem desdobramentos em comando para a ANP, EPE e PPSA, identificam-
se as seguintes etapas:

(i) verificagdo se o comando do CNPE sera incluido na agenda de gestdo da PPSA;
(ii) acompanhamento do cronograma de agdo interna da PPSA para atendimento a resolugdo CNPE; e
(i) resultado das a¢Ges da PPSA.

12. DOCUMENTOS RELACIONADOS
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12.1. Nota Técnica n2 43/2024/DEPG/SNPGB (SEI n2 0884498).

12.2. Minuta de Resolugdo CNPE (SEI n2 0879322).

12.3. Minuta de Exposi¢do de Motivos (SEI n® 0879336).

12.4. Anexo - Memoria de Calculo ACB (SEI n2 0879330).

13. CONCLUSAO

13.1. O resultado da Andlise de Impacto Regulatério apontou a Alternativa 3 como a mais adequada, por apresentar a melhor relagdo custo-beneficio,

corroborando assim a inclusdo da minuta de Resolugdo CNPE (SEl n2 0879322) e a minuta de Exposicdo de Motivos (SEI 0879336) no Processo SEI
48380.000186/2023-09, visando estabelecer diretrizes adicionais a politica de comercializagdo do gas natural da Unido. Nesse sentido, conclui-se que essa
proposta representa um marco para o setor de gas natural brasileiro, evidenciando o firme compromisso do Brasil em promover a seguranga energética,
reduzindo a dependéncia externa e fomentando o desenvolvimento do setor industrial no Brasil.

13.2. E importante destacar que as medidas propostas, destinadas a revisdo da Politica de Comercializagdo do Petréleo e Gas Natural da Unido, ndo
impG&em obrigagdes ou exigéncias adicionais a industria. Reforga-se que essas medidas sdo relevantes para as finangas publicas do governo federal, pois visam
agregar valor ao excedente em 6leo (gds natural) da Unido que hoje é vendido na sua forma bruta na plataforma ("boca do pogo"), explicitando-se ser do
interesse da Politica Energética Nacional que a PPSA cumpra o que o prevé o art. 42 na Lei n? 12.304, de 2010. Assim, considera-se que a medida proposta esta
em conformidade com os principios e objetivos da Politica Energética Nacional, conforme estabelecido no art. 12 da Lei n2 9.478/1997, e busca adequar a atual
Politica de Comercializagdo do Petréleo e Gas Natural da Unido, estabelecida pela Resolugdo CNPE n? 15/2018, as demandas do mercado, garantindo a
maximizagdo do resultado econdmico, a competitividade do gas nacional e a sustentabilidade do setor energético como um todo e assim oferecer maior robustez
institucional para atuagdo da PPSA.

13.3. Sugere-se o encaminhamento do presente Relatério de AIR ao Comité Permanente de Avaliacdo de Impacto Regulatério (CPAIR), para apreciagdo.
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