Consulta Publica MDIC/ SUFRAMA

Entidade: Isabelle Aparecida Cossio

(icossio@positivo.com.br)

Contribuicao abaixo:

Artigo a receber comentario ou
contribuigdo:

Art. 22 - Para fins desta Portaria,
adotam-se as seguintes defini¢des:

[l — Empresas de base tecnoldgica:
sociedades empresarias que:

a) tenham aptiddo para
desenvolver produtos, processos,
modelos de negdécio ou servigos

inovadores nos quais o desenvolvimento
tecnolégico represente alto valor
agregado;

b) apresentem receita bruta
anual de até RS 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) apurada no
exercicio social encerrado em ano
anterior ao primeiro aporte do fundo,
sem que tenha apresentado receita
superior a esse limite nos ultimos 3 (trés)
exercicios sociais;

c) distribuam no maximo 20%
(vinte por cento) dos lucros durante o
periodo de aporte de recursos nas
sociedades investidas pelo fundo
(periodo de investimento do fundo); e

d) estejam sediadas em territdrio
brasileiro e organizadas de acordo com a
legislacao nacional.

N/A

Artigo a receber comentdrio ou
contribuicdo:

Art. 42 O investimento do FIP deve
observar as seguintes condic¢des:

| — o valor aportado pelo fundo na
capitalizacido de empresa de base

Redagdo sugerida:

Art. 42 O investimento do FIP deve
observar as seguintes condi¢des:

| — Os valores aportados pelo fundo na
capitalizacido de empresas de base
tecnoldgica, tal como definida no artigo 29,
deverdo representar, no minimo, o valor
total de cotas integralizadas no FIP por




tecnoldgica, tal como definida no artigo
29, devera representar, no minimo, o
valor total de cotas integralizadas no FIP
por empresa beneficidria da Lei n? 8.387
/1991;

Il = ndo podera ser realizado em
empresa beneficiaria da Lei n? 8.387
/1991 ou empresa por ela controlada,
direta ou indiretamente;

[l — ndo podera ser realizado em
companhias ou sociedades controladas,
direta ou indiretamente, por sociedade
ou grupo de sociedades, de fato ou de
direito, que apresente ativo total
superior a RS 80.000.000,00 (oitenta
milhdes de reais) ou receita bruta anual
superior a RS 100.000.000,00 (cem
milhdes de reais) no encerramento do
exercicio social imediatamente anterior
ao primeiro aporte do FIP;

IV o investimento em empresa de
base tecnoldgica deverda ser efetuado
por meio de subscricdo de novos titulos
ou valores mobilidarios da sociedade
investida;

Paragrafo Unico: A restricdo do inciso I
ndao se aplica quando a sociedade for
controlada por outro FIP, desde que as
demonstracGes contdbeis desse FIP ndo
sejam consolidadas nas demonstracdes
contdbeis de qualquer de seus cotistas.

empresa beneficidria da Lei n? 8.387/1991
descontado  de  seus  custos  com
Administracdo, Gestdo e Auditoria previstos
na Instrucdo CVM n2 579/2016.

I — ndo poderd ser realizado em
empresa beneficidria da Lei n? 8.387 /1991
ou empresa por ela controlada, direta ou
indiretamente;

Il — ndo poderd ser realizado em
companhias ou sociedades controladas,
direta ou indiretamente, por sociedade ou
grupo de sociedades, de fato ou de direito,
gue apresente ativo total superior a RS
80.000.000,00 (oitenta milhGes de reais) ou
receita bruta anual superior a RS
100.000.000,00 (cem milhdes de reais) no
encerramento do exercicio social
imediatamente anterior ao primeiro aporte
do FIP;

IV o investimento em empresa de
base tecnoldgica devera ser efetuado por
meio de subscricdo de novos titulos ou
valores mobilidrios da sociedade investida;

Paragrafo Unico: A restricdo do inciso
Il ndo se aplica quando a sociedade for
controlada por outro FIP, desde que as
demonstragdes contdbeis desse FIP ndo
sejam consolidadas nas demonstragdes
contabeis de qualquer de seus cotistas.

Justificativa:

1) A redagdo atual leva a um
entendimento equivocado de que todo
investimento do FIP seria destinado a uma
Unica empresa.

2) Importante também esclarecer que
estdo cobertos pelo investimento os custos
de Administra¢do, Gestdo e Auditoria do FIP
previstos na Instru¢do CVM n2 579/2016.

Artigo a receber comentario ou
contribuicdo:

Art. 52 E obrigatdria a realizac3o de
due diligence nas potenciais sociedades
investidas previamente ao efetivo aporte
de recursos pelo fundo.

Paragrafo Unico. Representante da

N/A




diretoria da sociedade investida
declarard que a empresa desenvolve
produtos, processos Ou  Sservigos
inovadores nos quais as TIC representam
alto valor agregado.

Artigo a receber comentdrio

contribuicao:

ou

Art. 69
processo sociedades
investidas com efetiva influéncia na
definicdo de suas politicas estratégicas,
na sua gestao, e no acompanhamento e
aconselhamento em aspectos técnicos,
juridicos ou mercadoldgicos referentes
ao negodcio da empresa investida, nos
termos da Instru¢do CVM n2 578/2016.

O FIP deverd participar do

decisério das

Redagdo sugerida:

Art. 62 O FIP deverd participar do
processo decisorio das sociedades
investidas nos termos da Instrugdo CVM
n2 578/2016.

Justificativa:

A redagdo extrapola o conteudo da
Instrucdo CVM n? 578/2016, devendo
assim ser retirado o trecho “e no
acompanhamento e aconselhamento em
aspectos  técnicos,  juridicos ou
mercadoldgicos referentes ao negdcio da
empresa investida”

Artigo a receber comentdrio

contribuicdo:

ou

Art. 72 - O fundo terd,
preferencialmente, participagao
minoritaria no capital social da sociedade
investida que receber o recurso da

empresa beneficidria da Lei n2
8.387/1991.

Paragrafo Unico:
Excepcionalmente, no caso de
necessidade de novo aporte em

empresas ja investidas pelo fundo para
viabilizar a continuidade de sua
operacdao, o fundo podera deter
participacdo majoritdria no capital social
dessa empresa.

N/A

Artigo a receber comentdrio

contribuicdo:

ou

Art. 82 - A empresa beneficiaria da
Lei n? 8.387 /1991 cotista do fundo n3o
poderd isoladamente deter, direta ou
indiretamente, participacdo majoritaria

Redacgao sugerida:

Art. 82 A empresa beneficidria da Lei n2
8.387/1991 cotista do fundo ndo podera
isoladamente deter, direta ou
indiretamente, participacdao majoritdria nas
empresas investidas com os seus recursos
incentivados, exceto no caso de necessidade




nas empresas investidas com os seus
recursos incentivados.

de novo aporte em empresas ja investidas
para_viabilizar a continuidade de
operacao.

sua

Justificativa:

Necessdria previsdo de necessidade de
outras rodadas de investimento que
culminem em adicional na participagao
societdria  adquirida em rodadas
anteriores de investimento.

Artigo a receber comentdrio ou

contribuigao:

Art. 92 - A empresa beneficiaria da
Lei n? 8.387 /1991 ndo poderd possuir
mais de 35% (trinta e cinco por cento) do
total de cotas subscritas do FIP.

Redacgao sugerida:
Excluir

Justificativa:

De acordo com o art. 15 da Instrucdo
CVM 578 ndo ha limitacdo para cotista
unico.

Vemos grande dificuldade em conciliar
interesses  estratégicos de cotistas
diferentes e concorrentes.

Artigo a receber comentdrio

contribuicdo:

ou

Art. 102 - No regulamento do FIP,
em sua politica de investimento, deve
constar expressamente que o emprego
de recursos incentivados da Lei n2
8.387/1991 obedecera aos regulamentos
emitidos pelo MDIC/Suframa e pela CVM
atinentes a matéria desta Portaria e da
Lei n2 8.387 /1991.

N/A

Artigo a receber comentdrio ou

contribuicdo:

Art. 11 A satisfacdo da obrigacao
de aplicacao do recurso em FIP ocorrera
qguando da integralizacdo das cotas do
fundo de investimento.

Pardgrafo dnico. O ato de
subscricdo de cotas do FIP ndo satisfaz as
exigéncias de investimento de que trata
esta Portaria.

N/A




Artigo a receber comentdrio ou
contribuicdo:

Art. 12 A empresa beneficiaria da
Lei n? 8.387 /1991 deverd incluir no
Relatério Demonstrativo Anual (RDA)
informacdao sobre o(s) respectivo(s)
aporte(s) integralizado(s) no(s) FIP(s).

Paragrafo Unico A empresa deverd
apresentar relatério elaborado pelo
gestor do fundo a Suframa, contendo as
seguintes informacgdes sobre a sociedade
investida destinatdria do aporte de
recursos referido no caput:

| — sumdrio executivo da proposta
de investimento e seu detalhamento;

I —  histérico da sociedade
investida, de suas pessoas chave e de
seu plano para inovacao tecnoldgica;

Il — andlise do mercado de atuacao
da empresa investida;

IV — principais aspectos societdrios
e juridicos da empresa investida; e

V — analise do enquadramento da
empresa aos requisitos e demais
condicGes elencadas nos Artigos 32 e 42,

N/A

Artigo a receber comentdrio ou
contribuicdo:

Art. 13. Todas as empresas que
aplicarem recursos incentivados pela Lei
n2 8387 / 1991 em fundos de
investimento  deverdo cumprir a
obrigacdo de contratacdo de auditoria
independente para atestar a veracidade
das informacgbes prestadas, nos termos
do art. 22, §79, I, da Lei n? 8.387 /1991

N/A

Artigo a receber comentdrio ou
contribuicdo:

Art. 14. A empresa beneficiaria da
Lei n? 8.387 /1991 deverd enviar a
Suframa, em conjunto com o
regulamento do fundo, declaracdo

N/A




atestando que disponibilizara  as
informagdes sobre o FIP e companhias
investidas sempre que solicitadas pela
equipe técnica da Suframa e pela
auditoria independente, preservado o
sigilo das informacdes apresentadas.

Artigo a receber comentdrio ou
contribuicdo:

Art. 15. E de responsabilidade da
empresa beneficidria da Lei n? 8.387
/1991 zelar para que o FIP invista os
recursos por ela aportados em empresas
de base tecnoldgica e obedeca as
restricoes de composicdo de carteira
impostas por esta Portaria.

Pardgrafo Unico: Eventual decisdao
de investimento do gestor em empresa
gue ndo atenda aos requisitos acima
implica que o recurso especifico
aportado naquela empresa ndo podera
ser contabilizado para fins de
cumprimento das obrigacdes da Lei n?
8.387 /1991, independente de culpa.

N/A

Artigo a receber comentdrio ou
contribuicdo:

Art. 16 Ao final do periodo de
desinvestimento do FIP, a empresa
beneficidria da Lei n2 8.387 /1991 devera
apresentar a Suframa relatério sobre a
evolucdo de mercado da empresa
investida.

N/A




