Consulta Publica MDIC/ SUFRAMA

Entidade: ELETRONICA DA

AMAZONIA LTDA

SAMSUNG

Contribuicao abaixo:

Comentarios gerais

Uniformizacao de termo
Comentario: Dada a alterndncia de uso dos
termos “FIP” e “fundo” para se referir ao fundo
ao qual a Portaria se aplica, sugerimos que em
todas as ocorréncias ambos termos sejam
substituidos por “Fundos de Investimento em
Participagdes”, conforme definido no art. 2° da

Portaria.

Artigo a receber comentario ou
contribuicdo:

Art. 22 - Para fins desta Portaria,
adotam-se as seguintes definigdes:

[l — Empresas de base tecnoldgica:
sociedades empresarias que:

a) tenham aptiddo para
desenvolver produtos, processos,
modelos de negbécio ou servicos

inovadores nos quais o desenvolvimento
tecnolégico represente alto valor
agregado;

b) apresentem receita bruta
anual de até RS 50.000.000,00
(cinquenta milhGes de reais) apurada no
exercicio social encerrado em ano
anterior ao primeiro aporte do fundo,
sem que tenha apresentado receita
superior a esse limite nos ultimos 3 (trés)
exercicios sociais;

c) distribuam no maximo 20%
(vinte por cento) dos lucros durante o
periodo de aporte de recursos nas
sociedades investidas pelo fundo
(periodo de investimento do fundo); e

d) estejam sediadas em territorio
brasileiro e organizadas de acordo com a
legislacdo nacional.

Definicao de empresas de base tecnolégica
Dispositivo: Artigo 29, inciso III, alinea “a”
Comentarios: A definicdo de empresa de base
tecnoldgica precisa ser refinada, para que esteja
garantida maior seguranca juridica aos fundos e
as empresas beneficidrias na tomada de decisdo
a respeito das sociedades que podem ser
investidas. Sugerimos que seja usada a definicao
abaixo baseado nas definigdes utilizada pela
Finep”.

Sugestado de alteracdao da norma: “III - Empresas

de base tecnoldgica: sociedades empresarias

que:

a) tenham na inovacdo tecnoldégica os

fundamentos de sua estratégia competitiva. Esta

condicdo serd considerada atendida pelas

empresas que apresentam pelo menos duas das

seqguintes caracteristicas:

1. desenvolvam produtos ou processos

tecnologicamente novos ou melhorias

tecnoldgicas _significativas em produtos ou

processos existentes. O termo produto se aplica

tanto a bens como a servicos;

2. comercializa produtos protegidos por patentes

ou direitos de autor, ou em processo de obtencdo

das referidas protecdes;

3. investe parte de seu faturamento em

atividades

tecnoldgico;

de desenvolvimento de produtos

4. empregam, em atividades de desenvolvimento




de software, engenharia, pesquisa e

desenvolvimento tecnoldgico, profissionais

técnicos de nivel superior.”

Receita bruta anual

Dispositivo: Artigo 29, inciso III, alinea “b".
Comentarios: A reducgdo do valor de faturamento
bruto anual para até 16.000.000,00 (dezesseis
milhGes de reais) seguindo a instrugdo normativa
CVM 578 que estabelece esse valor para a
categoria de FIP Capital Semente, que é utilizado
como referéncia no Artigo 490, inciso III nos

valores estabelecidos de ativos.

Sugestdo de alteracdo da norma: “III, alinea “b”

- apresentem receita bruta anual de até R$

16.000.000,00 (dezesseis milhdes de reais)

apurada no exercicio social encerrado em ano
anterior ao primeiro aporte do fundo, sem que
tenha apresentado receita superior a esse limite

nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais;

Artigo a receber comentario ou
contribuicdo:

Art. 42 O investimento do FIP deve
observar as seguintes condigdes:

| — o valor aportado pelo fundo na
capitalizacdo de empresa de base
tecnolégica, tal como definida no artigo
29, devera representar, no minimo, o
valor total de cotas integralizadas no FIP
por empresa beneficidria da Lei n? 8.387
/1991;

Il — ndo poderd ser realizado em
empresa beneficidria da Lei n? 8.387
/1991 ou empresa por ela controlada,
direta ou indiretamente;

Il — ndo poderd ser realizado em
companhias ou sociedades controladas,
direta ou indiretamente, por sociedade
ou grupo de sociedades, de fato ou de
direito, que apresente ativo total
superior a RS 80.000.000,00 (oitenta
milhdes de reais) ou receita bruta anual

Exclusao de custos do fundo e de valores
nao incentivados do valor a ser investido em
empresa de base tecnolégica

Dispositivo: Artigo 49, inciso I

Comentario: A obrigagdo do fundo de aporte em
empresa de base tecnoldgica da totalidade do
valor integralizado pela empresa beneficiaria da
Lei n. 8.387/1991 deve ser restrita ao valor

integralizado como capital incentivado pela
referida empresa. De forma que, uma empresa
beneficidria possa deter até 35% (trinta e cinco
por cento) de participagdo nas cotas do fundo
com capital incentivado e participagdo adicional
em qualquer percentual com capital nao
incentivado, sendo que os recursos das cotas
integralizadas com capital ndo incentivado nao

devem ter destinagdo controlada pela Portaria.

Sugestdo de alteracdo da norma: “I - o valor

aportado pelo Fundo de Investimento em

ParticipacGes na capitalizacgdo de empresa de
base tecnoldgica, tal como definida no artigo 2°,
devera representar, no minimo, o valor total de

cotas do Fundo de Investimento em Participacdes

integralizadas com recursos incentivados por

n® 8.387/1991,

empresa beneficidria da Lei




superior a RS 100.000.000,00 (cem
milhGes de reais) no encerramento do
exercicio social imediatamente anterior
ao primeiro aporte do FIP;

IV o investimento em empresa de
base tecnolégica devera ser efetuado
por meio de subscricdo de novos titulos
ou valores mobilidrios da sociedade
investida;

Paragrafo Unico: A restricdo do inciso Il
ndo se aplica quando a sociedade for
controlada por outro FIP, desde que as
demonstracdes contdbeis desse FIP nao
sejam consolidadas nas demonstracdes
contabeis de qualquer de seus cotistas.

descontados, para fins desse calculo, os valores

incorridos a titulo de encargos para realizacédo

dos investimentos pelo Fundo de Investimento

em Participacdes, sendo resguardada a empresa

beneficidria, nos termos do Artigo 99, a

possibilidade de integralizacdo de cotas com

recursos incentivados pelo beneficio aqui tratado

e nao incentivados.”

Possibilidade de investimento em empresas
beneficiarias da lei ou empresa por ela
controlada, direta ou indiretamente
Dispositivo: Artigo 49, inciso II

investimento em

Comentario: A vedacdo ao

empresa beneficidria ou empresa por ela

controlada somente faz sentido caso a propria
empresa ou outro cotista (também beneficiario)
do mesmo fundo seja seu controlador, direto ou
indireto, para que seja evitado o investimento em
empresas do mesmo grupo econOmico da

beneficidria. Assim, sugerimos a inclusdo de

trecho que impeca os investimentos em

empresas beneficidrias apenas caso o proprio
investidor ou outro cotista beneficiario do mesmo
fundo seja controlador da investida.

Sugestdao de alteracdo da norma: “II - ndo

podera ser realizado em empresa beneficiaria da

Lei n° 8.387/1991, desde que a prdpria empresa

beneficidria investidora ou outro cotista do

mesmo Fundo de Investimento em Participacdes,

também beneficidrio, sejam seus controladores,

de forma direta ou indireta.”

w

Sugestdo de inclusdo do paragrafo Unico: “a

restricdo do inciso III ndo se aplica quando a

sociedade for controlada por outro Fundo de

Investimento, desde que as demonstracdes

contdbeis desse Fundo de Investimento ndo

sejam consolidadas nas demonstracdes contabeis

de qualguer de seus cotistas. Também n&o se

aplica a restricdo do inciso III quando as

companhias ou  sociedades tenham  sido

originadas, ou egressas de programas de pre-

incubacdo, incubacdo ou pre-acelerecao proprios

das empresas beneficiarias.”

Artigo a receber comentario ou




contribuicao:

Art. 52 E obrigatdria a realizac3o de
due diligence nas potenciais sociedades
investidas previamente ao efetivo aporte
de recursos pelo fundo.

Pardgrafo Unico. Representante da

diretoria da sociedade investida
declarard que a empresa desenvolve
produtos, processos Oou  Servicos

inovadores nos quais as TIC representam
alto valor agregado.

Artigo a receber comentdrio ou

contribuigao:
Art. 72 - O fundo ters3,

preferencialmente, participacdo
minoritaria no capital social da sociedade

investida que receber o recurso da
empresa beneficidria da Lei n2
8.387/1991.

Paragrafo Unico:
Excepcionalmente, no caso de
necessidade de novo aporte em

empresas ja investidas pelo fundo para
viabilizar a continuidade de sua
operacdo, o fundo poderd deter
participacdo majoritdria no capital social
dessa empresa.

Artigo a receber comentario

contribuicdo:

ou

Art. 82 - A empresa beneficiaria da
Lei n? 8.387 /1991 cotista do fundo ndo
poderd isoladamente deter, direta ou
indiretamente, participacdo majoritaria
nas empresas investidas com os seus
recursos incentivados.

Aumento de participacdo de cotas das
beneficiarias nas empresas investidas
Dispositivo: Artigo 8°

Comentario: A vedacgdo ao cotista beneficiario da
lei n® 8.387/1991 deter participacdo majoritaria
nas empresas investidas deve-se limitar quando
do uso 100% de recursos incentivados, porém
em casos onde a empresa beneficiaria se utilizar
de fundos préprios ndo incentivados para
complementar o investimento, esta podera deter
participacdo majoritaria nas empresas investidas.
“Art 8° A
8.387/1991

cotista do fundo ndo podera isoladamente deter,

Sugestao de alteragdo da norma:

empresa beneficidaria da Lei n°

direta ou indiretamente, participacdo majoritaria

nas empresas investidas com seus recursos

incentivados,  salvo nos casos em que o




investimento com recursos préprios sejam iguais

total do

ou superior  ao investimento

incentivado.”

Artigo a receber comentario

contribuicdo:

ou

Art. 92 - A empresa beneficidria da
Lei n? 8.387 /1991 ndo poderd possuir
mais de 35% (trinta e cinco por cento) do
total de cotas subscritas do FIP.

Aumento de participacdao das beneficidrias
no FIP

Dispositivo: Artigo 9°

Comentario: A limitagdo de 35% impede que as
empresas montem suas prdprias estruturas, com
gestdo propria ou de terceiros, para
investimentos de venture capital. Além disso,
8.387/1991
deveriam poder constituir FIPs prdprios desde
do total de

recursos

empresas beneficidrias da Lei

que até 35% investimento for
incentivados e os
65%

integralmente préprio; mantendo-se ainda todas

proveniente de

restantes, de no minimo, com capital
os critérios e regras reguladas pela CVM para
Fundos de Investimento.

“Art. 9° A

empresa beneficidria da Lei no 8.387/1991 ndo

Sugestdo de alteracdo da norma:

podera possuir mais de 35% (trinta e cinco por
cento) do total de cotas subscritas do FIP. Ndo

obstante, a mesma empresa poderd aportar

recursos proprios ndo oriundos do beneficio da
Lei no 8.387 /1991 e deter até 100% das quotas

subscritas de um FIP, sendo no maximo 35%

(trinta e cinco por cento) do beneficio e 65%

(sessenta e cinco por cento) sem o uso do

beneficio aqui tratado, podendo o aporte ser feito

pela empresa beneficidria, ou através de empresa

1.

controlada, coligada ou controladora no Brasi

Artigo a receber comentario

contribuicdo:

ou

Art. 102 - No regulamento do FIP,
em sua politica de investimento, deve
constar expressamente que o emprego
de recursos incentivados da Lei n®?
8.387/1991 obedecera aos regulamentos
emitidos pelo MDIC/Suframa e pela CVM
atinentes a matéria desta Portaria e da
Lei n2 8.387 /1991.

Artigo a receber comentario

contribuicdo:

ou

Art. 11 A satisfacdo da obrigacdo
de aplicacdo do recurso em FIP ocorrera
guando da integralizacdo das cotas do

Satisfacdo da obrigacdo de aporte do
recurso em FIP pela empresa beneficidria
Dispositivo: Artigo 11, caput e paragrafo
dnico

Comentario: A Portaria estipula que a satisfacdo




fundo de investimento.

Pardgrafo Udnico. O ato de
subscricdo de cotas do FIP ndo satisfaz as
exigéncias de investimento de que trata
esta Portaria.

da obrigacdo de aplicagdo do recurso em FIP
ocorre com a integralizacdo das cotas. No
entanto, devido a sistematica legal de chamadas
de capital da indastria de fundos de
investimento, que ocorre conforme a demanda
das operagbes de investimento, o tempo da
integralizacdo das cotas dentro do periodo de
investimento ndao pode ser previsto de forma
antecipada. Tal cenario impossibilita que as
empresas beneficiarias tenham uma programacéo
para se valer do beneficio em questdo. Dessa
forma, a satisfagdo da obrigacdo de aplicagao do
recurso em FIP deve ocorrer no ato de subscrigao
das cotas, mediante assinatura de boletim de
subscrigdo.

“Art. 11. A

satisfacdo da obrigagdo de aplicagdo de recurso

Sugestao de alteracdo da norma:

em Fundo de Investimento em Participacdes

ocorrerd quando da integralizacdo das cotas,

sendo que o ato de subscricdo das cotas ndo

satisfaz as exigéncias de investimento de que

trata esta Portaria.

Paragrafo Unico. Caso, em um determinado ano-

base, ndo ocorra a integralizacdo de cotas do

valor provisionado pela empresa beneficiaria para

tal finalidade em razdo da auséncia de chamada

de capital do valor correspondente pelo gestor do
Fundo de

empresa beneficidria em questdo poderd, no ano-

Investimento em Participacdes, a

base sequinte, investir o saldo ndo integralizado

do valor provisionado em outras atividades

previstas no artigo 11 da Lei n°® 8.387/1991 para

a manutencdo do beneficio.”

Artigo a receber comentdrio ou

contribuicdo:

Art. 12 A empresa beneficidria da
Lei n? 8.387 /1991 deverd incluir no
Relatério Demonstrativo Anual (RDA)
informacdo sobre o(s) respectivo(s)
aporte(s) integralizado(s) no(s) FIP(s).

Paragrafo Unico A empresa devera
apresentar relatério elaborado pelo
gestor do fundo a Suframa, contendo as
seguintes informacdes sobre a sociedade
investida destinataria do aporte de




recursos referido no caput:

| — sumario executivo da proposta
de investimento e seu detalhamento;

Il —  histérico da sociedade
investida, de suas pessoas chave e de
seu plano para inovacao tecnoldgica;

Il — analise do mercado de atuacao
da empresa investida;

IV — principais aspectos societarios
e juridicos da empresa investida; e

V — analise do enquadramento da
empresa aos requisitos e demais
condicGes elencadas nos Artigos 32 e 42,

Artigo a receber comentdrio ou
contribuicao:

Art. 13. Todas as empresas que
aplicarem recursos incentivados pela Lei
n2 8387 / 1991 em fundos de
investimento  deverdo cumprir a
obrigacdo de contratacdo de auditoria
independente para atestar a veracidade
das informacgbes prestadas, nos termos
do art. 292, §79, I, da Lei n2 8.387 /1991

Artigo a receber comentdrio ou
contribuicdo:

Art. 14. A empresa beneficiaria da
Lei n? 8.387 /1991 deverd enviar a
Suframa, em conjunto com o
regulamento do fundo, declaracdo
atestando que disponibilizard as
informagdes sobre o FIP e companhias
investidas sempre que solicitadas pela
equipe técnica da Suframa e pela
auditoria independente, preservado o
sigilo das informacdes apresentadas.

Artigo a receber comentdrio ou
contribuicdo:

Art. 15. E de responsabilidade da
empresa beneficidaria da Lei n2 8.387
/1991 zelar para que o FIP invista os
recursos por ela aportados em empresas




de base tecnoldogica e obedega as
restricoes de composicdo de carteira
impostas por esta Portaria.

Pardgrafo Unico: Eventual decisdao
de investimento do gestor em empresa
gue ndo atenda aos requisitos acima
implica que o recurso especifico
aportado naquela empresa ndo podera
ser contabilizado para fins de
cumprimento das obrigacdoes da Lei n?
8.387 /1991, independente de culpa.

Artigo a receber comentdrio ou
contribuigdo:

Art. 16 Ao final do periodo de
desinvestimento do FIP, a empresa
beneficidria da Lei n2 8.387 /1991 devera
apresentar a Suframa relatério sobre a
evolucdo de mercado da empresa
investida.




