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Sumario Executivo

Panorama Mundial

A economia mundial viu nos ultimos meses uma crescente
retomada das atividades produtivas e das trocas internacionais. O
avango na producéo e distribuicdo de vacinas contra a COVID-19
ao redor do mundo possibilitou que os paises aumentassem seu
nivel de producdo, consumo e investimentos domésticos. A
repercussao no comeércio internacional foi imediata e os fluxos
internacionais se intensificaram ao ponto da OMC rever para cima
suas expectativas para o crescimento do volume do comércio
mundial para 2021.

Por outro lado, o rapido aumento da demanda mundial ndo foi acompanhado pelo
aumento no mesmo ritmo da produgdao mundial, causando disrup¢cdes nas cadeias
globais de suprimentos, escassez de insumos e inflagado nos paises. O surgimento da
nova variante delta também provocou problemas logisticos no mercado internacional,
gerando incertezas quanto a possibilidade de novas medidas restritivas pelo mundo.

Por consequéncia, entidades como OCDE e FMI decidiram rever recentemente
suas projecdes anteriores para o crescimento da economia global em 2021, reduzindo
em 0,1% essas projecoes.

Desse modo, a OCDE, em seu ultimo relatério, apresenta uma projecao de 5,7%
para o crescimento do PIB mundial em 2021, enquanto o FMI estima um crescimento de
5,9%.

Quanto as perspectivas para o comércio internacional, a OMC projeta uma alta de
10,8% no volume comercializado de bens para o ano de 2021, valor acima dos 8%
estimados em marco.

Balanca Comercial Brasileira

O comércio exterior brasileiro vem apresentando um forte dinamismo tanto no lado
das exportagdes quanto das importacdes. A alta dos precos internacionais, sobretudo
das commodities minerais e alimenticias, mas também dos combustiveis, segue
contribuindo relativamente mais vis-a-vis o aumento observado nos volumes
transacionados pelo pais.

A corrente de comércio ja acumula US$ 370,1 bilhées até o terceiro trimestre do
ano. Este valor é um recorde histérico para o periodo, acima dos US$ 356 bilhdes
negociados pelo Brasil no ano de 2011. Em termos de saldo comercial, o valor de US$
56,6 bilhées registrados até setembro ja é superior ao valor observado para todos os
anos fechados.



As exportacgdes brasileiras registraram no terceiro trimestre do ano um aumento
de 40,2% frente ao mesmo trimestre do ano anterior. As importacdes, por sua vez,
apresentaram um aumento de 57,7% em relacao ao terceiro trimestre de 2020.

Com isso, a corrente de comercial trimestral foi de US$ 134,8 bilhées, aumento
de 47,2% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, e o saldo comercial foi de US$
19,5 bilhdes, 5,5% maior do que o saldo do terceiro trimestre de 2020.

Com ajuste sazonal, o resultado no terceiro trimestre de 2021 para as exportagdes
foi de queda de 4,1% frente ao trimestre imediatamente anterior. Foi a primeira queda
das exportacoes ajustadas desde a ultima reducao de 5,9% no segundo trimestre de
2020. Ja as importacdes cresceram 1,4% no ultimo trimestre o que configurou o quarto
crescimento trimestral consecutivo.

O indice de quantum das exportacoes brasileiras registrou
queda do volume das exportacdes de 7,7% no 3° trimestre de 2021
com relacdo ao trimestre anterior. Para as importagdes, houve um
recuo de 3,5% com relagdo ao 2° trimestre de 2021.

O indice de precos das exportagdes brasileiras tem apresentado um
crescimento constante desde o 2° trimestre de 2020, alcangando no

@ 3° trimestre de 2021 o maior valor ja registrado desde 2014, com
crescimento de 5,5% contra o 2° trimestre de 2021 e 39,2% em
relacdo ao 3° trimestre de 2021. Os precos dos bens importados
aumentam moderadamente desde o 4° trimestre de 2020. Este
movimento foi intensificado no trimestre atual. Houve forte aumento
de 18,8% em relagédo ao 3° trimestre de 2020 e 7% em relagdo ao 2°
trimestre de 2021.

Os termos de troca crescem desde o 4° trimestre de 2020. Porém, no trimestre
atual, houve menor crescimento (17,2%) em relagdo ao trimestre anterior (21,3%),
resultado de um crescimento maior nos precos importados neste comparativo

Composicao das Pautas de Exportacao e Importacao

No terceiro trimestre do ano, a participagao do valor das exportacoes de bens da
industria de transformagé@o no total da pauta foi de 50,9%. Os bens agropecuarios
responderam por 17,8% do total, e os bens da industria extrativa, por 30,8%. A industria
extrativa vem aumentando sua participacdo na pauta desde o inicio de 2020. Essa
participagado foi impulsionada pela escalada de pregos do setor a partir do terceiro
trimestre de 2020.

Ja em relagdo as importacoes, observou-se o quarto aumento consecutivo de
volume das importagdes de bens de capital. O valor importado desses produtos cresceu
26,9% tendo como motivo principal a forte elevagao de volume (31,8%), ja que os precos
tiveram pequeno aumento. Destacam-se os seguintes produtos com crescimento de



volume no setor: veiculos automoveis para transporte de mercadorias, equipamento
mecanico, geradores elétricos, outras maquinas, instalacbes e equipamentos de
engenharia civil e construtores, maquinas de energia elétrica. Observa-se que sao
mercadorias que podem ser utilizadas na producao de diversos segmentos industriais,
estando relacionadas a reposig¢do de capital e/ou novos investimentos. O volume das
importacdes de bens intermediarios e de bens de consumo também vem de quatro
trimestres consecutivos de crescimento.

Principais Destinos e Origens

Quanto aos destinos das exportagdes brasileiras, os principais paises e blocos
que importaram do Brasil, em termos de valor, no 3° trimestre de 2021, foram: China
(US$ 24,6 bilhdes), Unido Europeia (US$ 10,1 bilhdes), Estados Unidos (US$ 8,9
bilndes), e Argentina (US$ 3,1 bilhdes). Juntos, esses mercados representaram 60,6%
de todo o valor exportado no terceiro trimestre de 2021.

Em relacao as principais origens das importacoes brasileiras, percebe-se que a
China foi o principal parceiro comercial. Este pais exportou para o Brasil US$ 12,5
bilhdes, sendo responsavel por 21,7% de todo valor importado no periodo. Depois da
China, os principais parceiros comerciais foram: Estados Unidos (US$ 10,8 bilhdes),
Uniao Europeia (US$ 9,6 bilhdes) e Argentina (US$ 2,9 bilhdes). Juntos, esses quatros
parceiros foram responsaveis por 62,3% do total do valor importado pelo Brasil no
terceiro trimestre de 2021.

Perspectivas para a Balanca Comercial de 2021

Com base nos dados econdmicos disponiveis até
setembro/2021, projeta-se aumento de 34,3% das exportacdes
para o ano de 2021, totalizando US$ 281,0 bilhées, e crescimento
de 32,3% nas importagdes, chegando a US$ 210,1 bilhées na
quarta previsdo do ano. Assim, o0 saldo comercial devera
permanecer elevado ao somar US$ 70,9 bilhées, juntamente com
a corrente de comércio que provavelmente sera da ordem de US$
490,1 bilhoes.
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2 Panorama mundial

Manutencao nas expectativas relacionadas a atividade
econdémica e maior otimismo para o comércio internacional

O avanco da vacinagao ao redor do mundo associada aos estimulos econédmicos
adotados pelos paises possibilitou uma maior retomada das atividades econémicas com
impactos positivos na economia € no comércio internacional. Apesar de um cenario
externo mais otimista, a presengca de incertezas quanto a alta de precos das
commodities, problemas logisticos nas cadeias de suprimento e de transporte
internacional e o surgimento de variantes do coronavirus levaram os ultimos relatérios
de conjuntura da OCDE e FMI a apontarem uma relativa manutengao nas expectativas
para o desempenho da economia mundial em 2021.

A OCDE, no Economic Outlook de setembo, apresenta uma projecao de 5,7% para
o crescimento do PIB mundial em 2021. O resultado € 0,1% inferior ao do relatorio de
maio. Apesar da estimativa para o PIB global permanecer praticamente estavel, a revisao
das projec¢des entre os paises foi bastante distinta, sugerindo uma recuperagao desigual
em termos de produgéao e também de emprego, e entre setores econdmicos e grupos
demograficos, segundo a entidade. As novas estimativas consideraram uma reducao nas
expectativas de crescimento para o ano principalmente dos Estados Unidos (-0,9% em
relacdo a projecdo de maio), Russia (-0,8%), Canada (-0,7%), Reino Unido (-0,5%) e
Alemanha (-0,4%). Por outro lado, as proje¢des de crescimento do PIB foram maiores
para Turquia (+2,7%), Brasil (+1,5%), Argentina (+1,5%), Italia (+1,4%), México (+1,3%),
Espanha (+0,9%), Africa do Sul (+0,8%) e Franca (+0,5%).

Ainda segundo a OCDE, os gastos com vendas no varejo enfragueceram
ligeiramente em julho e as vendas globais de automodveis cairam drasticamente. A
produgao industrial e o crescimento do comércio global de mercadorias também foram
moderados, com escassez de oferta em setores-chave, como semicondutores e
transporte maritimo, e o aumento dos prazos de entrega dos fornecedores repercutiram
negativamente na producdo de alguns setores, especialmente na producdo de
automoveis.

Ja o FMI, segundo o World Economic Outlook de outubro, seguiu na mesma
direcdo da OCDE e reduziu em 0,1% sua projecao de crescimento para a economia
mundial em 2021, estimada agora em 5,9%. As razdes para a entidade rever para baixo
suas estimativas para o PIB global decorrem principalmente do ressurgimento da
pandemia com a nova variante Delta, dos desequilibrios persistentes entre oferta e
demanda e também dos diferentes niveis de recuperagdo econémica ao redor do
mundo.

As economias avangadas deverao crescer 5,2% ante uma projecao de 5,6%
divulgada em julho, com uma piora das estimativas para os Estados Unidos, passando
de 7% para 6%, e com uma relativa melhora para a Zona do Euro, de 4,6% para 5%.
Para as economias emergentes, a alta esperado é de 6,4%, ligeira alta de 0,1% frente ao
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estimado anteriormente, com uma expectativa de 8% para o crescimento da economia
chinesa em 2021.

Em relacdo ao comércio mundial, as novas estimativas da OMC divulgadas em
outubro indicam agora um crescimento esperado de 10,8% para o volume do comércio
global em 2021, valor acima dos 8% estimados em margo. A melhora nas perspectivas
para o crescimento das trocas internacionais reflete o reaquecimento da demanda
mundial, apés uma maior abertura das economias e a necessidade dos paises em
atender a demanda interna parcialmente reprimida por conta das restricbes impostas
pela pandemia.

A entidade destaca que este cenario mais otimista depende, sobretudo, da
aceleracgao da producao e disseminacao de vacinas contra o coronavirus. Fatores como
o tensionamento das cadeias de suprimentos globais e possiveis novos surtos de
COVID-19, entretanto, ainda provocam riscos e incertezas para a continuidade de um
crescimento mais vigoroso no comércio internacional. O érgao também menciona as
disparidades regionais quanto a recuperacdo do comércio pelo mundo, ressaltando o
Oriente Médio, a América do Sul e a Africa como as regides com as mais fracas taxas
de recuperacao pelo lado das exportagdes.

Em relacdo a 2022, a OCDE aumentou a proje¢ao de crescimento em 0,1%, para
4,5% de aumento do PIB mundial. A perspectiva de crescimento da economia chinesa,
maior parceira comercial do Brasil, foi mantida pela organizacao em 8,5% em 2021 e
5,8% em 2022. Ja o FMI ndo considerou nenhuma alteragdo no cenario mundial para o
proximo ano e decidiu manter a estimativa da economia mundial em 4,9% conforme
projecao anterior.

As perspectivas para o comércio mundial, segundo a OMC, sdao de um
crescimento de 6,6% no quarto trimestre de 2021, frente ao mesmo periodo do ano
anterior, momento em que as trocas internacionais ja comecavam a se recuperar €
voltavam a apresentar taxas positivas de crescimento. Para o ano de 2022, o aumento
devera ser menor, igual a 4,7%, mas acima dos 4% previstos anteriormente no ultimo
relatério de margo, o que indica a possibilidade de um comércio internacional mais
dinamico caso se reduzam os riscos decorrentes dos efeitos da pandemia nos negdécios
globais.

2.1 Comércio mundial em 2021

O aumento previsto do volume de comércio mundial feito pela OMC, para o ano
de 2021, foi devido principalmente ao grande aumento observado até o més de marco
de 2021. Os meses seguintes foram de mudanga desta trajetoria de crescimento.
Conforme se vera ao longo desta segao e no restante do documento, o nivel do comércio
mundial, ainda que tenha permanecido em nivel elevado, vem perdendo forga desde
entéo.

As informagdes mais recentes para o comércio mundial de 2021 permitem
observar o comportamento dos pregos e volumes transacionados até o més de julho,
conforme pode ser observado na figura 1 abaixo. No primeiro trimestre do ano, mais
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especificamente no més de marc¢o, chegou-se ao maior volume registrado para as
exportagcdes mundiais da série historica, que comega em janeiro de 2000, com o indice
alcancando os 130,2 pontos. Nos periodos seguintes, € possivel observar uma leve

desaceleracdo dos volumes transacionados, mas com a manutencao de um patamar
ainda elevado para as exportagées mundiais.

Figura 1 — indice do Volume e Preco das Exportacdes Mundiais — 2010 =
100
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Fonte: World Trade Monitor — CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis
Elaboragéo: SECEX/ME

Ja as cotagdes das exportagdes mundiais cresceram de forma acelerada desde
abril de 2020 (auge da queda recente dos pregos internacionais) até maio do ano
corrente, quando aumentaram 2,2% em relagdo ao més anterior. Em junho, os pregos
das exportagdes cresceram 0,8% em relagdo a maio e, em julho, ndo houve crescimento
de preco em relagdo ao més anterior. Assim, os dados mostram uma acomodagao dos
niveis de crescimento e um inicio de terceiro trimestre com perda do dinamismo das
trocas internacionais relativamente aos periodos anteriores, que foram de forte
recuperacao frente ao momento mais agudo da crise proporcionada pela pandemia.

2.2 Dinamica dos custos do transporte internacional de
mercadorias

O terceiro trimestre do ano foi marcado pelo alto custo do transporte internacional
de mercadorias. As taxas globais de frete de contéineres, medidas pelo Freightos Baltic
Index (FBX)', aumentaram cerca de sete vezes entre janeiro de 2020, quando foi de
cerca de $1,5 mil, e setembro de 2021, quando chegou a atingir $11,1 mil. Além da
mudancga dos gastos do consumidor de servigos para bens, observada principalmente

! https://fbx.freightos.com/freight-index/FBX
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no primeiro ano da pandemia, seguida da recuperagcdo mais rapida do que o esperado
da demanda mundial, a escassez de contéineres contribuiu para a escalada de custos.

O indice global de movimentagcdo de contéineres do Institute of Shipping
Economics and Logistics?, que monitora a atividade em 91 portos internacionais

cobrindo mais de 60% da movimentacdo mundial de contéineres, registrou 130,9 pontos
em agosto, maior valor da série desde 2000 (figura 2).

Figura 2 - RWI/ISL Container Throughput Index - 2015 =100
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Fonte: Institute of Shipping Economics and Logistics
Elaboragéo: SECEX/ME

Além da alta demanda, agravou a falta de contéineres o fechamento do porto
chinés de Ningbo-Zhoushan. O porto, o terceiro com maior movimento de carga no
mundo, ficou fechado parcialmente por duas semanas em agosto, quando trabalhadores
testaram positivo para Covid-19. Com isso, linhas de transporte foram afetadas ao redor
do mundo o que reduziu a oferta de contéineres. Foi 0 segundo incidente em pouco
tempo a gerar um gargalo na movimentagdo mundial de mercadorias. Em margo, o navio
Evergreen encalhou no Canal de Suez e impediu a navegagéo no canal por uma semana.

Os maiores aumentos nas taxas mundiais de frete estdo associados as partidas da
China e ao Leste Asiatico. O custo do frete da China e do Leste Asiatico para o Norte da
Europa e América do Norte aumentou 7 vezes desde o inicio de 2020. O custo do frete
para a China aumentou de duas a trés vezes. O custo do frete dos Estados Unidos para
a Europa praticamente ndo mudou, enquanto as taxas de frete da Europa para os
Estados Unidos aumentaram 1,5 vez. Ja da Europa para a América do Sul, o custo do
frete aumentou cerca de quatro vezes no periodo.

2 https://www.isl.org/en/containerindex
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Figura 3 — Valor do frete por tonelada importada - US$/Ton
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Fonte: SECEX/ME

Para o Brasil, € possivel observar o aumento do custo do transporte no fluxo de
importacdo com os dados disponiveis até o Ultimo més de setembro?®. A figura 3, contém
o valor do frete por tonelada importada a partir do primeiro trimestre de 2019. Observa-
se que a escalada de precos do frete do total das importacdes se inicia no 3° trimestre
de 2020, quando somou US$ 45,1/ton. Ja no 3° trimestre de 2021, somou US$ 83,4/ton,
configurando crescimento de 85,1% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.
Entre as principais origens, os maiores crescimentos foram as importagées originarias
da China, com aumento de 125,5%, e Unido Europeia, com crescimento de 56,6%, no
mesmo comparativo.

3 Balanca Comercial Brasileira

3.1 Resultados gerais

A exportagdo brasileira do terceiro trimestre do ano somou US$ 77,2 bilhdes,
resultado de um crescimento de 40,2% em relagao ao mesmo trimestre do ano anterior.
A importacao, por sua vez, somou US$ 57,6 bilhdes ao aumentar 57,7% em relagéo ao
terceiro trimestre de 2020. Com isso, a corrente de comércio trimestral foi de US$ 134,8
bilhdes, aumento de 47,2% em relagdao ao mesmo periodo do ano anterior, e 0 saldo
comercial foi de US$ 19,5 bilhdes, 5,5% maior do que o saldo do terceiro trimestre de
2020.

3 https://www.gov.br/produtividade-e-comercio-exterior/pt-br/assuntos/comercio-
exterior/estatisticas/base-de-dados-bruta

14


https://www.gov.br/produtividade-e-comercio-exterior/pt-br/assuntos/comercio-exterior/estatisticas/base-de-dados-bruta
https://www.gov.br/produtividade-e-comercio-exterior/pt-br/assuntos/comercio-exterior/estatisticas/base-de-dados-bruta

Boletim de Comércio Exterior

Tabela 1 — Balanca Comercial Brasileira em 2021

Exportacao Importacao Correthe .de Saldo'
Comeércio Comercial
US$ bilhdes FOB
1° trim. 55,7 47,6 103,2 8,1
2° trim. 80,5 51,6 132,1 29,0
3° trim. 77,2 57,6 134,8 19,5
Acumulado 2134 156,8 370,1 56,6
Variagao % a.a.
1° trim. 15,7 5,0 10,5 189,7
2° trim. 53,1 55,9 54,2 48,5
3° trim. 40,2 57,7 47,2 5,5
Acumulado 37,0 36,4 36,7 38,7

Fonte: SECEX/ME

O elevado crescimento do valor exportado pelo Brasil no 3° trimestre/2021 foi

sustentado pelo alto crescimento dos precos (39,2%) e manutencao do nivel de volume
(figura 4). O volume exportado, embora inferior ao 2° trimestre/2021, que fora recorde
histérico, ainda € o 3° maior de toda a série historica. Em relagdo aos pregos, ainda que
0 maior crescimento recente tenha sido em junho/2021 (46%), na média trimestral, o
trimestre atual ainda teve maior crescimento que o anterior.

Figura 4 - Exportagbes Totais: indices de Precos e Quantum, e valor por
trimestre
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Em relagdo as importagdes (figura 5), a forte elevacao da demanda interna
impulsionou o volume das compras externas com manutencido de alto nivel e forte
crescimento (31%). O aumento elevado em valor foi resultado tanto do crescimento em
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volume quanto dos precos (18,8%). Os pregos importados comegaram a aumentar no
2° Trimestre/2021, apds consecutivas quedas, e aceleraram mais no trimestre atual.

Figura 5 - Importagdes Totais: indices de Precos e Quantum, e valor por
trimestre
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Fonte: SECEX/ME
3.2 Valores com ajuste sazonal

No terceiro trimestre de 2021, o resultado das exportagdes com ajuste sazonal foi
de queda de 4,1% frente ao trimestre imediatamente anterior. Foi a primeira queda das
exportagoes ajustadas desde a ultima redugao de 5,9% no segundo trimestre de 2020.
Ja as importagdes cresceram 1,4% no ultimo trimestre o que configurou o quarto
crescimento trimestral consecutivo. Com isso, o nivel da corrente e saldo comerciais
ajustados de julho a setembro de 2021 foram os segundos maiores em toda a série
historica trimestral.
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Figura 6 - Balanca Comercial Brasileira com ajuste sazonal
US$ bilhées
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3.3 Volume e precos das exportacoes e importacoes
3.3.1 Analise do volume exportado

O volume das exportagdes brasileiras, medido pelo indice de quantum ajustado,
caiu 7,7 % no trimestre atual em relag@o ao periodo anterior. Apos atingir o maior volume
exportado da historia no 2° Trimestre/2021, o atual manteve-se em nivel elevado, sendo

0 3° maior em toda a série, inferior apenas ao trimestre anterior e 4° Trimestre/2018.

Figura 7 - indice de Quantum ajustado das exportacdes
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Fonte: SECEX/ME
Nota: Ano base 2006 = 100
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O indice de Difusdo* e o Impacto dos Produtos® mostram que os resultados no
trimestre tiveram comportamentos distintos ao logo dos meses. No més de julho/2021
houve queda no volume acompanhado de uma faixa média da quantidade de produtos
em queda (indice de difusdo de 44,5%). Nos meses de agosto e setembro de 2021, que
tiveram aumento, o indice de difusao foi alto 56,4% e 57,4%. Isto demonstra que mesmo
com a queda de julho/2021, o volume total das exportagcdes no trimestre foi resultado de
um numero alto de produtos em crescimento, em nivel similar ao do trimestre anterior.

Figura 8 - Var (%) do indice de volume e difusdo das exportagdes
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Fonte: SECEX/ME

Também em relagdo ao impacto de cada produto no volume total exportado, a
figura 9 mostra que, neste trimestre, a distribuigdo da quantidade de produtos foi distinta
em cada més. Em setembro/2021, os quartis 1 e 2 ficaram posicionados ao lado
esquerda da curva (impactos negativos) e os quartis 3 e 4, no lado direito (impacto
positivos), ou seja, em termos de impacto, o crescimento de volume foi mais
concentrado. No més de agosto/2021, apenas o quartil 1 teve impacto negativo e em
julho/2021, o quartil 1 e parte do 2. Assim, houve maior numero de produtos contribuindo
com o impacto positivo em comparacdo com setembro/2021.

4 https://balanca.economia.gov.br/balanca/IPQ/concentracao_mes.html

5 Pagina 13 - https://www.gov.br/produtividade-e-comercio-exterior/pt-br/assuntos/comercio-
exterior/assuntos/comercio-exterior/publicacoes-secex/boletins-de-comercio-
exterior/arquivos/boletim-de-comercio-exterior 2trim21.pdf
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Figura 9 - Densidade da Quantidade de Produtos com o Impacto (%) no
Volume Total Exportado
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Fonte: SECEX/ME
Nota: Produtos com impacto entre 0 € 1% e 0 e -1% foram somados e considerados dois produtos

3.3.2 Analise do volume importado

O volume importado apresentou queda de 3,5% na comparagao com o trimestre
anterior (figura 10). Porém, manteve-se em nivel elevado sendo o 14° maior volume em
toda a série historica, e 31,4% acima de igual trimestre do ano anterior.

Figura 10 - indice de Quantum ajustado das importacées
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Fonte: SECEX/ME
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No 2° trimestre de 2021 houve trés fortes aumentos do volume importado (31,0%,
39,3% e 23,6%, em abril, maio e junho de 2021), contra iguais meses do ano anterior. O
indice de difusao foi de 54,9%, 54,7% e 58,6% respectivamente, o que indica que o nivel
de disseminacgao de produtos com crescimento de volume foi médio.

Figura 11 - Var (%) do indice de volume e difusido das importacées
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Fonte: SECEX/ME

Destaque-se o nivel de disseminagéo dos produtos com crescimento em set/2021
foi o segundo maior no ano. Este resultado € ainda mais robusto quando se tem em
conta que a base mensal de referéncia para o calculo estatistico de variagao no ano
anterior foi superior a todo o periodo em que houve forte diminuigdo da demanda interna
(abril a agosto). Ou seja, era uma base de referéncia maior, pois havia sinais de
recuperagao da demanda interna em set/2020.

Com relagéo ao impacto de cada produto no volume total importado, a figura 12
mostra que, neste trimestre, a quantidade de produtos que tém os maiores impactos
positivos foi ainda maior que nos meses de abril a junho de 2021. A distribuigao da curva
de quantidade de produtos ficou mais concentrada nos impactos positivos em todos os
meses do trimestral atual. Apenas o quartil 1 ficou posicionado com impacto negativo,
os outros quartis estdao posicionados no sentido positivo, a direita da figura. Ou seja,
também se tratando de impacto, houve quantidade elevada de produtos contribuindo
para o crescimento de volume, além de ser superior ao trimestre anterior.
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Figura 12 - Densidade da Quantidade de Produtos com o Impacto (%) no
Volume Total Importado
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Fonte: SECEX/ME
Nota: Produtos com impacto entre 0 € 1% e 0 e -1% foram somados e considerados dois produtos

3.3.3 Analise dos precos de exportacao

Observa-se o crescimento dos pregos das exportagcdes continuou no 3° trimestre
de 2021 com crescimento de 5,5% contra 2° trimestre/2021 e 39,2% em relagado ao 3°
trimestre/2021. O nivel de preco foi 0 12° em toda a série histérica.

Figura 13 - indice de Precgo das exportagées

155.7 164,3
140,0
Q Q Q Q N N N
3% % v X v 2 v
Q\*\ rfj‘é\ Og\*\ b?'\&\ '{,\*\ rﬁ\&\ rg\“

Fonte: SECEX/ME
Nota: Ano base 2006 = 100
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No 3° trimestre de 2021, houve trés fortes aumentos do preco das exportacdes
(45,1%, 43% e 30%, em julho, agosto e setembro de 2021), porém, ainda que elevados,
foram inferiores ao crescimento de junho/2021, 46%. Em todos os meses do trimestre
atual o indice de difusao foi alto 66,0%, 66,8%, € 68,9% e superiores ao do trimestre
anterior.

Figura 14 - Var (%) do indice de preco e difusdo das exportacdes
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Fonte: SECEX/ME

No trimestre atual, os movimentos de impacto de cada produto no preco total
exportado foram mais concentrados em relagdo ao trimestre anterior (figura 15). O
quartil 4 alonga-se mais a direita no sentido positivo de impacto, indicando impacto
maiores de alguns produtos neste comparativo. Ou seja, embora o indice de difusao
tenha mostrado uma maior quantidade de produtos crescendo, em termos de magnitude
de impacto, o trimestre atual foi mais concentrado. Por outro lado, apenas o 1° quartil
ficou com impacto negativo em todos os meses do trimestre atual.
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Figura 15 - Densidade da Quantidade de Produtos e seu Impacto (%) no
Preco Total Exportado
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Fonte: SECEX/ME
Nota: Produtos com impacto entre 0 e 1 % e 0 e -1% foram somados e considerados dois produtos

3.3.4 Analise dos precos de importacao

Os pregos dos bens importados aumentam moderadamente desde o 4° trimestre
de 2020. Este movimento foi intensificado no trimestre atual. Houve forte aumento de
18,8% em relagdo ao 3° trimestre/2020 e 7% em relagao ao 2° trimestre/2021. O elevado
aumento de pregos passou a contribuir fortemente com o aumento de valor das
importacdes.

Figura 16 - indice de Prego das importacdes
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Fonte: SECEX/ME
Nota: Ano base 2006 = 100
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No 3° trimestre de 2021, houve trés aumentos mensais consecutivos e crescentes
do prego das importagdes (15,3%, 18,9% e 22,3%, em julho, agosto e setembro de
2021). Estes aumentos foram com nivel alto de disseminagdo de produtos com
crescimento de prego.

Figura 17 - Var (%) do indice de preco e difusdo das importagées
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Fonte: SECEX/ME

Quanto ao impacto, embora o 4° quartil tenha ficado com maiores valores de
impacto, também houve uma maior quantidade de produtos proximo a regidao de 0 a 5%,
em relagdo trimestre anterior. No 2° trimestre/2021, a curva como um todo era
descolado mais a direita. Ou seja, no trimestre atual, embora alguns produtos tenham
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tido isoladamente um impacto maior, muitos ficaram concentrados na faixa positiva de
menor impacto (Figura 18).

Figura 18 - Densidade da Quantidade de Produtos e seu Impacto (%) no
Preco Total Importado
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Fonte: SECEX/ME

Nota: Produtos com impacto entre 0 e 1% e 0 e -1% foram somados e considerados dois
produtos

3.3.5 Termos de Troca
Os termos de troca crescem desde o 4° trimestre/2020. Porém, no trimestre atual,
houve menor crescimento (17,2%) em relagao ao trimestre anterior (21,3%), resultado

de um crescimento maior nos precos importados neste comparativo. Por isso, embora
com nivel elevado, o comportamento da curva passou a ser descendente.
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Figura 19 - Termos de Troca
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Fonte: SECEX/ME

O comércio com os principais parceiros comerciais contribuiu para o resultado de
aumento, com crescimentos de 4,7%, 38,5%, 31,2%, 5,2% em relacdo a Argentina,
China, Uniado Europeia e Estados Unidos respectivamente.

Tabela 2 - Termos de Troca por Parceiro Comercial — 3° trimestre de 2020

e 2021
Parceiro 2020 2021 Var. %
Argentina 89,1 93,2 4,7
China 116,5 161,4 38,5
Estados Unidos 100,7 106,0 52
Unido Europeia - UE 108,4 142,2 31,2
Total Brasil 113,2 132,6 17,2

Fonte: SECEX/ME

3.4 Setores e produtos nas exportacoes e importacoes

3.4.1 Composicao da pauta de exportacao

No terceiro trimestre do ano, a participagcédo do valor das exportacdes de bens da
industria de transformacdo no total da pauta foi de 50,9%. Os bens agropecuarios
responderam por 17,8% do total, e os bens da industria extrativa, por 30,8%. A industria
extrativa vem aumentando sua participagdo na pauta desde o inicio de 2020. Essa
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participagcdo foi impulsionada pela escalada de pregcos do setor a partir do terceiro
trimestre de 2020.

No terceiro trimestre de 2021, houve pequeno recuo do volume exportado (2,7%)
e elevado aumento dos precos (77,6%) da industria extrativa. Assim, embora o volume
tenha permanecido em nivel elevado, o aumento de valor exportado no setor 73,2% foi
em virtude principalmente dos precos (figura 20). Em relagédo ao valor, o minério de ferro,
aglomerado e nao aglomerado, foi o principal destaque na categoria com receitas de
exportacao de US$ 14,86 bilhdes, ao crescer 88,6% em relagdo ao mesmo trimestre do
ano anterior e representar 62,5% do total do valor das vendas externas no trimestre.
Além disso, o petréleo bruto somou US$ 7,6 bilhdes e cresceu 32% em relagdo ao
segundo trimestre de 2020. Os dois produtos representaram 94,6% do valor exportado
da categoria no trimestre.

Figura 20 - Exportacdes das Industria Extrativa: indices de Precos e
Quantum, e valor por trimestre
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Fonte: SECEX/ME

Em relacdo a industria de transformacao (figura 21), diferentemente dos outros
setores, houve aumento elevado tanto de volume (8%) quanto nos pregos (25,1%),
levando o valor exportado a crescer 35%. Foi o terceiro trimestre consecutivo de
crescimento em valor, volume e pregos.
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Figura 21 - Exportagées da Industria de Transformacao: indices de Precos e
Quantum, e valor por trimestre
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Fonte: SECEX/ME

O setor é o mais diversificado da pauta brasileira. Muitos produtos mostraram
crescimento de volume. Destacando-se com aumento tanto os produtos das industrias
mais relacionadas ao setor agropecuario e/ou da industria extrativa: farelo de soja, 6leos
combustiveis de petréleo (exceto 6leos brutos), carnes de aves, sucos de frutas, carne
bovinas e suinas, produtos semi-acabados de ferro ou ago. Bem como os produtos das
industrias que tém menor relacdo direta com a agropecuaria e/ou industria extrativa:
motores de pistdo, veiculos automdoveis para transporte, maquinas agricolas e aparelhos
elétricos, e aeronaves.

Por sua vez, o valor exportado dos produtos agropecuarios cresceu 13,7%,
principalmente devido ao aumento de precos 31,9%. O volume exportado caiu 13,7%
com relativa estabilidade da exportagdo em volume de soja, mas queda grande de café
nao torrado e algoddao em bruto, com diminuicdo ainda maior de milho ndo moido
(44,7%). Segundo relatério da CONAB® a queda da produgcdo de milho e café, e
consequente menor disponibilidade para exportacao, é justificada pelos danos causados
pela seca nas principais regides produtoras, aliada as baixas temperaturas com eventos
de geadas ocorridas nos estados da Regido Centro-Sul do pais. Destaque para o
crescimento da soja de 35,4% em valor, representando 69,9% do total no setor.

6 Boletim de grios — Setembro 2021:

https://www.conab.gov.br/component/k2/item/download/39034 3ccad80c555e633d26ed7fb5e93930
37 e Boletim de café — Setembro 2021:
https://www.conab.gov.br/component/k2/item/download/39155 6833f8ba418f3fab83c6d910ce7ecfb
a
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Figura 22 - Exportagées Agropecuarias: indices de Precos e Quantum, e
valor por trimestre
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Fonte: SECEX/ME

3.4.2 Composicao da pauta de importacao

E o quarto aumento consecutivo de volume das importagées de bens de capital.
O valor importado cresceu 26,9% tendo como motivo principal a forte elevagido de
volume (31,8%), os precos tiveram pequeno aumento. Destacam-se os seguintes
produtos com crescimento de volume no setor: veiculos automadveis para transporte de
mercadorias, equipamento mecanico, geradores elétricos, outras maquinas, instalagdes
e equipamentos de engenharia civil e construtores, maquinas de energia elétrica.
Observa-se que sdo mercadorias que podem ser utilizadas na producao de diversos
segmentos industriais, estando relacionadas a reposicdo de capital e/ou novos
investimentos.
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Figura 23 - Importacées Bens de Capital: indice de Precos e Quantum, e
valor por trimestre
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Fonte: SECEX/ME

O volume das importacbes de bens intermediarios também vem de quatro
trimestres consecutivos de crescimento (figura 24). Os pregos comegaram a recuperar
no ano atual, e crescem de forma acelerada ha dois trimestres. Diferentemente dos bens
de capital, o forte aumento no trimestre atual do valor (60,5%) foi puxado tanto pelo
elevado aumento de volume importado (28,8%), quanto pelo crescimento de pregos
(19,7%).

Nesta categoria, impulsionaram o aumento do volume total importado os seguintes
produtos: adubos, 6leos combustiveis de petrdleo, fertilizantes brutos, produtos
laminados planos de ferro ou ago, barras de ferro e ago, produtos semi-acabados de
ferro ou ago, partes e acessorios dos veiculos automotivos, valvulas e tubos termidnicas
e transistores. O aumento do volume de insumos importados ligados a atividade
econOmica do setor agropecuario (adubos e fertilizantes brutos), indica que na proxima
safra de graos é provavel que haja maior producao, e consequentemente, maior oferta
destinada as exportacoes.

Novamente, também nas importagcdes de bens consumo foram observados quatro
trimestres consecutivos de crescimento de volume. Nota-se, contudo, que o efeito prego
€ ainda pequeno nesta categoria. Isto levou ao aumento dos valores importados em
virtude essencialmente de crescimentos do volume.
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Figura 24 - Importacées Bens de Intermediarios: indice de Precos e
Quantum, e valor por trimestre
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Figura 25 - Importagcées Bens de Consumo: indice de Precos e Quantum, e
valor por trimestre
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Fonte: SECEX/ME

Os pregos e volumes das importacdes de combustivel e lubrificantes cresceram
fortemente no trimestre atual, ocasionando significativo aumento no valor (151%). Houve
também grande aumento do volume importado de carvao, mesmo em po, e gas natural,
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liquefeito ou ndo, que assim como 6éleos combustiveis, podem ser usados como insumos
de usinas termelétricas’.

Figura 26 - Importagées Combustiveis e Lubrificantes: indice de Precos e
Quantum, e valor por trimestre
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3.5. Destinos e origens

Quanto aos destinos das exportagdes brasileiras, os principais paises e blocos que
importaram do Brasil, em termos de valor, no 3° trimestre de 2021, foram: China (US$
24,6 bilhdes), Unido Europeia (US$ 10,1 bilhdes), Estados Unidos (US$ 8,9 bilhdes), e
Argentina (US$ 3,1 bilhdes). Juntos, esses mercados representaram 60,6% de todo o
valor exportado no terceiro trimestre de 2021. Comparando esses valores acima citados
com as importagdes oriundas do Brasil desses mesmos mercados no terceiro trimestre
de 2020, percebe-se um forte aumento no valor das exportagdes nacionais. Contribuiu
para essa subida, especialmente, o aumento do preco das exportagdes brasileiras no
periodo de analise. Porém, também houve aumento no embarque de mercadorias para
alguns paises, como se pode notar na variagao dos indices de quantum na figura 27.

7 Acesso ao Sistema de InformacBes de Geracdo da ANEEL ( https://www.aneel.gov.br/siga ) em
13/10/2021. Relatério da capacidade de geracdo na matriz por origem de combustiveis fdsseis:

Origem Combustive Cuantid ade Poténcia % Poténda
Outorgada kW] DEGE
Fossi Gas natura Gas Natura 165 6591213530 56 13%
Fozsi Petrolea Oleo Diese 2228 4650545 97 15,465
Foszsi Petrolea Oleo Combustive 68 3458282 AR 11.48%
Fozsi Carvao miners Carvao Minera 13 320274000 10.63%

L ______________________________________________________________________________|
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Figura 27 - Principais destinos das exportacoes brasileiras
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Fonte: SECEX/ME

O valor das exportacdes brasileiras para a China teve um aumento de 26,7% e foi
puxado, sobretudo, pelo aumento dos pregcos dos bens exportados. Minério de ferro,
soja, petroleo bruto e carne bovina responderam por 85,2% do valor das exportacdes
nacionais para a China no terceiro trimestre de 2021 e todos esses produtos passaram
por um movimento de subida nos seus prec¢os internacionais nos ultimos 18 meses. Esse
movimento nos pregos foi decisivo para 0 comportamento positivo no valor das
exportacdes para China. Entretanto, quando se analisa a quantidade exportada, verifica-
se uma redugao de 16,9% na comparagao entre o terceiro trimestre de 2021 e o de
2020, conforme o indice de quantum da figura 27. Bens como minério de ferro, soja e
petroleo bruto tiveram reducdo na quantidade exportada, especialmente o petroleo que
caiu mais de 50% entre os periodos comparados. Somente carne bovina teve um
aumento nos embarques para a China. Conforme sera mostrado na proxima secgao, o
movimento de menor demanda da China atingiu ndo apenas o Brasil, mas o comércio
mundial como um todo.

O valor das exportagdes nacionais para os Estados Unidos teve o maior aumento
entre os quatro destinos analisados na comparacao do terceiro trimestre de 2021 com
o de 2020, 73,4%. Esse aumento robusto teve origem tanto nos aumentos nos pregos
dos bens exportados quanto no aumento da quantidade exportada para esse pais. Os
dois principais bens exportados para esse destino no terceiro trimestre de 2021 foram
petréleo bruto e semimanufaturados de ferro e ago. Juntos, representaram 28,1% do
valor total exportado. Ambos os produtos sofreram aumentos nos seus pregos, o que
contribuiu para o aumento no indice de pregos de 37%.

O preco do ago é pressionado pelos aumentos nos insumos necessarios a sua
producao: precos do minério de ferro e aumentos nas cotagdes do carvao mineral. Ja o
petréleo, atualmente, possui um descompasso entre oferta e demanda: os produtores
internacionais de petréleo nao esperavam uma recuperagao da demanda tao rapida
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como tem ocorrido, especialmente com a pandemia ainda em curso. Conforme
informagdes da Bloomberg?, o barril de petréleo Brent ultrapassou os US$ 80, dando
sinais de uma demanda maior que a oferta, o que tem acarretado diminuicdo dos
estoques desse bem. Além disso, a Agéncia Internacional de Energia, na sua publicacao
World Energy Outlook 2021°, mostra que esse aumento de pregos estad sendo gerado
pela recuperacdo econdmica das nagdes, 0 que gera um descompasso momentaneo
entre oferta e demanda, pressionando precos nos mercados de energia (petréleo, gas
natural, carvao mineral e eletricidade).

Quanto as quantidades exportadas para os Estados Unidos no terceiro trimestre
de 2021, houve um aumento de 23,1% no indice de quantum quando comparado com o
terceiro trimestre de 2020. Esse aumento é explicado, especialmente, pela elevacao da
quantidade exportada de petréleo, que teve um aumento de 284,6%. Os
semimanufaturados de aco e ferro também apresentaram aumento na quantidade
exportada, 37,6%.

A Uniao Europeia foi o segundo maior mercado das exportacdes brasileiras no
terceiro trimestre de 2021 e teve um aumento no valor exportado de 44,1%. A maior
parte desse resultado originou-se do aumento de precos e ndo de um forte aumento da
quantidade exportada. O indice de precos no periodo analisado, conforme figura 27,
teve um aumento de 35,9% enquanto o indice de quantum teve um aumento de 4,0%.
Petréleo bruto, soja, residuos da extragao de 6leo de soja, minério de ferro, minério de
cobre e café ndo torrado foram os bens com maior valor exportado para o bloco. Juntos,
eles representaram 53,8% de todo valor exportado no terceiro trimestre de 2021 e todos
esses produtos tiveram aumento no prego de suas cotagdes internacionais ao longo de
todo ano de 2021. Quanto aos embarques de mercadorias, somente minério de ferro,
petroleo bruto e soja tiveram aumento na quantidade. Os outros bens tiveram redugao
na quantidade exportada para a Unido Europeia no terceiro trimestre de 2021 quando
comparado ao terceiro trimestre de 2020.

A Argentina foi o quarto maior destino das exportagdes brasileiras e possui uma
pauta diferente em relagcdo aos outros parceiros: a maior parte de sua importacdo
oriunda do Brasil € de bens da industria de transformagéo. No terceiro trimestre de 2021,
90,9% do valor exportado para este destino foram de bens classificados nesta categoria,
em especial, industria siderurgica, quimica e automotiva. Conforme a figura 27, o
aumento no valor das exportagdes para esse destino foi 39,2% no terceiro trimestre 2021
em comparac¢dao com o mesmo periodo de 2020. Esse resultado foi devido tanto a
aumentos dos precos quanto aumentos da quantidade exportada.

Partes e acessorios de veiculos automotivos, veiculos automodveis de passageiros,
minério de ferro, semimanufaturados de ferro e ago e papel cartdo representaram 32,8%

8 Petréleo Brent supera USS 80 em meio a crise global de energia:
https://www.bloomberglinea.com.br/2021/09/28/petroleo-brent-supera-us-80-em-meio-a-crise-global-
de-energia

® World Energy Outlook 2021: https://iea.blob.core.windows.net/assets/88dec0c7-3a11-4d3b-99dc-
8323ebfb388b/WorldEnergyOutlook2021.pdf
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de todo valor exportado para esse pais, sendo partes e acessorios de veiculos
automotivos e veiculos automéveis de passageiros os produtos de maior valor no
terceiro trimestre de 2021. Como explicado acima, tanto minério de ferro quanto aco
tém sofrido fortes aumentos nos pregos internacionais. Isso impacta a cadeia a jusante,
ou seja, os produtos que usam ago como insumo. Dessa forma, o setor automotivo
também tem seus custos aumentados e, consequentemente, aumenta seus precos.
Esses fatos contribuiram para o resultado do indice de pre¢co que mostrou um aumento
de 21,2% nas exportacdes para esse destino quando comparado ao terceiro trimestre
de 2020. O indice de quantum para a Argentina mostrou um aumento de 11,7% no
terceiro trimestre de 2021 em relagdo ao mesmo periodo de 2020. O aumento nos
embarques de minério de ferro, partes e acessorios de veiculos automotivos e de
semimanufaturados de ferro e ago foram determinantes para esse comportamento.

Analisando agora as importacdes brasileiras no terceiro trimestre de 2021,
percebe-se que a China foi o principal parceiro comercial. Este pais exportou para o
Brasil US$ 12,5 bilhdes, sendo responsavel por 21,7% de todo valor importado no
periodo. Depois da China, os principais parceiros comerciais foram: Estados Unidos
(US$ 10,9 bilhdes), Unido Europeia (US$ 9,6 bilhdes) e Argentina (US$ 2,9 bilhoes).
Juntos, esses quatros parceiros foram responsaveis por 62,3% do total do valor
importado pelo Brasil no terceiro trimestre de 2021. A figura 28 mostra que o valor da
importacao oriunda dessas origens teve forte aumento na comparacao entre o terceiro
trimestre de 2021 e o mesmo trimestre de 2020. Esse aumento no valor teve tanto
componente de aumento dos pregcos quanto aumento das quantidades embarcadas.
Porém, este ultimo foi mais determinante na magnitude do aumento do valor importado.

Figura 28 - Principais origens das importacoes brasileiras

Variacéao relativa (%) do indice de precos, quantum e valor importado

3° trimestre 2021/2020
Indice de Pregos - Var%) Indice de Quantum - Var(%) Valor (US$) - Van|%5)
537
52 1 547
449
0.4 32,2 30,0 327

28,0

15,8
29
3.6
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No terceiro trimestre de 2021, as principais importagdes brasileiras oriundas da
China foram de equipamentos de telecomunicagdes, valvulas e tubos termidnicos,
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medicamentos e produtos farmacéuticos, fertilizantes quimicos e compostos organo-
inorganicos. Essas cinco classes de produtos representaram 33,7% de todo valor
importado pelo Brasil vindo da China. Quanto a quantidade embarcada, chama atengéo
o0 aumento da quantidade importada de fertilizantes que aumentou 177,2% em relacao
ao terceiro trimestre de 2020. Valvulas e tubos termidnicos e compostos organo-
inorgénicos também apresentaram aumento na quantidade embarcada. Ja
equipamentos de telecomunicacbes e medicamentos e produtos farmacéuticos
apresentaram redugao na quantidade que chegou ao pais. Quanto aos precos, €
relevante ressaltar o atual aumento dos pregos dos fertilizantes quimicos. Em especial,
os fertilizantes fosfatados que tém apresentado fortes aumentos em suas cotacdes
internacionais desde o inicio da pandemia.

Os Estados Unidos tiveram a maior variagao de valor importado na comparagao
do terceiro trimestre de 2021 com o mesmo trimestre de 2020. Tanto aumentos nas
quantidades embarcadas quanto aumentos nos precos contribuiram para esse
resultado. As classes de produtos mais relevantes dentro das importagcdes nacionais
oriundas dos Estados Unidos no terceiro trimestre de 2021 foram: éleos combustiveis
de petroleo (exceto éleos brutos), medicamentos e produtos farmacéuticos, motores e
maquinas nao elétricos (exceto motores de pistao e geradores) e gas natural, liquefeito
ou nao. Esses produtos foram responsaveis por 43,1% de todo valor importado pelo
Brasil oriundo dos Estados Unidos.

A variacao do indice de preco das importagdes de origem americana teve o maior
aumento dentre os paises analisados. Isso foi fortemente influenciado pelo atual aumento
no valor da cotacdo internacional do petréleo que impacta diretamente os dleos
combustiveis, principal classe de produto importada. Os 6leos combustiveis tém
apresentado aumento nos seus pregos no terceiro trimestre de 2021, assim como o gas
natural. A variacdo da quantidade importada americana também foi a maior entre os
paises analisados. Todas as classes de produtos acima citadas tiveram aumentos na
quantidade importada. Mas, ressalta-se a quantidade de gas natural que nao teve
importacao no terceiro trimestre de 2020, mas no mesmo trimestre de 2021 foi a
segunda classe de produto mais importada em termos de quantidade e a quarta em
termos de valor.

As importacdes originarias da Unido Europeia apresentaram a menor variagao em
termos de valor importado, conforme figura 28, e essa variagao € explicada, sobretudo,
pelo aumento da quantidade importada. As classes de bens que mais foram importadas,
em termos de valor, tendo como origem o bloco europeu no terceiro trimestre de 2021
foram: partes e acessorios de veiculos automotivos, compostos organo-inorganicos,
outros medicamentos, incluindo veterinarios, medicamentos e produtos farmacéuticos,
exceto veterinarios e agrotoxicos. Juntos, esses produtos representaram 22,5% de todo
valor importado da Unido Europeia. Chama-se atengao para o aumento na quantidade
importada de partes e acessérios de veiculos automotivos (116%), outros
medicamentos, incluindo veterinarios (50,6%) e medicamentos e produtos
farmacéuticos, exceto veterinarios (20,8%).
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Assim como ocorreu com as exportagdes nacionais para a Argentina, o Brasil é
um grande importador de produtos argentinos classificados na industria de
transformacao. No terceiro trimestre de 2021, 76,4% de tudo o que o Brasil importou
deste pais foi classificado na industria de transformacdo. Segundo a figura 28, as
importagdes originarias da Argentina tiveram um aumento de 52,1% no valor quando
comparadas ao terceiro trimestre de 2020. A maior parte desse aumento é explicado
pelo aumento da quantidade importada, apesar de também haver uma parte relevante
explicada por aumento de pregos dos produtos.

Os principais bens importados pelo Brasil oriundos da Argentina no terceiro
trimestre de 2021 foram: veiculos automéveis para transporte de mercadorias, veiculos
automoveis de passageiros e trigo e centeio, ndo moidos. Esses produtos representaram
47,9% de todo valor importado pelo Brasil oriundo desse pais sul-americano. O indice
de preco para as importagoes vindas da Argentina teve um aumento de 15,8%, conforme
figura 28. Parte desse aumento € explicado pela aceleragédo da cotagao internacional do
trigo que tem aumentado desde o inicio da pandemia, assim como o aumento na cotagcio
do aco que impacta diretamente o preco dos automdveis e todos os produtos que
utilizam ago como insumo. Ja o indice de quantum mostra um aumento de 32,2% na
comparagao do terceiro trimestre de 2021 com o mesmo periodo de 2020. As trés
classes de produtos acima citadas tiveram um aumento na quantidade embarcada
superior a 50% nessa comparacao, tendo veiculos automoveis de passageiros um
aumento de 130,4% no mesmo periodo.
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4 Perspectivas para a Balanca Comercial de 2021

Com base nos dados econdmicos disponiveis até setembro/2021, projeta-se
aumento de 34,3% das exportagdes para o ano de 2021, totalizando US$ 281,0 bilhdes,
e crescimento de 32,3% nas importacdes, chegando a US$ 210,1 bilhdes na quarta
previsdo do ano. Assim, o saldo comercial devera permanecer elevado ao somar US$
70,9 bilhdes, juntamente com a corrente de comércio que provavelmente sera da ordem
de US$ 491,1 bilhdes.

Tabela 3 — Previsées para a Balanga Comercial de 2021
US$ bilhées

2021

2020 12 Var. % 2? Var.% 32 Var.% 4% Var.%
prev. 21/20 prev. 21/20 prev. 21/20 prev. 21/20

Exportacdao 209,2 221,11 5,7 266,6 27,5 307,5 47,0 281,0 34,3

Importagdo 158,8 168,1 59 177,2 11,6 202,2 27,3  210,1 32,3

Corrente 368,0 389,2 58 4438 20,6  509,7 38,5 491,1 33,5

Saldo 50,4 53,0 5,2 89,4 77,4 1053 109,0 70,9 40,7

Fonte: SECEX/ME

4.1. Previsao do valor total das exportacoes

A revisdo das exportagbes com queda sobre a projecao anterior, realizada em
junho/2021, é reflexo do cenario pior da demanda externa. Segundo CPB', em sua
divulgacdo mais recente, o impeto do comércio mundial tornou-se negativo em -0,4%
pela primeira vez desde que o comércio se recuperou da pandemia de COVID-19. Isto
em virtude, principalmente, do impulso negativo devido a queda no comércio da China.
Esta menor demanda, conforme mostrado na secao 3.5, refletiu na queda de 16,9% em
volume das exportagdes brasileiras com destino a China.

A figura a seguir mostra a perda de for¢a da demanda mundial. O indice de volume
das importagdes mundiais, computados pelo CBP, depois de sucessivos crescimentos
entre dez/2020 a mar¢o/2021, passou a cair, com quedas maiores nos meses de
maio/2021 e julho/2021.

10 https://www.cpb.nl/en/world-trade-monitor-july-2021
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Figura 29 - Volume das importagcées mundiais
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Outro fator que contribuiu para a revisao com diminuigao dos valores exportados
foi o comportamento do indice total dos precos exportados pelo Brasil. Na projecao
anterior, os dados mais recentes disponiveis mostravam aceleracdo dos precos em

todos os meses recentes naquele periodo, e, portanto, indicavam continuidade na
trajetdria de aumento do crescimento.

No entanto, o auge de crescimento dos precos foi no més anterior a ultima
projecao: 46% no més de junho/2021 (figura 30). A partir de julho/2021, embora ainda

crescente, 0 aumento de pregos desacelerou, principalmente no més de setembro/2021,
em que a elevacgao foi de 30%.

Figura 30 - Var (%) dos precos das exportacoes brasileiras
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O principal item responsavel pela reversdo dos aumentos crescentes dos pregos
exportados foi o impacto menor do aumento dos pregcos de minério de ferro (figura 31).
Em setembro/2021, o impacto do aumento de pregos do minério de ferro foi
aproximadamente metade dos meses anteriores. Observa-se, no entanto, que outros
importantes itens exportados tém crescentes impactos positivos sobre o total do preco
das exportagdes, notadamente, produtos alimenticios como carnes bovinas, café e soja.
Produtos siderurgicos, como ferro fundido, também mostraram aceleragao.

Figura 31 - Impacto por produtos nos precos das exportacoes brasileiras

Minérios de ferro nao

aglomerados e seus concent...
Set/2021 =— 56 %
Ago/202] m— 10,6 %
Juli2021 m— 10,3 %
Jun/202 =— 9.6 %
Mai/2021 m— 5.6 %
Abr/2021 m— 6,2 %

Naftas, gasolinas, querosenes,
gaséleo, outros 6...

Set/202] m— 1.2 %
Ago/202 =— 0,9 %
Juli202 e— | 1 Y
Jun/2021 =— 1.0 %
Mai/2021 =— (.9 %
Abr/2021 =— 1.0 %

Agucar de cana, em bruto, sem

adicdo de aromatiz...
Set/202 =——@ (.5 %
AG0/202] m— () 5 %
Jul/2027 m— () 5 %
Jun/202 =—] 0.5 %
Mai/202 =—e (.4 %
Abr/2021 =— 0.4 %

Soja, mesmo triturada

Se/2021 m— 4.3 %
AG0/2021 e 3.8 %
Julf2021 =—g 3.8 %
Jun/202 — 4.4 %
M2i/202 ] =@ 4 8
ADI/202 meeeee® 3 4 %

Carnes de bovino, desossadas,
congeladas

Sel/202] m— (.0 %
AGO/2021 @ () 8 %
Juli2021 =— ()6 %
Jun/2021 =—=9 0.4 %

Mai/2021 =——=8 0,3 %

Abr/2021 =—— 0.2 %

Ferro fundido bruto nao ligado,

contendo, em pes...
Set/202] m— () .4 %
Ag0/202 m—t () 3 Y%
Juli202] m— () 3 %
Jun/202 =— 0.2 %
Mai/202] =—@ 0.2 %
Abr/202 — (),2 %

Oleos brutos de petréleo ou de

minerais betuminosos
Set/2021 =— 3.7 %
AQO/202| el 4} QY
Julf2021 =— 4 5 %
Jun/202] m— 5 1 %
Mai/2021 =— 3.7 %
Abr/202] =— 4.0 %

Café nio torrado, ndo
descafeinado

Set/2021 m—@ (5 %
Ago/2021 =— 0.3 %

Juli2021 =— 0,2 %

Jun/2021 ——@ 0,2 %

Mai/2021 =@ 0,1 %

Abr/2021 =—0 0,1 %

Minérios de cobre e seus

concentrados
Set/202] m— ()3 %
AQ0/202 m— () 4 Y%
Juli2021 m— ()3 %
Jun/202 =— 0,3 %
Mai/202 =— .2 %
Abr/202] m— () 3 %

Assim, ainda que a trajetéria de aumento de pregos tenha se mostrado menos
intensa no més de setembro/2021, em virtude essencialmente do menor aumento do
preco do minério de ferro, outros produtos relevantes continuaram contribuindo com
maiores aumentos no preco total exportado.

4.2. Previsao do valor total das Importacoes

Ja a revisdo das importacdes, com crescimento sobre a divulgagdo da projecao
anterior, foi resultado da maior demanda interna e de um cambio real menos elevado
em relagéo ao considerado no momento da projegao de junho/2021. O nivel de cambio
real menos elevado diminui os precos relativos dos bens importados, favorecendo o
aumento das importacdes. A taxa de cambio real diminuiu entre abril e junho de 2021.
Soma-se a isto os aumentos recentes inferiores as quedas, resultando em um cambio
real, em agosto/2021, ainda favoravel ao aumento das importagbes em relagao aos
meses de janeiro a margo/2021 (Figura 32).
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Figura 32 - Taxa de Cambio Real (IPCA): valor do indice e var (%) contra més
anterior

indice
1470
1410
jan-21 fev-21 mar-21 abr-21 mai-21 jun-21 jul-21 ago-21
Var(%) més anterior
4.3 %
LT o (28% ] _ [A8% ] e
10 %
jan-21 fev-21  mar-21 abr-21  mai-21 jun-21 jul-21 ago-21

Fonte: Bacen

Além disso, também nos ultimos trés meses, os precos de muitos itens importados
vém acelerando, o que vem impulsionando o valor total importado. A trajetdria de pregos
de produtos importados tais como combustiveis (naftas, gasolinas, querosenes), adubos
e fertilizantes, gas natural, componentes eletroeletrénicos resultaram em impactos
crescentes sobre o prego total das importagdes (figura 33).

Figura 33 - Impacto por produtos nos precos das importacoes brasileiras

Naftas, gasolinas, querosenes,

gasoleo, outros o...

Sel/202] m— 2 1 %
Ag0/202] m— 2 3 O
JUl/2021 s— 2 O Y,
Jun/202 =— 1 6 %
Mai/2021 m— 1 4 %
Abr/2021 —— 1.4 %

Cloreto de potassio para uso
como fertilizante

— 0,9 %
—_—6005%
Jul/2021 =— 0,3 %
Jun/2021 —@ 0,1 %
Mail2021 @ 0,0 %
Abr/2021 b

Set/2021
Ago/2021

Outros circuitos integrados
monoliticos

Set/2021 m— 0,7 %
Ag0/202 m— 0.4 %
Julf2021 =—=g 0,3 %
Jun/202 =— 0,6 %
Mai/202 ] m—— 0 4 %
Abri2021 =@ 0,1 %

Vacinas para medicina humana

Set/2021 =—ee @ 1,9 %
Ago/2021 =—e 1.4 %
Juli202 — 1,3 %
Jun/2021 m— 0 9 %

Mai/2021 =@ 0,3 %

Abr/2021 0 0,0 %

Gas natural, liquefeito

Set/2021 m— () 8 %
Ago/2021 =—eeee ().6 %
Julf202 m— 0,3 %

Jun/2021 m— (.3 %

Mai/2021 =@ 0.1 %

Abr/2021 =@ 0.2 %

Outras partes destinadas aos
aparelhos das posig...

Set/2021] m—@ 0.7 %
Ago/202] m— 0.5 %
Julf202 =— (.6 %
Jun/2021 =— 0,5 %
Mai/2021 m— () 5 %
Abr/2021 =— 04 %

Diidrogeno-ortofosfato de
amonio, inclusive mist...

Set/202 m— 1.0 %
Ago/2021 m— ()8 %
Jul/2021 m— () 7 %
JUn/2021 m— () 7 %
Mai/2021 m— 0.6 %
Abr/2021 =@ 0,2 %

Ureia, mesmo em solugdo aquosa

Set/202 m— ()8 %
Ago/202 m— ()6 %
Jul/2021 m— () 5 %
JUn/2021 m— (.5 %
Mai/2021 m—@ 0.4 %

Abr/202 =@ 0,3 %

Oleos brutos de petréleo ou de

minerais betuminosos
Set/202] m— () 6 %
Ago/2021 m—e (.7 %
Jul/2021 =—g 0,6 %
Jun/2021 =—a 0,3 %
Mai/2021 m— (),3 %
Abr/2021 =— 0,3 %
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4.3. Intervalo de previsao do valor total das Exportacoes e
Importacoes

Por fim, ao levar em conta o intervalo de previsdo'' para os proximos trés meses,
o valor maximo projetado para exportacdo é de US$ 296,3 bilhdes. Ja a soma dos valores
minimos mensais mostra exportacdo minima é de US$ 267,6 bilhdes para o ano. Para a
importacdo, o valor maximo previsto € de US$ 221,1 bilhdes e minimo de US$ 200,7
bilhdes.

|Figura 34 - Previsao mensal para exportacao e importacao

USS$ bilhbes FOB
Exportacao Importacéao
35,0 35,0
30,0 . 30,0
(] ° °
25,0 .o o 250 .
20,0 - 20,0 .’
’ » oo ®
M - P 4
15,0 15,0
10,0 10,0
5,0 5,0
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez
@m= e Previsto Minimo = e Previsto Minimo
o o o o o Maximo e Realizado ® o o o e Maximo e Realizado

Fonte: SECEX/ME

" Intervalo de confianca de 95%
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