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Aviso

Esta Apresentagdao de Conjuntura é um documento elaborado pela Coordenacdo-Geral de Mercados Financeiros Internacionais (CGMF), integrante da
Secretaria de Assuntos Econdmicos Internacionais (SAIN), esta subordinada a Secretaria Especial de Comércio Exterior e Assuntos Internacionais (SECINT) do
Ministério da Economia. O objetivo da publicacao é oferecer um panorama sobre as principais divulgacdes de indicadores econémicos ocorridas na semana
de referéncia. Eventualmente, sdo adicionados resumos de relatdrios de instituicdes financeiras, artigos académicos, material de origem oficial ou

documentos afins. As informacdes disponibilizadas tém carater meramente informativo e ndao devem ser entendidas, em nenhuma hipdtese, como
manifestacdo de um posicionamento especifico das unidades responsaveis.
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COVID - 19
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Classificacdo de paises de acordo com a taxa de infec¢do por COVID-19
(casos por milhGes de habitantes)

Atualizado em 3 de setembro de 2020, 11:39hs

Mortes por

Populagdo Taxa de o Taxa de
e - Mortes milhdo de .
(milhdes) Infecgdo ) Mortalidade
habitantes
(b) (a)/(b) ‘ (c) (c)/(b) (c)/(a}

Mundo 219,209,745 7,752.8 28,275 4,556,716 587.7 2.1%

1 Rep. Tcheca 1,680,046 10.7 156,984 30,405 2,841.1 1.8%
2 Reino Unido 6,894,916 51.8 133,156 133,244 2,573.2 1.9%
3 EUA 39,553,410 329.5 120,046 643,706 1,953.7 1.6%
4 Paises Baixos 1,982,328 17.3 114,718 18,385 1,063.9 0.9%
5 Argentina 5,195,601 45.5 114,242 112,195 2,467.0 2.2%
6 Suécia 1,130,525 10.2 110,814 14,692 1,440.1 1.3%
7 Bélgica 1,189,710 11.7 101,502 25,392 2,166.4 2.1%
8 Franca 6,882,541 67.8 101,441 126,335 1,862.0 1.8%
9 Portugal 1,042,322 10.3 101,167 17,766 1,724.4 1.7%
10 Colombia 4,913,031 49.1 100,092 125,097 2,548.6 2.5%
11|BRASIL 20,830,712 212.4 98,061 582,004 2,739.8 2.8%
12 Espanha 4,871,444 50.0 97,398 84,640 1,692.3 1.7%
13 Chile 1,639,698 18.2 90,158 36,995 2,034.1 2.3%
14 Turquia 6,412,247 82.0 78,181 57,000 695.0 0.9%
15 Polbnia 2,889,773 38.3 75,486 75,372 1,968.9 2.6%
16 Jordania 798,984 10.8 73,836 10,442 965.0 1.3%
17 Itdlia 4,553,241 62.4 72,965 129,352 2,072.8 2.8%
18 Peru 2,152,118 33.0 65,271 198,364 6,016.2 9.2%
19 Ird 5,083,133 84.0 60,519 109,549 1,304.3 2.2%
20 Roménia 1,103,198 19.2 57,500 34,650 1,806.0 3.1%
21 Tunisia 668,051 11.7 56,996 23,647 2,017.5 3.5%
22 Grécia 593,668 10.6 55,969 13,702 1,291.8 2.3%
23 Malasia 1,786,004 32.7 54,698 17,521 536.6 1.0%
24 Ucrania 2,393,002 43.9 54,482 57,192 1,302.1 2.4%
25 Alemanha 3,986,836 80.2 49,736 92,310 1,151.6 2.3%
39 [ndia 32,903,289 1,326.1 24,812 439,895 331.7 1.3%
46 Japao 1,546,456 125.5 12,322 16,249 129.5 1.1%
56 Coreia do Sul 257,110 51.8 4,965 2,308 44.6 0.9%
66 Austrélia 58,210 25.5 2,286 1,032 40.5 1.8%

Fonte: Bloomberg

Considera paises com mais de 10 milhdes de habitantes e com mais de 100 mortes decorrentes da doenga

Elaboragdo: CGMF/SAIN/SECINT/ME

Obs: nimeros em vermelho destacam o maior valor da coluna

e Ministérioda Saude afirma que 40% das pessoas com mais de 18 anos estdo totalmente
vacinadas contra Covid.

e A Unido Europeiaatingiu o objetivo de vacinar totalmente 70% da sua populacdo adulta.

e O primeiro-ministro japonés, Yoshihide Suga, disse que planeja renunciar a reeleicdo para
dedicar o resto de seu tempo no cargo ao combate a pandemia.

e Em alguns dos pontos da Asia, os cidaddos mais ricos obtém uma dose de reforco mesmo
guando a maioria das pessoas permanece nao vacinada, minando as estratégias de
inoculacao.

e Nos EUA, agentes federaisinterceptaram um carregamento de cartdes de vacina Covid-19
falsificados com destino a Idaho.

e Jovens americanosaté 17 anos sdao o Unico grupo que mostra umatendénciade aumento
nas hospitalizacdes per capita por Covid-19. A média semanal aumentou 11% para um
recorde. As hospitalizacdes da Covid para todas as faixas etdrias dos EUA diminuiram 1,7%
durante o periodo.

e Cientistas responsaveis pelainjecdo da Universidade de Oxford e AstraZeneca usam a
mesma tecnologia para tentar desenvolver vacina de duas doses contra o cancer, que ter
testes em humanos este ano. Estudos em camundongos mostraram redu¢cdao no tamanho
do tumor e aumento na taxa de sobrevivéncia.

e Trés casos da variante mu foram identificados na Coréia do Sul entre aqueles que
visitaram o México, os Estados Unidos e a Coldbmbia. A variante pode ser imune as vacinas
atuais.

e |srael, umadas nagdes maisvacinadasdo mundo, relatou casos recordes em meio a testes
generalizados de criancas antes do inicio do ano letivo. Na India, o aumento de casos esta
levantando preocupacdes sobre uma nova onda potencial.




COVID - 19

Daily new confirmed COVID-19 cases per million people

Shownis the rolling 7-day average. The number of confirmed cases is lower than the number of actual cases; the main reason for that is limited
testing.
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Daily new confirmed COVID-19 deaths per million people

Showm is the rolling 7-day average. Limited testing and challenges in the attribution of the cause of death means that the number of confirmed
deaths may not be an accurate count of the true number of deaths from COVID-19.
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Shm is the rolling /-day average. The number of confirmed cases s lower than the number of actual cases; the main reason for that is limited Shown is the rolling 7-day average. Limited testing and challenges in the attribution of the cause of death means that the number of confirmed
testing. deaths may not be an accurate count of the true number of deaths from COVID-19.
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COVID - 19

Daily new confirmed COVID-19 cases per million people

Shown is the rolling 7-day average. The number of confirmed cases is lower than the number of actual cases; the main reason for that is limited
testing.
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Daily new confirmed COVID-19 deaths per million people

Shown is the rolling 7-day average. Limited testing and challenges in the attribution of the cause of death means that the number of confirmed
deaths may not be an accurate count of the true number of deaths from COVID-19.
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Taxa de
Reproducao
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COVID — 19 — Percentual de vacinados (M SAIN

B Share of people fully vaccinated against COVID-19 [ Share of people only partly vaccinated against COVID-19
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Mercados

e Resultado do PIB do 02T.

Principais fatores de influénciana semana

e Aprovacao do texto base da reforma do IR.

e Volatilidade tipica de virada de més, com disputas pelo fechamento
da Ptax com bancos vendidos em dolar.

e Rejeicao da MP 1045 com pacote de medidas trabalhistas.

e Dados do payroll nos EUA muito abaixo do esperado.
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INDICE

Variacdo (%)

Cotacgdo

17:09:00 Hoje 5 dias
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IBOVESPA - Brasil 116,614 202 15.78
NIKKEI 225 - Japdo 29,128 614 2552
S&P/CLX IPSA (CLP) TR - Chile 4,464 6.87 _ 16.08
S&P/ASX 200 - Australia 7,523 050 046 -016 1210 1421 2696
DOW JONES - EUA 35,369 021 024 002 1311 1556 2501
COLCAP - Colémbia 1,327 033 015 057 | -147 | 768 || 647
FTSE 100 - Gra-Bretanha 7,138 036 019 026 _ 693 1049 22,01
DAX - Alemanha 15,781 037 045 -034 1208 1503 _ 20.86

S&P/BMV IPC - México

S&P MERVAL TR - Argentina

CSI 300 - China

17.62 42.28

51,832 -0.49 -1.13 11.76

Euro Stoxx 50 Pr - Zona do Euro

CAC 40 - Franga

4,843 -0.54 0.33 0.78
4,202 0.26 0.13 13.18 18.28 27.17
6,690 0.12 0.15 14.75 20.51 33.55

Real brasileiro

Variagdo (%)

Em 6

17:24:25 Hoje 5dias No més meses

Cotagdo

5.200 -0.29 0.08

Rand sul-africano

14299 | 116 | 297 5.54

Em Em 1
2021 ano
-0.03 1.78

Rublo russo 72.732 0.22 1.12 0.70 1.72 231 3.48
Peso mexicano 19.924 0.18 1.39 0.75 5.12 -0.05 8.67
Rupia indiana 73.019 0.07 0.92 -0.02 -0.41 0.06 0.63
Renminbi chinés 6.455 0.02 0.26 0.09 0.20 1.12 6.10
Peso chileno 767.750 -0.02 1.97 0.83 -5.13 -7.29 0.96

Peso argentino

97.871 004 031 -013 _-7.81

Peso colombiano

3,800.600 _ -0.08 _ 076 | -0.75  _-3.67

Lira turca

8319 | 049 039

-9.76 -2.83

001 | -1031 | -1056  -10.66

Fonte: Bloomberg



Commodities

e Commodities estao de voltaao nivel mais altoem umadécada. O impacto
da variante delta comeca a diminuir e a repressdo de Pequim as emissdes e
o esforco para economizar energia dao impulso aos metais.

e Dadosrecentesapontaram para desaceleragao na China, o maior
consumidor mundial de muitas matérias-primas.

e Os EUA aindaestaose recuperando da devastacdo de Furacdo Ida, que
podera ter efeitos sobre safras e capacidade de exportacao, sobrepondo-se
a seca no norte do pais. Compradores de aco no meio-oeste dos EUA
enfrentam atrasos nas entregas depois que Ida fechou o rio Mississippi.

e Importadores de sojada Chinaaumentaram pedidos ao Brasil para
embarques em outubro, depois que Ida danificou um terminal de
exportacao importante e deixou outros sem energia.

e Comité de Monitoramento Ministerial da OPEP+recomendou a
manutencao do plano de aumentos graduais de abastecimento mensal.

e As exportacdes de minériode ferro do Brasil cresceram 11,7% em agosto
na compara¢do com ago/20. Os valores ainda ndo estdo refletindo a forte
reducdo nas cotacdes vistas na China. As restricdes a producao de aco no
pais asiatico frustram as perspectivas de retomada da demanda.

e Os principais campos de cultivo do café ardbica do Brasil sofreram seca no
ano passado, depois trés geadas e bolsdes de seca que colocaram o
fornecimento em risco até 2022, pelo menos. Os futuros do Arabica
subiram mais de 50% desde o inicio de 2021.

Bloomberg
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15:19:59
E:’ o rtacs e Movimento em % 1 %% 3 % 6 % 1
p(20199) 30 dias més meses | meses ano
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S
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Algoddo 1.2% N\;ﬂﬁf -0.86 4.62 10.56 10.60 44.25
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PMI Manufatura M SAIN

Manufatura
Var.només | ago-21 | jul-21 | jun-21 | mai-21 | abr-21 | mar-21 | fev-21 | jan-21 | dez-20 | nov-20 | out-20 | set-20 | ago-20 | juk20 | jun-20 | mai-20 | abr-20 | mar-20 | fev-20 | jan-20 | dez-19 | nov-19 | out-19 | set-19

Brazil * 536 567 564 537/ 523 528 584 565 615 640 667 649 647 582 516 383 360 484 523 510 502 529 522 534
China * 49.2/ 503 513 520 519 506/ 509 515 53.0 549 536 530 531 528 512 50.7 494/ 501 403 511 515 518 517 514
Eurozone * 614 628 634 631 629 625 579 548 552 538 548 537 517 518 474 394 334 445 492 479 463 469 459 457
France * 575 580 59.0 594 589 593 561 516/ 511 496 513 512 498 524 523 406 315 432 498 511 504 517 507 50.1
Germany * 626 659 651 644 662 666 607 571 583 578 582 564 522 510 452 36.6 345 454 48.0 453 437 441 421 417
India * 523 553 481 508 555 554 575 577 564 563 589 568 520 46.0 472 30.8- 51.8. 545 553 527 51.2 506 514
Italy * 609 603 622 623 607 598 569 551 528 515 538 532 531 519 475 454 311 403 487 489 462 476 477 478
Japan * 527/ 530 524 53.00 536 527 514 498 50.00 49.0 487 477/ 472 452 401 384 419 448 478 488 484 489 484 489
Mexico * 471 496 488 476 484 456 442 430 424 437 436 421 413 404 386 383 35.0 479 500 49.0 471 480 504 491
Russia * 46,5 475 492 519 504 511 515 509 49.7, 463 469 439 511 484 494 362 313 475 482 479 475 456 472 463
Spain * 595 590 604 594 577 569 529 493 510 498 525 508 499 535 490 383 308 457 504 485 474 475 468 477
United Kingdom = 603 604 639 656 609 589 551 541 575 556 537 541 552 533 501 407 326 478 517 50.0 475 489 49.6 483
United States * 61.1 634 621 621 605 591 586 592 571 567 534 532 531 509 498 398 361 485 507 519 524 526 513 511
World * 541 554 555 560 558 55.0 540 536 538 538 531 524 518 506 480 424 396 473 471 503 501 503 49.8 49.7
Developed Markets * 583 598 595 598 593 585 565 552 548 538 528 521 512 498 464 395 368 459 496/ 498 491 495 486 486
Emerging Markets * 496 506 5120 520 522 513 516 521 528 539 534 528 525 514 496 454 427 491 446 510 510 5100 510 510



PMI Servicos (HSAIN

Servigos

Country / Region | Var.només - j - - - j - - - jul-20 | junt20 | mai-20 | abr-20 jan-20 | dez-19 | nov-19 | out-19 | set-19
Brazil Hh 551 544 539 483 429 441 471 470 511 509 523 504 495 425 359 -- 345 504 527 510 509 512 518
China b 46.7 549 503 551 563 543 515 520 563 578 568 548 540 541 584 550 444 430 - 518/ 525 535 511 513
Eurozone b 590 598 583 552 505 496 457 454 464 417 469 480 505 547 483 305 120 264 526 525 528 519 522 516
France b 563 568 578 56.6 503 482 456 473 491 388 465 475 515 573 507 311 102 274 525 510 524 522 529 511
Germany b 608 618 575 528 499 515 457 467 470 460 495 506 525 556 473 326 162 317 525 542 529 517 516 514
India Hh 56.7 454 412 464 540 546 553 528 523 537 541 498 418 342 337 126 - 493 576 555 533 527 492 487
Italy > 580 580 567 531 473 486 488 447 397 394 467 488 471 516 464 289 108 174 521 514 511 504 522 514
Japan b 429 474 480 465 495 483 463 461 477 478 417 469 450 454 450 265 215 338 468 510 494 503 497 528
Spain ol 60.1 619 625 594 546 481 431 417 480 395 414 44 477 519 502 279 - 230 521 523 549 532 527 533
United Kingdom b 550 596 624 629 610 563 495 395 494 476 514 561 588 565 471 290 134 345 532 539 500 493 500 495
United States b 551 599 646 704 647 604 598 583 548 584 569 546 550 500 479 375 267 398 494 534 528 516 506 50.9
World ol #N/A - 563 5725 595 570 547 528 516 518 522 529 520 520 507 481 351 237 368 471 527 519 516 509 514
Developed Markets b #N/A 575 598 618 581 554 532 516 511 514 524 516 522 511 476 330 - 349 497 528 519 511 507 512
Emerging Markets h #N/A 529 508 532 540 529 517 516 538 544 545 532 515 495 492 414 316 422 398 525 522 530 516 517



Inflacao Global (% a.a.)
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68 | 61 | 52 | 46 | 45 | 43 | 39 | 31 | 24 33 | 40 | 42 | 43 | 33 | 25 | 29
458 | 439 | 414 | 37.8 | 350 | 33.6 353 | 366 | 374 | 392 | 422 | 446 | 464 47.2
38 | 37 | 33 | 29 | 29 | 31 | 30 | 27 | 30 | 31 | 25 | 25 | 26 | 28 | 34 | 37 | 39 | 35 | 30 | 28 | 27
33 | 20 20 19 20 22 | 29 | 35 3.6
47 | 38 | 35 | 32 | 33 | 41 | 40 | 41 | 36 | 33 | 28 33 | 37 | 32 | 28 | 30 | 30 | 30
10 | 1.1 | 13 | 09 | 04 05 | 17 | 24 | 27 | 25 | 24 | 33 | a3 38 | 3.0
5.5 52 | 49 | 44 | 40 | 37 | 36 | 34 | 32 | 30 | 31 30 | 35 | 38 | 40
46 44 | 32 | 29 | 32 | 31 | 32 | 33 | 30 | 31 | 32 30 | 41 | 46 45 40 | 36 | 37 | 41
56 | 63 | 63 55 | 50 46 69 67 | 67 | 62 | 63 58 | 66 55 | 46 40
20 | 17 | 13 | 12 09 | 08 | 06 | 07 | 12 | 16 | 17 | 16 | 13 | 11 | 12
12 | 15 | 14 12 | 11 | 06 | 06 0.8 04 | 03 | 07 | 14 | 15 15 | 10 | 08 | 09
23 | 25 20 | 17 | 13 | 10 09 | 06 09 | 14 | 17 | 17 | 15 | 11 | 11 | 12
-03 | -05 | -0.8 04 | -05 | -0.7 04 | 00| 02 | 03 01 01| 01 | 04 | 04 | 07 08 05 02 | 02
2.0 15 | 07 H 07 | 06 07 | 05 10 | 06 | 05 08 | 15 | 17 | 18 | 13 | 15 | 15 | 17
42 | 26 | 17 | 14 | 14 | 12 | 12 | 14 | 13 | 10 | 06 | 01 03 | 15 | 23 | 25 | 23 | 21 | 18 | 17
Do
D d 0 0 0 O 0 0 0 0 0 0 0 ab 0 0 0 0 a o 0
2542 | 21.62 | 18.14 | 18.53 | 17.46 | 14.88 | 13.52 | 10.84 | 668 | 500 | 529 | 7.07 | 574 | 538 A 483 275
57.30 | 52.70 | 46.60 | 40.30 | 38.70 | 39.20 44.70 | 38.90 42.90 | 51.20 | 56.60 | 59.80 | 58.00 | 55.00 | 46.50 | 45.40
25.40 | 2410 | 17.50 | 12.20 | 10.20 | 8.10 | 12.80 | 11.30 | 11.10 | 8.50 | 4.10 530 | 730 | 610 | 5.00
848 | 642 | 514 | 3.29 2.36 314 | 463 | 423 | 440 | 466 | 452 | 482 | 528
5.30 443 | 316 | 483 | 588 525 | 414 | 442 | 486 | 4.52 448 | 372 | 479 | 541 | 3.72 216 | 281
440 | 170 | 030 | -0.40 | -1.50 | -2.10 | -2.10 | -2.00 | -2.40 | -3.00 -1.50 | -0.40 | 0.10 | -0.50 | -1.40 | -1.60 | -1.20
16.00 | 10.80 | 6.70 | 3.60 | 2.40 | 0.70 | 0.00 | 0.80 | -2.20 | -8.30 -10.40 | -3.20 | -1.20 | -0.90 | -4.30 | -6.30 | -4.90 | -1.20
520 | 400 | 350 | 3.00 | 3.00 | 270 | 2.60 | 2.40 | 2.00 130 | 330 | 450 | 460 | 3.40 | 230 | 3.00 | 410
789 | 483 | 251 | 1.95 | 229 | 131 | 132 | 0.41 | -0.25 | -1.81 -1.57 | 042 | 226 | 352 | 2.76 | 058 | 0.00 | 033
770 | 450 | 170 | 050 | -1.00 | -1.80 | -2.00 | -2.20 | -2.40 | -2.90 | -3.40 -2.50 | -1.10 | -0.50 | -0.40 | -1.20 | -1.60 | -0.90
470 | 210 | 040 | -0.90 | -1.90 | -2.10 | -2.30 | -2.50 | -2.50 | -2.50 -2.50 | -1.10 | 010 | 0.60 | -0.50 | -1.30 | -0.90
520 | 370 | 1.90 | 090 | 020 | -0.50 | -0.70 | -1.00 | -1.20 -0.80 | -0.10 | 0.20 | -0.20 | -0.70 | -0.60 | -0.10
1.20 | -0.60 | -1.50 | -2.00 | -2.30 | -2.10 | -0.80 | -0.60 | -1.00 | -1.60 -040 | 070 | 150 | 090 | 0.10 | -0.40 | -1.10
610 | 330 | 1.80 | 0.80 | -0.30 | -1.20 | -2.30 | -2.90 | -2.90 | -3.00 -1.80 | -0.70 | 0.00 | -0.30 | -1.20 | -1.70 | -0.70
410 | 300 | 160 | 0.80 | 0.80 | 0.60 | 030 | -0.30 | -0.30 | -0.70 030 | 110 | 200 | 140 | 1.00 | 1.00 | 1.50
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@ Acompanhamento de Atividade Diaria Itau (M SAIN
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B SMAVG (30) (PIBIDAT) 107.85
BIBC-BR on 6/30/21 (R1) 140.58
120- H H H H H H
. s s s — e T 160

+120

~100

e S i iif i i B il l L i e i B i B il i 60

Mar ' "~ Jun ' " Sep ' " Dec ' " Mar ' "~ Jun
2020 | 2021

PIBIDAT Index (Brazil Itau Daily Activity Tracker IDAT-Activity) Brasil Daily Tr Copyright® 2021 Eloomberg Finance L.P.

Bloomberg

03-5ep-2021 17:25:37



PMI (agosto) ¢®SAIN

H Markit Brazil Composite PMI Output SA 54.6
| M@TKIT Brazil Manufacturing PMESA 53.6 |l 90
¥ Markit Brazil Serwces PMI Non- rranuf SA 55.1

A

Al

Al

----- | ~$50
I y = ® 8 R R R R R R R B ¢ ®B = | 40

----- | 30

----- | 20

Sep Jun
2018 | 2019 2020 2021

MPMIBRCA Index (Markit Brazil Composite PMI Output SA) BRASIL PMI Monthly 31AUG Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 03-Sep-2021 17:25:47



6 Indicadores de Confianga FGV (agosto) (®SAIN

l Consumer Confid;ence SA  81.80
l Industrial Confidéence SA  107.00
|

s —— R 120

nce SA  102.40

« O [ndice de Confianga Empresarial subiu
em agosto ao maior nivel desde junho de
2013. Esta foi a quinta alta consecutiva do
indice.

e Esseresultado sugere que a atividade
econdmica mantém-se em aceleragdo no
terceiro trimestre, ainda que a
desagregacao dos dados revele sinais de
enfraquecimento da tendéncia na ponta.

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

BZFGCCSA Index (Brazil FGV Consumer Confidence Index SA) Brasil Confianca FGV M Copyright® 2021 Eloomberg Finance L.P. 03-5ep-2021 17:25:56

Bloomberg



& PIB(22trimestre) € SAIN

------------- 10

e O PIBapresentouquedade 0,1% na comparagcdao com o trimestre M Brazil GDP QoQ SA 1995=100 - Last Price -0.0525
imediatamente anterior, com ajuste sazonal. O resultado veio abaixo da ®Brazil GDF Qtrly Accumulated 4 Qtrs 1995=100 - Last Price 1.7561
mediana das expectativas de mercado (intervalo de -0,3% a 0,7%; mediana
de 0,2%).

e Na comparagcdaocom o mesmotrimestre do ano anterior, o PIB do 29
trimestre de 2021 apresentou alta de 12,4%.

e Noacumuladoem 4 trimestres houve avango de 1,8%.

e O PIBacumulaRS 8,1 trilhdes nos Ultimos 4 trimestres.

e O carry-over ficouem 4,9% para 2021. Istoindica que, se o PIB mantiver o
mesmo nivel do 22 trimestre neste ano, havera crescimento de 4,9% do PIB | -10

em relagdo a 2020. - 2015 2016 2017 2018 2019 2020 = 2021

BZGDQOQ% Index (Brazil GDP QoQ SA 1995=100) Brasil PIE Quarterly 31DEC2014-035E Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 03-5ep-2021 17:26:23

N g

Variagdo % ante trimestre anterior
{com ajuste sazonal)

Variacdo % ante trimestre anterior

{CDITI ajl.,lste SEZDHEI] 2018 2019 2020 2020.2 2020.3 2020.4 2021.1 2021.2

2018 2019 2020 [2020.2 2020.3 2020.4 2021.1 2021.2 [kttt A S L BN R
Familias
PIB 18 14 -41 90 7.7 3.1 12 |01 e e om s el P
do
Agropecuaria 13 06 2.0 0.4 0.0 -2.0 6.5 -2.8 Governo
IndUistria 07 04 35 121 152 15 07 |02 S >z 24 08 et 102 188 48 19e
Exportagao 4.1 -2.4 -1.8 -0.5 -0.5 -0.3 4.9 9.4
Servigos 2.7 1.7 45 87 6.3 2.8 0.7 0.7 Importagdo 7.7 1.1 -10.0 -10.0 8.0 19.5 10.0 0.6

Fonte: IBGE Fonte: IBGE



@ PIB (22 trimestre) cont.

M SAIN

Varia¢ao % ante o mesmo trimestre do ano anterior
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Variacdo % acumulada em 4 trimestres
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& Producdo Industrial (julho)

e A produgdoindustrial caiu 1,3% frente a junho, com ajuste
sazonal, segundo resultado negativo consecutivo. No ano, a
alta de 11,0% e, em doze meses, de 7,0%.

e O recuoteve perfildisseminado, em duas das quatro
grandes categorias econémicas e 19 dos 26 ramos.

e Entre as grandes categorias econdmicas, ainda em relagao a
junho, houve quedas em bens de consumo duraveis e bens
intermedidrios, com a primeira marcando o sétimo més
seguido de queda e acumulando nesse periodo perda de
23,4%; e a segunda recuando 3,2%, no quarto més
consecutivo de queda.

e Os setoresde bens de capital e de bens de consumo semi e
nao-duraveis tiveram resultados positivos, com o primeiro
marcando a quarta expansao seguida e avancando 5,9%
nesse periodo; e o segundo devolvendo pequena parte do
recuo de 1,7% assinalado em junho.

e Ha relatos que a fraqueza da producdo industrial parece
estar mais relacionada com o lado da oferta. A demanda
segue em bons niveis e 0s estoques estao substancialmente
baixos. Em alguns setores, ha falta de insumos
(principalmente o setor automotivo) e, em outros, auséncia
de capacidade ociosa para aumentar a producao.

M SAIN

..................................... .| EMPMI Manufatura SA (R1)

N Producdo Ind:ustrial SA 2012=100 on 7/
Confianga Industrial FGV SA (R2)

.......... ....536 k70
31/21 (R2) 85.70
' 107.00 ||

Producde Industrial por Grandes Categorias Econdmicas - Brasil - Julho de 2021
Variacdo (%)

Grandes Categorias
Econdmicas

Julhe
2021/Junho
2021%

Julho 2021/ Julho nos
2020 Janeiro-julhe

Bens de Capital 03

Bens Intermedisrios -0E
-0.4

-27

Bens de Consumio

Duraveis

Semiduraveis e ndo
02 -1.9 4.5 1.7

Durawveis

Indistria Geral -1.3

Fonte: IBGL, Diretania de Pesquisas, Coondenagio de Indosiria

*SEre oM Ajuste saconal

MPMIBRMA Index (Markit Brazil Manufacturing PMI SA) Brasil Prod Ind PMI Manf Mo

Julho 2021/ junho 2021

-70

-1.3%

Julho 2021/ julho 2020

1.2%

Acumulado no ano

11.0%

Acumulado em 12 meses

7.0%

Media Mdwvel Trimestral

-0.1%

CopyrightZ 2021 Bloomberg Finance L.P.

Bloomberg

03-5ep-2021 17:26:32



@ Taxa de Desemprego (junho) (M SAIN

F16.0

B PNAD Unemployment Rate 14.1

Taxa de desocupacio 14,1% 14,7% 13,3%
Taxa de subutilizagdo 28.6% 29,7% 29,1%
Rendimento real habitual R% 2515 Rt 2504 Rf 26332
Wariacdo do rendimento habitual em relagio a: -3,0% -6,6%

e A taxa de desempregorecuou para 14,1% com retomada # PNAD Employed Persons 87791.0
de atividades presenciais e melhora da qualidade da
pesquisa. A Populacao Ocupada cresceu 1,2% enquanto a
Forca de Trabalho cresceu 0,7% em relacdo ao més de
maio de 2021. A populacdo desocupada ficou estavel no
trimestre.

2 PNAD Unemployed Persons 14444.0
e Ataxade atividade (Forca de Trabalho/Populagdo em
Idade de Trabalhar), cresceu 0,8 p.p. e esta 3 p.p. abaixo do
nivel pré-pandemia. Cabe ressaltar que muitas pessoas
aptas a trabalhar deixaram de procurar emprego e sairam

da Forga de Trabalho. B PNAD Informal Employed Persons 10023.0

e Parao mercadode trabalhoformal,a PNAD Continuae o
Novo Caged apontam para recuperacao.

 Dentre os ocupados, cresceu a proporgdo e quantidade de

pessoas que recebem até um salario minimo.

~ . PNAD Dispirited Persons 5581.0
» Na Populagdo Ocupada, o destaquefica para o

trabalhador Conta-Prépria sem CNPJ, que voltou a se
ocupar por necessidade de recomposicao de renda.

e A populagdodesalentada caiu6,5%ante o trimestre
anterior e ficou estavel no ano. s T 2020 Sep T 2021 Bloom berg

BRLFUNRT Index (Brazil PNAD Unemployment Rate) Brasil Desemprego PNAD Monthly 3 Copyright? 2021 Bloomberg Finance L.P. 03-Sep-2021 17:27:05




Balanca Comercial Mensal (agosto) (M SAIN

e A balanga comercial registrousuperavitde USS 7,7 bilhdes, resultado entre USS 27,2 bilhdes em exportacdes e USS 19,5 bilhdes em importagdes. Com

isso, a balanca acumula saldo positivo de USS 52,1 bilhdes neste ano, ante USS 35,7 bilhdes no mesmo periodo do ano passado.
S

e Do ladodas exportagdes, destaque para os embarques de minério de ferro e petroleo, que tiveram resultados historicamente elevados.
e As exportacOes de produtos agricolas, porsuavez, registraram queda na margem, explicada por questdes climaticas.

e As importacdes tiveram recuperacao expressiva apos recuo observado em julho, com destaque para bens intermediarios.

Balanca Comercial
Acum. 12 meses, USD mm | | _ Exportacdes e Importacdes (USS)

alelele i . .
Trade Batance FOB Batance (L1)~ 766460 |- aneiro a agosto de cada ano
6670153 T Acumulade 12 meses (BZTBBALM) 16670153 J g
?. Trade Balance FOB Exports (R1) 27211.60
60000 .|t Aq.;muladun.meses.(BHBD(RM.).E,......D.zsm. ______________________
Trade Balance FOB Imports (R1) 19547.00

IT. Acumulado 12 meses (BZTBIMPM) 0.194M

200,000
180,000 M Importagdao M Exportagao

160,000

0.4M
~0.35M
~0.3M
R 140,000
{0.194M
-0.15M
-0.1M
~50000

120,000
i 80,000
st o000
o HHH R R R 10,000
R e : _ 20,000 Il
Bloomberg | -

¥ b X O L o
2016 2017 2018 2019 2020 2021 L LSS N

BZTBBALM Index (Brazil Trade Balance FOB Balance NSA) Brasil BCom Monthly 314UG Copyright2 2021 Bleomberg Finance L.P. 03-5ep-2021 17:27:13 ’b%




6 Contas Fiscais (julho)

M SAIN

e O setor publico consolidado registrou déficit primario de R$10,3 bilhdes. No acumulado no ano, o setor publico consolidado registrou déficit primario de
R$15,5 bilhdes. Nos dltimos doze meses, o déficit primario do setor publico consolidado atingiu 2,89 % do PIB, mantendo trajetdria de reducg3o.

e No acumuladodos Ultimos doze meses, o déficit nominal alcangou 6,88% do PIB, reduzindo-se em relacdo ao acumulado até junho, de 7,35% do PIB.
e A DLSPatingiu 60,3%do PIB, reducdo de 0,5 p.p. do PIB no més. No ano, a relagdo DLSP/PIB reduziu-se 2,4 p.p.
e ADBGGatingiu83,8%do PIB, reducdo de 0,1 p.p. do PIB em relagdo a junho.

‘lNc

N

B Public Net Debt % of GDP 6032

-14.000. "'Géﬁé’r’é’Giﬁi'\?éﬁﬁrﬁéﬁf"Gft')?;i-i'D’él’)’f’%’ﬁf’GDP'83;80" """""""""""""""""""""""""""""

+-12.000

--10,000
o

=
--8.0?P

""""""""""""
--6.000

BZPBNO% Index (Brazil Public Nominal Budget Result % of GDF 12 Month Flows) Bras

Bloomberg

2021

Copyright2 2021 Bloomberg Finance L.P. 03-5ep-202117:27:37 gzppNDTY Index (Brazil Public Net Debt % of GDP) Brasil Div PIB Monthly 30SEP20 Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 03-Sep-2021 17:27:30
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Inflacao IGP-M (agosto)

(M SAIN

e O IGP-Mvariou0,66% em agosto (0,78% no més
anterior). O indice acumula alta de 16,75% no ano
ede 31,12% em 12 meses.

e O Indice de Precos ao Produtor Amplo (IPA)
variou0,66% em agosto, ante 0,71% em julho.

e A taxadogrupoBens Finaissubiu 2,22% em
agosto (més anterior, 1,08%). A principal
contribuicao partiu do subgrupo alimentosin
natura, cuja taxa passou de -1,14% para 8,28%, no
mesmo periodo.

¢ A taxa do grupoBens Intermedidrios subiu de
1,15% em julho para 2,11% em agosto. O
principal responsavel foi o subgrupo materiais e
componentes para a manufatura, cujo percentual
passou de 0,11% para 1,68%.

e O estagio das Matérias-Primas Brutas caiu 1,64%
em agosto, apos variar 0,09% em julho.
Contribuiram para o recuo da taxa do grupo os
seguintes itens: minério de ferro (2,70% para -
15,32%), bovinos (1,73% para -0,34%) e leite in
natura (5,74% para 2,32%). Em sentido oposto,
destacam-se os itens soja em grao (-5,92% para
7,78%), milho em grao (-4,58% para 10,97%) e
café em grdo (0,04% para 20,98%).

INDICE GERAL DE PREGOS —M

1P A-TODOS OS ITENS

ESTAGIOS
Bens Finais
Bens Intermediarios
Matérias-Primas Brutas
ORIGEM
Produtos Agropecuarios
Produtos Industriais
I P C—TODOS OS ITENS
IN CC-TODOS OS ITENS

55
—|GP-M 12 meses

45
IPC-M 12 meses

35

25

15

Variagdo Percentual

Acumulada

12 Meses

Meés
Anterior

Ano

0,71 0,66 20,62 39,97
1,08 2,22 12,83 25,08
1,15 2,11 26,97 45,27
0,09 -1,64 21,57 48,27
-1,33 5,70 16,54 47,91
1,50 -1,25 22,34 37,00
0,83 0,75 5,05 8,60
1,24 0,56 11,37 17,05
IGP-M
IPA-M 12 meses
39.97
—[NCC-M 12 meses
31.12
17.05

5 -

MAIORES INFLUENCIAS POSITIVAS

iNDICE DE PRECOS AO PRODUTOR AMPLO

Variagéo Percentual

Meés

Anterior

Meés

Soja (em grdo) -5,92 7,78
Milho (em grdo) -4,58 10,97
Café (em grao) 0,04 20,98
Adubos ou fertilizantes 14,28 10,62
Carne de aves 6,09 8,38
iNDICE DE PRECOS AO CONSUMIDOR

Tarifa de eletricidade residencial 5,87 3,26
Gasolina 1,44 1,55
Tomate 2,18 14,60
Gas de bujao 4,05 3,34
Passagem aérea 24,69 3,17
iINDICE NACIONAL DE CUSTO DA CONSTRUCAO

Elevador 2,42 3,37
Argamassa 3,88 3,37
Tijolo/telha ceramica 0,97 1,31
Metais para instalagdes hidraulicas 2,29 1,44

Projetos

MAIORES INFLUENCIAS NEGATIVAS

iNDICE DE PRECOS AO PRODUTOR AMPLO

0,92

1,08

Variagdo Percentual

Meés
Anterior

Meés

Minério de ferro 2,70 -15,32
Carne bovina 1,07 -1,42
Bovinos 1,73 -0,34
Fios, cabos e condutores elétricos isolados [-3,55 -1,10
:all?sltri\::os planos e tubulares de material 3,47 0,83
iNDICE DE PRECOS AO CONSUMIDOR

Cebola -14,07 -14,29
Arroz -1,79 -1,89
Mamado papaya -0,68 -6,52
:Zt::::zti(:atelefoma,|nterneteTV por 0,02 0,26
Alho -2,39 -3,34
INDICE NACIONAL DE CUSTO DA CONSTRUCAO

Vergalhdes e arames de ago ao carbono 0,28 -0,75
Condutores elétricos -4,01 -0,69
Placas ceramicas para revestimento 0,48 -0,52




@ Atividade

Brasil - Atividade

set/21 | ago/21

jun/21 | maif21 | abr/21 [ mar/21| fev/21

jan/21 | dez/20 | nov/20

out/20 | set/20 | ago/20

jun/20 | mai/20 | abr/20 [ mar/20

M SAIN

Dois anos atras
jan/20 | dez/19 [ nov/19 [ out/19 | set/19

W PIB (% a.a.)
al |BC-Br (% a.a.) 139.2 | 136.9 | 135.4 | 136.5 | 139.1 | 138.3 | 137.5 | 136.2 | 132.5 130.2 | 135.0 | 135.3 | 136.6
| | 2683 | 264.8 | 2659 | 268.9 | 268.7 | 257.8 | 253.7 | 251.4 | 2505 | 250.9 | 251.8 | 251.9 | 251.1 | 248.0 | 2466 | 246.4 | 2392 | 2421
Producao Ind d do 85.7 | 86.8 | 8/.0 | 8.0 | 87.4 89.1 | 885 | 8.3 | 845 | 76.9 80.6 | 875 | 8.5 | 8.8 | 8.6 | 8.2 | 8.9
oducio d 0s A 2426.2 | 2433.3 | 2364.8 | 2215.0 2200.0 | 2334.7 | 2567.3
0 abalhad 875 | 87.2 | 877 86.3 | 8.1 | 84.7 | 815 | 788 | 76.3 80.0 | 874 | 8.8 | 843 | 833 | 83 | 83
0 101.2 | 103.6 | 102.6 | 103.5 | 102.4 | 101.6 | 104.0 | 101.1 | 102.2 | 102.1 | 101.9 | 101.4 | 959 | 98.3 99.4 104.4 | 104.3 | 104.8 | 105.8 | 105.8 | 106.1
o de Capacidad 81.0 | 796 | 798 | 799 | 79.0 | 79.2 | 787 | 77.6 | 76.2 | 73.7 76.0 | 781 | 774 | 770 | 776 | 77.2 | 71.2
-g o de Capacidad 77.8 | 76.7 | 783 782 | 753 | 72.3 | 66.6 753 | 76.2 | 75.7 | 75.1 | 754 | 75.7 | 75.5
é P do 53.6 | 56.7 | 564 | 53.7 | 523 | 52.8 | 584 | 56.5 | 615 582 | 51.6 484 | 523 | 51.0 | 50.2 | 529 | 522 | 534
= Co da Ind 63.2 | 62.0 | 61.7 | 585 | 53.7 | 544 | 595 | 60.9 | 63.1 | 629 | 61.8 | 61.6 | 57.0 | 47.6 60.3 62.5 | 59.3 | 59.5
0 da Ind 107.0 | 1084 | 107.6 | 104.2 | 103.5 | 104.2 | 107.9 106.7 | 98.7 | 89.8 | 77.6 97.5 | 101.4 | 1009 | 9.4 | 96.9 | 954 | 95.9
0 da Co 0 9%.3 | 957 | 924 | 87.2 | 8.0 | 8.8 | 920 | 925 | 939 | 938 | 952 | 915 | 87.8 | 8.7 | 77.1 | 680 | 65.0 | 90.8 | 92.8 | 942 | 92.1 | 894 | 83.2 | &/.6
A do Rod d 159.4 156.1 159.6 | 159.7 | 160.5 | 158.5 | 157.8 | 153.9 | 151.8 | 146.1 146.5 | 152.6 | 152.0 | 151.3 | 153.1 | 155.4 | 152.8
ABPO das d peldo Ondulado 12.8 134 | 108 | 126 | 126 | 111 4.1 8.0 15.6 7.7 8.2 6.4 -2.8 | 10.2 3.9 7.6 7.5 3.6 2.7 19
0 0 dio d 000 65.5 | 67.1 | 69.1 | 70.2 70.5 | 69.0 | 704 | 68.9 69.1 | 70.1 | 69.7 | 67.8 | 68.1 | 688 | 66.9
Vendas no Varejo (indice ajustado) 101.1 | 984 | 96.0 | 974 | 9.8 | 97.0 98.3 | 943 | 87.0 9.0 [ 969 | 964 | 97.0 | 975 | 96.6 | 96.2
'E, ind. Cielo de Varejo Ampliado (a.a. %) -03 | 99 | 63 | -34 | 43 | -16 | -35 | -12.6 | -18.6 -9.7 9.1 6.9 6.1 7.6 6.9 5.8
“g Licenciamento de Veiculos Fenabrave (% a.a.) -4.4 | -16.2 -20.8 | -18.8 | -15.5 | -11.5 | -3.1
5 Confianga do Consumidor FGV (c/ ajuste saz.) 76.2 | 725 | 682 | 780 | 758 | 785 | 817 | 8.4 | 8.4 | 8.2 | 788 | 71.1 80.2 | 87.8
Confianga do Comércio FGV (c/ ajuste saz.) 93.9 | 84.1 91.0 | 90.8 | 91.7 | 93.5 | 95.8 9%.6 | 8.1 | 844 88.1 98.1 | 96.8 | 96.6 | 97.4 | 96.7
Bl Pesquisa Mensal de Servigos (ind. ajustado) 905 | 890 | 831 | 908 | 874 | 869 | 866 | 848 | 832 | 815
e 483 | 429 | 441 | 47.1 | 470 | 511 | 509 | 523 | 50.4 | 49.5
& Confianca de Servigos FGV (c/ ajuste saz.) 881 | 8.7 | 776 | 83.2 | 8.5 | 8.2 | 8.4 | 875 | 8.9 | 8.0
| Taxa de desemprego (% c/ ajuste saz.) 142 | 139 | 141 | 143 13.8 | 133 | 129
Fl cAGED (criagdio lig. de vagas em 12 meses)/1000 2060 | 1078 | 687 | 474 | 280 41 -274 592 | 560 | 532 | 492 | 479

g

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: CGMF/SAIN



o~ . . S SAIN
@ Inflacdo e Dados Fiscais <

Atual Dois anos atras

fev/21 | jan/21 | dez/20 | nov/20 | out/20 | set/20 | ago/20 jun/20 | mai/20 | abr/20 | mar/20 | fev/20 | jan/20 | dez/19 | nov/19 | out/19 | set/19

Brasil - Inflagao

IPCA (% a.a.) 6.76 | 610 | 520 401 | 419 | 431 | 3.27
IPCAnt’JcIeos(MAS,%a.a.) 80 | 324 | 293 | 2.8 319 | 343 | 322 | 321 | 3.00

Sl IPCA - Difusdo b 65.5 | 62.6 | 63.4
IPCA - 12 meses a frente 4.07 - 4.02

493 | 554 | 588 | 559 | 59.8
340 | 3.40 | 414 | 3.81 | 3.40

Alimentag3o e bebidas (a.a. %) 12,60 | 12.54 | 12.32 1179 883 | 761 | 7.61 | 694 | 6.08 583 | 636 | 334 300 356

Habitagdo (a.a. %) 7.59 | 545 | 511 | 440 | 3.58 | 5.27 1.76 166 | 1.69 | 294 | 3.29 | 342 | 422 | 390 | 460 | 3.12 | 3.90
Artigos de residéncia (a.a. %) 7.78 | 698 | 6.00 | 3.66 | 241 | 0.78 | -0.98 | -0.98 | -1.58 -1.04 | -0.76 | -0.38 | 0.67 | 152 | 2.39
Vestudrio (a.a. %) 238 | 0.86 | 048 | 040 | -0.71 -023 | 069 | 077 | 1.01 | 142 | 0.74 | 1.89 | 1.10 | 0.79
Transportes (a.a. %) 859 | 3.67 | 1.12 | 1.03 | 1.21 | 0.18 | -0.55 | -1.24 161 | 401 | 3.89 | 3.58 | 1.46 | 0.41 | 0.88
Saude e cuidados pessoais (a.a. %) 317 | 430 | 413 | 3.25 2.15 3.24 | 2.70 234 | 3.04 434 | 4.20
Despesas pessoais (a.a. %) 252 | 194 | 1.60 254 | 255 | 250 | 283 | 339 | 3.60 311 | 3.16
Educagdo (a.a. %) -0.08 | 1.10 | 1.13 | 0.85 | 0.95 | 1.02 | 1.16

Comunicagao (a.a. %) 183 | 223 | 312 | 3.15 | 286 | 2.97 299 | 240 | 246 | 1.68 | 141 | 1.64 | 137 | 116

IPCA - Grupos

IGP-M (% a.a.) 25.71 | 23.14 | 24.52 | 20.93 | 17.94 | 13.02 | 9.27
ind. Prego Atacado-M (% a.a.) 35.40 | 31.63 | 34.16 | 29.14 | 25.26 | 18.15 | 12.60
ind. Prego ao Consumidor-M (% a.a.) b b 470 | 481 | 442 | 3.83 | 3.04
ind. Nac. Construgdo Civil-M (% a.a.) . 9.39 | 866 | 7.86 | 6.64 | 5.01

7.81

IGP-M

Atual Dois anos atras
Brasil - Fiscal set/21 | ago/21 jun/21 | mai/21 | abr/21 | mar/21| fev/21 | jan/21 | dez/20 | nov/20 | out/20 | set/20 | ago/20 jan/20 | dez/19 [ nov/19 | out/19 | set/19

:_i 2 Resultado Nominal/PIB (Var. % em 12m.) . ! -10.6
=B Resultado Primario/PIB (Var. % em 12m.) -7.0 6.2

g DBGG/PIB (%) 83.80 | 83.89 | 84.55 | 85.53 86.93 | 84.42 | 83.61 | 80.48 | 78.36

‘E DLSP/PIB (%) 60.32 | 60.82 | 59.73 | 59.80 | 60.41 61.39 60.11 | 60.16 | 60.67 | 60.12 | 58.07 | 55.02 55.16 | 55.34
3 =3l Receita Total Gov. Central (Var. % em 12m.) 6.0 | -1.2 -1.7 0.6 2.9 5.9 3.4 3.2 3.8
) Despesa Total Gov. Central (Var. % em 12m.) 15.82 | 22.27 | 28.88 | 28.25 | 28.33 | 27.74 28.06 | 25.74 | 15.76 | 11.76 | 881 | 9.17 | 9.19 | 9.82

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: CGMF/SAIN
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SM (agosto) ¢®SAIN

o o coe | " +65 e O ISM de manufatura mostrou solido desempenho da fabrica
. ! ' . . ~ ~
T ooy PSR ‘ /\ ! em termos de pedidos e dimensdes de produgao, mas

__ problemas com terceirizagdo de mao de obra e logistica

impediram um crescimento mais forte.

'\...1/\ _______________________________
NN
55 e Com os pedidos e a produgao acelerando, o principal

problema foi a queda no indice de emprego ao territorio de
contracdo (49,0 contra 52,9 antes).

+50

e Essarestricdo devera persistirno 02S em meio a escassez de
_______________________________ } a5 chips, congestionamento dos portos e uma disposi¢do ainda
incerta dos trabalhadores de voltarem para a forca de trabalho.

_______________________________ B S 140 e A expansao do setor de servigos diminuiu em agosto, mas os

‘Sep DTC "~ Mar Jun Sep DTcl ‘Mar Jun Sep 'DTC © Mar Jun detalhes reforcam que problemas do lado da oferta estdo
2018 2019 2020 2021 -

NAPMMMI Index (ISM Services PMI) EUA ISM Monthly 31AUG2018-035EP2021 Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 03-5ep-2021 17:28:03 travando O crescl mento
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B ISM Manuf.Supplier Deliveries Delay / /,/\ s 166.7

™
- S - L] 60 1ISM Manufacturing Employme
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qu B ISM Manufacturing Prices
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2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021 Bloomberg

MAPMNEWO Index (ISM Manufacturing Report on Business New Orders SA) EUA ISM Pedi Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 03-Sep-2021 17:28:11 MAPMEMPL Index (ISM Manufacturing Report on Business Employment S4) EUA ISH Empr Copyright2 2021 Bloomberg Finance L.P. 03-5ep-2021 17:28:19
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= Confianca do Consumidor Conference Board (agosto)

M SAIN

60

Bloomberg 2016 2017 2018

CONCCONF Index (Conference Board Consumer Confidence SA 1985=100) eua CONF BOARD

140

130

120

2019 2020

Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P.
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-100

-80
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03-5ep-2021 17:28:46

¢ A confianga do consumidor caiu para o nivel
mais baixo desde fevereiro. Mas o resultado
parece ser mais resultado de temores de virus do
que das condi¢des de trabalho.

e A confianga do consumidor, medida pelo
Conference Board, caiu 11,3 pontos em agosto,
para 113,8.

o As avaliagOes das expectativas (-12,4 pontos)
cairam mais do que a situacao atual (-9,9
pontos).

e Os consumidores avaliaram os empregos como
apenas um pouco menos abundantes do que no
més anterior, e o indice de empregos dificeis de
conseguir ficou praticamente inalterado em
agosto, um aspecto positivo para as perspectivas.

e A avaliagdo dos consumidores sobre as
condigdes de negdcios deteriorou-se junto com a
confianca

¢ A porcentagem que pretende tirar férias nos
préximos seis meses continuou a subir em
agosto, apesar das atitudes piores em relacdao aos
gastos com casas, automaveis e
eletrodomésticos.




@ Mercado Imobilidrio (julho)

M SAIN

por mais espaco continuam a sustentar as compras de casas.

apertado). Quase 90% das casas vendidas estavam no mercado ha menos de um més.

e Asvendas de novascasas nos Estados Unidos aumentaram em julho pela primeira vez em quatro meses.

e O numerolimitado de casas a vendatem elevado os precos. O preco médio de venda aumentou 17,8% em relacdo ao ano anterior.

e Asvendasde casasantigasaumentaram 2,7% em julho, o segundo més de aumento. Os dados sugerem que 0s baixos custos de empréstimos e a demanda

e O estoque estd bem abaixodo nivelde um ano atras. Levaria 2,6 meses para vender todas as casas no mercado (abaixo de cinco meses é sinal de mercado

e As vendas pendentes de casas nos EUA cairam pelosegundo més em julho. Estoques limitados e alta dos precos desencorajam compradores em potencial.

od Housing Units St SAAR- mU.S. niew single-family homes sold (SAAR)
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= Pedidos de Seguro-Desemprego

e Os pedidosiniciais de auxilio-desemprego diminuiramem 14k para 340k na semana
encerrada em 28 de agosto, de 354k revisados para cima.

e Fechamentos temporariosde fabricasautomotivas devido a escassez global de
semicondutores podem introduzir volatilidade. Diversas montadoras foram obrigadas a
reduzir a producao.

e Os anuncios de cortesde empregos, um indicadorimportante de demissdes, cairam em
agosto para o nivel mais baixo ja registrado. O maior problema para muitos empregadores
continua a ser encontrar e reter trabalhadores.

e Os pedidos de seguro-desemprego continuos, um indicador do nimero de pessoas que
recebem beneficios por meio de programas regulares do estado, cairam para 2,7 milhdes
na semana encerrada em 21 de agosto, uma queda de 160 mil em relacao a semana
anterior.

¢ O total de sinistros continuos em todos os programasaumentou em 179 mil para 12,2
milhdes na semana encerrada em 14 de agosto de 12,0 milhdes antes, principalmente em
beneficios de Assisténcia ao Desemprego Pandémico. Os beneficios aumentados
terminarao em todos os estados ao fim desta semana.

¢ A tendéncia de baixa nos pedidos de auxilio-desemprego mostra que o impacto da
variante delta permanece limitado.

27-ago-21
20-ago-21
13-ago-21
06-ago-21
30-jul-21
23-jul-21
16-jul-21
09-jul-21
02-jul-21
25-jun-21
18-jun-21
11-jun-21
04-jun-21
28-mai-21
21-mai-21
14-mai-21
07-mai-21
30-abr-21
23-abr-21
16-abr-21
09-abr-21
02-abr-21
26-mar-21
19-mar-21
12-mar-21
05-mar-21

Pedidos

Iniciais
340
354
349
377
387
399
424
368
386
368
416
418
374
388
405
444
478
507
590
566
586
742
729
658
765
734

(M SAIN

Variag¢do Mfed:air:: Beneficiarios
-14 355 n.d.
5 367 2,748
-28 378 2,908
-10 397 2,865
-12 395 2,899
-25 394 2,980
56 387 3,296
-18 385 3,262
18 397 3,265
-48 394 3,367
-2 399 3,484
a4 396 3,412
-14 403 3,528
-17 429 3,517
-39 459 3,769
-34 505 3,611
-29 535 3,738
-83 562 3,640
24 621 3,680
-20 656 3,653
-156 679 3,652
13 724 3,708
71 722 3,717
-107 730 3,753
31 752 3,841
-27 772 4,123

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: CGMF/SAIN

Desemprego
%

n.d.
2.0
2.1
2.1
2.1
2.2
2.4
2.4
2.4
24
2.5
2.5
2.5
25
2.7
2.6
2.7
2.6
2.6
2.6
2.6
2.7
2.6
2.6
2.7
2.9




% Payroll e Taxa de Desemprego (agosto)

(M SAIN

H Total nonfarm payrolls (SA) '

150M

145M

140M

9)1dosd

135M

130M

e As folhas de pagamento de agostoficaram significativamente aquém
das expectativas, interrompendo a série de ganhos robustos com
empregos nos ultimos dois meses.

e O payrollaumentou 235 mil, apds ganho revisado para cima de 1053
mil em julho. A estimativa de consenso foi de 733k, com um intervalo
de previsao abrangendo 400k-1000k.

e O grafico abaixo mostraquea variante delta é o principal fator que
impede os ganhos de empregos. Os setores sensiveis a Covid, de alto
contato, geraram o déficit, mesmo frente a um nivel sem precedentes
de vagas de emprego e a salarios mais atraentes.

15

10

/

'09 | '10 | '11 | "12 | '13 | '14 | '15 | '16 | '17 | '18 | '19 | '20 "21

NFP T Index (US Employees on Nonfarm Payrolls Total SA) EUA Payroll e Desempreg Copyright® 2021 Eloomberg Finance L.P.
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= Government excl. education

mm State and local education, education services 1400
wo Private services axcl. leisure, retail, ed. services, other

m= Leisure and hespitality, retail trade, other services

= Goods-producing 1200
—Total nonfarm

235

(spuesnoy) ) 2Buey

Feb-21 May-21 Aug-21




S SAIN
@ Resumo <

set/20 jun/20 | mai/20 dez/19 out/19 | set/19

jun/21 | mai/21 | abr/21 | mar/21 | fev/21 | jan/21 | dez/20

EUA - Atividade

6.6

PIB (% a.a.)

ividade Nacional Fed Chicago (MM 3m) | | 02 | oo | 08 | 02 | o6 | -01 | o6 | 06 | 06 | 09 | 14 [ 02 | -02 [ -03 | -02 ]
Leading Index (més, aj. saz.) [ | o9 | o5 | 122 | 23 | 123 | 00 | 05 | 04 | 09 | 07 | o9 1.5 | 02 | 02 | -03 | -01 |
Producdo Industrial (indice, aj. saz.) | 101.2 | 100.2 | 100.0 | 99.2 | 99.1 | 96.4 | 99.4 | 983 | 972 | 966 | 95.6 | 959 | 949
-g Utilizacdo de Capacidade Instalada (%, aj. saz.) 74.7 72.7 75.0 74.1 73.3 72.9 72.1 72.3 71.5
% Pedidos de Fabricas (USS bi, aj. saz.) 488.1 | 481.2 | 479.2 | 468.3 | 460.4 | 453.1 | 449.1 | 444.4 | 438.3
=38 Pedidos de Bens Duraveis (USS bi, aj. saz.) 246.3 | 243.2 | 237.4 | 233.8 | 228.8 | 226.7 | 223.1 | 218.7
Pedidos de Bens de Capital (USS bi, aj. saz.) b 5 80.2 80.7 77.8 77.0 74.3 68.2
ISM Manufacturing 48.3 48.3
. o= Markit US Manufacturing PMI 51.3 51.1
o % ind. Expect. Ativ. Manuf. Fed Richmond (aj. saz.) 0.0 -12.0
.§ k= ind. Expect. Manuf. Fed Philadelphia (aj. saz.) 6.8 12.2
E § ind. Expect. Manuf. Fed Dallas (aj. saz.) -6.8 0.0
lind. Expect. Manuf. Fed Kansas City (aj .saz.) -2.0 -1.0
US Empire State Manuf. (Expect. Fed NY, aj. saz.) 8.8 2.2
Gastos em Construcdo (%, tx. anual. aj. saz.) 9.0 9.0 8.8 7.0 9.7 8.1
xg M MBA Pedidos de Hipotecas (% ajustado) -2.4 -1.7 -6.9 -4.0 -0.9 -2.2 0.6 8.1
§ ‘,': Permissdes para Construgdo (1.000, anualizado) 1,630 1,594 1,683 1,733 1,755 1,509 1,439
‘Z g Construcdo de Novas Residéncias (1.000, anualizado) 1,534 1,650 1,594 1,514 1,318 1,285
S Vendas de Novas Residéncias (1.000, anualizado) 708 701 720 796 873 703 706
Vendas de Residéncias Existentes (mm, anualizado) 6.0 5.9 5.8 5.9 6.0 5.7 5.4 5.5 5.3 5.4 5.4
-3 Vendas no Varejo (USS bi, aj. saz.)
E Wards Venda de Veiculos (USS mm/més, anualiz., aj. saz.) 13.1 14.8 15.4 17.0
g Estoques no Atacado (USS bi, aj. saz.) 700.4 | 692.8
L)

j| Estoques no Varejo (USS bi, aj. saz.) 603.2 | 600.5 | 597.4 | 602.9 | 613.2
Un. Michigan Expect. Consumidor 81.2 85.5 82.9 88.3 84.9
Conf. Board Consumer Confidence 113.8 | 125.1 120.0 | 117.5 | 114.9

% ISM Non-Manufacturing Index 553 | 587 | 57.7 | s6.8 | 56.2 | 57.2 | 57.2 | 56.7 | 55.9 | 556 | 53.9 | 546 | 529 |
B3 Markit US Services PMI : ] 64.6 : 60.4 | 59.8 | 583 | 54.8 | 584 | 56.9 | 54.6 | 55.0 | 49.4 | 534 | 52.8 | 51.6 | 506 | 50.9 |
Taxa de Desemprego 5.2 5.4 5.9 5.8 6.1 6.0 6.2 63 | 67 | 67 6.9 7.8 8.4
Change in Nonfarm Payrolls (1.000) 235 1,053 962 614 269 785 536 233 -306 264 680 716 1,583
Nonfarm Productivity (%, tx. anual., aj. saz.) 2.1 4.3 4.6
PR Custo Unitario do Trabalho (%, tx. anual., aj. saz.) 1.3 -2.8
E’ Pedidos Iniciais de Seguro-Desemprego (1.000) 507 729 761 837 763 719 765 803 875
'S8l Pedidos Existentes de Seguro-Desemprego (1.000) 2,899 3,517 | 3,640 | 3,717 | 4,157 | 4,655 | 5,180 | 5,829 | 6,724 | 10,477 | 13,528
N 1OLTS Abertura de vagas (1.000) 8,288 | 7,526 | 7,099 | 6,752 | 6,766 | 6,873 | 6,611 | 6,451
ADP Variacio de empregos (1.000) 326 622 519 180 196 -76 302 422 821 466
Challenger Dispensa do Emprego (% a.a.) -39.1 17.4 134.5 45.4 60.4 185.9 | 116.5
Salario Real por Hora (US$, aj. saz.) 11.2 | 112 | 113 | 113 | 113 | 114 | 114 | 114 | 114 | 123 | 113 | 114

D anos atras

EUA - Inflagio set/21 | ago/21 | jui/21 [ jun/21 | mai/21] abr/21
Deflator PCE - nucleo (% a.a.) 5 o | 1.51 1.48 1.38 1.42 1.57 1.50 1.30 1.70 1.91 1.78 1.64 1.57 1.72 1.71
ind. Precos ao Consumidor (% a.a.) . . 1.40 1.40 1.20 1.20 1.40 1.30 1.00 1.50 2.30 2.50 2.30 2.10 1.80 1.70
ind. Precos ao Consumidor - nucleo (% a.a.) . 1.40 1.60 1.60 1.60 1.70 1.70 2.10 2.40 2.30 2.30 2.30 2.30 2.40
ind. Precos no Atacado (% a.a.) . g 1.60 0.80 0.80 0.60 0.30 -0.30 b 0.30 1.10 2.00 1.40 1.00 1.00 1.50
ind. Precos no Atacado - nucleo (% a.a.) b d 5 | 1.90 1.40 1.50 1.20 1.00 1.10 1.20 1.60 1.30 1.20 1.60 2.00

Fonte: Bloomberg. Elaboragcdo: CGMF/SAIN
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@ PMi Caixin (agosto) M SAIN
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@ PMi (agosto) ¢HSAIN

e O PMlI oficial de Servicos entrou em forte
contracdo, juntando-se a Australia e ao Japao,
cujos servicos ja estavam encolhendo.

¢ A manufaturaainda esta em expansdo, mas
apenas 0.1 acima do limiar de 50.

 Os PMIsde agosto da Asia mostram o surtoda
variante delta afetando as economias da regiao,
com 0s maiores impactos caindo sobre 0s servicos.

» A fragueza pode levar governos e bancos centrais
em algumas economias a adicionar mais apoio ao

crescimento. Também pode desacelerar o ritmo de , , :
aperto dos bancos centrais que comecaram a R R R A & Rk & B B R B R B R R R % R @
reduzir os estimulos. \/ "

e As expansdes nos setores de manufatura na

L . L. ! -] o .. o N 5 . ] o . 30
Austrdlia, India, Japdo e Coréia do Sul O e B [ (e '
; . B China Non-Manufacturing PMI SA 47.5
desaceleraram - especialmente na Australia. M China Manufacturing PMI SA 50.1
e - 2 China New Orders PMI SA 49.6

e As Filipinas foram as ultimas a ver seu setor © - - - - | mchina New Export Orders PMI SA 467 | e 25
manufatureiro cair em contragao. # China Construction Business Activities SA 60.5

Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun
2019 2020 2021

CPMICOMP Index {China Composite PMI Cutput SA) China PMI Monthly 30NOV2019-035E Copyright? 2021 Bloomberg Finance L.P. 03-Sep-2021 17:27:16
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@ Confianga Econdmica (agosto) (M SAIN

B Eurozone Economic Sentiment (R1) 117.5
_mConsumer Confidence (L1) =53 o
® Services Confidence (R2) 16.8 5 5 5
B Retail Trade Confidence (L1) 4.6
|| ™Manufacturing Confidence (R2)  13.7

Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun B| b
2019 | 2020 | 2021 oomberg

EUESEMU Index (European Commission Economic SentiMent Indicator Eurozone) EU CON Copyrightd 2021 Eloomberg Finance L.P. 03-5ep-2021 17:28:31



@ Vendas no Varejo (julho) (MSAIN

‘ H Retail Séales Volume Eurozone SA 113.00 ‘ _ 115

110

105

v/\/\/ '
/v/ﬁ/__f_ﬁv/ 100
| 95
20

W Retail Sales Eurozone Volume YoY WDA 3.1
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RSSAEMU Index (Eurostat Retail Sales Volume Eurozone SA) EU Varejo Monthly 313U Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 03-5Sep-2021 17:29:07
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@ Taxa de Desemprego (junho)

M Eurostat Unemployment Eurozone SA 7.6 ‘

Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun
2019 | 2020 | 2021

UMRTEMU Index (Eurcstat Unemployment Eurozone SA) EU Unemployment Monthly 28FEB Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 03-Sep-2021 17:25:03
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@ Inflagdio ao Produtor (julho) (M SAIN

W PPI Eurozone Ex Construction YoY 12.150

LUrozon

S S - E— 200

Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Bloomberg

EUPPEMUY Index (Eurostat PPI Eurozone Industry Ex Construction Yo¥) EU Inflacao CopyrightZ 2021 Bleomberg Finance L.P. 03-Sep-2021 17:25:17



@ Inflacio ao Consumidor (agosto)

e Ainflagdona areado euroacelerou
novamente em agosto, ao nivel mais alto
desde o final de 2011. Ganhos adicionais sao
esperados. O aumento continua devido
principalmente a fatores temporarios, mas
0s gargalos de oferta também aumentaram
0S precos previstos nos Ultimos dois meses e
seu impacto sobre a inflacao deve persistir
no préximo ano.

e Ainflagdo subiupara3,0% em agosto, de
2,2% em julho. O nucleo da inflagdo subiu de
0,7% para 1,6%.

e As vendas de verao foram antecipadas para
julhoa partir de agosto do ano passado. Isso
baixou os precos de roupas e utensilios
domeésticos em julho de 2021 em relacdo ao
mesmo més do ano anterior. O oposto era
provavel em agosto, forcando os nimeros do
dado cheio e do nucleo a subirem.

e As contribuicdes de servigos também
aumentaramno més, provavelmente
impulsionadas por servicos relacionados a
viagens.

e Ametadeinflaciodo BCE é de até 2%.

_EEurozone CPI All Items YoY (R1) 3.0 |

W Eurozone Core CPI YoY (L1) 1.6

" Eurozone CPI All Ttems MoM 0.4
B Eurozone Core CPI MoM

B

0.3 |

2015 2016 2017

ECCPEMUY Index {Euro Area MUICP All Items YoY NSA) EU Inflacac CPI_ Monthly 30S

2018

2019

2020

CopyrightZ 2021 Bloomberg Finance L.P.
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‘®) PMI Jibun (agosto) (HSAIN

m Jibun Bank Japan Composite PMI SA 45,5 ||
Jibun Bank Japan Manufacturing PMI SA 52.7
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® Confianca do Consumidor (agosto)
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45 115

100

95

B Consumer Confidence SA (R1) 36.7
Retail Trade SA on 7/31/21 (R2) 103.1

90
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JCOMSHCF Index (Japan Consumer Confidence Households: Confidence SA) Japao Conf Copyright® 2021 Bleomberg Finance L.P.
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‘®) Gastos de Capital (22 trimestre)

M SAIN

e As empresas ampliaram investimentos no 22
trimestre, um sinal positivo de que as
perspectivas corporativas de recuperacao
econdmica ganham forca, apesar das restricdes
gue ainda comprometem o nivel de atividade.
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® Producado Industrial (julho)

e Aprodugdocaiul,5%em julhoem relagao
ao més anterior, revertendo o aumento de
6,5% em junho.

e A quedarefletiumais as interrupcdes na
cadeiade suprimentos do que a fraqueza na
demanda global.

e A escassezde chips pesou, mesmo com a
gueda dos estoques. A fraqueza se
concentrou na producao de automoveis,
maquinas elétricas e equipamentos
eletrénicos de informacao e comunicacao. A
producdo de semicondutores e
equipamentos de fabricacao de chips
aumentou devido a demanda externa
resiliente.

e As empresas planejamaumentara
producdo em agosto e setembro, mas ha o
risco de queda devido ao surto global da
variante delta, que causou atrasos na
obtencdo de pecas.
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‘® Vendas no Varejo (julho)

e As vendasno varejodo Japaoaumentaram
novamente em julho, indicando que uma nova
emergéncia de virus ndo impediu os compradores
de sair.

e O movimento ajuda o Japdo a evitaroutra
recessao, mas também trabalha contra os esforcos
do governo para conter o virus e garantir as
condig¢des para uma recupera¢do mais robusta.

@ Japan Retail Trade MoM SA
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® Taxa de Desemprego (julho)

(M SAIN

e Umamelhoraacimado esperadono mercadode trabalho foi impulsionada pela demanda por trabalhadores no setor de manufatura, bem como pelas
necessidades temporarias relacionadas as Olimpiadas de Téquio.

e Os detalhes sugerem que a fraqueza persiste. O nimero de desempregados caiu, mas o numero de pessoas que perderam seus empregos involuntariamente

aumentou.

e A taxa de desemprego oculto, que inclui trabalhadores empregados, mas ndo trabalhando, caiu de 5,9% em junho para 5,6%.
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e O crescimentoda Argentina foi, em média, 1,3% nas ultimas duas décadas, embora com grandes oscilacdes, em funcao de desequilibrios fiscais e externos, em
grande parte impulsionados por ciclos de commodities, taxa de cambio artificial ou altos gastos publicos. O investimento aumentou em periodos de expansao
fiscal. A demografia favoravel também significou uma contribuicdo positiva do trabalho. O crescimento da populacdo em idade ativa esta diminuindo, mas
permanecera positivo nas préximas trés décadas. A produtividade total dos fatores aumentou pouco nas ultimas décadas.

e Boaparteda quedabruscado PIB foi recuperada em dois meses, dando lugar a uma recuperacao em “V”. O mercado de cambio sofreu fortes pressdes, com o
peso da renegociacdao da divida externa ao final de agosto e as posicdes amplamente heterodoxas de politica.

e Arapidarecuperacao produtiva contribuiu para conteras preocupacdes cambiais, uma vez que a arrecadacao de impostos contribuiu para reduzir o déficit
publico. A melhoria da situacao fiscal permitiu avancar na reabilitacdo do mercado de divida em pesos, garantindo o financiamento do setor publico.

e Mesmo assim, o paisregistrou 2,5 milhdes de novos pobresno 01T21 e a pobreza saltou para 39,5%. A falta de moradia passou de 8,6 para 11,2%.

e Rigidos controles de capital, politicas de controle de precos, restricdes de importacdo e impostos corporativos mais altos pesam sobre o investimento e as
importacdes. Os riscos para as perspectivas tendem para o lado negativo e incluem uma reversao desordenada dos desequilibrios macroecondmicos.

e O atrasonoacordocomo FMI e as incertezasem torno das obrigacdes de reembolso da divida criaram pressées sobre os titulos publicos, alguns dos quais foram
reestruturados em set/2020. A Argentina busca renegociar o empréstimo de USS$ 45 bilhdes com o fundo. E possivel que um acordo seja empurrado para 2022,
pois as negociacdes ndo devem progredir muito antes das eleicdes em novembro. O pais vem fazendo pagamentos parciais da divida.

e Relatdrio da Moody's classificou o pais entre os investidores de maior risco (Caa3 negativo) devido ao seu baixo nivel de governanca e alta instabilidade.

e O governotambém busca reestruturar dividas com o Clube de Paris. A Argentina ndo fez um pagamento de USS 2,4 bilhes devido em maio. No fim de julho, a
Argentina pagou a seus credores do Clube de Paris cerca de 430 milh&es de ddlares e ficou pendente de pagar no ano que vem outros USS 2 bilhdes.

e O BancoCentral aceleroua emissao de pesos para cobrir suas necessidades financeiras nas vésperas das eleicdes. A medida também ajuda a compra de ddlares
e fazer reservas em um semestre com maior pressdo cambial e vencimentos de divida externa de USS 5,5 bilhdes.

e Guzmandisse que o governo planeja continuar reduzindo seu déficit fiscal, mas ndo cortara os gastos publicos. Os recursos viriam de maior arrecadacao
tributaria e reestruturacdo do pagamento da divida. Ainda segundo ele, para ter uma economia onde o setor privado também possa continuar florescendo, é
preciso ter uma politica fiscal expansiva, em que o Estado impulsione a demanda.

e O Banco Central disponibilizou USS 270 milhdes em trés dias para evitar uma forte depreciacdo do peso dias antes das eleicdes.
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e O cenarioatualcombinai) divida publica baixa, ii) precos elevados do cobre, iii) governo politicamente enfraquecido, iv) crise da saude e v) duas elei¢des
importantes (incluindo a da convencgao constitucional).

e A orientacdo da politicamonetaria tem sido altamente expansionista, com taxas de juros baixas histéricas e uma ampla gama de medidas que garantem a
estabilidade financeira e a expansdo do crédito. No entanto, o preco do cobre tende a cair em razdo das medidas de contencao de precos da China.

e Ex-liderdo protesto estudantil Gabriel Boricretornou a lideranca na ultima pesquisa de opinidao, embora dentro da margem de erro, apontando para uma
disputa acirrada antes da eleicdo de novembro. A pesquisa contribuiu para uma queda forte no valor do peso chileno em relacao ao ddélar na segunda-feira.
O primeiro turno da eleicdo presidencial serda em 21 de novembro, com segundo turno em dezembro.

e Apdsumarespostafiscal de 8.2% do PIBem 2020, um pacote de cerca de 5% do PIB estd apoiando a recuperacao este ano. O governo reforcou as medidas
de alivio, como transferéncias de dinheiro para familias vulneraveis, o esquema de retencdao de empregos e medidas para ajudar as PME.

e A economia do Chile superou as expectativas no segundo trimestre. Bilhdes de délares em estimulos fiscais desencadearam um frenesi nas vendas no
varejo durante a pandemia. O PIB cresceu 1% T/T. O Chile gastou mais para compensar o impacto econdmico da pandemia do que qualquer outro pals
importante de mercado emergente, de acordo com o FMI. Uma série de retiradas antecipadas de pensdes liberou quase USS 50 bilhdes aos consumidores.
Esse dinheiro alimentou um boom de consumo, com o varejo vendas postando ganhos anuais impressionantes de 66% em junho e 72% em maio.

e O Chile poderateruma nova constituicdono 02521, mas o forte desempenho de candidatos independentes e da oposicdo na eleicdo para a Assembleia
Constituinte, e o fracasso da coalizdo do governo em obter poder de veto de fato aumentaram a incerteza sobre a composicao da nova carta.

e Hatrésriscos politicos principais: a nova constituicao pode ter propostas radicais; o descontentamento com os partidos politicos tradicionais aumenta o
risco de uma mudanca populista na eleicao presidencial de novembro; a Assembleia Constituinte pode ndo conseguir criar uma nova carta legitima.

e O Chile busca capturar uma parcela maior dos lucros da mineracao paraajudar a resolver as desigualdades agravadas pela pandemia do coronavirus. Ao
mesmo tempo, a nova constituicao que pode levar a regras mais duras sobre os direitos da agua, minerais e da comunidade.

e O paisse prepara para as eleicdes presidenciais em novembro.

e O presidentedo Banco Central afirmou que desde a aprovacao da retirada dos fundos de pensdes, as taxas soberanas de longo prazo aumentaram 125 bps,
o valor do dolar subiu pouco mais de 70 pesos e a bolsa caiu 12%. O BC baixou as expectativas de expansdao econdmica em 2022 e 2023 e prevé que a
inflacdo anual este ano culminard em 5,7%. O Ministro do Interior advertiu que uma quarta retirada traz o risco de inflagcdo e taxas de juros mais altas.
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e As exportacdes de commodities (petréleo e carvao) estdo se beneficiando dos precos mais altos, mas a recuperacdo das importacdes é generalizada.

e Aregrafiscal foi suspensapara2020e 2021. 0 ministro da Fazenda, José Manuel Restrepo, disse que o pais precisa de um ajuste gradual de seu déficit fiscal
que nado sacrifique o crescimento econdmico ou a luta contra a pobreza.

e A parcelada populacdaona pobrezaaumentou para mais de 42%. A economia colombiana sofreu a mais profunda contracdo de sua historia em 2020.
e O suporte da politica monetaria continua com taxas baixas e liquidez extra substancial em moedas nacionais e estrangeiras.

e Depoisde tomar muitos empréstimos durante a pandemia, a Coldmbia anunciou um novo projeto de reforma tributaria em 15 de abril, prometendo reduzir
os déficits e ajudar os pobres, aumentando a carga para a classe média e individuos ricos. Houve protestos em todo o pais, com mais de 40 pessoas mortas e
a saida do ministro das financas.

e A Fitch cortou o ratingda dividaem moeda estrangeira de longo prazoda Colémbia para BB+, um nivel abaixo do grau de investimento, com perspectiva
estavel. O rebaixamento ocorreu menos de dois meses depois que a S&P fez corte semelhante.

e A recuperacgao da Colombia estagnou e a economia contraiu mais do que o esperado no 02T. Protestos e uma terceira onda de infecgdes por Covid-19
afetaram a atividade. O PIB caiu 2,4% em relacao aos trés primeiros meses do ano. Espera-se que a desaceleracao seja transitoria, ja que as a¢des de
protesto foram suspensas, as restricdes de mobilidade retiradas e o programa de vacinacdo ganhou impeto.

e Os Comités Econdmicos no Senadoe na Camarados Deputados aprovaram o projetode lei tributaria do governo que, entre outros, inclui ajuda para
contratacao de funcionarios, programas sociais, elevacdao do imposto corporativo de 31% para 35% (abarcando de pequenas a grandes empresas), e o setor
financeiro tera um sobretaxa sobre essa porcentagem. Agora o projeto sera submetido aos plenarios. Novos protestos estao agendados.

e O novo planodeve arrecadar USS 3,95 bilhdes, bem menos que os USS 6,38 bilhdes da primeira proposta. Analistas concordam que o Congresso
provavelmente aprovara a nova proposta, mas permanecem céticos de que sera o suficiente para colocar a economia de volta nos trilhos e questionam se
colocar a carga sobre as empresas € uma solucdo sustentavel a médio e longo prazo.

e A Colémbia estatrabalhando parausaros recursos dos Direitos Especiais de Saque do FMI para financiar as necessidades do pais em 2022, disse o ministro
das Financas.

o Déficits gémeos grandes e resilientes implicam alta exposicao a mudancas nas condi¢des financeiras. As eleicdes gerais de 2022 também levantam
preocupacdes sobre o risco de politicas econdmicas menos favordveis ao mercado.
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e Pedro Castillovenceu as elei¢cdes por menos de 0,5% dos votos validos, concorrendo por um novo partido chamado Peru Libre. Nunca ocupou um cargo
publico. O manifesto do partido inclui elogios aos marxistas e outros revolucionarios de esquerda, junto com o desprezo pela propriedade privada e os
fundamentos do liberalismo e da democracia, como a liberdade de imprensa.

e Castillose defrontacom obstaculos, pois seu partido, apesar de ser o maior do Congresso, detém apenas 37 das 130 cadeiras. Acima de tudo, ele enfrenta
uma legislatura que se mostrou disposta a enfrentar o Executivo. Portanto, o impeto para remové-lo sera intenso. Uma oposicao de direita fragmentada, mas
anticomunista, alinhada com a midia poderosa e grupos corporativos serao oponentes duros. A previsdo politica aponta para um clima tempestuoso.

e O Ministro da Fazenda Pedro Francke, ex-economista do Banco Mundial, recebeu garantias de que sera capaz de implementar seu programa econdmico.
Houve preocupacao de que ele ndo assumiria o cargo devido a diferencas com outros membros do gabinete.

e No planoecondmico, Castillo defendeagenda de esquerda mas busca acalmar os temores. “Ndo consideramos nacionalizacao, expropriacao, confiscos,
controles de precos ou proibicdes de importacao”, declarou ele. Também afirmou que respeitaria a independéncia do banco central.

e O deputado GuidoBellido, do seu partido, foi nomeado como presidente do Conselho de Ministros (funcdo semelhante a do primeiro-ministro). O
Presidente fez retificar as posicdes radicais de seu primeiro-ministro para que os moderados concordassem em integrar o Gabinete.

e Castilloquer mudar a Constituicao promulgada em 1993 pelo ex-presidente Alberto Fujimori. Além disso, pregou repressao aos monopolios de servicos
financeiros e utilitarios e disse que o Peru precisa recuperar a soberania sobre seus recursos naturais e renegociar seus acordos de livre comércio.

e Estdosendo preparadas medidas para amortecer o aumento do custo de vida, restaurar a regra fiscal e manter uma taxa de cambio flutuante.

e O Perureduziu seu déficit fiscal estimado para 4,7% do PIB (anterior: 5,4%). O governo vai propor reforma tributaria para apoiar programas de ajuda e vai
pedir ao Congresso poderes para legislar em matéria tributaria.

e O Banco Central elevou suataxabasicade jurosde 0,25% em julho para 0,50% em agosto. Vé espaco para manter condicdes monetdrias expansionistas
enguanto ventos contrarios da pandemia pesam sobre a economia.

e A economiadevese recuperarem 2021, mas ndo deveretornarao nivel pré-pandémico até 2022. Menos bloqueios apds uma terceira onda de infec¢cdes no
inicio deste ano deve dar lugar a um crescimento mais forte no segundo semestre de 2021. Politicas fiscal e monetaria ainda sdo expansionistas. O
crescimento na China e os altos precos do cobre sdo ventos favoraveis externos.

e O ministroda Economia disse na quinta-feira que espera que o pais recupere no curto prazo sua classificacao de crédito de "A3" pela Moody's, que baixou a
classificacdo para "Baal" no dia anterior.
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Projecoes
FOCUS 2021 2022 2023
PIB (%) 5.2 2.0 2.5
SELIC (% a.a.) 7.5 7.5 6.5
IPCA (% a.a.) 7.3 4.0 3.3
BRL/USD (fim de periodo) 5.2 5.2 5.1
C. Corrente (USD bi) -1.2 -15.0 -25.4
IDP (USS bi) 54.0 65.0 70.6
Primario/PIB (%) -1.7 -1.1 -0.7
DLSP/PIB (%) 61.3 63.2 65.0
Bloomberg OCDE
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022
Brasil -4.1 : :
Argentina -2.6 -2.0 -9.9 6.5 2.5 2.2 6.4 2.4 2.1 3.7 4.6
Chile 3.7 0.9 -5.8 8.3 3.0 2.8 6.2 3.8 2.7 6.7 3.5
Colébmbia 2.5 3.3 -6.8 6.5 3.8 3.3 5.2 3.6 4.0 7.6 3.5
México 2.2 -0.3 -8.2 6.0 3.0 2.3 6.3 4.2 2.1 5.0 3.2
Paraguai 3.2 -0.4 -0.4 4.0 3.9 - 4.0 4.0 4.0 - -
Peru 4.0 2.2 -11.1 9.9 4.1 3.3 8.5 5.2 4.8 - -
Uruguai 0.5 0.3 -5.7 3.0 3.5 2.8 3.0 3.1 2.7 - -
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