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Aviso

Esta Apresentagdao de Conjuntura é um documento elaborado pela Coordenacdo-Geral de Mercados Financeiros Internacionais (CGMF), integrante da
Secretaria de Assuntos Econdmicos Internacionais (SAIN), esta subordinada a Secretaria Especial de Comércio Exterior e Assuntos Internacionais (SECINT) do
Ministério da Economia. O objetivo da publicacao é oferecer um panorama sobre as principais divulgacdes de indicadores econémicos ocorridas na semana
de referéncia. Eventualmente, sdo adicionados resumos de relatdrios de instituicdes financeiras, artigos académicos, material de origem oficial ou

documentos afins. As informacdes disponibilizadas tém carater meramente informativo e ndao devem ser entendidas, em nenhuma hipdtese, como
manifestacdo de um posicionamento especifico das unidades responsaveis.
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Classificacdo de paises de acordo com a taxa de infec¢do por COVID-19
(casos por milhGes de habitantes )

Populagdo
(milhdes)

(b)

Taxa de
Infecgdo

(a)/(b) ‘

Mortes

(c)

Atualizado em 27 de agosto de 2020, 14:3hs

Mortes por
milhdo de
habitantes

(c)/(b)

Taxa de
Mortalidade

(c)/(a)

Mundo 214,962,151 7,752.8 27,727 4,479,310 577.8 2.1%
1 Rep. Tcheca 1,678,544 10.7 156,844 30,399 2,840.5 1.8%
2 Reino Unido 6,697,661 51.8 129,347 132,566 2,560.1 2.0%
3 EUA 38,422,999 329.5 116,616 633,870 1,923.8 1.6%
4 Paises Baixos 1,966,648 17.3 113,811 18,324 1,060.4 0.9%
5 Argentina 5,161,926 45.5 113,501 111,117 2,443.3 2.2%
6 Suécia 1,123,413 10.2 110,117 14,685 1,439.4 1.3%
7 Bélgica 1,175,575 11.7 100,296 25,354 2,163.1 2.2%
8 Portugal 1,030,791 10.3 100,048 17,703 1,718.2 1.7%
9 Francga 6,777,676 67.8 99,895 114,269 1,684.2 1.7%
10 Colémbia 4,899,085 49.1 99,808 124,567 2,537.8 2.5%
11|BRASIL 20,676,561 212.3 97,395 577,605 2,720.7 2.8%
12 Espanha 4,822,320 50.0 96,416 83,861 1,676.7 1.7%
13 Chile 1,636,627 18.2 89,989 36,807 2,023.8 2.2%
14 Turquia 6,293,267 82.0 76,730 55,469 676.3 0.9%
15 Polbnia 2,887,739 38.3 75,433 75,335 1,967.9 2.6%
16 Jordania 793,182 10.8 73,300 10,350 956.5 1.3%
17 Italia 4,517,434 62.4 72,391 129,002 2,067.2 2.9%
18 Peru 2,143,691 33.0 65,016 198,031 6,006.1 9.2%
19 Ira 4,869,414 84.0 57,974 105,287 1,253.5 2.2%
20 Roménia 1,094,870 19.2 57,065 34,490 1,797.6 3.2%
21 Tunisia 654,798 11.7 55,865 23,030 1,964.8 3.5%
22 Grécia 576,672 10.6 54,367 13,509 1,273.6 2.3%
23 Ucrania 2,376,571 43.9 54,108 56,769 1,292.5 2.4%
24 Malasia 1,662,913 32.7 50,928 15,550 476.2 0.9%
25 Alemanha 3,918,956 80.2 48,889 92,108 1,149.1 2.4%
39 india 32,603,188 1,326.1 24,586 436,861 329.4 1.3%
48 Japdo 1,418,046 125.5 11,299 15,851 126.3 1.1%
s6 Coreia do Sul 245,158 51.8 4,735 2,265 43.7 0.9%
68 Australia 48,815 25.5 1,917 991 38.9 2.0%

Fonte: Bloomberg

Considera paises com mais de 10 milhGes de habitantes e com mais de 100 mortes decorrentes da doenga
Obs: nimeros em vermelho destacam o maior valor da coluna

Elaboragcéo: CGMF/SAIN/SECINT/ME

o Pfizer e BioNTech vdo produzirvacina contraa covid-19 no Brasil em parceria
com Eurofarma. A expectativa € que a producdo tenha inicio em 2022, devendo
ultrapassar mais 100 milhdes de doses por ano.

e NY reduziusuas expectativas de um retorno aos escritérios no préximo més. Os
empregadores agora veem 41% dos trabalhadores de escritorio retornando em
30 de setembro, de uma estimativa de 62% em maio.

e O surtode Sydney piorou e a ordemde permanéncia em casa do estado sera
prorrogada.

e A J&Jdisse que umreforco de sua vacinaforneceu um aumentorapido e forte
em anticorpos, apoiando o uso de uma segunda injecdo entre as pessoas que ja
haviam recebido sua Unica dose. Uma dose repetida levou a um aumento de
nove vezes nos anticorpos anti-Covid em comparag¢dao com 0s niveis que 0s
participantes tinham 28 dias apods a primeira inje¢cao, mostraram dados
provisorios de um estudo em estagio inicial.

e Um relatdrio classificado como confidencial dos servigos de inteligéncia dos
EUA sobre as origens do virus foi inconclusivo, disse o Washington Post. As
agéncias tentardo desclassificar partes da investigacdo dentro de alguns dias. A
China prometeu retaliar aqueles que questionam se o virus escapou de seus
laboratorios.

e Nos EUA, aprovacao total a vacina da Pfizer e BioNTech pelo reguladores.
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Dﬂll} new confirmed COVID-19 Cdses per million people . o Bhem Daily new confirmed COVID-19 deaths per million people
Shown s the rolling 7-day average. The number of confirmed cases is lower than the number of actual cases; the main reason for that is limited

tesin Shown is the rolling 7-day average. Limited testing and challenges in the attribution of the cause of death means that the number of confirmed
& deaths may not be an accurate count of the true number of deaths from COVID-19.
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Daily new confirmed COVID-19 cases per million people RO Daily new confirmed COVID-19 deaths per million people e
Shown is the rolling 7-day average. The number of confirmed cases is lower than the number of actual cases; the main reason for that s limited Bl Shown s the rolling 7-day average. Limited testing and challenges in the attribution of the cause of death means that the number of confirmed —
testing. deaths may not be an accurate count of the true number of deaths from COVID-19.
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Daily new confirmed COVID-19 cases per million people

Shown is the rolling 7-day average. The number of confirmed cases is lower than the number of actual cases; the main reason for that is limited
testing.
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Daily new confirmed COVID-19 deaths per million people

Shown is the rolling 7-day average. Limited testing and challenges in the attribution of the cause of death means that the number of confirmed
deaths may not be an accurate count of the true number of deaths from COVID-19.
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Aug 24,2021 ® Bolivia 0.97

Taxa de ey Ao :m i
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@ United Kingdom 111 ® Chile 0.82
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Share of people vaccinated against COVID-19. Aug 26, 2021

B Share of people fully vaccinated against COWVID-12 B Share of people only parthy vaccinated against COVID-19
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Principais fatores de influénciana semana Cotagdo Variacdo (%)
e Temores de im ise hidri [ 3 [ 1 - : b B S
pacto da crise hidrica sobre a inflagdo. Governo estuda premiar (NDICE 15:07:30  Hoje 5dias No més 021
~ . meses ano
redugcao no consumo de energia.
¢ 8 IBOVESPA - Brasil 120,304 133 191 933 108 1956
e Questdes fiscais e politicas. S&P MERVAL TR - Argentina 73568 | 282 | 8471 5190 4361 6624
. : L , L DOW JONES - EUA 35,448 0.67 093 147 1460 1582 2441
e Esperanca de aceleracdo do ritmo de vacinacdo nos EUA apds autorizacao COLCAP - Colombia 193 oy - o IR -
integral do FDA a vacina da Pfizer. €S1300 - China 4827 0.53 121 0.33 -.-
e Discurso de Jerome Powell no simpo’sio de Jackson Hole. Euro Stoxx 50 Pr - Zona do Euro 4,191 0.51 1.05 2.49 15.25 1797 2582
S&P/CLX IPSA (CLP) TR - Chile 4,460 037 259 490 247 678 1473
DAX - Alemanha 15,852 037 028 198 1498 1555 2104
FTSE 100 - Gra-Bretanha 7,148 032 085 165 1025 1064 19.13
CAC 40 - Franga 6,682 024 084 105 1716 2036 3321
________ ! | | ‘ — i ‘ S&P/BMV IPC - México 52,336 009 179 289 1736 1877 39.02
1| {mBrazil Real Spot  5.2002 5 40 [“5gp/ASK 200 - Austrdli 7,488 004 | 037 129 1221 1368 2329
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| | | _ apdo , . . b !
| | |
| | |
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| | | | . . ) Em
----------- _-0-1195M | | | | | 15:22:48  Hoje 5dias No més meses 2071
| | | | |
........... F0.119M | | | | 5.3000 | Real brasileiro 5.201 107 344 020 005  7.08
: I A B Rand sul-africano 14717 149 (393 | 078 191 015 [ 1573
"""""" -0.1185M | | T | Peso colombiano 3829460 096 112 _ 003 555 |-1044 -0.36
L | | |
B O S — L5 5500 | Rublo russo 73.586 091 093 060 080 | 112 187
| | e | | 'N | Peso mexicano 20.190 0.86 0.87 -1.60 231 -1.36 9.71
} { ' ' ' ' i Rupia indiana 73.688 073 09 019 -084 017
e ————— a7 Lira t 8.351 048 173 12711091 _-11.90
' | ; i . | | ! | ira turca . ! : -11.
[RIBOVIndex | 0.120M || s e, i 783780 | 039 | 038 786 919 0.8
EClose on 08/20 ----0.118M . | | | | | -3.36%
' ' ' - ! ! ! ! ! S Renminbi chinés 6.472 046 -016 -0.09 6.52
23 24 Augzlzsoz 2 3 2% 7 Peso argentino 97.564 (026 089 766 B
1BOV Index (Ibovespa Brasil Sac Paulo Stock Exchange Index) Brasil belsa GIP 5 D BRL Curncy (Brazilian Rea'lt:‘?) Brasil cambio GIP 5 Days Tick CopyrightS 2021 Bloomberg Finance L.P. Fonte: B/oomberg

Copyright? 2021 Bloomberg Finance L.P. 27-Aug-2021 15:24:59 27-Aug-2021 15:25:0%
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Commodities ¢S

15:05:12
(2019) 30 dias dias meés meses meses ano
A ——
i , . i Soja 11.6% " m -2.74 -a.06 8.12 a1.95
e Os estoquesde petréleodos EUA cairam 1,6 milhdo de barris na semana e —— — AV
. . . . errole — -3.39 as8a 18.09 51.72
passada, informou a American Petroleum Institute. Isso traria o estoque wre 10.7% T
. . Petréleo T — P -1.29 6.22 1815 (| a49.97
total para o menor montante desde jan. 2020, se confirmado pelo EIA. Brent e,
e As exportagdes de petréleo da Opep aumentaram cerca de 500.000 barris — =
por dia na primeira metade do més em comparacido com a média de julho. rihe e | S| 2ee || 22e || =6 || 1747 || aa30
oL ) Aciucar 2.3% \_Pfﬁ,-’“‘/_x_ﬁ 235 16.38 28.46 -
e Minério de ferrovoltoua USS 150 com aposta de que os esfor¢os da China =
N A . . ~ café 2.0% N — 5.90 50.98
para atingir metas econémicas impulsionarao a demanda. _
Algodso 1.2% K/W 1.82 13.58 12.40 aa.72
80 Cobre 1.0% ﬁlﬁﬂ\/’“ a.s6 -6.81 2.a5 a1.03
1.40 Trigo 0.1% ! 6.99 1296 27.42
Cacau - 5.97 1.43 -
1.20 , ,
(LIt | PMCRB Index 219.0728
| 'mClose on 08/20 ---- 206.9585
1.00 | " [ +218.0000
H216.0000
214.0000
0.60
1| M ANP Gasoline Retail Price (USD) on 8/21/21 (R1) 1.10319 -212.0000
M ANP Hydr Ethanol Avg Pr (USD) on 8/21/21 (R1) 0.83309
20~ "l'BR'DﬁéEéTR?’t’éil’PF"NAT'(USD) - Last Price on 8/21/21 (R1) 0.85513 [ 0.40
M US Crude 0il WTI Cushing OK Spot - Last Price (L1) 68.72 210.0000
2017 2018 2019 2020 2021 Aug 2021

BGSLNATR Index (BR GasclineRetail PR MNAT) Brasil Preco Combustivel Weekly 24FEE Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 27-Aug-2021 15:25:26 CRY Index (Refinitiv/CoreCommodity CRB(R) Index Excess Return) Commeodities Intra Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 27-8ug-2021 15:25:17
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6 Indicadores de Confianga FGV (agosto) (®SAIN

EConsumer Confidence SA ~ 81.80

mIndustrial Confidence SA . 107.00
™ Construction Confidence SA '
; idence SA on 7/31/
nce SAon 7/31/21 L0 |
nce SA on 7/31/21

s e R 120

« O [ndice de Confianga do Consumidor
recuou em agosto para um patamar
considerado baixo em termos historicos.

« O [ndice de Confianca da Construcdo
subiu0,6 ponto em agosto, nivel idéntico
do observado em marco de 2014. O
resultado positivo do ICST decorre
exclusivamente da melhora da satisfacdo
dos empresarios em relacao a situagao
corrente.

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

BZFGCCSA Index (Brazil FGV Consumer Confidence Index SA) Brasil Confianca FGV M Copyright® 2021 Eloomberg Finance L.P. 27-Aug-2021 15:25:52

Bloomberg
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& Caged— Emprego formal (julho)

Evolugdo do Saldo no Novo CAGED até Julho de 2021 - Com Ajustes SALDO DE EMPREGOS FORMAIS' POR GRUPAMENTO DE ATIVIDADE

500.000 ECONOMICA — BRASIL, JULHO DE 2020 A JULHO DE 2021*

392,199 398,116 3676 (DADOS COM AJUSTES)
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& Contas Externas (julho) (HSAIN

e As transacdes correntes registraram déficitde USS1,6 bi, apds 3 meses de superavit. Em doze meses, somaram USS$20,3 bi (1,30% do PIB), ante 1,26% do PIB
em junho, e 2,65% do PIB em julho de 2020. A principal contribuicao negativa veio do pagamento sazonalmente mais elevado de juros.

e A balancacomercial de bens foi superavitariaem US$6,3bi. As exportagdes de bens totalizaram USS25,8 bi, aumento de 31,9% ante julho de 2020, e as
importacBes somaram USS19,5 bi, incremento de 49,9% na mesma base de comparacéo.

e O IDPsomou USS$6,1biem julhode 2021. Nos doze meses o IDP totalizou US$47,5 bi (3,04% do PIB) (3,02% do PIB em junho). Para agosto, a estimativa para
IDP é de ingressos liquidos de USS5,8 bilhdes.

 Os investimentos em carteira totalizaramingressos liquidos de US$1,2 biem julhode 2021, com ingressos liquidos de USS1,9 bi em titulos de divida e saidas
liquidas de USS728 milhGes em a¢bes e fundos de investimento. Os ingressos liquidos totalizaram USS$44,9 bi em doze meses.

e As reservasinternacionais somaram US$355,7 bi, incremento de USS3,2 bi no més. A nova alocacdo de Direito Especial de Saque (DES) feita pelo FMI para o
Brasil totalizou USS15,0 bi. Os DES sdo ativos prontamente disponiveis ao BCB e preenchem a definicdo de reservas internacionais, aumentando-as. A alocacdo

de DES aumenta a divida externa, posto que o pais teria que devolver o recurso caso decidisse deixar de ser membro do FMI.

TransagBes correntes - acumulado em 12 meses Investimentos Diretos no Pais (IDP) - ingresso liquido Investimentos em carteira no mercado doméstico -
0.0 acumulado em 12 meses % ingresso liquido
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RS bilhdes

@ Crédito (julho) ¢HSAIN

Saldos de crédito - Variagdo em 12 meses e Expansaodo crédito da suporte a melhora do consumo das familias.

e Em doze meses, o crescimento da carteiratotal de crédito manteve-se estavel, de 16,3% em
20 junho para 16,2%, em julho. No periodo houve desaceleracdo da carteira de crédito para
pessoas juridicas, de 14,8% para 13,6%, ao passo que as operacdes de crédito as familias
2 seguiram em aceleracdo, de 17,5% para 18,2%, nos mesmos periodos de referéncia

M e As concessdes totais de crédito somaram R$S418,4 bilhdes em julho. Na série com ajuste

5 sazonal, houve crescimento mensal de 3,8%, com variacdes de 4,7% para pessoas juridicas e
de 1,8% para familias. Destacaram-se as concessdes na carteira de outros créditos

0 direcionados a pessoas juridicas (RS18,2 bilhdes) onde se inserem as operacdes do Pronampe.
-5 e A inadimpléncia seguiu estavel no més em 2,3%.
a a9 3 R R R R R R ® ®H ® H
b= 2 y = a =
:§ 8 85 2?2 § 3 5opogo3
Total Pessoaluridca Pessoa Fisica
" : Empréstimos em atraso (15 a 90 dias) e Inadimpléncia (+90 dias) - %
Concessoes de crédito p ( ) p ( ) °
70 —Atraso - Familias
440 .
420 —Atraso - Empresas
200 6.0 —Inadimpléncia - Familias
380 Inadimpléncia - Empresas
360 5.0
320 4.0
280 3.0

260 ' N\

e DESSONAMZA00 == Nominal fev-18 mai-18 ago-18 nov-18 fev-19 mai-19 ago-19 nov-19 fev-20 mai-20 ago-20 nov-20 fev-21 mai-21



Meta de Intervalo de
inflagdo Tolerancia ’
~ 2021 3,75 2,25-5,25 & SA I N
n a ga O - a gosto 2022 3,50 2,00-5,00
2023 3,25 1,75-4,75
to de 2021 0.89% ' E— o bt [ ipCA S Grupos- Variagio elmpagts | e +12.
Agostode mINPC a.a. on 7/31/21 9.85 12.00
Julho de 2021 0.72% BIPCA a.a. on 7/31/21 8.99
EIPCA-15 a.a. 9.30
Agosto de 2020 0.23% indice Geral 0.72 0.89 0.72 0,89
Al:ll I'I'Il-llﬂl:'ﬂ *l ano 5.31 % - mlmentacﬁu e Bebidas 0,49 1,02 010 021
_________________________________________ Habitagdo 214 157 0.33 031
Acumulade nos dlitimos 12 meses 9 30% i —
Artigos de Residéncia

e O |IPCA-15registroua maiorvariagdo para um agosto
desde 2002. Dos nove grupos, oitotiveramalta de pregos.

e O maiorimpacto (0,31 p.p.) e a maiorvariagdo (1,97%)
vieram de Habitagdo, influenciado pela alta da energia
elétrica (5,00%), que acelerou frente a julho (4,79%) e
exerceu o maior impacto (0,23 p.p.) no indice.

e A segunda maior contribui¢do veio dos Transportes (1,11%
e 0,23 p.p.). Os precos dos combustiveis (2,02%) aceleraram
em relacdo a julho (0,38%). A principal contribuicao (0,12
p.p.) veio da gasolina (2,05%), cuja variacao acumulada em
12 meses foi de 39,52%. Os veiculos proprios tiveram alta
de 1,06% (0,73% em julho). Os automoveis usados (2,58%),
0s automaoveis novos (1,52%) e as motocicletas (0,27%)
permaneceram em alta e contribuiram conjuntamente com
0,09 p.p. no indice do més.

e Na sequéncia, veio Alimentagdo e bebidas (1,02%), cujo
resultado ficou acima do IPCA-15 de julho (0,49%) e
contribuiu com 0,21 p.p. no indice do més.

Vestudrio

Transportes 022

Salide e Cuidados Pessoais . -0.29 -0.03

Despesas Pessoals 036 0,68 0.04

Educacio 012 030 0.01

Comunicagio -0.04 0,19 0,00

Fonles IBGE, Direloria de Pesquisas, Caordenag 3o de Indices de Pregos, Sistema Macional de Indices de Pregos a0 Cangurmidar.

2015 2016 2017

BZPIINPY Index (Brazil CPI INPC YoY) Brasil IPCA INPC Monthly 31AUG2014-27AUG20

2018 2019 2020
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& Atividade ¢ SAIN

Atual Dois anos atras
ago/21 jun/21 | mai/21 | abr/21 | mar/21| fev/21 | jan/21 | dez/20 [ nov/20 | out/20 | set/20 | ago/20 jun/20 | mai/20 | abr/20 | mar/20 jan/20 | dez/19 | nov/19 [ out/19 | set/19 | ago/19

Brasil - Atividade

W8I PIB (% a.a.)
ol IBC-Br (% a.a.) 139.2 | 136.9 | 1354 | 136.5 | 139.1 | 1383 | 1375 | 1362 | 1325 130.2 | 135.0 | 135.3 | 136.6
| | | | 2683 | 2648 | 2659 | 268.9 | 268.7 | 257.8 | 253.7 | 251.4 | 2505 | 2509 | 251.8 | 2519 | 251.1 | 248.0 |
Produgdo Industrial (indice ajustado) 87.5 | 87.5 | 86.3 89.1 | 8.3 | 8.1 | 83.6 | 774 80.7
Producdo de Veiculos Anfavea 2433.3 | 2364.8 | 2215.0
Horas Trabalhadas CNI (sa) 87.9 | 87.6 815 875 | 858 | 843 | 833 | 822 | 823 | 834
Faturamento Real CNI (sa) 103.6 | 1025 | 103.5 - 994 | 1044 | 1044 | 104.8 | 1058 | 1057  106.0 1063
Utilizagdo de Capacidade CNI (% c/ ajuste saz.) 760 | 781 | 774 | 77.0 | 776 | 77.1 | 772 | 77.2
-g Utilizagdo de Capacidade FGV (% c/ ajuste saz.) 718 | 76.7 | 78.3 753 | 76.2 | 757 | 75.1 | 754 | 757 | 755 | 75.5
£ BIPMI Manufaturados 564 | 53.7 | 523 | 528 | 584 | 565 | 615 484 | 523 | 51.0 | 50.2 | 529 | 522 | 534 | 525
{8 Confianga da Induistria CNI (c/ ajuste saz.) 61.7 | 585 | 53.7 | 544 | 505 | 609 | 63.1 616 | 57.0 625 | 593 | 59.5 | 59.4
Confianga da Industria FGV (c/ ajuste saz.) 107.6 | 104.2 | 103.5 | 104.2 | 107.9 1067 | 98.7 | 89.8 | 77.6 97.5 | 101.4 | 100.9 | 99.4 | 969 | 954 | 959 | 959
Confianga da Construggo FGV (c/ ajuste saz.) 924 | 872 | 850 | 8.8 | 920 | 925 | 939 952 | 915 | 87.8 | 837 | 77.1 | 680 650 | 90.8 | 92.8 | 942 K 921 | 89.4 | 882 | 87.6 | 87.6
ABCR - Veic. Pesados em Rod. Pedag. (sa) 1596 | 159.7 1585 | 157.8 | 153.9 | 151.8 | 146.1 1465 | 152.6 | 152.0 | 151.3 | 153.1 | 155.4 | 152.8 | 151.4
ABPO - Vendas de Papelio Ondulado (a.a.%) 12.8 126 | 111 | 41 | 80 | 156 | 7.7 6.4 102 | 39 | 76 | 75 | 36 | 27 | 19 | -25
ONS - Cons. Médio de Energia (KWh/h) (1.000) 66.5 | 68.1 | 70.0 709 | 69.4 | 708 | 688 | 647 69.3 | 701 | 69.7 | 681 | 689 | 687 | 669 | 64.0
Vendas no Varejo (indice ajustado) 994 | 1011 | 984 | 9.0 | 974 | 9.8 | 97.0 983 | 943 | 87.0 9.0 | 969 | 96.4 | 970 | 975 | 96.6 | 96.2 | 944
(-3l ind. Cielo de Varejo Ampliado (a.2. %) 233 03 | 99| 63| 34| -43 | -16 | -35 | -126 | -186 97 91| 69| 61| 76| 69 | 58 | 57
""E’ Licenciamento de Veiculos Fenabrave (% a.a.) b 15 | -44 | -16.2 -185 | -15.2 | -11.1 | -2.7 4.6
’5ill Confianca do Consumidor FGV (c/ ajuste saz.) . 809 | 762 | 725 | 682 | 780 | 758 | 785 | 817 | 8.4 | 8.4 | 8.2 | 788 | 71.1 80.2 | 87.8
Confianga do Comércio FGV (c/ ajuste saz.) 95.9 | 939 | 841 9.0 | 90.8 | 91.7 | 935 | 9538 9%.6 | 8.1 | 844 88.1 981 | 9.8 | 9.6 | 974 | 9.7 | 976
0 Pesquisa Mensal de Servigos (ind. ajustado) 905 | 890 | 831 | 908 | 874 | 869 | 866 | 848 | 832 | 815 84.0 89.8
¥ PMI Servicos 483 | 429 | 441 | 471 | 470 | 511 | 509 | 523 | 504 | 495 | 425 51.4
a Confianga de Servigos FGV (c/ ajuste saz.) 6 8.1 | 817 | 776 | 8.2 | 8.5 | 8.2 | 8.4 | 875 | 8.9 | 8.0 | 79.0 92.8
9 Taxa de desemprego (% ¢/ ajuste saz.) 142 | 139 | 141 138 | 133 | 129 | 126 | 122
I3l CAGED (criagio liq. de vagas em 12 meses)/1000 2060 1078 | 687 | 474 | 280 | 41 | -274 444 | 608 | 592 | 560 | 532 | 492 | 479 | 459

m Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: CGMF/SAIN
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Inflacdo e Dados Fiscais <

Dois anos atras

fev/21 jan/21 | dez/20 | nov/20 | out/20 | set/20 | ago/20 | j jun/20 | mai/20 | abr/20 [ mar/20| fev/20 | jan/20 | dez/19 | nov/19 | out/19 | set/19 | ago/19

Atual

Brasil - Inflagdo

IPCA (% a.a.) 676 | 610 | 520 401 | 419 | 431 | 327 289 | 343
] IPCA niicleos (MAS, % a.a.) 324 | 293 | 28 319 | 313 | 322 | 3.1 268
=1PCA - Difusio 7 | 645 | 645 | 655 | 626 | 634 | 655 634 | 552 | 544 581 | 493 | 554 | 588 | 559 543
IPCA - 12 meses  frente 407 | 444 | 402 | 353 334 | 307 | 315 | 307 317 | 340 | 340 | 414 | 3381 3.49

Alimentago e bebidas (a.a. %) 12.60 | 1254 | 1232 1179 ] 883 | 761 6.94 512 | 583 | 636 | 334 300 356 411
Habitago (a.a. %) 759 | 545 4.40 | 358 166 | 169 342 | 422 | 390 | 460 | 312 | 3.90 | 4.26
6.00 -104 | -0.76 | -0.38 | 067 | 152 | 2.39 | 3.8

Vestuario (a.a. %) 069 | 077 | 101 | 142 | 074 | 1.89 | 1.10 | 0.79 | 0.50

099 059 03

-
Artigos de residéncia (a.a. %) -
-
-

(%]

o

s

S Transportes (a.a. %) 201 | 161 041 | 0.88 | 258

k] Satide e cuidados pessoais (a.a. %) 317 | 430 | 413 | 3.25 3.89

= Despesas pessoais (a.a. %) 252 | 1.94 | 1.60 2.54 | 2.55 | 2.50 3.51
(L0 | 113 | 085 | 085 | 102 | 116

Educagdo (a.a. %)

3.12 2.86 299 | 240 | 246 | 168 | 141 | 164 | 137 @ 116 108

Comunicagdo (a.a. %)

2571 | 2314 | 2452 | 2093 | 17.94 [ 13.02 | 927 | 7.31 | 651 | 668 | 681 | 682 | 7.81 | 7.30
ind. Prego Atacado-M (% a.a.) 3540 | 31.63 | 3416 | 29.14 | 2526 | 1815 | 1260 | 9.77 | 860 854 | 848 | 838 991  9.08
ind. Prego ao Consumidor-M (% a.a.) 470 | 481 | 442 | 3.88 | 3.04 320 | 3.67 | 3.72 | 3.79
ind. Nac. Construg3o Civil-M (% a.a.) : 18 | 9.39 | 866 | 7.86 | 6.64 | 5.01 434 | 415 | 399 413

|
IGP-M (% a.a.) -
-

IGP-M

4.44 4.14

Dois anos atras

Brasil - Fiscal j jun/21 | mai/21 | abr/21 [ mar/21| fev/21 | jan/21 | dez/20 | nov/20 | out/20 | set/20 | ago/20 | j jun/20 | mai/20 | abr/20 [ mar/20| fev/20 | jan/20 | dez/19 | nov/19 | out/19 | set/19 | ago/19

;§_ 2 Resultado Nominal/PIB (Var. % em 12m.) . b -10.6
as Resultado Primario/PIB (Var. % em 12m.) -7.0 -3.8

g DBGG/PIB (%) 83.96 | 84.58 | 85.61 86.93 | 84.42 | 83.61 | 80.48 | 78.36

3 DLSP/PIB (%) 60.87 | 59.75 | 59.80 | 60.41 61.39 60.11 | 60.16 | 60.67 | 60.12 | 58.07 | 55.02 54.77 | 55.16 | 55.34 | 54.84
3=l Receita Total Gov. Central (Var. % em 12m.) 6.0 -1.2 -1.7 0.6 2.9 5.9 34 3.2 3.8 3.7
o €
©3 Despesa Total Gov. Central (Var. % em 12m.) 15.82 | 22.27 | 28.88 | 28.25 | 28.33 | 27.74 28.06 | 25.74 | 15.76 | 11.76 | 8.81 | 9.17 | 9.19 | 9.82

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: CGMF/SAIN
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@ PMI (agosto, preliminar)

M SAIN

4

Sep Dec
2019

MPMIUSCA Index (Markit US Composite PMI SA) EUA PMI Menthly 31JUL2019-27AUG2021
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Jun Sep D
2020 2021 Bloomberg
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@ [ndices de Expectativas dos FEDs Regionais (M SAIN

20 é E H H H H H E H H H H H H E H H H H H
...................... e e 80

15

pTTTTT o T s s T T P s s s I T P s s T T P -60

M Dallas Fed Manuf. Outloolé SAon 7/31/21 (R1) 27.3
Chicago Fed Nat. Activity Index SA on 7/31/21 (L1) 0.5300

® Richmond Manuf. Survey SA (R1) 9.00 [ -60

M US Empire State Manuf. Survey SA (R1) 18.30 i i

M Philadelphia Fed Business Outlook Survey SA (R1) 19.40

B Kansas City Fed Composite Index SA (R1) ; 29.00 ; ;
e e e s RN SO S =80

-20
Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug
2020 | 2021
DFEDGEA Index {(Dallas Fed Manufacturing Outlook Level Of General Business Activi Copyright? 2021 Bloomberg Finance L.P. 27-Aug-2021 15:28:22
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& Confianca do Consumidor — Univ. Michigan (agosto, final) «
""""""""""""""""" [ muniv. of Michigan Consumer Sentiment Tndex 70,3 | 12
E Univ. of Michigan Consumer Expectations Index i 65.1

] Uni*.f of Michigan Current Economic Conditions Index 78.5 ||

e I . N S

¢ A confianga do consumidor recuou ao menor nivel
desde dez/2011. O movimento reflete que os
americanos ficaram mais preocupados com as
perspectivas da economia, a inflacdo e o recente
aumento nos casos de coronavirus.

¢ A queda na confianga sugere uma desaceleragdo mais
pronunciada do crescimento econdmico nos préximos
meses, caso 0s consumidores controlem os gastos.

Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Bloomberg
2018 | 2019 | 2020 | 2021

COMNSSENT Index (University of Michigan Consumer Sentiment Index) EUA MICHIGAN ™M Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 27-Aug-2021 15:28:40



@8 p|B (022 T 2021, 22 preliminar) (HSAIN

® Change in gross domestic product (QoQ, SAAR} 0
--------------------------------------- 30
T s e e 20
e A segunda préviado PIB dos Estados _
Unidosapontou para crescimentode6,6% | = 10
no segundo trimestre, em termos | | = @l <
. . . . . i i : : : : (]
anualizados, acima da primeira letura e e — BN
(6,5%). a a a a a a a a a ®
? =
e No primeiro trimestre,a economia norte- e S -10
americana havia crescido 6,3%, na mesma ;
meétrica. e -20

e O consumodas familias cresceu 11,9% no : : : : : : : : : :
segundo trimestre, com aumento dos gastos A I -30
tanto em bens quanto em servicos. : : : : : : : : : : : '

--------------------------------------------------------------------------------------------------------------- -40
e Poroutrolado, o investimento privado, o )  contumbt 5
influenciado pela queda do investimento C;hange " personamnumptmn (9o, SAAR) R : I R | : 40.0
residencial, e o consumo do governo /\ I
FeCUaram NO PEriOCO. e R - 20.0 O
/ \ 11.9 b=
""""""""""""""""""" \ 0.0 %
/ _ =
---------------------------------------------------------------------------------------- - -20.0
e Y L
Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Ql Q2
| 2019 | 2020 | 2021 Bloomberg

GDP CQOQ Index (GDP US Chained 2012 Dollars QoQ SAAR) EUA GDP QoQ Quarterly 31D Copyright@ 2021 Bloomberg Finance L.P. 27-Aug-2021 15:28:49
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(M SAIN

+0.72M

~0.71M

+0.7M

~0.69M

+0.68M

+0.67M

................ ~0.66M

""""""""" "065M

580- . : .
IWholesailers Inventoriesi Total SA (R1) 0.722M
; ; ; M Retail Ir;wentories Total: SA (L1) 603.157 ; ; ; ; ;
Bloomberg Dec Mar Jun Sep " Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun
2018 | 2019 | 2020 | 2021

MWINTOT Index (Merchant Wholesalers Inventories Total SA) EUA Estoques atacado v

CopyrightZ 2021 Bloomberg Finance L.P.
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@ Pedidos de Bens (julho) (MSAIN

e O relatoriode bens duraveis de julho confirmou um forte inicio de investimento em equipamentos do 3T.

¢ O nivelde pedidos ainda esta ultrapassandoas remessas, um bom pressagio para o investimento no 02S, desde que as empresas administrem os gargalos
da cadeia de suprimentos.

(0.257M
75000 - '
0.24M
\/\\/\ /\/\\//\\’//\\] 0.22M
70000+
\ 0.2M

65000+ \/

~

e | 0.16M
60000 mpyrable Goods New Orders SA (R1) 0.257M 0.14M
B Durable Goods New Orders ex Transp SA (R1) 0.182M
B Capital Goods New Orders Nondefense ex Aircraft SA (L1) 76534

2014 2015 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 2019 2020 2021

DGMNOTOT Index (US Durable Goods New Orders Industries SA) EUA Pedidoes Bens Dur K CopyrightE 2021 Bloomberg Finance L.P. 27-Aug-2021 15:25:13



@ Mercado Imobilidrio (julho)

M SAIN

e Asvendasde casasantigasaumentaram 2,7% no més passado, o segundo més de aumento.

e Asvendasde novas casas nos Estados Unidos aumentaram em julho pela primeira vez em quatro meses.

e Os dados sugerem que os baixos custos de empréstimos e a demanda por mais espaco continuam a sustentar as compras de casas.

e O numerolimitado de casas a venda tem sido um obstaculo continuo para o mercado imobiliario, elevando os precos. O preco médio de venda de uma
casa propria aumentou 17,8% em relacdo ao ano anterior.

e O estoque estd bem abaixodo nivel de um ano atrds. Levaria 2,6 meses para vender todas as casas no mercado (abaixo de cinco meses é sinal de mercado
apertado). Quase 90% das casas vendidas estavam no mercado ha menos de um més.

........................... -

o Housing Units S
Y

tarted SAAR-1700

rivate Housing Auéthorized by Bldg P mits SAAI

-+1300
-+1200
-+1100
-+1000
900

2018

NHSPSTOT Index (US New Privately Dwned Housing Units Started by Structure Total

-1800

~+1200

2021
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Pedidos de Seguro-Desemprego

Pedidos Variacs Média em 4 3 ficiari Desemprego

. Iniciais Bl semanas EnETicianos %
e Os pedidos de seguro-desemprego aumentaram para 353.000 na semana encerrada em 20-ago-21 353 - 367 nd. nd.
21 de agosto, o primeiro aumento em 5 semanas. 13-ago-21 349 -28 378 2,862 2.1
. ) . ) o o 06-ago-21 377 -10 397 2,865 2.1
e Os pedidos continuos para os beneficios cairam ligeiramente para 2,9 milhdes na semana 30-jul-21 387 12 395 2,899 2.1
encerrada em 14 de agosto. 23-jul-21 399 -25 394 2,980 2.2
16-jul-21 424 56 387 3,296 2.4
e O aumentodos pedidos de seguro-desemprego provavelmente reflete a volatilidade dos 09-jul-21 368 -18 385 3,262 2.4
dados semanais em um cendrio de elevada demanda por trabalho. A variante delta que 02-jul-21 386 18 397 3,265 2.4

: . . ) . 25-jun-21 368 -48 394 3,367 2.4
alimentou um aumento recente de novas infecgdes em todo o pais representa um risco, 18-jun-21 216 5 399 3,484 -
embora até agora haja poucas evidéncias que sugiram que as preocupacdes com a saude 11-jun-21 418 aa 396 3,412 2.5
estdo levando a demissdes. 04-jun-21 374 ~14 403 3,528 25

28-mai-21 388 -17 429 3,517 2.5
e As empresas estdo adiando o retorno aos escritérios e emitindo requisitos de mdscara e 21-mai-21 405 -39 459 3,769 2.7
vacina para conter a propagacao. O governo Biden enfatizou a necessidade de reabrir a ————" o = 20 2.00E 26
P propaga¢ao. U g : 07-mai-21 478 -29 535 3,738 2.7
economia, mas alertou que as empresas precisam proteger os trabalhadores e 30-abr-21 507 -83 562 3,640 2.6
consumidores. 23-abr-21 590 24 621 3,680 2.6
16-abr-21 566 -20 656 3,653 2.6
e Maisde 20 governadores encerraram prematuramente os programas federais de 09-abr-21 586 -156 679 3,652 2.6
desemprego - incluindo um pagamento semanal extra de USS 300 - implementados O2eabiag 742 13 724 SA05 2
: N o 26-mar-21 729 71 722 3,717 2.6
durante a pandemia, na esperanca de que a remogao dos beneficios aumentados 19-mar-21 658 o7 30 3,753 26
incentivaria os trabalhadores a procurar empregos. A¢des judiciais em alguns desses 12-mar-21 765 31 752 3,841 2.7
estados desafiando a autoridade legal dos governadores para encerrar a ajuda podem 05-mar-21 734 27 772 4123 2.9
;. , . - Lo, 26-fev-21 761 14 805 4,157 2.9
restaurar os beneficios suspensos até que expirem oficialmente no inicio de setembro. 19-fev-21 247 -100 824 4.383 3.1
L R : : 12-fev-21 847 -16 846 4,469 3.1

[

Emboraa Casa Brancafcenha indicado que ndo vai estender mais a ajuda aos o 05fey.21 263 -6 ace P 55
desempregados, ela fez informar declara na semana passada que os fundos nao utilizados 29-jan-21 837 1 866 4,655 3.3
para o alivio da pandemia podem ser usados para continuar a fornecer assisténcia aos 22-jan-21 836 -50 852 4,791 3.4
trabalhadores desempregados 1>-jan-21 886 8 834 4,878 34

preg ' 08-jan-21 904 123 813 5,061 3.6
Ol-jan-21 781 18 805 5,240 3.7

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: CGMF/SAIN



@ Renda e Gasto Pessoal (julho) M SAIN

e Os gastos totaisaumentaram apenas 0,3%. Gastos com bens cairam - sinalizados por nimeros fracos de varejo e vendas de veiculos - enquanto os servicos
aumentaram. A esperada rotacdo em gastos com servigos esta acontecendo, mas a escassez e 0s pre¢os altos significam que o crescimento ajustado pela
inflacdo esta abaixo do que poderia ser.

e Menos vigor em algumas categorias de servicosdevido a variante delta também diminuem as estimativas.

e Arendasubiul,1%, bem acima das expectativas do consenso (0,3%). Um salto no pagamento antecipado dos créditos tributarios de ajuda a cuidados
infantis mais do que compensou a queda nos beneficios do seguro-desemprego.

‘ M Personal Income MoM SA  (L1) . 1 1 IO SO 20
204 ‘ B Personal Consumption Expenditures:MoM SA (R1) 0.3

e e | ; ; ; ; 15

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------ 10

R e ; ; ; | ; ; 10

-15+

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- Bloonthierg

Sep ' " Dec ' ' Mar ' ' Jun ' ' Sep ' ' Dec ' " Mar ' ' Jun ' ' Sep ' ' Dec ' ' Mar ' " Jun
2018 2019 2020 2021
PITLCHNG Index (US Personal Income MoM SA) EUA Renda e Gasto Monthly 30SEP2018- Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 27-Aug-2021 15:26:11




M SAIN

= Balanca Comercial de Bens (julho)

e O déficitdo comércio de mercadorias dos EUA diminuiu para o
menor em trés meses em julho, a medida que as importacdes cairam
do maior nivel ja registrado.

e As importacdes cairam 1,4%, para USS 233,9 bilhdes, liderado por
uma queda no valor das remessas de bens de consumo. A Unica
categoria a aumentar em relacao ao més anterior foi a de veiculos
automotores.

e A pausano crescimento dasimportacdes ocorre no momento em
gue 0s americanos controlam os gastos com compras e mudam sua
preferéncia para os servicos, uma vez que as vacinagdes permitiram
gue as pessoas se engajassem em atividades menos acessiveis no
inicio da pandemia.

e As exportagGes subiram pelo quinto més consecutivo, avangando
1,5%, para um recorde de US S 147,6 bilhdes. Os ganhos foram
amplos e liderados por categorias como bens de capital, automoveis
e bens de consumo.

2000-2004 2005-2009 2010-2014 2015-2019

USTGTTCE Index (US Trade in Goods Balance Total Census Basis SA) EUA BCom Bens A Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P.  27-Aug-2021 15:26:19
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| MPCE Core Yo 3.617640--
M CPI Core YoY 4.274510
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@ Resumo

EUA - Atividade

PIB (% a.a.)

jun/20 | mai/20 | abr/20 | mar/20| fev/20

jan/20 nov/19 | out/19 | set/19

ago/19

06 | -01 | o6 0.6 06 | 09 | 14 [ 01 | =02 | -02 [ -03 [ -02 | 00 |
1.3 | oo 0.5 0.4 09 | 07 | o9 1.5 | o5 | =02 | 02 | -03 | 01 | -02 |
99.1 96.4 99.4 98.3 97.2 96.6 95.6 95.9 94.9
'g 74.7 72.7 75.0 74.1 73.3 72.9 72.1 72.3 71.5
% 488.1 | 481.2 | 479.2 | 468.3 | 460.4 | 453.1 | 449.1 | 444.4 | 438.3
= 249.5 | 246.3 | 243.2 | 237.4 | 233.8 | 228.8 | 226.7 | 223.1 | 218.7
Pedidos de Bens de Capital (USS bi, aj. saz.) 89.7 92.2 84.8 80.2 80.7 77.8 77.0 74.3 68.2
ISM Manufacturing 58.7 60.5 57.7 58.8 55.7 55.6 53.7 52.2 50.3 51.1 47.7 48.2 48.3 48.3 48.4
.2 Markit US Manufacturing PMI 59.2 57.1 56.7 53.4 53.2 53.1 50.9 49.8 50.7 51.9 52.4 52.6 51.3 51.1 50.3
= B ind. Expect. Ativ. Manuf. Fed Richmond (aj. saz.) 15.0 17.0 15.0 20.0 20.0 15.0 9.0 4.0 -7.0 15.0 -2.0 -1.0 0.0 -12.0 -5.0
:g g ind. Expect. Manuf. Fed Philadelphia (aj. saz.) 30.1 11.1 26.3 32.3 15.0 17.2 24.1 27.5 36.7 17.0 2.4 8.4 6.8 12.2 13.1
2 § ind. Expect. Manuf. Fed Dallas (aj. saz.) 7.0 10.5 12.9 | 21.2 14.6 9.0 -1.9 -5.4 1.1 -0.5 -4.1 -2.5 -6.8 0.0 1.6
ind. Expect. Manuf. Fed Kansas City (aj .saz.) 17.0 14.0 11.0 13.0 11.0 14.0 3.0 1.0 5.0 -1.0 -5.0 -2.0 -2.0 -1.0 -5.0
US Empire State Manuf. (Expect. Fed NY, aj. saz.) 3.5 4.9 6.3 10.5 17.0 3.7 17.2 -0.2 12.9 4.8 3.3 2.5 8.8 2.2 4.2
Gastos em Construcdo (%, tx. anual. aj. saz.) b 5 5 9.7 8.1 6.3
3 P MIBA Pedidos de Hipotecas (% ajustado) 1.6 -1.7 -6.9 -4.0 -0.9 0.6 8.1 -3.1
lg "':! Permissdes para Construc¢io (1.000, anualizado) 1,630 | 1,594 | 1,683 | 1,733 1,509 | 1,439 | 1,479
‘é’ § Construcdo de Novas Residéncias (1.000, anualizado) 1,534 1,594 | 1,514 1,318 | 1,285 | 1,371
S Vendas de Novas Residéncias (1.000, anualizado) 708.0 701 720 796 703 706 677
Vendas de Residéncias Existentes (mm, anualizado) 6.0 | 5.9 | 5.8 5.9 5.4 5.4 5.4
-3 Vendas no Varejo (USS bi, aj. saz.) 560.0 | 576.5 | 536.0 | 542.6 | 550.0 533.5 | 526.2 | 484.3 525.8 | 526.9 | 523.9 | 522.8 | 521.1 | 518.6 | 521.8
\g Wards Venda de Veiculos (USS mm/més, anualiz., aj. saz.) 15.7 16.6 16.3 15.6 16.2
g Estoques no Atacado (USS bi, aj. saz.) " 684.8 | 678.2 | 668.7 | 666.5 | 665.4
= Estoques no Varejo (USS bi, aj. saz.) 597.4 | 602.9 | 613.2 608.4
g_ Un. Michigan Expect. Consumidor 82.9 88.3 84.9 81.8
i+ll Conf. Board Consumer Confidence 120.0 | 117.5 | 114.9 101.

E1SM Non-Manufacturing Index 553 | 587 | 577 | s6.8 | 56.2 | 57.2 | 572 | s6.6 | 56.5 53.6 | 56.7 | 55.9 | 556 | 53.9 | 546 | 529 | s55.8 |
& 3 Markit US Services PMI 59.8 | 583 | 54.8 | 584 | 56.9 | 546 | 55.0 | 50.0 | 47.9 39.8 | 49.4 | 53.4 | 528 | 516 | 506 | 509 | 50.7 |
Taxa de Desemprego 5.4 5.9 5.8 6.1 6.0 6.2 6.3 6.7 | 6.7 6.9 7.8 8.4 10.2 11.1
Change in Nonfarm Payrolls (1.000) 243 938 614 269 785 536 233 | -306 | 264 680 716 | 1,583 | 1,726 2,833 -1,683 | 289 315 161 234 195 221 195
Nonfarm Productivity (%, tx. anual., aj. saz.) 2.3 4.3 4.6 0.6 0.8
S Custo Unitario do Trabalho (%, tx. anual., aj. saz.) 1.0 -2.8 3.5 -0.5
§° Pedidos Iniciais de Seguro-Desemprego (1.000) 507 729 761 837 763 719 765 803 875 1,043 | 1,436 | 1,605 | 3,451
'3l Pedidos Existentes de Seguro-Desemprego (1.000) 3,517 | 3,640 | 3,717 | 4,157 | 4,655 | 5,180 | 5,829 | 6,724 | 10,477 | 13,528 7,868
BN 1OLTS Abertura de vagas (1.000) 8,288 | 7,526 | 7,009 | 6,752 | 6,766 | 6,873 | 6,611 | 6,451 | 6,717 | 6,112 5,769 | 7,012 | 7,154 | 6,730 | 6,915 | 7,340 | 7,100 | 7,150
ADP Variacio de empregos (1.000) 519 180 196 -76 302 422 821 466 232 -204 | 199 180 150 170 56 249 115
Challenger Dispensa do Emprego (% a.a.) -39.1 | 17.4 | 1345 | 454 | 60.4 | 1859 | 116.5 | 576.1 | 305.5 | 577.8 266.9 | -26.3 | 27.8 | -25.2 | -16.0 | -33.5 | -24.8 [ 39.0
Salario Real por Hora (USS$, aj. saz.) 11.2 | 123 | 113 | 113 | 114 | 124 | 114 | 114 | 123 | 113 | 114 | 114 | 114 11.1

EUA - Inflagdo jul/21
Deflator PCE - nucleo (% a.a.)

ind. Precos ao Consumidor (% a.a.)

ind. Precos ao Consumidor - nucleo (% a.a.)

ind. Precos no Atacado (% a.a.)

ind. Precos no Atacado - nucleo (% a.a.)

jun/21 | mai/21 | abr/21 | mar/21

jul/20

jun/20

1.48

1.49 1.51
1.40

1.38 1.42 1.57 1.50 1.30
1.70 1.40 1.20 1.20 1.40 1.30 1.00
1.60 1.60 1.60 1.70 1.70 1.60

0.60

0.30

1.20

1.00

-0.30

mai/20 | abr/20 | mar/20

ois anos atras

1.64

1.70 1.91 1.78 1.57 1.72 1.71 1.85
1.50 2.30 2.50 2.30 2.10 1.80 1.70 1.70
2.10 2.40 2.30 2.30 2.30 2.30 2.40 2.40
0.30 1.10 2.00 1.40 1.00 1.00 1.50 1.90
1.10 1.20 1.60 1.30 1.20 1.60 2.00 2.30

Fonte: Bloomberg. Elaboragcdo: CGMF/SAIN
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0 Lucros Industriais (julho)

e Umanovadesaceleragao no crescimento do
lucro industrial da China em julho refletiu a
desaceleracdo significativa na producao, que
mais que compensou a alta inflacdo na
fabrica.

e Alémde um efeito de base mais alto, a
producao industrial foi o principal entrave. O
crescimento da producgdo caiu para 6,4% ano
aano em julho de 8,3% em junho.

100+ Yoy (R1)— S

"""" B China PPI
M China Industrial Production:YoY (R1) 6.4 |
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@ Confianga Econdmica (agosto) (M SAIN

_ EEurozone l%iconomic Sentiment (ém 7/31/21 (R1) 119.50
M Consumer Confidence (L1) o T .
i Services Confidence on 7/31/21 (R2) 19.3 i
|| ®Retail Trade Confidence on 7/31/21 (L1) 4.6
B Manufacturing Confidence on 7/31/21 (R2) 14.6
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(M SAIN




‘®) PMI Jibun (agosto) (HSAIN

m Jibun Bank Japan Composite PMI SA 45,9 ||
Jibun Bank Japan Manufacturing PMI SA 52.4
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MPMIJPCA Index (Jibun Bank Japan Composite PMI Output SA) JAPAD PMI JIBUN Month Copyright® 2021 Eloomberg Finance L.P. 27-Aug-2021 15:25:26
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®  |ndicadores de Varejo (julho) (®SAIN

. Last Price
Japan Nationwide Department Store Sales YoY (R1) 4.20
i Japan:Convenience Same Store Sales (L1) 5.10

M Japan Chain Store Sales YoY (L1) . 4.60
L e -\ #3Japan Retail Trade YoY NSA~—on 6/30/21 (L1)~

\

1-150

-15
Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Bloomberg
2018 2019 2020 2021
INDSNYOY Index (Japan MNationwide Department Store Sales YoY) JAPAN RETAIL Month

CopyrightZ 2021 Bloomberg Finance L.P. 27-Aug-2021 15:26:38
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Argentina <

e O crescimentoda Argentina foi, em média, 1,3% nas ultimas duas décadas, embora com grandes oscilacdes, em funcdo de desequilibrios fiscais e externos, em
grande parte impulsionados por ciclos de commodities, taxa de cambio artificial ou altos gastos publicos. O investimento aumentou em periodos de expansao
fiscal. A demografia favoravel também significou uma contribuicdo positiva do trabalho. O crescimento da populacdo em idade ativa esta diminuindo, mas
permanecera positivo nas préximas trés décadas. A produtividade total dos fatores aumentou pouco nas ultimas décadas.

e Boaparteda quedabruscado PIB foi recuperada em dois meses, dando lugar a uma recuperacao em “V”. O mercado de cambio sofreu fortes pressdes, com o
peso da renegociacdao da divida externa ao final de agosto e as posicdes amplamente heterodoxas de politica.

e Arapidarecuperacao produtiva contribuiu para conteras preocupacdes cambiais, uma vez que a arrecadacao de impostos contribuiu para reduzir o déficit
publico. A melhoria da situacao fiscal permitiu avancar na reabilitacdo do mercado de divida em pesos, garantindo o financiamento do setor publico.

e Mesmo assim, o paisregistrou 2,5 milhdes de novos pobresno 01T21 e a pobreza saltou para 39,5%. A falta de moradia passou de 8,6 para 11,2%.

e Rigidos controles de capital, politicas de controle de precos, restricdes de importacdo e impostos corporativos mais altos pesam sobre o investimento e as
importacdes. Os riscos para as perspectivas tendem para o lado negativo e incluem uma reversao desordenada dos desequilibrios macroecondmicos.

e O atrasonoacordocomo FMI e as incertezasem torno das obrigacdes de reembolso da divida criaram pressées sobre os titulos publicos, alguns dos quais foram
reestruturados em set/2020. A Argentina busca renegociar o empréstimo de USS$ 45 bilhdes com o fundo. E possivel que um acordo seja empurrado para 2022,
pois as negociacdes ndo devem progredir muito antes das eleicdes em novembro. O pais vem fazendo pagamentos parciais da divida.

e Relatdrio da Moody's classificou o pais entre os investidores de maior risco (Caa3 negativo) devido ao seu baixo nivel de governanca e alta instabilidade.

e O governotambém busca reestruturar dividas com o Clube de Paris. A Argentina ndo fez um pagamento de USS 2,4 bilhdes devido em maio. No fim de julho, a
Argentina pagou a seus credores do Clube de Paris cerca de 430 milh&es de ddlares e ficou pendente de pagar no ano que vem outros USS 2 bilhdes.

e O BancoCentral aceleroua emissao de pesos para cobrir suas necessidades financeiras nas vésperas das eleicdes. A medida também ajuda a compra de ddlares
e fazer reservas em um semestre com maior pressdo cambial e vencimentos de divida externa de USS 5,5 bilhdes.

e Ministro da Economia revisa para cima estimativa de crescimento do PIB em 2021 a 8%, citando aumento nos investimentos e nas exportagdes como razdes para
elevar a estimativa anterior do ministério, de expansao de 7%. Guzman disse também que o governo planeja continuar reduzindo seu déficit fiscal, mas nao
cortara os gastos publicos. Os recursos viriam de maior arrecadacao tributaria e reestruturacao do pagamento da divida. Ainda segundo ele, para ter uma
economia onde o setor privado também possa continuar florescendo, é preciso ter uma politica fiscal expansiva, em que o Estado impulsione a demanda.
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rgentina Int. Reserves USD,bi 46.188 ‘
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Chile ¢S

e O cenarioatualcombinai) divida publica baixa, ii) precos elevados do cobre, iii) governo politicamente enfraquecido, iv) crise da saude e v) duas elei¢cdes
importantes (incluindo a da convencgao constitucional).

e A orientacdoda politicamonetariatem sido altamente expansionista, com taxas de juros baixas histéricas e uma ampla gama de medidas que garantem a
estabilidade financeira e a expansao do crédito. No entanto, o preco do cobre tende a cair em razao das medidas de contencdo de pregos da China.

e Ex-lider do protesto estudantil Gabriel Boric retornou a lideranca na ultima pesquisa de opinido, embora dentro da margem de erro, apontando para uma
disputa acirrada antes da eleicdo de novembro. A pesquisa contribuiu para uma queda forte no valor do peso chileno em relacdo ao délar na segunda-feira.
O primeiro turno da eleicdo presidencial serda em 21 de novembro, com segundo turno em dezembro.

e Apdsumarespostafiscalde 8.2% do PIBem 2020, um pacote de cerca de 5% do PIB esta apoiando a recuperacgdo este ano. O governo reforcou as medidas
de alivio, como transferéncias de dinheiro para familias vulneraveis, o esquema de retencao de empregos e medidas para ajudar as PME.

e A economiado Chile superou as expectativas no segundo trimestre. Bilhdes de ddlares em estimulos fiscais desencadearam um frenesi nas vendas no
varejo durante a pandemia. O PIB cresceu 1% T/T. O Chile gastou mais para compensar o impacto econdmico da pandemia do que qualquer outro pais
importante de mercado emergente, de acordo com o FMI. Uma série de retiradas antecipadas de pensdes liberou quase USS 50 bilh&es aos consumidores.
Esse dinheiro alimentou um boom de consumo, com o varejo vendas postando ganhos anuais impressionantes de 66% em junho e 72% em maio.

e O Chile poderaterumanova constituicdono 02521, mas o forte desempenho de candidatos independentes e da oposicdo na eleicdo para a Assembleia
Constituinte, e o fracasso da coalizdo do governo em obter poder de veto de fato aumentaram a incerteza sobre a composi¢cao da nova carta.

e Hatrésriscos politicos principais: a nova constituicao pode ter propostas mais radicais do que inicialmente esperado; o descontentamento com os partidos
politicos tradicionais aumenta o risco de uma mudanca populista na eleicao presidencial de novembro; a Assembleia Constituinte pode nao conseguir criar
uma nova carta legitima.

e O Chile busca capturaruma parcela maior dos lucros da mineragao paraajudar a resolver as desigualdades agravadas pela pandemia do coronavirus. Ao
mesmo tempo, a nova constituicdo que pode levar a regras mais duras sobre os direitos da agua, minerais e da comunidade.

e O paisse prepara para as elei¢cdes presidenciais em novembro.
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Coldmbia ¢S

e As exportacdes de commodities (petréleo e carvao) estdo se beneficiando dos precos mais altos, mas a recuperagdo das importacdes é generalizada.

e Aregrafiscal foi suspensapara2020e 2021. 0 ministro da Fazenda, José Manuel Restrepo, disse que o pais precisa de um ajuste gradual de seu déficit fiscal
que nado sacrifique o crescimento econdmico ou a luta contra a pobreza.

e A parcelada populacdaona pobrezaaumentou para mais de 42%. A economia colombiana sofreu a mais profunda contracdo de sua historia em 2020.
e O suporte da politica monetaria continua com taxas baixas e liquidez extra substancial em moedas nacionais e estrangeiras.

e Depoisde tomar muitos empréstimos durante a pandemia, a Coldmbia anunciou um novo projeto de reforma tributaria em 15 de abril, prometendo reduzir
os déficits e ajudar os pobres, aumentando a carga para a classe média e individuos ricos. Houve protestos em todo o pais, com mais de 40 pessoas mortas e
a saida do ministro das financas.

e A Fitch cortou o ratingda dividaem moeda estrangeira de longo prazoda Coldmbia para BB+, um nivel abaixo do grau de investimento, com perspectiva
estavel. O rebaixamento ocorreu menos de dois meses depois que a S&P fez corte semelhante.

e A recuperacgao da Colombia estagnou e a economia contraiu mais do que o esperado no 02T. Protestos e uma terceira onda de infecgdes por Covid-19
afetaram a atividade. O PIB caiu 2,4% em relacao aos trés primeiros meses do ano. Espera-se que a desaceleracao seja transitoria, ja que as a¢des de
protesto foram suspensas, as restricdes de mobilidade retiradas e o programa de vacinacdo ganhou impeto.

e Os Comités Econdmicos no Senadoe na Camarados Deputados aprovaram o projetode lei tributaria do governo que, entre outros, inclui ajuda para
contratacao de funcionarios, programas sociais, elevacdao do imposto corporativo de 31% para 35% (abarcando de pequenas a grandes empresas), e o setor
financeiro tera um sobretaxa sobre essa porcentagem. Agora o projeto sera submetido aos plenarios. Novos protestos estao agendados.

e O novo planodeve arrecadar USS 3,95 bilhdes, bem menos que os USS 6,38 bilhdes da primeira proposta. Analistas concordam que o Congresso
provavelmente aprovara a nova proposta, mas permanecem céticos de que sera o suficiente para colocar a economia de volta nos trilhos e questionam se
colocar a carga sobre as empresas € uma solucdo sustentavel a médio e longo prazo.

e A Colémbia estatrabalhando parausaros recursos dos Direitos Especiais de Saque do FMI para financiar as necessidades do pais em 2022, disse o ministro
das Financas.

o Déficits gémeos grandes e resilientes implicam alta exposicao a mudancas nas condi¢des financeiras. As eleicdes gerais de 2022 também levantam
preocupacdes sobre o risco de politicas econdmicas menos favordveis ao mercado.
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e Pedro Castillovenceu as elei¢cdes por menos de 0,5% dos votos validos, concorrendo por um novo partido chamado Peru Libre. Nunca ocupou um cargo
publico. O manifesto do partido inclui elogios aos marxistas e outros revolucionarios de esquerda, junto com o desprezo pela propriedade privada e os
fundamentos do liberalismo e da democracia, como a liberdade de imprensa.

e Castillose defrontacom obstaculos, pois seu partido, apesar de ser o maior do Congresso, detém apenas 37 das 130 cadeiras. Acima de tudo, ele enfrenta
uma legislatura que se mostrou disposta a enfrentar o Executivo. Portanto, o impeto para remové-lo sera intenso. Uma oposicao de direita fragmentada, mas
anticomunista, alinhada com a midia poderosa e grupos corporativos serao oponentes duros. A previsdo politica aponta para um clima tempestuoso.

e O Ministro da Fazenda Pedro Francke, ex-economista do Banco Mundial, recebeu garantias de que sera capaz de implementar seu programa econdmico.
Houve preocupacao de que ele ndo assumiria o cargo devido a diferencas com outros membros do gabinete.

e No planoecondmico, Castillo defendeagenda de esquerda mas busca acalmar os temores. “Ndo consideramos nacionalizacao, expropriacao, confiscos,
controles de precos ou proibicdes de importacao”, declarou ele. Também afirmou que respeitaria a independéncia do banco central.

e O deputado GuidoBellido, do seu partido, foi nomeado como presidente do Conselho de Ministros (funcdo semelhante a do primeiro-ministro). O
Presidente fez retificar as posicdes radicais de seu primeiro-ministro para que os moderados concordassem em integrar o Gabinete.

e Castilloquer mudar a Constituicao promulgada em 1993 pelo ex-presidente Alberto Fujimori. Além disso, pregou repressao aos monopolios de servicos
financeiros e utilitarios e disse que o Peru precisa recuperar a soberania sobre seus recursos naturais e renegociar seus acordos de livre comércio.

e Estdosendo preparadas medidas para amortecer o aumento do custo de vida, restaurar a regra fiscal e manter uma taxa de cambio flutuante.
e Investidores ficaram otimistas com a rentncia do ministro das RelagBes Exteriores, Hector Bejar, escolha polémica para o cargo.

e O Perureduziu seu déficit fiscal estimado para 4,7% do PIB (anterior: 5,4%). O governo vai propor reforma tributaria para apoiar programas de ajuda e vai
pedir ao Congresso poderes para legislar em matéria tributaria.

e O BancoCentral elevou suataxabasicade jurosde 0,25% em julho para 0,50% em agosto. Vé espaco para manter condicdes monetdrias expansionistas
enguanto ventos contrarios da pandemia pesam sobre a economia.

e A economiadevese recuperarem 2021, mas ndo deveretornarao nivel pré-pandémico até 2022. Menos bloqueios apds uma terceira onda de infec¢cdes no
inicio deste ano deve dar lugar a um crescimento mais forte no segundo semestre de 2021. Politicas fiscal e monetaria ainda sdo expansionistas. O
crescimento na China e os altos precos do cobre, principal parceiro comercial do Peru e produto de exportacao, respectivamente, sdo ventos favoraveis
externos.
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Projecoes
PIB 5.3 2.0 2.5
SELIC 7.5 7.5 6.5
IPCA 7.1 3.9 3.3
BRL/USD 5.1 5.2 5.0
Bloomberg FMI OCDE
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022
Brasil 1.8 1.4 -4.1 5.2 2.2 2.4 5.3 1.9 2.1 3.7 2.5
Argentina -2.6 -2.0 -9.9 6.7 2.5 2.3 6.4 2.4 2.1 3.7 4.6
Chile 3.7 0.9 -5.8 8.3 3.0 2.7 6.2 3.8 2.7 6.7 3.5
Colémbia 2.5 3.3 -6.8 6.5 3.8 3.3 5.2 3.6 4.0 7.6 3.5
México 2.2 -0.3 -8.2 5.9 3.0 2.3 6.3 4.2 2.1 5.0 3.2
Paraguai 3.2 -0.4 -0.4 4.0 3.9 - 4.0 4.0 4.0 - -
Peru 4.0 2.2 -11.1 9.9 4.1 3.2 8.5 5.2 4.8 - -
Uruguai 0.5 0.3 -5.7 3.0 3.5 2.9 3.0 3.1 2.7 - -
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