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Aviso

Esta Apresentagdao de Conjuntura é um documento elaborado pela Coordenacdo-Geral de Mercados Financeiros Internacionais (CGMF), integrante da
Secretaria de Assuntos Econdmicos Internacionais (SAIN), esta subordinada a Secretaria Especial de Comércio Exterior e Assuntos Internacionais (SECINT) do
Ministério da Economia. O objetivo da publicacao é oferecer um panorama sobre as principais divulgacdes de indicadores econémicos ocorridas na semana
de referéncia. Eventualmente, sdo adicionados resumos de relatdrios de instituicdes financeiras, artigos académicos, material de origem oficial ou

documentos afins. As informacdes disponibilizadas tém carater meramente informativo e ndao devem ser entendidas, em nenhuma hipdtese, como
manifestacdo de um posicionamento especifico das unidades responsaveis.
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COVID- 19 ¢®SAIN

Daily new confirmed COVID-19 deaths per million people
7-day rolling average. For some countries the number of confirmed deaths is much lower

Daily new conlirmed COVID-19 cases per million people

7-day rolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than

the true number of infections. than the true number of deaths. This is because of limited testing and challenges in the
attribution of the cause of death.
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COVID- 19 ¢®SAIN

Daily new conlirmed COVID-19 cases per million people EUsEE Daily new confirmed COVID-19 deaths per million people Sl

7-day rolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than
the true number of infections.

in Data

7-day rolling average. For some countries the number of confirmed deaths is much lower
than the true number of deaths. This is because of limited testing and challenges in the
attribution of the cause of death.
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COVID- 19 ¢®SAIN

Daily new conlirmed COVID-19 cases per million people  EE{EE Daily new confirmed COVID-19 deaths per million people  SUREEE
- n Lata . . .
7-day rolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than 7-day rolling average. For some countries the number of confirmed deaths is much lower
the true number of infections. than the true number of deaths. This is because of limited testing and challenges in the
attribution of the cause of death.
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COVID - 19: Rigor das medidas de contencgao
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Source: Johns Hopkins University CSSE COVID-12 Data
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O indice de rigor é uma medida
composta com base em nove
indicadores de resposta, incluindo
fechamento de escolas, fechamento
de locais de trabalho e proibicdo de
viagens, redimensionado para um
valor de 0 a 100 (100 = mais
rigoroso).




COVID - 19 — Percentual de vacinados(05/05/2022) ¢®SAIN
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Mercados «

Principais fatores de influéncia na semana Cotagdo Variagio (%)
e Em fala apds a decisdao de aumentar OSJurQs nos EQA em O,Spp., Jergme INDICE 14:50:30 Hoje 5dias Nomas EM6 Em  Em1
Powell afastou a chance de um aumento mais agressivo, o que foi positivo meses 2022 ano
para os mercados em um primeiro momento. IBOVESPA - Brasil 105,013 028 -265 265 018 018 -12.43
NIKKEI 225 - Jap&o 27,004 | 069 | 155 | 058 779 621 _-8.02
e No entanto, passou a prevalecer a visdo de que a postura mais dovish S&P MERVAL TR - Argentina 86,538 012 154 -194 -684 _ 364
amplia a preocupacdao com a inflacdo e pode trazer turbuléncia a frente SGP/CLX IPSA [CLP) TR - Chile 1857 006 164 164 B
P P pa¢ ¢ P : COLCAP - Colémbia 1,571 067 055 _ 055 24.04
e Copom eleva a Selic para 12,75%, como esperado. O comunicado abriu S&P/BMV IPC - México 20,071 091" NN 252 EEim 601 F2.32
| ; e Y BC cit DOW JONES - EUA 32,681 09 -090 090 -10.04 -10.06 _-5.40
€5paco a um proiongamento ao Menos ate agosto. ivias o bl citouum FTSE 100 - Gra-Bretanha 7,388 154 161 208 115 005 441
proximo aumento de menor magnitude do juro como “provavel”. DAX - Alemanha 13,674 164 -3.00 -3.00 -1483 -13.92 -10.02
L _ . . , . CAC 40 - Franga 6,258 -1.73 1111 1251 -1.55
e RUssia continua sua guerra na Ucrania. Restricdes na China estdo Euro Stoxx 50 Pr - Zora do Furo 3,629 15 1682 1557 926
prejudicando as cadeias de suprimentos globais. S&P/ASX 200 - Australia 7,206 309 309 -307 321 176
€Sl 300 - China 3,909 330 267

Cotacdo Variacdo (%)
15:05:40 5dias Nomas EmM6  Em
meses
Real brasileiro 5.081 214 -2.14
Rublo russo 118.690
Peso colombiano 4,053.930 0.72 -2.29 -2.29 -4.38 0.65 -5.74
Peso chileno 856.400 0.52 -0.63 -0.63 -6.28 -0.51 | -18.34
Peso mexicano 20.141 0.49 1.00 1.93 -0.11
Peso argentino 116.305 -0.13 -0.85 -0.85 -13.97 -11.67 -19.36
Renminbi chinés 6.667 -0.17 -0.87 -0.87 -4.11 -4.66 -3.04
_____ Br%ZiI_ReLaI_Sp e R'and sul-africano 16.028 024 -149  -149 692 -056 -11.34
e e o L Lira turca 14.944 054 -060 -0.60 | -3519 -10.97 | -4458
[ | | [ S Sol peruano 3.816 -0.66 0.58 0.58 5.20 4.87 0.05
02 03 04 05 06 02 03 04 05 06 Rupia indiana 76930 | 087 065 _-065 -378 _-337 _-412
May 2022 May 2022 Fonte: Bloomberg

IBOV Index (Thovespa Brasil Sso Paulo Stock Exchangs Index) Brasil bolsa GIP 5 Days Tick B R S B B B 8 D T O e s 150,08

Copyrights 2022 Blcemberg Finance L.P. 06-May-2022 15:09:50



- S SAIN
Commodities ¢S

14:54:44

Peso nas
Exportacdes
(2021

Movimento
em 30 dias

e A pressao da Europa parainterromper as importagdes de energia russa Minério de Ferro |  15.9% | " . 0.94
somam-se as ondas de calor, escassez de energia e crescente Soja 13.8% | o~ 8.19
proteuor.nsmo alimentar em todo o mundo na pressao sobre os precos de otroles WL S o543
commodities. 10.9%
Petrdleo Brent W 11.84 || 25.95
. Birrll de pet.roleo Bre_nic em Londres superou US$/ 1.10 com o plano da Milho T B 248 || 2619
Unido Europeia de proibir o produto russo nos préximos seis meses
Aciicar 3.3% [ Y. -1.44 || 8.93
e O c_algr p\rejud|cou a~safra d_e tr|go'na (ndia, Ie\{ando 0 pais a ponderar care 210 |
restricdes a exportacdo. O trigo de inverno cultivado no Kansas e nos
. ;. , . . \ Algoda 1.29 8.73 19.19
estados norte-americanos proximos esta em risco devido as duras secas. godae o | -
o ) ) , _ Cobre 12% | T -3.58
e Minério de ferrochegoua subirapds promessa da China de ajudar no
. . . G . Tri 0.1° ~ 6.41
financiamento de empresas do setor imobilidrio, mas recuou ainda com rae G
receios de lockdown na China. Cacau - eVt -1.95 1.72

e Chinareafirmou sua preferéncia por uma estratégia de bloqueios para
eliminar totalmente o virus, apesar do custo econdmico.

+133.00

e Cobre caiumaisde 10% de umaalta histdrica noinicio de maio. Isso
certamente aponta para o aprofundamento das incertezas sobre a
economia da China, o principal destino dos metais do mundo.

+132.00

+131.00
]

............... +129.00

e Japdo vai reativar reatores nucleares para reduzir dependéncia energética

da Russia. O Japao se tornou mais dependente do gas russo desde que I
desligou os reatores nucleares apos o desastre de Fukushima em 2011. | 8™l e -128.00
loomberg Comnjlodlty Index - LaFt Price 130.2399 19700
02 03 04 05 06
May 2022

B | oom b e I’g CRY Index (Refinitiv/CoreCommedity CRB(R) Index Excess Return) Commodities Intraday 5 Days Tick Copyright@ 2022 Bloomberg Finance LP.  06-May-2022 15:10:17
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Mercado de petroleo COM [ I 150
queda de produgdo, efeitosda | L U IS OO s SO Oo OO ANOUOS RSOOSR [ 140
crise financeira afetando 3
decises de oferta. | [ 130
Recuperagdo econdmica de ~ [rrorremmemsmee o fgeensemsesnsdiee s g e
China e Europa antes dos EUA m
comecou a gerar movimentos [
especulativos 7100
------------------------------------------------------------------- -90
---------------------------------------------------------------------------------- -80
___________________________________________________________________ : 70
r60
-50
-40
------------------------------------------------------------ 30
--------------------------------------------------------------------------------- -20
WBrent Spot 11444 T r10
__________________________________________ T e S 0
2000-2004 2005-2009 2010-2014 2015-2019

EUCRBRDT Index (Eurcpean Crude Dated Brent Spot) Petroleo spot Daily 2B4PR2000-06MAY2022 Copyright2 2022 Bloomberg Finance L.P. 06-May-2022 15:10:43

W OPEC+ production relative to target

0 million barrels a day

I I | I I | 1 I | I I I I 1 |
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Source: Bloomberg calculation using OPEC data
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ETrigo - 1o Contrato Futuro 403.62283 M Trigo - Brasil RS, preco médio 376.78897
I Trigo - Argentina on 5/5/22 457.00

-

Jan Mar Apr
2022
W 1 Comdty (Generic 1st "W ' Future) Commaodities - Trigo Daily 03JAN2022-06MAY2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 06-May-2022 15:10:26
- MUN FAO Ind. Preco de Alimentos 158.46 F170
Ao 160
r 150
140
130

- MUN FAO Ind. Preco de Alimentos Var% a.m. -0.77 i -10.00
e : 5.00
'.'.l-ll__“_lm.-'.-.'_m.-._l.n.._._..-.'-.-...ll-—.-._.--'.l..II'.lllllllll'l]._'.-.l..“.l R :.Om
S . oot — +-5.00
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

FADFODT Index (UN Food and Agriculture World Food Price Index) FAD Food Index Monthly J1MARZ015-D6MAY2022 Copyright= 2022 Bleomberg Finance L.P. 06-May-2022 15:10:35
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B ANP Gasolina varejo (USD/L) on 4/16/22 1.5352 WM Brent Spot (USD/L) 0.7198 I
M Gasolina Gulf 87 Conv (USD/L) 1.2426 M Brasil Gasolina Distribuidores (ex-impostos) (USD/L) 0.7688 +1.6000

+7

I }0'7688

N -0.3000
s

Sep Dec "~ Mar Jun’ - Sep " Dec "~ Mar © Jun - Sep " 'Dec = Mar
2019 | 2020 | 2021 | 2022

BGSLNATR Index (BR GasolineRetail PR NAT) Brasil Preco Combustivel Weekly 28JUN2019-06MAY2022 CopyrightZ 2022 Bloomberg Finance L.P. 06-May-2022 15:11:01
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G20 PIB e Inflagao Global

PIB (a.a. %)
2000 | 2020 | 2021 | 2023 | Projécao

Brasil
Argentina
Russia

india

China

Africa do Sul
México
Turquia
Indonésia
Reino Unido
Zona do Euro
Franga
Alemanha
Italia

Japao
Coreiado Sul
Arabia Saudita
Estados Unidos
Canada
Australia
*Brasil: Pesquisa Focus do BCB. Demais, Pesquisa Bloomberg.
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Russia
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Franca
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Japao
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Arabia Saudita
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Australia

2018
3.8

2019
4.3

| 2020 |

45.5

50.6

indice de Precos ao Consumidor (a.a. %)
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2021 2023 | Projecso
4.1 2022
46.5 2022
11.2 2022
6.0 2022
2.3 2022
4.6 2022
4.4 2022
25.1 2022
3.0 2022
3.4 2022
2.4 2022
2.3 2022
2.7 2022
2.0 2022
0.9 2022
2.0 2022
2.1 2022
3.0 2022
2.5 2022
2.8 2022

*Brasil: Pesquisa Focus do BCB. Demais, Pesquisa Bloomberg.
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Inflagdo Global (% a.a.) (M SAIN

Atual Dois anos atras

Inflagao ao Consumidor
% anual

“ Var. només | mai-22 abr-22 mar-22 fev-22 jan-22 dez-21 nov-21 out-21 set-21 ago-21 jul-21 jun-21 mai-21 abr-21 mar-21 fev-21 jan-21 dez-20 nov-20 out-20 set-20 ago-20 jul-20 jun-20

52 | 46 | 45 | 43

33.6

9.7 9.0 8.4 8.1 6.8 6.1
46.5 45.8 43.9 41.4 37.8 35.0

Brasil
Argentina

Chile 7.2 6.7 4.8 4.5 3.8 37 33
Colémbia 5.6 53 4.6 44 | 40 36 33
México 6.2 5.6 5.8 5.9 5.9 6.1 47

China

Russia

Africa do Sul
india

Zona do Euro
Franga

1.5

84 | 84

0.8 1.0 1.1 13 0.9 0.4
6.7 6.5 6.5 6.0 5.5 5.8
4.9 4.6 4.9 5.2 4.4
6.0 5.7 4.9 5.3 5.6 6.3 6.3 5.0
5.1 5.0 4.9 3.4 3.0 2.2 1.9 2.0 1.6 13 0.9 0.9
2.9 2.8 2.8 2.6 2.2 1.9 1.2 1.5 1.4 1.2 1.1 0.6 0.6

4.9 4.5

31 3.2

5.2

3.2

4.2 3.1 3.2 2.0 2.5 2.1 15
6.2 5.4 53 5.4 5.4 5.0 4.2

Reino Unido
Estados Unidos

Alemanha 4.9 53 5.2 45 4.1 3.9 38 2.3 25 2.0 1.7 13 1.0 09
Japio 0.6 0.1 02 | 04 | -03 | -05 | -08 05 | -07 04 | 00 | 02 | 03 | 01 |

oo Cce 0000000000

6.8

Atual Dois anos atras

Inflagdao ao Produtor - % I ] | | | ] | | |
| Var.només | mai-22 abr-22 mar-22 fev-22 jan-22 dez-21 nov-21 out-21 set-21 ago-21 jul-21 jun-21 mai-21 abr-21 mar-21 fev-21 jan-21 dez-20 nov-20 out-20 set-20 ago-20 jul-20 jun-20
anua

183 | 193 | 206 | 205 | 260 | 305 | 400 401 | 354 34.2 18.2

468 | 487 | 513 | 545 | 564 | 59.1 47.7 | 408
288 | 302 273 | 287 175 | 122 12.8

172 | 148 | 138 | 130 : : 5.1

71 | 60 | 53 [ s - : 8 | 59 | 53 [ 41 ]| 44 | 49 | 45 | 54 [ 45 |

10.3 107 | 95 ] : ] . . 17
285 | 292 | 275 | 263 108 | 67 | 36

96 | 81 | 78 | 72 : : : . . 40 | 35 | 30 | 30
118 . 48

23.7 16.3 : . . 17
183 | 17.9 11.9 91 | 78 . . . 2.1

19.2 14.2 8.5 . ] . 1.9
65 | 59 | 58 | 52

123 9.7 : 1| 33

8.8 8.7 8.0 7.6 ] b b 3.0

—

Brasil
Argentina
Chile
Colombia
México
China
Russia
Africado Sul

india

Zona do Euro

Franga
Alemanha
Japao

Reino Unido
Estados Unidos

00000000000 0000
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Inflacao Global (% a.a.)
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Politica Monetaria — Taxas de Juros (% a.a.) (®SAIN

Total da
elevacao de

Variacaono [ Proxima

juros no ciclo de
més (bps) reunido

aperto atual

--..... 775 625 625 525 425 425 350 275 275 2.00 200 200 200 2.00 200 200 225 225 375 375 375 425 450 450 500 500 550 6.00 6.00
““- 47.00 44.50 44.50 42.50 40.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 40.00 50.00 ....-.
-- - . 400 400 300 250 175 1.75 175 175 175 175 175 175 175 175 175 175 175 175 225 250 275 375 375 3.75 ........

550 550 4.00 275 275 150 150 075 050 050 050 0.50 050 0.50 050 050 050 050 050 050 050 050 050 050 175 175 175 175 175 2.00 250 2.0

--..-.- 400 150 150 100 075 0.75 075 075 075 075 075 075 0.75 0.75 0.75 075 0.75 0.75 125 125 225 400 400 400 4.00 4.00 4.00 ..
n... 3.00 250 200 100 100 050 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 125 225 225 225 250 250 250 275 275
prigia | a0 | s o | R

6.50 575 575 500 500 500 450 450 450 4.50 450 450 450 450 450

850 850 7.50 750 6.75 650 6.50 550 500 5.00 450 4.25 425 425 425 425 425 425 425 450 550 550 6.00 6.00 625 6.25 650 6.50 7.00 7.25 7.25

jul-21

jun-21
mai-21
abr-21
mar-21
fev-21
jan-21
dez-20
nov-20
out-20
set-20
ago-20
jul-20

jun-20
mai-20
abr-20
mar-20
fev-20
jan-20
dez-19
nov-19
out-19
set-19

ago-19
jul-19

550 500 475 475 450 425 425 400 400 4.00 425 425 425 425 425 425 450 500 5.0

&)

14.00 14.00

“n 440 4.00 4.00 4. 400 400 400 400 400 4.00 400 400 400 4.00 4.00 400 400 400 4.00 4.00 400 400 400 400 400 440 440 515 515 515 515 515
-- 370 370 370 3.70 3.70 3.80 3.85 3.85 385 3.85 385 3.85 385 3.85 385 385 385 385 3.85 385 3.85 385 3.85 385 385 3.85 .....-

-- 425 425 425 400 400 375 375 350 350 350 350 350 350 350 350 350 350 350 350 350 3.50 350 350 375 4.25 425 525 ........
Canada n 100 050 050 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 0.25 ........
““ .. 050 025 025 010 010 0.0 0.0 0.10 010 010 0.10 010 0.10 010 010 0.0 0.10 0.10 010 010 0.10 0.0 0.10 0.10 ........
--n- 100 050 050 0.25 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 0.25 ........
--m 0.00 0.00 000 0.0 0.00 0.00 000 000 000 0.00 000 000 000 000 0.00 000 000 000 000 0.0 000 000 000 000 0.00 000 000 000 000 0.00 000 0.00 0.00 0.0 0.00
-0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10
--- 350 350 350 350 350 3.50 350 3.50 350 3.50 350 350 350 350 3.50 375 3.75 375 3.75 ................
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IBC-Br (fevereiro) (MSAIN

e A atividade econtmica avancou 0,4%a.m., o que compensou parcialmente a queda de 0,7% em janeiro. Na comparacdo com fev/21, a atividade econémica
cresceu 0,7%.

e Dadosanteriores mostraramavancode 0,7% na producdo industrial, alta de 2% nas vendas no varejo e queda de 0,2% nos servicos em fevereiro.

IBC-BR % a.m. 0.34 |6.00
T k00
--------------- --------------- 1400
--------------- 1300
R B ?--2.00
"""""""""""""""""""""""" o
--1.00
--2.00
+-3.00
+-4.00
+-5.00
+-6.00

Brasil PIB % no trimestre SA on 12/31/21 0.54
o Brasil IBC-Br no trimestre SA 0.27

|
|

-10.00

+-7.00
+-8.00
+-9.00
+-10.00
1-11.00

Sep Dec M&foombe rg
2022

06-May-2022 15:11:35

_ Dec Mar Jdn Sep Déc Mar Jun
2022 2019 2020

06-May-2022 15:11:43 BZEAMOMS Index (Brazil Economic Activity GDP MOMS IBC-BR) Brasil IBC-Br GDP MoM Monthly 31DECH01S-06MAY 2022

Sep Dec Mar Jun
2021

Copyright2 2022 Bloomberg Finance L.P.

2015 2016 2017 2018 2019

BZGDQDQ% Index (Brazil GDP Qo 54 1995=100) Brasil IBC-Br GDP Quarterly 31DEC2014-06MAY2022

2020 2021

Copyright? 2022 Bloomberg Finance L.P.



e Producao Industrial (marco) (M SAIN

» A produgdo industrial cresceu 0,3% frente a fevereiro, na | | _
série com ajuste sazonal. Houve altas em trés das quatro | qqg | o 2022everer 2022 aial N PN 67-3| 50.00
. A i | Margo 2022/Margo 2021 -2, 1% .
grandes categorias econdmicas e em quatorze dos 26 lre— o 650
: mulado no ano 5 oo 0r
ramos pequIsados. 110 Acumulado em 12 meses : -87.50
e Em relagdoa margode 2021, houve quedade 2,1%, Média Movel Trimestral sy : - | 62.5

oitava taxa negativa consecutiva nessa compara¢ao. No
acumulado do ano, frente ao mesmo indicador de 2021,
a industria recuou 4,5%. O acumulado nos Ultimos doze
meses chegou a 1,8% em marc¢o e vem reduzindo sua
intensidade de crescimento desde agosto de 2021
(7,2%).

» As influéncias positivas maisimportantes foram veiculos
automotores, reboques e carrocerias (6,9%), outros | 85 N N K NS
produtos quimicos (7,8%), bebidas (6,4%) e maquinas e
equipamentos (4,9%), com as trés primeiras
intensificando o avango observado no més anterior, e a
Ultima voltando a crescer apds trés meses consecutivos
de queda na producado, periodo em que acumulou perda
de 3,6%.

Duraveis

e Entre as grandes categorias econdmicas, bens de capital | g5 Indastra Geral

-72.50

75 bl Bens de Capital 20 4,4 2.6 209
0,6
-2.5
2,5

Bens Intermediarios

Bens de Consumo
70 --------- Duraveis

Semiduraveis e ndo

~42.5170.00

-3.3 -1.2 -4.4 -7

40.0/|

0.3 =21 -4,5

A H H Fonte: IEGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenagdo de Estatisticas Conjunturais em Empresas p67.50
(8,0%) e bens de consumo duraveis (2,5%) assinalaram as o S e P G : ’
taxas positivas mais acentuadas em marco de 2022, com | 60 v — e 37.5]
ambas intensificando os avangos registrados em % Las 0“65-00
fevereiro. 55 -
Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Bloom berg

2019 | 2020 | 2021 S 2022

MPMIBRMA Index (Brazil Manufacturing PMI SA) Brasil Prod Ind PMI Manf Monthly 30SEP2019-06MAY2022 CopyrightZ 2022 Bloomberg Finance L.P. 06-May-2022 15:12:01



/N : : M SAIN
&/ Balanga Comercial Mensal (abril)
Balanca Comercial
Acum. 12 meses, USD mm
| | | 325k
I? ﬁs(a_,t‘::ﬁu?«?tzrle;dauluuwb (BZTBBALMY) f:?ﬁami': - _
T: Eﬁfnrﬁf;oesil meses (BZTBEXPM) 28%8(2)(2)31( /
T=Eﬁr:&?j?iz meses (BZTBIMPM) zozgg.gk / : 275k
| / 250k
: (236.98k e Balanca comercial registrou superavit de USS 8,1 bilhdes em
| / 200k e As exportacdes somaram USS 28,9 bilhdes, avanco de 16,7% em
/-f—'“—\ / . relacdo a média diaria de abril do ano passado. O movimento
' 175 . : .
/ reflete o efeito preco intensificado pelo aumento das
\ 7~ \"“/ 150k commodities.
v
195K e As importa¢dessomaram USS 20,7 bilhdes, 35,7% acima de
abril de 2021 e com destaque para os desembarques de
100k combustiveis e fertilizantes.
75000 e Em 2022, a balanca comercial acumula superavit de USS 19,9
5 : (63303.19 bilhdes (10% acima da acumulada no mesmo periodo de 2021).
| (8148.00
i -25000
Bloombe[2%16 2017 2018 2019 2020 2021 2022

BZTBBALM Index (Brazil Trade Balance FOB Balance NSA) Brasil BCom Monthly 31AUG2015-06MAY2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 06-Fay-2022 15:12:45



@ Contas Fiscais (fevereiro)

M SAIN

e O setor publico consolidado registrou, em fevereiro, superavit primario de R$3,5 bi, ante déficit primario de R$11,8 bi em fevereiro de 2021. No Governo
Central houve déficit de R$19,2 bi, enquanto os governos regionais e as empresas estatais registraram, na ordem, superavits de R$20,2 bi e R$2,5 bi no més.
Em doze meses, o superavit primario do setor publico consolidado atingiu R$123,4 bi, equivalente a 1,40% do PIB.

e O resultado nominal do setor publico consolidado, que inclui o resultado primario e os juros nominais apropriados, foi deficitario em R$22,5 bi. No acumulado
em doze meses, o déficit nominal alcangou R$299,1 bi (3,38% do PIB), ante déficit nominal de R$317,5 bi (3,62% do PIB) em janeiro de 2022.

e ADLSPatingiu57,1% do PIB (RS5,0 tri), subindo 0,4p.p. do PIB no més. A DBGG — que compreende Governo Federal, INSS e governos estaduais e municipais—
atingiu 79,2% do PIB (R$7,0 tri), reducdo de 0,4 p.p. do PIB em relagdo ao més anterior.

® Brasil Resultado Nominal % do PIB -3.3

® Brasil Resultado Primario % do PIB 1.40

80

0

57.10 +.48

2018

2020

2021

BZPENDS Index (Brazil Public Nominal Budget Result % of GDP 12 Month Flows) Brasil Prim_Nom PIE Monthly J0SEP2017-D6MAY2022  Copyright® 2022 Bloomberg Finance LP.  06-May-2022 15:13:12 BZDPNDTS Index (Brazil Public Net Debt % of GDP) Brasil Div PIB Monthly 30SEP2014-08MAY2022 Ci ight® 2022 B berg Fi LP.
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@ Inflacdo ao Produtor IGP-DI (abril) (HSAIN

Variagdo Percentual Variagéo Percentual
MAIORES INFLUENCIAS POSITIVAS =
Més Acumulada Més s
. Més Anterior
Anterior Ano 12 Meses {NDICE DE PRECOS AO PRODUTOR AMPLO
. Oleo Diesel 16,86 6,87
INDICE GERAL DE PRECOS — DI Leite in natura 3,60 10,20
Aves 6,95 10,11
e O IGP-Dlavancou0,41% desacelerac_;éo em IPA-TODOS OS ITENS 2,80 0,19 7,69 14,52 Gasolina automotiva 12,69 5,36
’ ! L Adubos ou fertilizantes 7,97 5,51
relacaoao avanco de 2,37% de marco. Em doze ESTAGIOS INDICE DE PRECOS AO CONSUMIDOR
meses, o IGP-DI acumula alta de 13,53%. Bens Finais 364 2,01 8,54 19,83 Gasolina 5,08 3,19
. _ Bens Intermediarios 319 180 869 2620  |[iEemEe__ e am
°A desaceleragao dos precos do Diesel (de Matérias-Primas Brutas 1,73 -2,96 5,93 0,72 Aluguel residencial 1,88 2.14
16,86% para 6,87%) e da gasolina (de 12,69% ORIGEM Tomate 2221 | 1693
para 5,36%), além da queda registrada nos Produtos Agropecuarios 2,28  -234 69 14,94  |TOOTE R SDODATORTCY —
precos da soja (de 3,48% para -8,02%), do Produtos Industriais 3,02 1,24 7,99 14,35 Elevador 0,30 3,24
milho (de 1,49% para -9,82%) e do minério de I'P C—-TODOS OS ITENS 135 1,08 323 1061 |Yesrococoncer L el
Argamassa 0,47 3,18
ferro (de 2,82% pa ra —3,90%) foram IN CC-TODOS OS ITENS 0’86 0’95 2’93 11’52 Vergalh&es e arames de aco ao carbono -2,68 1,64
. Variag¢do Percentual
fundamentais para o forte recuo da taxa do 55 0 IGP-DI MAIORES INFLUENCIAS NEGATIVAS iy -
. . ~ : ' és
IPA, cuja variagcao passou de 2,80% para 0,19%. —
iNDICE DE PRECOS AO PRODUTOR AMPLO
« Ainflagdo ao consumidor passoude 1,35% 5.0 —IGP-DI 12 meses 2o lom gr2o) Mo oo
. . Milho (em grdo) 1,49 -9,82
para1,08%. Desacelerou principalmente gragas . IPA-DI 12 meses Minério de ferro 2,82 3,90
N . o~ . , . ’ IPC-DI 12 meses arelo de soja -
a contribuicdo da energia elétrica (de 1,60% rare0 ce 2ol — —
. —INCC-DI 12 meses Bovinos 0,04 -3,15
para -6,78%). A gasolma (de 5,08% para 25.0 145 iNDICE DE PRECOS AO CONSUMIDOR
. . . Tarifa de eletricidade residencial 1,60 -6,78
3,19%), que subiu menos entre marco e abril, _ 13.5 P ——— e e
também contribuiu para o arrefecimento do : 115 Plano e seguro de saude -0,49 -0,50
Mamado papaya 13,24 -7,28
|PC 5.0 /\ / Bombons e chocolates -0,38 -3,51
T iNDICE NACIONAL DE CUSTO DA CONSTRUCAO
Condutores elétricos -0,75 -0,49
-5.0 C d 0,77 -0,18
- — ~ ~ ompensados , ,
al \O—il.‘ 2!? g!? 8 2' 8 8 KF\Ij r?: r}l r?l r\ll r}l Tubos e conexdes de PVC 2,03 -0,04
cC 5 -5 5 € 5 - 858 £ 5 =5 v < 5 Rodapé d dei 0,28 -0,15
= _% = g = -‘% = 3 = _‘% = g = _% czmapZisaed:sa = 2,09 -0,53




PIB

Industria

Comércio

Servicos

Empreg

@ Atividade

Brasil - Atividade
PIB (% a.a.)
IBC-Br (% a.a.)

Producdo Industrial (indice ajustado)
Producdo de Veiculos Anfavea

Horas Trabalhadas CNI (sa)

Faturamento Real CNI (sa)

Utilizagdo de Capacidade CNI (% c/ ajuste saz.)

Utilizagdo de Capacidade FGV (% c/ ajuste saz.)
PMI Manufaturados
Confianga da Inddstria CNI (c/ ajuste saz.)

Confianca da Inddstria FGV (c/ ajuste saz.)
Confianga da Construgdo FGV (c/ ajuste saz.)
ABCR - Veic. Pesados em Rod. Pedag. (sa)
ABPO - Vendas de Papeldo Ondulado (a.a.%)
ONS - Cons. Médio de Energia (KWh/h) (1.000)

Vendas no Varejo (indice ajustado)

ind. Cielo de Varejo Ampliado (a.a. %)
Licenciamento de Veiculos Fenabrave (% a.a.)
Confianca do Consumidor FGV (c/ ajuste saz.)
Confianca do Comércio FGV (c/ ajuste saz.)

Pesquisa Mensal de Servigos (ind. ajustado)
PMI Servigos
Confianca de Servigos FGV (c/ ajuste saz.)

o Taxa de desemprego (% c/ ajuste saz.)
CAGED (criagdo lig. de vagas em 12 meses)/1000

abr/22 |mar/22| fev/22 | jan/22 | dez/21|nov/21

set/21|ago/21| jul/21 | jun/21 | mai/21

abr/21 |mar/21| fev/21

jan/21 | dez/20|nov/20

set/20

M SAIN

Dois anos atras
jun/20 | mai/20

-1.5

78.6

74.8

85.9

86.8

87.0

84.9

85.3

88.0

94.2

94.1

2641 | 2681

2751

75.8

78.5

90.8

91.7

93.5

101.0

12.6

13.1

13.7

935 | 914 | 896 | 8.4 | 888 | 8.8 | 8.9 | 8.9 | 84.8 83.4 81.4
539 | 483 | 429 | 441 | 471 | 470 | 51.1 | 50.9 | 52.3 50.4 49.5
93.8 | 81 | 817 | 776 | 83.2 | 8.5 | 8.2 | 8.4 | 875 87.9 85.0
14.2 145 | 142 | 144

2592 | 1960 | 944 | 535 336

g

136.6 | 138.2 | 140.2 | 139.2 | 139.9 139.4 | 137.0 | 135.4 139.4 | 138.7
85.6 | 853 | 84.8 | 865 | 843 | 842 | 846 | 850 | 854 | 8.7 | 87.1 | 86.0 | 87.1 886 | 8.3 | 839 | 768
2146.6| 2162.2| 2193.3| 2248.3| 2246.6| 2279.1| 2336.6 215.0 2103.6 | 2200.0| 23347

89.8 | 900 | 889 | 87.8 | 886 | 87.7 | 87.9 | 87.4 | 87.3 | 837 | 883 | 887 87.2 | 862 | 8.5 | 823 | 796
100.8 | 1005 | 100.0 | 1015 | 101.6 | 1008 | 103.7 | 101.4 | 103.9 | 1032 | 101.7 | 103.9 | 986 | 1019 | 1025 1022 | 1019 956 | 987
810 | 810 | 808 | 812 | 811 | 812 | 813 | 814 | 8L6 8L2 | 822 80.2 | 796 | 796 | 794 | 785 | 783 | 71

708 | 802 | 799 | 807 | 797 | 807 | 813 | 802 | 797 | 801 | 794 | 77.8 | 767 | 783 | 791 | 799 | 793 | 797 | 798 | 782 | 753 | 723

518 | 523 | 49.6 | 47.8 | 49.8 | 498 | 517 | 54.4 | 536 | 567 | 564 | 537 | 523 | 52.8 | 584 | 565 | 615 582 | 516

56.8 | 554 | 558 | 56.0 | 567 | 560 | 578 | 580 | 632 620 | 6L7 | 585 | 537 | 544 | 595 | 609 57.0 | 476

97.4 | 950 | 9.7 | 984 | 100.1 | 102.1 | 1052 | 106.4 | 107.0 | 1084 | 107.6 | 104.2 | 103.5 | 104.2 | 107.9 | 1113 1112 | 1067 | 987 | 898

97.7 | 929 | 93.7 | 928 | 9.7 | 953 | 9%.1 | 96.4 | 93 | 957 | 924 | 872 | 85.0 | 888 | 920 | 925 | 939 | 938 | 952 | 915 | 87.8 | 87 | 771 | 680

1588 | 158.1 1597 | 1585 | 1593 | 1605 | 1545 | 1605 | 1621 | 1604 | 1597 | 1605 | 158.6 | 157.4 | 1518 | 1492 | 142.2
34 19 | 128 134 | 108 | 126 | 126 | 143 | 71 | 80 | 156 | 7.7 | 82 | 64
69.0 | 663 | 673 | 679 | 684 | 707 | 709 | 702 | 690 | 680 | 718 709 | 665

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: CGMF/SAIN



@ Inflagdo e Dados Fiscais

M SAIN

<
(@)

IPCA - Grupos

IGP-M

Déficit
/PIB

Div/PIB

Gov.
Centr

Brasil - Inflagao
IPCA (% a.a.)

IPCA nticleos (MAS, % a.a.)

IPCA - Difusdo

IPCA - 12 meses a frente

Alimentagdo e bebidas (a.a. %)
Habitagdo (a.a. %)

Artigos de residéncia (a.a. %)
Vestuario (a.a. %)

Transportes (a.a. %)

Saude e cuidados pessoais (a.a. %)
Despesas pessoais (a.a. %)
Educacdo (a.a. %)

Comunicagdo (a.a. %)

Brasil - Fiscal
Resultado Nominal/PIB (Var. % em 12m.)
Resultado Primario/PIB (Var. % em 12m.)

DBGG/PIB (%)
DLSP/PIB (%)

Receita Total Gov. Central (Var. % em 12m.)

Despesa Total Gov. Central (Var. % em 12m.)

Atual

mai/22 | abr/22

mar/22| fev/22 | jan/22 | dez/21 |nov/21

1251

333

out/21| set/21 | ago/21 | jul/21

jan/21 | dez/20|nov/20
456 | 452 | 431

Dois anos atras
jun/20 | mai/20

835 | 806 | 6.76 | 6.10 | 520

426 | 380 | 3.24 | 293 | 282 | 2.69 | 2.68 | 2.68

645 | 64.5 | 655 | 62.6 | 63.4 | 65.5 66.6 | 68.2
447 | 445 | 407 | 444 | 402 | 3.53 | 408 | 415 | 3.93

12.32

12.60

12.54

12.32

13.88

8.73

7.59

5.45

5.11

12.37

12.61

11.86

9.70

7.77

3.79

4.09

2.38

0.86

0.48

15.05

4.25

327

2.88

2.86

2.43

3.23

14.66

14.77

16.12

16.91

17.78

17.89

21.73

24.86

16.09

16.55

18.25

19.32

20.57

20.51

11.54 | 11.63

13.04 | 13.70 | 14.03 | 14.69

Atual

mai/22 | abr/22

mar/22| fev/22 | jan/22 | dez/21 |nov/21

26.00

30.54

39.97
8.60

8.31

14.94

11.47

8.59

0.85

7.94

28.94 | 25.71 | 23.14 | 24.52
40.11 | 35.40 | 31.63 | 34.16
736 | 6.07 | 574 | 483 | 470 | 481 | 442
14.62 | 12.82 | 11.95 | 10.18 | 9.39 | 8.66 | 7.86

-10.6

-6.9

82.39

82.29

82.16

82.70

83.02

83.84

84.99

81.20
57.06 57.23 | 57.08

57.16

58.05

59.35

59.79

60.33

59.73

59.80

22.2

21.4

21.0

19.1

17.5

11.9

6.0

-1.2

0.42

3.83

15.80

22.25 | 28.86 | 28.23 | 28.31 | 27.73

out/21| set/21 [ ago/21 | jul/21 | jun/21 [mai/21 |abr/21 |mar/21| fev/21

jan/21 | dez/20

nov/20 | out/20

Dois anos atras
jun/20 | mai/20

set/20

-11.9
-7.3

-11.1
-6.2

-8.7
-3.8

84.29 | 83.50
60.41 60.11 | 60.16 | 60.67 | 60.12 | 58.07

g

-1.7
28.05

0.6
25.73

2.9
15.74

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: CGMF/SAIN
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€ |SM (abril)

(M SAIN

------------------------------------------------------------------------------------------- -70.0 . .
L [ J
| m1sM Servicos oMr sA._ 57 75 O.lnd|cador.d? manufaturalSM caiu 1,7 ponto para 55,4em
m ISM Manufatura PMI SA 55.4 5.0 abril. As condi¢Bes de demanda e oferta se deterioraram na
- -62'5 pesquisa ISM manufatura de abril, mas o saldo aponta para
G = N T \ ;60:0 pouco alivio dos precos altos. As paralisacdes na China e a
N\ i guerra aumentaram os problemas na cadeia de suprimentos, e
M IR S -
Y M ¢ houve progresso lento na solucdo da escassez de mao de obra.
55.4
-52.5 | e Umarecuperacdo mais ampla do setor de servigos foi limitada
~50.0 | pelaescassezde m3ode obra,apesar de mais uma salto nas
----------------------------- ~47.5 | vagas de emprego. A amplitude dos ganhos permaneceu
"""""""""""""" ~45.0 | generalizada, com 17 dos 18 setores de servicos relatando
"""""""""""""" ~42.5 | crescimento, 0 mesmo que no més anterior.
-------------------------------------------------------------------------------------- ~40.0
Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar
2018 2019 2020 | 2021 2022

NAPMMMI Index (ISM Services PMI) EUA ISM Monthly 31AUG2018-06MAY2022 Copyright® 2022 BEloomberg Finance L.P.

06-May-2022 15:13:38

""""" ISM
| mISM
| mISM.
| |
V,ESM - WISM Manufatura = Emprego SA 50.9) [/ 40
\ B ISM Servicos - Emprego SA /
T Y A O T D D D T = -~ [ o e B S FO S SE———— 30
-70
------------------- ~60
------------------------------------------------------------- ~50
------------------------------------------------------------- ~40
2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022/00mberg

NAPMNEWD Index (ISM Manufacturing Report on Business New Orders SA) EUA ISM Pedidos estogue Monthly 3LAUGZO1E-06MAY 2022 Copyrightd 2022 Bloomberg Finance L.P. 06-May-2022 15:13:46

MAPMEMPL Index (ISM Manufacturing Report on Business Employment SA) EUA ISM Emprego Precos Monthly 05ALIG2018-30JUN2022

Copyright2 2022 Bloomberg Finance L.P. D6-May-2022 15:13:55



&8 p\| (abril) ¢®SAIN

W Markit EUA PMI Composto SA 56.0

B Markit EUA PMI Manufatura SA 59.2 : : | g g 5 i ;
~ W Markit EUA PMI Servicos SA 55.6 e pr——————————— AN o e 70
....... e 65
NN s s = 2 B E E = -50
R — s = = =B = N = -45
o\ : T & % R R R W= -40
-------------- = = 35
- -30
s = = B E E = -25

Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar
2019 | 2020 | 2021 | 2022 Bloomberg

MPMIUSCA Index (US Composite PMI SA) EUA PMI Menthly 31JUL2019-06MAY2022 Copyright€ 2022 Bloomberg Finance L.P. 06-May-2022 15:14:04



@ Pedidos de Auxilio-Desemprego

(M SAIN

Pedidos . . Médiaem s el . Desemprego
Iniciais Variagao 4 semanas Beneficidrios %
29-abr-22 200 19 188 n.d. n.d.
22-abr-22 181 -4 180 1,384 1.0
15-abr-22 185 -1 178 1,403 1.0
08-abr-22 186 18 173 1,407 1.0
01-abr-22 168 -3 171 1,474 1.1
25-mar-22 171 5 178 1,529 1.1
18-mar-22 166 -11 181 1,506 1.1
11-mar-22 177 -21 189 1,542 1.1
04-mar-22 198 16 197 1,594 1.2
25-fev-22 182 -16 195 1,664 1.2
18-fev-22 198 -11 203 1,623 1.2
11-fev-22 209 18 209 1,633 1.2
04-fev-22 191 -23 217 1,714 1.2
jan-22 -49 229 1,766 1.3
dez-21 21 278 2,302 1.7
nov-21 -128 257 2,087 1.6
out-21 15 385 2,996 2.2
set-21 -29 370 2,682 2.0
ago-21 -112 399 2,789 2.0
jul-21 91 511 3,747 2.7
jun-21 -38 420 3,280 2.3
mai-21 -261 457 3,588 2.6
Média 2021 468
Meédia 2020 1,352
Média 2019 218

Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: CGMF/SAIN

¢ Os pedidos iniciais de auxilio-desempregoaumentaramem 19 mil para 200 mil
na semana encerrada em 30 de abril.

¢ Os pedidos iniciais continuam a apontar para o aperto na oferta de mao de
obra. A taxa de desemprego segurado manteve-se em 1,0%, consistente com
uma taxa de desemprego nacional de cerca de 3,0%.

e O aumentopode serresultadode alguma volatilidade semanal devido as férias
escolares da semana anterior. No entanto, o aumento merece ser observado de
perto se a tendéncia continuar, o que indicaria modera¢ao na demanda.
Indicadores antecedentes (Challenger, Gray e Christmas, Inc.) apresentaram o
primeiro aumento nos cortes de empregos desde o inicio do ano.

M EUA Pedidos Iniciais de Auxilio-Desemprego SA 200.000 "7900
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e As contratagdes nos EUA avangaram em um ritmo robusto
em abril,avanco de 428.000 no més passado em base ampla,
igualando o ganho em margo.

¢ A taxa de desemprego manteve-seem 3,6% e o rendimento
médio por hora subiu, embora a um ritmo mais moderado
em relacao ao més anterior.

e A competicao por trabalhadores elevou os salarios em ritmo
acelerado nos ultimos meses. Mesmo assim, muitos
trabalhadores ndo viram sua renda acompanhar a inflacao. O
relatorio mostrou que salario médio por hora subiu 0,3% em
relacao a margo.

e Ataxade participagdo-- a parcelada populacaoqueesta
trabalhando ou procurando trabalho -- caiu para 62,2%, a
menor em trés meses. A alta demanda com moderacgao da
oferta sugere maiores pressdes de salarios. Essa dinamica
podera complicar o trabalho do Fed. No entanto, os dados
mensais podem ser volateis.

e A forcade trabalhomenor pode aumentara pressao sobre
os empregadores para elevar ainda mais os salarios.
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e Controles de capital e de precgos, restricdes de importacdo e impostos corporativos altos pesam sobre o investimento e as importagdes. A alta inflagdo mensal
e a lenta depreciacao do peso levam ao fortalecimento da moeda em termos reais.

e A coalizao governanteda Argentina perdeuo controle do Senado apds derrota nas eleicdes de meio de mandato. O governo manteve a lideranca na Camara.
e O bancocentral apertoucontroles de cambio com o objetivo de restringir o acesso a moeda forte em meio as expectativas de uma desvalorizacao.

e A Argentinachegoua um acordo com o FMI novalorde USS 44,5 bi, que daria um periodo de caréncia de 4,5 anos para o pagamento da divida. O acordo foi
aprovado pelo Congresso. O pais também reiniciou negociacdes de divida de USS 2 bi com o Clube de Paris.

e A Argentina é a primeira grande economia da América Latina a aderir a iniciativa the Belt and the Road. Recebera financiamento chinés de mais de USS 23,7
bilhdes, dos quais USS 14 bilhdes ja foram aprovados para projetos de infraestrutura e o restante serd decidido para a iniciativa.

e O governoanunciou nova etapa dos programas de congelamento de precos conhecidos como +Precios Cuidados e Cortes Cuidados, e lancou duas novas
cestas basicas com precos de referéncia nos supermercados. A lista completa tem atualmente mais de 1.000 produtos de supermercados.

e BancoCentralelevaem 250 pontos a taxa basicade juros. Esta é a quarta elevagdo consecutiva, justificada principalmente pela disparada na inflagao.
Governo adianta convocatéria para negociacdes de ajustes salariais (chamadas “paritarias”) no intuito de reduzir os efeitos da inflacdo que segue em alta.

e O fundo de estabilizacdodo trigo da Argentina esta sendo usado para subsidiar o preco para os produtores e trazé-los de volta aos niveis de fevereiro. Além
disto, foi elevada a cota de exportacao para a proxima safra de trigo, aproveitar o rali global de graos.

e O INDECapontaque desempregono paisem 2021 caiu de 11% para 7%, menor do que a observada ao final de 2017, quando se iniciou a recessdao. Também
aponta crescimento de 1,5% no 0472021 e crescimento de 10,3% no ano.

e O Diretor do Hemisfério Ocidental do FMI, Ilan Goldfajn, disse que as metas fiscais e monetarias do empréstimo, que incluem alcangar um orcamento
equilibrado até 2025 e sdo as referéncias para avaliar se o acordo sera cumprido, ndo serao alteradas, ja que o governo argentino se concentra na execuc¢do do
programa aprovado no més passado. Autoridades argentinas e funcionarios do FMI fardao uma revisao do programa em maio.

e Pais tem dificuldades para realizar compras de reservas como acordadas com o FMI. Até abril, foram adquiridos USS 443 milhdes. Acordo com o organismo
pressupde acumulacdo liquida de USS 5,8 bilhdes em 2022. Analistas apontam dificuldades do Governo em absorver o recorde de divisas da colheita, além do
encarecimento das importacdes energéticas, aumento do déficit da conta de turismo, assim como os aumentos generalizados de custos de importacdes. Ha
reclamacdes de setores produtivos de limitacdes por parte do Governo, de acesso a divisas necessarias para importacdes de insumos, com destaque para o
setor automotivo
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e Umasériede retiradas antecipadas de pensoes liberou USS 50 bilhdes de délares aos consumidores no ano passado, o que o pais a crescer cerca de 12% no
ano passado, um recorde para o pais mas prejudicou os mercados de titulos e acdes locais. Ha novo debate de projeto de lei que permite saques antecipados
de bilhdes de ddlares em fundos de pensdo. O governo Boric é contrario e apresentou proposta alternativa que limitaria o impacto nos gastos do consumidor.

e Chile esta elaborando nova constituicdo. Cerca de 3/4 dos delegados se inclinam para a esquerda. A Convencdo Constitucional tem até julho para apresentar
sua proposta, com referendo para 04/set. Pesquisa mostra crescentes intencdes de rejeitar a nova Constituicao.

e O plendrioda Convencdo votou a favor da criagdo de um sistema bicameral “assimétrico” composto por uma Camara dos Deputados, onde ficard a maior parte
do poder de propor e moldar novas leis, e uma “Camara das Regides” com poderes limitados a questdes locais.

e A Convencao Constitucional aprovou proposta que declara o banco central érgao autdbnomo de natureza técnica. Foram rejeitados alguns artigos polémicos,
incluindo: (i) exigir que considerasse o emprego, as mudancas climaticas e a politica econdmica do governo ao decidir sua politica monetaria; (ii) garantir a
estabilidade da moeda para manter a inflacdo sob controle; (iii) impedir o banco de comprar instrumentos financeiros emitidos pelo governo; e (iv) permitir ao
Supremo Tribunal demitir membros do conselho, apds solicitacdo da maioria do Congresso ou do conselho do banco.

e O Congressodeu aprovacaofinala uma proposta de pensao universal apoiada pelo governo a ser financiada principalmente pela reducdo de isencdes fiscais. A
conta previdenciaria pode chegar a 0,95% do PIB entre 2028 e 2034. O atual sistema previdenciario, baseado em gestores de fundos privados e escassos
pagamentos estatais, € impopular, ja que os cheques de aposentadoria geralmente ficam abaixo da linha da pobreza.

e GabrielBoricassumiu a presidéncia. Ele vem enfrentando duras criticas de parte da esquerda que o elegeu depois de montar um gabinete de ministros de
centro-esquerda, mais moderado; defender um ritmo gradual para as reformas tributaria e da previdéncia; e ndo dar garantias imediatas de libertacdo aos
presos durante os protestos de 2019 e nos conflitos por terra no sul do Chile. A direita, ele é considerado perigosamente ingénuo sobre a importancia dos
mercados de capitais e dos investidores estrangeiros.

e Como presidente, Boricquertodos os setores produtivos envolvidos em fechar um acordosobre a reforma tributaria. A proposta do governo estd prevista para
junho. Também prometeu ter cuidado com os gastos publicos e disse que despesas permanentes devem ser financiadas por receitas permanentes.

e Governodo Chileanuncia planode estimulo econdmico de USS 3,7 bilhdes. Inclui USS 1,4 bilhdo em programas de criacdo de empregos, USS 1,3 bilhdo em
transferéncias para familias e USS 1 bilhdo em apoio a pequenas e médias empresas.

e O nivelde aprovacao do presidente caiu9 pontos para 33%, enquanto a reprovacado subiu 18 pontos para 52%. 39% dizem que votardao para rejeitar a nova
Constituicdo, acima dos 30% do més anterior; 31% dizem que votardo para aprova-lo, abaixo dos 33% do més passado; indecisos caem de 37% para 30%.
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e As taxasde jurosiniciaram processode normalizacao a partirde agostode 2021, com dados a atividade se recuperando, alta da inflacdo, e déficits gémeos
grandes e resilientes, os quais implicam alta exposicao a mudancas nas condi¢des financeiras.

e Tanto Fitch quanto S&P cortaram o rating da dividaem moeda estrangeira de longo prazo da Colémbia para abaixo do grau de investimento.

e O senador colombiano Gustavo Petro continua tendovantagem, mas vem perdendo terreno. As eleicdes presidenciais ocorrem em 29 de maio. O ex-
guerrilheiro é popular entre os colombianos mais pobres e estudantes. Ele defende taxar os ricos, pedir dinheiro emprestado ao banco central a taxas de
juros zero e interromper a exploracao de petroleo. Quer ampliar o papel do Estado na economia e buscar reformas como dar aos membros da sociedade
presenca no conselho do Banco Central, particularmente a representacao de “organizacdes produtivas” no pais, para “resgatar sua independéncia”.

e As pesquisas mostram que nenhum dos candidatos tem votos para garantir uma vitéria no primeiro turno - um segundo turno contra o centro-direita
Federico Gutierrez é o mais provavel. As simulacdes da segunda rodada antecipam uma vitéria de Petro em junho.

e Gustavo Petrodisse que vai declarar "estado de emergéncia econdmica" que lhe permitiria contornar o Congressose vencer a eleicdo presidencial. Isto
permitiria que o governo aprove leis e regulamentos por meio de decretos sem aprovacdo do Congresso por até trés periodos de 30 dias quando houver
sérios riscos econdmicos, sociais e ambientais.

e Ja Gutiérrez planejareformatributaria paraaumentar gradualmente a receitaaolongode 10 anos. Isso ajudaria a impulsionar o crescimento, enfrentar os
gargalos de infraestrutura e construir um milhdo de casas para familias de baixa renda, mas dentro da regra fiscal. Quer continuar os programas de
construcado de rodovias, portos e aeroportos, com ampla participacao privada, e triplicaria gastos com estradas locais, para aumentar a produtividade e
integrar os distritos rurais a economia nacional. A nacdo ocupa o 1042 lugar entre 141 paises em qualidade de infraestrutura rodoviaria, menor do que a
Bolivia, um dos paises mais pobres das Américas, e muitos paises africanos.

e A economia teve crescimentode 10,6% em 2021 (-7.0% em 2020), recorde histdrico. O déficit fiscal foi superior a 7%. O ministro da Fazenda disse que o
pais precisa de um ajuste gradual de seu déficit que ndo sacrifique o crescimento ou a luta contra a pobreza. Analistas apontam ainda para a necessidade de
ajustes, em especial reformas fiscais, importantes para assegurar 0os necessarios investimentos publicos.

e O crescimento da Colémbia provavelmente superara seus paresem 2022, sugerindo que a politica fiscal anticiclica foi um sucesso. Ainda assim, os gastos
geraram amplos déficits orcamentarios e niveis mais altos de divida. Juntamente com o aumento das taxas de juros, isso significa que a Coldmbia precisara
de um ajuste fiscal além de apenas retirar seu estimulo da era Covid para estabilizar as perspectivas da divida.
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e Pedro Castillovenceu as eleicdes por menosde 0,5% dos votosvalidos, concorrendo por um novo partido (Peru Libre), de esquerda e alinhado com o
Bolivarianismo. Apds a vitoéria, o presidente adotou um tom mais moderado e tentou atrair para o gabinete pessoas com perfil semelhante. Isto provocou a
saida de membros com discurso mais a esquerda radical e também queda no apoio de seu partido.

e Em nova reforma ministerial em apenas seis meses de governo, foi nomeado o terceiro primeiro-ministro. Também foi trocado o ministro da Economia,
agora o economista Oscar Graham, funciondrio de carreira que trabalhou no Banco Central.

e Comuma forteinstabilidade politica, o pais teve cinco presidentes e trés congressos nos uUltimos cinco anos.

e Castilloquer mudara Constituicao promulgada em 1993, pregou repressao aos monopodlios de servicos financeiros e utilitarios e disse que o Peru precisa
recuperar a soberania sobre seus recursos naturais e renegociar acordos de livre comércio. O Congresso do Peru, no entanto, aprovou projeto de lei que
dificulta a mudanca da Constituicdo ao exigir aprovacao legislativa antes de convocar um referendo.

e Pedro Castillo propbs referendo para perguntar aos peruanos se eles querem nova constituicdo. A chefe do Congresso argumenta que a atual constituicdo
nao permite convocar um referendo. Isto pode dar inicio a um novo embate politico.

e O Pais teve cortes de rating apds as eleicdes, mas segue como Investment Grade. E visto com gest3o macroecondmica sélida. As decisdes politicas incomuns
e os atritos com o Legislativo trazem incerteza. A economia peruana cresceu 13,31% em 2021, recorde historico, apds cair 11% em 2020. Houve melhora nas
contas fiscais e, para 2022, a regra fiscal estda novamente em vigor.

e O presidente sobreviveu a segundatentativade impeachment em quatro meses. 55 dos 128 parlamentares votaram impeachment, aguém dos 87
necessarios. Parlamentares da oposicdo tentaram destituir o presidente por “incapacidade moral permanente”, um termo na Constituicao sob o qual chefes
de Estado podem ser expulsos sob varios pretextos.

e Promotores peruanos vao investigar o presidente e a primeira-dama por suposto plagio e falsidade. Um relatdério da midia local no domingo alegou que
Castillo e sua esposa cometeram plagio em sua tese de mestrado.

e Umaproposta que permite que os peruanos retirem até USS 8 bilhdes dos fundos de pensdo foiaprovada pelo comité de economia do Congresso, mas ainda
deve ir a votacdao em plenario. O governo avisa que 0s saques podem aumentar os custos dos empréstimos, a medida que as liquidacdes de carteiras de
titulos do governo pelos gestores de pensdes reduzem seus precos, e alimentar ainda mais a inflacao. O congresso ja havia permitido duas rodadas de
saques antecipados de contas de previdéncia privada em funcdo da pandemia. No Peru, a maioria trabalha no setor informal, ndo paga imposto de renda e
nao tem rede de seguridade social.
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Agenda da Préxima Semana <

Evento Periodo

Brasil NI - Contas Externas, Fiscais e Crédito mar
Vendas no Varejo mar
Pesquisa Mensal de Servicos mar
Dados Anfavea abr
IPCA abr
China Inflacao ao Produtor e ao Consumidor abr
Balanca Comercial abr
Condicoes de Crédito abr
Zona do Euro Pesquisa ZEW de Expectativas mai
Producao industrial mar
Japao PMI Jibun abr
Eco Watchers Survey abr
Gastos e renda das familias mar
EUA Inflacdo ao Produtor e ao Consumidor abr

Conf. Consumidor Univ. Michigan mai P
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