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Aviso

Esta Apresentagdao de Conjuntura é um documento elaborado pela Coordenacdo-Geral de Mercados Financeiros Internacionais (CGMF), integrante da
Secretaria de Assuntos Econdmicos Internacionais (SAIN), esta subordinada a Secretaria Especial de Comércio Exterior e Assuntos Internacionais (SECINT) do
Ministério da Economia. O objetivo da publicacao é oferecer um panorama sobre as principais divulgacdes de indicadores econémicos ocorridas na semana
de referéncia. Eventualmente, sdo adicionados resumos de relatdrios de instituicdes financeiras, artigos académicos, material de origem oficial ou

documentos afins. As informacdes disponibilizadas tém carater meramente informativo e ndao devem ser entendidas, em nenhuma hipdtese, como
manifestacdo de um posicionamento especifico das unidades responsaveis.
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Daily new conlirmed COVID-19 cases per million people

7-day rolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than

COVID - 19
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the true number of infections.
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Daily new confirmed COVID-19 deaths per million people
7-day rolling average. For some countries the number of confirmed deaths is much lower
than the true number of deaths. This is because of limited testing and challenses in the
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Daily new conlirmed COVID-19 cases per million people |SEatal Daily new confirmed COVID-19 deaths per million people  SUREEE

7-day rolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than 7-day rolling average. For some countries the number of confirmed deaths is much lower

the true number of infections. than the true number of deaths. This is because of limited testing and challenges in the
attribution of the cause of death.
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Daily new conlirmed COVID-19 cases per million people |SEatal Daily new confirmed COVID-19 deaths per million people  SUREEE

7-day rolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than 7-day rolling average. For some countries the number of confirmed deaths is much lower

the true number of infections. than the true number of deaths. This is because of limited testing and challenges in the
attribution of the cause of death.
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COVID —19: Rigor das medidas de contencao

O indice de rigor € uma medida
composta com base em nove
indicadores de resposta, incluindo
fechamento de escolas, fechamento
de locais de trabalho e proibicdo de
viagens, redimensionado para um
valor de 0 a 100 (100 = mais
rigoroso).

Spurce: Johns Hopkins University CS5E COVID-19 Data CCBY



COVID — 19 — Percentual de vacinados

B Share of people with a complete initial protocol
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Source: Official data collated by Our World in Data
Mote: Alternative definitions of a full vaccination, e.g. having been infected with SARS-CoV-2 and having 1
dose of 2 2-dose protocol, are ignored to maximize comparability between countries.
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B Share of people only partly vaccinated

3%
8
85936
S99

S 8%
S5

= W

Lol b SO 26



(M SAIN




S SAIN
Mercados «

Cotagdo Variacdo (%)
INDICE 16:00:00  Hoje 5dias Només Em6 Em  Eml
meses 2022 ano
Principais fatores de inﬂuéncia nha semana IBOVESPA - Brasil 109,394 -0.48 -1.52 5.69 4.36 -8.89
e Temores sobre resultados de balangos nos EUA e com lockdowns na China 51300 China soi [USH 00T 485

¢ ' NIKKEI 225 - Japao 26,848 175 256 -350 _-7.08 675 -7.59
e Pressdo pelo fechamento da Ptax do més e com relatos de fluxo de SBP/ASX 200 - Australia 7,435 SN B e
entrada de recursos DAX - Alemanha 14,098 084 _-031 220 -1014 -1125 -697
’ Euro Stoxx 50 Pr - Zona do Euro 3,803 0.68 -0.97 -2.55 | -10.53  -11.53 -4.85
e Piora externa com balango desfavoraveis das gigantes de tecnologia. FTSE 100 - Gra-Bretanha 7,545 047 [030 038 424 217 838
CAC 40 - Franga 6,534 039 072 189 434 866 _ 367
S&P/CLX IPSA (CLP) TR - Chile 4,790 006 -1.60 _-298 | 17.05 5.44
COLCAP - Colémbia 1,581 074 208 216 1343 23.72

S&P MERVAL TR - Argentina 89,638 079 227 145 727 135
S&P/BMV IPC - México 51,622 (295 [869| o061 310 557
DOW JONES - EUA 33,152 195 -440 745 877 267

------------- -112k :li::ll:isosoo
------------- +111.5k RN ST Y VEN T W Cotagdo Variagdo (%)
s S TR LT L 16:15:12 5dias Només EM6  EM
SRR | S SN | R N 1 meses 2022
""""""" +110.5k N . . T T R Real brasileiro 4.951 -3.12
__________________________ ;110k b L] 0. 1480 [OEEEEE Rand sul-africano 15.775 -1.06 -3.38 1.03 -9.30
I .09% L Rublo russo 118.690 - ---
............. +109.5k 24 9000 | Peso chileno 850.330 082  -1.60 -421 020 -17.00
SRR 102 20 LYY N S SR U L4.8750 | Peso colombiano 3,960.950 051 -261 479 -489 301 -6.32
1605 | T .. ;4.8500 Peso mexicano 20.368 038 -067 245 096 079 -157
_____________ [ 108.5k | | [ Renminbi chinés 6.609 027 _-162 _-406 _-307 _-382 _-2.06
o | [ [ o
‘ '# Close on 04/22 ---- 111.08k ‘ 7108]( 'II.FTOSE'UI'H'UZF}/'ZI?"'—":':"4'.'7961'" -4.8000 P:fcl)aalrn lana : ] 85 : -2. -3.
L , , , gentino 115.314 -0.11 -0.94 374 -13.52 -1091 -18.92
25 26 27 28 29 26 Apr2;022 28 29 Lira turca 14835 031 063 _-110 3524 -1032 | -4460

Apr 2022

TBOV Index (Thovespa Brasil Sao Paule Stock Exchange Index) Brasil bolsa GIP § Days Tick BRL Curncy (Brazilian Real Spot) Brasil cambio GIP § Days Tick Copyright? 2022 Bgzberg Finallg':\e ;:4
Copyright8 2022 Bloomberg Finance L.P. 20_Apr-2022 16:27:34 -Apr-2022 16:27:

Fonte: Bloomberg



Commodities

e Metais volateis com a promessa de apoioa economiada China, o que
reduz as preocupacdes de que lockdowns no pais possam esfriar a
demanda por commodities.

e Em meioaos problemas climaticos brasileiros e as interrupgdes no
comeércio do Mar Negro, a China esta aumentando as compras de milho dos
EUA.

e Altado petréleo acima de USS 110.

e Na proxima semana, decisdao do Fed sobre juros e reunidao da OPEP+
mexerao com os mercados de commodities. A alianca de 23 paises - dos
quais Arabia Saudita e Russia sao os membros mais influentes - até agora
rejeitou a pressdo dos EUA para bombear mais. Os delegados indicaram
gue ainda nao veem motivo para mudar de rumo e provavelmente darao
sinal verde para outro modesto aumento de 432.000 barris por dia para
junho.

e A FAO tambémsoltara o relatdriosobre precos de alimentos. O banimento
da Indonésia da exportacdo de oleo de palma & um dos exemplos mais
dramaticos de protecionismo agricola na historia recente e representa mais
problemas para o abastecimento de alimentos prejudicado por secas,
pandemia e guerra na Ucrania. Com os precos dos dois principais oleos
comestiveis do mundo - palma e soja -- aumentando cerca de 20% em abril,
o indice de custos globais de alimentos das Nacdes Unidas pode atingir
novos patamares quando for publicado na préxima sexta-feira.

e A RUssiacortou o fornecimento de gas natural de Polonia e Bulgaria.

Bloomberg

Peso nas

Exportagées

(2021)

Movimento
em 30 dias
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15:31:27

Minério de Ferro 15.9% 'r-_\’"“'"‘\'r’ 13.55

Soja 13.8% w -0.55 || 2.54 || 16.71 || 38.96

Petréleo WTI W 219 || 2.21 || 25.58 || 38.31
10.9%

Petrdleo Brent W 0.41 || 1.77 || 25.40 || 36.43

Milho 1.5% w_ﬁf”"’_ 3.07

Aciicar 3.3% [, ' ||-031

café 21% | e || 222

Algodao 1.2% \"\.-\/ULJ

Cobre 1.2% ﬂ”"“\q

Trigo 0.1% w -1.88

Cacau - ’_\/‘_\-ﬂv- -2.35

~mBloomberg Commodity Index-

- Last Price 129.4
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G20 PIB e Inflagao Global

PIB (a.a. %)
2000 | 2020 | 2021 | 2023 | Projécao

Brasil
Argentina . . . . Arge
Russia
india . . : ] dia
China -
Africa do Sul . ! . . Africa d
México . ! . . éxico
Turquia ) . . v
Indonésia : : . . do
Reino Unido . . . . Reino
Zona do Euro . . . . ona do
Franga
Alemanha . . . Ale
Italia
Japao ] ! . . ap3ac
Coreiado Sul . . . . oreia d
Arabia Saudita . L . . Arabia
Estados Unidos . . . . s [0
Canada . . . . anad3
Australia . . . i
*Brasil: Pesquisa Focus do BCB. Demais, Pesquisa Bloomberg.

—

indice de Precos ao Consumidor (a.a. %)
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*Brasil: Pesquisa Focus do BCB. Demais, Pesquisa Bloomberg.




Inflagdo Global (% a.a.) (M SAIN

) 90 | 84 | 81 | 68 | 61 | 52 | 46 | 45 43 | 39
) 465 | 458 439 | 414 | 378 | 350 | 336 353 | 366 | 37.4 | 392
) 72 | 67 | 60 | 53 | 48 | 45 | 38 | 37 | 33 | 29 | 29 | 31 | 30 | 27 | 30 | 31 28
olomb ) 56 | 53 | 46 | 45 | 44 | 40 | 36 | 33 | 20 2.0 20 | 22 | 29
0 ) 62 | 60 | 56 | 58 | 59 | 59 | 61 | 47 | 38 41 | 40 | a1
) 15 | 09 | 09 | 15 15 | 07 | 08 | 10 | 11 | 13 | 09 | 04 0.2 05 | 17
) 92 | 87 | 84 | 84 81 | 74 | 67 | 65 | 65 | 60 | 55 | 58 | 57 | 52 | 49 | 45 | 40
do ) 50 | 50 | 49 | 46 | 49 | 52 | 44 | 32 | 29 | 32 | 31 | 32 | 33 | 30 | 31 | 32
d @ 70 | 61 | 60 | 57 | 49 53 | 56 | 63 | 63 | 42 | 55 | 50 6.9 67 | 67 | 62 | 63
do Eurc Q@ 51 | 50 | 49 | 41 | 34 | 30 | 22 | 19 | 20 | 16 | 13 | 09 | 09 0.4
@ 29 | 28 | 28 | 26 | 22 | 19 | 12 | 15 | 14 | 12 | 11 | 06 | 06 0.8 0.4
Q@ 5. | 49 | 53 | 52 | 45 | 41 | 39 | 38 | 23 | 25 | 20 | 17 | 13 | 10 09 | 06
pao @ 0.5 06 | 01 | 02 | 04 | 03 | -05 | -08 04 | -05 | -07 04 | 00 | 02 | 03 | 01 | 01
0 Unido ) 42 | 31 | 32 | 20 | 25 | 21 | 15 | 07 0.7 0.7 10
dos Unido ® 68 | 62 | 54 | 53 | 54 | 54 | 50 | 42 | 26 | 17 | 14 | 14 14
A Do O
JGIo) [k 1 0 b d 0 0 O b d 0 0 0 0 0 0 0-20 0 0 0
) 161 | 166 | 183 | 193 | 206 | 205 | 260 | 305 | 400 401 | 354 | 316 | 342 | 291 | 253 | 182
) 503 | 468 | 487 | 513 | 545 | 564 | 59.1 520 | 477 | 408 a5 | 397
) 249 | 288 | 302 273 | 287 | 274 | 304 254 | 241 | 175 | 122 | 102 128 | 113 | 111 85
olomb Q 172 | 148 | 138 | 130 | 126 | 117 | 112 | 85 | 64 | 51
0 Q@ 71 | 60 | 53 | 53 | 58 | 44 48 | 59 | 53 | 41 | 44 | 49 | 45 | 54 | 45 4.8
@ 83 | 88 | 91 | 103 107 95 | 90 | 88 | 90 | 68 | 44 | 17 | 03 | -04
D) 267 | 235 | 231 | 285 | 292 | 275 | 263 | 286 | 281 276 | 160 | 108 | 67 | 36 | 24 | 07 | 00 | 08 | -22
do D) 96 | 81 | 78 | 72 | 71 | 77 | 74 | 67 | 52 | 40 | 35 | 30 | 30 | 27 | 26 | 24
d D) 131 118 | 116 | 116 | 121 | 1381 | 107 | 79 | 48 | 25 | 20 | 23 | 13 | 13
do Eurg @ 218 | 163 | 135 | 125 | 104 | 96 | 77 | 45 | 17 | 05 | -10
D) 183 | 179 | 153 | 119 | 103 | 91 | 78 | 73 | 69 | 47 | 21 | 04
D) 192 | 184 | 142 | 120 | 104 | 85 | 72 | 52 | 37 | 19 | 09 | 02
pao @ 6.5 5.9 5.8 5.2 4.9 3.7 1.2 -0.6 -0.6
0 Unido D) 150 | 141 | 138 | 151 | 139 | 123 | 112 | 105 | 97 | 103 | 96 | 61 | 33 | 18 | 08
do do [ ] 8.9 6.5 4.1 3.0 1.6
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Inflacao Global (% a.a.)

0'STT seinbin] [ —
1901 EpuEl
'64 xe33nioN

Média 28.7

0'S seunussiy
9'9% yeyueds3
S'BE *m_cm:ﬁ._
€' 6E 44BIUQIST
T nm u_“_m_:_n:m>o_w
1'GE «B2JEWeRUI]
' TE x404N73 Op BUOZ

962 4x50xIeg sasied

£9T 4eissny [

£:92 xeipueiuy [

5'9C xEoues]

€'9¢ [ednuod

0'ST s403nquaxn I

6 214D I

L£7T xe23YD edljqnday

S've «2Pens I

S'CC xBIqWQ(0) [

ETC xx2IU0l0d I

TTT xerasny I 3

£0T «elugnols3 I &

S'8T «BPeueD I

19T I'selq [

T'ST gelenisny

9T «EliPY]

7ET «[2ess|

CET ++elpues)

T'CT «0piun ouldy N

6'TT xB214V Yinos

. 1T xVYN3

10°0T Loeder —_—-

8'8 xINS op el210D N

| 98 x0oXoN [

I €8 xBUIYD

7'/ +elpueaz enoN

€'9 ++edly e1so) Il

' T'v +e3Ins [l

I g€ .elspuopul Il

L'9T «Blssny
L el ——
ST xBIUQIs]
£ ZT «B23YD ealjgnday

€°¢T elug|od
€17 *__mm‘_m_
¥#'0T sBInbeno|s3

1’6 xSOXleq sasled

7'6 214D
6'8 xB1921D
S'8 yeusuny
'8 eyueds3
£'g €150 | I
5°£ 04n3 op Euoz |
5 xoonan
p eyuews)y [
72 (esnuiod
7. ewpuels)
7. esny |
02 sopun ourRy |
0 «e1py)
60 ewanols]
6'9 +eipueiRz eroN |
29 sepue | I
£'9 xepeue) I
L 79 el I
T'9 cofinquiaxn |
L 09 ,epons
6'S 52214V Yanos.
g's «eipueiu
g5 «eoy e150)
p's yeosewieuq [
L TS seiensny I
| gy eoves I
57 «esonoN I
| T I op eRio)
“ m.?_wsm_l
.
.
_
_
_
_
_

); dez/2021 (+); set/2021 (++)

Indice de Precos ao Produtor
(a.a.%)

rd
Dados referentes a abr/2022, exceto: mar/2022 (*); fev/2022 (*¥)

[0)
(a.a.%
Dados referentes a abr/2022, exceto: mar/2022 (*); fev/2022 (**)

Indice de Pregcos ao Consumidor

ré

9'C yeis2uopu]
vz eauns I

0°C yEupnEs Elqely I
ST xeuly) I

T'T soeder NN

Média8.4



Politica Monetaria — Taxas de Juros (% a.a.)

Total da
elevagdo de

Proxima
reuniao
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e Indicadores de Confianca FGV (abril) ¢MSAIN

| C(?)nf. COHSU"']IdOfSA -------- %8.60 -------- ----------------- ------------------------ ---------- '120

M Conf. Industrial SA . 9740 : ' L ________________________ __________ 115
« O {ndice de Confianca do Consumidor i
(ICC)do FGVIBRE avangou 3,8 pontos em | 2 0 oy YL B s N —— o | - [0
abril, para 78,6 pontos, o maior nivel | A — O T S 105
desde agosto de 2021 (81,8 pontos). O ' | : I
[ndice de Confianca de Servicos (ICS), P floo

subiu em abril, maior nivel desde
novembro de 2021.

e O [ndice de Confianca do Comércio
(ICOM) recuou em abril pelo segundo
més consecutivo.

« O [ndice de Confianga da IndUstria (ICl)
subiu em abril, a primeira alta apds oito
guedas consecutivas. A alta da confianca
industrial em abril pode ser interpretada
como um movimento no sentido da
normalizagdo das atividades no setor.

« O [ndice de Confianca da Construcdo
(ICST) subiu em abril, o maior nivel
desde janeiro de 2014.

Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar
| 2020 | 2021 | 2022
BZFGCCSA Index (Brazil FGV Consumer Confidence Index SA) Brasil Confianca FGV Monthly 30NOV2019-29APR2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 29-Apr-2022 16:29:12
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Monitor do PIB FGV (fevereiro)

e O Monitordo PIB-FGVaponta, na

M SAIN

analise da série dessazonalizada,
crescimento de 0,6% na atividade
econdmica em fevereiro, em
comparac¢ao a janeiro e crescimento de
1,1% no trimestre moével findo em
fevereiro, em comparacdo com o findo
em novembro.

e Na comparacaointeranual a economia
cresceu 1,2% em fevereiro e 1,7% no
trimestre moével findo em fevereiro.

¢ O crescimento da economiabrasileira

Grafico 1: Taxa de variacdo mensal do PIB | %)
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Fonte e elaboracio: FGV IBRE

em fevereiro continua sendo explicado,

principalmente, pelo desempenho do
setor de servicos.

TAXA DE INVESTIMENTO

Grafico 7: Taxa de investimento (FBCF/PIB, mensal, %)
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Fonte e elaboracdo: FGV IBRE

Grafico 2: Taxa de variagdo mensal (taxa mensal com relag3o 20s mesmos periodos dos anos anteriores, %)
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@ Taxa de Desemprego (marco)

Taxa de desocupacio 11.1% 11.1% 14,9%
Taxa de subutilizagdo 23,2% 24,3% 20,6%
Rendimento real habitual R% 2.548 2.510 R% 2789
Varia¢do do rendimento habitual em relagdo a: 1,5% -8.7%

e A taxa de desocupagdo (11,1%) ficou estavel ante o trim.
anterior.

e A populagdodesocupada (11,9 milhGes de pessoas) ficou
estavel na mesma base.

e A populagdo ocupada (95,3 milhdes de pessoas) caiu0.5% no
trimestre. O nivel da ocupacao (percentual de pessoas
ocupadas na populacdo em idade de trabalhar), foi de 55,2%,
queda de 0,4p.p.

e A taxa composta de subutilizagdo (23,2%) caiu 1,1 p.p. no
trimestre.

e A populacdoforada forgade trabalho (65,5 milhGes) subiu
1,4% no trimestre (mais 0,9 milhdo de pessoas).

e A populacdodesalentada (4,6 milhGes de pessoas) caiu 4,1%
ante o trimestre anterior.

e O nimero de empregados sem carteiraassinadano setor
privado (12,2 milhGes) apresentou estabilidade no trimestre.

e O numerode trabalhadores por conta prépria (25,3 milhGes
de pessoas) caiu 2,5% no trimestre.

M SAIN

17.5

B PNAD Taxa de Desemprego 11.1 unch

M PNAD Pessoas Empregadas 95275.0 -0.49%

 PNAD Pessoas Desempregadas 11949.0 -0.52% 17300

M PNAD Trabalhadores Informais 12216.0 -1.82%

F11000

10000

9000

PNAD Desalentados 4594.0 -4.07% 7000
6000
E4594.0
4000
3000
F2000

omberg

Copyright? 2022 Bloomberg Finance L.P. 20-Apr-2022 16:30:20

BRLFUNRT Index (Brazil PNAD Unemployment Rate) Brasil Desemprego PNAD Quarterly 31MAR2015-20APR2022



@ Caged — Emprego formal (margo) (M SAIN

SALDO MENSAL DE EMPREGOS FORMAIS — BRASIL, MARCO DE SALDO DE EMPREGOS FORMAIS, BRASIL — ACUMULADO DE JANEIRO A
2021 A MARCO DE 2022 * (pspos com AJUSTES) MARCO — 2010 A 2022 (psoos com aJusTes)
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. O
& Contas Externas (fevereiro) (HSAIN

e As transactes correntes foram deficitarias em USS2,4 bi. O déficit em transagdes correntes nos 12 meses somou 1,59% do PIB, ante 1,49% do PIB em
fevereiro de 2021.

e A balancacomercial de bens teve superavit de USS3,5 bi no més e de USS$35,7 biem 2021. As exportacdes de bens totalizaram US$23,7,8 bi e as
importacdes de bens, USS$20,2 bi, incrementos de 43,6% e 19,8% em comparacdo a fevereiro de 2021.

e Osingressosliquidosem IDP somaram USS$11,8 bi. Em doze meses, o IDP totalizou 3,09% do PIB, ante 2,94% do PIB no més anterior.

« Os investimentos em carteira no mercado doméstico totalizaram entradas liquidas de USS$1,8 bi, dos quais USS$4,8 bi em acbes e fundos de investimento e
saidas de USS3,0 bi em titulos de divida. Em doze meses, somaram ingressos liquidos de USS$23,2 bi.

e As reservasinternacionais somaram US$357,7 bi, reducdo de USSO,7 bi frente a janeiro.

Tranga;aes correntes - acumuladoem 12 meses Investimentos Diretos no Pals {le] - ingl‘ESS-ﬂ quUldG Investimentos em carteira no mercado doméstico -
0,0 acumuladoem 12 meses ingresso liquido - USD bilhdes
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& Crédito (fevereiro)

fey 19

abr 19

Saldos de credito - Variagdo em 12 meses

jun 19

=019

-

out 19

1]

i

Concessoes de crédito

de: 19
fey 20
abr 20
jun 20
out 20
dez 20
few 21
abr 21
jun 21

ago 21

20 20

s PESE0E JUNIDCE s Pess0a Fisica

[al
H 5

2

28
26
24
22

% a.a.

1B
16

14
= =

]
E £ 5

m— |CC -7 Otativo - Livres

550

500

:450

£ o

g‘:‘-EEU

300

250
% A A R R R 88 R ®R &N ® H
1§22 : 5 s 3 3 0§ &8 & s

= Dessyonalizado  =—Nomina

ICC e taxas de juros do crédito livre
(exclui crédito rotativo)

& R R

=] = =]

# 2 B

fey 22

-
~
£ 5

—T @Es 02 juros ex-rotativo - Livres

i
2

2o 21
dez 21

20 21

out 21

der 21

few 22

M SAIN

e Nas séries com ajuste sazonal, as
contratacdes apresentaram
relativa estabilidade, com
decréscimo de 1,4% para pessoas
juridicas e expansdo de 3,4% para
pessoas fisicas. No acumulado em
12 meses, houve variacdo de
23,5% nas concessdes nominais.
Nas operacdes com pessoas
juridicas, a taxamédia de juros
situou-seem 21,5% a.a., enquanto
nas realizadas com as familias, a
alcancou 48,1% a.a.

e Ainadimplénciateve
incrementos mensais permaneceu
em 2,5% em fevereiro, estavel no
més e aumentando 0,3 p.p. na
comparagao com o mesmo
periodo de 2021. Foi resultado de
3,3% nas operacdes de crédito
livre e 1,4% nas de crédito
direcionado.




@ Inflacdao IPCA-15 (abril)

e |[PCA-15tevealtade 1.73%em abril, 0,78 p.p. acima
da taxa de marco. Essa foi a maior variagao mensal do
indicador desde fevereiro de 2003 (2,19%) e a maior
variagao para um més de abril desde 1995, quando o
indice foi de 1,95%. No ano, o IPCA-15 acumula alta
de 4,31%e, em 12 meses, de 12,03%.

e Oitodos nove grupos tiveram altaem abril. A maior

variagao (3,43%) e o maior impacto (0,74 p.p.) vieram
dos Transportes, que aceleraram em relagdo a margo
(0,68%). O resultado foi influenciado, principalmente,
pelo aumento no preco dos combustiveis (7,54%).

e A segunda maiorvariagao veiode Alimentagdo e
bebidas(2,25%). Destacam-se o tomate (26,17%) e o
leite longa vida (12,21%), que contribuiram
conjuntamente com 0,16 p.p. Outros produtos como
a cenoura (15,02%), o 6leo de soja (11,47%), a batata-
inglesa (9,86%) e o pao francés (4,36%) também
tiveram altas expressivas.

e Em Habitacdo (1,73%), a maior variacao (8,09%) e o
maior impacto (0,11 p.p.) vieram do gas de botijdo, na
esteira do reajuste de 16,06% no preco médio de
venda do GLP para as distribuidoras aplicado a partir
de 11 de margo.

Meta

Intervalo de

®INPC a.a. on 3/
W IPCA a.a. on 3/:

31/22 11.73
31/22 11.30

Tolerancia
2022 3.50
2023 3.25  +/-15p.p.
2024 3.00
Grupo Variagio Mensal (%) Impacto (p.p-)
Margo Abril Margo Abril
indice Geral 0,95 1,73 0,95 1.73
‘ Alimentagdo e bebidas 1,95 2,25 0,40 0,47
Habitagdo 0,53 173 0.09 0,28
1.47 0,94 0.06 0,04

Abril de 2022

1 | Artigos de residéncia

i | vestuario

0,04

Transportes

015

i | salde e cuidados pessoais 1.30 0.16

Despesas pessoais 0.44 0,52 0,04 0.05
Educagdo 0,14 0,05 0,01 0,00
Comunicagdo 0,04 -0,05 0,00 0,00

Fonte: IBGE, Diretoria

de Pesquisas, Coordenagio de indices de Pregos, Sistemna Nacion:

al de Indices de Pregos ao

Marco de 2022

0,95%

Abril de 2021

0,60%

Acumulado no an

]

4,31%

Acumulado nos Gtimos 12 meses

12,03%

2015

2016

2017

BZPIINPY Index (Brazil CPI INPC YoY) Brasil IPCA INPC Monthly 31AUG2014-29APR2022

2018

2019

2020

Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P.

2021 2022

Bloomberg

+10.00

+2.00

~1.00
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PIB

Industria

Comércio

Servigos

Empreg

@ Atividade

Atual
Brasil - Atividade

abr/22 |mar/22| fev/22 | jan/22 | dez/21 [nov/21 | out/21| set/21 | ago/21

jun/21 [ mai/21 | abr/21 |mar/21( fev/21 | jan/21 | dez/20 |nov/20

out/20 | set/20

M SAIN

Dois anos atras

PIB (% a.a.)
IBC-Br (% a.a.) 138.1 | 140.2 | 139.2 | 139.8 139.4 | 137.0 | 135.4 137.8 | 136.4
Produgdo Inc d do 85.1 | 845 | 86.4 | 842 | 841 | 846 | 850 | 855 | 86.7 | 87.2 | 86.1
Producsio d os A 2146.6| 2162.2| 2193.3 | 2248.3| 2246.6| 2279.1| 2336.6| 2382.7| 2427.4 | 2433.9| 2364.8 | 2215.0
0 balhad 89.8 | 90.0 | 889 | 87.8 | 886 | 87.7 | 879 | 87.4 | 87.3 | 837 | 833 | 8387
0 100.8 | 100.5 | 100.0 | 101.5 | 101.6 | 100.8 | 103.7 | 101.4 | 103.9 | 103.2 | 101.7
A ; 8.0 | 81.0 | 80.8 | 812 | 8L1 812 | 813 814 812 | 822 | 802 | 796
o de Capacidad 79.8 | 80.2 | 79.9 | 80.7 | 79.7 | 80.7 - 80.2 | 79.7 | 80.1 | 79.4 | 77.8 | 76.7 | 783 | 79.1
p do 523 | 496 | 47.8 | 49.8 | 49.8 | 51.7 | 54.4 | 53.6 | 56.7 | 56.4 | 53.7 | 52.3 | 52.8 | 58.4
: da Ind 56.8 | 554 | 558 | 560 | 567 | 560 | 57.8 | 580 | 632 620 | 6L7 585 | 537 | 54.4 | 505
o da Ind 97.4 | 95.0 | 96.7 | 98.4 | 100.1 | 102.1 | 105.2 | 106.4 | 107.0 | 108.4 | 107.6 | 104.2 | 103.5 | 104.2 | 107.9
0 da Co 0 97.7 | 929 | 93.7 | 928 | 96.7 | 953 | 96.1 | 96.4 | 96.3 | 957 | 92.4 | 87.2 | 85.0 | 88.8 | 92.0 | 92.5
A Pesado od. Peda 160.9 158.8 | 158.1 | 156.2 | 159.7 | 158.5 | 159.3 | 160.5 | 154.5 | 160.5 - 160.4
ABPO das de Papeldo Ondulado % -43 | -3.8 34 | 19 | 128 13.4 | 10.8 | 12.6 | 12.6
0 0 dio d 000 70.0 70.0 | 70.4 69.0 | 66.3 | 67.3 | 67.9 | 68.4 | 70.7 | 70.9 | 70.2
Vendas no Varejo (indice ajustado) 97.9 | 96.8 | 949 | 97.4 | 969 | 96.9 | 97.8 99.0 | 100.7 | 97.9 | 97.3 | 97.3
ind. Cielo de Varejo Ampliado (a.a. %) 189 | 14.4 145 | 11.8 -0.3 | -9.9
Licenciamento de Veiculos Fenabrave (% a.a.) -1.5 1.9 1.9
Confianca do Consumidor FGV (c/ ajuste saz.) 786 | 748 | 77.9 | 741 78.5
Confianca do Comércio FGV (c/ ajuste saz.) 859 | 86.8 | 87.0 | 849 | 853 | 88.0 | 94.2 | %4.1 91.7 | 93.5

Pesquisa Mensal de Servigos (ind. ajustado)
PMI Servigos
Confianca de Servigos FGV (c/ ajuste saz.)

Taxa de desemprego (% c/ ajuste saz.)

CAGED (criagdo lig. de vagas em 12 meses)/1000 -

54.4

935 | 914 | 8.6 | 8.4 | 88 | 8.8 | 8.9 | 8.9 | 84.8 | 8.4 81.4
539 | 483 | 429 | 441 | 471 | 470 | 511 | 509 | 52.3 | 50.4 49.5
938 | 8.1 | 817 | 776 | 832 | 8.5 | 8.2 | 8.4 | 8.5 | 8.9 85.0
145 | 142 | 144
336 171 -54

g

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: CGMF/SAIN




o~ . . S SAIN
@ Inflagdo e Dados Fiscais <

Atual Dois anos atras

abr/22 |mar/22| fev/22 | jan/22 | dez/21|nov/21| out/21 | set/21 | ago/21| jul/21 jan/21 | dez/20 |nov/20|out/20| set/20 jun/20 [mai/20| abr/20
456 | 4.52 431

Brasil - Inflagdo

IPCA (% a.a.) 899 | 835 | 806 | 676 | 6.10 | 520 3.92

R IPCA nucleos (MAS, % a.a.) 475 | 426 | 380 | 324 | 293 | 2.82 | 269 | 2.68 | 2.68 | 233

1 1PCA - Difusio 63.7 | 64.5 | 64.5 | 655 | 62.6 | 63.4 | 655 66.6 | 682 | 63.4
IPCA - 12 meses 2 frente 5.44 488 | 447 | 445 | 407 | 444 | 402 | 353 | 408 | 415 | 3.93 | 334

Alimentagao e bebidas (a.a. %)
Habitagdo (a.a. %)
Artigos de residéncia (a.a. %)

11.61 | 9.12 890 | 11.71 13.27 | 12.60 | 12.54 | 12.32 1389 | 11.79 | 8.83

873 | 759 | 545 40 | 358 | 5.27 2.94
12.32 12.24 | 1237 | 1261 | 11.86 6.98 | 6.00

7.77 | 7. 519 | 409 | 238 | 0.86 | O. 40 | -0.71 | -0.23 | 069 |
15.90 | 15.05 | 14.94 | 11.47
369 | 333 | 3.79 | 3. 3.17 2.15
4.25 2.52 2.54 2.50

327 | 3.3 . 0.85 | 0.95 116

2.88 | 2.86 | 2.43 183 | 223 | 312 | 3.15 . . 2.99 2.40 2.46

Vestuario (a.a. %)

Transportes (a.a. %)

Saude e cuidados pessoais (a.a. %)
Despesas pessoais (a.a. %)
Educacdo (a.a. %)

Comunicagdo (a.a. %)

IPCA - Grupos

IGP-M (% a.a.) 14.66 | 14.77 | 16.12 | 16.91 | 17.78 | 17.89 | 21.73 | 24.86 25.71 | 23.14 | 24.52 | 20.93 | 17.94 | 13.02

E ind. Preco Atacado-M (% a.a.) 16.55 | 18.25 | 19.32 35.40 | 31.63 | 34.16 18.15
€] ind. Preco ao Consumidor-M (% a.a.) 7.36 | 6.07 | 574 | 483 | 470 | 4.81 | 4.42
ind. Nac. Construggo Civil-M (% a.a.) 11.54 | 11.63 | 13.04 | 13.70 | 14.03 | 14.69 14.62 | 12.82 | 11.95 | 10.18 | 9.39 | 8.66 | 7.86

Dois anos atras
Brasil - Fiscal abr/22 |mar/22| fev/22 | jan/22 | dez/21|nov/21| out/21 | set/21 | ago/21| jul/21 | jun/21 | mai/21 | abr/21 |mar/21| fev/21 | jan/21 | dez/20 [nov/20|out/20| set/20 | ago/20 jun/20 [mai/20| abr/20

;:i_a' 2 Resultado Nominal/PIB (Var. % em 12m.) -6.8 -10.6 -8.7
as Resultado Primario/PIB (Var. % em 12m.) -1.6 | -29 -6.9 -7.3 -6.2 -3.8 -2.2

g DBGG/PIB (%) 81.20 | 82.39 | 82.29 | 82.16 | 82.70 | 83.02 | 83.84 | 84.99 84.29 | 83.50 | 80.44

‘3 DLSP/PIB (%) 56.64 | 57.24 | 57.03 | 57.16 | 58.05 | 59.35 | 59.79 | 60.33 | 59.73 | 59.80 | 60.41 60.11 | 60.16 | 60.67 | 60.12 | 58.07

3 o‘g Receita Total Gov. Central (Var. % em 12m.) 222 | 214 | 210 | 19.1 | 175 | 119 | 6.0 -1.2 -1.7 0.6 2.9 5.9
°g Despesa Total Gov. Central (Var. % em 12m.) 0.42 | 3.83 | 15.80 | 22.25 | 28.86 | 28.23 | 28.31 | 27.73 28.05 | 25.73 | 15.74 | 11.75

m Fonte: Bloomberg. Elaborag&o: CGMF/SAIN
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&8 p\| (abril) ¢®SAIN

® Markit EUA PMI Composto SA  55.1
B Markit EUA PMI Manufatura SA 59.7 5 : : i
~ W Markit EUA PMI Servicos SA 547 o 2 2 S 70
: e — : : 4 r
Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar
2019 | 2020 | 2021 | 2022 Bloomberg

MPMIUSCA Index (US Composite PMI SA) EUA PMI Menthly 31JUL2019-29APR2022 Copyright€ 2022 Bloomberg Finance L.P. 29-Apr-2022 16:31:49



& Confianca do Consumidor Conference Board (abril) €M SAIN

Confianca do Consumidor

1804 " Confianca do 140
{ M Expectativas SA (R1) - 77.20 - ; i -
170+ mSituacdo Presente SA (L1) 152.60/ W N\ VN N 135
TS S Y A Vo a Yo 4 130
160- | . A & _
152,60 I S - e\ B Al 125 . . :
_ . A ' - f 190 e A confianga do consumidor deteriorou-se
140+ ) 115 ligeiramente em abril, enquanto as expectativas
1304 Y, N L i melhoraram.
1201 A L P * e As preocupacgdes com a inflagdorecuaram da
1104 M ML W R VN~ AN ... e e . ... -100 maxima histdrica de margo, uma vez que 0s pregos
10040 A N LY S, O — 95 mais baixos da gasolina proporcionaram algum
90 O S S S— 90 alivio.
SONA N e W e -85 e A avaliagio do mercado trabalhista permaneceu
e D S V e S W % muito favoravel.
60 i e [ssotraz perspectivas de uma forte recuperagdo nos
: : : : : ~8.50 gastos com servigos como viagens, entretenimento e
A & reservas de restaurantes. A pesquisa mostrou que as
/\\// ~7.00 férias domésticas pretendidas cairam, mas as
. ~6.50 perspectivas de férias no exterior registraram uma
~6.00 forte recuperac3o.
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& Confianca do Consumidor — Univ. Michigan (abril) ¢HSAIN

EUA Univ. Michigan Sentimento do Consumidor

Indice de Sentimento do Consumidor 65.2 [F120

Indice de Expectativas 62.5 |f
Indice de Condicoes Atuais 69.4 1115
............... B SRR DU E—— T
_______________ ___________;105 e O sentimento do consumidor da Universidade de Michigan

melhorouinesperadamente no inicio de abril, apesar dos
altos precos da gasolina.

¢ O choqueinicialda invasdo da Ucrania pela Russia parece
estar diminuindo, alimentando as esperancas de que a
economia permaneca em bases sdlidas.

e A |eiturasegue proxima das minimas da recessao.

e A leitura preliminardo indice subiupara 65,2 ante 59,4. A
leitura foi primordialmente impulsionada pelas expectativas.

e A melhora deveu-se a forcado mercado de trabalho, que
levou os consumidores com menos de 45 anos a esperar 0s
maiores ganhos salariais em mais de trés decadas.

e A maiorfontede incerteza continua sendo a inflagdo.

------ 50

Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar
2018 | 2019 | 2020 | 2021 2022

Bl ONSSENT Index (University of Michigan Consumer Sentiment Index) EUA MICHIGAN Monthly 31JUL2018-294PR2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 29-Apr-2022 16:26:47
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%PIB (012T 2022, preliminar) (WSAIN

e A economia dos EUA encolheu pela primeira : : 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 E 5
vez desde 2020, refletindo aumento nas ~ WPIB T/T% SA anualizado e R 40

importac®es atrelado a sélidademandado | T 30
consumidor e queda nas exportagGes. B I I B I o
o Eimprovavel queo resultadoafete Um | i .. B S— — L0
aumento agressivo das taxas de juros. 000 | s . s e -15
e OPIBcaiuaumataxaanualizadade1,4%no | 00 T .;O -
primeiro trimestre, apés um ritmo de 6,9% no B 0§ I ---“ R - @
final do ano passado. ] — A
---------------------------------------------------------- -5 2
e Comércioe estoques subtrairamcercade 4 | bbb S S EE S -10
pontos percentuais do crescimento global. Os | i S R — --15
gastos do governo encolheram, pesando [ e b s S --20
também no PIB. Mas vendas finais para | i R e --25
compradores domésticos, uma medidade | e R B R =30
demanda subjacente qUE EXCIUT OS | rp——— A =35
componentes de comércio e estoques, acelerou | e S S S B — — -40
para uma taxa anualizada de 2,6%. B Consumo das Famiﬂi-as-T-/T%y-SA--anu alizado - ------------- I S — 50.0

e Os dados mostraram consumo pessoal, a
maior parte da economia, crescendo 2,7% p
anualizado no primeiro trimestre, ante 2,5% no L | ~— g 2.7 §
final de 2021. Os gastos com servicos | ' I 3

adicionaram 1,86 ponto percentual ao PIB, '
enquanto as compras de bens estagnaram, | | : R o | | "230
refletindo a mudanga no comportamento do 34 q1 Q2 Q3 “ Qil Q§2 93 7 q1 Q2 Q3 04 01

consumidor. | 2019 | 2020 2021 | 2022 Bloomberg

GDP CQOQ Index (GDP US Chained 2012 Dollars QoQ SAAR) EUA GDP Qo0 Quarterly 31DEC2018-31MAR2022 CopyrightE 2022 Bloomberg Finance L.P. 29-Apr-2022 16:26:56




Pedidos de Bens (mar¢o, preliminar)

e Os pedidos de bens durdveis mostram uma ampla
demanda em margo.

¢ A medida que o Federal Reserve procura esfriar a
demanda sensivel as taxas a frente, esse indicador sera
fundamental a ser observado.

e O impeto parece ter resistido bem nos estagios iniciais
do choque de taxas e da invasdo da Ucrania pela Russia.

e As encomendas totais de bens duraveis subiram 0,8%,
apo6s queda de 1,7% em fevereiro, que foi em grande
parte resultado de uma queda acentuada nos pedidos
de aeronaves.

e Em margo, as encomendas de aeronaves civis voltaram
a cair(-9,9%), enquanto as encomendas de veiculos e
pecas subiram 5,0%.

¢ Os pedidos basicos de nao defesa de aeronaves
superaramos embarques por uma margem mais ampla
em marco do que em fevereiro, a primeira ampliacao
dessa lacuna desde outubro passado.

e As empresas estao progredindo na transformagao de
pedidos em remessas finais desde o outono passado, um
sinal positivo para a capacidade das empresas de
eliminar gargalos antes da invasdo da Ucrania pela
Russia.

EUA Novos Ped1dos de Bens

Pedidos
Pedidos.

de Bens Duraveis ex Traﬁsp SA

M Novos.

i Nnrmahzed As of 09/2n/7n1g
| Novos Pedldos de Bens Durdveis SA i
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@ Mercado Imobilidrio (marco)

M SAIN

e O inicio da construgao de novas residéncias subiu para o nivel mais alta desde 2006. As construtoras tentam reabastecer os estoques, mas ainda enfrentam grandes atrasos que
refletem as dificuldadesda cadeia de suprimentos, alta custos de materiais e a persistente escassezde mao de obra qualificada. Ao mesmo tempo, taxas de hipotecaacima de 5% pela
primeira vez desde 2018 colocam as compras fora do alcance de um numero crescente de compradores.

e O numero de casas autorizadas para construcdo, mas ndoiniciadas, sugere um pipeline robusto para as construtoras nos proximos meses. O nimero de casas unifamiliares em
construcdo continuou a subir, agora no nivel mais alto desde 2006.

e As vendas de casas existentes cairam para um minimo desde 2020, e a de novas casas cairam para o menor nivel em quatro meses, uma vez que a oferta limitada de propriedades e os
precos altos desencorajaram os potenciais compradores. A mediana do preco de venda subiu 15% em relacdo ao ano anterior.

e As vendas pendentes de casas cairam 1,2% no més. A queda implica que varias ofertas se dissipardo e serdo substituidas por condi¢des de mercado mais calmas. O indicador é visto
como antecedente de compras de casas existentes.

- Constructies iniciada

S SAA 1793 ] --------------------------------

M Permissdc para con:

___\f;

WHSPSTOT Index (US New Privately Owned Housing Units Started by Structure Total SAAR) EUA casas permisso:

Copyrightd 2022 Bloomberg Finance L.P.
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g Pedidos de Auxilio-Desemprego

(M SAIN

Pedidos . . Médiaem . . Desemprego
Iniciais Variagao 4 semanas Beneficiarios
22-abr-22 180 -5 180 n.d. n.d.
15-abr-22 185 -1 178 1,408 1.0
08-abr-22 186 18 173 1,409 1.0
0l-abr-22 168 -3 171 1,474 1.1
25-mar-22 171 5 178 1,529 1.1
18-mar-22 166 -11 181 1,506 1.1
11-mar-22 177 -21 189 1,542 1.1
04-mar-22 198 16 197 1,594 1.2
25-fev-22 182 -16 195 1,664 1.2
18-fev-22 198 -11 203 1,623 1.2
11-fev-22 209 18 209 1,633 1.2
04-fev-22 191 -23 217 1,714 1.2
28-jan-22 214 -8 229 1,743 1.3
dez-21 21 278 2,302 1.7
nov-21 -128 257 2,087 1.6
out-21 15 385 2,996 2.2
set-21 -29 370 2,682 2.0
ago-21 -112 399 2,789 2.0
jul-21 91 511 3,747 2.7
jun-21 -38 420 3,280 2.3
mai-21 -261 457 3,588 2.6
abr-21 49 718 4,727 3.4
Média 2021 468
Meédia 2020 1,352
Média 2019 218

Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: CGMF/SAIN

¢ Os pedidos iniciais de auxilio-desemprego recuaram em 5 mil na semana
encerrada em 23 de abril.

¢ Os pedidos iniciais continuam a apontar para o aperto na oferta de mao de
obra. A taxa de desemprego segurado manteve-se em 1,0%, consistente com
uma taxa de desemprego nacional de cerca de 3,0%.

e O mercadode trabalho continuaa serumafonte derelativaforcae
estabilidade, mesmo com a economia caindo no primeiro trimestre. Os
consumidores tiveram um desempenho melhor do que a leitura do PIB
sugerida, impulsionada por um mercado de trabalho apertado e aceleracdao do
crescimento salarial.

R -
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INJCIC Index (US Initial Jobless Claims SA) EUA Pedidos Seg Desempre Weekly 11DEC2020-294PR2022
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% Renda e Gasto Pessoal (marco) M SAIN

22.5

B Renda Pessoal a.m.% SA 0 I
M Gasto Pessoal:a.m.% SA 1
20.0
17.5
¢ A aceleracdo robusta nos gastos com servigos no final do !
primeiro trimestre sugere que a rotagao de bens para 15.0
servicos esta em andamento a medida que a pandemia '12_5
recua. _
e Os gastos totaisaumentaram 1,1%. Os gastos com bens _ 10.0
duraveis cairam a medida que as vendas de automoveis 75
cairam; O aumento dos precos também mascarou a queda \ :
na demanda por bens ndo duraveis. Os gastos com servigos | 5.0
aumentaram em um ritmo soélido, acelerando ao longo do |

trimestre (1,1% em margo vs. 0,8% em fevereiro e janeiro).

; 2.5
e Os gastos corrigidos pelainflagao subiram 0,2%. Os gastos ’ . - I | | | : b

reais foram mais fortes nas categorias de servicos 25
recreativos e de alimentacao. \ 5o
e O crescimento da renda nominal cresceu0,5%, \ '
impulsionado pelo aumento da massa salarial (0,6%). 7.5
Ajustado pela inflagdo, a renda apds impostos caiu 0,4%, \ _____________________________________ H '_10_0
sua sétima queda nos Ultimos oito meses, uma vez que 0s i
precos subiram e os pagamentos de estimulos terminaram. s N R e e ~ep=12.5
-------------- T S b-15.0
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¢ O déficitdo comércio de mercadorias
aumentou paranovo recorde em margo,
aumento de quase 18%. Os numeros ndo sao
ajustados pela inflacao.

¢ O crescente déficit comercial ¢ umadas
principais razdes por tras das projecdes de
desaceleracao do crescimento econémico a
partir do final de 2021.

e Uma melhora no déficit em breve seradificil,
pois a demanda dos EUA supera a atividade
econbmica em muitos outros paises. Os
bloqueios do governo chinés também
atrapalham o cendrio comercial de curto prazo.
As medidas paralisaram a atividade nos portos e
sobrecarregaram ainda mais as cadeias de
suprimentos globais.

e Importagdes cresceram11,5% paraumrecorde
de USS 294,6 bilhdes, refletindo aumento no
valor dos suprimentos industriais. Os ganhos
foram amplos, com aumentos de dois digitos
nos embarques de bens de consumo e
automoveis.

e Exportacbes aumentaram 7,2% para USS 169,3
bilhdes, um recorde impulsionado por salto nos
embargues de suprimentos industriais.




& Inflacdo PCE (margo) (M SAIN
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Industria

Industria -
Expectativas

Construgdo e
Moradia

Comércio

0s Expect.

Servi

Emprego

Inflagdo

S SAIN

17

-21.0

5.0
-3.9

704

598.0
723

2,642

6.5
-3.3

664.2
636.0
71.8

-1.4 6.9 23 6.7 63 45
06 | 04 | 04 | 05 | 04 | 03 | 02 | 03 | 03 | o1 | 08 | 02 | 07 | 00 | 06 06 06 | 09 | 14 2.4
03 | 06 | 04 | 03 | 07 | 04 | 02 | 07 | 10 | 06 | 09 | 11 | 11 | -01 | 06 06 07 | 06 | 06 | 08 | 17
1027 | 1016 | 1020 | 1013 | 999 | 1011 | 1012 | 1005 | 999 | 992 | 99.2 | 9.4 | 994 | 983 972 | 9.6 | 96 | 959 | 99 | 912
770 | 763 | 766 | 761 | 751 | 761 | 762 | 757 | 753 | 748 | 748 | 727 | 750 | 741 733 | 729 | 221 | 723 | 715 | 687
5234 | 517.1 | 5146 | 509.5 | 5061 | 4986 | 487.4 | 4881 | 4812 | 4792 | 4683 | 460.4 | 453.1 | 4491 | 4444 | 4383 | 4137
2617 | 2614 | 2623 | 2588 | 257.7 | 2555 | 247.6 | 2495 | 2463 | 2432 | 2374 | 2338 | 2288 | 2267 | 2231 | 2187 | 199.2
101.3 102.1 97.2 | 996 | 1003 | 950 | 980 | 9.7 | 905 | 87 | 922 | sag | 802 8.7 | 778 | 720 | 743
571 | 586 | 576 | 588 | 606 | 60.8 | 605 | 59.7 | 599 | 609 | 616 | 606 60.9 | 594 | 605 573 | 588 | 554 | 554 | 539 | 524
597 | 588 | 57.3 | 555 | 57.7 | 583 | 584 | 60.7 | 611 605 | 591 | 586 | 592 | 571 567 | 534 | 532 | 531 | 509 | 49.8
140 | 130 | 10 | 80 | 160 | 110 | 120 | 30 | 90 220 | 190 | 150 | 150 | 170 150 | 200 | 200 | 150 | 90 | 40
176 | 274 | 160 | 232 | 154 | 390 | 238 | 307 | 194 | 219 | 307 | 315 287 | 301 | 111 63 | 323 | 150 | 172 | 241 | 275
11 | 87 | 140 | 20 | 78 | 115 | 144 | 46 | 90 | 273 293 | 182 | 77 | 114 133 | 211 | 155 | 93 | 23 | -63
250 290 | 240 | 220 | 220 | 280 | 210 | 250 | 280 | 280 | 290 290 | 270 | 190 | 120 90 | 100 | 100 | 120 | 10 | 20
24.6 -11.8 3.1 -0.7 31.9 30.9 19.8 34.3 18.3 17.4 24.3 26.3 17.4 12.1 3.5 4.9 6.3 10.5 17.0 3.7 17.2 -0.2
9.4 97 | 98 88 | 70 43
-0.7 -5.6 33 | 11 | 24 [ 17 40 | 09 | 22 | 05 -5.8 06 | 38 | -48 | -20 | 51 | -18
do 1,717 | 1,653 | 1,58 | 1,721 | 1630 | 1,59 | 1,683 | 1,733 | 1,755 | 1,726 1758 | 169 | 1,595 | 1,589 | 1,522 | 1,582
do 1,679 1,703 | 1552 | 1,550 | 1,573 | 1562 | 1,657 | 1,594 | 1,514 1447 | 1,625 | 1661 | 1551 | 1,514 | 1,448 | 1,376 | 1,497 | 1,273
do 7630 | 835 | 845 | 871 | 753 725 704 | 683 | 733 | 7% | 873 | 823 943 865 839
do 58 | 59 61 | 63 | 62 | 62 | 60 | 60 | 60 | 59 | 60 | 60 | 62 65 64 | 61 | 59 | 48
6516 | 6344 | 6447 | 6409 | 6309 | 6247 | 6206 | 627.0 | 6201 | 6289 | 6263 | 5627 | 5728 | 5429 | 5438 | 5500 | 5519 | 5401 | 5361 | 525.1
133 | 141 | 150 | 124 | 129 | 130 | 122 | 131 | 148 | 154 | 17.0 157 | 166 | 163 156 | 162 | 163 | 152 | 145 | 131
7701 | 7566 | 7403 | 7311 | 7219 | 7163 | 707.7 | 6983 | 6913 | 683.2 | 6765 | 6680 | 666.1 | 664.6
6492 | 6223 | 6104 | 6096 6053 | 5943
65.2 672 | 706 | 674 | 717 | 728 804 | 741 | 725 | 781
1073 | 1076 | 1057 | 1111 | 1152 | 1119 | 1116 | 109.8 1013 98.3
583 | 565 | 599 | 623 626 57.7 | 574 | 5710 | 568
547 | 580 | 565 | 5.2 | 57.6 | 580 | 587 | 549 546 | 550 | 500 | 47.9
46 | a7 78 | 84 | 102 | 110
431 | 750 | 504 | 588 | 647 | 677 | 424 | 517 | 689 | 557 | 447 | 263 | 704 | 710 | 50 | -115 333 | 647 | 919 | 1665 | 1,388
6.6 3.2 2.1
0.9 106 5.8 2.7
000 280 | 376 | 381 | 414 | 405 | 47 | 517 | es8 | 704 | 803 773
000 2,303 | 2,674 | 2,740 | 2,794 | 3,230 | 3,422 | 3,756 | 3,859 | 4,227 | 4658 | 5,181
9,852 | 9,639 | 9,265 | 8480 | 7,860 | 7,232 | 6,938
455 | 486 | 512 | 780 | 48 | 531 | 480 | 277 | 315 | 694 | 811 | 619 | 894 | 458 | 537 249
301 | 559 | -760 | 753 | 770 | 717 391 | 174 | 1345
112 | 12 | 12 | 13 | 13 | 13 | 13 | 13 | 13 | 13 | 13 | 14 | 14 | 114
419 | 370 | 360 | 360 | 350 | 346 | 308 | 197 | 149 @ 151 | 148
620 | 540 | 530 | 540 | 540 | 500 | 420 | 260 | 170 | 140 140
49 | 460 | 400 | 400 | 430 | 450 | 380 | 300 | 160 | 130 | 140 @ 160 |
890 | 880 | 870 | 800 | 760 | 700 | 650 | 410 | 300 | 160 | 080
700 | 700 | 710 | 640 | 580 | 530 | 460 | 300 | 260 | 190 | 140

Fonte: Bloomberg. Elaboragcdo: CGMF/SAIN
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6 Atividade Econbmica (marco)

e Osdados do 01T mostram aceleragao no crescimento. O PIB aumentou 4,8% a.a. de
4,0% no 4T 2021. Em termos trimestrais, desacelerou para 1,3%, de 1,6% no
trimestre anterior.

e No entanto, os dados de atividade de margo contam a histdriareal:a economia esta
na pior forma desde o inicio de 2020, quando a pandemia atingiu o crescimento pela
primeira vez. Uma forte desaceleracao na producdo e queda nas vendas no varejo em
marco sublinham os danos iniciais dos blogueios do Covid-19 nas principais cidades,
incluindo Xangai. Os dados de abril provavelmente revelardo mais fraqueza.

e Desaceleragao no investimento em ativos fixos (para 9,3% a.a., abaixo dos 12,2% nos
dois primeiros meses do ano) sugere que os gastos fiscais ndo foram capazes de
fornecer suporte suficiente em marco.

e A producdo industrial desacelerou acentuadamente para 5,0% a.a., abaixo dos 7,5%
no periodo janeiro-fevereiro. A producdo de mineracdo acelerou em relacao aos dois
primeiros meses, mas a producado industrial desacelerou. A fabricacao de alta

tecnologia continuou sendo um motor forte, com crescimento anual de dois digitos.

e As empresas privadas expandirama producao em 6,0% a.a., abaixo do 8,7% em
janeiro-fevereiro. As empresas estatais aumentaram a producao em 3,3%,
moderando de 5,9%. A producdo das empresas estrangeiras caiu 1,1% a.a. em margo.
No setor ndo manufatureiro, a producgao de servicos recuou 0,9% em relagdo ao ano
anterior, apos expansao de 4,2% nos dois primeiros meses.

e Asvendasno varejocairam 3,5% a.a. em marco, o primeiro declinio desde julho de
2020.

e A taxa de desemprego pesquisada atingiu 5,8% em marcgo, ante 5,5% em fevereiro e
a maior desde maio de 2020.

(M SAIN

40

CNGDPYOY Index (China GDP Constant Price ¥oY) China Atividade Monthly 31DECI017-Z0APRI0ZZ
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O Lucros Industriais (margo)

e Os lucrosindustriais da Chinaresistirama
uma moderacdo na producdo e nainflacdo de
fabrica com uma aceleracao surpreendente
em marco.

e No entanto, o bloqueio de Xangai, junto com
outras restricdes para evitar a propagac¢ado do
virus, inevitavelmente reduzird os lucros dos
fabricantes.

e O crescimentodo lucroaumentou para 8,5%
ano a ano no primeiro trimestre, acima de
5,0% nos dois primeiros meses do ano.

M China IPP a.a.% (R1) 8.3
M China Prod. Industrial a.a.% cumulativo (L1) 6.5

354 M China Lucro Industrial a.a.% cumulativo (R2) 8.50

2017 2018 2019

CHEFTYOY Index (China PPI YoY) China Lucros Industriai Menthly 30SEP2017-29APR2022

2020 2021
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@ Confianca Econdmica (abril, preliminar)
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@ PrIB (0172022, preliminar)

e O crescimentodo PIBda area do euro desacelerou para
0,2% no 1T, de 0,3% no 4T.

e Atividade contraiu na Itdlia, foi nulana Franca e registrou
modesta expansao na Alemanha. O crescimento
na Espanha também desacelerou.

e Os detalhes publicados paraa Franca e a Espanha
destacaram que a fraqueza foi em grande parte
impulsionada pelo menor consumo das familias, enquanto a
formacdo de capital continuou a se expandir.

e O rapidoaumento dos casos de virus noiniciodoano, a
medida que a variante 6micron se espalhou pela regido,
contribuiu para a reducdao dos gastos com servicos ao
consumidor. O aperto na renda das familias pelo aumento
nos custos de energia também provavelmente pesou na
demanda real.

e Riscos de estagflacao: persisténcia de inflacdo alta é ruim
para o crescimento, devendo afetar a demanda das familias
no 2T. Além disso, a guerra na Ucrania esta adicionando
novos ventos contrarios ao crescimento. A confianca das
empresas e do consumidor despencou desde o inicio do
conflito e ha evidéncias de interrupcao da cadeia de
suprimentos no setor manufatureiro. O aumento da tensao
sobre o fornecimento de gas da Russia &€ um fator negativo
adicional.

iZona do Euro PIB encadeado precos 2010 T/T% 0.20

-MZona-do-Euro-PIB encadeado precos-2010-A/A% 5.00-

M SAIN

-15.00

2018 2019 2020
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@ Producio industrial (fevereiro)
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@ Balanca Comercial (fevereiro)
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e Quedano superavitdecorre, sobretudo, do aumento
dos precos de energia.
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@ Inflacio ao Consumidor (abril)

mEurozone PClaa. 7.5 |

B Eurozone PCI Ndcleo a.a. 3.5

e Ainflagdona dreado euro atingiu um recorde
de 7,5% em marco, ante 7,4% em fevereiro. O
nucleo da inflagdo também subiu, atingindo
3,5% em abril, ante 2,9% em margo.

e As pressoes de energia foramaliviadas. Isso
ocorreu provavelmente por causa de cortes de
impostos para baixar os precos nas bombas,
bem como um declinio no custo do petroleo e
do gas natural, e os esforcos dos governos para
aliviar o repasse para as contas de energia
domésticas.

e Mas os custos mais baixos de energia foram
maisdo que compensados pela inflagdo mais
alta em outras categorias, com as pressoes se
tornando mais amplas. A inflacdo de servicos,
em particular, saltou de 2,7% para 3,3% em
margo.

lEurozEJne PCI a.a.

2015

2016

2017

2018

ECCPEMUY Index (Eurc Area MUICP All Items YoY NSA) EU Inflacac CPI_ Monthly 30SEP2014-29APR2022
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‘®) PMI Jibun (abril, preliminar) (HSAIN
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® Producao Industrial (marco, preliminar)

e A producado industrial pouco avangouem margoe as
empresas reduziram seus planos de producdo nos
proximos meses. Um grande terremoto e a guerra na
Ucrania trouxeram impacto mais sustentado nas
cadeias de suprimentos.

e No geral, os dados de produgao decepcionantes
sinalizam uma recuperacdo menor para a economia
no 2T.

e A producaocresceu0,3%em relacdo ao més
anterior, quando subiu 2,0%.

e A producao deve aumentarem abril, principalmente
devido ao levantamento das restricdes de virus em
margo. A fraqueza do iene deve eventualmente
comecar a apoiar exportagdes mais fortes, mas os
problemas da cadeia de suprimentos devem primeiro
ser resolvidos.

e Ainflacdo de custos, impulsionada pelos choquesde
oferta, provavelmente aumentara os custos para as
empresas e também prejudicara a demanda do
consumidor, mesmo com o fim das restricdes do
virus.

(M SAIN
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‘® Vendas no Varejo (marco) (HSAIN

[ Japdo Vendas No Varejo a.m.% SA 2.0 +2.9 125
+10.0
7.5
e Asvendasno varejodo Japao avancaram 2,0% -
a.m., apos queda por trés meses consecutivos. Foi >
0 maior avanco mensal do periodo COVID.
e A melhora nos casos de COVID e umamelhora, E
ainda que relativa, nas cadeias de suprimentos l . . . I I
influenciaram o avanco. Mas é preciso ter em - - e ——— . - ol | | 0.0
mente que a inflacdo ascendente também ajuda a . l i
elevar o indice, visto refletir vendas nominais. oy
e A maiorvariacaoveioda vendade automaveis,
com aumento expressivo de 11,8% no més. 50
Eletrodomésticos também mostraram avango '
importante, com 5,9% no més.
-7.5
~-10.0
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® Taxa de Desemprego (marco) (HSAIN

e A forteleiturado mercadode trabalhoem

margo é um bom pressagio para a economia no 1.70- I _'5'8
2T. T — +5.5
1.60 .
e O empregoe a forcadetrabalhoaumentaram, | | v WV W\ ] | 53
enguanto o numero de desempregados caiu. 1.50 :
R 5.0
e Declinios na taxa de desemprego oculto, que 1.40 \ -
inclui trabalhadores que estdo empregados, mas | J¥ U e 4.8
ndo trabalhando, superaram a melhora noindice | .30 AN o f o\ 45

total. Isso sugere mais aperto no mercado de
trabalho a frente.

1.10

¢ Os ganhos provavelmente sdo insuficientes para
estimular o crescimento salarial estavel - uma 1.00
condicdo necessaria para qualquer aperto do
Banco do Jap3o. 0.90

e Ataxa de desempregocaiupara2,6%.Arelacdo | 0.80 |
emprego-candidato subiu para 1,22, acima dos

1,21 do més anterior. 0.70
e A demandareprimida por refeicdes fora de 0.60- .
casa, viagens e entretenimento deve continuar o050 TN\F o
apoiando as contratacdes. T Y
¢ O impacto nos mercados de commodities da 0.40 ' i
. . . . B Japdo Taxa de Desemprego SA (R1) 2.6 -.1 © Japdo Empregos por Candidatos SA (L1) 1.22 +.01 — 2.0
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® Balanca Comercial (marco)

e As importacdesdo Japao continuaram a subir, impulsionadas pela alta
nos precos da energia e um iene mais fraco, estendendo uma sequéncia
de déficits comerciais para o oitavo més consecutivo.

e Importacdes saltaram31,2% em relagao ao ano anterior devido aos
precos mais altos de petrdleo, carvao e gas, em compara¢cao com um
aumento de 28,9% previsto por analistas. Uma expansdao mais forte dos
embarques para fabricacdo de chips sustentou os ganhos continuos nas
exportagdes, mas uma queda nos embarques de automoveis arrastou o
ritmo dos ganhos.

e A sequénciade déficits é a maislongadesdeo iniciode 2015,
fornecendo outra possivel razdo para a venda de ienes, ja que a moeda
japonesa continua a cair em relacdo ao doélar. O iene na minima de 20
anos desde marco ird agravar o impacto dos precos da energia que
estao alimentando o déficit comercial do Japdo nos préximos meses.

e As exportacoes do Japao sao suscetiveis a riscos nos principais
mercados. A medida que os bloqueios de virus da China alimentam
preocupacdes sobre uma desaceleracao, essa nagao relatado seu maior
declinio nos gastos do consumidor e maior taxa de desemprego desde
0s primeiros meses da pandemia.

e Os ganhos no valordos embarques paraa China esfriaram
acentuadamente para 2,9%, de 25,8% em fevereiro. Nos EUA, existe o
risco de que aumentos agressivos das taxas de juros para combater a
inflacdo possam esfriar a demanda.
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o Inflacdo ao consumidor (mar¢o)

e Os pregosao consumidor do Japaoavangaramem
margo no ritmo mais rapido em mais de dois anos.

¢ Os precos excluindo alimentos frescos subiram 0,8%
em relacdo ao ano anterior. Os precos de energia
subitam 20,8%, o maior em 41 anos.

e Um saltoacentuado nainflagdo pertode 2%, esperado
em abril, provavelmente levantara mais questdes sobre
por que o BC estd mantendo o estimulo ao custo de
enfraquecer o iene. Os resultados indicam que ha uma
inflacao de custos.

e O ienetornou-se umadorde cabega crescente para as
autoridades japonesas, pois esta ampliando os custos
mais altos que as familias e as empresas ja enfrentam.

e A energiaaumentou os pregosgeraisem cercade 1,5
ponto percentual, de acordo com os dados de marco. O
custo dos alimentos processados elevou os precos em
0,44 ponto, com a inflagdo mostrando mais sinais de
repercussdes na economia.
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Argentina <

e Controles de capital e de precgos, restricdes de importacdo e impostos corporativos altos pesam sobre o investimento e as importagdes. A alta inflagdo mensal
e a lenta depreciacao do peso levam ao fortalecimento da moeda em termos reais.

e A coalizao governanteda Argentina perdeuo controle do Senado apds derrota nas eleicdes de meio de mandato. O governo manteve a lideranca na Camara.
e O bancocentral apertoucontroles de cambio com o objetivo de restringir o acesso a moeda forte em meio as expectativas de uma desvalorizacao.

e A Argentinachegoua um acordo com o FMI novalorde USS 44,5 bi, que daria um periodo de caréncia de 4,5 anos para o pagamento da divida. O acordo foi
aprovado pelo Congresso. O pais também reiniciou negociacdes de divida de USS 2 bi com o Clube de Paris.

e A Argentina é a primeira grande economia da América Latina a aderir a iniciativa the Belt and the Road. Recebera financiamento chinés de mais de USS 23,7
bilhdes, dos quais USS 14 bilhdes ja foram aprovados para projetos de infraestrutura e o restante serd decidido para a iniciativa.

e O governoanunciou nova etapa dos programas de congelamento de precos conhecidos como +Precios Cuidados e Cortes Cuidados, e lancou duas novas
cestas basicas com precos de referéncia nos supermercados. A lista completa tem atualmente mais de 1.000 produtos de supermercados.

e BancoCentralelevaem 250 pontos a taxa basicade juros. Esta é a quarta elevagdo consecutiva, justificada principalmente pela disparada na inflagao.
Governo adianta convocatéria para negociacdes de ajustes salariais (chamadas “paritarias”) no intuito de reduzir os efeitos da inflacdo que segue em alta.

e O fundo de estabilizacdodo trigo da Argentina esta sendo usado para subsidiar o preco para os produtores e trazé-los de volta aos niveis de fevereiro. Além
disto, foi elevada a cota de exportacao para a proxima safra de trigo, aproveitar o rali global de graos.

e O INDECapontaque desempregono paisem 2021 caiu de 11% para 7%, menor do que a observada ao final de 2017, quando se iniciou a recessdao. Também
aponta crescimento de 1,5% no 0472021 e crescimento de 10,3% no ano.

e A volatilidadevoltoucom for¢a parao mercadode cambioda Argentina, a medida que a diferenca entre as taxas de cambio oficiais e paralelas da Argentina
aumenta para o maior em mais de dois meses - apenas alguns dias depois de diminuir para o menor em um ano. O spread subiu para cerca de 85% apos a taxa
paralela acompanhar outras moedas latino-americanas em meio a uma queda nos precos das commodities.

e O Diretor do Hemisfério Ocidental do FMI, Ilan Goldfajn, disse que as metas fiscais e monetarias do empréstimo, que incluem alcancar um orcamento
equilibrado até 2025 e sdo as referéncias para avaliar se o acordo sera cumprido, ndo serao alteradas, ja que o governo argentino se concentra na execuc¢do do
programa aprovado no més passado. Autoridades argentinas e funcionarios do FMI fardo uma revisao do programa em maio.




Argentina

(M SAIN

---------------------------- F12.5
------------------------- -10.0
------------------------- ~7.5
------------------------- ~5.0
1
7—2.5
~-5.0
r=7.5
~-10.0

--12.5
--15.0

111213

'14

'15'16 [ '17['18] '19

20 [ '21]

ARADTOT() Index (Argentina Real GDP Total Real GDP SA QoQ%) Argent PIB Qo) Quarterly 30JUN2011-294PR2022
Copyright? 2022 Bloomberg Finance L.P.

~ "

AN NN

29-Apr-2022 16:31:19

A

mA

ger tina Atividad
rgentina Producdc

rgentina-Comércic
gentina-Lomerct

SA on2/28/22
Industrial SA

N ,ﬂ‘
Tuh

oving Average(Si

Aldl

mple,12,0) (AREM

Atacado e Varejo-

(NSA) on 2/28/22
WHOL)

2016 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021

AREMDES Index (Argentina Economic Activity SA Index) Argentina Atividade Monthly 30APR2015-2%APR2022
Copyright2 2022 Bloomberg Finance L.P.

29-Apr-2022 16:31:44

M Argentina IPC aa 55
M Argentina IPP aa 54.00 \

10 ||

80

40

30
20

10

ARNCYINX Index (Argentina Mational CPI YoY) Argentina Inflacac Monthly J0APR2015-30APR2022

2015-2019

2020-2024

20-Apr-2022 16:31:27

-52.50

45.00

-30.00

2016 | 2017

2018 | 2019

2020

2021

29-Apr-2022 16:26:28

| Argentiﬁa Taxa de

desempreqo (%) 7.00

L

13.00

/N
V

12.00

11.00

10.00
9.00

8.00

6.00

-50.00 -1.007
~47.50 -2 00N\

42,50 -3.007
+40.00 _4 00-

-5.004
-32.50 ¢, 00

2016

F62.50 2.004
60.00 \
’57.50

-55.00 (. 00-

2017

2018

Copyrights 2022 Bloomberg Finance L.P.  ARUERATE Index (Argentina Unemployment Rate) Argentina Unemployment Honthly 30UNZOLS-294PR2022  Copyrightd 2022 Eloomberg Finance L2

2019 2020

2021

29-Apr-2022 16:31:36

}3.00
+2.00
+1.00
+0.00
+-1.00

-+-3.00
-+-4.00
-+-5.00
-+-6.00

A
1 BArgentina Conta €

\
rgentina Result

¢-7.00

scal (% PIB)
(% PIB) (

--8.00

+-9.00

2016 2017 2018 2019 2020 2021

ARCCIND Index (Argentina National Consumer Confidence UTDT) Argentina Conf Cons Monthly 30JUN2015-29APR2022 e384 Index (Argentina Budget Balance (% GDP)) Argent CC & Fiscal GDP  Monthly 30JUNZOLS-29APA2022  CopyrightD 2022 Eloomberg Finance LP.
Copyrightg 2022 Bleomberg Finance L.P.

29-Apr-2022 16:26:36



Argentina

2016

2017

2018 ‘ 2019

2020

2021

ARBABAL Index (Argentina Trade Balance Balance) Argentina Trade Balance Monthly 30JUN2015-294PR2022
Copyright2 2022 Bloomberg Finance L.P.

= MERVAL Index (ARS) 89

29-Apr-2022 16:26:54

~100k

;80000
;70000
;60000
;50000
;40000
;30000
;20000

2017| 2018

2019

2020 2021

MERVAL Inidex (S&P MERVAL Index TR (ARS)) Argentina Merval Daily 16JUN2017-29APR2022  CopyrightS 2022 Bloomberg Finance L.P.

20-Apr-202Z 16:27:02  MEAVAL Index (58P MERVAL Index TR (ARS)) Argentinz Merval GIP S Days Tick  Copyrightd 2022 Sloomberg Finance L7,

rgentina Reservas Internacionais U

5D bi 42.464

-70

-65
60

55
50

35

-30
25

-20

2016 | 2017 | 2018 | 2019 2020 | 2021

ARRVIRFS Index (Argentina International Reserves in USD) argentina reserves Monthly 30JUN2015-29APR2022

CopyrightZ 2022 Bloomberg Finance L.P.

29-Apr-2022 16:26:45

M MERVAL Index

89485.37

92000

91750

'® Close on 04/22 ---- 91717.07 |t
|

91500

+91250

91000

M

-90750

)

90500

=

¥

~90250
90000

I

|
|

~89750

-2231.70 |

-, -,
8048

-2.43%

89250

89000

!
|
|
T
|
|
|

+88750

25

26 27

Apr 2022

28

29

42.464
=<U

B Cambio paralelo (blue chip) B Cambio oficial

/

Argentina flesdbiliza

controles de capital

wrgentina volta aos controles
le capital apds itoria d
‘ernandez nas primaria

)

Argentina ajusta
controles de cag]

Argentina anunc
acorde com FMI

ia

(M SAIN

F250
-225

Jejop Jod sosad

L175
- 150

2019 ‘ 20

LAREQIMP G Index (ARS Eqy Egwgt Impli (UNOFFICIA) Argent Cimbio Daily 20MAY2019-294PA2022

20

2021

‘2022

Copyright 2022 8loomberg Finance L.P.
29-Apr-2022 16:27:12

29-Apr-2022 16:27:20 ARS Curncy (Argentine Peso Spot) Argentina ARS GIP 5 Days Tick

Copyright2 2022 Bloomberg Finance L.P.

— - e v S -115.4000
| | | |
| | |
b Lo R T ~115.2000
i - — 4 ------- B +115.1000
R - H Moo o +115.0000
A — o e e R -114.9000
— o . e +114.8000
SRR Lo s e o -114.7000
----- = — b ~+114.6000
----- - T g o 114.5000
----- - (B — 1144000
1 1 1 |
+mAgentina peso spot 1153144 | | [ 150
e = . £ 114.1000
25 26 27 28 29
Apr 2022

20-Apr-2022 16:27:28



. S SAIN
Chile ¢S

e Umasériede retiradas antecipadas de pensoes liberou USS 50 bilhdes de délares aos consumidores no ano passado, o que o pais a crescer cerca de 12% no
ano passado, um recorde para o pais mas prejudicou os mercados de titulos e acdes locais. Ha novo debate de projeto de lei que permite saques antecipados
de bilhdes de ddlares em fundos de pensdo. O governo Boric é contrario e apresentou proposta alternativa que limitaria o impacto nos gastos do consumidor.

e Chile esta elaborando nova constituicdo. Cerca de 3/4 dos delegados se inclinam para a esquerda. A Convencdo Constitucional tem até julho para apresentar
sua proposta, com referendo para 04/set. Pesquisa mostra crescentes intencdes de rejeitar a nova Constituicao.

e O plendrioda Convencdo votou a favor da criagdo de um sistema bicameral “assimétrico” composto por uma Camara dos Deputados, onde ficard a maior parte
do poder de propor e moldar novas leis, e uma “Camara das Regides” com poderes limitados a questdes locais.

e O Congressodeu aprovacaofinala uma propostade pensao universal apoiada pelo governo a ser financiada principalmente pela reducdo de isencdes fiscais. A
conta previdenciaria pode chegar a 0,95% do PIB entre 2028 e 2034. O atual sistema previdenciario, baseado em gestores de fundos privados e escassos
pagamentos estatais, € impopular, ja que os cheques de aposentadoria geralmente ficam abaixo da linha da pobreza.

e GabrielBoricassumiu a presidéncia. Ele vem enfrentando duras criticas de parte da esquerda que o elegeu depois de montar um gabinete de ministros de
centro-esquerda, mais moderado; defender um ritmo gradual para as reformas tributaria e da previdéncia; e ndo dar garantias imediatas de libertacdo aos
presos durante os protestos de 2019 e nos conflitos por terra no sul do Chile.

e Como presidente, Boricquer todos os setores produtivos envolvidos em fechar um acordo sobre a reforma tributaria. Prometeu ter cuidado com os gastos
publicos e disse que despesas permanentes devem ser financiadas por receitas permanentes. Comprometeu-se a expandir o uso de energias renovaveis e
sublinhou compromisso com o “multilateralismo”.

e O ministroda Fazenda disse que o governo apresentara proposta de reformatributaria em junho. Além disso, vai propor aumento do saldrio minimo em abril e
apresentar uma reforma da previdéncia no quarto trimestre.

e Governodo Chileanuncia planode estimulo econdmico de USS 3,7 bilhdes. Inclui USS 1,4 bilhdo em programas de criacdo de empregos, USS 1,3 bilhdo em
transferéncias para familias e USS 1 bilhdo em apoio a pequenas e médias empresas.

e Com apenasseis semanas no cargo, Boric enfrenta turbuléncia. Sua desaprovacdo subiu mais de 30 pontos, seu assessor mais préximo esta sendo
questionado por erros, a economia esta balancando e o crime aumentando. Criticos apontam que o presidente ndo tem controle da agenda politica e ndo tem
uma coalizao que viabilize suas propostas no Congresso. Comunistas, com os quais ele formou alianca, dizem que ele nao leva a sério o desmantelamento do
neoliberalismo. A direita, ele é considerado perigosamente ingénuo sobre a importancia dos mercados de capitais e dos investidores estrangeiros.
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e As taxasde jurosiniciaram processode normalizacao a partirde agostode 2021, com dados a atividade se recuperando, alta da inflacdo, e déficits gémeos
grandes e resilientes, os quais implicam alta exposicao a mudancas nas condi¢des financeiras.

e Tanto Fitch quanto S&P cortaram o rating da dividaem moeda estrangeira de longo prazo da Colémbia para abaixo do grau de investimento.

e O senador colombiano Gustavo Petro continua tendovantagem, mas vem perdendo terreno. As eleicdes presidenciais ocorrem em maio de 2022. O ex-
guerrilheiro é popular entre os colombianos mais pobres e estudantes. Ele defende taxar os ricos, pedir dinheiro emprestado ao banco central a taxas de
juros zero e interromper a exploracao de petroleo. Também disse que buscaria reformas para dar aos membros da sociedade uma presenca no conselho do
Banco Central, particularmente a representacado de “organizacdes produtivas” no pais, para “resgatar sua independéncia”.

e As pesquisas mostram que nenhum dos candidatos tem votos para garantir uma vitéria no primeiro turno - um segundo turno contra o centro-direita
Federico Gutierrez é o mais provavel. As simulacdes da segunda rodada antecipam uma vitéria de Petro em junho.

e Gustavo Petrodisse que vai declarar "estado de emergéncia econdmica" que lhe permitiria contornar o Congressose vencer a eleicdo presidencial. Isto
permitiria que o governo aprove leis e regulamentos por meio de decretos sem aprovacdo do Congresso por até trés periodos de 30 dias quando houver
sérios riscos econdmicos, sociais e ambientais.

e A economia teve crescimentode 10,6% em 2021 (-7.0% em 2020), recorde histérico. O déficit fiscal foi superior a 7%. O ministro da Fazenda disse que o
pais precisa de um ajuste gradual de seu déficit que ndo sacrifique o crescimento ou a luta contra a pobreza. Analistas apontam ainda para a necessidade de
ajustes, em especial reformas fiscais, importantes para assegurar os necessarios investimentos publicos.

e O paislancouuma sériede medidas paraconter a inflacao mais rapida em cinco anos, em grande parte devido aos precos dos alimentos. Entre elas,
estabeleceu uma tarifa de 0% por 12 meses sobre produtos essenciais para atividades agricolas. Também houve reducdo a zero da tarifa de 165
mercadorias importadas para o pais.

e O crescimento da Colémbia provavelmente superara seus paresem 2022, sugerindo que a politica fiscal anticiclica foi um sucesso. Ainda assim, os gastos
geraram amplos déficits orcamentarios e niveis mais altos de divida. Juntamente com o aumento das taxas de juros, isso significa que a Coldmbia precisara
de um ajuste fiscal além de apenas retirar seu estimulo da era Covid para estabilizar as perspectivas da divida.
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e Pedro Castillovenceu as eleicdes por menosde 0,5% dos votosvalidos, concorrendo por um novo partido (Peru Libre), de esquerda e alinhado com o
Bolivarianismo. Apds a vitoéria, o presidente adotou um tom mais moderado e tentou atrair para o gabinete pessoas com perfil semelhante. Isto provocou a
saida de membros com discurso mais a esquerda radical e também queda no apoio de seu partido.

e Em nova reforma ministerial em apenas seis meses de governo, foi nomeado o terceiro primeiro-ministro. Também foi trocado o ministro da Economia,
agora o economista Oscar Graham, funciondrio de carreira que trabalhou no Banco Central.

e Com uma forte instabilidade politica, o pais teve cinco presidentes e trés congressos nos Ultimos cinco anos. Castillo estd com um indice de aprovacdo de
19%, o mais baixo ja registrado para um presidente peruano.

e Desde que Castilloganhou a presidéncia, ha questdes sobre as possiveisimplicagdes para as gigantescas minas de cobre, zinco e prata do pais. O pais é
grande fornecedor de cobre, zinco, prata e ouro, o que exacerba relacdes historicamente tensas entre a industria de mineracdo e as comunidades rurais.

e Castilloquer mudara Constituicao promulgada em 1993, pregou repressao aos monopodlios de servicos financeiros e utilitarios e disse que o Peru precisa
recuperar a soberania sobre seus recursos naturais e renegociar acordos de livre comércio. O Congresso do Peru, no entanto, aprovou projeto de lei que
dificulta a mudanca da Constituicdo ao exigir aprovacao legislativa antes de convocar um referendo.

e Pedro Castillo esta propondo um referendo para perguntar aos peruanos se eles querem uma nova constituicdo. Castillo disse que enviara ao Congresso um
projeto de lei propondo que o referendo seja realizado ao longo das eleicdes municipais marcadas para 2 de outubro. A chefe do Congresso argumenta que a
atual constituicdo ndo permite convocar um referendo. Isto pode dar inicio a um novo embate politico.

e O Paisteve cortes de rating apds as eleicdes, mas segue como Investment Grade. E visto com gest3o macroecondmica sélida. As decisdes politicas incomuns
e 0s atritos com o Legislativo trazem incerteza. A economia peruana cresceu 13,31% em 2021, recorde historico, apos cair 11% em 2020. Houve melhora nas
contas fiscais e, para 2022, a regra fiscal esta novamente em vigor.

e O presidente sobreviveu a segunda tentativa de impeachment em quatro meses. 55 dos 128 parlamentares votaram impeachment, aquém dos 87
necessarios. Parlamentares da oposicdo tentaram destituir o presidente por “incapacidade moral permanente”, um termo na Constituicao sob o qual chefes
de Estado podem ser expulsos sob varios pretextos.
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