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Aviso

Esta Apresentagdao de Conjuntura é um documento elaborado pela Coordenacdo-Geral de Mercados Financeiros Internacionais (CGMF), integrante da
Secretaria de Assuntos Econdmicos Internacionais (SAIN), esta subordinada a Secretaria Especial de Comércio Exterior e Assuntos Internacionais (SECINT) do
Ministério da Economia. O objetivo da publicacao é oferecer um panorama sobre as principais divulgacdes de indicadores econémicos ocorridas na semana
de referéncia. Eventualmente, sdo adicionados resumos de relatdrios de instituicdes financeiras, artigos académicos, material de origem oficial ou

documentos afins. As informacdes disponibilizadas tém carater meramente informativo e ndao devem ser entendidas, em nenhuma hipdtese, como
manifestacdo de um posicionamento especifico das unidades responsaveis.
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COVID - 19 ¢ SAIN

Daily new conlirmed COVID-19 cases per million people Daily new confirmed COVID-19 deaths per million people

7-day rolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than 7-day rolling average. For some countries the number of confirmed deaths is much lower

the true number of infections. than the true number of deaths. This is because of limited testing and challenges in the
attribution of the cause of death.
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COVID - 19

Daily new conlirmed COVID-19 cases per million people

7-day rolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than

the true number of infections.
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Daily new confirmed COVID-19 deaths per million people
7-day rolling average. For some countries the number of confirmed deaths is much lower

than the true number of deaths. This is because of limited testing and challenges in the
attribution of the cause of death.
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COVID —19: Rigor das medidas de contencao

O indice de rigor € uma medida
composta com base em nove
indicadores de resposta, incluindo
fechamento de escolas, fechamento
de locais de trabalho e proibicdo de
viagens, redimensionado para um
valor de 0 a 100 (100 = mais
rigoroso).

Spurce: Johns Hopkins University CS5E COWVID-19 Data CCBY



COVID — 19 — Percentual de vacinados M SAIN

B Share of people with a complete initial protocol [ Share of people only partly vaccinated
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Mote: Alternative definitions of a full vaccination, ez having been infected with SARS-CoV-2 and having 1 dose of 3 2-dose protocol, are ignored to maximize comparability between
oountries.
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Mercados

Principais fatores de influénciana semana

sinalizacdo dovish do BC em relagdo aos juros.

natural por paises europeus.

e O presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto, afirmou que um
movimento adicional da Selic em junho ndo é o mais provavel.

e O real teve forte apreciacdo, com fluxo atraido pelos juros e com a alta das
commodities. O carry continua elevado, beneficiando o real, mesmo com

e Planos de Russia de exigir pagamento em rublos para compras de gas
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Variagdo (%)

No més

5.21

Em 1
ano
4.65

Em 6 Em
meses 2022

Cotacgao

15:10:49

5 dias

S&P MERVAL TR - Argentina 92373 | 251 304 _ 500 9001
COLCAP - Colémbia 1,602 051 _ 380 484 21.33
S&P/ASX 200 - Austrdlia 7,406 026 153 507 180 052 _ 853
DOW JONES - EUA 34,792 024 011 265 002 -425 666
DAX - Alemanha 14,306 022 _-074 _-107 _-7.89 994 -2.16
FTSE 100 - Gri-Bretanha 7,483 021 106 034 612 134 1211
NIKKEI 225 - Jap3o 28,150 0.14 612 674 223 352
Euro Stoxx 50 Pr - Zona do Euro 3,868 0.11 -0.89 -1.44 -6.99 -10.02 0.92
CAC 40 - Franca 6,554 003 _-101 _-158 -128 838 10.10
S&P/CLX IPSA (CLP) TR - Chile 4,938 033173 1282 357
S&P/BMV IPC - México 55,421 073 194 378 844 403  17.89

Variagdo (%)

No més

Em 6 Em Em 1

meses 2022

Real brasileiro 4.766

Rublo russo 118.690

Peso chileno 777.380 2.17 9.60 -6.45
Peso mexicano 19.944 0.74 2.10 2.63 0.82 2.94 3.68
Rupia indiana 76.206 0.22 -0.53 -1.13 -3.10 -2.45 -4.70
Renminbi chinés 6.366 0.03 -0.08 -0.90 143 -0.16 2.83
Sol peruano 3.733 0.02 1.31 1.30 10.45 7.21 0.05
Lira turca 14.830 005 017 _-664 | -4051 -10.29 | -4643
Rand sul-africano 14.546 2.91 5.71 2.88 9.57 3.25
Peso colombiano 3,794.110 0.60 3.79 1.30 7.54 -4.74
Peso argentino 110.376 -0.63 -266 -10.64 -6.92 -16.85

Fonte: Bloomberg



Commodities

e As commodities estdao a beirade sua maiorganho trimestral em cerca
de 50 anos.

e Novas sancdes contra a Russia pressionam preco de commodities. Os
precos do petroleo estavam em alta esta semana em meio a sinais
conflitantes sobre quanto a oferta russa sera fechada pela reacao
internacional. Refinarias da China e da India est3o comprando
discretamente petrdleo russo barato. O proximo evento crucial é a
reuniao da coalizdo OPEP+, liderada pela Arabia Saudita e Russia, na
guinta-feira. Até agora, A Arabia rejeitou a pressao para aumentar a
producao mais rapidamente.

e A Russiando vai mais aceitar pagamentos em ddlares ou euros do gas

fornecido a paises “hostis”. Os pagamentos deverdo ser feitos em rublos.

e A piorondade casosde virusna China desde os primeirosdias da
pandemiaé um grande teste para a firme politica de Covid-zero do
governo e uma clara ameaca a economia. As restricdes de virus também
estdo comecando a ter um efeito claro em commodities.

e O custodo ago esta subindo acentuadamente, especialmente no
mercado europeu, que recebe um quinto de seus suprimentos da Russia
ou da Ucrania. Os rolos laminados a quente, um produto chave, € 82%
mais caro do que ha um ano.

Bloomberg
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Commodities
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e Os EUA e a UE firmaram acordo paraaumentar o fornecimento
de GNL para paises europeus até o final de 2022. A Europa
receberd ao menos 15 bi m3 adicionais, mas n3o esta claro se
seriam provenientes de produc¢ao adicional ou
redirecionamento de outras regides. Os estados membros
trabalhardo para garantir a demanda de 50 bi m3 de
combustivel americano até pelo menos 2030.

e Os EUAja estao fornecendo mais GNL paraa Europa, com os
embarques dobrando para o recorde de 4,4 bi m3 ao més em
janeiro e fevereiro. Mais 15 bi m?3 pode ser vidvel se a Europa
continue pagando prémio pelas cargas em comparagao com 0s
compradores asiaticos. Um aumento significativo no
fornecimento global ocorrerd apenas a partir de 2025, quando
novos projetos entram em operagao.

e O gasrussoresponde por cercade 40% das necessidades da
Europa. A Russia envia cerca de 150 bi m3para a Europa ao ano
e outros 14 bi a 18 bi m3de GNL. Quaisquer interrupcdes nos
fluxos da Russia seriam dificeis de lidar.

e A UE também depende da Russia paraa maior parte de suas
importacdes de carvao e petréleo.

e A Alemanharevelou seu préprio plano parareduzir
importacdes russas de combustiveis fosseis e tornar o pais
guase completamente independente do gas russo até meados
de 2024. Os criticos dizem que o plano é impossivel, ja que a
Alemanha é o maior comprador de gas russo da Europa.

The International Energy Agency says Europe can replace more than half
its Russian gas this year

B Russian imports 20221 B Other piped gas and LNG m Coal B New renewables

M Nuclear and biomass
B Heat pumps, energy efficiency and turning down the thermostat by 1°C

Russian gas imports

T _
o

50 100 150 bcm

Source: International Energy Agency Bloomberg Green

Russia’s Crude Exports
Europe and China take 85% of Russia’s crude exports

Million barrels a

@® Crude exports in 2020
day

w3

.

Sources: BP, Transneft, vessel tracking data monitored by Bloomberg
Note: Mapped data show exports to distinct markets.

Bloomberg
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G20 PIB e Inflagao Global

M SAIN

PIB (a.a. %)

| [ | | | ] sl | || el | 2023
Brasil
Argentina
Russia
india
China
Africa do Sul
México
Turquia
Indonésia
Reino Unido
Zona do Euro
Franga
Alemanha
Italia
Japao
Coreiado Sul
Arabia Saudita
Estados Unidos
Canada
Australia
*Brasil: Pesquisa Focus do BCB. Demais, Pesquisa Bloomberg.
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*Brasil: Pesquisa Focus do BCB. Demais, Pesquisa Bloomberg.
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Inflagdo Global (% a.a.) (M SAIN

Atual

Dois anos atras

L E]]

Inflagao ao Consumidor I\ | | | I | | | |
Var. només | mar-22 fev-22 jan-22 dez-21 nov-21 out-21 set-21 ago-21 julk21 junr21 mai-21 abr-21 mar-21 fev-21 jan-21 dez-20 nov-20 out-20 set-20 ago-20 jul-20 jun-20 mai-20 abr-20

39

Brasil
Argentina

9.0 8.4 8.1 6.8 6.1 5.2
45.8 43.9 41.4 37.8 35.0 33.6

46.5

202 | 422

Chile 48 | 45 38 | 37 | 33 29 | 29 28 | 34
Colémbia 44 | 40 | 36 | 33 2.0 2.9

Meéxico
China

56 | 58 | 59 | 59 | 61 | 47 41 | 40 | 41

0.8 1.0 1.1 1.3 09 | 04 0.5 17 2.4

Russia 67 | 65 | 65 | 60 | 55 | 58 | 57 | 52 45 | 40

Africa do Sul 49 | 46 | 49 44 | 32 | 29 | 32 32 3.3
india 5.3 56 | 6.3 6.3 5.5 5.0 69 6.7 6.2

Zona do Euro 30 | 22 19 | 20 1.6 1.3 09 | 09 04 | 03 | 03 |
Franca 1.9 1.2 15 1.4 12 11 | 06 | 06 08 |

Alemanha
Japao

Reino Unido
Estados Unidos

3.9 3.8 2.3 2.5 2.0 1.7 1.3 1.0
-0.4 -0.3 -0.5 -0.8 -0.4
3.2 2.0 2.5 2.1 15 0.7
5.3 5.4 5.4 5.0 4.2 2.6

0.9 0.6 0.9
0.3 0.1 0.1 0.1
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00
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1.2 1.4
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i3

14.2 12.0 10.4 8.5 7.2 5.2 3.7 1.9 0.9 0.2
5.9 5.8 5.2 4.9 3.7 12 -0.6 -0.8 -0.6 -0.9
11.3 10.6 9.7 10.3 9.6 6.1 33 1.8 0.8 -0.3 -1.2

4.1 3.0 1.6 0.8 0.8 0.6 0.3

@ 18.3 19.3 20.6 20.5 26.0 30.5 40.0 42.6 40.1 35.4 31.6 34.2 29.1 25.3 18.2
A @ 46.8 48.7 51.3 54.5 56.4 59.1 52.0 47.7 40.8 44.5 39.7 43.2
[ ] 28.8 30.2 27.3 28.7 27.4 30.4 25.4 24.1 17.5 12.2 10.2 12.8 11.3 11.1 8.5
olomb @ 14.8 13.8 13.0 12.6 11.7 11.2 8.5 6.4 5.1 33 3.1
0 Q 7.1 6.0 5.3 5.3 5.8 4.4 4.8 5.9 5.3 4.1 4.4 4.9 4.5 5.4 4.5 4.8 5.4
@ 8.8 9.1 9.5 9.0 8.8 9.0 6.8 4.4 17 0.3 -0.4
[ ] 23.5 23.1 27.5 26.3 28.1 27.6 16.0 10.8 6.7 3.6 2.4 0.7 0.0 0.8 -2.2
A ofe @ 8.1 7.8 7.2 7.1 7.7 7.4 6.7 5.2 4.0 3.5 3.0 3.0 2.7 2.6 2.4 2.0
d @ 11.8 11.6 11.6 12.1 10.7 7.9 4.8 2.5 2.0 23 13 13 0.4
ona do Euro [ ] 16.3 13.5 12.5 10.4 9.6 7.7 4.5 17 0.5 -1.0 -1.8 -2.0 -2.2
[ ] 15.3 11.9 10.3 9.1 7.8 7.3 6.9 4.7 2.1 0.4 -0.9 -1.9
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Inflacao Global (% a.a.)
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Politica Monetaria — Taxas de Juros (% a.a.) (®SAIN

Total da
elevagao de

Variagdo no | | Proxima

juros no ciclo de
més (bps) reunido

aperto atual
bps)

-nm... 7.75 625 625 525 425 425 350 275 275 200 200 2.00 200 200 200 200 225 225 375 375 375 425 450 450 500 500 550 6.00 6.00 650 6.50 6.50

m 44.50 42.50 40.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 40.00 50.00 55.00 ..- 60.40 60.40 ..-

--.. 300 250 175 175 175 175 175 175 175 175 175 175 175 175 175 175 225 250 275 ..............

--- ... 75 275 150 150 0.75 050 0.50 0.50 050 050 050 0.50 0.50 050 050 050 050 050 050 050 050 1.75 1.75 1.75 175 175 200 250 250 250 3.00 3.00

-“--- 400 150 150 100 0.75 075 075 075 075 0.75 075 075 0.75 0.75 0.75 075 075 075 125 125 225 400 400 400 400 4.00 4.00 .....

-n.. 250 2.00 1.00 100 050 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 125 225 225 225 250 250 250 .....
= -

wu

575 575 500 500 500 450 450 450 450 450 450 450 450 450 450 4.50

550 5.00 475 475 450 425 425 400 400 400 425 425 425 425 425 425 450 500 500 600 6.00 6.50 ...-.......

850 7.50 750 6.75 650 650 550 500 500 450 425 425 425 425 425 425 425 425 450 550 550 6.00 6.00 625 625 650 650 7.00 725 725 750 7.75 7.75

400 400 400 400 4.00 4.00 400 400 400 4.00 4.00 400 400 400 400 4.00 400 400 400 400 440 440 515 515 515 515 515 ....i.
380 3.85 385 385 385 385 3.85 385 385 385 385 3.85 3.85 385 385 385 385 3.85 385 385 385 4.05 4.05 . ....

375 375 350 350 350 350 3.50 350 350 350 350 3.50 350 350 350 350 350 350 375 425 425 525 ...-......-
0.50 025 0. 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 0.25 025 025 025 025 0.25 0.25 ...........
5-mai 050 025 025 010 010 0.10 0.10 0.0 0.0 010 010 010 010 0.10 010 0.10 010 010 0.0 010 0.10 0.10 0.10 0.10 ...........
050 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 ...........

:uielggy 0.00 0.00 0.00 0.00 000 0.00 0.00 0.00 000 000 0.00 0.00 0.0 000 000 000 0.00 0.00 000 000 000 0.00 0.00 000 000 000 0.00 0.00 000 000 000 0.00 0.0 0.00 0.00 0.00
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& Acompanhamento de Atividade Diaria Itau

| s Itau Daily Activity Tracker (L1) 111.98
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e Indicadores de Confianca FGV (marco)

« O Indice de Confianga do
Consumidor (ICC) caiu 3,1 pontosem
margo, para 74,8 pontos. Em médias
moveis trimestrais, o indice variou
0,2 ponto, para 75,6 pontos.

e Houve piora das avaliagdes sobre a
situacdo atual e das expectativas em
relacdo aos proximos meses.

e A insatisfacdo dos consumidores
sobrea situacdo financeira familiar
atinge o menor desde abril de 2016
influenciado pela inflacdo, lenta
recuperacao do mercado de trabalho
e endividamento das familias. Isto
indica consumidores cautelosos
quanto a compras nos préximos
meses.

lConf Consumldor SA . 74.80
| Conf Industrlal SA on 2/28/22 96.70

u Conf Comércio $A on 2/28/ 22 87 00
lt?onf'"S'ervrgUs SA on2/28/22 - 89.20
® Conf. Empresarial SA on 2/28/22 91.10

Dec Mar Jun Sep Dec
| 2020 |

BZFGCCSA Index (Brazil FGV Consumer Confidence Index SA) Brasil Confianca FGY Monthly 30NOW2019-25MAR2022
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@ Monitor do PIB FGV (janeiro)

M SAIN

e O Monitorapontaquedade 1,4%na
atividade econdmica em janeiro, em
comparacao a dezembro. Na
comparac¢ao interanual a economia
cresceu 1,2% no més de janeiro e 2,0%
no trimestre movel findo em janeiro.

e O consumodas familias cresceu 1,9%
no trimestre movel findo em janeiro em
comparagcao ao mesmo periodo do ano
passado. Pelo quarto més consecutivo o
componente de servicos foi o Unico a
apresentar taxas positivas.

e A FBCFcresceu1,3%no trimestre
movel findo em janeiro em comparacao
ao mesmo trimestre do ano anterior.

e A taxadeinvestimentode 18,8%, na
série a valores correntes. Este resultado
apresenta-se acima da taxa de
investimento média mensal desde 2000
e acima da taxa de investimento média
considerando o periodo desde janeiro
de 2015.

Grafico 1: Taxa de variacdo mensal do PIB ( %)
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-15
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8 8 8 8 2 2 5 =
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w— CONLEE MEAMO Més dO ANO anterior (Sécie original)

P11 1§ % § i

s CONtra mis imedistamente anterior (Série apustada)

Fonte e elaboraciao: FGV IBRE

Grafico 2: Taxa de variacdo do Consumo das Familias e contribui¢do por
componentes (taxa trimestral movel com relagdo ao mesmo periodo dos anos
anteriores, % e p.p.)

Fonte e elaboracdo: FGV IBRE

Grafico 6: Taxa de investimento (FBCF/PIB, mensal, %)
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Fonte e elaboragdo: FGV IBRE



Intervalo de

Meta

Tolerancia ‘” SAI N
~N
2022 3.50
@ Inflagao IPCA-15 (marco) o L /.15
2024 3.00
e |[PCA-15tevealtade 0,95% em marco, 0,04 p.p. abaixoda | - impacte | variagio Acumulada | ... P
. o . A PP . W INPC a.a. on 2/28/22 10.80 Grupo ‘e ep) oo 12.00
taxa de fevereiro (0,99%). Foi a maior variagdo para um més BIPCA a.a. on 2/28/22 10.54 PP Ir— e Eev— — Ere—
de marcgo desde 2015 (1,24%). B IPCA-15 a.a. /_} ___________ . indice Geral 058 099| 095 254 10,79] AN
/ Alimentac3o e bebidas 0,97 120 1,95 10,77 10 .80
e Em 12 meses, o IPCA-15 acumulaaltade 10,79%, acima Habitagio oc2|  o1s| os| 0w x| 143 SRR
dos 10,76% registrados nos 12 meses imediatamente | - v R e R - 110.00

i Tra nsportes -0.41 0,87 0,68 0,15 16,79

anteriores. Em marco de 2021, a taxa foi de 0,93%.

H \ i | saude e cuidados
----------- - 0,93 0,02 1,30 0,16 222 4,32 | oeenfee 9 00
pessoals "

e Todos os nove grupos de produtos e servigos pesquisados
tiveram alta. O maior impacto (0,40 p.p.) e a maior variacao
(1,95%) vieram de Alimentacdo e bebidas. As principais
contribuicdes vieram da cenoura (45,65%), do tomate
(15,46%) e das frutas (6,34%). Houve ainda altas expressivas
na batata-inglesa (11,81%), no ovo de galinha (6,53%) e no
leite longa vida (3,41%).

Despesas pessoais 0,63 0,78 0,44 0,04 1,86 5,86

Educacdo 0,25 5,64 0,14 0.01 6,05 6.71

%" | comunicacio 1,09 0,27 0.04 0,00 1,40 253

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenagio de indices de Pregos, Sistema Nacional de indices de Pregos zo

e No grupo Saude e cuidados pessoais a variagao (1,30%)
esta relacionada a alta dos itens de higiene pessoal (3,98%)
e, em particular, dos perfumes (12,84%).

...................................................................

e Nos Transportes (0,68%), o maiorimpacto (0,05 p.p.) veio

da gasolina (0,83%), subitem de maior peso no IPCA-15, Periodo | Taxa |\ < R
com 6,40% do total. O preco do combustivel nas refinarias Marco de 2022 0,95% .
foi reajustado em 18,77%, em 11 de marco. Houve altas Fevereiro de 2022 0.09% NS SANEIE Ve 2.00
também nos precos do 6leo diesel (4,10%) e do gas veicular | |Mareo de 2021 0.93% i
(5,89%). O etanol foi a excegdo, com queda de 4,70%. Acumulzdo ne ano e = -1.00
Destaca-se o resultado das passagens aéreas (-7,55%). No Acumulado nos ultimos 12 meses | 10.79%
lado das altas, cabe destacar os automoveis novos (0,83%) e 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

BZPIINPY Index (Brazil CPI INPC YoY) Brasil IPCA INPC Monthly 31AUG2014-25MAR2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 25-Mar-2022 15:17:20

usados (0,70%), embora tenha havido desaceleracdao em
relacdo ao més anterior. Bloomberg
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& PoliticaMonetéria (margo) (HSAIN

e O Copom elevou a taxaSelic pelanonavez consecutiva, de 10,75%
para 11,75% a.a., chegando-se assim a maior taxa desde abril de 2017.

e Houve reducdo na magnitude da elevagao, dado que as trés ultimas

foram de 150 pontos basicos, além de uma sinalizacdo de um cenario
no qual a taxa seria elevada apenas mais uma vez esse ano, também

em 100 pontos basicos, em sua proxima reunido em maio.

« Destague para o cendrio externo, para chogues de oferta com Only Brazil has raised interest rates into restrictive territory

potencial de exacerbar as pressdes inflacionarias que ja vinham se ® Interest rate ® Neutral Rate ® Estimated year-end rate
acumulando tanto em economias emergentes quanto avancadas. ® 12%
e O BCsegueanalisando os precos de contratos futuros de petrdleo, 10
negociados em bolsas internacionais, e projecdes de agéncias do setor. .
Mantendo um cenario no qual barril converge para USD100 ao fim de 8
2022. E um cenario alternativo com o barril a USS 120 em 2022. : ‘
6

e O cenario principal, com o barrila USS 100 tem uma projecdo de
inflacao em 2022 de 6,3%, e de 3,1% em 2023. O cenario alternativo, » 4
com o barril a USS 120, se estima uma inflacdo de 7,1% para 2022 e ® o
de 3,4% em 2023. :

| I I I 1
e A atado Copom e recentes manifestages do Presidente Campos Neto Mexico Brazil Chile Colombia Peru

reiteraram a perspectiva de que o ciclode elevagdes da taxa de juros
esteja chegando ao fim, com apenas uma elevacao, de mais 100
pontos bdsicos, na préxima reunido em maio. A excecao, se o barril do
petréleo de fato se aproximar do cendrio alternativo (USS 120), onde
mais elevacdes poderiam se fazer necessarias. Em ambos os cenarios,
a taxa Selic iniciaria uma redugdo apenas em 2023.




& Relatério de Inflagdo (margo)

e Em sua reunido mais recente (2452 reunido), o Copom decidiu, por unanimidade, elevar a
taxa basica de juros em 1,00, para 11,75% a.a. Decisdo reflete a incerteza ao redor de
seus cenarios e um balanco de riscos com variancia ainda maior do que a usual para a
inflacao prospectiva.

¢ O Copom considera que é apropriado que o ciclo de aperto monetario continue
avancando significativamente em territorio ainda mais contracionista.

e Paraa proxima reunido, o Comité antevé outro ajuste da mesma magnitude.

e Dois riscos fiscais se destacam. No curto prazo, medidas fiscais adicionais para a
contencdo do repasse dos precos internacionais de combustiveis; no mesmo sentido,
deve crescer ao longo do ano a relevancia do debate eleitoral para a percep¢do de riscos
fiscais em prazo mais longo, particularmente quanto a manutencdo do atual arcabouco
fiscal.

e Os principais fatores de revisao para cima das projecdes de inflacdo: (1) inflacdo
observada maior do que a esperada; (2) revisao das projecdes de curto prazo; (3)
elevacdo do preco do petrdleo; (4) propagacdo via inércia inflaciondria das pressdes
correntes; (5) crescimento das expectativas de inflacdo; e (6) indicadores de atividade
econdmica mais fortes do que o esperado.

e Principais fatores de revisao para baixo: (1) trajetdoria mais elevada da taxa Selic da
pesquisa Focus, que representou um aumento da taxa real considerada; (2) apreciacao
cambial; (3) mudanca da bandeira de energia elétrica considerada para o final de 2022,
de vermelha patamar 2 para amarela; (4) queda da incerteza econdmica, medida pela
FGV; e (5) no caso do Cendrio A, utilizacdo de trajetdria de queda do preco do petréleo ao
longo de 2022.

(M SAIN

Tabela 2.2.1 — Projecoes de inflagao — Cenario com Selic
Focus e cambio PPC
Variacao do IPCA acumulada em quatro trimestres

%o
RI de margo Diferenga (p.p.)
Ano Trim. Meta  Hde
dezembro

Cen.A Cen. B Cen.A Cen. B
2022 | 9.3 10,6 10,6 1,3 1.3
2022 n 8,2 10,5 10,6 23 2.4
2022 1] 6,4 8.4 8,8 2,0 2.4
2022 I 3,50 4.7 65,3 7.1 1,6 2.4
2023 1 4.5 4.6 5,6 0.1 1.1
2023 n 4.4 4.0 4.9 -0,4 0,5
2023 m 3.5 3.4 4,1 -0.1 0,6
2023 v 3,25 3.2 3.1 3.4 -0.1 0,2
2024 | 2,9 28 3.1 -0.1 0,2
2024 ] 2,7 25 2,7 -0.2 0,0
2024 1] 2,6 2.4 2,5 -0,2 -0,1
2024 s 3,00 2,6 23 2.4 -0,3 -0.,2

* Cendrio A utiliza trajetdria descendente para o preco do petrdleo em
2022, enquanto Cendrio B utiliza hipdtese usual para a trajetédria do
preco do petrdleo.

Tabela 2.2.3 — Probabilidades estimadas de a inflagao
ultrapassar os limites do intervalo de tolerancia da meta

— Cenario A

%
Ano Limite Probabilidade Limite Probabilidade de

inferior de ultrapassaro  superior ultrapassar o

limite inferior limite superior
2022 2,00 0 5,00 a8
2023 1,75 17 4,75 12
2024 1,50 28 4,50 6

Obs.: Probabilidades estimadas arredondadas para o valor inteiro mais proximo.
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& Relatdrio de Inflagdo (margo) - Projecdes

(M SAIN

Tabela 1 - Produto Interno Bruto
Acumulado no ano

Varnacdo %

Tabela 1 - Projegbes das contas externas
LIS% bilhbes

Discniminacao 2021

20221

Anternios Atusl

Agropecuaria 0.2
Inddstria 4.5
Extrativa mineral 3.0
Transformacso 4.5
Construcso civil 9.7
Prod./dist. de eletricidade, gas e agua 0.1
Servicos 4.7
Comércio 55
Transporte, armazenagem e Comeio 11,4
Servigcos de informacgao 123
Interm. financeira e servigos relacionados 0,7
Qutros sarvigos 7.6
Atividades imobiliarias e aluguel 22
Adm., sadde e educacio pdablicas 1.5
Valor adicionado a pregos basicos 4.3
Impostos sobre produtos 6.4
PIB a precos de mercado 4.6
Consumo das familias 36
Consumo do governo 2,0
Formacgao bruta de capital fixo 17,2
Exportacio 58

Importacio 124

5.0

-1.3

1.0

1.1
2.4
-3.0
25
-1.5

2,0

0,3
1.8
-2,6
33
1.1

1.4
2.4
33
6.1
0.8
43
0,2
23

1.1
0.0
1,0

1.1
23
-1.5
20
-2,0

Discriminagao 2021 2022 Projegho 2022
Ano Jan Anterior  Atual

Transagdes cormentes -28 B =21 5
Balanca comercial 36 -2 52 a3
Exportaches 284 20 2T6 328
Importacias 248 21 225 245
Servigos -17 -1 -26 -26
dos quais: viagens -2 0 -7 -7
dos quais: aluguel de equip. -7 -1 -8 -8
Renda priméria -50 -5 -50 -56
dos quais: jurocs -21 -3 -26 -26
dos quais: lucros e dividendos -30 -2 -24 -30
Irmvestim. passivos 106 10 =13 66
IoP 46 5 55 55
Inv. carteira 21 5 11 11
Chutros inv. passivos® 38 0 0 0

1 Incdui esmpréstimos, créditos comendiais, depisitos & oulres mvesSmenios.



@ Atividade

PIB

Inddstria

Comércio

Servigos

Empreg

Brasil - Atividade
PIB (% a.a.)
IBC-Br (% a.a.)

Produgdo Industrial (indice ajustado)
Producdo de Veiculos Anfavea

Horas Trabalhadas CNI (sa)

Faturamento Real CNI (sa)

Utilizagdo de Capacidade CNI (% c/ ajuste saz.)

Utilizagdo de Capacidade FGV (% c/ ajuste saz.)
PMI Manufaturados
Confianga da Industria CNI (c/ ajuste saz.)

Confianga da Industria FGV (c/ ajuste saz.)
Confianga da Construgdo FGV (c/ ajuste saz.)
ABCR - Veic. Pesados em Rod. Pedag. (sa)
ABPO - Vendas de Papeldo Ondulado (a.a.%)
ONS - Cons. Médio de Energia (KWh/h) (1.000)

Vendas no Varejo (indice ajustado)

ind. Cielo de Varejo Ampliado (a.a. %)
Licenciamento de Veiculos Fenabrave (% a.a.)
Confianga do Consumidor FGV (c/ ajuste saz.)
Confianca do Comércio FGV (c/ ajuste saz.)

Pesquisa Mensal de Servigos (ind. ajustado)
PMI Servigos
Confianga de Servigos FGV (c/ ajuste saz.)

Hitthitt | fev/22 | jan/22 | dez/21

nov/21|out/21

M SAIN

Dois anos atras

0.9
138.1 | 1402 | 139.2 | 139.8 139.7 1302 | 1350
844 | 865 | 841 | 841 | 846 | 8.0 | 8.4 | 8.7 | 8.1 | 86.1 76.8 80.7
2162.2| 2193.3 2248.3| 2246.6| 2279.1| 2336.6| 2382.7| 2427.4| 2433.9 | 2364.8| 2215.0 22000 2334.7 | 2567.3
831 | 86.9 | 87.8 | 869 | 87.3 | 87.1 | 87.6 | 895 76.3 79.9
1056 | 101.3 | 101.0 | 99.9 | 1013 | 101.2 | 101.4 | 103.4 1023 | 102.4 | 101.9 | 1015 | 960 | 983 99.2
791 | 79.4 | 80.0 | 80.4 | 810 80.9 | 79.8 | 80.1 | 802 | 79.2 | 79.4 | 787 | 775 | 76.0 76.1
799 | 807 | 797 797 | 80.1 | 794 | 77.8 | 767 | 783 | 791 | 79.9 | 793 | 797 | 798 | 782 | 753 | 723 | 666 753
49.6 | 478 | 498 | 49.8 | 517 | 544 | 536 | 567 | 564 | 537 | 523 | 528 | 584 | 565 | 615 582 | 516 4.4
55.4 | 558 | 560 | 567 | 560 | 57.8 | 580 | 632 | 620  6L7 | 585 | 537 | 544 | 595 | 609 57.0 | 47.6 60.3
9.7 | 984 | 100.1 | 102.1 | 105.2 | 106.4 | 107.0 | 108.4 | 107.6 | 1042 | 1035 | 104.2 | 107.9 | 111.3 1112 1067 | 987 | 898 | 77.6 97.5
93.7 | 928 | 967 | 953 | 96.1 | 96.4 | 963 | 957 | 924 | 872 | 8.0 | 888 | 920 | 925 | 939 | 938 | 952 | 9L5 | 87.8 | 837 | 77.1 | 680 | 650 908
1621 1602 160.0 | 158.4 | 158.8 | 160.9 | 155.8 159.7 | 159.0 | 160.3 | 157.7 | 157.6 | 151.6 | 1494 | 1417 146.0
34| 19 | 128 13.4 26| 143 | 71 | 80 | 156 | 77 | 82 | 64 28 | 102
69.3 | 669 | 675 | 68.2 | 68.8 706 | 69.4 | 679 | 69.7 | 703 | 667 | 65.1 67.1

97.8

99.0

98.4

96.2
14.4
17 19
748 | 77.9 | 74.1
87.0 | 849

o Taxa de desemprego (% c/ ajuste saz.)
CAGED (criagdo lig. de vagas em 12 meses)/1000

93.5

g

90.7 | 8.0 | 883 | 90.8 | 873 | 8.5 | 8.4 | 88 | 83.2 | 814
483 | 429 | 441 | 47.1 | 47.0 | 51.1 | 50.9 | 52.3 | 50.4 | 49.5
881 | 817 | 77.6 | 83.2 | 8.5 | 8.2 | 8.4 | 875 | 879 | 8.0
145 | 142 | 144 14.1 13.6
1960 | 944 | 535 | 336 | 171 -54 | -364

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: CGMF/SAIN

13.1 12.7 | 124
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@ Inflagdo e Dados Fiscais <

Atual

Brasil - Inflagao it | fev/22 | jan/22 | dez/21 |nov/21 | out/21 | set/21 | ago/21| jul/21 [jun/21 jan/21 | dez/20 | nov/20 |out/20 | set/20 | ago/20
[ 456 | 452 | 431

835 | 806 | 6.76 | 6.10 | 5.20 3.92
E

426 | 3.80 | 324 | 293 | 2.82 | 2.69 | 268 | 2.68 | 2.33
4.81

Dois anos atras

IPCA (% a.a.)
5 IPCA nucleos (MAS, % a.a.)

63.7 | 645 | 645 | 65.5 | 62.6 | 63.4 | 65.5 66.6 | 68.2
4.88 | 4.47 | 445 | 4.07 | 444 | 4.02 | 3.53 | 408 | 415 | 3.93

Alimentagdo e bebidas (a.a. % 9.12 | 803 | 7.93 | 890 | 11.71 | 12.55 | 13.95 | 13.27 | 12.60 | 12.54 | 12.32 | 13.88 14.11 13.89 | 11.79 | 8.83 7.61 7.61
abita¢do (a.a. % 873 | 759 | 545 | 511 | 440 | 3.58 | 527 294 | 3.29
Py Artigos de residéncia (a.a. % 11.86 | 9.70 | 7.78 | 6.98 | 6.00 | 3.66 | 241
g' ario (a.a. % 7.04 | 7.10 | 519 | 409 | 238 | 0.86 | 0.48 | 0.40 | -0.71 -0.23 | 069 | 0.77
v po 15.05 | 1494 | 11.47 | 859 | 3.67 | 112 | 1.03 | 121 | 0.18 161
] Satde e cuidados pessoais (a.a. % 358 | 3.74 | 369 | 333 | 3.79 | 3.68 | 2.61 | 3.17 3.25 2.15 3.24 2.70 2.34 3.04
1 Despesas pessoais (a.a. % 425 | 367 | 3.18 | 2.52 | 1.94 | 1.60 2.54 | 2.55 | 2.50 2.83 3.39 3.60 3.81 | 413
ducacdo (a.a. % 295 | 283 | 3.27 | 3.23 | 3.12 | 3.04 110 | 113 | 0.85 | 095 | 1.02 | 1.16
0 acdo (a.a. % 2.86 | 243 183 | 223 | 3.12 | 3.15 | 2.86 | 297 3.16 | 2.99 2.40 2.46
b a.3 16.12 | 16.91 | 17.78 | 17.89 | 21.73 | 24.86 28.94 | 25.71 | 23.14 | 24.52 | 20.93 | 17.94 | 13.02
E d. Prego Atacado % a.a 18.25 | 19.32 | 20.57 | 20.51 | 26.00 | 30.54 | 39.97 40.11 | 35.40 | 31.63 | 34.16 | 29.14 | 25.26 | 18.15
(€] Ind. Prego ao Co do % a.3 7.36 | 6.07 | 574 | 483 | 470 | 481 | 442 | 3.88 | 3.04 3.20
d. Nac. Co 30 % a.a 13.04 | 13.70 | 14.03 | 14.69 14.62 | 12.82 | 11.95 | 10.18 | 9.39 | 8.66 | 7.86 | 6.64

Al 40"  ——"——n —m MM Dois anos atras

Brasil - Fiscal jan/22 | dez/21 |nov/21 | out/21| set/21 | ago/21| jul/21 mar/21 fev/21 | jan/21 | dez/20 | nov/20 | out/20 | set/20 | ago/20 jun/20 mar/20

3‘:: @ Resultado Nominal/PIB (Var. % em 12m.) -5.6 | -6.8 -10.6
-B Resultado Primario/PIB (Var. % em 12m.) -1.6 | -29 -6.9
g DBGG/PIB (%) 79.56 | 80.29 | 81.13 | 82.34 | 82.29 | 82.16 | 82.70 | 83.02 | 83.83 | 84.97 84.30 | 83.50 | 80.44
E DLSP/PIB (%) 56.64 | 57.24 | 57.03 | 57.16 | 58.05 | 59.35 | 59.79 | 60.33 | 59.73 | 59.80 | 60.41 60.11 | 60.16 | 60.67 | 60.12 | 58.07 | 55.02
3 -E Receita Total Gov. Central (Var. % em 12m.) 222 | 214 | 210 | 191 | 175 | 119 | 6.0 | -12 -1.7 0.6 2.9 5.9 9.2
SN Despesa Total Gov. Central (Var. % em 12m.) 0.43 | 3.84 | 15.82 | 22.27 | 28.89 | 28.25 | 28.33 | 27.75 28.06 | 25.74 | 15.76 | 11.76 | 8.81

m Fonte: Bloomberg. Elaborag&o: CGMF/SAIN
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@PMI (marco) ¢®SAIN

W Markit EUA PMI Composto SA 58.5
B Markit EUA PMI Manufatura SA 58.5
~ WMarkit EUA PMI Servicos SA 58.9

|
19)]
o

¥

45

-40
-35
~30
-25
Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar
2019 | 2020 | 2021 | 2022 Bloomberg

MPMIUSCA Index (Markit US Composite PMI SA) EUA PMI Menthly 31JUL2019-25MAR2022 Copyright€ 2022 Bloomberg Finance L.P. 25-Mar-2022 15:17:57



& Confianca do Consumidor — Univ. Michigan (marco, final) ¢®SAIN

EUA Univ. Michigan Sentimento do Consumidor

--------------------------------------------- | -m frdice-de- Sentimento do Consurmidor 594 120 | @ O indicador de confianca do consumidor caiu, com
| | : :;nﬂl'ce B 54.3 | expectativas de inflacdo crescentes fornecendo um primeiro
------------ |-BIndice de Condicbes Atuais. - 67.2.1115 . ~ . .. ~
vislumbre da reacdo do consumidor dos EUA a invasdo da
_________________________________________________________ ;110 Ucrania e suas consequéncias para os pre¢os da energia.
[ ¢ O relatdrio mostra que os consumidores tinham
| | | | | | o P | . . | o - t-105 perspectivas muito negativas para a economia, com excegdo
___________ e i b 100 | dO Mercado de trabalho. Enquanto os saldrios nominais
| ' : | continuam subindo em linha com a queda das taxas de
""""""""" L 7 20 W S o S e desemprego, os consumidores estdo preocupados com o
| | o, | Peso da inflacdo sobre a renda real.
A - o Aleitura caiu para 59,4 de 62,8 anteriores. Enquanto o
""""" AR /N - ~+-185 | indice de condi¢®es atuais caiu de 67,2 vs. 68,2 antes, 0
/ ___________ A - \ '_80 componente de expectativas registrou uma queda maior
(5,1 pontos do indice, apds queda de 4,7 pontos no més

S T W S— -}75 anterior). O sentimento cai por trés meses consecutivos e
: : : esta no nivel mais baixo desde 2011.

------- N\ 70 _
e Cercade um tergo dos consumidores espera que sua
-------- -+65 situacdo financeira geral piore no préximo ano, o nivel mais

: alto registrado desde que a pesquisa comecou em meados
N | da década de 1940. Além disso, mais consumidores
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@ Pedidos de Bens (fevereiro, preliminar)

e Os pedidos de bens duraveis apontam para sélido
desempenho de capex no 1T, mesmo com o revés
esperado em aeronaves. Apos recuperacdes
sincronas no final de 2020 e 2021, o desempenho
desigual da indUstria é evidente. A invasao da
Ucrania pela Russia apresenta riscos para as cadeias
de suprimentos e para a demanda futura.

e O totalde bens duraveis caiu 2,2%. O nivel de
pedidos de bens de capital basicos excedeu os
embargues pela menor margem desde maio de
2020. A diferenca decrescente mostra o progresso
em transformar pedidos em embarques finais, um
sinal positivo para a capacidade das empresas de
eliminar gargalos.

e Os pedidos de aeronaves civiscairam 30,4%,
arrastando os pedidos de transporte.

e A quedade0,3% nos principais pedidosde bens de
capital - itens ndo relacionados a defesa, excluindo
aeronaves - ocorre apds uma revisdo para cima do
ganho do més anterior, agora estimado em 1,3%.
Combinado com um aumento de 0,5% nos
embarques dessa categoria (vs. 2,1% anterior), isso
ainda indica um bom momento para o investimento
em equipamentos no trimestre atual.

EUA Novos Ped1dos de Bens

Normahzed As of 09)‘30/2018 :
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e Os pedidosiniciaisde 187 mil sdo os mais baixos desde 1969. Os pedidos continuos cairam
ainda mais para 1,35 milhdo, o menor desde fevereiro de 1970.

e Osvalorestrazem expectativas de que a demanda agregada se mantenha acima da oferta
agregada, refletindo a dificuldade de encontrar, treinar e atrair trabalhadores qualificados.

e A diminuicao do excessode poupanca das familias e o maior poder de barganha trabalhista em
décadas significam que o incentivo financeiro ao trabalho é alto.

¢ A taxade desisténcias (nUmero de demissGes/emprego total) mostra trabalhadores deixando
seus empregos voluntariamente por salarios mais altos.

e Ataxade desempregode 3,8% ¢é maisalta do que na pré-pandemia(3,5%), mas o presidente do
Fed sugeriu que “a taxa natural de desemprego pode estar temporariamente elevada, com
pressao salarial maior para qualquer nivel de desemprego.”

2":::;; Beneficidrios Deser:/lprego
18-mar-22 187 -28 212 n.d. n.d.
11-mar-22 215 -14 223 1,350 1.0
04-mar-22 229 13 232 1,417 1.0
25-fev-22 216 -17 231 1,490 1.1
18-fev-22 233 -16 237 1,469 1.1
11-fev-22 249 24 244 1,474 1.1
04-fev-22 225 -14 254 1,589 1.2
28-jan-22 239 -22 255 1,619 1.2
21-jan-22 261 -29 247 1,621 1.2
14-jan-22 290 59 232 1,672 1.2
07-jan-22 231 24 211 1,624 1.2
31-dez-21 207 7 205 1,555 1.1
24-dez-21 200 -6 200 1,753 1.3
nov-21 -128 240 2,029 1.5
out-21 27 368 2,908 2.2
set-21 -16 341 2,768 2.1
ago-21 -135 356 2,858 2.1
jul-21 97 491 3,926 2.9
jun-21 -35 394 3,448 2.5
mai-21 -319 429 3,659 2.6
abr-21 26 748 4,583 3.3
mar-21 -83 722 3,859 2.7
Média 2021 468
Média 2020 1,352
Média 2019 218

Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: CGMF/SAIN
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7.0 23 6.7 6.3 45 -5.1
04 | 04 | 04 | 04 | 03 | 02 | 03 | 03 | 01 | 08 | 02 | 07 | 00 | 06 | 06 | 06 | 09 | 14 -2.4 -15
03 | -05 | 08 | 08 | 06 | 02 | 07 | 10 | 06 | 09 | 11 | 11 | 01 | 06 | 06 | 07 | 06 | 06 | 08 | 17 17
1016 | 1020 | 1012 | 9.9 | 1011 | 1012 | 1005 | 99.9 | 99.2 | 99.2 | 9.4 | 994 | 983 | 972 | 9.6 | 956 | 959 | 949 | 912 97.4
763 | 766 | 761 | 751 | 761 | 762 | 757 | 753 | 748 | 748 | 727 | 750 | 741 | 733 | 729 | 721 | 723 | 715 | 687 73.4
5234 | 5171 | 5146 | 509.5 | 5061 | 498.6 | 487.4 | 488.1 | 48L2 | 479.2 | 468.3 | 460.4 | 453.1 | 449.1 | 444.4 | 4383 | 4137
2617 | 2614 | 2623 | 2588 | 257.7 | 2555 | 247.6 | 249.5 | 2463 | 243.2 | 237.4 | 2338 | 2288 | 2267 | 223.1 | 2187 | 199.
97.2 | 99.6 | 1003 | 950 | 980 | 9.7 | 905 | 8.7 | 922 | 88 | 8.2 | 8.7 | 778 | 770 | 743 | 682 67.7
586 | 576 | 588 | 606 | 60.8 | 605 | 597 | 599 | 609 | 616 | 606 60.9 | 594 | 60.5 | 57.3 | 588 | 554 | 554 | 539 | 524 49.1
585 | 57.3 | 555 | 577 | 583 | 584 | 607 | 6Ll 60.5 | 591 | 586 | 592 | 571 | 567 | 534 | 532 | 531 | 509 | 498 48.5
130 | 10 | 80 | 160 | 110 | 120 | -30 | 90 220 | 190 | 150 | 150 | 170 | 150 | 200 | 200 | 150 | 9.0 | 40 | -21.0 4.0
274 | 160 | 232 | 154 | 390 | 238 | 307 | 194 | 219 | 307 | 315 287 | 301 | 111 | 263 | 323 | 150 | 172 | 241 | 275 -12.7
140 | 20 | 78 | 115 | 144 | 46 | 90 | 273 293 | 182 | 77 | 114 | 133 | 211 | 155 | 93 | -23 | -63
290 | 240 | 220 | 220 | 280 | 210 | 250 | 280 | 280 | 290 290 | 270 | 190 | 120 | 90 | 100 | 100 | 120 | 10 | 20
118 | 31 | -07 | 319 | 309 | 198 183 174 | 243 | 263 | 174 | 121 | 35 | 49 | 63 | 105 | 170 | 37 | 172 | -02 -215
82 | 101 | 105 | 105 | 105 | 97 | 98 | 101 | 88 | 7.0 43 50 | 65
-0.7 -5.6 33 | 11 | 24 | 17 40 | 09 | 22 | o5 | 81 | -58 | -06 | 38 | -48 | -20 | -51 | -18 | -39 | -33
1,717 | 1,653 | 1,586 | 1,721 | 1,630 | 1594 | 1683 | 1,733 | 1,755 | 1,726 1,758 | 1,696 | 1595 | 1589 | 1522 | 1542 1,382
1,657 1,703 | 1552 | 1,550 | 1,573 | 1,562 | 1,657 | 1,594 | 1,514 1,447 | 1625 | 1,661 | 1,551 | 1514 | 1448 | 1,376 | 1,497 | 1,273 1,277
7720 | 788 | 80 | 753 | 667 | 725 | 668 | 704 | 683 | 733 | 7% | 83 | 823 865 839 | 704
6.0 61 | 63 | 62 | 62 | 60 | 60 | 60 | 59 | 60 | 60 | 62 6.5 64 | 61 | 59 | 48 5.4
625.5 6381  627.0 | 6224 | 6153 | 6254 | 6201 | 6288 | 623.1 | 559.6 | 5755 | 5366 | 540.5 | 548.9 | 549.2 | 5380 | 5335 | 5262 | 4843 4804
141 | 150 | 124 | 129 | 130 | 122 | 131 | 148 | 154 | 17.0 157 | 166 | 163 | 156 | 162 | 163 | 152 | 145 | 131 | 122 114
7403 | 7311 | 7219 | 7163 | 707.7 | 6983 | 6913 | 6832 | 6765 | 6680 | 666.1 | 6646 664.2 | 664.2
6169 | 6049 | 603.1 | 6040 | 602.8 | 600.2 | 597.4 | 602.9 | 613.2 | 6220 | 620.7 | 620.1 | 6133 | 608.1 | 509.9 | 589.8 59.6 | 635.5
672 | 706 | 674 | 717 | 728 849 | 768 | 790 | 807 | 769 | 818 | 804 | 741 | 725 | 781 | 723 | 718
1105 | 1111 | 1152 | 1119 | 1116 | 1098 175 | 1149 | o52 |871 | 871 | 929 | 1014 | 1013 98.3 1188
56.5 | 59.9 | 623 62.6 627 | 622 | 559 | 585 | 57.8 | 565 | 561 | 57.7 | 574 | 570 | 5638 52.8
589 | 565 | 512 | 576 | 580 | 587 | 549 647 | 604 | 598 | 583 | 548 | 584 | 569 | 546 | 550 | 500 | 47.9 39.8
46 | 47 60 | 60 | 62 | 64 | 67 | 67 | 69 | 79 | 84 | 102 | 110
678 | 481 | 588 | 647 | 677 | 424 | 517 | 689 | 557 | 447 | 263 | 704 | 710 | 520 | -115 | 333 | 647 | 919 | 1,665 | 1,388 2,642 -1,498
6.6 32 21 6.1
0.9 106 5.8 27 103 114
364 387 | 368 | 388 | 507 | 729 | 761 | 837 | 763 | 719 | 765 | 803 | 85 | 1,043 | 1436 | 1605 | 3,451
2209 | 2,727 | 2,852 | 2,899 | 3,367 | 3517 | 3,640 | 3,717 | 4,157 | 4655 | 5180 | 5829 | 6,724 | 10477 | 13,5528 7,868
9,852 | 9,639 | 9,265 | 8480 | 7,850 | 7,232 | 6,938 | 6844 | 6874 | 6494 | 6315 | 6621 | 6,039 5,919
a75 | 509 | 780 | 486 | 531 | 480 | 277 | 315 | €94 | 811 | 619 | 8% | 458 | 537 | 249 | 629 | 737 | 533 | 829 | 506 -72
-55.9 | -760 | -753 | -77.0 | 717 391 | 174 | 1345 | 454 | 604 | 1859 | 1165 | 5761 | 3055 | 577.8 266.9
12 | 112 | 112 | 113 | 113 | 113 | 113 | 113 | 113 | 113 | 113 | 114 | 114 | 114 | 114 | 113 | 13 | 14 | 14 | 114
370 | 360 | 360 | 359 | 346 | 308 | 197 | 149 | 151 | 148 | 138 | 142 | 157 | 150 | 130 1.70
540 | 530 | 540 | 540 | 500 | 420 | 260 | 170 | 140 | 140 | 120 | 120 | 140 | 130 | 100 150
460 | 400 | 400 | 430 | 450 | 380 | 300 | 160 160 | 160 | 160 | 170 | 170 | 160 2.10
760 | 700 | 650 | 410 | 300 | 160 | 0.8 | 08 | 060 | 030 0.30
640 | 580 | 530 | 460 | 300 | 260 | 190 | 140 | 150 | 120 110

Fonte: Bloomberg. Elaboragcdo: CGMF/SAIN
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@ Confianca Econdmica (marco, preliminar)
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‘®) PMI Jibun (marco, preliminar)
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Argentina <

e O aumentodos gastos pode garantiralgum crescimento no curto prazo. Mas o conjunto de medidas heterodoxas, aliadas a expansao monetaria e fiscal, nao
tem fundamento para ter sucesso no longo prazo. Controles de capital e de precos, restricdes de importacdo e impostos corporativos altos pesam sobre o
investimento e as importacdes. Os juros reais sao negativos. A alta inflacdo mensal e a lenta depreciacao do peso levam ao fortalecimento da moeda em
termos reais. Dolares no paralelo seguem mais que o dobro da taxa oficial. As reservas internacionais estdao quase 50% abaixo do pico de 2019.

e A coalizao governanteda Argentina perdeu o controle do Senado apds derrota nas eleicdes de meio de mandato. O governo manteve a lideranca na Camara.

e O bancocentral apertoucontroles de cambio com o objetivo de restringir o acesso a moeda forte em meio as expectativas de uma desvalorizacao. Os
argentinos estdo retirando délares de contas bancarias em meio a especula¢des de que o governo dificultara o acesso dos poupadores aos seus depodsitos. O
Banco Central acelerou a emissao de pesos para cobrir suas necessidades financeiras.

e A Argentinachegoua um acordo com o FMI novalorde USS 44,5 bi, que daria um periodo de caréncia de 4,5 anos para o pagamento da divida. O acordo foi
aprovado pelo Congresso. O FMI prorrogou até o final de marco o prazo para pagamento USS 2,8 bi que venciam em 21 e 22 de marco.

e A Argentinaé a primeira grande economia da América Latinaa aderir a iniciativa the Belt and the Road, o grande projeto da China para financiar infraestrutura
e ampliar sua influéncia pelo mundo. Receberd financiamento chinés de mais de USS 23,7 bilh&es, dos quais USS 14 bilhdes ja foram aprovados para projetos
de infraestrutura e o restante sera decidido para a iniciativa.

e Foram elevadas as aliquotas do imposto sobre exportacdo de farelo/éleo de soja para33% de 31%. A colheita do produto esta se iniciando no pais, que
exporta em média 95% das 40/45 milhdes de toneladas de grdo de soja que produz anualmente.

e O governocriara cestade 60 produtos com precos regulados em abril, lancado em paralelo com a préxima edicao do programa amplo de controle de precos.

e O fundode estabilizagdodo trigo da Argentina esta sendo usado para subsidiar o preco para os produtores e trazé-los de volta aos niveis de fevereiro. Além
disto, foi elevada a cota de exportacdao para a proxima safra de trigo, aproveitar o rali global de graos.

e O BCelevousuataxade referéncia pela 32 terceiravez este ano, em 200 pontos-base, para 44,5%. A inflacao anual é de 52%.
e O pais reiniciou negocia¢des de umadivida pendente de USS 2 bi com o Clube de Paris. Em 31 de margo, encerra-se o periodo de caréncia.

e O INDECapontaque desemprego no paisem 2021 caiu de 11% para 7%, menor do que a observada ao final de 2017, quando se iniciou o processo de
recessdo. Também aponta crescimento de 1,5% no 0472021 e crescimento de 10,3% no ano.
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Argentina
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e Umasériede retiradas antecipadas de pensoes liberou USS 50 bilhdes de délares aos consumidores no ano passado, o que o pais a crescer cerca de 12% no
ano passado, um recorde para o pais mas prejudicou os mercados de titulos e acdes locais. A Camara agora aprovou a admissao em debate de novo projeto de
lei que permite saques antecipados de bilhdes de délares em fundos de pensao. O governo Boric é contrario.

e Chile esta elaborando nova constituicdo que serd submetida a referendo no préximo ano. Foram eleitos 155 delegados, e cerca de trés quartos deles se
inclinam para a esquerda. A Convencdo Constitucional tem até julho para apresentar sua proposta, que sera submetida a referendo no segundo semestre.

e O Congressodeu aprovacao final a uma proposta de pensao universal apoiada pelo governo a ser financiada principalmente pela reducao de isenc¢des fiscais. A
conta previdenciaria pode chegar a 0,95% do PIB entre 2028 e 2034. O atual sistema previdenciario, baseado em gestores de fundos privados e escassos
pagamentos estatais, € impopular, ja que os cheques de aposentadoria geralmente ficam abaixo da linha da pobreza. O presidente propde grande

reformulacdo do sistema previdenciario, com uma entidade estatal possivelmente substituindo os gestores de fundos privados.

e O presidente eleito Gabriel Boricalertou que o boom de gastos do consumidor no Chile € insustentavel e as finangas do governo estdo sob pressao. Ele
pretende aumentar as receitas do governo por meio da reforma tributaria, com garantias legais aos investidores. Disse que mudancas serao graduais e com
responsabilidade fiscal, mantendo meta de déficit estrutural de 4% e com reducdo do déficit estrutural a partir de 2023.

e Foi escolhido o atual presidente do banco central Mario Marcel como ministro da Fazenda. Marcel é presidente do banco central desde 2016, foi diretor de
orcamento do governo e também trabalhou no Banco Mundial.

e O Chilesetornoua primeiranacao a emitir titulos vinculados a metas de sustentabilidade, com USS 2 bilhdes em papéis com vencimento em 20 anos. Isto
abrir a porta para que outros emitentes soberanos emitam divida no mesmo formato.

e GabrielBoricassume a presidéncia. Ele vem enfrentando duras criticas de parte da esquerda que o elegeu depois de montar um gabinete de ministros de
centro-esquerda, mais moderado; defender um ritmo gradual para as reformas tributaria e da previdéncia; e ndo dar garantias imediatas de libertacdo aos
presos durante os protestos de 2019 e nos conflitos por terra no sul do Chile.

e Como presidente, Boricdisse que quer convidarimediatamente todos os setores produtivos a buscar um acordo sobre a reforma tributaria. Prometeu ter
cuidado com os gastos publicos e disse que despesas permanentes devem ser financiadas por receitas permanentes. Comprometeu-se a expandir o uso de
energias renovaveis e sublinhou compromisso com o “multilateralismo”.

e O ministro da Fazenda disse que o governo apresentara proposta de reformatributaria em junho. Além disso, vai propor aumento do saldrio minimo em abril e
apresentar uma reforma da previdéncia no quarto trimestre.




. W SAIN
Chile ¢S

+9.00
>
/-
[ 600
+5.00
400
--£3.00
+2.00
--£1.00
++0.00
~+-1.00

S I 400 35.04
+3.00

---------- : £ W e \10,00

Y S '\- 20. 04

""""""""" X
. e T 300 15.09-~

N 14,00 10.0

___________________________________ +-5.00

_______________________ . '600 50‘
0.0

""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" II SR T N 0 Y
------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- -+1.00 25.0+
LI

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- : S BB S| o it =7.00

""""""""""" Mol SA-0.97 --8.00

..}..l.Chi.le.pJ:a.ReaLsm.I/.I%..l.so._.} _________________________________________________________ 12, | R E BRI

(71213 ['14 | '15 | '16 | '17]|'18]'19 | '20 | '21 | 2018 2019 2020 = 2021 2018 2019 2020 2021

- . . - .. . . CLIMMOMS Index (Chile IMACEC Economic Activity Indicator 54 MoM 2013=100) Chile Indic Atividade Daily 30JUN2017-25MAR2022
CLEDGSA Index (Chile Real G0F Chained Pesos Qoq SA) Chile PIE Qo Quarterly 300UN2011-25HARZCZ2 Copyrightd 2022 mbeg:z";fs-;l- Copyrightt 2022 Bloomberg Finance L. I5-Mar-2022 15:13:41  CLINNSYO Index (Chile CPI Yo) Chile Inflacac Daily 30JUNZ0LT-2SMAR2022  Copyrightd 2022 Bloomberg Finance LP.  25-Mar-2022 15:13:50
-Mar- 113z

.................................................................................................................. -

77 e ~60000
/-.., crpls0 H Chile Reservas Internacionais USD bi 50231.00 [ 57500

.............................................................. L..!..Chile_Iaxa___je_Desemprpgn 7.3 } 13.0

Chile Conta Corrente (% PIB) -6.97 | n U EEEE
12.0 A NN \ R e e ---+55000

-11.0 ~ N \ XN e
10,0 RN :\ N Jr/ BV
9.0 U NS S OO e

8.0 IR TN ;I s
73 o i N \::2

6.0 R

----- ~52500
R
~+47500
~+45000
~+42500
~+40000
~+37500
~+35000
~+32500

-+30000
L 27500

2015 | 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
CHUETOTL i i i % i i EHCACL Index (Chile Ci nt Account Bala (% GDP)) Chile CC e F 1 GDP Monthly 30JUN2015-25MAR2022
fnce (e chile Terat Fote) cnile tnenp o 2 e e s Copyrights 2023 Bloomberg Finance LP. e renee e o5 tiar-2022 15:14:14 2016 2017 2018 2019 2020 2021

CHMRRERV Index (Chile Intl Reserves M) Chile reserves Monthly 30JUN2015-2EMAR2022  Copyright8 2022 Bloomberg Finance L.P.
25-Mar-2022 15:13:40



. W SAIN
Chile ¢S

I S B A -850

________________________ - '5.00 -825
------------------------ e 450 f”/ V\\A I/ 11820
------------------------ SR r4.00 N VY A

R e F3.50 ), N ~750
--------- N r3.00 [ v’\\/ ~725
rrrrrrrrr F2.50 A ~700
""""""""""" ’ 2 . 00 /.' \\(hv' lVM Jv 675
rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr F1.50 [ U\'/\\M\ /\.’ Y -650

: o s - ~1.00 ~625 VG e
‘ ™ ¢hile Taxa Basica de Politica Mongtaria 5.50 £0.50 ‘ ® Chilean Peso Spot'777.17 600 ‘ m Chile Bolsa de Valores 4943.92 ' _________ 2500
L = : : . 575 : :
2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
CHOVCHOW Index (Chile Monetary Policy Rate (TPM)) Chile Policy Rate Monthly 30JUN2015-25MAR2022 2016 20 17 2018 2019 2020 2021 2016 20 17 20 18 20 19 2020 2021
Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 25-Mar-2022 15:14:22  CLP Curncy (Chilean Peso Spot) Chile cambio Monthly 30JUN2015- 25MAR2022 CopyrightS 2022 Bloomberg Finance L.P. 25-Mar-2022 15:14:41 IPSA Index (SEP/CLX IPSA CLP TR} Chile Bolsa Monthly 30JUN2015-25MAR2022  Copyright 2022 8loomberg Finance LP.  25-Mar-2022 15:14:31

T. Chilean Peso Spot  777.17 ||
HClose on 03/18 ----804.00|[

M Chile Equity Market 4943.87 |t
i Close on 03/18 ----4854.44"

24 25

Mar 2022 Mar 2022

CLP Curncy (Chilean Peso Spot) Chile CLP GIP 5 Days Tick Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 25-Mar-2022 15:14:49 IPSA Index (S&P/CLX IPSA CLP TR) Chile Bolsa GIP 5 Days Tick Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 25-Mar-2022 15:14:57



A . S SAIN
Coldmbia ¢S

e As taxasde jurosiniciaram processode normalizacao a partirde agostode 2021, com dados a atividade se recuperando, alta da inflacdo, e déficits gémeos
grandes e resilientes, os quais implicam alta exposicao a mudancas nas condi¢des financeiras.

e Tanto Fitch quanto S&P cortaram o rating da dividaem moeda estrangeira de longo prazo da Colémbia para abaixo do grau de investimento.

e O senador colombiano Gustavo Petro continuatendogrande vantagem. As elei¢Ges presidenciais ocorrem em maio de 2022. O ex-guerrilheiro é popular
entre os colombianos mais pobres e estudantes. Ele defende taxar os ricos, pedir dinheiro emprestado ao banco central a taxas de juros zero e interromper
a exploracao de petrdéleo. Também disse que buscaria reformas para dar aos membros da sociedade uma presenca no conselho do Banco Central,
particularmente a representacao de “organizacdes produtivas” no pais, para “resgatar sua independéncia”.

e Gustavo Petrodisse que vai declarar "estado de emergéncia economica" que lhe permitiria contornar o Congressose vencer a eleicdo presidencial. Isto
permitiria que o governo aprove leis e regulamentos por meio de decretos sem aprovacdo do Congresso por até trés periodos de 30 dias quando houver
sérios riscos econdmicos, sociais e ambientais.

e Federico Gutierrez, ex-prefeito conservador de Medellin, obteve 4,1 milhdes de votos nas primarias e se tornou o candidato mais forte para enfrentar
Gustavo Petro (5,8 milhdes). Mas Petro derrotaria qualquer rival no segundo turno, de acordo com pesquisa recente.

e A economia teve crescimentode 10,6% em 2021 (-7.0% em 2020), recorde histérico. O déficit fiscal foi superior a 7%. O ministro da Fazenda disse que o
pais precisa de um ajuste gradual de seu déficit que ndo sacrifique o crescimento ou a luta contra a pobreza. Analistas apontam ainda para a necessidade de
ajustes, em especial reformas fiscais, importantes para assegurar os necessarios investimentos publicos. A inflagdo encontra-se em 7% ao ano em jan/22.

e A Coldébmbiasurpreendeucom o maior aumentode jurosem quase duas décadas, mas as taxas de juros ainda estdo abaixo do neutro. A perspectiva sugere
que as taxas de juros devem ser mais altas.

e O paislancouuma sériede medidas paraconter a inflacdo mais rapida em cinco anos, em grande parte devido aos aumentos nos precos dos alimentos. O
pais vai cortar custos de insumos agricolas, reduzir tarifas sobre importacdes agricolas, trabalhar com produtores para aumentar a oferta de alimentos,
melhorar a logistica nos principais portos colombianos com custos mais baixos, fornecera linhas de crédito e seguros adicionais para produtores de
alimentos, e um milhdao de familias adicionais serdao incluidas nos subsidios do governo.

e A disputada contagem de votos nas elei¢des parao Congresso desencadeou alegaces de fraude e pedidos de recontagem. Como resultado, a contagem
final mostrou que partido de esquerda do senador Gustavo Petro obteve milhares de votos a mais do que inicialmente relatado. Autoridades eleitorais na
semana passada disseram que havia "erros humanos” em muitos casos ao contabilizar os votos, mas decidiram por ndo realizar uma recontagem.




A . S SAIN
Coldmbia ¢S

% Colombia IpC a.a. (R1) 8.01 | 1000
009 (--9.00

' (801
+7.00
+6.00
+5.00
+4.00
+3.00
+2.00

1.00

i 0.00 H Coldmbia Taxa de Desemprego 14.60
-17.5

-1.00 e
'12/'13]'14]'15['16/'17]'18]'19] 20 '21] 5018 | 2019 | 2020 | 2021 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021

COCIPIEG Index (Colombia GDP Constant Prices SA QoQ) Colombia PIE Qo Quarterly 30JUN2011-25MAR2022 COUNTOTN Index (Colombia Total Mational Unemployment Rate) Colombia Unemployment Monthly 30APRZ015-25MAR2022
Copyrightd 2022 Bloombeng Finance L.P. 25-Mar-2022 15:15:05 COCPTYIDY Index (Colombia CPI Yol ) Colombia Inflacac Monthly 30JUN2017-25MAR2022 CopyrightE 2022 Bloomberg Finance L.P. Copyrights 2022 Bloomberg Finance L.P. 25-Mar-2022 15:15:22
25-Mar-2022 15:15:13

22.00

00 EXED|

“mColdmbia IPP a.a. (L1) 22.

20.00

7.5 20.0004

18.00

Im 2.5
N oo
I 2.5
--5.0
--7.5

--10.0
-12.5

16.00
&

12.00

10.00

8.00

|. Colédmbia PIB Real SA T/T% 4.3 | -15.0

[ S - 5.00 -
' L e e I I I I I B v evv e 65000
3.00 H Colémbia Reservas Internacionais USD bi 58188.65 _62500

............................................................................. - 60000

=
Y
(=g

s}
2
u
=

y-l Coldmb

O T A A [ 58188.65

~0.00 i

Fo1.00 0000 55000

F=2.00 -52500

T e 50000
-4.00 i

N/

N N -0 — - 47500
= -5.00 [

- - -45000
S S S S O S S S N -42500
= -8.00

S T S ~-8.00 -40000

...Dec... Jun...Dec... Jun... Dec... ... Sep... ... Sep... Jun... Dec... Jun... Dec Dec Dec Nov
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

COBPCGDP Index (Colombia Current Account as % GDP) Colombi CC Fiscal GDP Monthly 30JUN2015-25MARZ022 Copyright3 2022 Bloomberg Finance L.P. 25-Mar-2027 15:15:31 COIRMNET Index (Colombiz Intl Money Reserve NET Reserves) colombiz reserves Monthly 30JUN2015-25MARZ022 Copyrightd 2022 Bleomberg Finance L.P. 25-Mar-2022 15:15:40



ColOombia

2015

CORRAMIN Index (Colombiz Minimum Aepo Rate to Be Offered at the Daily Auction) Colombiz Policy Rate Monthly 300UN2015-25MAR2022  CopyrightD 2022 Bloomberg Finance L.

2016

2017

2018

2019

2020

2021

— y-leapf-us

2770 i
57

25-Mar-2022 15:15:50

Ny
Ly

4200

4000

3600

3400

3200

3000

2800

2600

2017

USDCOP Curncy (USD-COP X-RATE) Celembia Cambio Daily 16JUN2017-25MAR2022

2018

2019

2020

Copyright? 2022 Bloomberg Finance L.P.

2021

2022

25-Mar-2022 15:16:08

S SAIN

~13500

-13000

~12500
12000

~11500
~11000

~10500

-9500
9000

-8500

~8000

BVC CB Equity (Belsa de Valeres de Colombia) Colombia bolsa Daily 16JUN2017-25MAR2022

2017

2018

2019

2020

2021

Copyright? 2022 Bloomberg Finance L.P.

—‘?*C

lm Close

oo

on 03/16 ---- 9990.00

2022

25-Mar-2022 15:16:00

}9975
----------- 79950
........... L9925

4 9900.00

........... -9875
........... 9850
........... 9825
........... 9800
9775
........... 9750
........... -9725

1
i
1
|
I
|
I
|
|
|
I
|
I
|
I
|
I
|
I
|
I
|
I
|

25 Mar 2022

BVC CX Equity (Bolsa de Valores de Colombia) Colombia cambic GIP 5 Days 3 Minutes

CopyrightZ 2022 Bloomberg Finance L.P.

25-Mar-2022 15:16:16



S SAIN
Peru ¢S

e Pedro Castillovenceu as eleicdes por menosde 0,5% dos votosvalidos, concorrendo por um novo partido (Peru Libre), de esquerda e alinhado com o
Bolivarianismo. Apds a vitoéria, o presidente adotou um tom mais moderado e tentou atrair para o gabinete pessoas com perfil semelhante. Isto provocou a
saida de membros com discurso mais a esquerda radical e também queda no apoio de seu partido.

e Em nova reforma ministerial em apenas seis meses de governo, foi nomeado o terceiro primeiro-ministro. Também foi trocado o ministro da Economia. O
economista Oscar Graham, funcionario de carreira que trabalhou no Banco Central, substitui Pedro Francke, ex-economista do Banco Mundial que
assessorou Castillono 22 turno da campanha e vinha buscando aproxima-lo do setor privado.

e Desde que Castilloganhou a presidéncia, ha questdes sobre as possiveisimplicacdes para as gigantescas minas de cobre, zinco e prata do pais. O pais é
grande fornecedor de cobre, zinco, prata e ouro, o que exacerba relacdes historicamente tensas entre a industria de mineracdo e as comunidades rurais.

e Castilloquermudara Constituicao promulgada em 1993, pregou repressao aos monopodlios de servigos financeiros e utilitarios e disse que o Peru precisa
recuperar a soberania sobre seus recursos naturais e renegociar acordos de livre comércio. O Congresso do Peru, no entanto, aprovou projeto de lei que
dificulta a mudanca da Constituicdo ao exigir aprovacado legislativa antes de convocar um referendo.

e O Pais teve cortes de rating apds as eleicdes, mas segue como Investment Grade. E visto com gest3o macroecondmica sélida. As decisdes politicas incomuns
e os atritos com o Legislativo trazem incerteza. A economia peruana cresceu 13,31% em 2021, recorde historico, apds cair 11% em 2020. Houve melhora nas
contas fiscais e, para 2022, a regra fiscal estd novamente em vigor. A atividade estd abaixo do potencial e em linha com um hiato do produto negativo.
Servicos, comércio e manufatura estao acima do nivel anterior ao surto. O BC promove aumentos de juros a medida que a pressao inflacionaria aumenta em
meio a forte recuperacdo da economia da pandemia, o que a recuperac¢ao parcial da moeda, que sofreu forte depreciacdo desde o processo eleitoral.

e Congresso aprovou o inicio do processo de impeachment contra o presidente, a segunda tentativa de derrubd-lo em quatro meses. Castillo se defendera
perante o Congresso em 28 de marco. Pelo menos 87 dos 130 parlamentares precisariam votar para expulsa-lo. Por enquanto, trés partidos de esquerda no
Congresso tém votos suficientes para bloquear o impeachment. Junto com o impeachment, o Congresso esta realizando outro processo de “acusacao
constitucional” contra o presidente que, se for bem-sucedido, podera suspendé-lo de suas funcgdes.

e A atividade econOmica expandiu em janeiro, com o impulso da agricultura, mineracao e hospedagem. A producdo aumentou 2,9% em relacdo ajan.21 e
1,4% em relacdo a dezembro. A maioria dos setores registrou ganhos, com excecdo de pesca, manufatura, construcao e financas. Os dados sinalizam que a
economia esta ganhando velocidade depois de estagnar durante o quarto trimestre, mesmo com o banco central continuando aumentar as taxas de

juros para combater inflacao acima da meta e incerteza politica crescente.

e A S&P rebaixou o ratingda divida do pais para o segundo menor grau de investimento (BBB), com perspectiva estavel, citando instabilidade politica.
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Agenda da Préxima Semana <

Evento Periodo

Brasil NI - Contas Externas, Fiscais e Créditc fev
CAGED fev
Taxa de Desemprego fev
Prod. Industrial fev
Balanca Comercial mar
IGP-M mar
China PMl oficial e Caixin mar
Zona do Euro Confianca Econdmica mar
Desemprego fev
IPC mar p
Japao Taxa de Desemprego fev
Prod. Industrial fevp
Varejo fev
Tankan 01T
EUA Balanga de bens fev
Estoques fev
Conf. Board mar
PIB 04T
Gasto e Renda Pessoal fev
Desemprego e Payroll mar

ISM mar
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