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Aviso

Esta Apresentagdao de Conjuntura é um documento elaborado pela Coordenacdo-Geral de Mercados Financeiros Internacionais (CGMF), integrante da
Secretaria de Assuntos Econdmicos Internacionais (SAIN), esta subordinada a Secretaria Especial de Comércio Exterior e Assuntos Internacionais (SECINT) do
Ministério da Economia. O objetivo da publicacao é oferecer um panorama sobre as principais divulgacdes de indicadores econémicos ocorridas na semana
de referéncia. Eventualmente, sdo adicionados resumos de relatdrios de instituicdes financeiras, artigos académicos, material de origem oficial ou

documentos afins. As informacdes disponibilizadas tém carater meramente informativo e ndao devem ser entendidas, em nenhuma hipdtese, como
manifestacdo de um posicionamento especifico das unidades responsaveis.




(M SAIN




COVID - 19 ¢ SAIN

Daily new conlirmed COVID-19 cases per million people Daily new confirmed COVID-19 deaths per million people

7-day rolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than 7-day rolling average. For some countries the number of confirmed deaths is much lower

the true number of infections. than the true number of deaths. This is because of limited testing and challenges in the
attribution of the cause of death.
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COVID - 19
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Daily new conlirmed COVID-19 cases per million people
7-day rolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than
the true number of infections.
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Cur World

Daily new confirmed COVID-19 deaths per million people
7-day rolling average. For some countries the number of confirmed deaths is much lower
than the true number of deaths. This is because of limited testing and challenges in the
attribution of the cause of death.
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Daily new conlirmed COVID-19 cases per million people EUsEE
7-day rolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than
the true number of infections.
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Daily new confirmed COVID-19 deaths per million people Our World
7-day rolling average. For some countries the number of confirmed deaths is much lower
than the true number of deaths. This is because of limited testing and challenges in the
attribution of the cause of death.
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COVID —19: Rigor das medidas de contencao

O indice de rigor € uma medida
composta com base em nove
indicadores de resposta, incluindo
fechamento de escolas, fechamento
de locais de trabalho e proibicdo de
viagens, redimensionado para um
valor de 0 a 100 (100 = mais
rigoroso).




COVID — 19 — Percentual de vacinados

B Share of people with a complete initial protocol
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Mercados
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Principais fatores de influénciana semana

e Visdo de que os efeitos da invasao da Ucrania e das san¢des a Russia
podem estar precificados diante das perdas recentes. Grande maioria de
divisas emergentes se valoriza frente a moeda americana.

e Queda mais intensa do que o previsto na producdo industrial em janeiro
contribui para reducdo das taxas de juros. Por outro lado, juros futuros
curtos e médios sobem apds IPCA acima do esperado as vésperas da decisdo
do Copom. Curva precifica maior chance de o Banco Central elevar a Selic
em 1pp na proxima semana e repetir a dose em maio.
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BRL Curncy (Brazilian Real Spot) Brasil cambio GIP 5 Days Tick Copyright2 2022 Bloomberg Finance L.P.
11-Mar-2022 15:58:35

Mar 2022

IBOV Index (Thovespa Brasil Sao Paulo Stock Exchange Index) Brasil bolsa GIP 5 Days Tick
Copyright@ 2022 Bloomberg Finance L.P. 11-Mar-2022 15:58:37
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IBOVESPA - Brasil

16:12:00 Hoje

Variagdo (%)

Cotagao

Em 6 Em
meses 2022
-1.10

S dias No més

113,032 -0.56 -1.26 -0.10

-1.70

DAX - Alemanha 13,628 -12.70 -6.46
Euro Stoxx 50 Pr - Zona do Euro 3,687 0.97 -11.60 -4.13
CAC 40 - Franca 6,260 0.85 3.8 -6.06 3.75
FTSE 100 - Gré-Bretanha 7,156 080 241 406 180 -310 _ 6.21
S&P/CLX IPSA (CLP) TR - Chile 4,633 051 -0.19 3.78 -5.09
CSI 300 - China 4,307 032 | 422 -12.42 1632
DOW JONES - EUA 33,206 010 122 -2.02 _-405 862 _ 2.22
COLCAP - Colémbia 1,545 0.09 016 _ 110 14.39
S&P/BMV IPC - México 53,431 0.08 020 006 370 030 1208
S&P/ASX 200 - Austrélia 7,064 094 066 021 502 -512 439
S&P MERVAL TR - Argentina 89,092 132 -047 | 128 6.70

NIKKEI 225 - Japao 25163 | 2205 [ 317 | 514 12,60

Real brasileiro

Cotagdo Variagdo (%)

Em 6 Em Em 1

meses

16:27:10 5 dias No més

5.052

Rublo russo 118.690

Lira turca 14.750 -3.72 -6.13

Rand sul-africano 15.043 000 _ 231 221 598 59 -141

Peso colombiano 3,819.950  -006 017 | 309 [ 035 | 682 _-7.26

Peso mexicano 20.954 -0.07 -0.02 -2.31 -5.16 -2.03 -1.66

Peso argentino 108.890 -0.11 -0.69 -1.33 -9.83 -5.65 -16.62
Peso chileno 804.650 -0.17 0.12 -0.75 -2.43 5.88 -11.08
Renminbi chinés 6.339 -0.27 -0.31 -0.47 1.77 0.27 2.44

Rupia indiana 76.594 -0.37 -0.56 -1.63 -3.81 -2.95 -4.80




Commodities

e Petrdleo: proibigao dos EUA e UK as importagdes de combustiveis fésseis
da Russia. Japdo anuncia banimento de exportacao de equipamentos de
refino de petrdleo para a Russia. Libia indica retomada de producdo no
campo de Sharara. Governo britanico emitird novas licencas de exploracao
do Mar do Norte visando maior independéncia energética. OPEP afirma
gue o mundo ndo tem capacidade produtiva suficiente para substituira
Russia.

e Segundoimprensa britanica, Europase preparapara cortar em até 2/3 as
importacdes de gas da Russia em doze meses.

e Segundo o IBGE, a producdo de cereais, leguminosas e oleaginosas
estimada para 2022 deve totalizar o recorde de 261,6 milhdes de toneladas,
3,3% acima (8,4 milhdes de toneladas) da obtida em 2021.

e A Conabreduziusuaprojecdo paraa safraatual de sojaem 2,7 milhdes de
toneladas. O novo corte de producado, que segue um corte historico no
relatorio anterior, deve-se as perdas no sul do pais, que enfrentou quase
trés meses de seca e calor excessivo. O IBGE também projeta safra da soja
8,8% abaixo da verificada em 2021. A perspectiva de menor oferta de soja €
preocupacdo adicional para a inflacdao global de alimentos, ja que a guerra
aumenta os custos de fertilizantes e os precos de graos e oleaginosas.
Também potencialmente aumenta a demanda para os EUA.

e Boliviadisponibiliza dados que registram em 2021 vendas historicamente
altas de gas natural liquefeito — GNL, as maiores desde 2013. Das
exportacdes, 50% se destinam ao Paraguai, e o restante ao Brasil e Peru.
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EPestt) na:s Movimento % 5 % 3 % 6 % 1
xp?zroi;;)oes em 30 dias dias meses meses ano
Soja 11.6% |_ /|| 0.6 || 5.69 ||30.80 m m
Petréleo WTI DA 18.90
10.7%
Petréleo Brent || -s3s5 || 20.70
Minério de Ferro [ 10.1% |~ " || 0.00 || -2.43
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CRY Index (Refinitiv/CoreCommedity CRE(R) Index Excess Return) Commedities Intraday 5 Days Tick
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Mercado de petroleo com queda de
producdo, efeitos da crise financeira
afetando decisdes de oferta.

Recuperagdo econémica de China e
Europa antes dos EUA comegou a gerar
movimentos especulativos

Conflitos geopoliticos (Egito, Libia, Iémen, Barein)

----------- -140
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EUCRBRDT Index (Eurcpean Crude Dated Brent Spot) Petroleo spot Daily 2BAPR2000-111MA&R2022  Copyright@ 2022 Bleomberg Finance L.P.

Breadbasket to the World
Russia and Ukraine account for a quarter of global grains trade

—_— 102m tons
m orIIE:SJ Russia and Ukraine
56m tons
Argentina
9 94m tons
u.S.
80m tons_‘
Other

Source: International Grains Council
Note: Estimates for the 2021-22 season, for wheat and coarse grains

11-Mar-2022 15:59:03

M Trige - 1o Contrato Futuro
Trigo - Argentina on 3/10,/22 421.00

Os mercados de trigo
mostraram recuo apos
relatorio dos EUA prever
estoques finais maiores,
mesmo com a guerra na
Ucrania interrompendo o
fornecimento da regido-
chave do Mar Negro.

Jan 14

Jan 31

2022

W 1 Comdty (Generic 1st 'W ' Future) Commaodities - Trigo Daily 02JAN2022-11MAR2022 Copyright€ 2022 Bloomberg Finance L.P. 11-Mar-2022 16:15:14

M Indice de Metais LMEX 5299.7

383.23044 M Trigo - Brasil RS, preco médie 375.20123
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G20 PIB e Inflagao Global (M SAIN

PIB (a.a. %) indice de Precos ao Consumidor (a.a. %)

| [l26k8] || ||2688l | | | |2826 2022 | projecso . 018 019 020 - 02 \ Projecic
Brasil . . 0.4 1.5 2022 - 3.8 4.3 4.5 5.7 3.5 2022
Argentina . . 2.5 2.0 2021 Arge - 45.5 49.2 4.4 2022
Russia . . 2.2 2.0 2022 R - 4.3 4.9 4.7 2022
india : g 7.8 6.5 2021 dia 5.2 4.6 5.7 5.4 5.0 2022
China : : 5.2 5.2 2022 - 1.8 1.9 1.5 2.2 2.2 2022
Africa do Sul . L 1.9 1.8 2022 Africa do 4.7 4.5 4.0 5.0 4.5 2022
México . 2.1 2.1 2022 eXico 4.8 5.3 3.8 2022
Turquia quia 20.3 14.6 18.9 2022
Indonésia donésia 3.1 2.6 3.0 3.1 2022
Reino Unido . . b . Reing ofo 3.0 2.1 1.3 2.5 2022
Zona do Euro . . . . ona do 0 1.3 1.5 1.3 1.8 2022
Franga . . . . anga 1.2 1.6 1.5 1.7 2022
Alemanha . . . . Alemanha 1.4 1.6 1.5 1.9 2022
Italia L L . alia 0.9 1.1 0.5 1.5 2022
Japao b L . . apac 0.3 0.8 0.8 0.7 2022
Coreia do Sul . . . . oreia do 1.4 1.3 1.6 2022
Arabia Saudita . L . . WEJEREDGIE 1.9 1.2 2.0 2.0 2022
Estados Unidos . . . . ado ofo 2.1 1.9 2.3 2.6 2022
Canada . . . . anad3 1.9 2.0 2.2 2.3 2022
Australia . . . f alia 2.0 1.8 1.8 2.5 2022
*Brasil: Pesquisa Focus do BCB. Demais, Pesquisa Bloomberg. *Brasil: Pesquisa Focus do BCB. Demais, Pesquisa Bloomberg.
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Inflagdo Global (% a.a.) (M SAIN

Atual Dois anos atras

Inflagao ao Consumidor I
Var. no més
A LE]]

mar-22 fev-22 jan}zz dezFl nov-21 out-21 set-21 ago-21 jul21 jun-21 mai-21 abr-21 mar-21 fev-21 jan-21 dez-20 nov-20 out-20 set-20 ag%zo ju+0 jun-20 mai-20 abr-20
84 | 81 | 68 | 61 | 52 43
43.9 41.4 37.8 35.0 33.6

392 | 422
60 | 53 | 48 | 45 38 | 37 33 | 29 | 29 | 31 | 30 | 27 | 30 | 31 |

28 | 34
46 | 45 44 | 40 3.6 3.3 2.0 2.9
62 | 60 | 56 | 58 | 59 | 59 | 61 | 47 41 | 40 | 41 | 36 | 33

: 02

0.7 0.8 1.0 11 i3 0.9 0.4 0.5 17 2.4
6.7 6.5 6.5 6.0 5.5 5.8 5.7 5.2 4.9 4.5 4.0

49 | 46 | 49 44 | 32 | 29 | 32 3.1 3.2 3.3
53 | 56 | 63 | 63 55 | 50 69 6.7

34 | 30 | 22 1.9 2.0 16 13 09 | 09 0.4 | 03 |

1.9 1.2 15 14 1.2 11 | 06 | 06 08 |
39 | 38 | 23 | 25 | 20 | 17 | 13 | 10 09 | 06 | 09
03 | 01 | o1 | 01

02 | 04 | 03 | -05 | -08 | ‘11 | -04 | 05 | -07
31 | 32 | 20 | 25 | 21 | 15 | 07 07 | 06 10 | 06 | 05 | 08
54 | 53 | 54 | 54 | 50 | 42 | 26 14 | 14 10

Brasil
Argentina
Chile
Colémbia
México
China

Russia

Africa do Sul
india

Zona do Euro
Franga
Alemanha
Japao

Reino Unido
Estados Unidos

3.9

09 | 09 | 15 | 23

60 | 57 | 49 6.2

0.3

4.1
2.6

04 | 00

0.7 0.5
1.2 1.4

900000000000 000

1.7

13

(] 18.3 19.3 20.6 20.5 26.0 30.5 40.0 40.1 35.4 31.6 34.2 29.1 25.3 18.2
A @ 48.7 513 54.5 56.4 59.1 52.0 47.7 40.8 44.5 39.7 43.2
@ 27.3 28.7 27.4 25.4 24.1 17.5 12.2 10.2 8.1 12.8 11.3 11.1 8.5
olomb @ 14.8 13.8 13.0 12.6 11.7 11.2 8.5 6.4 5.1 3.3 3.1
0 @] 7.1 6.0 5.3 5.3 5.8 4.4 4.8 5.9 5.3 4.1 4.4 4.9 4.5 5.4 4.5 4.8 5.4
@ 8.8 9.1 9.5 9.0 8.8 9.0 6.8 4.4 17 0.3 -0.4
] 23.1 26.3 16.0 10.8 6.7 3.6 2.4 0.7 0.0 0.8 -2.2
A do @ 8.1 7.8 7.2 7.1 7.7 7.4 6.7 5.2 4.0 3.5 3.0 3.0 2.7 2.6 2.4 2.0
d @ 11.6 11.6 10.7 7.9 4.8 2.5 2.0 2.3 13 13 0.4 -0.3
ona do 0 ® 16.3 13.5 12.5 10.4 9.6 7.7 4.5 17 0.5 -1.0 -1.8 -2.0 -2.2
] 11.9 10.3 9.1 7.8 7.3 6.9 4.7 2.1 0.4 -0.9 -1.9
A ® 14.2 12.0 10.4 8.5 7.2 5.2 3.7 1.9 0.9 0.2 -0.5
pPao ® 5.9 5.8 5.2 4.9 3.7 1.2 -0.6 -0.8 -0.6 -0.9
0 do @ 11.3 10.6 9.8 10.3 9.6 6.1 3.3 1.8 0.8 -0.3 -1.2
do do Q 4.1 3.0 1.6 0.8 0.8 0.6 0.3
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Politica Monetaria — Taxas de Juros (% a.a.) (®SAIN

Total da

I elevagﬁ? i Variagao no |  Proxima g-" 2.
juros no ciclo de 1l = =
més (bps) | | reunido il -
aperto atual € ©
s
Brasil -.... 6.25 6.25 525 425 425 350 275 275 200 2.00 200 200 200 2.00 200 225 225 375 375 375 425 450 450 500 5.00 550 6.00 6.00 6.50 6.50 6.50

Arge -- 42.50 42.50 40.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 40.00 50.00 55.00 60.40 60.40

O N M EEMR 55 »  5 o o o o o v v v v v 22 2 5

- .. 275 275 150 150 0.75 050 0.50 050 050 050 050 050 050 050 0.50 050 050 050 050 050 050 1.75 1.75 1.75 175 175 200 250 250 250 3.00 3.00

150 150 1.00 0.75 0.75 0.75 0.75 075 075 075 075 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 075 125 125 225 4.00 4.00 400 4.00 4.00 4.00 .....
100 1.00 050 0.25 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 025 1.25 225 225 225 250 250 250 .....

500 500 500 450 450 450 450 450 450 450 450 450 450 4.50

475 475 450 425 425 400 400 4.00 425 425 425 425 425 425 450 500 5.00 6.0

o

oo a0 700 12522 [ O
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PMI (fevereiro)

2019

MPMIBRCA Index (Markit Brazil Composite PMI Output SA) BRASIL PMI Menthly 31AUG2018-11MAR2022
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H Markit Brasil PMI Composto SA 53.5 |t
" Markit Brasil PMI Manufatura SA 49.6 || 5
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e Producao Industrial (janeiro) (M SAIN

Janeiro 2022 / Dezembro 2021 -2.4% I -
Janeiro 2022 / Janeiro 2021 PTG | °7:3 ~90.00
Acumulado em 12 meses 3% [ ___________ 65.0f

e A produgdoindustrialrecuou2,4%frentea Média Movel Trimestral 0.1% 5 -87.50

dezembro, na série com ajuste sazonal, eliminando, V4 - A

dessa forma, parte da expansao de 2,9% registrada |

no més anterior. Ja em relacdo a janeiro de 2021,
houve recuo de 7,2%. Em doze meses, a indUstria
acumula alta de 3,1%.

¢ O recuo do més foi acompanhado portodasas
quatro grandes categorias econdmicas e pela maior
parte (20) dos 26 ramos pesquisados.

o ProdugBesde bensde consumodurdveis(-11,5%) | ] JEEEEEEE SR e £49.6]
e de bens de capital (-5,6%) assinalaram as taxas '
negativas mais acentuadas em janeiro de 2022,
com a primeira eliminando o avanco de 9,6%
acumulado nos dois Ultimos meses de 2021; e a
segunda revertendo a expansao de 5,4 registrada

r47.5

L45 0r72.50

~42.5170.00

no més anterior. Bens de Capital i
. . . Bens Intermediérios -1.9 5.0 -5.0 26 +40.0
e Frentea janeirode 2021, todas as categorias T — e 0 o e i +67.50
tiveram resultado negativo. Duraveis 115 258 258 0. - +37.5"
Semiduraveis e ndo
Duraveis -0.5 -8.4 -8.4 -1.0 "65 OO
Industria Geral -2.4 7.2 7.2 3.1 "350 |
Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacéo de Indistria
*Série com ajuste sazonal
veo riain Jull Jep veC Mar Jun Sep Dec B|Oom berg

2019 | 2020 2021 2022

MPMIBRMA Index (Markit Brazil Manufacturing PMI SA) Brasil Prod Ind PMI Manf Monthly 30SEP2019-28FEB2022 CopyrightZ 2022 Bloomberg Finance L.P. 11-Mar-2022 16:00:29



Vendas no Varejo (janeiro)

¢ O volume de vendas do comércio varejista

S SAIN

cresceu 0,8%, com ajuste sazonal, apds Varejo Varejo Ampliado
recuo d e 1, 9% em d ez / 2 1 . F rente a J an / 2 1, Periodo Volume de Receita volume de Receita BRASIL - INDICADORES DA RECEITA NOMINAL DE VENDAS DO COMERCIO Vh.REjISI'AECOMERCIO VAREJISTA AMPLIADO,
;. .. . d inal d inal SEGUNDO GRUPOS DE ATIVIDADES: Janeira 2022
0 comeércio varejista caiu 1,9%, sexta taxa LIk oL e b L] o i
negativa consecutiva. No acumulado em Janeiro / Dezembro* 08 15 03 12 ) ANTERIOR A
o : N ) .
doze meses, aumento de 1,3% Média mavel trimestral 0.2 1.0 0.2 1.0 ATVIDADES Taxa de Variagio (%) | Taxa de Variagio () Taxad:;)ana;ao
N . | d . | iV , | Janeiro 2022 / Janeiro 2021 -1.9 10,6 -1.5 12,0

e NO varejoampliado, que Inciul veiculos NO

J P ' d ' ’ Acumulado 2022 1.9 10,6 1.5 12,0 NOV | DEZ | JAN | NOV | DEZ | JAN | | 12MESES
motos, partes e pecas e Material de

~ . Acumulado 12 meses 1.3 14,0 4.6 184 COMERCIO VAREJISTA (2) 12| 04| 15 88| 8% 106 106 140
construcdo, o volume de vendas variou - ——

o N N *Série COM ajuste sazonal 1- Combustiveis e lubrificantes 54| -15] 02| 421| 395 345 345 396
013/) em relagao a dezembro Em relagao a Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenagdo de Indistria 2-Hiper, supermercadas, prods. alimenticios, os| 07| o7 . 75 ” 4 %0
jan caiu 0, Sexto resultado negativo bebidas e fumo A ' '
jan/21, 1,5%, sext ltado negat
ConsecutiVO. O acumulado em doze meses 21 -Supereh\pefmerfadﬂs 02 06 0.5 8.1 13 13 73 9,0
regist rou crescimento d e 4, 6%. 3-Tecidos, vest. e calgados 13| 00| 35 36 89 1401 140 230

4-Méveis e eletrodomeésticos 06 15 11 20| 84| 01 0.1 31
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- F %83?8 4.1 - Méveis 80 45 41 41 74
[ 100'00 4.2- Eletrodomésticos 134|104 A7 -7 1.6
"'\\ I 5- Artigos farmacéuticos, med,, ortop. e de
\ \ 06 10 cFumari 190 66 40 8.2 137 187 16,7 135
perfumaria
\\_\ I 02.50  |6-Livros, jornais, rev. e papelaria 390 -1 020 -102 15 289 2889 1.4
. 90.00 - Equip. e mat. para escritario, informatica e
\\ - 87.50 comuicacio 04| 06| 08 50 53 5.1 5,1 41
+85.00 |5 outros arts. de uso pessosl e doméstico 31| 49| 47| 83| 43| s3] 53| s
! gggg COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO 3) 100 06 12 nz2 104 120 12,0 184
__________________________________________________________ r 77'50 9-Veiculos e motos, partes e pegas 23| 33| -5 178 177 198 198 323
___________________________________________________________ L 7500 10- Material de construcdo 18] 02| 03| 154 83| 79 79 258
M Brasil Vendas no. Var&JQAmpliadOSE 96.10 -0.31% | I 72_50 Fonte; IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenagio de Servigos e Comércio,
M Brasil Vendas no Varejo SA 96.20 0.84% 5 o
............................................................ 70 _00 (1) Séries com sjuste zazonal.
....................................................................................................................... L67.50
2015 2016 2017 2018 201% 2020 2021 Bloomberg

BZRTAVSA Index (Brazil Amplified Retail Sales Volume Index SA) Brasil retail + ampl Monthly 31DEC2014-11MAR2022

Copyright® 2022 Eloomberg Finance L.P.

11-Mar-2022 16:00:36
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@ Veiculos Anfavea (fevereiro) (M SAIN

I | S S— I I | S -300000.0
R B e 275000.0
N\ | | S — ; — ~250000.0
i T N T -225000.0
I W— . |8 N S — ' £200000.0

...................... L - - - ..

Y, t 11 rRERYEEIEIINIIIP'N™ B -150000.0
________________________________ r iR R R RERERERE VR ROROROR R MMIO9OSK
—a 1 8§ 1§ R R ORORORORRREREREE EETOON
__________________ HEEEEEE R EEEE 75000
______________________ B EEEEEE 50000
____________ RN 25000

-_Lloo
_______________ | -25000.0

nfavea Producao de Veiculos 165.94
B Anfavea Licenciamento de Veiculos 129.28k

---------------------- 35000.00
: ; ; : | — A —— | N WY S— 30000.00
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BZVPTLVH Index {Anfavea Brazil Vehicle Production) Brasil Anfavea Monthly 30MOV2018-11MAR2022 CopyrightE 2022 Bloomberg Finance L.P.
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@ Caged — Emprego formal (janeiro)

M SAIN

SALDO MENSAL DE EMPREGOS FORMAIS — BRASIL, JANEIRO
DE 2021 A JANEIRO DE 2022 * (papos com AJUSTES)

500.000

396.023
“ooe 313.126 302.623 pias 324.529 304.246
300,000 254,323 264 813 24? 531
200,000 151.835 155 178
100.000 . 88.326

0
-100.000
-200.000
-300.000 281 792
-400.000

o S 5 5 5 5 5 5
\oﬁ,\w“ ,.ﬁ""‘@\@ & S v&\,\w" ?ﬁ‘&" o&‘ﬁ o."‘n\‘? & s‘#}‘,,\'é’
o o
r r ~
SALARIO MEDIO REAL DE ADMISSAQ, BRASIL —
JANEIRO/2021 A JANEIRO/2022% (psnos sem asustes)
2.400,00
2.200,00
200000 1.944,20 195841 22077 1.927,35 1.926,24 1.920,59
1.892,57 190200 87544 | gse.60 1.835.98

- 1.803,83 1.805,3
1.600,00
1.400,00
1.200,00

2021/01

2021/02  2021/03  2021/04  2021/05

2021/06 202107 2021/08 2021/09 2021/10 202111  2021/12  2022/01

Fonte: Move Caged.
* Dados sem ajustes. Sujeito a atualizagdes
** Valores deflacionados pelo INPC.

nos préximos meses.

VARIAQEO RELATIVA MENSAL DO ESTOQUE DO EMPREGO FORMAL,
BRASIL — MESES DE JANEIRO, 2010 A 2022* (pAb0S cOM AJUSTES)

0,80%
0,67%
0,60% 0,55%
0,429
Y% 0,38%
0,40% 0,31%
,31% 0 29%
0,21%
0,20%
0,07% 0,07% . 0,09%
0,00% I N
0,
-0,20% .0/ . -0,11%
0,20%
-0,25%
-0,40%
jan/10  jan/11 jan/12 jan/13 jan/14 jan/15 jan/16 jan/17 jan/18 jan/19 | jan/20 jon/21  jan/22

ESTOQUE DO EMPREGO FORMAL, BRASIL — MESES DE JANEIRO,
2010 A 2022 (ADOS COM AJUSTES)

45.000.000
41123711 833,
39,575,950 10:686.086 40,593,356 40.833.533
40.000.000 38.020.065 38.279.457 37.946.153 38.444.741:38.234,788 38.185.036
36.095.001
35.000.000 33.310.265
30.000.000
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15.000.000
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@ Inflacao IPCA (fevereiro)

Meta

Intervalo de

2022
2023
2024

3.50
3.25
3.00

Tolerancia

+/-1.5p.p.

e O IPCAdefevereirofoide 1,01%,0,47 p.p. acima da taxa de dezembro.

Foi a maior alta para um més de fevereiro desde 2015. No ano, o IPCA
acumula alta de 1,56% e, nos ultimos 12 meses, de 10,54%.

e Todos os grupos de produtos e servicos pesquisados tiveram altaem
fevereiro.

e Educacdoteve o maiorimpacto (0,31 ponto percentual) e a maior
variacdo (5,61%), movimento sazonal.

e Alimentagdo e bebidas (1,28%) foi influenciado pela altamais intensa
dos alimentos para consumo no domicilio (1,65%). Destacam-se, em
particular, os aumentos nos precos da batata-inglesa (23,49%) e da
cenoura (55,41%). Além disso, as frutas subiram 3,55%.

e No grupodos Transportes (0,46%), a maior contribuicdo (0,05 p.p.)
veio dos automadveis novos (1,68%), cujos precos subiram pelo 182 més
consecutivo. Além disso, os precos dos automoveis usados (1,51%) e
das motocicletas (1,72%) também seguem em alta.

e No grupo Habitacdo (0,54%), as maiores contribuicdesvieram de
aluguel residencial (0,98%) e condominio (0,83%).

e Entre os Artigos de residéncia (1,76%), grupo com a segunda maior
variagao no indice do més, destacam-se as altas de eletrodomésticos e
equipamentos (3,18%) e de mobilidrio (2,43%), que contribuiram com
0,03 p.p. cada. Nos ultimos 12 meses, os itens acumulam variacdes de
17,85% e 18,31%, respectivamente.

10.80
10.54

B INPC a.a.
B]IPCA a.a.

MIPCA-15a.a. 10.Y6 | .

IPCA - Variacdo e Impacto por grupos - mensal

Variagio (%) Impacto (p.p.)
Grupo
________________________ Janeiro | Fevereiro | Janeiro | Fevereiro
indice Geral 0,54 1.01 0,54 1.01

Bebidas

Alimentagdo e

1.1

1,28 0,23

0,27

Habitacio

0,16

0,54 0,03

0,09

Artigos de
Residéncia

0,07

0,07

Vestuario

Transportes

Pessoais

Salde e Cuidados

Despesas
Pessoais

0,78

0,64 0,08

0,06

Educacdo

0,25

5,61 0,01

0,31

Comunicagio

1,05

0,29 0,05

0,01

Fonte: |BGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenagdo de indices de Pregos

Periodo Taxa
Fevereiro de 2022 1,01%
Janeiro de 2022 0,54%
Fevereiro de 2021 0,86%
Acumulado no ano 1,56%
Acumulado nos Gltimes 12 meses 10,54%

2015

2016

2017

2018

BZPIINPY Index (Brazil CPI INPC YoY) Brasil IPCA INPC Monthly 31AUG2014-11MAR2022

2019

2020

it 12,00

2021

CopyrightZ 2022 Bloomberg Finance L.P.

110.80
10.54

f-¥+10.00

----- +9.00

----- -8.00

----- +7.00

----- +3.00

----- +2.00

----- -1.00

11-Mar-2022 16:01:53
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e

Inflacdo ao Produtor IGP-DI (fevereiro)

¢ |GP-DIsubiul1,50% em janeiro (dezembro, 2,01%). O
indice acumula alta de 15,35% em 12 meses. Em
fevereiro de 2021, o indice havia subido 2,71% e
acumulava elevacao de 29,95% em 12 meses.

¢ Os efeitos da recente escaladado preco do petréleo

ainda nao se materializaram entre os combustiveis ou
mesmo sobre a inddstria quimica. Além disso, o preco
do minério de ferro (de 11,33% para -0,10%) cedeu e

permitiu a desaceleracao da taxa do IPA.

e O |IPAsubiu 1,94% em fevereiro. No més anterior, o
havia apresentado alta de 2,57%.

e Na anadlise por estagios de processamento, a taxa do
grupo Bens Finais variou de 0,92% em janeiro para
1,73% em fevereiro. O principal responsavel foram os
alimentos in natura. A taxa do grupo Bens
Intermediarios passou de 2,13% para 1,31% em
fevereiro, com deflacdo no subgrupo suprimentos. O
estagio das Matérias-Primas Brutas subiu 2,76% ante
4,42% em janeiro. Contribuiram para a desaceleragao
minério de ferro (11,33% para -0,10%), milho em grao
(8,40% para 4,92%) e bovinos (1,78% para -0,75%).

e OIPCvariou0,28%em fevereiro, contra 0,49% em
janeiro. Cinco das oito classes de despesa registraram
decréscimo em suas taxas de variacao

INDICE GERAL DE PREGOS - DI

IPA-TODOS OS ITENS

ESTAGIOS
Bens Finais
Bens Intermediarios

Matérias-Primas Brutas
ORIGEM
Produtos Agropecudrios

Produtos Industriais

I P C—TODOS OS ITENS

IN CC-TODOS OS ITENS

55.0

45.0

35.0

25.0

15.0

5.0

-5.0

—|GP-DIl 12 meses
IPA-DI 12 meses
IPC-DI 12 meses
—INCC-DI 12 meses

Variagdo Percentual

Més
Anterior

2,57

0,92
2,13
4,42

2,63
2,54
0,49
0,71

IGP-DI

<<
o0 Oy O O O © O
> > ‘o (@] > > 'S
o @ &8 wm o o &8
c - £ © c + E

ago-20
nov-20

Meés

1,94

1,73
1,31
2,76

4,33
0,98
0,28
0,38

fev-21
mai-21

ago-21
nov-21

Acumulada

Ano

4,56

2,66
3,47
7,31

7,08
3,54
0,77
1,10

12 Meses

17,38

17,10
29,45
7,60

20,36
16,18
9,30
11,97

fev-22

MAIORES INFLUENCIAS POSITIVAS

INDICE DE PRECOS AO PRODUTOR AMPLO

(M SAIN

Variagéo Percentual

Més
Anterior

Més

Soja (em grdo) 5,55 10,16
Milho (em grdo) 8,40 4,92
Ovos -4,68 17,77
Oleo Diesel 5,13 2,70
Farelo de soja 14,17 4,89
INDICE DE PRECOS AO CONSUMIDOR

Licenciamento - IPVA 1,63 3,83
Aluguel residencial 0,62 1,38
Cenoura 30,59 57,49
Batata-inglesa 7,02 17,29
Refeigdes em bares e restaurantes 1,04 0,95
iNDICE NACIONAL DE CUSTO DA CONSTRUGCAO

Taxas de servigos e licenciamentos 5,16 5,30
Elevador 1,76 1,53
Aluguel de maquinas e equipamentos 1,61 1,79
Massa de concreto 2,61 1,22
Servente 0,59 0,33

MAIORES INFLUENCIAS NEGATIVAS

Variagdo Percentual

Més

Anterior WD
iNDICE DE PRECOS AO PRODUTOR AMPLO
Adubos ou fertilizantes 5,82 -5,21
Mandioca (aipim) 3,80 -6,01
Bovinos 1,78 -0,75
Alcool etilico anidro -3,05 -9,95
Alcool etilico hidratado -2,12 -8,62
iNDICE DE PRECOS AO CONSUMIDOR
Gasolina -1,12 -1,35
Passagem aérea -7,78 -4,09
Etanol -2,20 -5,44
Tarifa de eletricidade residencial -1,76 -0,73
Perfume 1,10 -3,00
INDICE NACIONAL DE CUSTO DA CONSTRUGAO
Vergalhdes e arames de ago ao carbono 0,24 -2,43
Cimento Portland comum 1,72 -1,24
Tubos e conexdes de PVC 0,47 -0,51
Tubos e conexdes de ferro e ago -0,82 -0,19
Gesso 0,43 -0,52




@ Atividade

M SAIN

Brasil - Atividade

i | fev/22 [ jan/22 | dez/21 [nov/21 | out/21 | set/21 | ago/21 | jul/21 | jun/21 [mai/21 | abr/21 |mar/21| fev/21 | jan/21 | dez/20 | nov/20 | out/20 | set/20 | ago/20

Dois anos atras
abr/20 | mar/20

jul/20 |jun/20 | mai/20

PiB (% a.a.) 1.9 - 23] 0.9

i |BC-Br (%a.a.) 138.9 | 139.7 139.7 | 138.3 139.4 | 137.0 | 135.4 137.8 | 136.6 129.9 | 135.0
Produgéo Industrial (indice ajustado) 84.4 | 865 | 84.1 | 84.1 | 84.6 | 850 | 854 | 86.7 | 87.1 | 86.1 76.8 80.7
Produgdo de Veiculos Anfavea 2246.6|2279.1| 2336.6| 2382.7 | 2427.4| 2433.9 | 2364.8 2215.0 2200.0| 2334.7 | 2567.3
Horas Trabalhadas CNI (sa) 881 | 8.9 | 87.8 | 8.9 | 873 | 87.1 | 87.6 | 89.5 76.3 79.9
Faturamento Real CNI (sa) 101.0 | 99.9 | 101.3 | 101.2 | 101.4 | 103.4 102.3 | 102.4 | 101.9 | 101.5 96.0 98.3 99.2
Utilizagdo de Capacidade CNI (% c/ ajuste saz.) 80.0 | 80.4 | 81.0 80.9 | 79.8 | 80.1 | 80.2 79.2 79.4 | 787 | 77.5 76.0 76.1

$88 Utilizagdo de Capacidade FGV (% c/ ajuste saz.) 79.7 | 80.1 | 79.4 | 77.8 | 76.7 | 783 | 79.1 | 799 | 793 | 79.7 | 79.8 | 782 | 753 | 723 75.3

% PMI Manufaturados 496 | 47.8 | 498 | 498 | 51.7 | 544 | 53.6 | 56.7 | 56.4 | 53.7 | 52.3 | 52.8 | 58.4 | 56.5 | 61.5 58.2 51.6 48.4

£ Confianga da Industria CNI (c/ ajuste saz.) 55.8 | 560 | 56.7 | 56.0 | 57.8 | 580 | 632 | 620 617 | 585 | 537 | 544 | 505 | 60.9 570 | 47.6 60.3
Confianca da Industria FGV (c/ ajuste saz.) 96.7 | 98.4 | 100.1 | 102.1 | 105.2 | 106.4 | 107.0 | 108.4 | 107.6 | 104.2 | 103.5 | 104.2 | 107.9 106.7 | 98.7 89.8 97.5
Confianca da Construgdo FGV (c/ ajuste saz.) 92.8 | 96.7 | 953 | 96.1 | 9%.4 | 96.3 | 95.7 | 924 | 87.2 | 85.0 | 888 | 92.0 | 92.5 | 93.9 93.8 95.2 | 915 | 87.8 83.7 77.1 68.0 65.0 90.8
ABCR - Veic. Pesados em Rod. Pedag. (sa) - 160.2 160.0 | 158.4 | 158.8 | 160.9 | 155.8 159.7 | 159.0 | 160.3 | 157.7 | 157.6 | 151.6 | 149.4 | 141.7 146.0
ABPO - Vendas de Papeldo Ondulado (a.a.%) -3.4 1.9 12.8 13.4 | 10.8 | 12.6 | 12.6 | 143 7.1 8.0 156 | 7.7 8.2 6.4 -2.8 10.2
ONS - Cons. Médio de Energia (KWh/h) (1.000) 69.3 | 66.9 | 67.5 | 68.2 | 68.8 70.6 | 69.4 67.9 69.7 | 70.3 | 66.7 65.1 63.0 61.6 62.0 67.1
Vendas no Varejo (indice ajustado) 9.2 | 954 | 97.2 | 9.8 | 96.8 | 97.8 99.0 93.9

.g ind. Cielo de Varejo Ampliado (a.a. %) 16.0

‘g Licenciamento de Veiculos Fenabrave (% a.a.)

S Confianga do Consumidor FGV (c/ ajuste saz.) 78.5
Confianga do Comércio FGV (c/ ajuste saz.) 91.7

3l Pesquisa Mensal de Servigos (ind. ajustado) 90.7 | 89.0 | 883 | 90.8 | 87.3 | 86.5 86.4 | 84.8 | 83.2 | 814

§' PMI Servigos 52.8 483 | 429 | 441 | 471 | 470 | 51.1 50.9 52.3 | 50.4 | 49.5

b Confianga de Servigos FGV (c/ ajuste saz.) 89.2 | 91.2 88.1 | 81.7 | 77.6 | 83.2 | 855 | 86.2 854 | 875 | 879 | 8.0

g 145 | 142 | 144 141 | 136 | 131 | 127 | 124

Ll CAGED (criagdo lig. de vagas em 12 meses)/1000 1960 | 944 | 535 | 336 | 171 -54 | -364

g

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: CGMF/SAIN



@ Inflagdo e Dados Fiscais
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Gov.
Centr

Déficit

Brasil - Inflagdo

IPCA (% a.a.)
b5 IPCA nticleos (MAS, % a.a.)
=IPCA - Difusio

IPCA - 12 meses a frente

Alimentagdo e bebidas (a.a. %)
Habitagdo (a.a. %)

Artigos de residéncia (a.a. %)
Vestudrio (a.a. %)

Transportes (a.a. %)

Satide e cuidados pessoais (a.a. %)
Despesas pessoais (a.a. %)
Educacdo (a.a. %)

IPCA - Grupos

Comunicagdo (a.a. %)

IGP-M

Brasil - Fiscal
a Resultado Nominal/PIB (Var. % em 12m.)
Resultado Primario/PIB (Var. % em 12m.)

DBGG/PIB (%)
DLSP/PIB (%)

Div/PIB

Receita Total Gov. Central (Var. % em 12m.)

Despesa Total Gov. Central (Var. % em 12m.)

Atual
Hitti | fev/22 | jan/22

dez/21 |nov/21| out/21

set/21 | ago/21| jul/21 | jun/21

jan/21 | dez/20 | nov/20 | out/20 | set/20 | ago/20
456 | 452 | 431 | 3.92

Dois anos atras
abr/20 [ mar/20

835 | 806 | 6.76 | 6.10 | 5.20
475 | 426 | 3.80 | 324 | 293 | 282 | 269 | 268 | 268 | 2.33
65.0 637 | 645 | 64.5 | 655 | 626 | 63.4 | 655 66.6 | 68.2
481 | 488 | 447 | 445 | 407 | 444 | 402 | 353 | 408 | 415 | 3.93

9.12

3.58

8.03

7.93

8.90 | 11.71

12.55 | 13.95

13.27

12.60

12.54

12.32

333

8.73

519 | 409 | 238

2.95 3.27

2.86

2.43

7.59

0.86

5.45

14.11

3.58

5.27

13.89 | 11.79 | 8.83

11.86

0.48

8.59

16.12

16.91

17.78

17.89

21.73

24.86

18.25

19.32

20.57

20.51

26.00

13.04 | 13.70 | 14.03

Hititt | fev/22 | jan/22

dez/21 [nov/21 | out/21

30.54 | 39.97

set/21|ago/21 | jul/21 | jun/21 [mai/21 ]| abr/21 [mar/21| fev/21 | jan/21

6.98

6.00

023 | 069 | 077 | 101 |

2.34

3.04

2.54
0.95

085

3.60

2.46

2894 | 25.71 | 23.14 | 24.52
40.11 | 35.40 | 31.63 | 34.16
7.36 | 6.07 | 574 | 483 | 470 | 4.81 | 4.42
14.62 | 12.82 | 11.95 | 10.18 | 9.39 | 8.66 | 7.86

-10.6

-6.9

79.56 | 80.29 | 81.13 | 82.34 | 82.29 | 82.16 | 82.70 | 83.02 | 83.83 | 84.97 84.30 | 83.50 | 80.44
56.64 | 57.24 | 57.03 | 57.16 | 58.05 | 59.35 | 59.79 | 60.33 | 59.73 | 59.80 | 60.41 60.11 | 60.16 | 60.67 | 60.12 | 58.07 | 55.02
222 | 214 | 210 | 191 | 175 | 119 | 6.0 | -1.2 -1.7 0.6 2.9 5.9 9.2
0.43 | 3.84 | 15.82 | 22.27 | 28.89 | 28.25 | 28.33 | 27.75 2806 | 25.74| 1576 | 11.76 | 8.81

dez/20 | nov/20 | out/20 | set/20 | ago/20

3.81

Dois anos atras
abr/20 [ mar/20

g

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: CGMF/SAIN
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@ Confianga do Consumidor — Univ. Michigan (margo, preliminar) € SAIN

EUA Univ. Michigan Sentimento do Consumidor

""""""""" """""""" """""""" """"""""" "I'indiicedef"entim‘e1t0"dci'(:0n'sum"’d0r"59:.7" 120
i i | {nd ce de Expectativas 544 |
------------ {-BIndice de Condicbes Atuais 678115
- ¢ O indicador de confianga do consumidor caiu, com
"""""""""""""""""""""""""""""" -110 expectativas de inflagdo crescentes fornecendo um primeiro
_________________________________________________________ ;105 vislumbre da reagdo do consumidor dos EUA a invasao da
5 : 5 : 5 5 : | Ucrania e suas consequéncias para os precos da energia.
"""""" N A I . I R 100 | e O relatério mostra que os consumidores tinham
_________________ | | | | | | | | o5 perspectivas muito negativas para a economia, com exce¢do
! do mercado de trabalho. Enquanto os saldarios nominais
90 continuam subindo em linha com a queda das taxas de

desemprego, os consumidores estdo preocupados com o
peso da inflagcdo sobre a renda real.

+85

-80 e A leitura preliminar caiu para’59,7 de 62,8 anteriores.
' Enquanto o indice de condi¢des atuais apenas caiu (67,8 vs.

----------------------------------------------------------- -75
: - 68,2 antes), o componente de expectativas registrou uma
------- AN\ 470 queda maior (5,0 pontos do indice, apds queda de 4,7
pontos no més anterior). O sentimento cai por trés meses
"""" ;'""'f65 consecutivos.
. 59.7
----- -50
Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar

2018 | 2019 | 2020 | 2021 2022
Bl ONSSENT Index (University of Michigan Consumer Sentiment Index) EUA MICHIGAN Monthly 31JUL2018-11MAR2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 11-Mar-2022 15:57:48
oomberg




% Crédito ao Consumidor (janeiro)

S SAIN

e Os empréstimos ao consumidor aumentaram em janeiro no ritmomaislentoem
um ano, com as familias pagando saldos de cartdo de crédito que aumentaram
durante a temporada de compras de fim de ano.

e O crédito total aumentou USS 6,8 bilhdes em relagdo ao més anterior, apds um
ganho revisado de USS 22,4 bilhdes em dezembro. Em base anualizada, o
endividamento cresceu 1,9%.

MédiaMédvelem 12m. 5 5
//
20
\/\N A~ /'"/\\ A .
- e v

10

5

N/ ’

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 11-Mar-2022 15:58:52

B Crédito ao Consumidor Total Var. Lig. SA 6.838 -69.45%

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 40

------------------------------------ 30

|| --------------------------------------------- - 20
| i A €=

il {11
----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- I -10

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- -20

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- -30

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

CICRTOT Index (Federal Reserve Consumer Credit Total Net Change SA) EUA Credito Cons Monthly 31JUL2014- 11MARZ022 Copyrightd 2022 Bloomberg Finance L.P. 11-Mar-2022 15:58:47

Bloomberg
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@ Pedidos de Auxilio-Desemprego

Pe_di,d?s Variagao Média em Beneficiarios Desemprego
Iniciais 4 semanas
04-mar-22 227 11 231 n.d. n.d.
25-fev-22 216 -17 231 1,494 1.1 ¢ Os pedidos iniciais de seguro-desemprego aumentaram (em 11k). O resultado foi
18-fev-22 233 -16 237 1,469 1.1 impulsionado inteiramente por reivindicacdes em Nova York (16k) e, em menor
11-fev-22 249 24 244 1,474 1.1 escala, na Califérnia (6k).
0d-fev-22 222 L4 220 Dot 1.2 e Em outras palavras, naoha nenhumsinal de deterioragao maisampla. Em 227k,
28-jan-22 239 -22 255 1,619 1.2 , , , . . .
o nivel esta comparavel a média de 2019, quando a taxa de desemprego foi a
21-jan-22 261 -29 247 1,621 1.2 . .
mais baixa em 50 anos.
14-jan-22 290 59 232 1,672 1.2
07-jan-22 231 24 211 1,624 1.2
31-dez-21 207 7 205 1,555 1.1
24-dez-21 200 -6 200 1,753 1.3
17-dez-21 206 1 207 1,718 1.3 [ e ) 050
10-dez-21 205 17 204 1,856 1.4 : W EUA Pedidos Iniciais de Auxilio-Desemprego SA 227.000 "5'900
B EUA Pedidos Iniciais-de Auxilio-Desemprego-MM4sem. SA-231.250--+850
nov-21 -128 240 2,029 1.5 3
out-21 27 368 2,908 2.2
set-21 -16 341 2,768 2.1
ago-21 -135 356 2,858 2.1
jul-21 97 491 3,926 2.9
jun-21 -35 394 3,448 2.5
mai-21 -319 429 3,659 2.6
abr-21 26 748 4,583 3.3
mar-21 -83 722 3,859 2.7
Média 2021 468
Média 2020 1,352 L — 3
Média 2019 218 Dec ‘Mar ©Jun ~ Sep

2021 2022

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: CGMF/SAIN . . ) . .
g g / INJCIC Index (US Initial Jobless Claims S&) EUA Pedidos Seg Desempre Weekly 11DEC2020-11MAR2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 11-Mar-2022 15:59:35



% Inflacao ao Consumidor (fevereiro)

(M SAIN

MEUA CPI a

BEUA CPI a

2015

2016

2017

2018

CPI YOY Index (US CPI Urban Consumers YoY NSA) EUA CPI Monthly 30SEP2014-11MAR2022

~ mUSs CP1 Urban,{onsumers YoY NSA - Last Price 7.9

2019 2020

Copyright? 2022 Bloomberg Finance L.P.

2021

11-Mar-2022 16:00:18
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| '75-'79

'80-'84 | '85-'89

'90-'94 | '95-'99

CPI YOY Index (US CPI Urban Consumers YoY NSA) Yearly 22MAR1972-10MAR2022

'00-'04 | '05-'09

Copyright® 2022 Bleomberg Finance L.P.

'10-'14 | '15-'19

'20-'24

10-Mar-2022 11:34:50

e O CPIsubiu0,8% mésamésem fevereiroe 7,9%em
relacdo ao ano anterior, maior alta em 40 anos.
Anualizado, o atual ritmo mensal de inflacdo
corresponde a 10% de inflacdo anual.

e Os precosda energiasubiram 3,5% (contra 0,9% antes)
em fevereiro, contribuindo com cerca de um terco do
aumento mensal.

¢ Os custos da habitagdo estao subindo no ritmo mais
rapidodesde 1992, aumentando a sensagdo de que
gastos ndo discricionarios (aluguel, alimentacao, gas)
correm o risco de reduzir o potencial de gastos das
familias.

¢ O impulso no final de fevereiro foi para que os precos
de alimentos e commodities subissem em meio a
invasdo russa da Ucrania e com a intensificacao dos
gargalos da cadeia de suprimentos.

e Também subjacentes estdo os sinaisde que a inflagao
de alguns bens esta se espalhando para a inflagdo dos
servicos basicos, e os custos de energia estao sendo
repassados para a inflacdo basica. Isso contribui para
um impulso crescente e para uma inflacao mais rigida.




S SAIN
@ Resumo <

Atual Dois anos atras

EUA mar/22 | fev/22 | jan/22 | dez/21 | nov/21 | out/21 | set/21 | ago/21 | jul/21 jun/21 | mai/21 | abr/21 | mar/21 | fev/21 | jan/21 | dez/20 | nov/20 | out/20 | set/20

PIB (% a.a.) 7.0 2.3 6.7 6.3 4.5 ] ] ] ]
idade Nacional Fed Chicago (MM 3m) 0.4 0.5 0.4 0.3 0.2 0.3 0.3 0.1 0.8 0.2 0.7 0.0 0.6 0.5 0.6 0.9 1.4 -2.4

Leading Index (més, aj. saz.) 0.3 0.7 0.8 0.6 0.2 0.7 1.0 0.6 0.9 1.1 1.1 @l 0.6 0.6 0.7 0.6 0.6 0.8

Produgdo Industrial (indice, aj. saz.) 102.0 102.1 101.2 99.8 101.1 101.2 100.5 9919 99.2 99.2 96.4 99.4 98.3 97.2 96.6 95.6 9519 94.9 91.2 97.4
Utilizagdo de Capacidade Instalada (%, aj. saz.) 76.6 76.7 76.1 75.1 76.1 76.2 75.7 75.3 74.8 74.8 72.7 75.0 74.1 73.3 72.9 72.1 72.3 71.5 68.7 73.4
Pedidos de Fabricas (USS$ bi, aj. saz.) 523.4 517.1 514.6 509.5 506.1 498.6 487.4 488.1 481.2 479.2 468.3 460.4 453.1 449.1 444.4 438.3
Pedidos de Bens Durav i 261.7 261.4 262.3 258.8 257.7 255.5 247.6 249.5 246.3 243.2 237.4 233.8 228.8 226.7 223.1 218.7
Pedidos de Bens de Capital (USS 97.2 99.6 100.3 95.0 98.0 96.7 90.5 89.7 92.2 84.8 80.2 80.7 77.8 77.0 74.3 68.2
ISM Manufacturing 58.6 57.6 58.8 60.6 60.8 60.5 59.7 59.9 60.9 61.6 60.6 60.9 59.4 60.5 57.3 58.8 55.4 55.4 53.9
i ing PMI 57.3 55.5 57.7 58.3 58.4 60.7 61.1 60.5 59.1 58.6 59.2 57.1 56.7 53.4 53.2 53.1 50.9
ind. Expect. Ativ. Manuf. Fed Richmond (aj. saz.) 1.0 8.0 16.0 11.0 12.0 -3.0 9.0 22.0 19.0 15.0 15.0 17.0 15.0 20.0 20.0 15.0 9.0 4.0
ind. Expect. Manuf. Fed Philadelphia (aj. saz.) 16.0 23.2 15.4 39.0 23.8 30.7 19.4 28.7 30.1 11.1 26.3 323 15.0 17.2 24.1 27.5
ind. Expect. Manuf. Fed Dallas (aj. saz.) 14.0 2.0 7.8 11.5 14.4 4.6 9.0 29.3 18.2 7.7 11.4 13.3 21.1 15.5 9.3 -2.3 -6.3

ago/20 | jul/20 jun/20 | mai/20 | abr/20 | mar/20

-5.1
-1.5

Industria

S
<
o
2
2
-
@
<
o
5
c
=
o
[=]
£l
€

Industria -
Expectativa:

ind. Expect. Manuf. Fed Kansas City (aj .saz.) 29.0 24.0 22.0 22.0 28.0 21.0 25.0 28.0 29.0 29.0 27.0 19.0 9.0 10.0 10.0 12.0
US Empire State Manuf. (Expect. Fed NY, aj. saz.) X . 19.8 34.3 18.3 17.4 243 26.3 17.4 12.1 3.5 . 6.3 10.5 17.0 3.7
Gastos em Construgdo (%, tx. anual. aj. saz.) 5 10.5 10.5 9.7 L 10.1 8.8 7.0 -
:é P MBA Pedidos de Hipotecas (% ajustado) b ] 33 | -11 | -24 | -17 40 | -09 | -22 0.5
4] Permissdes para Construgdo (1.000, anualizado) 1,653 | 1,58 | 1,721 | 1,630 | 1,594 | 1,683 | 1,733 | 1,755 | 1,726 1,758 | 1,69 | 1,595 | 1,589 | 1,522 | 1,542
‘Z g Construgdo de Novas Re ncias (1.000, anualizado) 1,552 1,550 1,573 1,562 1,657 1,594 1,514 1,447 1,625 1,661 1,273
(5]l Vendas de Novas Residéncias (1.000, anualizado) 667 725 668 704 683 733 796 873 823
Vendas de Residéncias Existentes (mm, anualizado) 3 3 6.2 6.2 6.0 6.0 6.0 5.9 6.0 6.0 6.2 4.8 5.4
=W Vendas no Varejo (US$ bi, aj. saz.) - 627.0 622.4 @ 6153 | 625.4 @ 620.1 623.1 = 560.0 526.2 | 4843 480.4
_5 Wards Venda de Veiculos (US$ mm/més, anualiz., aj. saz.) b b 13.0 12.2 13.1 14.8 15.4 17.0 15.7 16.6 16.3 15.6 16.2 b 13.1 12.2 11.4
g Estoques no Atacado (US$ bi, aj. saz.) 7422 | 7318 | 7226 | 7183 | 709.8 | 700.4 | 692.8 | 684.8 | 677.5 | 667.5 | 665.2 | 663.7 663.8 = 663.6
© Estoques no Varejo (USS$ bi, aj. saz.) 616.9 604.9 603.1 604.0 602.8 600.2 597.4 602.9 613.2 622.0 620.8 620.1 613.3 608.1
Un. Michigan Expect. Consumidor 82.9 - 84.9 76.8 b
Conf. Board Consumer Confidence 1200 | 1175 | 1149 | 052 | 871 | 8.1 | 929 | 1014 |
"] ISM Non-Manufacturing Index b 60.7 63.2 62.7 62.2 55.9 58.5 57.8 56.5 56.1
" Markit US Services PMI . 54.9 55.1 59.9 64.6 64.7 60.4 59.8 58.3 54.8 58.4 56.9
Taxa de Desemprego 3 3 5.2 5.4 5.9 6.0 6.0 6.2 6.4 6.7 6.7 6.9
Change in Nonfarm Payrolls (1.000) 517 689 557 447 263 704 710 520 -115 333 647
Nonfarm Productivity (%, tx. anual., aj. saz.) 3 3.2 2.1
I Custo U do Trabalho (%, tx. anual., aj. saz.) . 10.6 5.8 -2.7
;_,n Pedidos In de Seguro-Desemprego (1.000) 387 368 388 507 729 761 837 763 719 765 1,436 1,605
E Pedidos Existentes de Seguro-Desemprego (1.000) 2,852 2,899 3,367 3,517 3,640 3,717 4,157 4,655 5,180 5,829 6,724 | 10,477 @ 13,528
il JOLTS Abertura de vagas (1.000) 9,852 | 9,639 | 9,265 | 8480 & 7,860 | 7,232 | 6938 | 6,844 | 6,874 | 6494 | 6,315 m
ADP Variagio de empregos (1.000) 531 694 894 | 458 537 249 629 737 533 | 829 506
Challenger Dispensa do Emprego (% a.a.) -39.1 17.4 134.5 45.4 60.4 185.9 116.5 576.1 305.5 577.8
Salério Real por Hora (USS, aj. saz.) 11.4 11.4 11.4 11.4 11.3 11.3 11.4

Deflator PCE - nticleo (% a.a.) b b by 1.51 1.48 1.38 1.42 1.57

ind. Pregos ao Consumi b b b 1.70 1.40 1.40 1.20 1.20 1.40

Precos ao Consumidor - nucleo (% a.a.) . > . _ 1.60 1.60 1.60 1.70

d. Pregos no Atacado (% a.a.) g 3 3.00 1.60 0.80 0.80 0.60 0.30
ind. Precos no Atacado - nticleo (% a.a.) 5 2.60 1.90 1.40 1.50 1.20

Fonte: Bloomberg. Elaboragcdo: CGMF/SAIN
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@ Balanca Comercial (fevereiro) (WSAIN
--lEhina-E—xpeﬁagées--(—USéD-)---B%AQQ-- ------ =350
e O crescimento das exportagdes da China moderou nos primeiros [ ®China ImportacGes (USD) 246.035
dois meses do ano, apontando para uma demanda global mais | | | | 325
estavel. 300
e Exportagdes subiram 16,3%em USD no periodo de janeiro a I
fevereiro em relagcdo ao ano anterior. Importacdes aumentaram _275
15,5% no ano durante o periodo. Y
e A atividade econ6mica da China é tipicamente volatil nos dois \ 525
primeiros meses do ano devido ao feriado de uma semana do Ano \ //_,/“\/“
Novo Lunar. Surtos de Covid em algumas partes do pais também 200
causaram suspensdes de negdcios este ano. \ //\/\_\
APV 175
e O aumentode precos mascaraos resultados. As exportacdes de \7 \ i
aco, por exemplo, cairam 19% nos dois primeiros meses do ano em v 150
relacdo ao mesmo periodo do ano passado, mas o valor dos i
embarques saltou 34,4%, mostraram os dados. As importagdesde | | _125
petroleo bruto cairam 4,9% em volume, as compras de gas natural | L 100
cairam 3,8%, mas o valor das commodities compradas subiram a .
taxas de dois digitos. 75

CNFREXP$ Index (China Export Trade) China Trade Monthly 31DEC2017-11MAR2022

2018

2020

2021

CopyrightE 2022 Bloomberg Finance L.P.

11-Mar-2022 16:01:24

Bloomberg



6 Inflagao (fevereiro)

e Amoderacdo nainflacdo do portdo de fabrica na
China e a inflagdo moderada dos precos ao
consumidor em fevereiro deixam a janela aberta
para o banco central estender sua flexibilizacao.

e Umabase maisaltanoano anterior provavelmente
dominard os ganhos sequenciais no PPI, levando a
uma menor inflacdo do PPl ano a ano no curto
prazo. Mas uma alta prolongada dos precos das
commodities pode moderar ou até mesmo
interromper a moderacdo do PPI.

e A pressao ascendente dos custos de energia mais
altos sobre a inflacdo do IPC provavelmente sera
contrabalancada pela fraca demanda doméstica.

(M SAIN

WChina IPP a.a.%
. MChina IPP Bens Duraveis

8.8

5 de Consumo a.a.% 0.7

......... -20.0
= 17.5

B China IPP Bens de producdo a.a.%

11.4

-15.0

2.5
om
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--5.0
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CHEFTYOY Index (China PPI YoY) China Inflacac Monthly 31DEC2017-28FEB2022

2019

2020

2021

Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P.
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6 Condigdes de Credito (fevereiro) ¢MSAIN

e A expansaodo créditoda Chinadesacelerouem fevereiro. O feriado prolongado e a queda do mercado imobilidrio fez com que pessoas e empresas
tomassem menos empréstimos, aumentando as expectativas de que o banco central precisard fazer mais para apoiar o crescimento.

e Bancos emprestaram 1,2 trilhdo de yuans (USS 194 bilh&es), abaixo dos 4 trilhdes de yuans em janeiro e menos do que em fevereiro do ano passado.

e Empréstimosde médio e longo prazo parafamilias recuaram pela primeira vez em pelo menos 15 anos.

_ mFinanciamento total a.m. M Empréstimos bancarios em Yuans = AGBeS ... L6.5 2m China Financiamento Agregado 1190.00 -80.72% M Acumulado 12 meses (CNLNASF) 31800.90 : |
M Titulos corporativos M Titulos ptblicos I
et Frosenaneee e Fronmeoeeeeeee Al e A Froneeoeeeeee Frossesenensosdes e =+40000
""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" 6.0
""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" 3+ -$37500
--------------------------------------- 1 I b-5_0
...................................................... | t45 35000
----------------------------------------------------- ~-+4.0
- — 32500
--------------------------------------------------- _3_5 = 4,31800.90
[ | — e | (. o
! 3.0 5 -+30000
' | r H
< :
e | | S e | (= S S I 2.5 ¢
§ o
________________ 20 ~ 27500
------ ----»1.5
25000
+1.0
I ||I‘ |||||I | ‘| ||“
-—0-0 H H H H H H H H H H H H H H
- e 20000
-------------------------------------------------------------------------------------------------------- =-0.5 g s s s s s s s s s s s s s
éeb Dec’ MarJun’ 'Sép' Dec MarJun’ 'Sép' Dec’ Mar Jun’ 'Sép' Dec’ War
2017 2018 2019 2020 2021 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022

CNLNASF Index (China All-system Financing Aggregate) CHina Crédito aberto Monthly 31JAN2017-11IMAR2022 Copyright2 2022 Bloomberg Finance L.P. 11-Mar-2022 16:02:24 CNLNASF Index (China All-system Financing Aggregate) China Credito Agregade Monthly 30SEP2018-11MAR2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 11-Mar-2022 16:02:16
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iZona do Euro PIB encadeado precos 2010 T/T%:0.30

-MZona-do-Euro-PIB encadeado precos-2010-A/A%4.60

e Arecuperacgao desacelerou para0,3%no 4T,
com a cautela do consumidor e as restricdes do
governo pesando sobre a atividade. Custos de
energia em alta e a interrupcado das cadeias de
suprimentos globais também comprometeram.

e O PIBalemaocontraiu0,3%no 4T. A atividade
cresceu 0,7% na Franca e 2% na Espanha. A
Italia registrou expansdo de 0,6%.

e Os danos a demanda do Covid desaparecerao
rapidamente a medida que os casos diminuem
e 0s consumidores retornam.

e Mas os altos custos de energia deixardao o
banco central enfrentando um dificil trade-off -
o crescimento sofrera por causa do impacto na
renda das familias, enquanto a inflacao
principal provavelmente permanecera muito
acima da meta de 2% durante a maior parte de = = C

2022. | e — i —— - i -15.00
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EUGNEMUQ Index (Eurg Area Gross Demestic Preduct Chained 2010 Prices QoQ) EU GDP Quarterly 31DEC2017-11MAR2022 Copyright2 2022 Bleemberg Finance L.P. 11-Mar-2022 15:58:00
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® Eco Watchers (fevereiro)

—
E—

""" t2s

e A percepcaoda situacdao econdmica entre gerentes : : : :
de lojas, motoristas de taxi e outros profissionais que . U i i 20
lidam diretamente com os consumidores despencou
em janeiro, teve pouca alteracdo frenteaomés | | 1
anterior.

| mJapao Pesquisa Economy Watchers Cond. Corrente SA 37.7 e | 10

B Japdo Pesquisa Economy Watchers Expectativas SA 44.4
__________________ +5
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
JWCOOVSA Index (Japan Economy Watchers Survey Current Conditions SA) JApao Eco Watchers Monthly 31AUG2010-28FEE2022 CopyrightE 2022 Bloomberg Finance L.P. 11-Mar-2022 15:59:33
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GRS Gl 25 e Houve revisdo inesperada para baixo no crescimento do
PIB do Japdo no 04T pode levar a estimulo fiscal adicional.
""""""" 20 A fraqueza foi generalizada, com consumo privado,
_____________ 15 investimento empresarial e investimento publico entre os
i principais componentes impulsionando a leitura mais
_____________ L10 baixa.
e O PIBdo 4T foirevisado paraexpansao de 4,6%
- A3 (anualizado), abaixo da estimativa preliminar de 5,4%.
..... — 0 e Apesardisso, alguns detalhes sugeremalguma forga
- - subjacente que pode ajudar a economia a se recuperar.
------------- -5 Um dos principais entraves no quarto trimestre — queda
é I nos estoques — sinaliza potencial para maior produgao
""""""" r-10 fabril.
............. --15 e Os gastos dos consumidores aumentaram em meio a
liberacdo da demanda reprimida apds o estado de
------------- --20 emergéncia de virus ter sido levantado no final de
i setembro.
------------- --25
I  As exportagdes e o investimento de capital privado
— L-30 tambémaumentaram, a medida que os problemas da
s cadeia de suprimentos diminuiram para a industria
oK 2015 Q|4 Q1 2830 Q3 Q|4 Q1 2831 Q3 Q|42022 automobilistica em particular.

JGDPAGDP Index (Japan Real GDP Annualized QoQ SA GDP expenditure appreach %) Japac PIB Quarterly 30SEP2019-11MAR2022 Copyright2 2022 Bleemberg Finance L.P. 11-Mar-2022 16:00:08
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‘®) Inflacdo ao Produtor (fevereiro)

e O indicede pregosao produtordoJapdaosubiu9,3% em
relacao ao ano anterior em fevereiro, o ritmo mais
rapido desde 1980.

e O aumentodos pregos foi atribuido principalmente ao
aumento dos precos das commodities, como petréleo
bruto e produtos quimicos.

e A continuagdo dos custos crescentes torna cadavez
mais dificil para as empresas continuar absorvendo
custos em vez de repassa-los aos consumidores

INWSDYDY Index (Japan Producer Price Index YoY) Japan Inflation Monthly 28FEB2013-11MARZ022

Copyrightd 2022 Bloomberg Finance L.P.
11-Mar-2022 16:01:25

17.5- ®Japao IPP a.a.% (R1) _— 9.3

B Japdo IPP Matérias-Primas a.aﬂis (R2) 50.9

m__!J_a__péQ__I_EE__I_ntermediérios a.a.% (L1) 15.6

W Japan IPP Bens Finais a.a.% (R1) 4.1
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INWSDYOY Index (Japan Producer Price Index YoY) Japao Inflacao IPP Aber Monthly 28FEB2017-11MAR2022
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e O aumentodos gastos fiscais e a reaberturada economia podem garantir algum crescimento no curto prazo. Mas o conjunto de medidas heterodoxas, aliadas
a expansao monetaria e fiscal, ndo tem fundamento para ter sucesso. Rigidos controles de capital, politicas de controle de precos, restricdes de importacao e
impostos corporativos mais altos pesam sobre o investimento e as importacdes. O pais tem juros reais profundamente negativos. A alta inflacgdo mensal
contrasta com a lenta depreciacao do peso, levando ao fortalecimento da moeda em termos reais. Délares no paralelo seguem mais que o dobro da taxa
oficial. As reservas internacionais estao quase 50% abaixo do pico de 2019. O governo estendeu o programa de controle de precos até 7 de abril.

e A coalizao governanteda Argentina perdeu o controle do Senado apds derrota nas eleicdes de meio de mandato. O governo manteve a lideranca na Camara.

e O bancocentral apertoucontroles de cambio com o objetivo de restringir o acesso a moeda forte em meio as expectativas de uma desvalorizacao. Os
argentinos estdo retirando délares de contas bancarias em meio a especula¢des de que o governo dificultard o acesso dos poupadores aos seus depdsitos. O
Banco Central acelerou a emissdo de pesos para cobrir suas necessidades financeiras.

e A Argentina chegoua um acordo inicialcom o FMIno valorde USS 44,5 bi, que daria um periodo de caréncia de 4,5 anos para o pagamento da divida. O
acordo ainda precisa ser aprovado pelo Congresso e pelo conselho de administracdao do FMI. O governo indica que acordo técnico ja estaria fechado, restando
aspectos de edicdo e traducao.

e Dentre os pontos em negociacao, estariam: reforma das sistema previdenciario, limitacdo de transferéncias a provincias e empresas estatais, reducdo de
subsidios a energia, aumento de impostos imobiliarios, maior poder de regulacdo e supervisao cambial pelo BC, normalizacdo das opera¢des de pagamentos
as importacdes, ajustes salariais do setor publico vinculadas a variaveis econdmicas (ao invés de negociacdes regulares), revisdo da lei de defesa da
concorréncia com vistas a reduzir barreiras a entradas, reducdo das necessidades de depdsitos compulsérios de bancos pequenos e flexibilizacdo dos limites
das taxas de bancos comerciais, medidas de desincentivo ao uso de criptomoedas, reestruturacdo de dividas de USS 2,4 bilhdes com o Clube de Paris, uso de
excedentes fiscais para reducao do déficit. Também entrariam metas para o cambio, inflacdo, arrecadacao, gasto e déficit fiscal, e acumulacao de reservas.

e A Argentina é a primeira grande economia da Ameérica Latinaa aderir a iniciativa the Belt and the Road, o grande projeto da China para financiar infraestrutura
e ampliar sua influéncia pelo mundo. Receberd financiamento chinés de mais de USS 23,7 bilh&es, dos quais USS 14 bilhdes ja foram aprovados para projetos
de infraestrutura e o restante sera decidido para a iniciativa.

e Apesarde serum dos paises do mundocom as maiores reservas de gas natural do mundo (Reserva de Vaca Muerta), pais segue importando GNL. Em 2022, a
precos que chegam a ser 7 vezes os de 2021. A Argentina importa, em média 16%, do gas que consome. Estudos apontam que Vaca Muerta tem reservas de
gas capazes de gerar o autoabastecimento do pais por mais de 20 anos, mas questdes relacionadas aos investimentos necessarios nao viabilizaram uma
exploracdo em grande escala. Produc8es locais ja viabilizadas estariam em cotag¢des de USS 3,5.
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ARRVIRFS Index (Argentina International Reserves in USD) argentina reserves Monthly 30JUN2015-11MAR2022
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Chile

e Umasériede retiradas antecipadas de pensdes liberou bilhGes de ddlares aos consumidores e desencadeou um frenesi nas vendas no varejo. O Chile gastou
mais para compensar o impacto econdmico da pandemia do que qualquer outro pais importante de mercado emergente, de acordo com o FMI. A economia
do Chile cresceu cerca de 12% no ano passado, um recorde para o pais.

e Chile esta elaborando nova constituicdo que serd submetida a referendo no préximo ano. Foram eleitos 155 delegados, e cerca de trés quartos deles se
inclinam para a esquerda. Os redatores da nova constituicao rejeitaram uma série de propostas ambientais. Das 40 mog¢des propostas por um comité
ambiental empilhados com jovens ativistas, 34 foram rejeitados. Eles incluiam declarar toda a natureza - do ar ao subsolo - isento de propriedade privada, um
segundo proibindo qualquer projeto que pudesse prejudicar o meio ambiente e um terceiro exigindo que grupos indigenas aprovassem empreendimentos.

e O Congressodeu aprovacaofinala uma propostade pensao universal apoiada pelo governo a ser financiada principalmente pela reducdo de isencdes fiscais. A
conta previdenciaria pode chegar a 0,95% do PIB entre 2028 e 2034. O atual sistema previdenciario, baseado em gestores de fundos privados e escassos
pagamentos estatais, € impopular, ja que os cheques de aposentadoria geralmente ficam abaixo da linha da pobreza. O presidente eleito propde grande
reformulacdo do sistema previdenciario, com uma entidade estatal possivelmente substituindo os gestores de fundos privados.

e O presidente eleito Gabriel Boricalertou que o boom de gastos do consumidor no Chile é insustentavel e as finangas do governo estdo sob pressao. Ele
pretende aumentar as receitas do governo por meio da reforma tributaria, com garantias legais aos investidores. Disse que mudancas serao graduais e com
responsabilidade fiscal, mantendo meta de déficit estrutural de 4% e com reducdo do déficit estrutural a partir de 2023.

e Foi escolhido o atual presidente do banco central Mario Marcel como ministro da Fazenda. Marcel é presidente do banco central desde 2016, foi diretor de
orcamento do governo e também trabalhou no Banco Mundial.

e Umareformatributariasera um dos primeiros projetos que Boric submeterad ao Congresso, segundo o futuro secretdrio-geral da Presidéncia.

e O bancocentral entregou suamaioraltanataxade jurosdesde 2001, um aumento de 1,5 p.p. para 5,5%. Ainda assim, a alta da inflagdo
gera especulacdes que havera novos aumentos. A inflacdo estd em 7,8%, acima da meta do Banco Central (de 2,0% a 4,0%) e maior taxa anual em 15 anos.

e O Chilesetornoua primeiranacgdoa emitir titulos vinculados a metas de sustentabilidade, com USS 2 bilhdes em papéis com vencimento em 20 anos. Isto
abrir a porta para que outros emitentes soberanos emitam divida no mesmo formato.

e Gabriel Boricassume a presidéncia. Ele vem enfrentando duras criticas de parte da esquerda que o elegeu depois de montar um gabinete de ministros de
centro-esquerda, mais moderado; defender um ritmo gradual para as reformas tributaria e da previdéncia; e ndo dar garantias imediatas de libertacao aos
presos durante os protestos de 2019 e nos conflitos por terra no sul do Chile.
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e As taxasde jurosiniciaram processode normalizacao a partirde agostode 2021, com dados a atividade se recuperando, alta da inflacdo, e déficits gémeos
grandes e resilientes, os quais implicam alta exposicao a mudancas nas condi¢des financeiras.

e Tanto Fitch quanto S&P cortaram o rating da dividaem moeda estrangeira de longo prazo da Colémbia para abaixo do grau de investimento.

e O senador colombiano Gustavo Petro continuatendogrande vantageme ampliou seu indice de aprovacao para 42%, enquanto seu indice de reprovacao
agora é de 40% (vindo de mais de 55% em jan21. As elei¢Bes presidenciais ocorrem em maio de 2022. O ex-guerrilheiro é popular entre os colombianos
mais pobres e estudantes. Ele defende taxar os ricos, pedir dinheiro emprestado ao banco central a taxas de juros zero e interromper a exploracao de
petréleo. Também disse que buscaria reformas para dar aos membros da sociedade uma presenca no conselho do Banco Central, particularmente a
representacao de “organizacdes produtivas” no pais, para “resgatar sua independéncia”.

e Gustavo Petrodisse que vai declarar "estado de emergéncia econdmica" que lhe permitiria contornar o Congressose vencer a elei¢cdo presidencial deste
ano. Governar por decreto permitiria que seu governo "proteja" o suprimento de alimentos da Coldmbia comprando colheitas de agricultores e produtores
de médio porte e subsidiando insumos agricolas, disse ele. Um estado de emergéncia permite que o governo aprove leis e regulamentos por meio de
decretos sem aprovacao do Congresso por até trés periodos de 30 dias quando houver sérios riscos econdmicos, sociais e ambientais.

e A economiateve crescimentode 10,6% em 2021 (-7.0% em 2020), recorde histérico. O déficit fiscal foi superior a 7%. O ministro da Fazenda disse que o
pais precisa de um ajuste gradual de seu déficit que ndo sacrifique o crescimento ou a luta contra a pobreza. Analistas apontam ainda para a necessidade de
ajustes, em especial reformas fiscais, importantes para assegurar os necessarios investimentos publicos. A inflacdo encontra-se em 7% ao ano em jan/22.

e A Coldébmbiasurpreendeucom o maior aumentode jurosem quase duas décadas, mas as taxas de juros ainda estdo abaixo do neutro. A perspectiva sugere
gue as taxas de juros devem ser mais altas.

e O paislancouuma sériede medidas paraconter a inflacdo mais rapida em cinco anos, em grande parte devido aos aumentos nos precos dos alimentos. O
pais vai cortar custos de insumos agricolas, reduzir tarifas sobre importacdes agricolas, trabalhar com produtores para aumentar a oferta de alimentos,
melhorar a logistica nos principais portos colombianos com custos mais baixos, fornecera linhas de crédito e seguros adicionais para produtores de
alimentos, e um milhdao de familias adicionais serdao incluidas nos subsidios do governo.

e Ainflacdode fevereirotevealtade 1,63% (8,06% em 12 meses), maior indice anual para o més em 20 anos. As maiores elevagdes foram em alimentos,
moradia, agua, eletricidade e gas.
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e Pedro Castillovenceu as eleicdes por menosde 0,5% dos votosvalidos, concorrendo por um novo partido (Peru Libre), de esquerda e alinhado com o
Bolivarianismo. Apds a vitoéria, o presidente adotou um tom mais moderado e tentou atrair para o gabinete pessoas com perfil semelhante. Isto provocou a
saida de membros com discurso mais a esquerda radical e também queda no apoio de seu partido.

e Em nova reforma ministerial em apenas seis meses de governo, foi nomeado o terceiro primeiro-ministro. Também foi trocado o ministro da Economia. O
economista Oscar Graham, funcionario de carreira que trabalhou no Banco Central, substitui Pedro Francke, ex-economista do Banco Mundial que
assessorou Castillono 22 turno da campanha e vinha buscando aproxima-lo do setor privado.

e Desde que Castilloganhou a presidéncia, ha questdes sobre as possiveisimplicacdes para as gigantescas minas de cobre, zinco e prata do pais. O pais é
grande fornecedor de cobre, zinco, prata e ouro, o que exacerba relacdes historicamente tensas entre a industria de mineracdo e as comunidades rurais.

e Castilloquermudara Constituicao promulgada em 1993, pregou repressao aos monopodlios de servigos financeiros e utilitarios e disse que o Peru precisa
recuperar a soberania sobre seus recursos naturais e renegociar acordos de livre comércio. O Congresso do Peru, no entanto, aprovou projeto de lei que
dificulta a mudanca da Constituicdo ao exigir aprovacado legislativa antes de convocar um referendo.

e O Pais teve cortes de rating apds as eleicdes, mas segue como Investment Grade. E visto com gest3o macroecondmica sélida. As decisdes politicas incomuns
e os atritos com o Legislativo trazem incerteza. A economia peruana cresceu 13,31% em 2021, recorde historico, apds cair 11% em 2020. Houve melhora nas
contas fiscais e, para 2022, a regra fiscal estd novamente em vigor. A atividade estd abaixo do potencial e em linha com um hiato do produto negativo.
Servicos, comércio e manufatura estao acima do nivel anterior ao surto. O BC promove aumentos de juros a medida que a pressao inflacionaria aumenta em
meio a forte recuperacdo da economia da pandemia, o que a recuperacado parcial da moeda, que sofreu forte depreciacdo desde o processo eleitoral.

e Os peruanos podem retiraraté 78 bilhdes de soles de fundos de pensdo privados se o Congresso aprovar um novo projeto de lei, do partido Peru Libre, que
propde que contribuintes que sacaram parte de seus fundos de pensao durante a pandemia agora possam sacar até 100% de seus fundos este ano. O
montante representa 58% do valor total dos fundos de pensao.

e Declaragao finalda missaodo FMIno Peruindicaem suas conclusGes que o pais necessita, com urgéncia, reformar seu sistema previdenciario. Retiradas de
fundos de pensdes autorizadas em 2020 e 2021 sensibilizaram ainda mais o atual sistema. Destaca-se ainda para desafios fiscais, dado que os niveis de
arrecadacdo do pais estariam em patamares abaixo do observados em paises da regido.

e Um grupode parlamentares da oposicdo apresentou nova mogao ao Congresso peruano na tentativa de iniciar um processo de impeachment contra o
presidente, o segundo em quatro meses. O Congresso ainda ndao agendou a votacdo para aprovacao. A medida é motivada por supostas irregularidades no
processo de licitacdo para um contrato de construcdo de uma ponte.
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Evento Periodo

Brasil IBC-Br jan
Pesquisa Mensal de Servicos jan
Taxa de Desemprego jan
Taxa Selic mar
China Investimento em ativos fixos fev
Produgao industrial fev
Vendas no Varejo fev
PIB 01T
Zona do Euro Pesquisa ZEW de Expectativas mar
Balanca Comercial jan
Producgao Industrial jan
Japao Produgao Industrial jan
Balanga Comercial fev
Pedidos de Maquinario - nucleo jan
Inflagao ao Consumidor fev
EUA Inflagdo ao Produtor fev
Vendas no Varejo fev
Producao Industrial fev
FOMC mar
Dados do mercado imobiliario fev

OECD Economic Outlook
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