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Aviso

Esta Apresentagdao de Conjuntura é um documento elaborado pela Coordenacdo-Geral de Mercados Financeiros Internacionais (CGMF), integrante da
Secretaria de Assuntos Econdmicos Internacionais (SAIN), esta subordinada a Secretaria Especial de Comércio Exterior e Assuntos Internacionais (SECINT) do
Ministério da Economia. O objetivo da publicacao é oferecer um panorama sobre as principais divulgacdes de indicadores econémicos ocorridas na semana
de referéncia. Eventualmente, sdo adicionados resumos de relatdrios de instituicdes financeiras, artigos académicos, material de origem oficial ou

documentos afins. As informacdes disponibilizadas tém carater meramente informativo e ndao devem ser entendidas, em nenhuma hipdtese, como
manifestacdo de um posicionamento especifico das unidades responsaveis.
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COVID-19 M SAIN

Classificagdo de paises de acordo com a taxa de infec¢cdo por COVID-19

(casos por milhdes de habitantes)
Atualizado em 25 de fevereiro de 2022, 9:18hs

Mortes por

Populagao Taxa de o Taxa de
e ,, Mortes milhdo de .
(milhdes) Infecgdo ) Mortalidade
habitantes
(b) (a)/(b) .' (c) (c)/(b) (c)/(a)

Mundo 431,583,192 7,761.6 55,605 5,929,495 764.0 1.4%
1 Reino Unido 18,906,546 51.8 365,128 161,675 3,122.3 0.9%
2 Paises Baixos 6,242,839 17.3 360,088 22,095 1,274.4 0.4%
3 Franca 22,707,796 68.1 333,526 138,784 2,038.4 0.6%
4 Rep. Tcheca 3,559,560 10.7 332,576 38,491 3,596.3 1.1%
5 Portugal 3,231,075 10.3 314,797 20,941 2,040.2 0.6%
6 Bélgica 3,537,675 11.8 300,337 30,101 2,555.5 0.9%
7 Suécia 2,437,850 10.3 237,561 17,083 1,664.7 0.7%
g EUA 78,799,264 331.9 237,423 944,831 2,846.8 1.2% Posit;ﬁo relativa do Brasil
9 Espanha 10,949,997 47.3 231,692 99,162 2,098.2 0.9%
10 Grécia 2,369,396 10.6 224,162 25,603 2,422.2 1.1%
1 Itélia 12,651,251 62.4 202,777 154,013 2,468.6 1.2% 39 199 39 62 25¢
12 Argentina 8,878,486 45.9 193,579 125,872 2,744.4 1.4% )
13 Alemanha 14,458,827 79.9 180,955 122,381 1,531.6 0.8% por Numero de por Taxa de por Mortes por Mortes / por Taxa de
14 Turquia 13,841,889 82.5 167,817 93,539 1,134.1 0.7% Casos Infecgdo Populagdo (mm) Mortalidade
15 Chile 2,953,895 18.3 161,344 41,795 2,282.9 1.4%
16 Polonia 5,637,646 38.2 147,636 111,056 2,908.3 2.0%
17 Jordania 1,606,837 10.9 147,281 13,767 1,261.9 0.9%
18 Roménia 2,708,315 19.2 141,160 63,073 3,287.4 2.3%
19|BRASIL 27,941,476 213.2 131,065 641,997 3,011.4 2.3%
20 Australia 3,151,386 25.8 122,099 5,097 197.5 0.2%
21 Colémbia 6,056,556 50.4 120,275 138,421 2,748.8 2.3%
22 Ucrania 5,040,518 43.7 115,222 112,459 2,570.7 2.2%
23 Russia 15,819,594 144.1 109,779 342,397 2,376.0 2.2%
24 Peru 3,506,075 33.0 106,335 210,116 6,372.6 6.0%
25 Malasia 3,337,227 33.5 99,562 32,534 970.6 1.0%
20 Australia 3,151,386 25.8 122,099 5,097 197.5 0.2%
35 Coreia do Sul 2,665,077 51.8 51,469 7,783 150.3 0.3%
40 Jap3o 4,753,535 124.7 38,124 22,790 182.8 0.5%
45 India 42,894,345 1,339.3 32,027 513,226 383.2 1.2%

Fonte: Bloomberg Considera paises com mais de 10 milhGes de habitantes

Elaboragio: CGMF/SAIN/SECINT/ME Obs: nimeros em vermelho destacam o maior valor da coluna
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Daily new confirmed COVID-19 cases per million Our Word Daily new confirmed COVID-19 deaths per million Our Werld
pecople sl Dcople
7-day rolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than the 7-day rolling average. For some countries the number of confirmed deaths is much lower than
true number of infections. the true number of deaths. This is because of limited testing and challenges in the attribution of
the cause of death.
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Daily new confirmed COVID-19 cases per million
people

7-day rolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than the
true number of infections.
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Daily new confirmed COVID-19 deaths per million
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#-day rolling average. For some countries the number of confirmed deaths is much lower than
the true number of deaths. This is because of limited testing and challenges in the attribution of
the cause of death.
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Daily new confirmed COVID-19 cases per million Sl dasil Daily new confirmed COVID-19 deaths per million 2
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7-day rolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than the 7-day rolling average. For some countries the number of confirmed deaths is much lower than
true number of infections. the true number of deaths. This is because of limited testing and challenges in the attribution of
the cause of death.
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COVID —19: Rigor das medidas de contencao

37.04

35.192

35.19

213

O indice de rigor € uma medida
composta com base em nove
indicadores de resposta, incluindo
fechamento de escolas, fechamento
de locais de trabalho e proibicdo de
viagens, redimensionado para um
valor de 0 a 100 (100 = mais
rigoroso).




COVID — 19 — Percentual de vacinados

Share of pcople vaccinated against COVID-19, Feb 24, 2022

P Share of people with a complete initial protocol [ Share of people only partly vaccinated
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L . A s Cotacao Variagao (%
Principais fatores de influénciana semana : cdo (%)
e Ataques russos a Ucrania afetaram bolsas e derrubaram yields em todo o [NDICE 16:39:00 5dias Només EM®6 22’:2
. . .~ . .o meses
mundo, indicando restrigdo de fluxo comercial, queda na atividade e alta de oI EE s e 09 B i
preco de commodities. FTSE 100 - Gra-Bretanha 7,489 032 034 475 142 1259
0 , io de Bid q ~ dici . b de lib ~ Euro Stoxx 50 Pr - Zona do Euro 3,971 -2.54 -5.03 7.74
. anurI1C|o e Biden de sangoses.a icionais a ancos/ r.ussos e ‘e | eraggo A Aleman 14.567 T Ta1s R
de petroleo de reservas estratégicas trouxe algum alivio aos ativos globais. CAC 40 - Franca 6,752 355 256 353 114 560 1675
o . . . . DOW JONES - EUA 33,906 205 -118  -349 424 669  7.97
o A contmwdadg de ﬂ~uxo para EJ I?rasﬂ levou o ddlar a testar n|v/e|§ aba|x9 de NIKKE] 225 - Japdo 26,477 1os 78] 195 574
RS 5,00, mas a situagdo da Ucrania fez devolver os ganhos dos ultimos dias. S&P/BMV IPC - México 52,447 193 032 247 019 -155 1836
. i . : . : S&P/CLX IPSA (CLP) TR - Chile 4,465 149  -184 -183 061 _ 364  -2.39
e Ativos brasileiros passam por ajuste nesta sexta-feira, depois de rali £51300 - China 2573 Il . Bl i R
recente e com investidores mais cautelosos antes do feriado de carnaval que S&P/ASX 200 - Australia 6,098 038 | -713 600 486
deixarad o mercado fechado, enquanto a crise na Ucrania se desdobra. COLCAP - Colémbia 1,509 -1.81 1348 12.97
| | | | | S&P MERVAL TR - Argentina 88,371 120 -2.79
F114k [ [ [ [ [ i
r | | | | |
) b113.5k T >-1750
L | | | | | ¥
................... F113k | I I l' MY 0.0185F Cotagdo Variacdo (%)
N | R | } ] | G.3U"-|I:- L
Ay F112.5k 1 | | | W ry 5.1250 16:54:25 5dias Només tm6  Em  Eml
| [ [ J i’ I meses
: A LI ' ' 5.1000 Real brasileiro 5.154 1.17
: +111.5k w : :f{ w i Rublo russo 83.208 -11.13 -10.17
I L1k | | | 5.0750 | Peso chileno 802.250 214 006 -020 -229 620 -11.01
| _620
| - | | w | - Lira turca 13.797 176 -101 _-357 | -3927 -357 | 4672
: F110.5k | et : 5.0500 | Rand sul-africano 15.181 100 031 135 -151 498 -112
| L | ' ] I Peso mexicano 20.389 0.82  -0.48 121  -0.72  0.69 2.27
I 110k | ________ | A | | 5 0250
| - | | Wi | - Rupia indiana 75.293 048 084 -089 -139 -127 _-381
+109.5k ’ ’ ’ ’ I - _ i
i _ [ moracii v QMSM 51567 | 5 0000 |7es0colombiano 3913000 035 | 045 087 123 | 428  -8.18
I ,109]( | .CIOSE 0”'02/18"“‘ 5L1382 ‘ | Renm|nb| Chlnes 6.318 019 0.13 069 0.61 2.17
I - ! ' ' ' ' Peso argentino 107.443 006 -0.61 225 -926 -438 -16.46
21 22 23 24 25 21 22 23 24 25

Eeb 2022 Fonte: Bloomberg

BRL Curncy (Brazilian Resl Spot) Brasil cambic GIP 5 Days Tick CopyrightS 2022 Bloomberg Finance L.P.
25-Feb-2022 17:04:12

Feb 2022

IBOV Index (Ibovespa Brasil Sao Paulo Stock Exchange Index) Brasil bolsa GIP 5 Days Tick
Copyrightd 2022 Bloomberg Finance L.P. 25-Feb-2022 17:04:01



Commodities

e Ataques russos a Ucrania sao ameaca a seguranca energética da Europa. O salto

nos pregos das commodities aumentara as pressdes inflacionarias, refreando a

demanda e causando danos econOmicos.

e A Europa obtém mais de 1/3 de seu suprimento de gas da Russia, e houve salto
de 62% nos precos na quinta-feira. Mas os precos na Europa interromperam o rali
recorde pois os fluxos russos para o continente aumentaram e as sangdes contra

Moscou omitiram o setor de energia.

e O petréleo superou USS 100/b. Os EUA estdo dispostos a liberar estoques de

seguranca, o que acalmou mercados. A OPEP+ fara reunido na proxima semana.

Analistas argumentam que é improvavel que haja aceleracao na ampliacao da

oferta, dado o papel essencial da Russia no grupo.

e A pressao de alta de precos ocorre também em outras commodities, ampliando
riscos inflacionarios globais. Precos de graos subiram e o ouro retomou seu avango.

e A Ucrania é rotulada como celeiro da Europa. A inflacdo global de alimentos pode
atingir um maximo histdrico, com a tensao atual somando-se a seca e a escassez de

mado de obra com demanda crescente.

e Os EUA ndo perturbaram diretamente os suprimentos russos de aluminio, niquel

e paladio. Assim, o surto em metais perdeu impulso.

Peso nas

(M SAIN

Exportacdes Movimer\to %5 % 1 % 3 % 6

(2019) em 30 dias dias meés meses meses
Soja 11.6% f,—ﬁ*w""“ -0.80 || 11.81 17.89
Petréleo WTI || 220 || 9.07 |[20.27 || 39.57

10.7% —
Petréleo Brent A 541
Minério de Ferro | 10.1% |-\, _|| 3.58 20.99

. -

Milho 32% | .~ 0.96 || 5.98 || 11.10 (| 16.43
Acucar 2.3% \\'ﬁ'.""*h\_ﬁ'ﬁl. -0.79 || -4.40 -10.11(| 16.17
Café 2.0% ) 0.21 25.57
Algodéo 12% |/ |[-074 || 016 || 3.97 || 27.61
Cobre 1.0% | /|| -0.65|| 1.40 || 0.29 || 5.20 || 5.97
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Feb 2022

CRY Index (Refinitiv/CoreCommodity CRE(R) Index Excess Return) Commodities Intraday 5 Days Tick
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Copyrightd 2022 Bloomberg Finance L.P.
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Commodities
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G20 PIB e Inflagao Global (M SAIN

PIB (a.a. %) indice de Precos ao Consumidor (a.a. %)
2009 | 2020 2001 | 2022 2023 | Projecso \ 018 019 020 \ 02 . Projecc

Brasil . . ! . Bra 3.8 4.3 4.5 5.6 3.5 2022

Argentina . . . . Arge - 45.5 49.2 43.7 2022

Russia . . . . R - 43 49 6.5 4.2 2022

india L . . b dia 5.2 4.6 5.7 5.4 5.0 2022

China b : ) . : 1.8 1.9 1.5 2.1 2.2 2022

Africa do Sul ) 3 . . Africa do 4.7 4.5 4.0 4.9 4.5 2022

México . b . . éxica 4.8 5.3 3.8 2022

Turquia . . . quia 20.3 14.6 17.3 2022

Indonésia . . JIENE 3.1 2.6 3.0 3.0 2022

Reino Unido . . " . Reino do 3.0 2.1 1.3 2.4 2022

Zona do Euro . . b . ona do 0 1.3 1.5 1.3 1.7 2022

Franga . . : . anca 1.2 1.6 1.5 1.7 2022

Alemanha . . . . Alemanha 1.4 1.6 1.5 3.8 1.9 2022

Italia b L : : alia 0.9 1.1 0.5 1.4 2022

Japao . . . . apac 0.3 0.8 0.8 0.9 0.7 2022

Coreia do Sul . . . . oreia do 1.4 1.3 2.5 1.7 2022

Arabia Saudita . | . . Arabia Saudita 1.9 1.2 2.0 2.0 2022

Estados Unidos . . . . ado do 2.1 1.9 2.3 5.1 2.5 2022

Canada . . . . anad3 1.9 2.0 2.2 3.7 2.3 2022

Australia . . . A alia 2.0 1.8 1.8 2.5 2022

*Brasil: Pesquisa Focus do BCB. Demais, Pesquisa Bloomberg. *Brasil: Pesquisa Focus do BCB. Demais, Pesquisa Bloomberg.

—



Inflagdo Global (% a.a.) (M SAIN

Atual Dois anos atras

Inflagdo ao Consumidor I | | | | | | |
% | Var.nomeés | fevr22 jan-22 dez-21 nov-21 out-21 set-21 ago-21 jul-21 jun:21 mai-21 abr-21 mar-21 fev-21 jan-21 dez-20 nov-20 out-20 set-20 ago-20 jul-20 jun:20 mai-20 abr-20 mar-20
o anua
Brasil 8.4 8.1 6.8 6.1 5.2 3.3

02 | 422 | 446

2.8 3.4 3.7
2.0 2.2 2.9 3.5 3.9
3.6 3.3 2.8
2.7 2.5 2.4

Argentina 45.8 43.9 41.4 37.8 35.0 33.6

Chile 6.0 45 38 | 37 3.3 29 | 29 | 31 | 30 | 27 | 30 | 31 |
Colémbia 46 | 45 | 44 | 40 | 36 | 33 2.0 20
México 60 56 | 58 | 59 @ 59 | 61 | 47

China 09 | 15 | 23 | 15 | o0 0.8 1.0 1.1 1.3 09 | 04

Russia 6.5 4.2 6.0 5.5 5.8
Africa do Sul . 46 4.9 4.4 3.2
india 5.6 6.3 6.3 5.5
Zona do Euro 2.2 1.9 2.0 1.6 13
Franga 1.2 1.5 1.4 1.2 1.1
Alemanha 3.8 2.3 2.5 2.0 1.7
Japao 03 | 05 | 08 11 04
2.0 2.5 2.1 1.5 0.7
5.4 5.4 5.0 4.2 2.6

4.1 4.0
0.5 1.7 2.4
4.0 3.7 3.6
3.3 3.0

5.7 5.2 4.9

3.1

4.1

Reino Unido

Estados Unidos

@
[ ]
[ ]
0]
[ J
@ 18.3 19.3 20.6 20.5 26.0 30.5 40.0 40.1 35.4 31.6 34.2 29.1 25.3 18.2
A @ 48.7 51.3 54.5 56.4 59.1 52.0 47.7 40.8 44.5 39.7 43.2 51.8
@ 27.3 27.4 25.4 24.1 17.5 12.2 10.2 8.1 12.8 11.3 11.1 8.5
olomb @ 14.8 13.8 13.0 12.6 11.7 11.2 8.5 6.4 5.1 33 3.1 4.6
0 @ 7.1 6.0 5.3 5.3 5.8 4.4 4.8 5.9 5.3 4.1 4.4 4.9 4.5 5.4 4.5 4.8 5.4
@ 9.1 9.0 8.8 9.0 6.8 4.4 17 0.3 -0.4 -1.5 -2.0 -1.5
@ 23.1 26.3 16.0 10.8 6.7 3.6 2.4 0.7 0.0 0.8 -2.2 -3.2
A ofe @ 8.1 7.8 7.2 7.1 7.7 7.4 6.7 5.2 4.0 3.5 3.0 3.0 2.7 2.6 2.4 2.0 3.3
d @ 10.7 7.9 4.8 2.5 2.0 2.3 13 13 0.4 -0.3 0.4
ona do Euro [ ] 16.3 13.5 12.5 10.4 9.6 7.7 4.5 1.7 0.5 -1.0 -1.8 -2.0 -2.2 -2.4 -2.5
@ 11.9 10.3 9.1 7.8 7.3 6.9 4.7 2.1 0.4 -0.9 -1.9 -2.1 -2.3
A @ 14.2 12.0 10.4 8.5 7.2 5.2 3.7 1.9 0.9 0.2 -0.5 -0.7 -0.8
pao QO 5.2 4.9 3.7 1.2 -0.6 -1.5 -0.8 -0.6 -0.9 -1.6 -0.4
0 do @ 10.6 9.8 10.3 9.6 6.1 3.3 1.8 0.8 -0.3 -1.2 -1.8
do do Q0 3.0 1.6 0.8 0.8 0.6 0.3 0.3
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Politica Monetaria — Taxas de Juros (% a.a.)
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Total da
elevacdo de

Variagdao no

j iclo d
juros naciclo de | | 1l (bps)

aperto atual

D
T I B 5 5 > = -
e | o |
s ||~ [N

1.00

575 5.75 5.00

o | w0 | - (R
T R 55 5 75 7

400 4.00 4.00 4.00
370 3.70 380 3.85 3.85
400 375 375 3.50
025 025 025 025
025 0.25 0.10 0.10
025 0.25 0.25 0.25

0.00 0.00 0.00 0.00

350 3.50 3.50 3.50
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6 Indicadores de Confianca FGV (fevereiro)

« O [ndice de Confianga do
Consumidorsubiu para 77,9 pontos,
0 maior nivel desde agosto de 2021.

e O [ndice de Confiancada
Construgao subiu para 93,7 pontos,
apos ter caido no més passado. A alta
mensal ndo recuperou a perda de
janeiro e manteve o indicador abaixo
do patamar de neutralidade.

e O [ndice de Confianca do Comércio
subiude 84,9 para 87,0 pontos,
primeira alta depois de trés meses de
quedas consecutivas.

e O [ndice de Confianca de Servicos
caiu para 89,2 pontos, menor nivel

desde maio de 2021 (88,1 pontos).

Esse é o quarto més consecutivo de
queda.

« O [ndice de Confianga Empresarial
caiupara 91,1 pontos, menor nivel
desde abril de 2021 (89,6 pts.).

l Conf. Consumldor SA 77.90
l Conf. Industrlal SA

l Conf Comércio SA 87 00

"'Iti‘onf"'S'ervr(_;US"S'ﬁ """"""""""""""""""" 89.20
m Conf. Empresarlal SA 10

2015 2016

2017

2018

BZFGCCSA Index (Brazil FGV Consumer Confidence Index SA) Brasil Confianca FGY Monthly 30NOW2014-25FEB2022

2019

2020

Copyright® 2022 BEloomberg Finance L.P.

2021

Bloomberg

25-Feb-2022 17:05:08



6 Taxa de Desemprego (dezembro) M SAIN

17.5

B PNAD Taxa de Desemprego 11.1 -11.90%

e ApOssete trimestres, o emprego voltou ao nivel pré-
pandemia. M PNAD Pessoas Empregadas 95747.0 2.98%

e A taxade desempregocaiude 11,6% em novembro
para 11,1% em dezembro.

e As condi¢des de trabalho ndose recuperaram
totalmente.

17500

[ PNAD Pessoas Desempregadas 12011.0 -10.72%

e A rendamédia dotrabalhondoestdaumentando e
continua a diminuir em termos reais. O rendimento total
do trabalho dos trabalhadores ocupados caiu 1,8% em
termos reais em relacao a dezembro de 2020.

e A taxa de participagdo (62,5%) vem aumentando a
medida que a economia reabre, mas permanece 1 p.p,
abaixo do nivel pré-pandemia.

M PNAD Trabalhadores Informais 12443.0 6.43%

e No nivel atual, a taxa de desemprego estd acima da
maioria das estimativas da taxa nao inflacionaria
(NAIRU), que varia de 8,5% a 9,5%. Isso indica que o
mercado de trabalho ndo € um dos motores da inflagao.

PNAD Desalentados 4789.0 -6.92%

4000
3000
2000

Q2 Q3 0+ QI Q2 Q3 Q¢ Q1 Q2 03 ¢ 0 Q2 03 Q¢+ QL Q2 03 @4 QL Q2 Q3 0 01 Q2 Q3 @4
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 B oom b e rg
BRLFUNRT Index (Brazil PNAD Unemployment Rate) Brasil Desemprego PNAD Quarterly 01MAR2015-31DEC2021 Copyright? 2022 Bloomberg Finance L.P. 25-Feb-2022 17:06:31
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& Contas Externas (janeiro)

e As transacdes correntes foram deficitarias em USS8,1 bi em janeiro. O déficit em transac8es correntes nos 12 meses somou 1,71% do PIB, ante 1,54% do
PIB em janeiro de 2021.

e A balanca comercial de bens foi deficitariaem USS$1,5 bi no més e em USS$35,7 bi em 2021. As exportacdes de bens totalizaram US$19,8 bi e as
importacSes de bens, US$21,3 bi, incrementos de 31,3% e 20,4% em comparacdo a janeiro de 2021.

e Os ingressos liquidosem IDP somaram USS4,7 bi em janeiro de 2022. Em doze meses, o IDP totalizou 2,94% do PIB, ante 2,89% do PIB no més anterior.

 Os investimentos em carteira no mercado doméstico totalizaram entradas liguidas de USS5,7 bi em janeiro de 2022, dos quais USS2,2 bi em ag¢des e fundos
de investimento e USS$3,5 bi em titulos de divida. Em doze meses, somaram ingressos liquidos de USS$25,0 bi.

e Asreservasinternacionais somaram US$358,4 bi, reducdo de USS3,8 bi frente a dezembro. O resultado decorreu, principalmente, das variaces por preco
e por paridades que contribuiram para reduzir o estoque, respectivamente, em USS3,3 bi e USS567 mm.

Transacgbescorrentes - acumuladoem 12 meses

jan=20
fev-20

Investimentos Diretos no Pais (IDP) - ingresso liquido Investimentosem carteira no mercado doméstico -
oh acumuladoem 12 meses ingresso liquido - USD bilhdes
H ”m g5 1 s0 5
90 40
-0 80 40 30
a5 0 \/\/\M o
a0 3,0 10
20 50 0 8
25 40 20 -10
30 20
-3,0 20 10 30
35 10 -40
0 00 50
995995508 nRaRAaaRaars © $99985%55555587355535738888 0 P Lo cccoccccoeemadmdd g
13335203 RUTIRFET8023Y 5358353838553 850533838485 e e G R A
BEE52583883853383885s SEEdeEd=Wrd2fBREHcsaPigRIE BEBEE53 8385388853438
SO bilhdes (esq.) =% do PIB (dir.) mm LISD bilhdes (esq.) ====7% do PIB (dir.) s Acumuladoem 12 meses (esq.) = Mensal (dir.)

S SAIN

dez-21
jan-22



& cCrédito (janeiro) ¢HSAIN

Saldos de crédito - Variagdo em 12 meses

25 Concessdes de credito
2 520 e Nas séries com ajuste sazonal, as
/ 250 contratagdes aumentaram 12,6%
15 440 no més, com altas de 11,1% para
10 £ 100 empresas e de 3,7% para familias.
El=] ~ . .
< As concessdes nominais
o 360
3 n aumentaram 21,6% na
. 320 comparacdo interanual, com
280 variacdes de 17,4% e de 25,4%
-5 L .
o 240 para pessoas juridicas e fisicas.
s P8 3§58 8 38§ % § R R R R R R 8 R & A ® & N :
= Eg E = % =2 S g E = =& g = § » % 3 ¥ g & = T 2 % g K e Nas operagdes com pessoas
Total Pessoaluridca = Pessoa Fisica E = E = .. ;- .
) juridicas, a taxamédia de juros
w—— Dessgonalizado  =——Nomna .
situou-seem 21,3% a.a. (+1,6 p.p.
ICC e taxas de juros do crédito livre nomése+ 6,1 p.p. em doze
- (exclui crédito rotativo) meses), enquanto nas realizadas
30 com as familias, a taxa média de
28 juros alcancou 46,3% a.a. (+1,3
2% p.p. Nno Mmés e + 6,9 p.p. em doze
5 24 meses).
22 A
¥ » e A inadimplénciateve
= incrementos mensaisde 0,2 p.p.
1 nas operacdes de crédito livre,
18 para 3,3%, e de 0,1 p.p. nas de
R R R R R R A & ®A ® ®H #® H crédito direcionado, para 1,3%.
§F " ® 3 § 3 § B ® 3 ¥ 3 §
- E E = c = E E - c =

— ICC ex-r otatvo - Livres — Taxas de juros ex-rotativo - Livres



@ Contas Fiscais (janeiro)

M SAIN

de RS58,4 bilhdes em janeiro de 2021.

dezembro de 2021.

« O setor publico consolidado obteve registrou, em janeiro de 2022, superavit primario recorde de toda a série histdrica, de R5101,8 bi, ante superavit primario

e O resultado nominal do setor publico consolidado, que inclui o resultado primario e os juros nominais apropriados, foi superavitario em RS84,1 bilhdes em
janeiro. No acumulado em doze meses, o déficit nominal alcancou RS317,5 bilh&es (3,62% do PIB), ante déficit nominal de R$383,7 bilhdes (4,42% do PIB) em

e A DLSPatingiu 56,6% do PIB (RS5,0 trilhdes) em janeiro, reduzindo-se 0,6 p.p. do PIB no més. A DBGG — que compreende Governo Federal, INSS e governos
estaduais e municipais — atingiu 79,6% do PIB (RS7,0 trilhdes) em janeiro, reducdo de 0,7 p.p. do PIB em relagdo ao més anterior.

M Brasil Resultado Norﬁinal % do PIB -3.620

" Brasil Resultado Primario % do PIB 1.230

2018

BZPENDS Index (Brazil Public Nominal Budget Result % of GDP 12 Month Flows) Brasil Prim_Nom PIE Monthly 30SEP2017-25FEB2022  CopyrightS 2022 Bloomberg Finance L.P.

2019

2020

2021

25-Feb-2022 17:07:08

BZDPNDTS Index (Brazil Public Net Debt % of GDP) Brasil Div PIB Monthly 305EP2014-25FEB2022

Copyright 2022 Bloemberg Finance L.P.

2021
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Intervalo de

Meta
Tolerancia
Inflacao IPCA-15 (fevereiro) PSAIN
g 2023 3.25 +/- 1.5 p.p.
2024 3.00
e [PCA-15foia 0,99%em fevereiro,0,41 p.p. acimadataxa | (- . Grupo Variagao Mensal (%) IMPACORR) I £12.00
. d . . . . e as d HMINPC a.a. on 1/31/22 10.60 Dezembro Janeiro Dezembro Janeiro
registrada em janeiro. Foi a maior variagao para um més de BIPCA a.a. on 1/31/22 10.38 | | indice Geral 078 058 o7 058
fevereiro desde 2016. No ano, o IPCA-15 acumula alta de EIPCA-15a.a. / \ 1 Alimentacao e bebidas 035 0,97 0,07 020 o A
1,58% e, em 12 meses, de 10,76%, acima dos 10,20% Habitaao 0.90 0.2 0.15 0.10
. d 12 . d t t t . Artigos de residéncia 1,19 1,40 0,04 0,06
registrados nos 12 meses imediatamente anteriores. | i o N P o L 005 0,06 | Aot +10.00

e Houve variagdes positivas em oito dos nove grupos.

e A maiorvariacao (5,64%) e o maiorimpacto (0,32 p.p.)
vieram do grupo Educagdo, movimento sazonal.

e No grupo Alimentacdo e bebidas (1,20%), a alimentacdo no
domicilio passou de 1,03% em janeiro para 1,49% em
fevereiro. Os maiores impactos vieram da cenoura (49,31%),
da batata-inglesa (20,15%), do café moido (2,71%), das
frutas (1,75%) e das carnes (1,11%).

e O grupodos Transportes subiu0,87%, principalmente por
conta das altas de automodveis novos (2,64%), motocicletas
(2,19%) e automoveis usados (2,10%). Os combustiveis
registraram estabilidade em fevereiro.

e O grupo Habitacdo (0,15%) desacelerou em relagdo ao més
anterior (0,62%), principalmente por conta da energia
elétrica (-0,82% e -0,04 p.p.), cuja variacao em janeiro havia
sido de 0,03%. Destacam-se as altas do aluguel residencial
(1,00%) e do condominio (0,87%).

e Nos Artigos de residéncia(1,94%), os destaques foram os
eletrodomésticos e equipamentos (3,46%) e os itens de
mobilidrio (2,45%).

0,15

Transportes 2,31 -0,41 0,50 -0,09
Saude e cuidados pessoais -0,73 0,93 -0,09 0,12
Despesas pessoais 0,51 0,63 0,05 0,06
Educacdo 0,00 0,25 0,00 0,01

_..| Comunicagao 1,09 0,01 0,06

Periodo

Taxa

Janeiro de 2022

0,58%

Dezembro de 2021

0,78%

Janeiro de 2021

0,78%

Acumulado nos ultimos 12 meses

10,20%

2015

2016

2017

2018

BZPIINPY Index (Brazil CPI INPC YoY) Brasil IPCA INPC Monthly 31AUG2014-25FEBE2022

2019

Copyright® 2022 Eloomberg Finance L.P.

2020

Bloomb

2021

erg

~9.00

+2.00

~1.00

25-Feb-2022 17:07:26
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Inflacao IGP-M (fevereiro)

(M SAIN

e OIGP-Msubiu1,83%em fevereiro (janeiro:
1,82%). Com este resultado o indice acumula alta
de 16,12% em 12 meses.

e O |PAsubiu2,36%, apos alta de 2,30 % em
janeiro, sob influéncia dos precos de grandes
commodities, como soja (de 4,05% para 8,91%),
milho (de 5,64% para 7,92%) e combustiveis, com
destaque especial para o 6leo Diesel (de 2,30%
para 5,53%). A contribuicdo desses trés itens
respondeu por 45% do |PA.

e Ainflacdoao produtor segue espalhada. A taxa do
grupo Bens Finais variou 1,21% em fevereiro (més
anterior, 0,75%). A taxa do grupo Bens
Intermedidrios passou de 1,05% em janeiro para
1,50% em fevereiro. Matérias-Primas Brutas
registrou alta de 4,16% em fevereiro, contra 4,95%
em janeiro.

e O |PCvariou0,33%em fevereiro, ante 0,42% em
janeiro. Cinco das oito classes de despesa
componentes do indice registraram decréscimo em
suas taxas de variagao.

*O INCCvariou 0,48%, ante 0,64% em janeiro.

Variagdo Percentual

Acumulada

12 Meses

Més
Anterior

Ano

INDICE GERAL DE PREGOS — M

IPA-TODOS OS ITENS 2,30 2,36 4,71 18,25
ESTAGIOS
Bens Finais 0,75 1,21 1,97 17,20
Bens Intermediarios 1,05 1,50 2,56 32,23
Matérias-Primas Brutas 4,95 4,16 9,32 7,83
ORIGEM
Produtos Agropecuarios 1,77 4,18 6,03 19,38
Produtos Industriais 2,52 1,63 4,18 17,78
I P C—TODOS OS ITENS 0,42 0,33 0,75 9,32
IN CC-TODOS OS ITENS 0,64 0,48 1,12 13,04
IGP-M
55.00
—I1GP-M 12 meses
45.00 IPA-M 12 meses
35.00 IPC-M 12 meses
—|NCC-M 12 meses
25.00
18.25
16.12
15.00 13.04
5.00 \/\~
-5.00
(\OQ“’ . @\,@ @@\@ ,gz?@ - > @:9 (@@Q »§‘o°:9 (\&:9 - 2 (@;ﬁ 7%?0 (\O_lﬂ«'\’ - W

MAIORES INFLUENCIAS POSITIVAS

iNDICE DE PRECOS AO PRODUTOR AMPLO

Variagdo Percentual

Més
Anterior

Més

MAIORES INFLUENCIAS NEGATIVAS

Soja (em grao) 4,05 8,91
Minério de ferro 18,26 5,49
Milho (em grao) 5,64 7,92
Oleo Diesel 2,30 5,53
Farelo de soja 7,73 9,09
iNDICE DE PRECOS AO CONSUMIDOR

Licenciamento - IPVA 1,43 3,83
Cenoura 15,62 57,42
Aluguel residencial 0,57 1,10
Curso de ensino fundamental 4,65 2,64
Refeigdes em bares e restaurantes 1,03 1,04
iNDICE NACIONAL DE CUSTO DA CONSTRUCAO

Taxas de servigos e licenciamentos 4,81 5,66
Elevador 2,22 1,83
Servente 0,30 0,53
Massa de concreto 1,90 1,70
Aluguel de maquinas e equipamentos 1,76 2,31

Variagéo Percentual

Anntierjor e
iNDICE DE PRECOS AO PRODUTOR AMPLO
Carne de aves -3,20 -5,03
Adubos ou fertilizantes 2,41 -2,55
Suinos -12,39 -11,06
Ureia 0,12 -28,76
Alcool etilico hidratado -2,06 -6,90
iNDICE DE PRECOS AO CONSUMIDOR
Passagem aérea -6,63 -7,43
Gasolina -1,62 -0,89
Tarifa de eletricidade residencial -0,69 -1,10
Etanol -2,99 -3,78
Plano e seguro de saude -0,29 -0,49
iNDICE NACIONAL DE CUSTO DA CONSTRUGCAO
Vergalhdes e arames de ago ao carbono -0,20 -1,98
Tubos e conexdes de ferro e ago -0,56 -1,38
Produtos de fibrocimento 0,61 -0,25
Gesso 0,84 -0,09
Tubos e conexdes de PVC 1,21 -0,01
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@ Atividade

Dois anos atras

Brasil - Atividade fev/22( jan/22 | dez/21| nov/21| out/21 | set/21 | ago/21| jul/21 | jun/21 | mai/21|abr/21 |mar/21| fev/21 | jan/21 | dez/20 [ nov/20| out/20 | set/20 |ago/20| j

@ L (% a.a.) 0.9
a (BC-Br (% a.a.) 138.9 139.7 139.4 | 137.0 | 135.4 | 136.7 | 139.4 | 138.7 | 137.8 | 136.6 | 132.8 129.9 | 135.0 | 135.5
Produgdo Industrial (indice ajustado) 86.6 | 84.2 | 842 | 84.6 | 851 | 853 | 86.7 | 87.1 | 86.1
Produgdo de Veiculos Anfavea 2193.3| 2248.3| 2246.6 | 2279.1| 2336.6( 2382.7| 2427.4| 2433.9| 2364.8
Horas Trabalhadas CNI (sa) - 88.3 | 87.1 | 8.0 | 869 | 87.3 | 87.1 | 87.6
Faturamento Real CNI (sa) 99.5 | 100.7 | 99.9 | 101.2 | 101.1 | 101.0 | 103.4 | 102.1 | 103.3 | 102.4
Utilizagdo de Capacidade CNI (% c/ ajuste saz.) 79.6 | 80.2 | 80.5 | 81.1
8.3 Utilizacdo de Capacidade FGV (% ¢/ ajuste saz.) 79.9 - 79.7
% PMI Manufaturados 47.8 | 498 | 498 | 517
E38 Confianca da Industria CNI (c/ ajuste saz.) 55.8 | 56.0 | 56.7 | 56.0 | 57.8 | 58.0 - 62.0 | 61.7 | 585 | 53.7 | 54.4 | 59.5 | 60.9
Confianca da Inddstria FGV (c/ ajuste saz.) 96.7 | 98.4 | 100.1 | 102.1 | 105.2 | 106.4 | 107.0 | 108.4 | 107.6 | 104.2 | 103.5 | 104.2 | 107.9 | 111.3
Confianca da Construgio FGV (c/ ajuste saz.) 928 | 9.7 | 953 | 96.1 | 964 | 96.3 | 95.7 | 92.4 | 87.2 | 850 | 88.8 | 92.0 | 925
ABCR - Veic. Pesados em Rod. Pedag. (sa) 160.6 - 158.6 | 158.0 | 156.2 | 159.7 | 158.5 | 159.3 | 160.5 | 154.6 160.1
ABPO - Vendas de Papeldo Ondulado (a.a.%) -4.3 | -3.8 -34 | 19 | 1238 13.4 12.6
ONS - Cons. Médio de Energia (KWh/h) (1.000) 69.6 | 69.3 69.3 | 66.9 | 67.5 | 68.2 | 68.8 70.6
Vendas no Varejo (indice ajustado) %.1 | 96.2 | 95.8 | 95.8 95.6 | 98.4
= ind. Cielo de Varejo Ampliado (a.a. %) 145 | 11.8
‘g Licenciamento de Veiculos Fenabrave (% a.a.) 71
S Confianga do Consumidor FGV (c/ ajuste saz.) 77.9
Confianca do Comércio FGV (c/ ajuste saz.) 87.0 | 849 | 853 | 83.0 | 942 | 941
FJll Pesquisa Mensal de Servicos (ind. ajustado) 90.7 | 8.0 | 883 | 90.8 | 87.3 | 865 | 86.4 | 848 | 832 | 814
g PMI Servigos 52.8 483 | 429 | 441 | 471 | 47.0 | 511 | 509 | 523 50.4 | 49.5
a Confianga de Servicos FGV (c/ ajuste saz.) 91.2 88.1 | 81.7 | 776 | 83.2 | 8.5 | 8.2 | 8.4 | 875 | 8.9 | 8.0
b3l CAGED (criagdo lig. de vagas em 12 meses)/1000 1960 | 944 | 535 | 336 | 171 | -54 -364

m Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: CGMF/SAIN
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@ Inflacdo e Dados Fiscais <

Atual Dois anos atras

Brasil - Inflagao jan/21 | dez/20 nov/20 set/20 [ago/20]| jul/20 | jun/20 |mai/20| abr/20 |mar/20]| fev/20

IPCA (% a.a.) ] 806 | 676 | 610 | 520 | 456 | 452 | 431 | 3.92
5] IPCA niicleos (MAS, % a.a.) e 532 | 475 | 426 | 380 | 324 | 293 | 282 | 269 | 268 | 268 | 2.33
=1IPCA - Difusiio e 64.5 | 64.5 | 655 | 62.6 | 634 | 655 66.6 = 682

IPCA - 12 meses a frente . 447 | 445 | 407 | 444 | 402 | 353 | 408 | 415 | 3.93

Alimentag3o e bebidas (a.a. %) 803 | 7.93 | 890 | 1171|1255 | 13.95| 13.27 | 12.60 | 12.54 | 12.32 14.11 1389 | 1179 | 883 | 7.61 | 7.61

Habitagdo (a.a. %) ] 873 | 7.59 | 5.45 40 | 358 | 527
a Artigos de residéncia (a.a. %) - 6.98 | 6.00
] Vestudrio (a.a. %) - 519 | 409 | 238 | 0.85 | 048 | 040 | 071 (03| 069 | 077 | 101
S — 12
3] Saude e cuidados pessoas (a.2. %) | 374369 333 379 | 368 4.13
il Despesas pessoais (a.a. %) - 3.67 1.94 | 1.60 2.54 | 2.55 | 2.50

Educagdo (a.2. %) 2.95 323 | 312 | 3. 085 | 095 | 102 | 116

Comunicagdo (a.a. %) 243 183 | 223 | 312 | 315 | 2 5 3.16 | 299 | 240 | 246

IGP-M (% a.a.) 16.91 25.71 | 23.14 | 24.52 | 20.93 | 17.94 | 13.02
ind. Preco Atacado-M (% a.a.) 19.32 35.40 | 31.63 | 34.16 | 29.14 | 25.26 | 18.15
ind. Prego ao Consumidor-M (% a.a.) ; 6.07 | 5.74 | 483 | 470 | 481 | 442 | 3.88 | 3.04
ind. Nac. Construgdo Civil-M (% a.a.) 12.82 | 11.95 | 10.18 | 9.39 | 866 | 7.86 | 6.64

IGP-M

Atual Dois anos atras
Brasil - Fiscal fev/22| jan/22 | dez/21|nov/21|out/21| set/21 |ago/21| jul/21 | jun/21 | mai/21|abr/21 [mar/21| fev/21 | jan/21 | dez/20|nov/20 | out/20 | set/20 |ago/20| jul/20 | jun/20 |mai/20| abr/20 |mar/20]| fev/20
Resultado Nominal/PIB (Var. % em 12m.) -10.6
Resultado Primario/PIB (Var. % em 12m.) -6.9

Déficit
/PIB

-7.3

g DBGG/PIB (%) 79.56 | 80.29 | 81.13 | 82.34 | 82.29 | 82.16 | 82.70 | 83.02 | 83.83 | 84.97 84.30 | 83.50 | 80.44

"g DLSP/PIB (%) 56.64 | 57.24 | 57.03 | 57.16 | 58.05 | 59.35 | 59.79 | 60.33 | 59.73 | 59.80 | 60.41 60.11 | 60.16 | 60.67 | 60.12 | 58.07 | 55.02

3 =lReceita Total Gov. Central (Var. % em 12m.) . y . b 175 | 119 | 6.0 | -1.2 -1.7 0.6 2.9 5.9 9.2 9.9
©3§ Despesa Total Gov. Central (Var. % em 12m.) 0.43 | 3.84 | 15.82 | 22.27 | 28.89 | 28.25 | 28.33 | 27.75 2806 | 25.74 | 15.76 | 11.76 | 881 | 9.17

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: CGMF/SAIN
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@ PMI (fevereiro, preliminar) (M SAIN

W Markit EUA PMI Composto SA 56.0
B Markit EUA PMI Manufatura SA 57.5
“EMarkit EUA PMI Servigos SA™ 567 N 70
S S N R R S 65
_______________________________________________________ i | N
Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec
2019 | 2020 | 2021 | 2022 Bloomberg

MPMIUSCA Index (Markit US Composite PMI SA) EUA PMI Menthly 31JUL2019-25FEB2022 Copyright® 2022 Bleomberg Finance L.P. 25-Feb-2022 17:08:03



M SAIN

= Confianca do Consumidor Conference Board (fevereiro)

Confianca do Consumidor

180 — — A— | | 140
170 """""""""""" i AL\ 135
160- o N Y - 130
150 ------------------------------- :' - 125
145 10 \__ 150 e O otimismo do consumidor, impulsionado pelo
14904 2 N _ mercado de trabalho apertado, continuou forte na
B —_—— 115 pesquisa de confianca de fevereiro, apesar da queda
130+ : em relacao ao més anterior.
A NNy _ e Preocupacdes com a inflagdo seguem trazendo
| NP N Y L WSS S N VA N S — N — | R — e AN 105 duvidas nas mentes dos consumidores sobre suas
110+ - 100 perspectivas de renda.
' . e O aumentodos pregos do petréleo em meio a
100 & A N A - -95 tensdes geopoliticas ja esta pesando muito na
% g '90 avaliacdo dos consumidores sobre suas perspectivas
: = de renda futura.
- L T -85
704N | mExpectativas SA (R1) 8750 [N 80
O4 &
2016 2017 2018 2019 2020 2021

510&suress Conference Board

CONCCONF Index (Conference Board Consumer Confidence SA 1985=100) eua CONF BOARD Monthly 31JAN2016-25FEE2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 25-Feb-2022 17:08:23



@ Confianca do Consumidor — Univ. Michigan (fevereiro)

M SAIN

EUA Univ. Michigan Sentimento do Consumidor

Sep
2018

Dec

Mar

Jun
2019

Sep

Dec

Mar

+120

+115

+110

+105

n Indlc:e de Se:ntlment(:) do Corilsumldoir 62.8
‘M Indice de Expectativas i © 504 |t
.............. M Indice de CondicBes Atuais 68.2
S e e S T
...................................................... ..75
Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec
2020 | 2021 | 2022

ONSSENT Index (University of Michigan Consumer Sentiment Index) EUA MICHIGAN Monthly 31JUL2018-25FEB2022 Copyright@ 2022 Bloomberg Finance L.P. 25-Feb-2022 17:08:33

Bloomberg

¢ O sentimento do consumidor caiu ainda mais no inicio de
fevereiro para nova minima de uma década.

¢ O indicede sentimentocaiupara61,7, o menor desde
2011, de 67,2 em janeiro. A medida de condi¢des

atuais caiu para 68,5, enquanto expectativas futuras caiu
para 57,4, também as menores em mais de uma década.

e Os consumidores esperam uma taxa de inflagdo de 5% ao
longo do préximo ano, a maior desde 2008.

® 26% dos entrevistados esperavam que suas perspectivas
financeiras piorassem, a maior participacao desde 1980.

e Aumentaram as visdes mais negativas sobre a agenda do
presidente Joe Biden. Enquanto os republicanos tém uma
opinido mais negativa, os democratas e os politicos
independentes estao cada vez mais pessimistas.

e Os maus tempos financeiros nos préximos cincoanos
foram antecipados por quase dois tercos de todos os
consumidores, a perspectiva de longo prazo mais fraca na
ultima década.

¢ A recentevolatilidade no mercado de agdes também estd
pesando no sentimento. Todo o declinio na confianga até
agora neste més ocorreu entre os americanos com renda de
pelo menos USS 100.000.




@ PIB (042 T 2021, preliminar)

S SAIN

¢ O PIB expandiua umataxaanualizada de
7,0%, impulsionado pela recomposicdo dos
estoques, apds um ritmo de 2,3% no 03T.

e Os estoques devem continuar sendo um fator
positivo para o crescimento econémico este
ano. Diante da persistente escassez de oferta,
as empresas dependiam de estoques para
acompanhar a robusta demanda de
mercadorias observada ao longo de 2021. As
empresas agora estao comegando a
reabastecer, o que ajudara a aumentar a
producao.

e |sso é possivel, em parte, porgue o consumo
pessoal esfriou em relacdo ao ritmo forte visto
no 0152021. Despesas das familias, a maior
parte da economia, cresceu a um ritmo de 3,1%
no ultimo trimestre.

e A forgado consumo se concentrounoiniciodo
04T, quando 0s americanos avangaram em suas
compras de fim de ano para evitar atrasos nos
envios. Por outro lado, um aumento nos casos
de Covid-19 restringiu a demanda por servicos
no final do ano.

EUA - PIB

EPIB T/]

Jus2.led

--lGonsumo--das-Far%]ﬂi-as--T-/TE!: SA-anuatizado —

— 50.0

S ’ -+25.0

Jus2dled

e | 42250

Q4 Q1 Q2
| 2019

G @ g @ @ @
| 2020 |

GDP CQOQ Index (GDP US Chained 2012 Dollars QoQ SAAR) EUA GDP QoQ Quarterly 31DEC2018-31MAR2022

Q1 Q2
2021

3 4
¢ Q| 2o0Bloomberg

CopyrightE 2022 Bloomberg Finance L.P. 25-Feb-2022 17:08:42



e Os pedidos feitos as fabricas dos EUA para
equipamentos comerciais aumentaram em janeiro
pelo maior nimero em quatro meses, consistentes
com gastos de capital resilientes e apontando para
um crescimento estavel da manufatura.

¢ O valorde bens de capital essenciais, uma proxy
para investimento em equipamentos, aumentou

0,9% apds um ganho revisado de 0,4% um més antes.

Pedidos de Bens (janeiro, preliminar)

EUA Novos Pedidos de Bens

. MNovos
. M Novos

‘Pedidos de Bens Durdveis SA
‘Pedidos de Bens Durdveis ex Transp SA

Normalized As Of 09/30/2018

"M Novos

113.27 1.56% |
119.10 0.73%

Pedidos de Bens dé'téﬁifé[';‘é'i'—'ﬂé’fé's'a e avides SA 120.46 0.90%

/

)

(M SAIN
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DGNOTOT Index (US Durable Goods Mew Orders Industries SA) EUA Pedidos Bens Dur K Monthly 305EP2018-25FEE2022
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CopyrightZ 2022 Bloomberg Finance L.P. 25-Feb-2022 17:04:12



& Mercado Imobilidrio (janeiro) (MSAIN

e O inicioda construcao de novas residéncias caiuem janeiro pela primeira vez em quatro meses, indicando que auséncias de trabalhadores relacionadas a
pandemia e o clima de inverno moderou o progresso recente na atividade de construcao.

e Permissdes para construir, uma proxy para construcao futura, subiu mais uma vez, assim como o nimero de constru¢des autorizadas mas ainda nao
iniciadas, sugerindo que a construcao residencial permanecera saudavel nos proximos meses.

e As vendasde casas antigas aumentaram inesperadamente paraa maxima de um ano e atingiu recorde de baixa (16,5% menor do que um ano atras),
esgotando ainda mais os estoques apertados para um minimo recorde. Nesse ritmo, levaria 1,6 més para vender as casas no mercado, baixa historica.

e Poroutrolado, as vendas de novas casas recuaram apos forte movimento de compras no final de 2021. O salto nas taxas de hipoteca pode estar comecando
a restringir a demanda.

M Construces iniciadas SAA 16381 I I/ Casas novas vendidas (SAA) r1050 7-50‘_ ------- Casashgas,vendasSAA (L1) 6.50 | 2.000
I """""" Py ~1000 - 00::‘3535%35, estoque (R1)  0.860 1.800
U SN, R 950 " j St SR SRR, W S .
___________________________________ JI V \‘ F900 [6.50) 1,600
_____________________________________ | a -850 __6.00- Bt
_______________________________ | {7 O 5500 e 1.400
I \v‘ A / L 700 5004 I
| VV it 650 450+ _ 1.200
\ : ggg 4.00- 1.000
: | 350, 0.860
‘M Permissdo para construcoes SAA 1895 - _:E?sas novas prego, mediana (NSA) _ E I
gt 350.3
----------- /-+400 -
A 325 ‘ ‘
""""""""""""""" 375 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
___________ .-350 -300 ETSLMSUP Index (US EXisting Home Sales Honths Supply m]xﬁ?ﬁgsﬁfﬁ%fi
----------------- 325 t275
300 +250

2018

WASPSTOT Index (US Mew Privately Owned Housing Units Started by Structure Total SA43) £UA casas parmisso: MHSLTOT Index (US Mew One Family Houses Sold Annual Total SAAR) eua Casas novas vendas Honthly 30IJUNZOLS-25F
Copyrightd 2022 Sloomberg Finance LP. Copyrightl 2022 Sloomberg Finance L.
25-Feb-2022 17:04:41

= ETSLTOTL Index (US Existing Homes Sales SAAR) EUM Casas antigas wendas Honthly 300UN20L18-25FES2022
25-F2b-2022 1704259 coperiohen 2022 Sloomberg Financs L. 25-Feb-2022 17:04:51



@ Pedidos de Auxilio-Desemprego (M SAIN

Pedidos . . Médiaem . ... Desemprego
Iniciais Varlagao 4 semanas Beneficiarios % - - - . . :
e Os pedidos de auxilio-desemprego cairam na semana passada, continuando a tendéncia
11-fev-22 248 23 243 n.d. n.d.
geral de queda.
04-fev-22 225 -14 254 1,593 1.2
28-jan-22 239 -22 255 1,619 1.2 e As reivindicacdes diminuiram em 17.000 para 232.000 na semana encerrada em 19 de
21-jan-22 261 -29 247 1,621 1.2 fevereiro. Reivindicagdes continuas cairam para 1,48 milhdo na semana encerrada em 12
14-jan-22 290 59 232 1,672 1.2 de fevereiro, uma baixa pandémica.
07-jan-22 231 24 211 1,624 1.2 ¢ A gueda nas reivindicagdes é consistente com um mercadode trabalho que esta de
31-dez-21 207 7 205 1,555 1.1 . , . . N N
volta aos trilhos apds o aumento induzido pelo dmicron no més passado. A demanda por
24-dez-21 200 -6 200 1,753 1.3 =5 d b ind fort . . d t . It
7-derl 206 A 507 1718 13 mao de o ra\ ain q supera a oferta, e ma|s.amer|canos evem e§ ~ar an'spsos para voltar
10-dez.21 205 17 504 1856 14 ao trabalho a medida que os casos de Covid-19 caem e as restricdes diminuem.
03-dez-21 188 -39 220 1,867 1.4
26-nov-21 227 33 240 1,999 1.5 L 5 - o oo
19-nov-21 194 g 251 1,954 L = W EUA Pedidos Iniciais de Auxilio-Desemprego SA 232.000 "5'900
B EUA Pedidas Iniciais-de Auxilio-Desemprego-MM4sem. SA-236.250 --:-850
out-21 27 368 2,908 2.2 r800
set-21 .16 341 2,768 2.1 -‘ggg
ago-21 -135 356 2,858 2.1 650
jul-21 97 491 3,926 2.9 600
jun-21 -35 394 3,448 2.5 5350
mai-21 319 429 3,659 2.6 :igg
abr-21 26 748 4,583 33 AN L400
mar-21 -83 722 3,859 2.7 \\:7,: F350
fev-21 -257 805 4,400 3.1 300
wedo2021 468 e €
Média 2020 1,465 O SO OSSO NS L150
Média 2019 236 Dec Mar © Jun "~ Sep "~ Dec -
2021 2022

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: CGMF/SAIN . . ) . .
g g / INJCIC Index (US Initial Jobless Claims SA) EUA Pedidos Seg Desempre Weekly 11DEC2020-25FEB2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 25-Feb-2022 17:05:17



% Renda e Gasto Pessoal (janeiro)

¢ Os gastos do consumidor ajustados pelainflagao
avancgaram mais do que o esperado em janeiro. Compras
de bens e servicos, ajustado para mudancgas nos precos,
aumentou 1,5% em relacdo a dezembro.

e Os gastoscom bensajustados pelainflagdo aumentaram
4,3% em relagdo ao més anterior, enquanto 0s gastos com
servicos aumentaram apenas 0,1.

¢ O resultadoressaltaa robustezda demandado
consumidore reflete o impacto temporario da onda
Odmicron nos gastos. A diminui¢ao dos casos de Covid-19 e
a melhora do mercado de trabalho devem apoiar os gastos
nos proximos meses, especialmente em servicos, mas a
inflacdo - que deve aumentar ainda mais no curto prazo -
continua sendo um vento contrario.

¢ Os rendimentos pessoais estagnaram em janeiro, pois o
fim do pagamento mensal do crédito tributario infantil
compensou um adiantamento de 0,5% nos salarios e
vencimentos. O programa deu a milhdes de familias até
USS 300 por crianca a cada més.

e Sem ajuste deinflagao, gastos subiram 2,1%em relagdo a
dezembro, enquanto rendimentos foram pouco alterados.

H Ren

da Pessoal 3

B Gasto Pessoal a

.m.% SA 0.0
m.%5 SA 2.1

S SAIN
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& |nflacdo PCE (janeiro) (M SAIN

B EUA Foan DCE ful ; 1 ; ; : :
CUAINA. Frecos Pl d.d.% [0 P § /

M EUA Ind. Precos PCE Nicleo a.a.% 5.2

/ o
.

s 4.0
[~ 3.5

™~

l/ T ¢ O indicador deinflagdo preferido
| | | | Il 3o peloFed, o PCE, indice das despesas
: S : : // r2.5 de consumo pessoal, aumentou 0,6%
AN 2.0 laca &s anterior e 6,1%
ﬂ“:’/ : *v\' _ em relacdo ao més an 1%
\.___/-fJ_//jw \VA——\_J t\‘\ //A\/f F1.5 em relacdo a janeiro de 2021, o

W \.,/ 1.0 maior desde 1982.

/ v/ -0.5 e O resultado reforca ainda mais os
-0.0 apelos das autoridades do Fed para
comecar a aumentar as taxas de
juros em sua reunido de politica de

margo e pode potencialmente dar

Y

~0.70
-0.60

~0.40 '
£0.30 suporte a um aumento de meio

-+0.20 ponto percentual, em vez de um

~0.10
0,00 guarto de ponto.

~-0.10

[l EUA Ind. Precos PCE Niicleo a.m.% 0.52 }
--0.20
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PCE DEFY Index (US Personal Consumption Expenditures Chain Type Price Index YoY SA) EUA PCE Monthly 30JUN2015-25FEB2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 25-Feb-2022 17:06:10
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Industria - L
X Industria
Expectativas

Construgdo e
Moradia

Comércio

0s__Expect

Servi

Emprego

Inflacdo

EUA

S SAIN

7.0 23 6.7 6.3 4.5 -5.1
04 | 05 | 04 | 03 | 02 | 03 | 03 | 01 | 08 | 02 | 07 | 00 | 06 | 05 | 06 | 09 | 14 2.4 15 | -01
03 | 07 | 08 | 06 | 02 | 07 | 10 | 06 | 09 | 11 | 11 | 01 | 06 | 06 | 07 | 06 | 06 | 08 | 17 17 -0.1
1020 | 1021 | 101.2 | 99.8 | 1011 | 1012 | 1005 | 99.9 | 99.2 | 992 | 9.4 | 994 | 983 | 972 | 9.6 | 956 | 959 | 949 | 912 97.4 | 1013
766 | 767 | 761 | 751 | 761 | 762 | 757 | 753 | 748 | 748 | 727 | 750 | 741 | 733 | 729 | 721 | 723 | 715 | €87 734 | 763
517.1 | 5146 | 5095 | 5061 | 498.6 | 487.4 | 488.1 | 4812 | 479.2 | 4683 | 4604 | 4531 | 4491 | 444.4 | 4383 | 4137 462.9
2617 | 2614 | 2623 | 2588 | 257.7 | 2555 | 247.6 | 2495 | 2463 | 2432 | 237.4 | 2338 | 2288 | 2267 | 2231 | 2187 | 199.2 2309
97.2 | 99.6 | 1003 | 950 | 980 | 9.7 | 905 | 897 | 922 | 848 | 80.2 | 80.7 | 778 | 77.0 | 743 | 682 67.7 81.8
57.6 | 588 | 60.6 | 60.8 | 605 | 597 | 599 | 60.9 | 616 | 60.6 | 63.7 | 609 | 594 | 605 | 573 | 588 | 554 | 554 | 539 | 524 491 | 503
575 | 555 | 57.7 | 583 | 584 | 607 | 611 605 | 591 | 586 | 59.2 | 571 | 567 | 534 | 532 | 531 | 509 | 49.8 485 | 507
10 | 80 | 160 | 110 | 120 | -30 | 90 220 | 190 | 150 | 150 | 170 | 150 | 200 | 200 | 150 | 9.0 | 40 | -21.0 40 | 70
160 | 232 | 154 | 390 | 238 | 307 | 194 | 219 | 307 | 315 287 | 301 | 111 | 263 | 323 | 150 | 172 | 241 | 275 127 | 367
20 | 78 | 115 | 144 | 46 | 90 | 273 293 | 182 | 77 | 114 | 133 | 211 | 155 | 93 | -23 | -63 1.9
290 | 240 | 220 | 220 | 280 | 210 | 250 | 280 | 280 | 290 200 | 270 | 190 | 120 | 90 | 1200 | 100 | 120 | 10 | 20 8.0
31 | -07 | 319 | 309 | 1938 18.3 174 | 243 | 263 | 174 | 121 | 35 | 49 | 63 | 105 | 170 | 37 | 172 | -0.2 215 | 129
90 | 200 | 105 105 | 97 | 98 | 101 | 88 | 70 43 50 | 65
56 | 72 | 33 | -11 | 24 | -17 | 69 | -40 | -09 | -22 | 05 | 81 | 58 | -06 | 38 | -48 | -20 | -51 | -18 | -39 | -33
do 1,717 | 1,653 | 1,586 | 1,721 | 1630 | 1,504 | 1683 | 1,733 | 1,75 | 1,726 1,758 | 1,69 | 1,595 | 1,589 | 1,522 | 1,542 1,382 | 1,478
do 1,638 1,52 | 1,550 | 1,573 | 1,562 | 1,657 | 1,594 | 1,514 1,447 | 1625 | 1,661 | 1,551 | 1,514 | 1,448 | 1,376 | 1,497 | 1,273 1,277 | 1,589
do 8010 | 839 | 749 | 67 | 725 | 668 | 704 | 683 | 733 | 79% | 873 | 823 865 839 | 704 730
do 61 | 63 | 62 | 62 | 60 | 60 | 60 | 59 | 60 | 60 | 62 6.5 64 | 61 | 59 | a8 54 | 56
6224 | 6153 | 6254  620.1 623.1 | 5600 | 575.2 | 536.6 | 540.5 | 548.9 | 549.2 | 5380 | 5335 | 5262 | 4843 4804 | 525.8
150 | 124 | 129 | 130 | 122 | 131 | 148 | 154 | 17.0 157 | 166 | 163 | 156 | 162 | 163 | 152 | 145 | 131 | 122 114 | 168
7422 | 7318 | 7226 | 7183 | 709.8 | 700.4 | 692.8 | 684.8 | 6782 | 667.5 | 6652 | 663.7 663.8 | 663.6 | 6689
6169 | 6049 | 603.1 | 604.0 | 602.8 | 600.2 | 597.4 | 602.9 | 6132 | 6220 | 6215 | 6201 | 6133 | 6081 | 599.9 | 589.8 59%.6 | 6355
70.6 717 | 728 | 703 | 812 | 8.5 | 89 | 883 | 849 | 768 | 790 | 80.7 | 769 | 818 | 804 | 741 | 725 | 781 | 723 | 718 | 8.1
1105 | 1111 | 1152 | 111.9 | 111.6 | 109.8 | 1152 | 1251 117.5 | 1149 | 952 1014 | 1013 98.3 1188
59.9 | 623 626 | 622 | 64.1 627 | 622 | 559 | 585 | 578 | 565 | 561 | 57.7 | 57.4 | 57.0 | 56.8 528 | 56.9
567 | 512 | 57.6 | 580 | 587 | 549 | 551 | 59.9 647 | 604 | 598 | 583 | 548 | 584 | 569 | 546 | 550 | 500 | 47.9 398 | 49.4
46 | 47 | 52 | 54 60 | 60 | 62 | 64 | 67 | 67 | 69 | 79 | 84 | 102 | 110 4.4
47 | 510 | 647 | 677 | 424 | 517 | 689 | 557 | 447 | 263 | 704 | 710 | 520 | -115 | 333 | 647 | 919 | 1,665 | 1,388 2,642 -1,498 | 376
6.6 24 43 4.6 -18
0.3 9.3 5.9 -2.8
000 387 | 368 | 388 | 507 | 729 | 761 | 87 | 763 | 719 | 765 | 803 | 875 1,605
000 2,200 | 2,727 | 2,852 | 2,899 | 3,367 | 3517 | 3,640 | 3,717 | 4,157 | 4,655 | 5180 | 5829 | 6,724 | 10477 | 13,5528
9,483 | 9,193 | 8,288 | 7,526 | 7,099 | 6752 | 6766 | 6873 | 6611 | 6451 | 6717 5769 | 7,012
301 | 776 | 49 | 563 | 526 | 310 | 322 | 741 | 882 | 622 | 519 | 180 | 19 | -76 | 302 | 422 | 81 | 466 | 232
760 | 753 717 391 | 174 | 1345 | 454 | 604 | 1859 | 1165 | 5761
112 | 112 | 112 | 113 | 113 | 113 | 113 | 113 | 113 | 113 | 113 | 114 | 114 | 114 | 114 | 113 | 113 | 114 | 114
370 | 360 | 360 | 359 | 346 | 308 | 197 | 149 | 151 | 148 | 138 | 142 | 157 | 150 | 130
540 530 | 540 | 540 | 500 | 420 | 260 | 170 | 140 | 140 | 120 | 120 | 140 | 130 | 1.00
400 | 400 | 430 | 450 | 380 | 300 | 160 | 130 | 140 | 160 | 160 | 160 | 170 | 170 210 | 240
7.00 | 650 | 410 | 3.00 | 160 | 08 | 080 | 060 | 030 | -0.30 030 | 110
580 | 530 | 460 | 3.00 | 260 | 190 | 140 | 150 | 1.20 | 1.00 110 | 120

Fonte: Bloomberg. Elaboragcdo: CGMF/SAIN
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@ Inflacio ao Consumidor (janeiro, final)
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B Eurozone PCI ¢

e Ainflagdona regidodo euroaceleroualém dos
niveis ja recordes, desafiando as expectativas de
desaceleracao e colocando pressao sobre o BCE.

e Os pregosao consumidor subiram5,1% em
janeiro em relagdo ao ano anterior, ante 5% em
dezembro.

e Enquanto desacelerana Alemanhae na Franga,
as duas maiores economias da zona do euro, o
aumento nos custos de energia elevou o
crescimento dos precos em todo o bloco
monetario.

M Eurozone PCI B
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e O aumentodos gastos fiscais e a reaberturada economia podem garantir algum crescimento no curto prazo. Mas o conjunto de medidas heterodoxas, aliadas
a expansao monetaria e fiscal, ndo tem fundamento para ter sucesso. Rigidos controles de capital, politicas de controle de precos, restricdes de importacao e
impostos corporativos mais altos pesam sobre o investimento e as importacdes. O pais tem juros reais profundamente negativos. A alta inflacgdo mensal
contrasta com a lenta depreciacao do peso, levando ao fortalecimento da moeda em termos reais. Délares no paralelo seguem mais que o dobro da taxa
oficial. As reservas internacionais estao quase 50% abaixo do pico de 2019. O governo estendeu o programa de controle de precos até 7 de abril.

e Governoanalisamedidadirecionadas a oferta de alimentos paracontera inflagao. Dentre as medidas em analise, estariam a criagdao de uma empresa estatal
de alimentos, e a criacdo de um fundo financeiro para estabilizar os precos de alimentos frescos, frutas e verduras.

e A coalizao governanteda Argentina perdeu o controle do Senado apds derrota nas eleicdes de meio de mandato. O governo manteve a lideranca na Camara.

e A economiaserecuperouno terceirotrimestre,com a campanha de vacinagao ganhando impulso e o governo estimulando a atividade, eliminando a maioria
das restricdes de bloqueio Covid-19. O PIB cresceu 11,9% ante o ano anterior, e 4,1% em relacdo ao trimestre anterior.

e O banco central apertoucontroles de cambio com o objetivo de restringir o acesso a moeda forte em meio as expectativas de uma desvalorizacao. Os
argentinos estdo retirando ddlares de contas bancarias em meio a especulacdes de que o governo dificultard o acesso dos poupadores aos seus depdsitos. O
Banco Central acelerou a emissdo de pesos para cobrir suas necessidades financeiras.

e A Argentina chegoua um acordo inicialcom o FMI no valorde USS 44,5 bi, que daria um periodo de caréncia de 4,5 anos para o pagamento da divida. O
acordo ainda precisa ser aprovado pelo Congresso e pelo conselho de administracao do FMI. Frente a especulacdes sobre documentos e acordos secretos, o
Ministro da Economia da Argentina asseguro que enviara ao Congresso todos os documentos e anexos em forma de um projeto de lei.

e Dentre 0s pontos em negociacao, estariam: reforma das sistema previdenciario, limitacdo de transferéncias a provincias e empresas estatais, reducao de
subsidios a energia, aumento de impostos imobiliarios, maior poder de regulacao e supervisao cambial pelo BC, normalizacdo das operacdes de pagamentos
as importacdes, ajustes salariais do setor publico vinculadas a varidveis econdmicas (ao invés de negociacdes regulares), revisdo da lei de defesa da
concorréncia com vistas a reduzir barreiras a entradas, reducdo das necessidades de depdsitos compulsérios de bancos pequenos e flexibilizacdo dos limites
das taxas de bancos comerciais, medidas de desincentivo ao uso de criptomoedas, reestruturacdo de dividas de USS 2,4 bilhdes com o Clube de Paris, uso de
excedentes fiscais para reducdo do déficit. Também entrariam metas para o cambio, inflacdo, arrecadacdo, gasto e déficit fiscal, e acumulacdo de reservas.

e A Argentinaé a primeira grande economia da América Latinaa aderir a iniciativa the Belt and the Road, o grande projeto da China para financiar infraestrutura
e ampliar sua influéncia pelo mundo. Receberd financiamento chinés de mais de USS 23,7 bilhdes, dos quais USS 14 bilhdes ja foram aprovados para projetos
de infraestrutura e o restante serd decidido para a iniciativa.
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e Umasériede retiradas antecipadas de pensdes liberou bilhées de délares aos consumidores e desencadeou um frenesi nas vendas no varejo. O Chile gastou
mais para compensar o impacto econdmico da pandemia do que qualquer outro pais importante de mercado emergente, de acordo com o FMI. A economia
do Chile cresceu cerca de 12% no ano passado, um recorde para o pais.

e Chile esta elaborando nova constituicdo que serd submetida a referendo no préximo ano. Foram eleitos 155 delegados, e cerca de trés quartos deles se
inclinam para a esquerda. Entre outras resolucdes que passaram por votos do comité: anulacdo dos direitos de uso da agua existentes; proibicao de mineracdo
e silvicultura em terras indigenas, fim de acordos de livre comércio e eliminacdao do Senado.

e A Convencao Constitucional do Chiletem cercade dois meses paraapresentar a primeira minuta da carta e menos de cinco meses para entregar o texto final,
e as cerca de 1.200 propostas pendentes de votacdo deixam pouco tempo para o processo. Ndo ha um consenso claro sobre a disposicao de estender o prazo
de 5 de julho

e Uma proposta que permite a nacionalizacdo de algumas das maiores minas de cobre e litio no mundo foi aprovada por um comité ambiental como parte da
redacdo da nova constituicdo. Serd necessario o apoio de 2/3 da assembleia completa para se tornar parte do projeto de carta que sera submetido a um
referendo este ano. A medida atrapalharia a economia do Chile, mercados globais de metais e a transicao global para a energia limpa.

e O Congressodeu aprovacaofinala uma proposta de pensao universal apoiada pelo governo a ser financiada principalmente pela reducdo de isenc¢des fiscais. A
conta previdenciaria pode chegar a 0,95% do PIB entre 2028 e 2034. O atual sistema previdenciario, baseado em gestores de fundos privados e escassos
pagamentos estatais, € impopular, ja que os cheques de aposentadoria geralmente ficam abaixo da linha da pobreza. O presidente eleito propde grande
reformulacdo do sistema previdenciario, com uma entidade estatal possivelmente substituindo os gestores de fundos privados.

e O presidente eleito Gabriel Boric alertou que o boom de gastos do consumidor no Chile é insustentdvel e as financas do governo estdo sob pressao. Ele
pretende aumentar as receitas do governo por meio da reforma tributaria, com garantias legais aos investidores. Disse que mudancas serao graduais e com
responsabilidade fiscal, mantendo meta de déficit estrutural de 4% e com reducdo do déficit estrutural a partir de 2023.

e Foi escolhido o atual presidente do banco central Mario Marcel como ministroda Fazenda. Marcel é presidente do banco central desde 2016, foi diretor de
orcamento do governo e também trabalhou no Banco Mundial.

e Umareformatributariasera um dos primeiros projetos que Boric submeterad ao Congresso, segundo o futuro secretdrio-geral da Presidéncia.

e O banco central entregou inesperadamente sua maior altanataxadejuros desde 2001, um aumento de 1,5 p.p. para 5,5%. Ainda assim, a alta acima da
inflacdo de janeiro gerado especulacdes que o banco central sera forcado a realizar um aumento emergencial de taxa. A inflagao chegou a 1,2% em janeiro, o
maior indice mensal em 30 anos. A taxa anual chegou a 7,7%, maior taxa anual em 15 anos.
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e As taxasde jurosiniciaram processode normalizacao a partirde agostode 2021, com dados a atividade se recuperando, alta da inflacdo, e déficits gémeos
grandes e resilientes, os quais implicam alta exposicao a mudancas nas condi¢des financeiras.

e As exportacdes de commodities (petréleo e carvao) estdao se beneficiando dos pregos mais altos, mas a recuperacdo das importacdes é generalizada.
e Tanto Fitch quanto S&P cortaram o rating da dividaem moeda estrangeira de longo prazo da Colémbia para abaixo do grau de investimento.

e O Congressoaprovou o projeto de reforma fiscal do governo. O plano deve arrecadar USS 3,95 bi, menos que os USS 6,38 bi da primeira proposta. Analistas
guestionam se sera suficiente para dinamizar a economia e sobre se colocar a carga sobre as empresas € uma solucdo sustentavel a médio e longo prazo.

e O senador colombiano Gustavo Petro continuatendogrande vantageme ampliou seu indice de aprovagao para 42%, enquanto seu indice de reprovagao
agora é de 40% (vindo de mais de 55% em jan21. As elei¢cdes presidenciais ocorrem em maio de 2022. O ex-guerrilheiro é popular entre os colombianos
mais pobres e estudantes. Ele defende taxar os ricos, pedir dinheiro emprestado ao banco central a taxas de juros zero e interromper a exploracao de
petréleo. Também disse que buscaria reformas para dar aos membros da sociedade uma presenca no conselho do Banco Central, particularmente a
representacao de “organizacdes produtivas” no pais, para “resgatar sua independéncia”.

e Aeconomiatevecrescimentode 10,6% em 2021 (-7.0% em 2020), recorde historico. O déficit fiscal foi superior a 7%. O ministro da Fazenda disse que o
pais precisa de um ajuste gradual de seu déficit que ndo sacrifique o crescimento ou a luta contra a pobreza. Analistas apontam ainda para a necessidade de
ajustes, em especial reformas fiscais, importantes para assegurar os necessarios investimentos publicos. A inflacdo encontra-se em 7% ao ano em jan/22.

e Espera-se que a economia desacelere acentuadamente apds uma forte recuperacao em 2021. A inflacdo provavelmente atingira o pico no inicio de 2022,
mas permanecera acima da meta durante a maior parte do ano. Juntamente com as preocupacdes com grandes déficits gémeos e estabilidade financeira,
as perspectivas apontam para o banco central continuar aumentando as taxas de juros para remover o estimulo monetario.

e A Colémbiasurpreendeucom o maior aumentode jurosem quase duas décadas, mas as taxas de juros ainda estdo abaixo do neutro. As projecdes do
banco central antecipam inflacdo principal e nicleo acima da meta neste ano e no préximo e atividade em linha com o potencial. A perspectiva sugere que
as taxas de juros devem ser mais altas.

e O paislancouuma série de medidas para conter a inflagdo mais rapida em cinco anos, em grande parte devido aos aumentos nos precos dos alimentos.
Além do processo de normalizacdao da politica monetaria, o pais vai cortar custos de insumos agricolas, reduzir tarifas sobre importacdes agricolas, trabalhar
com produtores para aumentar a oferta de alimentos, melhorar a logistica nos principais portos colombianos com custos mais baixos, fornecera linhas de
crédito e seguros adicionais para produtores de alimentos, e um milhdao de familias adicionais serdo incluidas nos subsidios do governo.
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e Pedro Castillovenceu as eleicdes por menosde 0,5% dos votosvalidos, concorrendo por um novo partido (Peru Libre), de esquerda e alinhado com o
Bolivarianismo. Apds a vitoéria, o presidente adotou um tom mais moderado e tentou atrair para o gabinete pessoas com perfil semelhante. Isto provocou a
saida de membros com discurso mais a esquerda radical e também queda no apoio de seu partido.

e No entanto, a composicao do gabinete mostra-se instavel. Em nova reforma ministerial em apenas seis meses de governo, foi nomeado o terceiro primeiro-
ministro. Também foi trocado o ministro da Economia. O economista Oscar Graham, funciondrio de carreira que trabalhou no Banco Central, substituird
Pedro Francke, ex-economista do Banco Mundial que assessorou Castillo no 22 turno da campanha e vinha buscando aproxima-lo do setor privado.

e Desde que Castilloganhou a presidéncia, ha questdes sobre as possiveisimplicacdes para as gigantescas minas de cobre, zinco e prata do pais. O surgimento
do pais como grande fornecedor de cobre, zinco, prata e ouro exacerba relacdes historicamente tensas entre a industria de mineracdo e as comunidades
rurais, provocando, inclusive, o fechamento recente de minas.

e Castilloquer mudar a Constituicao promulgada em 1993, pregou repressao aos monopodlios de servigos financeiros e utilitarios e disse que o Peru precisa
recuperar a soberania sobre seus recursos naturais e renegociar acordos de livre comércio. O Congresso do Peru, no entanto, aprovou projeto de lei que
dificulta a mudanca da Constituicdo ao exigir aprovacao legislativa antes de convocar um referendo.

e O Paisteve cortes de rating apds as eleicdes, mas segue como Investment Grade. E visto como tendo gestdo macroecondémica sélida, mas as decisdes
politicas incomuns e os atritos com o Legislativo trazem incerteza. Houve melhora nas contas fiscais e, para 2022, a regra fiscal estard novamente em vigor. A
atividade esta abaixo do potencial e em linha com um hiato do produto negativo. Servicos, comércio e manufatura estao acima do nivel anterior ao surto. A
construcdo acelerou sua tendéncia de baixa, e a mineracdo permanece abaixo do surto pré-surto, com os altos precos das commodities compensados pela
gueda na producao.

e A economia peruanacresceu13,31%em 2021, recorde histérico. Em 2020 houve contragao recorde de 11%.

e O BC promove aumentos de juros a medida que a pressao inflaciondria aumenta em meio a forte recuperacao da economia da pandemia, o que agrada
investidores e promove a recuperacdo parcial da moeda, que sofreu forte depreciacao desde o processo eleitoral. A inflacdao anual acelerou para uma alta de
13 anos de 6,4% em 2021 (meta: 2% +/- 1pp).

e Partidos centristas, que apoiaram Castillo na dltima tentativa de impeachment, pediram que ele renunciasse. Congresso precisa de 87 votos para
impeachment do presidente. Os partidos Peru Libre, Juntos por el Peru e Peru Democratico tém 44 votos, o suficiente para bloquear o impeachment.

e Peruobservaum fendmeno de desbancarizacao de pessoas e micro e pequenas empresas em razao da pandemia. Estimativas apontam para a saida de 500
mil clientes do sistema financeiro com a pandemia.
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