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Aviso

Esta Apresentagdao de Conjuntura é um documento elaborado pela Coordenacdo-Geral de Mercados Financeiros Internacionais (CGMF), integrante da
Secretaria de Assuntos Econdmicos Internacionais (SAIN), esta subordinada a Secretaria Especial de Comércio Exterior e Assuntos Internacionais (SECINT) do
Ministério da Economia. O objetivo da publicacao é oferecer um panorama sobre as principais divulgacdes de indicadores econémicos ocorridas na semana
de referéncia. Eventualmente, sdo adicionados resumos de relatdrios de instituicdes financeiras, artigos académicos, material de origem oficial ou

documentos afins. As informacdes disponibilizadas tém carater meramente informativo e ndao devem ser entendidas, em nenhuma hipdtese, como
manifestacdo de um posicionamento especifico das unidades responsaveis.
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COVID-19 M SAIN

Classificacdo de paises de acordo com a taxa de infec¢cdo por COVID-19

(casos por milhGes de habitantes)
Atualizado em 18 de fevereiro de 2022, 10:31hs
Mortes por

Populagdo Taxa de o Taxa de
e - Mortes milhdo de .
(milhdes) Infecgdo habitantes Mortalidade T ]
‘ e A Secretariado Tesourodos EUA, Janet Yellen, exortou ao G7 apoiar o
(b) (a)/(b) (c) (c)/(b) (c)/(a) . . .

Mundo 420,146,009 77616 54131 5,865,080 7557 1 4% estabelecimento de um novo fundo do Banco Mundial destinado a
1 Reino Unido 18,628,755 51.8 359,763 160,786 3,105.1 0.9% prevenir e preparar-se para futuras crises globais de saude, o qual ajudaria
2 Paises Baixos 6,052,397 17.3 349,103 22,022 1,270.2 0.4% a resolver as lacunas na preparacdo, principalmente entre os paises de
3 Franga 22,224,919 68.1 326,434 137,143 2,014.3 0.6% .
4 Rep. Tcheca 3,483,932 10.7 325,510 38,106 3,560.3 1.1% baixa renda.
5 Portugal 3,148,387 10.3 306,741 20,708 2,017.5 0.7% , . , . n .
6 Bélgica 3,484,518 118 295,825 29,886 2,537.2 0.9% e A Europa estagradualmente deixando paratras as restricdes pandémicas,
7 78,269,887 3319 235828 931,742 2,807.4 1.2% com a Alemanha e a Grécia prontas para se tornarem os mais recentes da
8 Suécia 2,418,560 10.3 235,681 16,768 1,634.0 0.7% o~ . o~ . , e . ~
s Espanha 10,778,607 e 228,066 97710 20675 .99 regiao a reduzir as restricdes de mobilidade. Suica, Austria e Holanda estao
10 Grécia 2,255,421 10.6 213,379 25,095 2,374.2 1.1% planejando medidas semelhantes.
1 Italia 12,323,398 62.4 197,522 152,282 2,440.8 1.2%
12 Argentina 8,799,858 45.9 191,864 124,924 2,723.7 1.4%
13 Alemanha 13,312,459 79.9 166,608 120,997 1,514.3 0.9%
14 Turquia 13,266,265 82.5 160,838 91,646 1,111.1 0.7%
15 Chile 2,747,552 18.3 150,074 40,936 2,236.0 1.5%
16 Poldnia 5,481,938 38.2 143,559 109,509 2,867.8 2.0%
17 Jordania 1,541,379 10.9 141,281 13,608 1,247.3 0.9%
18 Roménia 2,629,090 19.2 137,030 62,188 3,241.3 2.4%
19|BRASIL 27,941,476 213.1 131,142 641,997 3,013.2 2.3%
20 Colémbia 6,035,143 50.4 119,850 137,733 2,735.2 2.3%
21 Australia 2,992,940 25.8 115,960 4,835 187.3 0.2% Posicao relativa do Brasil
22 Ucrénia 4,890,332 43.7 111,789 110,989 2,537.1 2.3%
23 Pelru' 3,474,965 33.0 105,392 208,964 6,337.6 6.0% 39 199 39 69 269
24 Russia 14,802,439 144.1 102,720 337,074 2,339.1 2.3%
25 Malasia 3,138,215 33.5 93,625 32,240 961.8 1.0% ,
21 Australia 2,992,940 25.8 115,960 4,835 187.3 0.2% por Nimero de por Taxa de por Mortes por Mortes / por Taxa de
40 Japdo 4,250,117 124.7 34,086 21,256 170.5 0.5% Casos Infeccdo Populacdo (mm) Mortalidade
41 Coreia do Sul 1,755,806 51.8 33,909 7,283 140.7 0.4%
45 ndia 42,780,235 1,339.3 31,941 510,905 381.5 1.2%

Fonte: Bloomberg Considera paises com mais de 10 milhdes de habitantes

Elaboragdo: CGMF/SAIN/SECINT/ME Obs: nimeros em vermelho destacam o maior valor da coluna
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Daily new confirmed COVID-19 cases per million Our World
people
J-day rolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than the
true number of infections.
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Ciur World

Daily new confirmed COVID-19 deaths per million
people
7-day rolling average. For some countries the number of confirmed deaths is much lower than

the true number of deaths. This is because of limited testing and challenges in the attribution of
the cause of death.
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Daily new confirmed COVID-19 cases per million RO Daily new confirmed COVID-19 deaths per million Our World
pcople 8 Dcople
J-day rolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than the 7-day rolling average. For some countries the number of confirmed deaths is much lower than
true number of infections. the true number of deaths. This is because of limited testing and challenges in the attribution of

the cause of death.

LINEAR | LOG
LINEAR | LOG

5,000

7

United States

4,000 &

2 Italy

3,000
4 'I e J*H\‘- France

2,000 Germany 3 AN A
_ﬂ ; Canada
Fermany

France

2 United Kingdom
1,000 Italy Japan

United Kingdom 1
Japan
United States
Canada

D T I 1 D L T 1

Dec 12,2021 Jan 10, 2022 Feb 17,2022 Dec12,2021 Jan 10, 2022 Feb 17,2022

Source: Johns Hopkins University CS5E COVID-19 Data cC By Source: Johns Hopkins University CS5E COVID-19 Data CCBY



COVID - 19

M SAIN

Daily new confirmed COVID-19 cases per million
people

f-day rolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than the
true number of infections.

Cur World

in Data

Ciur World

Daily new confirmed COVID-19 deaths per million
people

f-day rolling average. For some countries the number of confirmed deaths is much lower than
the true number of deaths. This is because of limited testing and challenges in the attribution of
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COVID —19: Rigor das medidas de contencao

O indice de rigor € uma medida
composta com base em nove
indicadores de resposta, incluindo
fechamento de escolas, fechamento
de locais de trabalho e proibicdo de
viagens, redimensionado para um
valor de 0 a 100 (100 = mais
rigoroso).




COVID — 19 — Percentual de vacinados M SAIN

P Share of people with a complete initial protocol [ Share of people only partly vaccinated
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Source: Official data collated by Our World in Data CCBY
Mote: Alternative definitions of a full vaccination, e.g. having been infected with SARS-CoV-2 and having 1 dose of a 2-dose protocol, are ignored to maximize comparability between countries.
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Principais fatores de influénciana semana

e recuperacao das bolsas.

50 bilhdes de arrecadacao.

e Ata do Fomc dovish, sem sinalizaces evidentes de elevar os juros em
0,5pp em marco, desencadeou enfraguecimento do doélar, queda de yields

e Putin anunciou retirada parcial de tropas da fronteira ucraniana, o que
trouxe de volta o apetite por ativos de risco no mundo.

e Juros precificam Selic de 12,5% em maio e 13% em junho, com inflacdo e
situacdo fiscal. As PECs em discussdo sugerem renuncia de pelo menos RS
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IBOV Index {Ibovespa Brasil Szo Paulo Stock Exchange Index) Brasil bolsa GIP 5 Days Tick BAL Curncy (Brazilizn Resl Spot) Brasil cambio GIP § Days Tick Copyright® 2022 Bloombarg Finance LD

Copyrightd 2022 Bloomberg Finance L.P. 18-Feb-2022 16:46:01

18-Feb-2022 16:46:11

{NDICE

IBOVESPA - Brasil

Cotagdo
16:17:00

113,067

Hoje

-0.41

5 dias

-0.44

Variagdo (%)

Em 6 Em Em 1
meses 2022 ano
0.82 -3.07 -5.14

No més

DAX - Alemanha

15,043

Real brasileiro

Cotacgdo
16:32:16

5.139

5 dias

€SI 300 - China 4,651 192 -247 1951
S&P/CLX IPSA (CLP) TR - Chile 4,548 -0.03 001 475 556 065
DOW JONES - EUA 34,277 010 -1.33 196 | 5.67  8.84
CAC 40 - Franca 6,930 025 117 099 236 312 2097
FTSE 100 - Gra-Bretanha 7,514 032 19 066 48 175 1355
NIKKEI 225 - Japao 27,122 041 | 207 044 040 -9.65
S&P/BMV IPC - México 52,396 060 157 207 079 _-165 17.72
COLCAP - Colombia 1,493 -0.66__ 0.02 1261 | 58 1030
Euro Stoxx 50 Pr - Zona do Euro 4,074 -0.95 -1.95 -2.75 10.68
S&P/ASX 200 - Australia 7,022 102 0.06 321 299 630
S&P MERVAL TR - Argentina 88,930 -1.16

8.32

Variagdo (%)

Em 6 Em Em 1
meses 2022

No més

Rupia indiana 74.663 096 -005 -056 _-044  -2.69
Renminbi chinés 6.326 020 046 056 _ 252 048 _ 256
Peso mexicano 20.288 0.06 1.23 171 -1.20 1.19 0.10
Peso colombiano 3930740 005 _-002 041 _-200 _ 381 _-9.95
Peso argentino 106.784 -0.10 -0.59 -1.65 -8.93 -16.61
Lira turca 13.659 058 _-1.24 | 260 | -38.03_ -48.90
Rand sul-africano 15.105 074 071 186 082 551 _-3.38
Peso chileno 801.800 076 085 015 -1.64 _ 626 -11.13
Rublo russo 77.315 018 010 _-450 | 341 -4.42

Fonte: Bloomberg



Commodities

e Estoques globais baixos pressionam pregos de commaodities. Busca por
matérias-primas e alimentos movimentam o mercado e geram
“backwardation”, condicdo de mercado em que o preco do contrato a termo
ou futuro de uma commodity esta sendo negociado abaixo do preco a vista,
geralmente demonstrando escassez do produto. Petrdleo, gas, produtos
agricolas como o café, e mesmo mercados como o de litio (insumo para
producdo de baterias) sao exemplos de produtos com estoques em baixa e
elevada pressao de precos.

e O Dated Brent, preco das cargas compradas e vendidas no Mar do Norte,
chegou a USS 100,80/b pela primeira vez desde 2014, mas recuou apos
anuncio de retirada parcial de tropas russas da fronteira com a Ucrania.

e Minério de ferro desabou em reagao a esforgos do governo chinés para
impedir a escalada dos precos.

(M SAIN

BWTI weekly price move
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G20 PIB e Inflagao Global (M SAIN

PIB (a.a. %) indice de Precos ao Consumidor (a.a. %)
| 2oh8 | 2019 | 2020 2021 | 2023 Projecdo 0 D18 019 020 0 02 0 Projecio
Brasil . . L . Bra 3.8 4.3 4.5 5.5 3.5 2022

Argentina . . . . Arge - 45.5 49.2 43.7 2022

Russia . . . . R : 4.3 4.9 6.5 4.2 2022

india : . . : dia 5.2 4.6 5.7 5.4 5.0 2022

China L : . : - 1.8 1.9 1.5 2.2 2.2 2022

Africa do Sul . L . . Africa do 4.7 4.5 4.0 4.9 4.5 2022

Meéxico . | . . gXico 4.8 5.1 3.8 2022

Turquia . . } quia 20.3 14.6 17.0 2022

Indonésia 5 . donésia 3.1 2.6 3.0 3.0 2022

Reino Unido . . b . Reino do 3.0 2.1 1.3 2.2 2022

Zona do Euro . . " . ona do 0 1.3 1.5 1.3 3.7 1.7 2022

Franga . . 6 . anca 1.2 1.6 1.5 1.6 2022

Alemanha . . . . Alemanha 1.4 1.6 1.5 3.6 1.9 2022

Italia L L : . alia 0.9 1.1 0.5 1.3 2022

Japao L L . . apao 0.3 0.8 0.8 0.9 0.7 2022

Coreia do Sul . . . . oreia do 1.4 1.3 2.5 1.7 2022

Arabia Saudita . ; . . Arabia Saudita 1.9 1.2 2.0 2.0 2022

Estados Unidos . . : . ado do 2.1 1.9 2.3 5.0 2.5 2022

Canada . . : X anadd 1.9 2.0 2.2 3.6 2.3 2022

Australia . . . A alia 2.0 1.8 1.8 2.7 2.4 2022

*Brasil: Pesquisa Focus do BCB. Demais, Pesquisa Bloomberg. *Brasil: Pesquisa Focus do BCB. Demais, Pesquisa Bloomberg.

—
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Inflacao Global (% a.a.)

Dois anos atras

Atual

Inflagao ao Consumidor
% anual

dez-21 nov-21 out-21 set-21 ago-21 jul-21 jun-21 mai-21 abr-21 mar-21 fev-21 nov-20 out-20 jul-20 jun-20 mai-20 abr-20 mar-20

ja nFI ag%zo

“Var. nomeés | fev-22 jan-22
104 | 101 | 107 | 107 | 103 | 97 | 90 | 84 | 81 | 68 6.1 5.2 4.6 4.5 43 3.9 3.1 2.4 2.3 2.1 1.9
37.8 | 350 336 323 | 305 301 | 313 317 353 366 374 392

77 | 72 | 67 | 60 | 53 | 48 | 45 | 38 | 37 | 33 | 29 | 29 | 31 | 30 | 27 | 30 | 31 | 25 | 25 | 26 | 28 | 34 | 37
69 | 56 | 53 | 46 | 45 | 44 | 40 | 36 | 33 | 20 | 15 | 16 | 16 | 16 | 15 | 18 | 20 | 19 | 20 | 22 | 29 | 35 | 39
71 | 74 | 74 | 62 | 60 | 56 | 58 | 59 | 59 | 61 | 47 | 38 | 35 | 32 | 33 | 41 | 40 | 41 | 36 | 33 | 28 | 22 | 33
09 | 125 | 23 | 15 | 07 | 08 | 10 | 11 | 13 | 09 | 04 | 02 | 03 02 | 05 05 | 17 | 24 | 27 | 25 | 24 | 33 | a3
87 | 84 | 84 | 81 | 74 | 67 | 65 | 65 | 60 | 55 | 58 | 57 | 52 | 49 | 45 | 40 | 37 | 36 | 34 | 32 | 30 | 31 | 26
57 | 59 | 55 | 50 | 50 | 49 | 46 | 49 | 52 | 44 | 32 | 29 | 32 | 31 | 32 | 33 | 30 | 31 | 32 | 22 | 21 | 30 | 41
60 | 57 | 49 | 45 | 44 | 53 | 56 | 63 | 63 | 42 | 55 | 50 | 41 | 46 | 69 | 76 | 73 | 67 | 67 | 62 | 63 | 72 | 58
51 | 50 | 49 | 41 | 34 | 30 | 22 | 19 | 20 | 16 | 13 | 09 | 09 | 03 03 | 03 03 02 04 03 01 | 03 | 07
20 | 28 | 28 | 26 | 22 | 19 | 12 | 15 | 14 | 12 | 11 | 06 06 A 00 02 | 00 | 00 | 02 08 | 02 04 | 03 | 07
49 | 53 | 52 | 45 | 41 | 39 | 38 | 23 | 25 | 20 | 17 | 13 | 10 | 03 | 03 | 02 02 00 01 09 | 06 | 09 | 14
o5 | 08 06 01 02  -04 -03 -05 -08 ~-11 -04 -05 -07  -12 09 04 00 02 | 03 | 01 01 01 04
55 | 54 | 51 | 42 | 31 | 32 | 20 | 25 | 21 | 15 | 07 | 04 07 L 06 03 | 07 | o5 | 02 | 10 | 06 | 05 | 08 | 15
75 | 70 | 68 | 62 | 54 | 53 | 54 | 54 | 50 | 42 | 26 | 17 | 14 | 14 | 12 | 12 | 14 | 13 | 10 | 06 | 01 | 03 | 15

dezFO set}zo

Brasil
Argentina
Chile
Colombia

Meéxico
China

Russia

Africa do Sul
india

Zona do Euro
Franga
Alemanha
IETE)

Reino Unido
Estados Unidos

ooeeC 0000000000

Atual Dois anos atras
Inflagdao ao Produtor - %

ELUE]

Var.només | fev-22 jan:22 dez-21 nov-21 out-21 set-21 abr-21

193 | 206 | 205 400 @ 443 | 475 . 436 | 426 | 401 | 354 | 316 | 342 | 291 | 253 | 182 | 126 | 98 | 86 | 85 | 85

48.7 51.3 52.0 47.7 40.8 35.4 34.4 36.0 34.6 35.3 44.5 39.7 37.0 43.2 51.8
31.5 31.2 31.9 27.3 28.7 27.4 30.4 34.4 25.4 24.1 17.5 12.2 10.2 8.1 12.8 11.3 11.1 8.5 4.1 0.9 1.8 1.8
20.9 18.6 17.2 14.8 13.8 13.0 12.6 11.7 11.2 8.5 6.4 5.1 3.3 1.7 1.6 1.5 1.2 1.6 1.7 2.4 1.9 3.1 4.6
8.8 9.3 8.4 7.1 6.0 5.3 5.3 5.8 4.4 3.2 4.8 5.9 5.3 4.1 4.4 4.9 4.5 5.4 4.5 3.7 4.8 5.4 3.7
9.1 10.3 12.9 13.5 10.7 9.5 9.0 8.8 9.0 6.8 4.4 1.7 0.3 -0.4 -1.5 -2.1 -2.1 -2.0 -2.4 -3.0 -3.7 -3.1 -1.5
23.1 28.5 29.2 27.5 26.3 28.6 28.1 31.0 35.3 27.6 16.0 10.8 6.7 3.6 2.4 0.7 0.0 0.8 -2.2 -8.3 - -10.4 -3.2
10.8 9.6 8.1 7.8 7.2 7.1 7.7 7.4 6.7 5.2 4.0 3.5 3.0 3.0 2.7 2.6 2.4 2.0 0.5 0.3 13 33
13.0 13.6 14.9 13.8 11.8 11.6 11.6 12.1 13.1 10.7 7.9 4.8 2.5 2.0 2.3 13 13 0.4 -0.3 -1.8 -3.4 -1.6 0.4
26.2 23.7 21.8 16.3 13.5 12.5 10.4 9.6 7.7 4.5 1.7 0.5 -1.0 -1.8 -2.0 -2.2 -2.4 -2.9 -3.4 -4.7 -4.4 -2.5
17.7 17.9 15.3 11.9 10.3 9.1 7.8 7.3 6.9 4.7 2.1 0.4 -0.9 -1.9 -2.1 -2.3 -2.5 -2.5 -2.5 -3.9 -4.4 -2.5
24.2 19.2 18.4 14.2 12.0 10.4 8.5 7.2 5.2 3.7 1.9 0.9 0.2 -0.5 -0.7 -1.0 -1.2 -1.7 -1.8 -2.2 -1.9 -0.8
8.6 8.7 9.2 8.4 6.5 5.9 5.8 5.2 4.9 3.7 1.2 -0.6 =1L5 -2.1 -2.4 -2.2 -0.8 -0.6 -0.9 -1.6 -2.7 -2.4 -0.4
13.6 13.9 15.2 14.0 12.3 11.3 10.6 9.8 10.3 9.6 6.1 3.3 1.8 0.8 -0.3 -1.2 -2.3 -2.9 -2.9 -3.0 -4.2 -4.6 -1.8
9.7 9.8 9.8 8.9 8.8 8.7 8.0 7.6 7.0 6.5 4.1 3.0 1.6 0.8 0.8 0.6 0.3 -0.3 -0.3 -0.7 -11 AL 0.3

—
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Inflacao Global (% a.a.)
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Politica Monetaria — Taxas de Juros (% a.a.)
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Total da
elevacao de

Variagao no

juros no ciclo de ettt

aperto atual

TN N 5 = 1

e | w || [
T N O 5 55 55 o -
R B 55 55 = = 1
R R - - o
N R -~ == 55 >
TR N 6 5 5 7o
4.00 4.00 4.00 4.00
s |

rotosa | s

Canada

henotnie

370 3.70 3.80 3.85 3.85

400 4.00 3.75 3.75 3.0

025 025 025 025 025

050 025 025 0.0 0.0

- 025 025 025 025 0.25
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

-0.10 -0.10 0.10 -0.10 -0.10

E
i
Corsaton
s

o

3.50 350 350 3.50

. 100 1.00 0.75

0.10 0.0 0.0 0.10 0.0

SR

1.50

1.50

1.00

5.00

4.75

6.75

4.00

3.85

3.50

0.25

0.10

0.25

0.00

-0.10

3.50

0.75

0.10

1.50

1.00

0.50

5.00

4.50

6.50

4.00

3.85

3.50

0.25

0.10

0.25

0.00

-0.10

3.50

0.75

0.10

jul-21

jun-21
mai-21

abr-21
mar-21

175 175 175 175 175

0.75

0.75

0.25

4.50

4.25

6.50

4.00

3.85

3.50

0.25

0.10

0.25

0.00

-0.10

3.50

0.50

0.10

0.50 0.50

0.75 0.75

0.25 0.25

450 4.50

425 4.00

550 5.00

4.00 4.00

3.85 3.85

3.50 3.50

025 0.25

0.10 0.10

0.25 0.25

0.00 0.00

-0.10 -0.10

3.50 3.50

0.50 0.50

0.10 0.10

0.50 0.50

0.75 0.75

0.25 0.25

450 4.50

4.00 4.00

5.00 4.50

4.00 4.00

3.85 3.85

3.50 3.50

025 0.25

0.10 0.10

0.25 0.25

0.00 0.00

-0.10 -0.10

3.50 3.50

0.50 0.50

0.10 0.10

fev-21

38.00 38.00

1.75

0.50

0.75

0.25

4.50

4.25

4.00

3.85

3.50

0.25

0.10

0.25

0.00

-0.10

3.75

0.50

0.10

jan-21

1.75

0.50

0.75

0.25

4.50

4.25

4.25

4.00

3.85

3.50

0.25

0.10

0.25

0.00

-0.10

3.75

0.50

0.10

dez-20

nov-20

38.00 38.00

1.75

0.50

0.75

0.25

4.50

4.25

4.25

4.00

3.85

3.50

0.25

0.10

0.25

0.00

-0.10

3.75

0.50

0.10

1.75

0.50

0.75

0.25

4.50

4.25

4.25

4.00

3.85

3.50

0.25

0.10

0.25

0.00

-0.10

3.75

0.50

0.10

0 0 8 50808 0 5 30 7 170 15

out-20

set-20

ago-20

jul-20

jun-20
mai-20
abr-20
mar-20
fev-20
jan-20
dez-19
nov-19
out-19
set-19
ago-19
jul-19
jun-19
mai-19
abr-19

--... 625 625 525 425 425 350 275 275 200 200 200 200 200 200 200 225 225 375 375 375 425 450 450 500 500 550 6.00 6.00 6.50 6.50 6.50

42.50 40.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00

38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 38.00 40.00 50.00 ..-...-.-

175 175 225

0.50

0.75

0.25

4.25

4.25

4.00

3.85

3.50

0.25

0.10

0.25

0.00

-0.10

4.00

0.50

0.25

10.25

0.50

0.75

0.25

4.25

4.25

4.00

3.85

3.50

0.25

0.10

0.25

0.00

-0.10

4.00

0.50

0.25

10.25

0.50

0.75

0.25

4.50

4.25

4.00

3.85

3.50

0.25

0.10

0.25

0.00

-0.10

4.00

0.50

0.25

8.25

2.50

0.50

0.75

0.25

5.00

4.25

4.00

3.85

3.50

0.25

0.10

0.25

0.00

-0.10

0.50

0.25

8.25

2= oz a7 D Y A

0.50 050 050 050 175 175 1.75 1.75 175 200 250 250 250 3.00 3.00

s v 1 v 8
25 v 0 1 25 a2 225 250 2 250 278 278 275 278 2

soo oo oon |0 I D R

450 550 550 6.00 600 625 625 650 650 700 725 725 750 7.75 7.75

0.00 0.00 0.00 0.00

400 400 440 440 515 515 515 515 5.15

2ss 25 [a0s +os [ L
| 50 = = = B R

3.8

w1

(€]

025 025 025 025

o 50 s 0 3 4 4 7 7 5
o o o o 1 0 4

0.00 0.00 0.00 0.00 000 0.00 0.00 0.00 000 000 000 000 000 0.0 0.00

-0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10

075 075 0.75 0.75

w00 s 430 40 as 47 o N

025 025 025 025 075 0.75 0.75 0.75 0.75 100 1.00 1.00

825 875 875 9.75 10.75 11.25 12.00 14.00 14.00 16.50 ..-.-



(M SAIN

BRASIL




/a\

&/ Monitor do PIB FGV (dezembro)

(M SAIN

e O Monitordo PIB-FGVsinalizaque o PIB
cresceu 4,7% em 2021. Pela dtica da
producdo, todos os trés grandes setores
de atividade (agropecuaria, industria e
servigos) cresceram no ano, sendo suas
taxas, respectivamente, 0,6%, 4,4% e
4,7%.

e Pelolado da oferta os destaques foram
Construcao, Transportes, Servico de
Informacao e Outros Servicos.

e Peloladoda demanda, o destaque foi a
Formacado Bruta de Capital Fixo, com
seus 3 elementos crescendo fortemente,
destacando-se maquinas e
equipamentos.

e O consumodas familias, componente
com maior participacao na demanda,
apresentou crescimento de 3,4% com
destaque para o consumo de bens
semiduraveis.

e Na analise trimestral, o PIB apresentou,
na série com ajuste sazonal, crescimento
de 0,7% no quarto trimestre, em
comparacao ao terceiro trimestre.

Grafico 2: Taxa de variagdo trimestral do PIB (comparado aos mesmos
trimestres dos anos anteriores e com os trimestres imediatamente
anteriores, %)
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Fonte e elaboracio: FGV IBRE.

Grafico 4: Taxa de variagio do Consumo das Familias e contribuigcdo por
componentes (acumulada em 12 meses com relago ao mesmo periodo dos
anos anteriores, % e p.p.)
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Fonte e elaboracio: FGV IBRE

Gréfico 14: Taxa de investimento - Série a valores constantes de 2021 (FBCF/PIB, mensal, %)
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Grafico 5: Taxa de variagdo da FBCF e contribui¢gdo por componentes
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Dois anos atras
Brasil - Atividade fev/22 | jan/22 | dez/21 | nov/21 | out/21 | set/21 | ago/21 | jul/21 | jun/21 | mai/21 |abr/21 [mar/21| fev/21 | jan/21 | dez/20 [ nov/20| out/20 | set/20 | ago/20 jun/20 [mai/20| abr/20 [mar/20

PIB

Industria

Comércio

Servigos

PIB (% a.a.) . . 0.9
IBC-Br (% a.a.) 139.8 | 138.9 139.7 139.4 | 137.0 | 135.4 137.8 | 136.6 129.9 | 135.0 | 135.5
Produgéo Industrial (indice ajustado) 86.6 | 84.2 | 84.2 | 84.6 | 851 | 853 | 86.7 | 87.1 76.8 80.7 | 87.4
Produgdo de Veiculos Anfavea 2193.3|2248.3| 2246.6 | 2279.1| 2336.6 | 2382.7 | 2427.4| 2433.9| 2364.8 2200.0 |2334.7| 2567.3
Horas Trabalhadas CNI (sa) - 883 | 87.1 | 8.0 | 8.9 | 87.3 | 87.1 | 87.6 76.3 79.9 87.4
Faturamento Real CNI (sa) 99.5 | 100.7 | 99.9 | 101.2 | 101.1 | 101.0 | 103.4 | 102.1 98.3 99.4 104.5
Utilizacdo de Capacidade CNI (% c/ ajuste saz.) 79.6 | 80.2 81.1 809 | 79.8 | 80.0 | 80.2 | 79.2 | 79.4 | 78.7 | 71.5 | 76.0 73.5 76.0 | 78.2
Utilizagdo de Capacidade FGV (% c/ ajuste saz.) - 79.7 783 | 791 | 799 | 793 | 79.7 | 79.8 | 782 | 753 | 723 | 66.6 753 | 76.2
PMI Manufaturados 47.8 | 49.8 | 498 | 51.7 | 544 | 53.6 | 56.7 | 56.4 | 53.7 | 523 | 52.8 | 58.4 | 56.5 | 61.5 58.2 51.6 48.4 52.3
Confianca da Industria CNI (c/ ajuste saz.) 55.8 | 56.0 | 56.7 | 56.0 | 57.8 | 58.0 - 62.0 | 61.7 | 585 | 53.7 | 544 | 59.5 | 60.9 61.8 | 61.6 | 57.0 | 47.6 60.3
Confianga da Industria FGV (c/ ajuste saz.) 98.4 | 100.1 | 102.1 | 105.2 | 106.4 | 107.0 | 108.4 | 107.6 | 104.2 | 103.5 | 104.2 | 107.9 | 111.3 111.2 | 106.7 | 98.7 | 89.8 77.6 97.5 | 101.4
Confianga da Construggo FGV (c/ ajuste saz.) 928 | 9.7 | 953 | 9.1 | 9.4 | 963 | 957 | 92.4 | 87.2 | 850 | 88.8 | 92.0 | 925 | 939 | 93.8 | 952 | 915 | 87.8 | 83.7 77.1 68.0 65.0 90.8 | 92.8
ABCR - Veic. Pesados em Rod. Pedag. (sa) 160.6 - 158.6 | 158.0 | 156.2 | 159.7 | 158.5 | 159.3 | 160.5 | 154.6 160.1 | 159.7 | 160.4 | 158.4 | 157.4 | 151.7 | 149.2 | 142.2 1445 | 153.1
ABPO - Vendas de Papeldo Ondulado (a.a.%) -43 | -38 -34 1.9 12.8 13.4 12.6 | 143 7.1 8.0 156 | 7.7 8.2 6.4 -2.8 10.2 3.9
ONS - Cons. Médio de Energia (KWh/h) (1.000) 69.6 | 69.3 69.3 | 66.9 | 67.5 | 68.2 | 68.8 70.6 | 69.4 | 67.9 69.7 70.3 | 66.7 | 65.1 67.1 69.1
Vendas no Varejo (indice ajustado) 9.1 | 96.2 | 958 | 95.8 95.6 | 98.4
ind. Cielo de Varejo Ampliado (a.a. %) 145 | 11.8
Licenciamento de Veiculos Fenabrave (% a.a.) ,
Confianca do Consumidor FGV (c/ ajuste saz.) 6
Confianca do Comércio FGV (c/ ajuste saz.)
Pesquisa Mensal de Servigos (ind. ajustado)
PMI Servigos
Confianca de Servigos FGV (c/ ajuste saz.)

. 146 | 145 | 142 | 144 | 146
CAGED (criagdo lig. de vagas em 12 meses)/1000 1960 | 944 535 | 336 | 171 | -54 -364

m Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: CGMF/SAIN
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@ Inflagdo e Dados Fiscais <

Atual Dois anos atras

Brasil-lnfla;éo fev/22 | jan/22 | dez/21 | nov/21 | out/21 | set/21 | ago/21 jun/21 jan/21 | dez/20 nov/20 et/20 | ago/20 0 0 | mai/20 | abr/20 | mar/20| fev/20
IPCA (% a.a.) e 835 | 806 | 676 | 610 | 520 | 456 | 452 | 431 | 3.92 | 3.14 330 | 4.01
+1IPCA niicleos (MAS, % a.a.) [ 5.79 426 | 380 | 324 | 293 | 2.82 | 269 | 268 | 2.68 | 233 | 1.99 | 179 | 166
=1 1PCA - Difusdo [ 65.0 637 | 645 | 645 | 655 | 626 | 634 | 655 666 | 682 | 634 | 552 | 544 | 552 531 | 58.1
IPCA - 12 meses a frente 488 | 447 | 445 | 407 | 444 | 402 | 353 | 408 | 415 | 393 | 334 | 307 315 | 3.17 3.17 | 3.40
Alimentagio e bebidas (a.a. %) 803 | 793 | 890 | 1171 | 1255 | 13.95 | 13.27 | 12.60 | 12.54 | 12.32 | 13.88 14.11 13.89 | 11.79
Habitaggo (a.a. %) e 873 | 7.5 | 545 | 511 | 440 | 358 | 5.27
] Artigos de residéncia (a.a. %) e 9.70 | 7.78 | 6.98 | 6.00
5] Vestudrio (a.a. %) - 086 | 048 | 040 | 071 099 | 099 | 023 | 069 | 077 | 101
5 Transportes (a.a. %) ] 1147 | 859 112
§ Saude e cuidados pessoais (a.a. %) - 3.79 2.70 234 | 3.04
il Despesas pessoais (a.a. %) - 2.54 | 2.55 2.83 3.60 | 3.81
Educag3o (a.a. %) 2.9 323 | 312 085 | 095 | 102 | 116

Comunicagdo (a.a. %) 2.43 1.83 | 223 | 3.12 | 3.15 3.16 2.40 | 2.46

IGP-M (% a.a.) 16.91 2894 | 25.71 | 23.14 | 24.52 | 20.93 | 17.94 | 13.02
ind. Prego Atacado-M (% a.a.) 19.32 40.11 | 35.40 | 31.63 | 34.16 | 29.14 | 25.26 | 18.15
ind. Prego ao Consumidor-M (% a.a.) . b 483 | 470 | 481 | 442 | 3.88 | 3.04
ind. Nac. Construgdo Civil-M (% a.a.) 13.70 | 14.03 10.18 | 9.39 | 866 | 7.86 | 6.64

IGP-M

Atual Dois anos atras
Brasil - Fiscal e a de 0 : e age ai/21 | ab 2 e : dez/20 | nov/20 | out/20 | set/20 | ago/20 0 0 | mai/20 | abr/20 | mar/20 | fev/20
EE ado No PIB (Var. % e 68 | -7.3 | 91 | -10.6 111 | 87 | -74 | -61
- ado Primario/PIB (Var. % e -16 | 29 | 38 | -54 | 69 73 | 62 | 38 | -2.2

g DBGG/PIB (%) 80.32 | 81.14 | 82.31 | 82.29 | 82.18 | 82.70 | 83.02 | 83.83 | 84.97 84.30 | 83.50 | 80.44 | 78.40

‘E DLSP/PIB (%) 57.26 | 57.04 | 57.14 | 58.05 | 59.35 | 59.79 | 60.33 | 59.73 | 59.80 | 60.41 61.39 60.11 | 60.16 | 60.67 | 60.12 | 58.07 | 55.02

3 = Receita Total Gov. Central (Var. % em 12m.) 214 | 21.0 | 191 | 175 | 119 6.0 -1.2 -1.7 0.6 2.9 5.9 9.2 9.9
5 Despesa Total Gov. Central (Var. % em 12m.) 0.43 | 3.84 | 15.82 | 22.27 | 28.89 | 28.25 | 28.33 | 27.75 28.06 | 25.74 | 15.76 | 11.76 | 8.81 | 9.17

m Fonte: Bloomberg. Elaborag&o: CGMF/SAIN
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@ Produgao Industrial e Utilizagao de Capacidade (janeiro)

e A produgdoindustrialsubiu1,4%a.m. O volume da producdo esta 2%
acima daquele registrado em fevereiro de 2020.

e A producdode veiculos automotores e pecas caiu pelo segundo més,
enquanto a fabricagcao ex-veiculos subiu 0,3%.

e Os gargalos de fornecimento na fronteira EUA-Canada podem diminuir os
niveis de producdo de automodveis em fevereiro.

e A conclusdodos resultados de dezembro e janeiro é que até agora a onda
Omicron teve um impacto menos extremo do que os episédios anteriores.
Se for o caso, a inflacdo de bens pode ser menos severa em 2022.

Contribution to Percent Change in Industrial Production
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Fonte: Federal Reserve, Bloomberg Economics
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CPTICHNG Index (US Capacity Utilization % of Total Capacity SA) EUA PROD INVENT CAP UT Monthly 31U 2019- 16FEB2022
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25 Vendas no Varejo (janeiro) <

e R A /0. 776

e Os gastos novarejose recuperaram no inicio do ano, com o [ ~600k
maior aumento em 10 meses. i I AN A AN Lot
e O valortotaldas comprassubiu 3,8%, apds queda de 2,5% o
no més anterior. | NN TN L 600 &
e Os dados de vendas no varejo ndo sao ajustados para
mudancas de precos, 0 que faz com qUE 0S NUMEIOS |« TN 7 ek
parecam maiores. Ainda assim, os gastos do consumidor no 5
primeiro trimestre tiveram um comego melhor do que o I | B 550
esperado. ! I 525k
e Oitodas 13 categorias de varejosubiram no més. O avango e s P55 |
de base ampla ilustra como um mercado de trabalho em /_/\//\//-\ .
melhoria ajudou os consumidores a continuar gastando \/_\v ------------------------------------------------------------------------------------------------------- F500  r500k
apesar da inflacdo alta e de um colapso na confianca. 5 \
e O chamado vendas do grupode controle -- que é usado e I s S r475
para calcular o PIB e excluem servicos de alimentacao, \ 475k
concessionarias de automaoveis, [ojas de materiais de | o ~450
construcdo e postos de gasolina -- aumentaram 4,8%, \ : :
também o mais forte desde marco. | b L425 450k

-WVendas no Vai cju SA (Rl) """""""""""" 649,776 3.75% |- "400 ’425-'(

M Vendas no Varejo (real, base 2009) SA on 11/30/21 (R2) 571.28k -1.02%

Bloomberg
2018 2019 2020 2021

RSTATOTL Index (Adjusted Retail & Food Services Sales Total SA) EUA RETAIL INVENT Monthly 31JUL2018-18FEB2022 CopyrightZ 2022 Bloomberg Finance L.P. 18-Feb-2022 16:51:20



& Mercado Imobilidrio (janeiro) (MSAIN

e O inicioda construcao de novas residéncias caiuem janeiro pela primeira vez em quatro meses, indicando que auséncias de trabalhadores relacionadas a
pandemia e o clima de inverno moderou o progresso recente na atividade de construcao.

e Permissdes para construir, uma proxy para construcao futura, subiu mais uma vez, assim como o nimero de constru¢des autorizadas mas ainda nao
iniciadas, sugerindo que a construcao residencial permanecera saudavel nos proximos meses.

e As vendasde casas antigas aumentaram inesperadamente paraa maxima de um ano, a medida que os compradores se apressaram antes de um aumento
nas taxas de hipoteca, esgotando ainda mais os estoques apertados para um minimo recorde. O nimero de casas a venda caiu para um recorde de baixa,
queda de 2,3% em relacdo ao més anterior e 16,5% menor do que um ano atrds. No ritmo atual, levaria 1,6 més para vender todas as casas no mercado,
também uma baixa historica.
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@ Pedidos de Auxilio-Desemprego

Pedidos . . Meédiaem s . Desemprego
Iniciais Variagao P Beneficiarios %
11-fev-22 248 23 243 n.d. n.d.
04-fev-22 225 -14 254 1,593 1.2
28-jan-22 239 -22 255 1,619 1.2
21-jan-22 261 -29 247 1,621 1.2
14-jan-22 290 59 232 1,672 1.2
07-jan-22 231 24 211 1,624 1.2
31-dez-21 207 7 205 1,555 1.1
24-dez-21 200 -6 200 1,753 13
17-dez-21 206 1 207 1,718 1.3
10-dez-21 205 17 204 1,856 1.4
03-dez-21 188 -39 220 1,867 1.4
26-nov-21 227 33 240 1,999 1.5
19-nov-21 194 -76 251 1,954 1.4
out-21 27 368 2,908 2.2
set-21 -16 341 2,768 2.1
ago-21 -135 356 2,858 2.1
jul-21 97 491 3,926 2.9
jun-21 -35 394 3,448 2.5
mai-21 -319 429 3,659 2.6
abr-21 26 748 4,583 3.3
mar-21 -83 722 3,859 2.7
fev-21 -257 805 4,400 3.1
Média 2021 468
Média 2020 1,465
Média 2019 236

Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: CGMF/SAIN

(M SAIN

pico.

e Os pedidosiniciais de seguro-desemprego subiraminesperadamente na
semana encerrada em 12 de fevereiro, mas a média moével de quatro semanas -
uma medida menos volatil - ainda apresentou tendéncia de queda.

e A Omicron desencadeou um aumento temporario nas reivindicacdes,
mas atividade vem se recuperando rapidamente desde que a onda atingiu o

............. 950

W EUA Pedidos Iniciais de Auxilio-Desemprego SA
B EUA Pedidos Iniciais-de Auxilio-Desemprego-MM4sem. SA-243.250--+850

248.000 | 1900

800

600
-550

Dec "Mar “Jun "Sep

| 2021

INJCIC Index (US Initial Jobless Claims SA) EUA Pedidos Seg Desempre Weekly 11DEC2020-18FEB2022

Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P.
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Inflacao ao Produtor (janeiro) M SAIN

e Os pregos pagos aos produtores dos EUA apontam para

pressdes inflacionarias persistentes a medida que as empresas B EUA PP Demanda Final a.a. 9.7 /\ &
enfrentam restrigdes da cadeia de suprimentos e trabalhistas. MEUA PPI ex; Aimentos e Energiaa.a. 8.3 | 9.0
e O PPlaumentou9,7%a.a.e 1% a.m., o0 maior ganho mensal em / /A %
oito meses. / f .

e Os numeros, querefletemaumentosamplos em todas @s | 7.0
categorias, podem reforcar o argumento de que o Federal . . : / / _6 0
Reserve serd mais agressivo no aumento das taxas de juros e na : : [/ |
reducdo de suas participacdes em titulos NOS PrOXiMOS MESES. | e 5.0

e Gargalos de transporte, demanda robusta e restricoes I/
: . T B e ] @ B ,se: 4.0
trabalhistas foram transferidos para este ano e correm o risco de /l |

manter as pressdes de precos bem elevadas. 3.0

¢ O custoda energia se recuperou em janeiro apds cair um meés
antes, subindo 2,5%. Os precos do petréleo bruto e de outras
energias continuaram a subir com o risco de que um ataque

2.0

1.0
russo a Ucrania levasse a sérias sanc¢des por parte dos governos i
ocidentais. 0.0
e O custodosservicos avancou 0,7%, igualando-se ao més -1.0
anterior.
-------------------------------------------------------------------------------------------- -2.0

e Os precgos ao produtor, excluindo alimentos, energia e servicos
comerciais, medida que elimina componentes mais volateis,
subiram 0,9% a.m. e 6,9%. a.a.

2015 2016 ‘ 2017 2018 2019 2020 2021

FDIUFDYO Index (US PPI Final Demand YoY MSA) EUA PPI Monthly 30SEP2014-18FEB2022 CopyrightE 2022 Bloomberg Finance L.P. 18-Feb-2022 16:47:43




»
0
A
C
3
@

Industria - P
) Industria
Expectativas

Construgdo e
Moradia

Comércio

0s _Expect

Servi

Emprego

Inflagdo

EUA

M SAIN

6.9 23 6.7 6.3 4.5 -5.1
03 | 04 | 03 | 03 | 04 | 04 | 01 | 08 | 02 | 06 | -01 | 06 | 06 | 06 | 09 | 14 -2.4 15 | -01
03 | 07 | 08 | 06 | 02 | 07 | 10 | 06 | 09 | 11 | 11 | -01 | 06 | 06 | 07 | 06 | 06 | 08 | 17 17 -0.1
1020 | 1021 | 1012 | 998 | 1011 | 1012 | 1005 | 999 | 99.2 | 992 | 9.4 | 994 | 983 | 972 | 9.6 | 956 | 959 | 949 | 912 97.4 | 1013
766 767 | 761 | 751 | 761 | 762 | 757 | 753 | 748 | 748 | 727 | 750 | 741 | 733 | 729 | 721 | 723 | 715 | 687 734 | 763
5146 5095 | 5061 | 4986 | 487.4 | 488.1 | 4812 | 4792 | 4683 | 4604 | 453.1 | 449.1 | 4444 | 4383 | 4137 462.9
2614 2588 | 257.7 | 2555 | 247.6 | 249.5 | 2463 | 2432 | 237.4 | 2338 | 2288 | 2267 | 2231 | 2187 | 1992 230.9
97.3 97.2 95.0 %7 | 905 | 897 | 922 | 848 | 802 | 807 | 778 | 770 | 743 | 682 | 621 | 6.7 818
57.6 | 588 | 60.6 | 60.8 | 60.5 | 59.7 | 59.9 | 609 | 616 | 606 60.9 | 594 | 605 | 573 | 588 | 554 | 554 | 539 | 524 491 | 503
555 | 577 | 583 | 584 | 607 | 611 605 | 591 | 586 | 592 | 571 | 567 | 534 | 532 | 531 | 50.9 | 4938 485 | 507
80 | 160 | 110 | 120 | -30 | 90 220 | 190 | 150 | 150 | 17.0 | 150 | 200 | 200 | 150 | 90 | 40 | -210 40 | 70
160 | 232 | 154 | 390 | 238 | 307 | 194 | 219 | 307 | 315 287 | 301 | 111 | 263 | 323 | 150 | 172 | 241 | 275 127 | 367
20 | 78 | 115 | 144 | 46 | 90 | 273 293 | 182 | 77 | 114 | 133 | 211 | 155 | 93 | -23 | -63 1.9
240 | 220 | 220 | 280 | 210 | 250 | 280 | 280 270 | 190 | 120 | 90 | 100 | 100 | 120 | 10 | 20 8.0
31 | -07 | 319 | 309 | 198 | 343 | 183 174 | 243 | 263 | 174 | 121 | 35 | 49 | 63 | 105 | 170 | 37 | 172 | -02 215 | 129
90 | 100 | 105 | 105 | 97 | 98 | 101 88 | 70 43 50 | 65
33 | 11 | -24 | a7 40 | 09 | 22 | o5 | 81 06 | 38 | -48 @ -20 | 51  -18 | -39 | -33
do 1,717 | 1,653 | 1,586 | 1,721 | 1,630 | 1,594 | 1,683 | 1,733 | 1,755 | 1,726 1,758 | 1,696 | 1,595 | 1,589 | 1,522 | 1,582 1,382 | 1,478
do 1,638 1552 | 1,550 | 1,573 | 1,562 | 1,657 | 1,594 | 1514 1,447 | 1,625 | 1,661 | 1551 | 1514 | 1,448 | 1,376 | 1,497 | 1,273 1,277 | 1,589
do 811 | 725 725 | 668 | 704 | 683 | 733 | 79% | 873 | 823 865 839 | 704 730
do 61 | 63 | 62 | 62 | 60 | 60 | 60 | 59 | 60 | 60 | 62 65 64 61 | 59 | 48 54 | 56
6224 | 6153 620.1 6231 | 560.0 | 5752 | 536.6 | 5405 | 548.9 | 5492 | 5380 | 5335 | 5262 | 4843 4804 | 5258
150 | 124 | 129 | 130 | 122 | 131 | 148 | 154 | 170 157 | 166 | 163 | 156 | 162 | 163 | 152 | 145 | 131 | 122 114 | 168
7422 | 7318 | 7226 | 7183 | 7098 | 7004 | 6928 & 6848 | 6782 | 667.5 | 6652 | 663.7 663.8 | 663.6 | 668.9
6169 | 6049 | 603.1 | 6040 | 6028 | 600.2 | 597.4 | 6029 | 6132 | 6220 | 6215 | 6201 | 6133 | 6081 | 599.9 | 589.8 59%.6 | 6355
70.6 7.7 | 728 | 703 | 812 | 855 | 829 | 883 | 849 | 768 | 790 | 80.7 | 769 | 8.8 | 804 | 741 | 725 | 781 | 723 | 718 | 891
1138 | 1152 | 1119 | 1116 | 109.8 | 1152 | 1251 1200 | 117.5 | 1149 1014 | 1013 98.3 1188
599 | 623 626 | 622 | 641 | 607 | 632 | 627 | 622 | 559 | 585 | 578 | 565 | 561 | 57.7 | 574 | 57.0 | 568 528 | 56.9
5.2 | 57.6 | 580 | 587 | 549 | 551 | 59.9 | 646 647 | 604 | 59.8 | 583 | 548 | 584 | 569 | 546 | 550 | 500 | 47.9 398 | 494
46 | 47 | 52 | 54 | 59 | 58 | 60 | 60 | 62 | 64 | 67 | 67 | 69 | 79 | 84 | 102 | 110 4.4
47 | 510 | 647 | 677 | 424 | 517 | 689 | 557 | 447 | 263 | 704 | 710 | 520 | -115 | 333 | 647 | 919 | 1,665 | 1,388 2,642 -1,498 | 376
6.6 24 43 4.6
03 93 5.9 -2.8 99 103 113
000 387 388 | 507 | 729 | 761 | 837 | 763 | 719 | 765 | 803 | 875 | 1,043 | 1436 | 1,605 | 3,451
000 2,727 | 2,852 | 2,899 | 3,367 | 3,517 | 3,640 | 3,717 | 4,157 | 4,655 | 5180 | 5829 | 6,724 | 10,477 | 13,58 7,868
9,483 | 9,193 | 8,288 | 7,526 | 7,09 | 6752 | 6,766 | 6873 | 6611 | 6451 | 6717 | 6112 5769 | 7,012
301 | 776 | 49% | 563 | 526 | 310 | 322 | 741 | 882 | 62 | 519 | 180 | 19 | -76 | 302 | 422 | 81 | 466 | 232 -204 | 199
-760 | -753 717 301 | 174 | 1345 | 454 | 604 | 1859 | 1165 | 5761 | 3055 | 577.8 2669 | -26.3
12 | 112 | 112 | 13 | 13 | 113 | 113 | 113 | 13 | 113 | 113 | 114 | 114 | 114 | 114 | 113 | 113 | 114 | 114 | 114 112
360 | 360 | 359 | 346 | 308 | 197 | 149 | 151 | 148 | 138 | 142 | 157 | 150 | 130 170 | 191
540 @ 530 @ 540 @ 540 @ 500 @ 420 | 260 | 170 | 140 | 140 | 120 | 120 | 140 | 130 | 1.00 150 | 230
400 | 400 | 430 380 | 300 | 160 160 | 160 | 160 | 170 | 170 | 160 210 | 240
700 | 650 | 410 | 300 | 160 | 0.80 | 0.80 | 0.60 | 0.30 030 | 110
580 | 530 | 460 | 300 | 260 | 190 | 140 | 150 | 1.20 | 1.00 110 | 120

Fonte: Bloomberg. Elaboragcdo: CGMF/SAIN
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6 Inflagdo (janeiro) (MSAIN

e Alinflacdo da Chinadiminuiu em janeiro, com
queda dos precos de alimentos e energia.

e O IPPsubiu9,1%a.a. Os precos ao consumidor e S
desaceleraram para 0,9% a.a. Nucleo da inflacdo do '
IPC, que exclui a volatilidade dos precos de energia e
alimentos, subiu 1,2%, o0 mesmo que em novembro _
e dezembro, um sinal de demanda moderada do _ //
consumidor. 7

.M China IPP a.a.% | | |
e A inflagéo mais lenta nos ultimos meses deu ao - China Pregos de Compra de Bens Industriais a.a.% 12.10 \ I

oo | China TPP Ranc. de Conciimo-a.3.% an-192./21. /91 &0
Cihiha 1HFE Dells - de consuimou-d.a. o O L4010 21 LOU

banco central espaco para cortar as taxas de juros e _China IPP Bens Durdveis de Consumo a.a.% 0.60
injetar liquidez no sistema financeiro para apoiar a
economia.

» Os dados de inflagdo mostram tanto o lado da ...... él\\
demanda fraca quanto a reduc¢ao das restricdes do : : . :

lado da oferta. e e / \\
\

e Os precosdo carvao, ago e outras inddstrias cairam : N ///
em janeiro, reduzindo o custo geral dos produtos ' o :

industriais. A AV/\ /\//\D\‘II\L%SV/M \

. NN | '
e Umaquedasustentadano PPl reduz a pressao V e N\ Vb :
- i P B s . A ~0.50
sobreios fabricantes para rgpassar custos mals. altos mChina IPC a.2.% . S 0.90 . \ 2 / e
aos clientes, uma boa noticia para as perspectivas B China Core CPI (excluding Food & Energy) YoY - Last Price 1.20 i i Pt 0 50
de inflacdo global. No entanto, permaneCem Varias | | -1.00
incertezas, como 0 aumento nos custos do petrodleo.

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

CHEFTYOY Index (China PPI YoY) China Inflacac Monthly 31DEC2014-18FEB2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 138-Feb-2022 16:49:46
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@ Confianca Econdmica (fevereiro, preliminar) .

7'5‘: __!_Zana__dcit_Eur ___—___Conﬁangél_Econﬁmica___Qn_51/3_1,{22__(_R1) 11i7 A D e e e ______________________________________ _______________________________ 1120
5.0 ™Confianca do Consumidor (L1) . -8.8 : : : 20
: ¥ Confianga de Servigos on 1/31/22 (R2) 9.1 ; ; ;
254 -mConfianga do Varejo.on 1/31/22 (L1) ... S i s
"~ || ®Confianga da Industria on 1/31/22 (R2) 13.9
-5
-0
--5
_________________________________________________________________________________________________________________________ _10
_________________________________________ --15
~=-20
--25
"""""""""" --30
"""""""""" / ~-35
___________________ ~-40
--45
Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec B| b
2019 | 2020 | 2021 2022 oomberg

EUESEMU Index (European Commission Economic SentiMent Indicator Eurozone) EU CONFIAMCA completo Monthly 31JUL2019-13FEE2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 18-Feb-2022 16:50:44



@ indice ZEW de Expectativas (fevereiro)

(M SAIN

W ZEW Alemanha Expectativas (R1)
1 MZEW Zona do Euro Expectativas 48.6
“WZona do Euro PIB T/T% SA on 12/31/21 (1.1) 0.3C

-10

-20

-30

-40

-50

-60

‘Mar

Dec

GRZEWI Index (ZEW Germany Expectation of Economic Growth) EU ZEW Monthly 31DEC2018-18FEB2022

CopyrightZ 2022 Bloomberg Finance L.P.

‘Dec

Mar
2022

18-Feb-2022 16:50:53

e A confianca dos investidores na economia na
recuperacao econdmica da Alemanha melhorou ainda
mais a medida que o pais se aproxima de afrouxar
suas restricdes ao coronavirus.

¢ O indicador de expectativas do instituto ZEW subiu
para 54,3 em fevereiro, de 51,7 no més anterior. Um
indice das condi¢des atuais também aumentou.

e A economia da Alemanhacomegouo anocomuma
basefraca. Os servicos sofrem com as infeccbes
recordes de Covid-19, as empresas de manufatura sao
retidas pela escassez de pecas e matérias-primas, e o
na Ucrania aumentou a pressao sobre os custos de
energia.

e A onda 6micronmostrousinaisde pico,com o
numero de pacientes em unidades de terapia
intensiva menos da metade do nivel do inicio de
dezembro.

e Pesquisas comerciais recentes também indicaram
que os gargalos de fabricacdo estdo comecando a
diminuir.

Bloomberg




@ riB (42tri., preliminar) (HSAIN

iZona do Euro PIB encadeado precos 2010 T/T%:0.30

~m Zona-do-Euro-PIB-encadeado precos-2010-A/A% 4.60

e Arecuperacgao desacelerou para0,3%no 4T,
com a cautela do consumidor e as restricdes do
governo pesando sobre a atividade. Custos de
energia em alta e a interrupcado das cadeias de
suprimentos globais também comprometeram.

e O PIBalemaocontraiu0,7%no 4T. A atividade
cresceu 0,7% na Franca e 2% na Espanha. A
Italia registrou expansao de 0,6%.

e Os danos a demanda do Covid desaparecerao
rapidamente a medida que os casos diminuem
e 0s consumidores retornam.

e Mas os altos custos de energia deixardao o
banco central enfrentando um dificil trade-off -
o crescimento sofrera por causa do impacto na
renda das familias, enquanto a inflacao
principal provavelmente permanecera muito
acima da meta de 2% durante a maior parte de = = L
2022. § ----------------- ? --------------------------------------------------- -15.00

4 Q1 Q2 Q3 04 QI Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 @ 04 QI Q@ Q3 o4
2018 2019 2020 2021

EUGNEMUQ Index (Eurg Area Gross Domestic Preduct Chained 2010 Prices QoQ) EU GDP Quarterly 31DEC2017-18FEB2022 Copyright2 2022 Bleomberg Finance L.P. 18-Feb-2022 16:51:05



@ Producio industrial (dezembro)

(M SAIN
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M 7. Euro Prod Ind Ex Construcdo SA
M 7. Euro Prod Ind Bens de Capital SA

M 7. Euro Prod Ind Bens de Consumo SA 111.00 0.45%

M 7. Euro Prod Ind Bens Basicos SA

104.60 1.16%
103.80 2.57% |

105.80 0.47%

Jjan " Sep " Dec " Mar " Jun
2019 | 2020

EUITEMU Index (Eurostat Industrial Production Eurozone Industry Ex Construction SA) EU Ind Prod PMI Manuf Monthly 31MAR2019-31JAN2022
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Copyright@ 2022 Eloomberg Finance L.P.
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@ Balanca Comercial (dezembro) (M SAIN

____________________________________________________________________ I 2 65M T [ éléﬁ@é"Cth’éFEiéi['Et’)’f‘h""ﬁi’éil'é'géé"ft'}'l’é"t'ié"UE":IZIUTE?‘;"' 310k
Tl Exportacdo para paises:fora da UE 225.24k o L - . Acumuljado_}%miaf?s (xTreez) 161.26k 300k

| ‘MAcumulado 12 meses (XTTXEZ) 24073M | b 2.6M

B Importacdo para paises fora da UE 226.65k -
B Acumulado 12 meses (XTTIEZ) 22460M | P L R e 290k
---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 2.55M

.......................................................................................................................................................................................... 2.5M e 280k
S — — —— o faasM S S ,-itiii ' i

W2 4073v I NN e e ek

2.35M

2.3M

2.2M

~+2.15M

2.1M
ooy A v o 200k
IS A
frosw i S SR A A— 1180k
FLOM 170k
H1.8sM

e Quedano superavitem 2021 decorre, sobretudo, do |
""""" ol gumento dos pregos de energia. 150k

t1.8M

1.75M

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
XTTXEZ Index (Eurczene Export to Non Eurczone Countries) EU TRADE BALANCE Menthly 31JUL2013-30N0V2021  Copyright® 2022 Bleomberg Finance L.P.  18-Feb-2022 16:46:26 20 14 2015 20 16 20 17 20 18 20 19 2020 2021

XTTBEZ Index (Eurozmone Trade Balance with Non Eurozone Countries) EU TRADE BALANCE 2 Monthly 31JUL2013-30N0V2021 Copyrights 2022 Bloomberg Finance L.P. 18-Feb-2022 16:45:18
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® PIB (42 tri., preliminar) (HSAIN

zado T/T% SA 5.4 || g

e O PIBcresceu5,4%anualizado em relagdo ao trimestre
------------- anterior, apds uma contracado de 2,7% no 3T.

¢ Os detalhes sugerem uma forga subjacente que pode
ajudar a economia a se recuperar rapidamente do
Omicron. Um dos principais entraves no quarto trimestre—
queda nos estoques — sinaliza potencial para maior
producao fabril a frente.

¢ Os gastos dos consumidoresaumentaram em meio a

: i liberacdo da demanda reprimida apds o estado de

_— emergéncia de virus ter sido levantado no final de
setembro. Os gastos com servicos aumentaram 3,5% em
------------- relacdo ao trimestre anterior, quando aumentaram apenas
0,4%. Os gastos com bens duraveis e ndo duraveis
(incluindo roupas) também se recuperaram.

e As exportacdes e o investimento de capital privado

! tambémaumentaram, a medida que os problemas da
o --30 cadeia de suprimentos diminuiram para a industria

: automobilistica em particular.

Qi3 QE4 Qil QEZ Qi3 Qi4 Qil QEZ QE3 Qi4
2019 | 2020 | 2021 12022

JGDPAGDP Index (Japan Real GDP Annualized QoQ SA GDP expenditure approach %) Japac PIB Quarterly 30SEP2019-18FEB2022 Copyright2 2022 Bleemberg Finance L.P. 18-Feb-2022 16:47:49
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® Producao Industrial (dezembro, final)

r112.5
-110.0
-107.5
-105.0
e A queda mais acentuadado que o esperado na A0
producdo industrial do Japdo em dezembro .0UA (===
refletiu a pressdo descendente sobre a 92504 & %
. . N . . o ©0.00+ r72-
economia devido a rapida disseminagdo de 0 7 P s S S F92.5
infeccBes por Covid-19. 85.004 . g
. _ 82.504 850
e Os planos de produgdo corporativa apontam 80.00- P
para alguma forgca em janeiro e fevereiro. Mas 77504 i £80.0
ha uma chance de que a producdo ndo ;;-gg*_ ---------------------------------------------------------------------------- +77.5
L A .50+ M Japdo Producao Industrial SA (F L75.0
acompanhe as projecBes, dada d tendéncia 70.00+ ™ Japdo Utilizacdo de Capacidade L72.5
crescente de as empresas reduzirem seus 67.50+ " Japao Estoques Industriais SA ( ;70'0
planos. Isso sugere risco de queda para a 'Sep Dec Mar Jun’
producdo no primeiro trimestre. 2018 | 2019

INIP Index (Japan Indices of Industrial Production: Production SA) Japao IP CAP UTIL Monthly 31AUG2018-138FEBE2022 Copyright? 2022 Bloomberg Finance L.P. 18-Feb-2022 16:47:58

e A producao caiu 1,0% em dezembro em relagao

ao més anterior, revertendo a alta de 7,0%0em | i AT 10

novembro. A fragueza concentrou-se em : ) s T

magquindrio de producdo, maquindrio geral e v T8

equipamento de transporte, excluindo A . 0 S
=}

automoveis. .{/ V/ ~
o

R - -5

* As Projecoes das eerresaS apontam pa'ra B Production Plan-Next Month 5.00 5

aumentos de producao de 5,2% em janeiro e M Production Plan-This Month 5.20

2 2% em fevereiro "W Actual Production Bt 0 e -10

" Jun " Sep " ‘Dec " Mar "~ Jun " ‘Sep " ‘Dec " Mar
2020 | 2021 2022

Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 18-Feb-2022 16:48:05



‘®) Pedidos de Maquinério (ntcleo, dezembro)

~~C1Moving Average(Simple;12,0) (JNMTOT)

: :Tlﬂﬂapﬁo-Pediéﬂs-de-M'aquinéiﬁo ---------------------- 5

2008 2009 2010

2011

TlJapéoPedldosdeMaqumanoSetor Privado e)ci—voléteis on 1:2/31/ 21 932.EI
T1Moving Average(Simple,12,0) (INMHSPXV) i

847.6

58 L1050

2012 2013 2014

INMTOT Index (Japan Machine Tool Orders) Japao Mach Order+core Monthly 30NOV2007-31JAN2022

2015

2016 2017 2018
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'®)Balanca Comercial (janeiro)

e Os ganhos de exportagdaoem relagdo ao ano anterior mostraram mais
sinais de arrefecimento em janeiro, a medida que a variante dmicron se
espalhou globalmente, enquanto as importacdes continuaram a
mostrar as pressdes de custo mais altas enfrentadas por empresas e
consumidores.

e O valordasremessas aumentou 9,6% em relacdo ao ano anterior, em
comparagao com um aumento de 17,5% no més anterior, a medida que
0s saltos nas exportacdes de componentes de a¢o e chips diminuiram e
0s embarques de automoveis cairam.

e Com ajuste sazonal, as exportacdes subiram apenas 0,1%a partir de
dezembro.

e As importagdes subiram 39,6%, ganho de dois digitos pelo 102 més
consecutivo, com os custos de energia mais altos e um iene mais fraco
impulsionando o valor das entradas. O valor das importacdes de
combustiveis saltou mais de 80%.

e A desaceleragao nos ganhos de exportacdao se somaaos sinaisde que a
producado fabril doméstica esta sendo afetada pelos emaranhados de
oferta global exacerbados pela disseminagcao do dmicron.

al SA -549

M Exportagdes A/A% 17.5 -14.61% M Imp

“Mar  Jun  Sep . Dec Mar __ Jun _ Sep  Dec
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‘® ) Inflacdo ao consumidor (janeiro)

e O nlcleodainflagdo (ex-alimentos frescos)
desacelerou para 0,2% ano a ano em janeiro, de 0,5%
em dezembro.

e Um nucleodo IPCseparado que exclui alimentos
frescos e energia caiu 1,1% ano a ano, abaixo da queda
de 0,7% de dezembro.

e A desaceleragdodo nucleo dainflagdo de precosao
consumidor em janeiro provavelmente nao vai durar.
Refletiu base mais alta do ano anterior, afetada na
ocasido por fatores pontuais.

e Os custos mais altosde bens importados, como
alimentos e energia, alimentados por um iene mais
fraco, provavelmente impulsionardo os precos ao
consumidor.
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e Rigidos controles de capital, politicas de controle de precos, restricdes de importacao e impostos corporativos mais altos pesam sobre o investimento e as
importacdes. Os riscos para as perspectivas tendem para o lado negativo e incluem uma reversao desordenada dos desequilibrios macroeconémicos.

e O aumentodos gastos fiscais e a reabertura da economia podem garantir algum crescimento no curto prazo. Mas o conjunto de medidas heterodoxas, aliadas
a expansao monetaria e fiscal, ndo tem fundamento para ter sucesso. A taxa de juros, atualmente em 40%, pouco mudou desde o inicio da pandemia,
implicando juros reais profundamente negativos. A inflagdo mensal da Argentina acelerou para 50,9% ao ano em 2021, contrastando com a ainda lenta
depreciacdo do peso (embora o BC esteja acelerando o ritmo). O fortalecimento da moeda em termos reais ndo é sustentavel. Dolares no paralelo seguem
mais que o dobro da taxa oficial, e os fluxos para fundos de investimento vinculados ao ddlar seguem fortes. As reservas internacionais estao quase 50% abaixo
do pico de 2019. O governo estendeu o programa de controle de precos até 7 de abril. .

e A coalizao governanteda Argentina perdeu o controle do Senado apds derrota nas eleicdes de meio de mandato. O governo manteve a lideranca na Camara.

e A economiaserecuperouno terceirotrimestre,com a campanha de vacinacao ganhando impulso e o governo estimulando a atividade, eliminando a maioria
das restricdes de bloqueio Covid-19. O PIB cresceu 11,9% ante o ano anterior, e 4,1% em relacdo ao trimestre anterior.

e O banco central apertoucontroles de cambio com o objetivo de restringir o acesso a moeda forte em meio as expectativas de uma desvalorizacao. Os
argentinos estdo retirando ddlares de contas bancdrias em meio a especulacdes de que o governo dificultard o acesso dos poupadores aos seus depdsitos. O
Banco Central acelerou a emissdo de pesos para cobrir suas necessidades financeiras.

e A Argentinachegou a um acordoinicialcom o FMIno valorde USS 44,5 bi, que daria um periodo de caréncia de 4,5 anos antes de iniciar o pagamento da
divida. O FMI disse ter chegado a um entendimento sobre as principais politicas, incluindo a trajetdria fiscal do pais, o corte do financiamento do Tesouro pelo
banco central, a politica monetaria e a reducao de subsidios ao consumo de energia. O acordo ainda precisa ser aprovado pelo Congresso e pelo conselho de
administracao do FMI. Frente a especulacdes sobre documentos e acordos secretos, o Ministro da Economia da Argentina asseguro que enviara ao Congresso
todos os documentos e anexos em forma de um projeto de lei.

e Principais pontos do acordo segundo Martin Guzman: (i) Meta de déficit primario chegando a zero em 2025; (ii) Reducdo da assisténcia do BC ao Tesouro para
“quase zero” em 2024; (iii) Continuidade da politica cambial em vigor; (iv) Aumento de USS 5 bilhdes em reservas estrangeiras em 2022; (v) Governo ndo vai
buscar reforma trabalhista nem privatizar empresas publicas; (vi) Continuidade do controle de precos; e (vii) Taxas de juros reais positivas.

e A Argentinaé a primeira grande economia da América Latinaa aderir a iniciativa the Belt and the Road, o grande projeto da China para financiar infraestrutura
e ampliar sua influéncia pelo mundo. Receberd financiamento chinés de mais de USS 23,7 bilhdes, dos quais USS 14 bilhdes ja foram aprovados para projetos
de infraestrutura e o restante serd decidido para a iniciativa.
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e Umasériede retiradas antecipadas de pensdes liberou bilhdes de ddlares aos consumidores e desencadeou um frenesi nas vendas no varejo. O Chile gastou
mais para compensar o impacto econdmico da pandemia do que qualquer outro pais importante de mercado emergente, de acordo com o FMI. A economia
do Chile cresceu cerca de 12% no ano passado, um recorde para o pais.

e Chile esta elaborando nova constituicdo que sera submetida a referendo no préximo ano. Foram eleitos 155 delegados, e cerca de trés quartos deles se
inclinam para a esquerda. Entre outras resolu¢des que passaram por votos do comité: anulacdo dos direitos de uso da agua existentes; proibicao de mineracao
e silvicultura em terras indigenas, fim de acordos de livre comércio e eliminagdo do Senado. Quase 80 propostas chegaram de fora da convenc¢do com 15.000
assinaturas cada, o que significa que devem ser consideradas. Eles incluem a legalizacdo da cannabis e a consagracdo dos direitos constitucionais para animais
e geleiras. A mais popular protege as aposentadorias individuais. Tudo isto aumenta a incerteza sobre a composicdo da nova carta.

e Uma proposta que permite a nacionalizacdo de algumas das maiores minas de cobre e litio no mundo foi aprovada por um comité ambiental como parte da
redacdo da nova constituicdo. Serd necessario o apoio de 2/3 da assembleia completa para se tornar parte do projeto de carta que sera submetido a um
referendo este ano. A medida atrapalharia a economia do Chile, mercados globais de metais e a transicdo global para a energia limpa.

e O Congressodeu aprovacdo final a uma proposta de pensao universal apoiada pelo governo a ser financiada principalmente pela reducdo de isenc¢des fiscais. A
conta previdenciaria pode chegar a 0,95% do PIB entre 2028 e 2034. O atual sistema previdenciario, baseado em gestores de fundos privados e escassos
pagamentos estatais, € impopular, ja que os cheques de aposentadoria geralmente ficam abaixo da linha da pobreza. O presidente eleito propde grande
reformulacdo do sistema previdenciario, com uma entidade estatal possivelmente substituindo os gestores de fundos privados.

e O presidente eleito Gabriel Boric alertou que o boom de gastos do consumidor no Chile é insustentavel e as finangas do governo estdo sob pressao. Ele
pretende aumentar as receitas do governo por meio da reforma tributaria, com garantias legais aos investidores. Disse que mudancas serao graduais e com
responsabilidade fiscal, mantendo meta de déficit estrutural de 4% e com reducao do déficit estrutural a partir de 2023.

e Foi escolhido o atual presidente do banco central Mario Marcel como ministro da Fazenda. Marcel é presidente do banco central desde 2016 e membro do
conselho desde 2015. Foi diretor de orcamento do governo e também trabalhou no Banco Mundial. E um critico severo dos saques antecipados de fundos de
pensdo e apoiou a autonomia do banco enquanto o Chile elabora uma nova constituicado.

e O bancocentral entregouinesperadamentesua maior altanataxade juros desde 2001, um aumento de 1,5 p.p. para 5,5%. Ainda assim, a alta acima da
inflacdo de janeiro gerado especulacdes que o banco central sera forcado a realizar um aumento emergencial de taxa. A inflacdo chegou a 1,2% em janeiro, o
maior indice mensal em 30 anos. A taxa anual chegou a 7,7%, maior taxa anual em 15 anos.
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e As taxasde jurosiniciaram processode normalizacao a partir de agosto, com dados a atividade se recuperando, alta da inflacdo, e déficits gémeos grandes e
resilientes, os quais implicam alta exposicao a mudancas nas condi¢cdes financeiras.

e As exportacdes de commodities (petréleo e carvao) estdo se beneficiando dos pregos mais altos, mas a recuperacdo das importacdes é generalizada.
e Tanto Fitch quanto S&P cortaram o rating da dividaem moeda estrangeira de longo prazo da Colémbia para abaixo do grau de investimento.

e O Congressoaprovou o projeto de reforma fiscal do governo. O plano deve arrecadar USS 3,95 bi, menos que os USS 6,38 bi da primeira proposta. Analistas
guestionam se sera suficiente para dinamizar a economia e sobre se colocar a carga sobre as empresas € uma solucdo sustentavel a médio e longo prazo.

e O senador colombiano Gustavo Petro continuatendogrande vantagemsobre seus rivais. As eleigdes presidenciais ocorrem em maio de 2022. O ex-
guerrilheiro é popular entre os colombianos mais pobres e estudantes. Ele defende taxar os ricos, pedir dinheiro emprestado ao banco central a taxas de
juros zero e interromper a exploracao de petréleo. O momento atual parece particularmente ruim para mudanca de regime, com alta inflacdo ja limitando a
politica monetaria e grandes déficits gémeos exigindo um ajuste imediato.

e Aeconomiatevecrescimentode 10,6% em 2021 (-7.0% em 2020), recorde histérico. O déficit fiscal foi superior a 7%, apesar do rdpido crescimento
econdmico. O ministro da Fazenda, José Manuel Restrepo, disse que o pais precisa de um ajuste gradual de seu déficit que ndo sacrifique o crescimento ou
a luta contra a pobreza. Analistas e instituicdes internacionais, como o FMI, apontam ainda para a necessidade de ajustes, em especial reformas fiscais,
importantes para assegurar os necessarios investimentos publicos. A inflacdo encontra-se em 7% ao ano em jan/22.

e Espera-se que a economia desacelere acentuadamente apds uma forte recuperacao em 2021. A inflacdo provavelmente atingira o pico no inicio de 2022,
mas permanecera acima da meta durante a maior parte do ano. Juntamente com as preocupacdes com grandes déficits gémeos e estabilidade financeira,
as perspectivas apontam para o banco central continuar aumentando as taxas de juros para remover o estimulo monetario.

e A Colémbiasurpreendeucom o maior aumentode jurosem quase duas décadas, mas as taxas de juros ainda estdo abaixo do neutro. As projecdes do
banco central antecipam inflacdo principal e nicleo acima da meta neste ano e no préximo e atividade em linha com o potencial. A perspectiva sugere que
as taxas de juros devem ser mais altas.

e O paislancouuma série de medidas para conter a inflagdo mais rapida em cinco anos, em grande parte devido aos aumentos nos precos dos alimentos.
Além do processo de normalizacdao da politica monetaria, o pais vai cortar custos de insumos agricolas, reduzir tarifas sobre importacdes agricolas, trabalhar
com produtores para aumentar a oferta de alimentos, melhorar a logistica nos principais portos colombianos com custos mais baixos, fornecera linhas de
crédito e seguros adicionais para produtores de alimentos, e um milhdao de familias adicionais serdo incluidas nos subsidios do governo.
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e Pedro Castillovenceu as eleicdes por menosde 0,5% dos votosvalidos, concorrendo por um novo partido (Peru Libre), de esquerda e alinhado com o
Bolivarianismo.

e Apodsa vitdria, o presidente adotou um tom mais moderado e tentou atrair para o gabinete pessoas com perfil semelhante. Isto provocou a saida de
membros com discurso mais a esquerda radical e também queda no apoio de seu partido.

e No entanto, a composicao do gabinete mostra-se instavel. Em nova reforma ministerial em apenas seis meses de governo, foi nomeado o terceiro primeiro-
ministro. Também foi trocado o ministro da Economia. O economista Oscar Graham, funciondrio de carreira que trabalhou no Banco Central, substituird o
especialista em desenvolvimento Pedro Francke, ex-economista do Banco Mundial que assessorou Castillo no segundo turno da campanha em 2021 e vinha
buscando aproxima-lo do setor privado.

e Desde que Castilloganhou a presidéncia, ha questdes sobre as possiveisimplicacdes para as gigantescas minas de cobre, zinco e prata do pais. O surgimento
do pais como grande fornecedor de cobre, zinco, prata e ouro exacerba relacdes historicamente tensas entre a indUstria de mineracao e as comunidades
rurais, provocando, inclusive, o fechamento recente de minas.

e Castilloquer mudar a Constituicao promulgada em 1993, pregou repressao aos monopodlios de servicos financeiros e utilitarios e disse que o Peru precisa
recuperar a soberania sobre seus recursos naturais e renegociar acordos de livre comércio. O Congresso do Peru, no entanto, aprovou projeto de lei que
dificulta a mudanca da Constituicdo ao exigir aprovacao legislativa antes de convocar um referendo.

e O Paisteve cortes de rating apds as eleicdes, mas segue como Investment Grade. E visto como tendo gestdo macroecondémica sélida, mas as decisdes
politicas incomuns e os atritos com o Legislativo trazem incerteza. Houve melhora nas contas fiscais e, para 2022, a regra fiscal estara novamente em vigor. A
atividade esta abaixo do potencial e em linha com um hiato do produto negativo. Servicos, comércio e manufatura estao acima do nivel anterior ao surto. A
construcdo acelerou sua tendéncia de baixa, e a mineragao permanece abaixo do surto pré-surto, com os altos precos das commodities compensados pela
gueda na producao.

e A economia peruanacresceu13,31%em 2021, recorde histérico. Em 2020 houve contragao recorde de 11%.

e O BC promove aumentos de juros a medida que a pressao inflacionaria aumenta em meio a forte recuperacdo da economia da pandemia, o que agrada
investidores e promove a recuperacao parcial da moeda, que sofreu forte depreciacdo desde o processo eleitoral. A inflacdao anual acelerou para uma alta de
13 anos de 6,4% em 2021 (meta: 2% +/- 1pp).

e Partidos centristas, que apoiaram Castillo na ultima tentativa de impeachment, pediram que ele renunciasse. Congresso precisa de 87 votos para
impeachment do presidente. Os partidos Peru Libre, Juntos por el Peru e Peru Democratico tém 44 votos, o suficiente para bloguear o impeachment.
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Agenda da Proxima Semana

Evento Periodo

Brasil

Zona do Euro

Japao

EUA

Confianca FGV

IPCA-15

IGP-M

PNAD

CAGED

Nota para Imprensa Setor Externo
Nota para Imprensa Crédito

Nota para Imprensa Fiscal

IPC

Confianca Econbmica

PMI

Antecedentes de Varejo

PMI

Confianca Consumidor Conf. Board
Sentimento Univ. Michigan

PIB

Vendas de casas

Renda e Gasto das Familias
Pedidos de bens

PCE

Fev
Fev
Fev
Dez
Jan
Jan
Jan
Jan
Jan F
Fev
Fev P
Jan
Fev P
Fev
Fev F
4QS
Jan
Jan
Jan P
Jan
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