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Aviso

Esta Apresentagdao de Conjuntura é um documento elaborado pela Coordenacdo-Geral de Mercados Financeiros Internacionais (CGMF), integrante da
Secretaria de Assuntos Econdmicos Internacionais (SAIN), esta subordinada a Secretaria Especial de Comércio Exterior e Assuntos Internacionais (SECINT) do
Ministério da Economia. O objetivo da publicacao é oferecer um panorama sobre as principais divulgacdes de indicadores econémicos ocorridas na semana
de referéncia. Eventualmente, sdo adicionados resumos de relatdrios de instituicdes financeiras, artigos académicos, material de origem oficial ou

documentos afins. As informacdes disponibilizadas tém carater meramente informativo e ndao devem ser entendidas, em nenhuma hipdtese, como
manifestacdo de um posicionamento especifico das unidades responsaveis.
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COVID - 19

Classificacdo de paises de acordo com a taxa de infec¢éio por COVID-19
(casos por milhdes de habitantes)

Populagdo
(milhdes)

(b)

Taxa de
Infecgdo

(a)/(b)

Mortes

(c)

Atualizado em 4 de fevereiro de 2022, 9:50hs

Mortes por
milhdo de

habitantes
(c)/(b)

Taxa de
Mortalidade

(c)/(a)
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e Europaestd proximade assumir o controle da pandemia, diz
OMS. Os altos niveis de imunizacao, a tendéncia do virus de se
espalhar menos em um clima quente e a menor severidade da
variante 6micron sustentam a previsao.

e Fiocruz alerta paraaumento das taxas de ocupagao de leitospara
covid-19 na rede publica: Segundo nota técnica da fundacgao, 13
Estados apresentam aumento das taxas de ocupagao e nove
unidades federativas estdo na zona de alerta critico, com
ocupacao superior a 80%.

Mundo 388,377,411 7,761.6 50,038 5,714,285 736.2 1.5%
1 Reino Unido 17,727,681 51.8 342,362 158,266 3,056.5 0.9%
2 Franga 20,275,999 68.1 297,809 132,847 1,951.2 0.7%
3 Rep. Tcheca 3,181,709 10.7 297,273 37,363 3,490.9 1.2%
4 Bélgica 3,267,656 11.8 277,414 29,185 2,477.7 0.9%
5 Paises Baixos 4,775,341 17.3 275,442 21,854 1,260.5 0.5%
6 Portugal 2,795,830 10.3 272,392 20,077 1,956.1 0.7%
7 EUA 75,994,966 331.9 228,974 897,377 2,703.8 1.2%
8 Suécia 2,259,656 10.3 220,196 16,100 1,568.9 0.7%
9 Espanha 10,199,716 47.3 215,817 94,040 1,989.8 0.9%
10 Grécia 2,002,206 10.6 189,423 23,833 2,254.8 1.2%
11 Argentina 8,515,285 45.9 185,660 122,152 2,663.3 1.4%
12 Italia 11,348,701 62.4 181,899 147,734 2,367.9 1.3%
13 Turquia 11,940,695 82.5 144,767 88,064 1,067.7 0.7%
14 Alemanha 10,723,644 79.9 134,208 118,508 1,483.1 1.1%
15 Pol6nia 5,083,332 38.2 133,120 106,306 2,783.9 2.1%
16 Chile 2,258,005 18.3 123,334 39,824 2,175.2 1.8%
17|BRASIL 26,099,735 213.1 122,498 630,001 2,956.9 2.4%
18 Roménia 2,325,016 19.2 121,182 60,353 3,145.6 2.6%
19 Colémbia 5,930,393 50.4 117,769 135,043 2,681.8 2.3%
20 Jordania 1,280,106 10.9 117,333 13,271 1,216.4 1.0%
21 Australia 2,678,038 25.8 103,760 4,073 157.8 0.2%
22 Ucrania 4,408,776 43.7 100,781 107,712 2,462.2 2.4%
23 Peru 3,308,693 33.0 100,349 206,406 6,260.1 6.2%
24 Maldsia 2,887,780 33.5 86,154 32,000 954.7 1.1%
25 Russia 12,257,664 144.1 85,061 327,310 2,271.3 2.7%
21 Austrdlia 2,678,038 25.8 103,760 4,073 157.8 0.2%
43 [ndia 41,952,712 1,339.3 31,324 500,055 373.4 1.2%
45 Japdo 3,022,067 124.7 24,237 19,054 152.8 0.6%
48 Coreia do Sul 934,656 51.8 18,050 6,836 132.0 0.7%

Fonte: Bloomberg

Elaboragbo: CGMF/SAIN/SECINT/ME

Considera paises com mais de 10 milhdes de habitantes
Obs: numeros em vermelho destacam o maior valor da coluna

Posic¢ao relativa do Brasil

39 172 39 62 25¢9
por Numero de por Taxa de por Mortes / por Taxa de
N por Mortes - .
Casos Infeccdo Populagdo (mm) Mortalidade
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Daily new confirmed COVID-19 cases per million

people

Cur Warld

in Data

f-day rolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than the

true number of infections.
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Daily new confirmed COVID-19 deaths per million Our World
pecople
7-day rolling average. For some countries the number of confirmed deaths is much lower than

the true number of deaths. This is because of limited testing and challenges in the attribution of
the cause of death.

in Data

LINEAR LOHG
Uruguay
7
Peru
b Paraguay
Argentina
5 Colombia
4
hextico
Brazil
3 Bolivia
2
Chile

0

Dec 16,2021 Dec31,2021 Jan 10,2022 Jan 20,2022 Feb3,2022

Source: Johns Hopkins University CSSE COVID-1% Data CCBY



COVID - 19 ¢MSAIN

Daily new confirmed COVID-19 cases per million g Daily new confirmed COVID-19 deaths per million Our World
people pecople s
7-day rolling amf_'rage._Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than the 7-day rolling average. For some countries the number of confirmed deaths is much lower than
true number of infections. the true number of deaths. This is because of limited testing and challenges in the attribution of
the cause of death.
LINEAR | LOG
LINEAR | LOG
5,000 United States
r
France
Italy
4 000
3,000
- f‘\ u France
' Canada

Germany _..‘ LUnited Kingdom

2,000 Italy Y v
- \, United Kingdom Germany

1,000 United States

Japan 1

_— Canada — i MJﬂpan
D T 1 1 ﬂ Li T 1
Dec 16,2021 Jan 10, 2022 Feb3, 2022 Dec 14, 2021 Jan 10, 2022 Feb 3, 2022

Source: lohns Hopkins University CS5E COVID-19 Data CC BY Source: Johns Hopkins University CSSE COVID-19 Data CCBY



COVID - 19

M SAIN

Daily new confirmed COVID-19 cases per million
pcople

Our Waorld

in Data

/-day rolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than the

true number of infections.

LINEAR | LOdG

4,000

3,500

3,000

2,500

2,000

1,500

1,000

500

P—

Dec16,2021 Jan 10, 2022 Feb 3, 2022

Source: Johns Hopkins University CS5E COVID-19 Data

Australia
Japan

Iran
Wietnam
India
Philippines
Indonesia
China

CCBY

Cur World

Daily new confirmed COVID-19 deaths per million
pcople
f-day rolling average. For some countries the number of confirmed deaths is much lower than

the true number of deaths. This is because of limited testing and challenges in the attribution of
the cause of death.

in Data

LINEAR LOWG
Australia
3
2.5
2
1.5
Vietnam
1
India
‘ — Philippi
- ppines
0.5 B A N N Iran
‘ || Japan
= i Indonesia
0 EEEET > China
Dec 16, 2021 Dec3l, 2021
Source: Johns Hopkins University CSSE COVID-19 Data CCBY



COVID - 19: Rigor das medidas de contencgao
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Cur 'World

. in Data

O indice de rigor é uma medida
composta com base em nove
indicadores de resposta, incluindo
fechamento de escolas, fechamento
de locais de trabalho e proibicdo de
viagens, redimensionado para um
valor de 0 a 100 (100 = mais
rigoroso).




COVID — 19 — Percentual de vacinados

P Share of people fully vaccinated against COVID-19
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Cotagdo Variacdo (%)
" a. : ' 1. EMG6 Em Em 1
Principais fatores de influénciana semana NDICE F00900 ielle 9 elRs ol meses 2022  ano
e Comunicados do BCE (hawkish) e do BCB (dovish) IBOVESPA - Brasil 112,038 031 011  -0.09 -6.06
. N , . NIKKEI 225 - Jap3o 27440 [ 073 [270 | 162 137 _-469 | -465
e Comentarios de Lula de que ndo manteria preco dos combustiveis S&P/ASK 200 Australia 7120 060 189 | 243 | 555 436 _ 4.09
dolarizado COLCAP - Colémbia 1,521 034 -055 -1.00 2262 11.90
L . S&P/BMV IPC - México 51,286 028 123 009 018 373 1612
» Dados favoraveis da economia dos EUA DOW JONES - EUA 35,147 010 121 004 102 328 1317
FTSE 100 - Gr3-Bretanha 7,516 017 067 070 551 179  15.57
S&P MERVAL TR - Argentina 87,892 023 043 3504 526
S&P/CLX IPSA (CLP) TR - Chile 4,424 070 262 504 268 026
CAC 40 - Franga 6,951 077 -021 -068 304 -282 2394
CS1 300 - China 4,564 121 | 451 | 000 | 514 | 762 [-1473
r Euro Stoxx 50 Pr - Zona do Euro 4,087 -1.31 -1.22 -2.11 -1.41 -4.93 12.20

113.75k
+113.5k
~113.25k
113k
-112.75k
-112.5k

(175 143 240 378 494  7.39

DAX - Alemanha 15,100

Cotacdo Variacdo (%)

Em 6 Em Em 1
meses 2022 ano

16:24:18 Hoje 5 dias No més

- Real brasileiro 5.326 072 105 -029 -2.94

r111.75k Rublo russo 75854 | 089 || 265 | 203 -353 _-155 _-0.46
r111.5k Rupia indiana 74.696 022 046 010 -068 -048 -2.32

r111.25k Renminbi chinds 6.361 011  -035 000 -0.08

r111k Lira turca 13.563 004 007 -191 191
110.75k Peso colombiano 3955680  -004 003 022 -117 & 315 -10.12
-110.5k Peso argentino 105419 010 _ 055 038 _-814 | 254 -16.60
r110.25k Peso mexicano 20.676 061 063 019 338 071 -135
3110l 02 03 o4 31 T ol 02 03 04 Rand sul-africano 15.427 - 112 026 -675 _331 272
Feb 2022 Feb 2022 Peso chileno 827.750 (176 | 328 647 293 _-1065

IEOV Index (Ibovespa Brasil Sao Paulo Stock Exchange Index) Brasil bolsa GIP & Days Tick BRL Curncy (Brazilian Real Spot) Brasil cambioc GIP § Days Tick Copyrightd 2022 Bloomberg Finance LP. Fonte: Bl b
Capyright 2022 Blaamberg Financs LB, 04-Fab-2022 15:35:43 04-Feb-2022 15:36-52 onte: bloomberg
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e Europa se vé sem fornecedores capazes de suprir demanda pelo gas
natural. A escassez levou o custo das licencas de poluigao para novo
recorde. A alta de precos forca a queimar mais carvdo. O volume de gas
russo que chega pela rota que cruza a Ucrania recuou ainda mais, mas,
segundo a Gazprom, em razao da queda das encomendas de longo prazo
devido aos precos. No entanto, a companhia ndo oferece gas adicional para
compra a vista ha meses.

e A Opep+elevaraa ofertade petréleoem 400k b/d em margo, mas os dados
mostram que a maioria dos membros ndo consegue fornecer esse
incremento. A falta de investimento e conflitos afetam os exportadores da
Nigéria a Libia, pressionando cada vez mais as reservas restantes dos paises
do Oriente Médio (Ardbia Saudita, EAU, Iraque e Kuwait). Estoque e
capacidade ociosa estdo em niveis muito baixos. As previsdes de S 100/b ou
mais se acumulam.

e Minério de ferro avancaimpulsionado pelas expectativas criadas pela
flexibilizagdo e o aumento do investimento em infraestrutura na China. A
menor oferta do Brasil (a mais baixa em 6 anos) em meio as chuvas mais
fortes que o normal em janeiro deu suporte extra aos precos.

Peso nas
Exportacdes

Movimento
em 30 dias

15:25:01

% 1
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% 3
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(2019)
Soja 11.6% |__ . || 515 |[11.23 m 37.31
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G20 PIB e Inflagao Global (M SAIN

PIB (a.a. %)
018 019 020 0 0 0 DL iALE o indice de Precos ao Consumidor (a.a. %)

Bra 1.8 1.2 0.3 1.6 2021 ' s i b i ? ki il
Y —— By 50 52 15 071 Bra 3.8 4.3 4.5 5.4 3.5 2022
: 2.8 2.2 2.6 2.1 2021 e 45.5 39.2 442 | 2022
Russia 4.3 3.1 4.9 6.4 4.1 2022
= &3 =t s e 2021 dia 5.2 4.6 5.6 5.4 5.0 2022
: 6.7 6.0 5.2 5.1 2022 : 1.8 1.9 15 2.3 2.2 2022
Africa da 1.5 0.1 2.0 2.0 2021 Africa do 4.7 4.5 4.0 4.9 4.5 2022
o 2.2 -0.3 2.6 2.2 2021 Sxico 4.8 5.1 3.7 2022
quia 3.1 3.5 3.9 2021 quia 20.3 14.6 28.4 17.1 2022
donésia 5.2 5.0 3.5 5.2 2021 donésia 3.1 2.6 2.9 3.0 2022
0 Unido 1.7 1.7 4.5 2.2 2021 Reino Unido 3.0 2.1 1.3 2.2 2022
na do Eura 18 16 40 75 2021 ona do Euro 1.3 1.5 1.3 3.1 1.6 2022
e 19 18 2.0 >3 071 ANCa 1.2 1.6 1.5 1.6 2022
A lorant 11 11 > 8 6 072 Alemanha 1.4 1.6 1.5 3.1 1.8 2022
™ 09 02 23 = ™ lia 0.9 1.1 0.5 2.8 1.4 2022
- " o5 " T2 oL apio 0.3 0.8 0.8 0.8 0.7 2022
oreia da 1.4 1.3 2.1 1.7 2022
oreia da 2.9 2.2 3.0 2.5 2021 Arabia Saudita 1.9 0.2 1.2 2.0 2.0 2022
Arabia Saudits 2.4 03 2.6 3.1 2021 do 2.1 1.9 2.3 4.8 2.4 2022
ado da 2.9 2.3 3.8 2.5 2022 anadd 1.9 2.0 2.2 3.5 2.2 2022
2.8 1.9 3.8 3.1 2021 Australia 2.0 1.8 1.8 2.6 2.3 2022

A alia 2.8 2.0 2.9 2021 *Brasil: Pesquisa Focus do BCB. Demais, Pesquisa Bloomberg.

*Brasil: Pesquisa Focus do BCB. Demais, Pesquisa Bloomberg.
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Inflacao Global (% a.a.)

Dois anos atras

Atual

out-20 set-20 ago-20 mai-20 abr-20 mar-20

Inflagdo ao Consumidor I |
Var. no més jan-21

% anual

dezFO nov%ZD jul{zo jun}zo

101 | 107 | 107 | 103 | 97 | 90 | 84 | 81 | 68 | 61 | 52 | 46 | 45 | 43 | 39 | 31 | 24 | 23 | 21 | 19
378 | 350 | 336 323 305 301 313 317 | 353 366 374 392

72 | 67 | 60 | 53 | 48 | 45 | 38 | 37 | 33 | 29 | 29 | 31 | 30 | 27 | 30 | 31 | 25 | 25 | 26 | 28 | 34 | 37
56 | 53 | 46 | 45 | 44 | 40 | 36 | 33 | 20 | 15 | 16 | 16 | 16 | 15 | 18 | 20 | 19 | 20 | 22 | 29 | 35 | 39
74 | 74 | 62 | 60 | 56 | 58 | 59 | 59 | 61 | 47 | 38 | 35 | 32 | 33 | 41 | 40 | 41 | 36 | 33 | 28 | 22 | 33
15 | 23 | 15 | 07 | 08 | 10 | 11 | 13 | 09 | 04 | 02 | 03 | 02 | 05 05 | 17 | 24 | 27 | 25 | 24 | 33 | 43
84 | 84 | 81 | 74 | 67 | 65 | 65 | 60 | 55 | 58 | 57 | 52 | 49 | 45 | 40 | 37 | 36 | 34 | 32 | 30 | 31 | 26
59 | 55 | 50 | 50 | 49 | 46 | 49 | 52 | 44 | 32 | 29 | 32 | 31 | 32 | 33 | 30 | 31 | 32 | 22 | 21 | 30 | 41
56 | 49 | 45 | 44 | 53 | 56 | 63 | 63 | 42 | 55 | 50 | 41 | 46 | 69 | 76 | 73 | 67 | 67 | 62 | 63 | 72 | 58
51 | 50 | 49 | 41 | 34 | 30 | 22 | 19 | 20 | 16 | 13 | 09 | 09 | 03 03  -03 03  -02 04 | 03 | 01 03 | 07
29 | 28 | 28 | 26 | 22 | 19 | 12 | 15 | 14 | 12 | 11 | 06 L 06 L 00 02 00 00 02 | 08 | 02 04 03 | 07
49 | 53 | 52 | 45 | 41 | 39 | 38 | 23 | 25 | 20 | 17 | 13 | 10 | -03 | 03  -02 02 00 | 01 09 | 06 | 09 | 14
o8 | 06 01 02 04 -03 05 -08 -11 -04 05 -07 -12 09 04 00 02 03 01 01 01 | 04
54 | 51 | 42 | 31 | 32 20 | 25 21 | 15 | 07 L 04 07 06 03 07 | 05 | 02 10 | 06 | 05 08 15
70 | 68 | 62 | 54 | 53 | 54 | 54 | 50 | 42 | 26 | 17 | 14 | 14 | 12 | 12 | 14 | 13 | 10 | 06 | 01 | 03 | 15

fev-22 jan-22 dez-21 no%Zl out-21 set-21 ago-21 jul-21 junFl mai-21 abr-21 mar-21 fev-21

Brasil
Argentina
Chile
Coléombia
Meéxico
China

Russia

Africa do Sul
india

Zona do Euro
Franca
Alemanha
Japao

Reino Unido
Estados Unidos

oo OO0 e

Atual Dois anos atras

Inflagdo ao Produtor - % I | | | | | | |

anlai Var. nF meés | fev-22 jan-22 dez-21 nov-21 outr21 set-21 ago-21 jul-21 junt21 mai-21 21 mar-21 fev-21 jan-21 dez-20 nov-20 out-20 set-20 ago-20 jul{20 jun-20 mai-20 abr-20 mar-20
Brasil 193 | 206 305 | 400 @ 443 $ 426 | 401 | 354 | 316 | 342 | 291 | 253 | 182 | 126 | 98 | 86 | 85 | 85
Argentina 51.3 52.0 47.7 40.8 35.4 34.4 36.0 34.6 35.3 44.5 39.7 37.0 43.2 51.8
Chile 31.5 31.2 31.9 27.3 28.7 27.4 30.4 34.4 25.4 24.1 17.5 12.2 10.2 8.1 12.8 11.3 11.1 8.5 4.1 0.9 1.8 1.8
Colémbia 18.7 17.2 14.8 13.8 13.0 12.6 11.7 11.2 8.5 6.4 5.1 3.3 1.7 1.6 1.5 1.2 1.6 1.7 2.4 1.9 3.1 4.6
México 9.3 8.4 7.1 6.0 5.3 5.3 5.8 4.4 3.2 4.8 5.9 5.3 4.1 4.4 4.9 4.5 5.4 4.5 3.7 4.8 5.4 3.7
China 10.3 12.9 13.5 10.7 9.5 9.0 8.8 9.0 6.8 4.4 1.7 0.3 -0.4 -1.5 -2.1 -2.1 -2.0 -2.4 -3.0 -3.7 -3.1 -1.5
Russia 28.5 29.2 27.5 26.3 28.6 28.1 31.0 35.3 27.6 16.0 10.8 6.7 3.6 24 0.7 0.0 0.8 -2.2 -8.3 - -10.4 -3.2
Africa do Sul 10.8 9.6 8.1 7.8 7.2 7.1 7.7 7.4 6.7 5.2 4.0 3.5 3.0 3.0 2.7 2.6 24 2.0 0.5 0.3 13 3.3
13.6 14.2 13.8 11.8 11.6 11.6 12.1 13.1 10.7 7.9 4.8 2.5 2.0 2.3 13 13 0.4 -0.3 -1.8 -3.4 -1.6 0.4
26.2 23.7 21.8 16.3 13.5 12.5 10.4 9.6 7.7 4.5 1.7 0.5 -1.0 -1.8 -2.0 -2.2 -2.4 -2.9 -3.4 -4.7 -4.4 -2.5
17.7 17.9 15.3 11.9 10.3 9.1 7.8 7.3 6.9 4.7 2.1 0.4 -0.9 -1.9 -2.1 -2.3 -2.5 -2.5 -2.5 -3.9 -4.4 -2.5
24.2 19.2 18.4 14.2 12.0 10.4 8.5 7.2 5.2 3.7 1.9 0.9 0.2 -0.5 -0.7 -1.0 -1.2 -1.7 -1.8 -2.2 -1.9 -0.8
8.5 9.2 8.3 6.5 5.9 5.8 5.2 4.9 3.7 1.2 -0.6 -1.5 -2.1 -2.4 -2.2 -0.8 -0.6 -0.9 -1.6 -2.7 -2.4 -0.4
13.5 15.2 14.0 12.4 11.3 10.6 9.8 10.4 9.6 6.1 3.3 1.8 0.8 -0.3 -1.2 -2.3 -2.9 -2.9 -3.0 -4.2 -4.6 -1.8
9.7 9.8 8.9 8.8 8.7 8.0 7.6 7.0 6.5 4.1 3.0 1.6 0.8 0.8 0.6 0.3 -0.3 -0.3 -0.7 -1.1 -1.5 0.3

—

india

Zona do Euro
Franga
Alemanha
Japao

Reino Unido

Estados Unidos

000000000000000




M SAIN

Indice de Precos ao Produtor
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Politica Monetaria — Taxas de Juros (% a.a.) (®SAIN
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& PMI (janeiro) ¢®SAIN

H Markit Brasil PMI Composto SA 50.9 |t
" Markit Brasil PMI Manufatura SA 47.8 || 5.

Dec

Jun
2021 | 2022

MPMIBRCA Index (Markit Brazil Composite PMI Output SA) BRASIL PMI Monthly 31AUG2018-04FEE2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 04-Feb-2022 15:37:28
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@ Producao Industrial (dezembro)

M SAIN

e A producgdo industrialavangou 2,9% frente a novembro,
na série com ajuste sazonal. No més anterior, a variacdo

nula (0,0%) havia interrompido cinco meses seguidos de
queda na producao, periodo em que acumulou perda de
3,3%.

e Noano, o setoracumulou expansao de 3,9%,
interrompendo dois anos consecutivos de queda: 2019 (-
1,1%) e 2020 (-4,5%).

e A média moéveltrimestral mostrou expansao de 0,8%,
interrompendo a trajetdria descendente iniciada em
janeiro de 2021.

e As quatro grandes categorias econdmicas e 20 dos 26
ramos pesquisados mostraram crescimento na produgao.

¢ Entre as atividades, as influéncias positivas mais
importantes vieram de veiculos automotores, reboques e
carrocerias (12,2%) e produtos alimenticios (2,9%).

e Entre as grandes categorias econGmicas, as maiores
expansoes frente a novembro foram registradas por bens
de consumo duraveis (6,9%), que acumulam 8,1% em
dois meses consecutivos de crescimento, e bens de
capital (4,4%), que eliminam a perda de 2,4% registrada
no més anterior.

Dezembro 2021 / Novembro 2021 2.9%
Dezembro 2021 / Dezembro 2020 |  -5,0%
Acumulado em 2021 3.9%
Média Mavel Trimestral 0.8%
4° Trimestre de 2021

M PMI Manufatura SA (R1) .
dustriat SA 2012=100 on 12/31/21 (R2) 86.60 2.85% -

- B Producdo In
Confianga In

dustrial FGV SA (RZ)!\ 98.40 -1.7
¥

47.8 -4.(;)2% I I
+67.5
70% |

65.0/

62.5]

Producao Industrial por Grandes Categorias Econémicas - Brasil - Dezembro de 2021
Variagao (%)
N Dezembro Dezembro | | |[[FATT
Grandes Categorias e I Acumulado Acumulado
o 20 -
Econdmicas Janeiro- nos Ultimos 12
Novembro Dezembro
Dezembro Meses |-
2021*

Bens de Capital 4,4 5.8 283 28,3
Bens Intermediérios 1.2 -3.9 33 3.3
Bens de Consumo 3.1 -9.4 0.0 0.0
Duraveis 6.9 -16.8 1.9 1.9
Semiduraveis e ndo

L 1.5 -7.4 -0.5 -0.5
Duraveis
Industria Geral 29 -5.0 3.9 3.9
Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacdo de Industria
*Série com ajuste sazonal

MPMIBRMA Index (Markit Brazil Manufacturing PMI SA) Brasil Prod Ind PMI Manf Monthly 30SEP2017-04FEB2022

CopyrightZ 2022 Bloomberg Finance L.P.

45.0
-42.5
40,0,
;37.5;

+35.0|

Bloomberg

04-Feb-2022 15:38:14



& Caged — Emprego formal (dezembro) (M SAIN

SALDO MENSAL DE EMPREGOS FORMAIS — BRASIL, DEZEMBRO VARIA;I\O RELATIVA MENSAL DO ESTOQUE DO EMPREGO FORMAL,
DE 2020 A DEZEMBRO DE 2021 * (0anos com A1usTeS) BRASIL — MESES DE DEZEMBRO, 2010 A 2021% (pAnos cos AJuSTES)

500.000 0,00%

67 3
400.000 392.677 378.346 -0,20% ! -

310.335 299,821 321.589 300.182 021%
300.000 250.318 262.850 244 286 -0,40% !
200.000 149 620 -0,60% o
| -0,60%
86 384 ; 5
100.000 -0,80% 077% |
0 -0,85%  -0,85% 3

-1,00%
-1,01%
- 9 ’
-100.000 -1.20% 1,06% -1,06%
-1,.21% -1,23%
-200.000 157 474 -1,40% -1,32%
-300.000 -265.811 -1,60% -1,54%
o ~ ~ A N N ~ ~ A a - a N !
43 12 14 12 12 14
g & ¢ F© ¢ & F© & & & & & & " |
\7‘0 i« R & ‘0;’\\ &° & ° R < 3° V,p 'O‘n *o‘o ‘o‘o -1.80% :
21’@6‘ so‘\a dee’@ xS v W« S ) vgﬂ %é‘a& 0"\‘) 406‘ .‘,06\ dez/10 dez/11 dez/12 dez/13 dez/14 dez/15 dez/16 dez/17 dez/18 dez/19 | dez/20 dez/21

SALDO DE EMPREGOS FORMAIS, BRASIL — ACUMULADO DE JANEIRO A (‘]"z%ln“é‘ég)"“ﬂ’gim;"DUU‘LE;';;;‘]EM“SUESlEJ““““GAME"T“S SALARID HEDID REAL DF ADWISSRO, BRASI =
DEZEMBRO — 2010 A 2021° (pabos com asusTes) DEEMBRO/2020 A DEZEMBRO/Z021% ooosen st

w—risfes  m—Desligzmentos
5.800.000 2.629.827 2730597
% .600.000

$300.00 2.026.571

1800000 e . “
2.000.000 1 £ Ay ,""l - "'-_ 220000
1.800.000 1600000 . :
1'288'888 1.372.594 1 St 199449
1.200.000 1.138.562 o I ' >‘ 2000 | ggoqg 193126 194537
v s 187997 -

19453 191342
1.000.000 L0 1 | s
644.079 Rl Rk
£00.000 420.690 546.445 VBBTE g 17
400.000
200000

[
-200.000 -
-400.000 11.964 -191.455
-600.000 00
-800.000
-1.000.000 o
-1.200.000
-1.400.000
~1.600.000 -1.326.558
~1.800.000 -1.534.989
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@ Balanga Comercial Mensal (janeiro) (M SAIN

Balanca Comercial
Acum. 12 meses, USD mm

e p—— P . EmJ.ane|ro, a balanga cornerual r.egls’.crou def|C|t.de USS.176 milhdes,
o 12 meses (EZTBAALN) St pressionada pelos custos internacionais da energia. Janeiro €

L- Acumulado 12 meses (BZTBEXPM)  285.50k

/o 275K o e -
BT 1984539 / tradicionalmente marcado por déficits comerciais.

- Acumulade 12 meses (BZTBIMPM)  224.09k

250k e Asvendas externas bateram recorde da série para o més. As exportacdes
somaram USS 19,7 bi, alta de 25,3% em relagdo a janeiro de 2021 pelo

/-/-" "“—\/ / (224.09 critério da média didria. As importacdes totalizaram USS 19,8 bi,

200k crescimento de 24,6% na comparagao com o mesmo més do ano passado.
“\__\_/ /-"’“—\ / e e Para2022, 0 governo prevé superavit de USS 79,4 bi, valor parecido com o
/ \_ﬁ/ deste ano. O Boletim Focus projeta superavit de USS 57,2 bilhdes neste ano.
7

N 150k e Em abrildo ano passado, o Ministérioda Economia mudou o calculo da
balanca comercial. Entre as principais alteracdes, estao a exclusao de

125Kk exportacdes e importacdes ficticias de plataformas de petroleo. Nessas
100k operacdes, plataformas de petréleo que jamais sairam do pais eram
contabilizadas como exportacao, ao serem registradas em subsidiarias da
75000 Petrobras no exterior, e como importagao, ao serem registradas no Brasil.
Il ggggé_go e Outrasmudancas foram a inclusdo, nas importacdes, da energia elétrica

: produzida pela usina de Itaipu e comprada do Paraguai, num total de USS
------------ o R R R E R R R LR R R LR & 1,5 bilhdo por ano, e das compras feitas pelo programa Recof, que concede

isencao tributadria a importacdes usadas para producdo de bens que serao
(-214.40 exportados. Toda a série historica a partir de 1989 foi revisada com a nova
metodologia.

-25000

Bloomber,
5%16 2017 2018 2019 2020 2021

BZTBBALM Index (Brazil Trade Balance FOB Balance NSA) Brasil BCom Menthly 314UG2015-04FEB2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 04-Feb-2022 15:38:58



& Contas Fiscais (dezembro) (M SAIN

e Em 2021, 0 setor publico consolidado obteve superavit primariode R$64,7 bilhdes (0,75% do PIB), ante déficit de R$703,0 bilhdes (9,41% do PIB) em 2020. O
superavit primario foi o primeiro dessa esfera de governo desde 2013.

e O resultado nominal do setorpublico consolidado, que inclui o resultado primario e os juros nominais apropriados, foi deficitario em R$383,7 bilhdes (4,42%
do PIB) em 2021, ante R$1.015,4 bilh&es (13,60% do PIB) em 2020.

e Em 2021,a DLSPatingiu57,3%do PIB (RS5,0 trilhdes), com reducdo anual da relacdo DLSP/PIB de 5,3 p.p. do PIB. Em 2021, a DBGG — que compreende
governo federal, INSS e governos estaduais e municipais — atingiu 80,3% do PIB (R$7,0 trilhdes). No ano, a relacdo DBGG/PIB reduziu-se 8,3 p.p.

--------------- D e

M Brasil Resultado Primério % do PIB 0.750

m Brasil Resultado Nominal % do PIB -4.420 [ -14.000 | ®Brasil Div. Liquida % do PIB 57.26

S S S——— | --2.000 .

B S — N G — Y S ——— ——— A —————————— _
----------------------------------------- -0.000
__________________________________________________________________________________ 2.000

Bloomberg
2018 2019 2020 2021

BZPENDS Index (Brazil Public Nominal Budget Result % of GDP 12 Month Flows) Brasil Prim_Nom PIE Monthly 30SEPZ017-04FEB2022  CopyrightS 2022 Bloomberg Finance L.P. 04-Feb-2022 15:39:24 BZDPNDT: Index (Brazil Public Net Debt % of GDP) Brasil Div PIB Monthly 305EP2014-04FEB2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 04-Feb-2022 15:39:14



@ Atividade

M SAIN

PIB

Industria

Comércio

Servigos

g
Q
£
w

(]
to

Atual

Brasil - Atividade
PIB(%a.a.)

IBC-Br (% a.a.)

fev/22 | jan/22 | dez/21 | nov/21 | out/21 | set/21 | ago/21 | jul/21

jun/21 | maif21 | abr/21 | mar/21| fev/21 | jan/21 | dez/20

nov/20 | out/20 | set/20 | ago/20 | jul/20 | jun/20 | mai/20 | abr/20 | mar/20

Produgdo Industrial (indice ajustado)

86.6

Produgdo de Veiculos Anfavea

2248.3

Horas Trabalhadas CNI (sa)

Faturamento Real CNI (sa)

99.5

Utilizag&o de Capacidade CNI (% c/ ajuste saz.)

79.6

Utilizagdo de Capacidade FGV (% c/ ajuste saz.)

PMI Manufaturados

Dois anos atras

2200.0

Confianga da Industria CNI (c/ ajuste saz.)

Confianga da Industria FGV (c/ ajuste saz.)

Confianga da Construgdo FGV (c/ ajuste saz.)

ABCR - Veic. Pesados em Rod. Pedag. (sa)

ABPO - Vendas de Papeldo Ondulado (a.a.%)

ONS - Cons. Médio de Energia (KWh/h) (1.000)

Vendas no Varejo (indice ajustado)

ind. Cielo de Varejo Ampliado (a.a. %)
Licenciamento de Veiculos Fenabrave (% a.a.)
Confianga do Consumidor FGV (c/ ajuste saz.)

Confianga do Comércio FGV (c/ ajuste saz.)

478 | 498 | 498 | 517 . . .
560 | 567 | 560 | 57.8 | 580 | 632 | 620 | 617 | 585 | 537 | 544 | 595 | 609
984 | 100.1 | 1021 | 105.2 | 1064 | 107.0 | 1084 | 107.6 | 1042 | 1035 | 1042 | 1079 | 1113 776
928 | %7 | %53 | %1 | %4 | %3 957 | 924 | 8.2 | 850 | 888 | 920 | 925 7.1 %08 | 928
| 1629 | 1585 | 1580 | 1566 159.9 | 1599 | 1609 | 1586 | 1585 | 153.0 | 1510 1469 | 1528
43 | -38 126 | 143 | 71 | 80 | 156 | 77 | 82 102 | 39
696 | 69.3 706 | 694 | 67.9 | 697 | 703 | 667 | 651 67.1 | 69.1
981 | 975 [ 97.3 | 983 982 | 940 | 867 959 | 9.9
145 | 118 186 97 | 91
208 | -188 | -155 | -115 | -31
802 | 788 | 711 80.2
935 %6 | 861 | 844 88.1

Pesquisa Mensal de Servigos (ind. ajustado)
PMI Servigos

Confianga de Servigos FGV (c/ ajuste saz.)

52.8
91.2

Taxa de desemprego (% c/ ajuste saz.)
CAGED (criagdo lig. de vagas em 12 meses)/1000

90.7 | 89.1 | 832 | 909 | 874 | 8.9 | 8.4 | 848 | 8.2 | 814
483 | 429 | 441 | 47.1 | 470 | 511 | 509 | 523 | 50.4 | 495
8.1 | 817 | 776 | 832 | 8.5 | 8.2 | 8.4 | 8.5 | 8.9 | 8.0
142 | 139 | 141 | 143 13.8 | 133
944 | 535 | 33 | 171 | -54 | -364

g

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: CGMF/SAIN



o~ . . S SAIN
@ Inflagdo e Dados Fiscais <

Atual Dois anos atras

Brasil - |nf|ac§o e 3 de 0 0 e ago a set/20 | ago/20 | jul/20 | jun/20 | mai/20 | abr/20 | mar/20

PCA (% .2 806 | 676 | 610 | 520 | 456 | 452 | 431 | 3.92 | 3.14
PCA niicleos (MAS, % a.2 475 | 426 | 380 | 3.24 | 2.93 | 282 | 269 | 2.68 | 2.68 | 233 | 1.9

PCA - Difusiic 631 | 66.8 | 65.0 637 | 645 | 645 | 655 | 62.6 | 63.4 | 655 666 | 68.2 63.4
pCA eses 2 frente 481 | 488 | 447 | 445 | 407 | 444 | 402 | 353 | 408 | 415 | 393 | 334

IPCA

11.71 | 12.55 12.32 13.89

545 | 294 | 329 | 342

306 | 241 | 038
03| 009 | 077 | 101

10 | 121 | 08 | 055 ECEECY
“39 | 33 | 3 | 3 am | a5 255 Ca | 20 | 200 | 238 | 304

323

Alimentagdo e bebidas (a.a. %)

Habitagdo (a.a. %)

Artigos de residéncia (a.a. %)
Vestuario (a.a. %)

Transportes (a.a. %)

Sauide e cuidados pessoais (a.a. %)
Despesas pessoais (a.a. %)
Educagdo (a.a. %)

IPCA - Grupos

Comunicagdo (a.a. %)

IGP-M (% a.a.) 28.94 | 25.71 | 23.14 | 24.52 | 20.93 | 17.94 | 13.02
ind. Preo Atacado-M (% a.a.) 40.11 | 35.40 | 31.63 | 34.16 | 29.14 | 25.26 | 18.15
ind. Prego ao Consumidor-M (% a.a.) . b 483 | 470 | 4.81 | 4.42 | 3.88
ind. Nac. Construggo Civil-M (% a.a.) 13.70 | 14.03 . 10.18 | 9.39 | 866 | 7.86 | 6.64

IGP-M

Dois anos atras
Brasil - Fiscal fev/22 | jan/22 | dez/21 | nov/21 | out/21 | set/21 | ago/21 jun/21 | mai/21 | abr/21 | mar/21| fev/21 | jan/21 | dez/20 | nov/20 | out/20 | set/20 | ago/20 | jul/20 | jun/20 | mai/20 | abr/20 [ mar/20

Resultado Nominal/PIB (Var. % em 12m.) b . b -10.6
Resultado Primario/PIB (Var. % em 12m.) -6.9

80.32 | 81.14 | 82.31 | 82.29 | 82.18 | 82.70 | 83.02 | 83.83 | 84.97 84.30 | 83.50 | 80.44
57.26 | 57.04 | 57.14 | 58.05 | 59.35 | 59.79 | 60.33 | 59.73 | 59.80 | 60.41 60.11 | 60.16 | 60.67 | 60.12 | 58.07 | 55.02
Receita Total Gov. Central (Var. % em 12m.) 191 | 175 | 119 6.0 -1.2 -1.7 0.6 2.9 5.9 9.2 9.9
Despesa Total Gov. Central (Var. % em 12m.) 0.43 | 3.84 | 15.82 | 22.27 | 28.89 | 28.25 | 2833 | 27.75 28.06 | 25.74 | 15.76 | 11.76 | 8.81 | 9.17

m Fonte: Bloomberg. Elaborag&o: CGMF/SAIN

Déficit
/PIB

-7.3

DBGG/PIB (%)
DLSP/PIB (%)

Div/PIB

Gov.
Centr
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@ ISM (janeiro) (M SAIN

------ +70.0 . . .
o i ¢ O setor manufatureiro mostrou redugdo ainda maior dos
..... BISM. Servigos PMI.SA....59.9 -+67.5 . . ¢ .
W ISM Manufatura PMI SA 57.6 5.0 estresses na cadeia de suprimentos, mesmo com a omicron se
' / -62'5 espalhando rapidamente em janeiro. A producdo e o emprego
e~ b se mantiveram, enquanto os indicadores de demanda,
N .
N AL | & notadamente pedidos e atrasos, recuaram.
+55.0 e Umaconclusdao é quea altainflagdo de mercadorias pode
+52.5 moderarem 2022, a medida que a demanda e a oferta mudam
++50.0 para um equilibrio melhor.
------------------------------- +47.5 . : e
45 0 e A expansdo do setorde servicos desacelerou devido a rapida
-42'5 disseminacao da 6micron, embora permaneca em niveis que
_____________________________________________________________________________________________ __-40'0 indicam crescimento solido. O relatério apontou para grave
'Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec e;cass?z de mao C_Ie ol?ra, descrevendo a méo de obra
2018 | 2019 | 2020 | 2021 | disponivel como “inexistente”.
NAPMMMI Index (ISM Services PMI) EUA ISM Monthly 31AUG2018-04FEE2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 04-Feb-2022 15:39:56

ISM
| MISM
| mIsM 1

Servicos - Emprego SA 52.3

“Manufatura - Emprego SA 54.5 \ / """

60

"""""""""" -50
------------------------------------------------------------- N -40
2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021 Bloomberg

NAPMNEWD Index (ISM Manufacturing Report on Business New Orders 5A) EUA ISM Pedidos estogue Monthly 3LAUG2018-04FEB20ZZ Copyright3 2022 Bloomberg Finance L.P. 04-Feb-2022 15:40:06 MAPMEMPL Index (ISM Manufacturing Report on Business Employment SA) EUA ISM Emprego Precos Monthly 08AUGZ01S-30JUNZOZ2 Copyright2 2022 Bloomberg Finance L.P. 04-Fab-2022 15:40:14




@PMI (janeiro) € SAIN

W Markit EUA PMI Composto SA  51.1
B Markit EUA PMI Manufatura SA 55.5

Sep Dec Mar Jun Jun Dec
2019 | 2020 2021 | 2022Bloomberg

MPMIUSCA Index (Markit US Composite PMI SA) EUA PMI Menthly 31JUL2019-04FEB2022 Copynghtﬂ 2022 Bleomberg Finance L.P. 04-Feb-2022 15:40:25



@ Pedidos de Auxilio-Desemprego

Pedidos . . Meédiaem s . Desemprego
Iniciais Variacao 4 semanas Beneficiarios
28-jan-22 238 -23 255 n.d. n.d.
21-jan-22 261 -29 247 1,628 1.2
14-jan-22 290 59 232 1,672 1.2
07-jan-22 231 24 211 1,624 1.2
31-dez-21 207 7 205 1,555 1.1
24-dez-21 200 -6 200 1,753 1.3
17-dez-21 206 1 207 1,718 13
10-dez-21 205 17 204 1,856 1.4
03-dez-21 188 -39 220 1,867 14
26-nov-21 227 33 240 1,999 1.5
19-nov-21 194 -76 251 1,954 14
12-nov-21 270 1 273 2,055 1.5
05-nov-21 269 -2 279 2,109 1.6
out-21 27 368 2,908 2.2
set-21 -16 341 2,768 2.1
ago-21 -135 356 2,858 2.1
jul-21 97 491 3,926 2.9
jun-21 -35 394 3,448 2.5
mai-21 -319 429 3,659 2.6
abr-21 26 748 4,583 3.3
mar-21 -83 722 3,859 2.7
fev-21 -257 805 4,400 3.1
Média 2021 446
Média 2020 1,465
Meédia 2019 236

Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: CGMF/SAIN
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e Os pedidos de seguro-desemprego registraram um segundo declinio

interrupcdes relacionadas a virus.

da desaceleracgao.

consecutivo, caindo 52 mil combinados nas ultimas duas semanas e diminuindo
rapidamente a ascensdo de 102 mil nas seis semanas anteriores, em meio a

e O impacto da Omicron na atividade dos EUA foi rapido e acentuado, mas foi
seguido por uma recuperac¢do rapida e forte que destaca a natureza temporaria

W EUA Pedidos Iniciais de Auxilio-Desemprego SA 238.000 "7900
B EUA Pedidos Iniciais-de Auxilio-Desemprego-MM4sem. SA-255.000 --:-850

Dec ' " Mar ' " Jun ' ' Sep ' " Dec

2021 | 2022

INJCIC Index (US Initial Jobless Claims SA) EUA Pedidos Seg Desempre Weekly 11DEC2020-04FEB2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P.

04-Feb-2022 15:37:42



% Payroll e Taxa de Desemprego (janeiro)
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M Total noenfarm payrolls: (SA) 149.63M +466.99k
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15.0

+12.5

10.0

Jus2ldead

7.5

2009

MFP T Index (US Employees on Nenfarm Payrells Total SA) EUA Payrell e Desempreg Monthly 31JUL2008-04FEB2022

Bloomberg

2010 | 2011

2012‘2013

2014 | 2015

2016‘2017

2018 | 2019

Copyrightd 2022

2020 | 2021

Bloomberg Finance L.P.

04-Feb-2022 15:37:52

e O payrollregistrou crescimentode 467k em janeiro.

¢ O relatério mostra que a 6micronnao afetouas contratagdes no
més passado. Além disto, as revisdes estatisticas agora revelam
gue as contratacdes eram realmente muito, muito mais fortes no
final do ano passado do que se inicialmente acreditava.

e O salariomédio porhorasubiu5,7%, ante 4,9% revisado para
cima no més anterior. Este ritmo de aumentos salariais indica um
mercado de trabalho aquecido alimentando as pressdes salariais.

e O crescimento salarial agora excede o crescimentoanualda
produtividade, piscando em amarelo para a espiral salario-preco
sobre a qual o presidente do Fed alertou.

e Os resultados ndo mostram, contudo, todoo impactoda ultima
onda de Covid. A estatistica que conta os trabalhadores
empregados mas ausentes por doenca indicou impacto macico.

e Astaxasem marco deverdoacelerar e a possibilidade de
aumento de 50 pontos-base nos juros ndo pode ser descartada.

Omicron
M Not at Work Due to Illness 3616.00 +3500
End-of-2020 - +3000
Beginning-of-2021

+2500

.@
Initial Breakout 2000
+1500

3
+1000

Delta

2012 | 2013 | 2014 2015 | 2016 | 2017 2018 ‘ 2019 | 2020 @ 2021
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@ Resumo <

Atual Dois anos atras

EUA - Atividade fev/22 | jan/22 | dez/21 | nov/21 | out/21 | set/21 | ago/21 | jul/21 | jun/21 | mai/21 | abr/21 | mar/21 | fev/21 | jan/21 | dez/20 | nov/20 | out/20 | set/20 | ago/20 | jul/20 | jun/20 | mai/20 | abr/20 | mar/20 | fev/20
PIB (% a.a.) b 2.3

dice Atividade Nacional Fed Chicago (MM 3m) [ | 03 | 0a [ 03 [ 03 | 04 | 04 [ 01 | 08 | 02 | 06 | -01 [ 06 | 06 | 06 | 09 | 14
Leading Index (més, aj. saz.) [ | 08 | 07 | 07 | 02 | 07 | 09 | o6 | 120 | 22 | 12 | 01 | o6 | 06 | 08 | 06 | o6

Producdo Industrial (indice, aj. saz.) b 99.9 99.2 99.2 96.4 99.4 98.3 97.2 96.6 95.6 95.9
Utilizacdo de Capacidade Instalada (%, aj. saz.) 5 75.3 74.8 74.8 72.7 75.0 74.1 73.3 72.9 72.1 72.3
Pedidos de Fabricas (USS$ bi, aj. saz.) b b 498.6 | 487.4 | 488.1 | 481.2 | 479.2 | 468.3 | 460.4 | 453.1 | 449.1 | 444.4
Pedidos de Bens Duraveis (USS$ bi, aj. saz.) b 255.5 | 247.6 | 249.5 | 246.3 | 243.2 | 237.4 | 233.8 | 228.8 | 226.7 | 223.1
Pedidos de Bens de Capital (USS bi, aj. saz.) o 96.7 90.5 89.7 92.2 84.8 80.2 80.7 77.8 77.0 74.3

Inddstria

ISM Manufacturing

Markit US Manufacturing PMI

ind. Expect. Ativ. Manuf. Fed Richmond (aj. saz.)
nd. Expect. Manuf. Fed Philadelphia (aj. saz.)
nd. Expect. Manuf. Fed Dallas (aj. saz.)

ind. Expect. Manuf. Fed Kansas City (aj .saz.)

Industria -
Expectativas

US Empire State Manuf. (Expect. Fed NY, aj. saz.)

Gastos em Construcdo (%, tx. anual. aj. saz.) y 10.5 9.7

MBA Pedidos de Hipotecas (% ajustado) b -1.1 -2.4
B-] Permissdes para Construcdo (1.000, anualizado) 1,586 | 1,721
(=] Construcdo de Novas Residéncias (1.000, anualizado) 1,550 1,573

Vendas de Novas Residéncias (1.000, anualizado) 725

Vendas de Residéncias Existentes (mm, anualizado) b 6.3 5.9 Y b 5 b b b b 6.0

Construgdo e

Vendas no Varejo (USS bi, aj. saz.)
Wards Venda de Veiculos (US$ mm/més, anualiz., aj. saz.) 12.2 13.1 14.8 15.4
Estoques no Atacado (USS bi, aj. saz.) 742.2 | 731.8 | 722.6 | 718.3 | 709.8
Estoques no Varejo (USS bi, aj. saz.) 603.1 | 604.0 | 602.8 | 600.2 | 597.4
HAun. Michigan Expect. Consumidor 71.7 72.8 81.2 85.5 82.9 88.3
b4 Conf. Board Consumer Confidence 111.6 | 109.8 | 115.2 | 125.1 | 1289 | 120.0 | 117.5

560.0 | 576.5 | 536.0 | 540.5 | 548.9 | 549.2 | 538.0

15.2

533.5 | 526.2 | 484.3 480.4 | 525.8

Comércio

s 3 | 500 | 623 626 | 622 | 641 | 60.7 | 632 | 62.7 | 622 | 559 | 585 | 578 | 5655 | 56.1 | 57.7 | 57.4 | 57.0 | s56.8
& Markit US Services PMI | 5122 | 576 | 58.0 | 587 | 549 | 551 | 50.9 | 646 64.7 | 60.4 | 59.8 | 583 | 548 | 584 | 569 | 546 | 55.0 | 50.0 | 47.9
Taxa de Desemprego b . 5.2 5.4 5.9 5.8 6.0 6.0 6.2 6.4 | 6.7 | 6.7 6.9 7.9 8.4
Change in Nonfarm Payrolls (1.000) 517 689 557 447 263 704 710 520 -115 333 647 919 1,665
Nonfarm Productivity (%, tx. anual., aj. saz.) b 2.4 4.6
P Custo Unitario do Trabalho (%, tx. anual., aj. saz.) 3 L 5.9
'éo Pedidos Iniciais de Seguro-Desemprego (1.000) 761 837 763 719 765 803 875
58l Pedidos Existentes de Seguro-Desemprego (1.000) 3,367 | 3,517 | 3,640 | 3,717 | 4,157 | 4,655 | 5,180 | 5,829 | 6,724 | 10,477 | 13,528
@ 1OLTS Abertura de vagas (1.000) 9,483 7,526 | 7,099 | 6,752 | 6,766 | 6,873 | 6,611 | 6,451
ADP Variacio de empregos (1.000) o1 | 776 | 496 | 741 882 180 196 -76 302 422 821 466
Challenger Dispensa do Emprego (% a.a.) -39.1 17.4 134.5 45.4 60.4 185.9 | 116.5
Salario Real por Hora (USS, aj. saz.) 11.2 . . 11.3 | 11.3 | 11.3 | 11.3 . ; 11.4 | 114 | 114 | 114 | 113 | 11.3 | 11.4

Dois anos atra

EUA - InflacSo
| 3.60 | 3.60 | 3.59 | 197 | 1.49 | 151

Deflator PCE - nucleo (% a.a.) 1.48 1.38 1.42 1.57 1.50 1.30 1.70 1.91
ind. Precos ao Consumidor (% a.a.) 5 . 1.70 1.40 1.40 1.20 1.20 1.40 1.30 1.00 1.50 2.30
ind. Precos ao Consumidor - nucleo (% a.a.) o . 1.40 1.60 1.60 1.60 1.70 1.70 2.10 2.40
ind. Precos no Atacado (% a.a.) . o 3.00 1.60 0.80 0.80 0.60 0.30 -0.30 b 0.30 1.10
ind. Precos no Atacado - nucleo (% a.a.) 5 5 2.60 | 1.90 1.40 1.50 1.20 1.00 1.10 1.20

Fonte: Bloomberg. Elaboragcdo: CGMF/SAIN
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@ riB (42tri., preliminar) (HSAIN

iZona do Euro PIB encadeado precos 2010 T/T%:0.30

~m Zona-do-Euro-PIB-encadeado precos-2010-A/A% 4.60

e Arecuperacgao desacelerou para0,3%no 4T,
com a cautela do consumidor e as restricdes do
governo pesando sobre a atividade. Custos de
energia em alta e a interrupcado das cadeias de
suprimentos globais também comprometeram.

e O PIBalemaocontraiu0,7%no 4T. A atividade
cresceu 0,7% na Franca e 2% na Espanha. A
Italia registrou expansao de 0,6%.

e Os danos a demanda do Covid desaparecerao
rapidamente a medida que os casos diminuem
e 0s consumidores retornam.

e Mas os altos custos de energia deixardao o
banco central enfrentando um dificil trade-off -
o crescimento sofrera por causa do impacto na
renda das familias, enquanto a inflacao
principal provavelmente permanecera muito
acima da meta de 2% durante a maior parte de = = L
2022. § ----------------- ? --------------------------------------------------- -15.00

4 Q1 Q2 Q3 04 QI Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 @ 04 QI Q@ Q3 o4
2018 2019 2020 2021

EUGNEMUQ Index (Eurg Area Gross Domestic Preduct Chained 2010 Prices QoQ) EU GDP Quarterly 31DEC2017-04FEB2022 Copyright2 2022 Bleomberg Finance L.P. 04-Feb-2022 15:41:14



@ \endas no Varejo (dezembro)

Zona do euro

Letonia
Eslovénia
Bulgaria
Hungria
Roménia
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Estonia
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Irlanda
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@ Inflacio ao Produtor (dezembro)

®Zona do Euro IPP ex-construgdo a.m.% 2.90

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Bloomberg

EUPPEMUY Index (Eurostat PPI Eurozoene Industry Ex Construction YoY) EU Inflacac PPI Monthly 30SEP2014-04FEB2022 Copyright? 2022 Bloomberg Finance L.P. 04-Feb-2022 15:37:19



@ Inflacio ao Consumidor (janeiro, preliminar)

M SAIN

e Alinflagdo na regidodo euroaceleroualémdos
niveis ja recordes, desafiando as expectativas de
desaceleracao e colocando pressao sobre o BCE.

e Os precosao consumidor subiram5,1% em
janeiro em relacdo ao ano anterior, ante 5% em
dezembro.

e Os mercados monetarios agoraveem as taxas
deelevacdodo BCE em 10 pontos base até
julho, em vez de setembro.

e Enquanto desacelerana Alemanha e na Franga,
as duas maiores economias da zona do euro, o
aumento nos custos de energia elevou o
crescimento dos precos em todo o bloco
monetario.

Al-items HICP - 5.1%
Food, alcohol & tobacco . 36

Non-energy industrial goods I 23

Services I 24

B Eurozone PCI ¢

M Eurozone PCI B

PCI a.a. 0.

PCI Niicleo a.a. -0.8

2015

2016

2017

2018

ECCPEMUY Index (Eurc Area MUICP All Items YoY NSA) EU Inflacac CPI_ Monthly 30SEP2014-04FEB2022

2019

CopyrightZ 2022 Bloomberg Finance L.P.
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‘® PMI Jibun (janeiro) (HSAIN

~35.0

-30.0
127.5
-25.0
1225
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-17.5
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MPMIJPCA Index (Jibun Bank Japan Composite PMI Output SA) JAPAD PMI JIBUN Monthly 31JUL2019-04FEB2022 Copyright® 2022 Eloomberg Finance L.P. 04-Feb-2022 15:37:36
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® Confianca do Consumidor (dezembro)

45.07115.0

42 5-112.5

40.0 110.0

107.5
37.5

105.0

35.0
<103:O

32.5

100.0
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97.5

27.5 95.0

B Confianga do Consumidor SA (R1) 36.7 25.0 92 5

Vendas no Varejo SA on 12/31/21 (R2) 103.0 |

22.5-90.0

20.0 873
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2018 | 2019 | 2020 | 2021 12022

JCOMSHCF Index (Japan Consumer Confidence Households: Confidence SA) Japao Conf Cons + varejo Monthly 310CT2018-04FEB2022 Copyright? 2022 Bloomberg Finance L.P. 04-Feb-2022 15:38:11
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® Producao Industrial (dezembro, preliminar)

r112.5
+110.0

~107.5
+105.0

(101.2

e A queda mais acentuadado que o esperadona

producdo industrial do Japdo em dezembro 92'50: i /\\// [ . %
refletiu a pressdo descendente sobre a Q0O T v - Fos.
economia devido a rapida disseminagdo de 87.507 ' 533'3
infeccdes por Covid-19. g;-gg: ............................................................................ [87.5
« Os planos de produgdo corporativa apontam 80.004 ... i
para alguma forca em janeiro e fevereiro. Mas ;;-gg: ---------------------------------------------------------------------------- -80.0
& uma chance de que a produgso nao 72.50- m3apo Produgao Industrial SA ( 750
acompanhe as projecdes, dada a tendéncia 70.00- ™ Japdo Utilizagdo de Capacidade [ 725
crescente de as empresas reduzirem seus 67,50 e e e -70.0
planos. Isso sugere risco de queda para a 'Sep Dec Mar Jun Se

produgdo no primeiro trimestre. INIP Index {Japanzgjfes of|1ndustria1 Production :ngiugction SA) Japao IP CAP UTIL Monthly 31AUG2018-04FEB2022 Copyrightg 2022 Bloomberg Finance L.P. 04-Feb-2022 15:38:38

e A producdo caiu 1,0% em dezembro em relacdo
ao més anterior, revertendo a alta de 7,0% em
novembro. A fragueza concentrou-se em
maquinario de producao, maquinario geral e
equipamento de transporte, excluindo

___________________________________________ 10

a

o
(WOW) Ius2.J9d

automoveis.
o e -5
* As projegdes das empresas apontam para B Production Plan-Next Month 5.00
aumentos de produgdo de 5,2% em janeiro e erribeian JRr-T LIntn 20 | R . 10
. WActual Production -1.00 -
2,2% em fevereiro. , _ _J - - - . .
Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar
2020 | 2021 2022
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@) Vendas no Varejo (dezembro) =

¥ Japdo Vendas No Varejo a.m.% SA -1.0 -2.3

+12.5
+10.0
7.5
+5.0

e Asvendasno varejodo Japaorecuaramem

dezembro (-1,0%), apds avanco nos trés meses 2.5

anteriores. . !

e O varejotem sido muito influenciado pela " - - ~0.0

progressao da Covid-19 no pais, com seguidos . -

estados de emergéncia impostos nos ultimos L5

meses. O Ultimo foi suspenso em setembro, mas

ha possibilidade de um novo estado de

emergéncia em funcao do recente aumento de -=3.0

casos e de hospitalizagcdes no pais.
F-7.5
~-10.0

Jun "~ Sep "~ Dec "~ Mar © Jun "~ Sep :
2020 | 2021 é)'?’%mberg

INRETMOM Index (Japan Retail Trade MoM SA) Japao Retail final Monthly 30APR2020-04FEB2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 04-Feb-2022 15:39:10



® Taxa de Desemprego (dezembro)

e O desemprego no Japdo caiu em dezembro,
sinalizando que o mercado de trabalho
continuava a se recuperar no final de 2021,
antes da rapida disseminacado da variante
dmicron.

¢ O taxa de desemprego caiu para2,7%, com o
numero de trabalhadores aumentando em
490.000, o maior desde 1986.

e As ofertas de emprego superavam os
candidatos por uma margem um pouco maior,
embora ainda houvesse muito mais folga no
mercado de trabalho do que antes da
pandemia.

e A queda refletiua forte demandapormaode
obrano setor manufatureiro, onde as novas
ofertas de emprego aumentaram 34,6% em
relacdo ao ano anterior.

e Um aumentono nimerode perdas
involuntdrias de empregos aponta para riscos
negativos de fraqueza em outros lugares —
particularmente no setor de servicos, que é
mais afetado pelas medidas de contenc¢ao de
virus.
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B Japdo Taxa de Desemprego SA (R1) 2.7 -.1

Japao Empregos por Candidatos SA (L1) 1.16 +.01
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Argentina <

e Rigidos controles de capital, politicas de controle de precos, restricdes de importacao e impostos corporativos mais altos pesam sobre o investimento e as
importacdes. Os riscos para as perspectivas tendem para o lado negativo e incluem uma reversao desordenada dos desequilibrios macroeconémicos.

e O aumentodos gastos fiscais e a reabertura da economia podem garantir algum crescimento no curto prazo. Mas o conjunto de medidas heterodoxas, aliadas
a expansao monetaria e fiscal, ndo tem fundamento para ter sucesso. A taxa de juros, atualmente em 40%, pouco mudou desde o inicio da pandemia,
implicando juros reais profundamente negativos. A inflagdo mensal da Argentina acelerou para 50,9% ao ano em 2021, contrastando com a ainda lenta
depreciacdao do peso (embora o BC esteja acelerando o ritmo). A politica de depreciacdo tem implicado fortalecimento da moeda em termos reais, o que ndo é
sustentavel. Os ddlares no paralelo seguem mais que o dobro da taxa oficial, e os fluxos para fundos de investimento vinculados ao dolar seguem fortes. As
reservas internacionais estdao quase 50% abaixo do pico de 2019, e o peso caiu para uma baixa recorde, dada a inflacdo de 2021.

e O governo estendeu o programade controle de precos até 7 de abril. Mais de 1.300 itens domésticos poderdo subir em média apenas 2% ao més.
e A coalizao governanteda Argentina perdeu o controle do Senado apds derrota nas eleicdes de meio de mandato. O governo manteve a lideranca na Camara.

e A economiaserecuperouno terceirotrimestre,com a campanha de vacinacao ganhando impulso e o governo estimulando a atividade, eliminando a maioria
das restricdes de bloqueio Covid-19. O PIB cresceu 11,9% ante o ano anterior, e 4,1% em relacdo ao trimestre anterior.

e O banco central apertoucontroles de cambio com o objetivo de restringir o acesso a moeda forte em meio as expectativas de uma desvalorizacao. Os
argentinos estdo retirando ddlares de contas bancdrias em meio a especulacdes de que o governo dificultard o acesso dos poupadores aos seus depdsitos. O
Banco Central acelerou a emissao de pesos para cobrir suas necessidades financeiras.

e A Argentinachegoua um acordoinicialcom o FMI no valorde USS 44,5 bi, que daria um periodo de caréncia de 4,5 anos antes de iniciar o pagamento da
divida. O FMI disse ter chegado a um entendimento sobre as principais politicas, incluindo a trajetoria fiscal do pais, o corte do financiamento do Tesouro pelo
banco central, a politica monetaria e a reducao de subsidios ao consumo de energia. O acordo ainda precisa ser aprovado pelo Congresso e pelo conselho de
administracdo do FMI. Foi feito um pagamento de USS 717 milhdes devidos ao FMI nesta sexta-feira.

e Principais pontos do acordo segundo Martin Guzman: (i) Meta de déficit primario chegando a zero em 2025; (ii) Reducdo da assisténcia do BC ao Tesouro para
“quase zero” em 2024; (iii) Continuidade da politica cambial em vigor; (iv) Aumento de USS 5 bilhdes em reservas estrangeiras em 2022; (v) Governo ndo vai
buscar reforma trabalhista nem privatizar empresas publicas; (vi) Continuidade do controle de precos; e (vii) Taxas de juros reais positivas.

e A Argentina é a primeira grande economia da Ameérica Latinaa aderir a iniciativa the Belt and the Road, o grande projeto da China para financiar infraestrutura
e ampliar sua influéncia pelo mundo. A Central Nuclear Atucha Ill sera o primeiro investimento chinés em energia atdmica na América Latina.
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e Umasériede retiradas antecipadas de pensdes liberou bilhdes de ddlares aos consumidores e desencadeou um frenesi nas vendas no varejo. O Chile gastou
mais para compensar o impacto econdmico da pandemia do que qualquer outro pais importante de mercado emergente, de acordo com o FMI. A economia
do Chile cresceu cerca de 12% no ano passado, um recorde para o pais sul-americano, segundo o Banco Central.

e A Camararejeitou o projeto parauma quarta rodada de retiradas de pensdes.

e Chile esta elaborando nova constituicdo que sera submetida a referendo no préximo ano. O forte desempenho de candidatos independentes e da oposicao na
eleicdo para a Assembleia Constituinte e o fracasso da coalizdo do governo em obter poder de veto aumentaram a incerteza sobre a composicao da nova carta.

e O Congressodeu aprovacaofinala uma proposta de pensao universal apoiada pelo governo a ser financiada principalmente pela reducdo de isenc¢des fiscais. A
conta previdenciaria pode chegar a 0,95% do PIB entre 2028 e 2034. O atual sistema previdenciario, baseado em gestores de fundos privados e escassos
pagamentos estatais, € impopular, ja que os cheques de aposentadoria geralmente ficam abaixo da linha da pobreza. O presidente eleito propde grande
reformulacdo do sistema previdenciario, com uma entidade estatal possivelmente substituindo os gestores de fundos privados.

e O presidente eleito Gabriel Boric alertou que o boom de gastos do consumidor no Chile é insustentavel e as finangas do governo estdo sob pressdao. Aumentar
as receitas do governo por meio da reforma tributaria, oferecendo garantias legais aos investidores, ajudara a tornar a expansao econémica mais duravel e a
enfrentar os males sociais, segundo ele. Além disso, disse que mudancas serao graduais e com responsabilidade fiscal, mantendo meta de déficit estrutural de
4% e com reducao do déficit estrutural a partir de 2023. O crescimento econémico seria impulsionado pelo investimento.

e O Presidenteeleito escolheu o atual presidente do banco central Mario Marcel como ministro da Fazenda. Marcel é presidente do banco central desde 2016 e
membro do conselho desde 2015. Foi diretor de orcamento do governo e também trabalhou no Banco Mundial. E um critico severo dos saques antecipados de
fundos de pensdo e apoiou a autonomia do banco enquanto o Chile elabora uma nova constituicao.

e O bancocentral entregouinesperadamentesua maioraltanataxade juros desde 2001, um aumento de 1,5 p.p. para 5,5%.
e A taxa de desempregodo Chilecaiu parao nivel mais baixo desde o final de 2019, para 7,2% nos trés meses até dezembro.
e A atividadecaiu0,4% mésa mésem dezembro. Permanece acima do seu nivel e potencial pré-pandemia, mas esta perdendo forca.

e Uma proposta permite a nacionalizacao de algumas das maiores minas de cobre e litio no mundo foi aprovada em primeira instancia por um comité ambiental
como parte da redagdo de uma nova constituicdo no Chile. Se prosseguir, sera necessario o apoio de 2/3 da assembleia completa para se tornar parte do
projeto de carta que sera submetido a um referendo ainda este ano. A implementacado traria consequéncias para a da, a medida atrapalharia a economia do
Chile, mercados globais de metais e a transicao global para a energia limpa.
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e As taxasde jurosiniciaram processode normalizacao a partir de agosto, com dados a atividade se recuperando, alta da inflacdo, e déficits gémeos grandes e
resilientes, os quais implicam alta exposicao a mudancas nas condi¢cdes financeiras.

e As exportacdes de commodities (petréleo e carvao) estdo se beneficiando dos pregos mais altos, mas a recuperacdo das importacdes é generalizada.
e Tanto Fitch quanto S&P cortaram o rating da dividaem moeda estrangeira de longo prazo da Colémbia para abaixo do grau de investimento.

e O Congressoaprovou o projeto de reforma fiscal do governo. O plano deve arrecadar USS 3,95 bi, menos que os USS 6,38 bi da primeira proposta. Analistas
guestionam se sera suficiente para dinamizar a economia e sobre se colocar a carga sobre as empresas € uma solucdo sustentavel a médio e longo prazo.

e O senador colombiano Gustavo Petro continuatendogrande vantagemsobre seus rivais. As eleigdes presidenciais ocorrem em maio de 2022. O ex-
guerrilheiro é popular entre os colombianos mais pobres e estudantes. Ele defende taxar os ricos, pedir dinheiro emprestado ao banco central a taxas de
juros zero e interromper a exploracao de petréleo. O momento atual parece particularmente ruim para mudanca de regime, com alta inflacdo ja limitando a
politica monetaria e grandes déficits gémeos exigindo um ajuste imediato.

e As candidaturas ainda estdao muito abertas e a fragmentacao do voto obriga todos os candidatos a se unirem em coalizGes que multiplicam suas chances de
vitéria nas urnas. Houve debate com trés dos candidatos com mais opg¢des para se manter na disputa pela presidéncia. O lider de esquerda, Gustavo Petro,
segue favorito em todas as pesquisas. Ele foi acompanhado por Sergio Fajardo, o mais bem colocado nas pesquisas para liderar a coalizdo do centro, e
Federico Gutiérrez, ex-prefeito de Medellin, que se destaca um pouco nas pesquisas para vencer a candidatura da coalizao de prefeitos, o que traz um
enorme potencial regional.

e A economiapodetercrescimentoacimade 10%em 2021. O déficit fiscal foi superior a 7%, apesar do rapido crescimento econémico. O ministro da
Fazenda, José Manuel Restrepo, disse que o pais precisa de um ajuste gradual de seu déficit que ndo sacrifique o crescimento ou a luta contra a pobreza.

e Espera-se que a economia desacelere acentuadamente apds uma forte recuperacao em 2021. A inflacdo provavelmente atingird o pico no inicio de 2022,
mas permanecera acima da meta durante a maior parte do ano. Juntamente com as preocupacdes com grandes déficits gémeos e estabilidade financeira,
as perspectivas apontam para o banco central continuar aumentando as taxas de juros para remover o estimulo monetario.

e A Colémbiasurpreendeucom o maioraumentode juros em quase duas décadas. O banco central elevou sua taxa de referéncia em 1 p.p. para 4%. As taxas
de juros ainda estdo abaixo do neutro e em linha com a politica monetaria ainda fornecendo estimulo. As projecdes do banco central antecipam inflagdo
principal e ndcleo acima da meta neste ano e no préximo e atividade em linha com o potencial e sem folga econdmica significativa. A perspectiva sugere
gue as taxas de juros devem ser mais altas.




A . S SAIN
Coldmbia ¢S

ﬂ """"" ' 22.00

20.00

18.00

7.5
________ G
----- -2.5

0.0
| 1 2.5

16.00

14.00

--5.0
7.5
-10.0

--12.5 I/ | | oo MM N N 8.00
) f : ’ slémbia Taxa de Desemprego 11. -

12.00

10.00

‘lmwmmaHB%mSAUWﬁj‘ : - -15.0
| / T

'12/'13['14['15/'16['17['18]'19 20 21| 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 ‘2021

COCIPIEG Index (Colombia GDP Constant Prices SA QoQ) Colombia PIE Qo Quarterly 30JUN2011-04FEB2022 20 18 20 19 2020 202 1 COUNTOTN Index (Colombia Total National Unemployment Rate) Colombia Unemployment Monthly 30APR2015-04FEB2022
Copyrightd 2022 Bloombeng Finance L.P. 04-Feb-2022 15:38:20 COCPTYIDY Index (Colombia CPI Yol ) Colombia Inflacac Monthly 30JUN2017-04FEB2022 CopyrightS 2022 Bloomberg Finance L.P. Copyrights 2022 Bloomberg Finance L.P. 04-Feb-2022 15:38:44
04-Feb-2022 15:38:37

; se0 65000

3.00 B Colémbia Reservas Internacionais USD bi 58532.09 | :62500

io0 Q 09

r0.00 iy A
T 5 70 T e R 55000

22,00 b -52500

N S -50000
A TR -4.00

00 i 47500
r-2.00 - -45000
___________________________________________________________________________ * - 42500

N4

-40000

... Dec... Jun... Dec... Jun... Dec... ... Sep... ... Sep... Jun ... Dec... Jun
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

COBPCGDP Index (Colombia Current Account as % GDP) Colombi CC Fiscal GDP Monthly 30JUN2015-04FEB2022 Copyright3 2022 Bloomberg Finance L.P. 04-Fab-2022 15:38:55 COIRNET Index (Colombiz Intl Money Reserve NET Reserves) colombiz reserves Monthly 30JUN2015-04FEB2022 CopyrightS 2022 Bloomberg Finance L.P. 04-Feb-2022 15:39:03



A . S SAIN
Coldmbia ¢S

-13500
13000
-12500
~12000
~11500
~11000

~10000
~9500
~9000
-8500
~8000

2015 2016 2017 2018 2019 2020 ‘ 2021 ‘ 2017 2018 2019 2020 2021

CORRAMIN Index (Colombia Minimum Repo Rate to Be Offered at the Daily Auction) Colombia Policy Rate Monthly 3COUNZOLS-04FES2022  Copyright® 2022 Sloomberg Finance LP. 04-Feb-2022 15:39:12 BVC CB Equity (Belsa de Valeres de Colombia) Colembia belsa Daily 16JUN2017-04FEB2022 Copyright® 2022 Bleomberg Finance L.P. 04-Feb-2022 15:39:20

| : i i i L

[T L R b » b j lCoLMﬂbkM\PesoSpothSS&OO 711000
K _________ . [ [ [N ~FClose on 01/27 -~-- 11000.00 |L 10950
|

\\ ___________ e M e i O S A 10900
-10850
~10800
~10750
~10700
- N ~10650
--------- - b o S /{ \[::;__ ~10600
--------- B LT e B . e

--------- e v ea 09y 110500

~4200
3800
3600
3400
3200

w% L — 3000

e 2800
| e 2600

16:00 16:00

2017 2018 2019 2020 2021 28 Jan 2022 04 Feb 2022

USDCOP Curncy (USD-COP X-RATE) Colombia Cambic Daily 16JUNM2017-04FEB2022 Copyright? 2022 Bloomberg Finance L.P. 04-Feb-2022 15:39:29 BVC CX Equity (Bolsa de Valores de Colombia) Colombia cambic GIP 5 Days 3 Minutes Copyright® 2022 Bleomberg Finance L.P. 04-Feb-2022 15:39:40

16:00 16:00 w: " 16:00




S SAIN
Peru ¢S

e Pedro Castillovenceu as eleicdes por menosde 0,5% dos votosvalidos, concorrendo por um novo partido (Peru Libre), de esquerda e alinhado com o
Bolivarianismo.

e Apodsa vitdria, o presidente adotou um tom mais moderado e tentou atrair para o gabinete pessoas com perfil semelhante. Isto provocou a saida de
membros com discurso mais a esquerda radical e também queda no apoio de seu partido.

e No entanto, a composicao do gabinete mostra-se instavel. Em nova reforma ministerial em apenas seis meses de governo, foi nomeado o deputado Héctor
Valer Pinto como seu novo primeiro-ministro, em substituicdo a Mirtha Vasquez, que renunciou. Na reforma, também foi trocado o ministro da Economia. O
economista Oscar Graham, funciondrio de carreira que trabalhou no Banco Central, substituird o especialista em desenvolvimento Pedro Francke, ex-
economista do Banco Mundial que assessorou Castillo no segundo turno da campanha em 2021 e vinha buscando aproxima-lo do setor privado.

e Desde que Castilloganhou a presidéncia, ha questdes sobre as possiveisimplicacdes para as gigantescas minas de cobre, zinco e prata do pais. O surgimento
do pais como grande fornecedor de cobre, zinco, prata e ouro exacerba relacdes historicamente tensas entre a indUstria de mineracao e as comunidades
rurais, provocando, inclusive, o fechamento recente de minas.

e Castilloquer mudar a Constituicao promulgada em 1993, pregou repressao aos monopodlios de servicos financeiros e utilitarios e disse que o Peru precisa
recuperar a soberania sobre seus recursos naturais e renegociar acordos de livre comércio. O Congresso do Peru, no entanto, aprovou projeto de lei que
dificulta a mudanca da Constituicdo ao exigir aprovacao legislativa antes de convocar um referendo.

e O Paisteve cortes de rating apds as eleicdes, mas segue como Investment Grade. E visto como tendo gestdo macroecondémica sélida, mas as decisdes
politicas incomuns e os atritos com o Legislativo trazem incerteza. Houve melhora nas contas fiscais e, para 2022, a regra fiscal estara novamente em vigor.
Os dados apontam para forte desaceleracdo do PIB no 4T e em 2022. A atividade esta abaixo do potencial e em linha com um hiato do produto negativo.
Servicos, comércio e manufatura estdao acima do nivel anterior ao surto. A construcao acelerou sua tendéncia de baixa, e a mineracao permanece abaixo do
surto pré-surto, com os altos precos das commodities compensados pela queda na producao.

e O BC promove aumentos de juros a medida que a pressao inflacionaria aumenta em meio a forte recuperacdo da economia da pandemia (estimativa acima
de 12% em 2021), o que tem agradado investidores e promovido a recuperacado parcial da moeda, que sofreu forte depreciacdo desde o processoeleitoral. A
inflacdo anual acelerou para uma alta de 13 anos de 6,4% em 2021 (meta: 2% +/- 1pp).

e Nos Ultimos dias, partidos centristas, que apoiaram Castillo na Ultimatentativa de impeachment, pediram gue ele renunciasse. Congresso precisa de 87
votos para impeachment do presidente. Os partidos Peru Libre, Juntos por el Peru e Peru Democratico tém 44 votos, o suficiente para bloquear o
impeachment.
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B FOCUS SEUC 2022 11.75 |- p A Oy W Focus IPCA 2022 5.38 @5-50
M Focus Selic2023800 (| ¢+ M Focus IPCA 2023 3.50'
I e 5.25
---------------------------------------------------------------------------------------- +11.00 /,J .
------------------------------------------------------------------------------------------- +10.50 5.00
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F9.50 4.75
+9.00 I
Do pp | mmmmssessb 4.50
~8.50 I
------------------------ 4.25
~7.50 -
F7.00 S 4.00
-6.50 ,J/ '
[ - i 3.75
_r' +6.00 I
T +5.50
B Focus PIB 2021 4.49 |- . - r5.00
M Focus PIB 2022 0.30 ~4.50
| . (SIS F
F.OCU.S PIBI 202.3 1 .55 . e —— S -+4.00 - - . | -
Mar Jun Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec
2021 | 2021 2021
BRFOGD 21 Index (Brazil GDP Median Market Expec) Forus PIE Daily 310ECZ020-04FEEZ0Z2 Copyrightd 2022 slon?rr;ltzfrg Fir_zr_ca_l:.? BRAFCSL 21 Index [Brazil Selic Target Interest &) Focus Selic Daily 31DEC2020-D4FES2022 Copyrightd 2022 slcuj_\fr;bb?rg Fir_a r_ca_lj._? BAFCPA 21 Index (Brazil CPI IPCA Hedian Market) Focus IPCA Daily 31DEC2020-O4FES2022 Copyrightd 2022 slo?rglizfrg Fir'_ar_ca_lj.f.

Bloomberg FMI OCDE WB
2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2021 2022
4.7 0.3 1.6 5.0 1.4 4.9 1.4

PIB (%) 4.5 0.3 1.6 .

SELIC (% a.a.) 11.5 11.8 8.0 Brasil . 1.8 1.2 -3.9 4.7 0.7 2.0

IPCA (% a.a.) 59 54 35 Argentlna -2.6 -2.0 -9.9 9.4 2.2 1.9 10.0 3.0 2.5 8.0 2.5 10.0 2.6

BRL/USD (fim de periodo) 56 56 55 ChlIAe ‘ 3.7 0.9 -5.8 12.0 2.5 2.0 11.0 2.5 1.9 12.0 3.5 11.8 2.2
. Colémbia 2.5 3.3 -6.8 9.5 4.0 3.0 7.6 3.8 33 9.5 5.5 9.9 4.1

¢ Corrent.e (USDbi) 241 234 ~34.7 México 2.2 -0.3 -8.2 53 2.6 2.2 53 2.8 2.7 5.9 33 5.7 3.0

IDP{US5bi) >2.0 60.0 00 Paraguai 3.2 -0.4 -0.4 4.5 4.0 4.0 4.5 3.8 4.0 - - 4.3 4.0

Primario/P1B (%) 0.1 1.0 -0.7 Peru 4.0 2.2 -11.1 12.9 3.3 3.1 10.0 4.6 4.5 - - 13.2 3.2

DLSP/PIB (%) e L 66.4 Uruguai 0.5 0.4 -5.9 3.8 3.2 3.0 3.1 3.2 2.7 - - 3.4 3.1




Agenda da Proxima Semana

Evento Periodo

Brasil

China

Japao

EUA

IGP-DI

IPCA

Dados Veiculos Anfavea
Vendas no Varejo

Volume de Servicos
Atividade Econ6mica IBC-Br
Caixin PMI Servigos
Financiamento Agregado
Gastos das Familias

Balanca Comercial

Pesquisa Eco Watchers
Pedidos de maquinario
Indice de precos ao Produtor
Crédito ao Consumidor
Balanga Comercial

Estoques de Atacado
Vendas de Comércio por Atacado
CPI

Sentimento da U. Michigan
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