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Aviso

Esta Apresentagdao de Conjuntura é um documento elaborado pela Coordenacdo-Geral de Mercados Financeiros Internacionais (CGMF), integrante da
Secretaria de Assuntos Econdmicos Internacionais (SAIN), esta subordinada a Secretaria Especial de Comércio Exterior e Assuntos Internacionais (SECINT) do
Ministério da Economia. O objetivo da publicacao é oferecer um panorama sobre as principais divulgacdes de indicadores econémicos ocorridas na semana
de referéncia. Eventualmente, sdo adicionados resumos de relatdrios de instituicdes financeiras, artigos académicos, material de origem oficial ou

documentos afins. As informacdes disponibilizadas tém carater meramente informativo e ndao devem ser entendidas, em nenhuma hipdtese, como
manifestacdo de um posicionamento especifico das unidades responsaveis.
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COVID-19 M SAIN

Classificagdo de paises de acordo com a taxa de infecgGo por COVID-19
(casos por milhdes de habitantes )
Atualizado em 17 de dezembro de 2021, 12:4hs
Mortes por

Populagdo Taxa de o Taxa de
(milhoes) Infecgdo Mortes ulllTk e Mortalidade : . :
habitantes e Anvisa aprova Pfizer paracriancas entre 5 e 11 anos.
(b) (a)/(b) ‘ (c) (c)/(b) (c)/(a) . . ~ ..

Mundo 273,069,581 — 35,222 5,340,121 688.8 2.0% e Anvisa passou a cobrar comprovante de vacinacao para todos os viajantes que entram
1 Rep. Tcheca 2,388,253 107 223,139 35,046 3,274.4 1.5% no pais para cumprir decisao do STF.
2 Reino Unido 11,161,504 51.8 215,554 147,396 2,846.5 1.3% ;L o . )
3 Paises Baixos 2,979,009 17.3 171,830 20,768 1,197.9 0.7% e A Africado Sul entregou alguns noticias positivas sobre a variante do coronavirus
4 Bélgica 1,990,160 11.8 168,958 27,763 2,357.0 1.4% AL H . ~ H . :
g 50,513,437 20 le3311 803,650 Y 4391 oo om.lcron,'urelatando taxa muito menor o!e internagdes hospitalares e sinais de que a onda
6 Franca 8,564,979 68.1 125,800 122,156 1,794.2 1.4% de infeccOes pode estar chegando ao pico.
7 Suécia 1,246,755 10.3 121,492 15,226 1,483.7 1.2% i p . ) L )
g Portugal 1,211,130 10.3 117,998 18,717 1,823.6 1.5% e A Alemanha estd enfrentando um “grande desafio” da variante 6micron, advertiu o
5 [lie=hiilig ool Rt s LoLT s 2l ministro da Saude, Karl Lauterbach, dizendo que o pais deve adotar novas medidas para
10 Espanha 5,422,168 47.3 114,728 88,667 1,876.1 1.6% . X ~ , . Lo ~
11 Turquia 9,120,394 B 110,574 79,863 968.2 0.9% retardar a disseminacdo a tempo para que as pessoas vulnerdveis recebam injecdes de
122|BRASIL 22,204,941 212.8 104,343 617,521 2,901.8 2.8% reforco. O pais esta racionando vacinas em meio a uma surpreendente escassez.
13 Poldnia 3,923,472 38.2 102,746 90,872 2,379.7 2.3% L ) ) ) )
14 Coldmbia 5,101,466 50.4 101,308 129,295 2,567.6 2.5% e InjecOes feitas pelas estatais chinesas Sinopharm e Johnson & Johnson, bem como a
g cills 1,787,676 18.3 97,645 38,773 2,117.8 2:2% | vacina Sputnik desenvolvida pela Russia, mostraram produzir poucos ou nenhum
16 Grécia 1,022,141 10.6 96,702 19,651 1,859.1 1.9% . n .
17 Jordania 1,027,844 10.9 94,211 12,118 1,110.7 1.2% anticorpo contra o dmicron em um estudo.
18 Roménia 1,796,973 19.2 93,660 58,079 3,027.1 3.2% . .. , . A .
19 Ucrania 3,773,700 43.7 86,264 98,453 2,250.6 2.6% e O comissariode saudedacidadede Nova York, Dave Chokshi, disse que os dados da
20 talia 5,308,180 62.4 85,081 135,301 2,168.6 2.5% | Covid-19 mostram uma "tendéncia alarmante" e previu novo aumento de casos.
21 Alemanha 6,726,070 79.9 84,178 107,655 1,347.3 1.6%
2 Malsia 2,707,402 33.5 80,772 31,026 925.6 11% | o Quase metade dos trabalhadores da cidade de Londres ndo foi ao escritorio na
23 Ird 6,165,454 84.0 73,404 130,946 1,559.0 2.1% d f . , d d b . d . .
 Riissia 9.082.735 1441 69,274 289,292 5.007.5 5 9% segunda-feira, o menor niumero desde setembro. Casos no Reino Unido atingiram
25 Peru 2,260,180 33.0 68,549 202,076 6,128.7 8.9% recorde pelo segundo dia consecutivo.
41 india 34,726,049 1,339.3 25,928 476,869 356.1 1.4%
48 Japdo 1,728,539 124.7 13,863 18,375 147.4 1.1% e Portugal relatou 5.800 novasinfeccdes na quarta-feira, o maior desde fevereiro.
51 Coreia do Sul 551,551 51.8 10,652 4,591 88.7 0.8%
54 Australia 242,767 25.8 9,406 2,134 82.7 0.9%

Fonte: Bloomberg Considera paises com mais de 10 milhdes de habitantes

Elaboragto: CGMF/SAIN/SECINT/ME Obs: nimeros em vermelho destacam o maior valor da coluna
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Daily new confirmed COVID-19 cases per million
people

7-day rolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than the
true number of infections.
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Cur World

Daily new confirmed COVID-19 deaths per million
pecople

f-day rolling average. Due to limited testing and challenges in the attribution of the cause of
death, confirmed deaths can be lower than the true number of deaths.
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Daily new confirmed COVID-19 cases per million
people

#-day rolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than the
true number of infections.
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Daily new confirmed COVID-19 deaths per million
people

7-day rolling average. Due to limited testing and challenges in the attribution of the cause of
death, confirmed deaths can be lower than the true number of deaths.
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COVID - 19

Daily new confirmed COVID-19 cases per million
people

7-day rolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than the

true number of infections.
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el  Daily new confirmed COVID-19 deaths per million
people

in Data

death, confirmed deaths can be lower than the true number of deaths.
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7-day rolling average. Due to limited testing and challenges in the attribution of the cause of
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Daily new confirmed COVID-19 cases per million Daily new confirmed COVID-19 deaths per million Our World

in Data

people people
7-day rolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than the #-day rolling average. Due to limited testing and challenges in the attribution of the cause of
true number of infections. death, confirmed deaths can be lower than the true number of deaths.
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Daily new confirmed COVID-19 cases per million Our World
people
7-day rolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than the
true number of infections.
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Daily new confirmed COVID-19 deaths per million
people

7-day rolling average. Due to limited testing and challenges in the attribution of the cause of
death, confirmed deaths can be lower than the true number of deaths.
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COVID — 19: Taxa de Reprodugdo ¢MSAIN

Dec 10, 2021

® Spain 162 @ Paraguay 1.06
® SouthAfrica 126 @ Uruguay 1.05
® China 123 @ Germany 1.03
@ Argentina 121 @ Mexico 0.98
® France 118 @ Malaysia 0.96
® United States 117 @ India 0.94
@ Bolivia 116 @ Russia 0.94
@ South Korea 114 @ Turkey 0.90
® Japan 110 @ Thailand 0.87
® Italy 110 @ Brazil 085 (s
® Canada 109 @ Colombia 0.84
® Peru 109 @ iran 0.80
® UnitedKingdom 1.08 @ Indonesia 0.77
@ Vietnam 1.08 @ Chile 0.70

® Australia 1.07



COVID — 19 — Percentual de vacinados M SAIN

P Share of people fully vaccinated against COVID-19 [ Share of people only partly vaccinated against COVID-19
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Mercados «

Principais fatores de influénciana semana
e Reducdo de apetite ao risco globalmente e bancos centrais mais agressivos Cotago Variag3o (%)
contra a inflagdo. Em6  Em  Em1
meses 2021 ano

{NDICE 15:42:30 Hoje 5 dias No més

e Aperto monetario inesperado pelo Banco da Inglaterra.

IBOVESPA - Brasil 107,720 -0.56 -0.04

» Visdo de que o Fed vai combater a inflagdo sem sufocar o crescimento S&P/BMV IPC - México 52,351 R
A S&P MERVAL TR - Argentina 83,605 0.74 2584 6321 57.40

economico. FTSE 100 - Gra-Bretanha 7,270 013 030 298 163 1253 10.97

« Camara concluiu votacio da PEC dos precatérios S&P/ASX 200 - Australia 7,304 011 067 066 -0.88 10.88 9.42

: COLCAP - Colémbia 1,402 045 089 201 1223 253 291

DOW JONES - EUA 35,567 092 -112 314 515 1621 17.37

Euro Stoxx 50 Pr - Zona do Euro 4,161 -0.96 -0.90 2.42 0.08 17.13 16.86

| , , , | | CAC 40 - Franca 6,927 112 -093 306 391 2477 24.82

| ' ' I i \ | | S&P/CLX IPSA (CLP) TR - Chile 4,326 -1.50 1240 | 009 357 302

T . Iaov:[nqex """"" L 0"108M '0.1095M | | 5.7400 CSl 300 _ Ch 4 955 2 54 _2 89 - _0 90
I| “®Close oni 12/10 ---- 0.108M | | | - na : T = 050

- : L | | - 57200 LMIKKEI 225 - Japdo 28,546 260 -144 401  6.66

| !

+0.109M

+0.1085M
I Cotagdo Variagdo (%)

Em 6

15:57:42 Hoje 5 dias No més

|
|
| meses
| I
| | | 5.6600 [ Real brasileiro 5.684 005 -132 -1.06 -11.89 -854 -10.87
: ----------- : : I Peso mexicano 20.725 - -143 391 -439
| . | ! 5.6400 | Rand sul-africano 15.877 006 -11.09 -745 -7.78
------------------ b ~=--+0.1065M : : Peso chileno 844.500 029 -027 -1.81 -12.66 -1572 -14.54
| |

5.6200 | Rupiaindiana 76.085 001 -039 -120 = -264  -3.97 -329

|
| I
' [ R . _............. +0.106M . - i
: : | razil Real Sdo’[ 5 6805 r Pesoa.rgént|.r10A 101.963 -0.04 -0.41 -1.00 -6.48  -17.47 -18.88
T T L0.1055M lose on 12/10 ---- 5.6092 | 5.6000 Renminbi chinés 6.375 -0.11 -0.08 -0.17
I I ) | I s Peso colombiano 4,028.130 -0.22 -3.15 -1.62 -7.81 -14.86  -15.29
16 13 14 15 16 17 Rublo russo 74.089 043 -097 -001 237 | 044 _-164

Dec 2021 Dec 2021 ;
IBOV Index (Ibovespa Brasil Sao Paulo Stock Exchange Index) Brasil bolsa GIP & Days Tick Llra tUrCa 16454 ------

BRL Curncy (Brazilian Rezl Spot) Brasil cambis GIP § Days Tick CopyrightZ 2021 Bloombang Finance LB
Copyrights 2021 Bloomberg Finance L.P. 17-Dec-2021 15:03:20 17-Dec-2021 16:03:39 Fonte: Bloomberg



Commodities

Peso nas
Exportacdes

Movimento

% 5 dias

e Petréleo mostra volatilidade, com alternancia entre visdes positivas e
negativas sobre a variante dmicron e expectativas de politicas monetarias
mais rigidas.

e O petrdleoa USS 100 ndo pode ser descartadoem 2023, ja que as adi¢Ses
de oferta devem ser lentas para acompanhar a demanda recorde, de
acordo com o Goldman Sachs. A previsao basica do banco é de Brent em
USS 85 no préximo ano e em 2023.

e Os desafiofiscaisdo Brasile a queda da moeda ja estao perturbando e
elevando os mercados de soja, carne bovina e frango.

e De operadores a agricultores, todos buscam descobriro impactodo La
Nifia para a producdo global de alimentos. Mas também existem
implicacBes que podem mexer com 0s precos dos metais industriais.
Episddios anteriores do fendmeno climatico reduziram as entregas do
carvao australiano e do minério de ferro brasileiro, o que elevou as
cotacgdes dos insumos da siderurgia. No entanto, ndo ha relatos de grandes
gargalos desta vez. Mas as chuvas tém sido mais fortes na Australia e
chegaram mais cedo ao Norte do Brasil, o que destaca riscos do lado da
oferta para mercados que ja comegaram a se recuperar com as
expectativas de estimulo do governo chinés.

(2019) em 30 dias

Soja 11.6% o~ 1.06
Petréleo WTI 10.7% __——|]| -1.24
Petréleo Brent e _m—

Minério de Ferro 10.1% e

Milho 32% ||| 072 |
Aglcar 2.3% T

Café 2.0% L] 092
Algodao 1.2% T —~|| 0.73
Cobre 1.0% e || -0.28
Trigo 0.1% —e— || -1.34
Cacau - “——"(| 3.70

% 3
meses

% 1més

(M SAIN

% 6
meses

-0.73 3.70 22.06
-0.04 5.55 48.20
0.38 5.88 44.90

rice 96.520

-2.29
219 || 11.23 || 1015 || 4140
-6.42 || -3.78 || 1248 || 37.28
16.84 || 27.48 || 44.71
| -056 || 151 || -1.65 || 2133
7.64 || 1801 || 24.01
059 |[ 551 || 211 || 362

+97.50

+97.00

+96.00

+95.50

L 95.00

13

CRY Index (Refinitiv/CoreCommedity CRB(R) Index Excess Return) Commedities Intraday 5 Days Tick

14

15

Dec 2021

Copyright? 2021 Bloomberg Finance L.P.

17-Dec-2021 16:03:48
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IBC-Br (outubro) (MSAIN

e A atividade economica recuou 0,4% em relacao a outubro, terceiro recuo mensal consecutivo. Junto a fraqueza nos indicadores de confianca e aperto nas
condicdes financeiras, isto sinaliza risco para o crescimento.

e Em novembro, as leituras de confianga diminuiram para consumidores e empresas nos principais setores. Dados anteriores de outubro mostravam queda
de 0,6% na producdo industrial, de 0,9% nas vendas no varejo ampliado e de 1,2% nos servicos. A atividade foi 1,5% menor do que no ano anterior. A

producdo industrial caiu 7,8% e as vendas no varejo 7,1%, enquanto os servicos ficaram 7,5% acima do nivel de outubro de 2020 (quando as restri¢cdes a
mobilidade eram mais severas).

= Brasil PIB % no trimestre SA on 9/30/21 (R2) -0.1 i 10 i‘g;gg‘.‘i"fgc":'gﬁ"'sg"é"ﬁi """ ‘0 "4@";"55"'6-00

‘©Brasil IBC-Br no trimestre SA (R1) - -0.94 5 10 B L L U P Lo L
= d b J : : : : : : : :

i T — 400

~2.00

-0.40_

~-2.00

~-4.00

~-6.00

~-8.00

L e T

-10

: : : Bloomberg
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021

BZGDQOO% Index (Brazil GDP QoQ SA 1995=100) Brasil IBC-Br GDP Quarterly 31DEC2014-17DEC2021 Copyright? 2021 Bloomberg Finance L.P. 17-Dec-2021 16:04:40 BIEAMOMS Index (Brazil Economic Activity GDP MOME IEC-BR) Brasil IEC-Br GDP MoM Monthly 31DEC2017-17DEC2021 CopyrightS 2021 Bloomberg Finance L.P. 17-Dec-2021 16:04:31



& Pesquisa Mensal de Servigos IBGE (outubro)
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e Em outubrode 2021, o setor de servigoscaiu 1,2%
frente a outubro, segunda taxa negativa consecutiva,
acumulando uma retracdo de 1,9%.

e O setoraindaficou2,1% acimado patamar pré-
pandemia, registrado em fevereiro do ano passado, mas
esta 9,3% abaixo do recorde alcancado em novembro de
2014. Em agosto, o setor estava 4,1% acima do patamar
de fevereiro de 2020.

e O indice de médiamovel trimestral caiu 0,5%.

e Quatrodas cinco atividades investigadas recuaram no
més de outubro, com destaque para servicos de
informacdo e comunicacao (-1,6%), que apresentaram a
segunda taxa negativa consecutiva, acumulando
retracao de 2,5%.

e No acumuladodo ano, o setorde servigos cresceu
11,0%, com altas em todas as cinco atividades e em
quase trés quartos (73,5%) dos 166 tipos de servicos
investigados. Entre os setores, as contribuicdes positivas
mais importantes ficaram com transportes, servicos
auxiliares aos transportes e correio (15,2%) e
informacao e comunicacao (9,2%).

M Brasil Servigcos SA

B Brasil Vendas no Varejo SA  96.90 ‘

91.80

Variagao (%)

Periodo Receita

Volume Mominal

Cutubro 21 f Setembro 21% -1.2 -0,2

" | Outubro 21 F Outubro 20 7.5 13.2

Acumulado Janeiro-Outubro 11.0 12,8

Acumulada nos Ultimos 12 Meses 8.2 10,5
*oirie Lo AjusLe Las0onal

Mar  Jun Sép Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun

2018

2019
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BZIPTLSA Index (Brazil Real Industrial Production SA 2012=100) Brasil Prod Varejo Serv Monthly 31DEC2017-17DEC2021 Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 17-Dec-2021 16:05:14



& Relatério de Inflagdo (dezembro)

e Em sua reuniao mais recente (2432 reuniao), o Copom decidiu, por unanimidade, elevar a
taxa basica de juros em 1,50 ponto percentual, para 9,25% a.a.

e No cenario basico para a inflacdo, o Comité considera que, apesar do desempenho mais
positivo das contas publicas, os questionamentos em relacdo ao arcabouco fiscal elevam o
risco de desancoragem das expectativas de inflacgdo, mantendo a assimetria altista no
balanco de riscos. Isso implica maior probabilidade de trajetdrias para inflagao acima do
projetado de acordo com o cenario basico.

eNeste momento, o cenario basico do Copom indica ser apropriado que o ciclo de aperto
monetario avance significativamente em territério contracionista, sendo que o Comité
ira perseverar sua estratégia até que se consolide ndo apenas o processo de desinflacdo
como também a ancoragem das expectativas em torno de suas metas.

e Paraa proxima reuniao, o Comité antevé outro ajuste da mesma magnitude.

e Cendrio supde trajetdria de juros de 9,25% a.a. neste ano, atingindo 11.75% a.a. em
maio de 2022 e recuando para 11.25% a.a. até dezembro. Para 2023 e 2024 trabalha-se
com niveis entre 8% a.a. e 7 % a.a.

e A projecao central para a variagdo do PIB em 2021 passou de 4,7% no Rl anterior para
4,4%, repercutindo, principalmente, o resultado pior do que o esperado no 03T e os
indicadores disponiveis para o trimestre corrente. Corroborando a evolugao menos
favoravel da atividade, os indicadores de confianca de empresarios e consumidores,
particularmente relevantes para entender a atividade ao longo do trimestre corrente,
recuaram nos Uultimos meses. Dessa forma, os resultados reduzem a projecdo de
crescimento para 2021 e o carregamento estatisticopara 2022.

e Para 2022, a previsdo para o crescimento do PIB foi reduzida de 2,1% para 1,0%, pelas
surpresas negativas em dados recentemente divulgados, novas elevacdes da inflacao,
parcialmente associadas a choques de oferta e aumento no risco fiscal.

(M SAIN

Tabela 2.2.1 — Projegbes de inflagao — Cenario com Selic
Focus e cambio PPC
Wariagdo do IPCA acumulada em guatro trimestres

%%
Qo T Mesta seilr:t?rn dezF:r:Ern Dr:gr:’;‘f-a
2021 (A% 3,75 8.5 10,2 1.7
2022 I 7,3 9.3 2.0
2022 I 6.0 82 2.2
2022 1 3.9 6.4 2.5
2022 v 3,50 3.7 4.7 1.0
2023 I 3.6 4.5 0.9
2023 I 3.9 4.4 0.5
2023 1 3.3 3,5 0.2
2023 n 3,25 3,2 az 0,0
2024 I 3.0 2.9 -0,1
2024 1 2,9 2.7 -0.2
2024 1 2.8 2.6 -0.2
2024 " 3,00 2.8 26 -0,2

Tabela 2.2.3 — Probabilidades estimadas de a inflagao
ultrapassar os limites do intervalo de tolerancia da meta

%%
Ano Limite Frobabilidade Limite FProbabilidade de
inferior de ultrapassar o supernor ultrapassar o
limite inferior limite supenor
2021 225 0 5.25 100
2022 2,00 2 5,00 41
2023 1,75 15 475 13
2024 1,50 21 4 50 9

Obs.: Probabilidadas estimadas arredondadas para o valor intaeirno mais proximo.
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Na projegaodo PIB para2021,a agropecuaria passou de crescimento de 2,0%, para recuo de 0,6%. O declinio resulta, em especial, de estimativas de
guedas em culturas com participacao elevada no setor - como milho, cana-de-acucar, café, algodao e laranja — decorrentes primordialmente de problemas
climaticos. Além do recuo no abate de bovinos, pelo consumo doméstico deprimido e suspensao das exporta¢des para China.

Na projecaodo PIB para2021,a previsdao de crescimento da industria recuou de 4,7% para 4,1%, com piora nas proje¢oes para a industria de transformagao
- cadeia de suprimentos e precos de insumos elevados - e para a producao e distribuicao de eletricidade, gas e agua, parcialmente compensada por
melhora no progndstico de crescimento da construcao.

Na projecaodo PIBpara2021,a projecao para o setor de servigos recuou de 4,7% para 4,6%. De um lado, destacam-se as altas nos prognosticos para
administracao, saude e educacao publicas; outros servicos; e transporte, armazenagem e correio, atividades beneficiadas com a recuperagao da
mobilidade. Mas, houve redugdes nas previsdes para intermediacao financeira e servicos relacionados e em atividades imobiliarias e aluguel.

Para2022, entre os fatores que devem contribuir positivamente para PIB, se destacam: (i) a volta da mobilidade, beneficiando atividades do setor de
servicos diretamente atingidas pela crise sanitdria — como outros servicos e servicos publicos, com elevada participacao no PIB e que ainda se encontram
em patamares reduzidos; e (ii) progndsticos favoraveis para a agropecudria, com expectativa de altas expressivas na produgdo agricola, em especial
daqueles afetados por problemas climaticos em 2021.

As projecdes de crescimento do estoquede crédito para 2021 e 2022 sao superiores as indicadas no Relatdrio anterior, mas continuam indicando gradual
desaceleracao em comparagao a 2020.

Para2022, 0 niveldo IDP se situa préximo a sua média histérica(3.3%a.a.), a evolucdo da pauta de privatizacGes e concessdes pode contribuir para os fluxos
de participagao no capital. Para os investimentos em carteira houve reducao na projecao de entradas liquidas, em linha com elevado nivel atual de
incerteza econdbmica doméstica. Por outro lado, o diferencial de juros deve ser o principal fator de atracao de capital para os titulos no pais, ainda que
mitigado com o processo de normalizacao monetdria nas economias avangadas.

O déficitesperado paraas transagdes correntes em 2022 foi elevado de USS 14 bi para USS21bi (1,3% do PIB). A piora no valor esperado para as exportacdes
reflete a recente deterioracdo nos precos de minério de ferro e petréleo e a queda no volume embarcado desses dois produtos com expectativas menores
de producdo. Para as importacdes, o recuo da projecao reflete, principalmente, atividade doméstica mais fraca.

Sobre o aumentorecente nainflagdo de servicos, o BCB avalia que o fim de um processo de normalizacdo de precos deprimidos deve contribuir para moderar
a taxa de inflacao em 2022. Contudo, inércia e expectativas devem continuar contribuindo para a alta da inflacdo de servicos no horizonte préoximo, o que
demanda atencdo e atuacdo da politica monetaria.



PIB

Industria

Comércio

Servicos

@ Atividade

M SAIN

Atual

Brasil - Atividade

PIB (% a.a.)

IBC-Br (% a.a.)

CONAB - Estimativa Prod. Graos (ton. mm.) |

Produgdo Industrial (indice ajustado)

Produgdo de Veiculos Anfavea

Horas Trabalhadas CNI (sa)

Faturamento Real CNI (sa)

Utilizagdo de Capacidade CNI (% c/ ajuste saz.)
Utilizagdo de Capacidade FGV (% c/ ajuste saz.) -
PMI Manufaturados

Dois anos atras
jan/20 | dez/19

jun/20 | mai/20 | abr/20 | mar/20| fev/20

Confianga da Industria CNI (c/ ajuste saz.)

Confianga da Industria FGV (c/ ajuste saz.)

Confianga da Construgdo FGV (c/ ajuste saz.)

ABCR - Veic. Pesados em Rod. Pedag. (sa)
ABPO - Vendas de Papeldo Ondulado (a.a.%)
ONS - Cons. Médio de Energia (KWh/h) (1.000)

Vendas no Varejo (indice ajustado)

ind. Cielo de Varejo Ampliado (a.a. %)
Licenciamento de Veiculos Fenabrave (% a.a.)
Confianga do Consumidor FGV (c/ ajuste saz.)

Confianga do Comércio FGV (c/ ajuste saz.)

Pesquisa Mensal de Servigos (ind. ajustado)
PMI Servigos
Confianga de Servigos FGV (c/ ajuste saz.)

8 Taxa de desemprego (% c/ ajuste saz.)
Il CAGED (criagdo lig. de vagas em 12 meses)/1000

g

839 | 844 | 849 | 856 | 868 | 87.1 | 861 | 873
2246.9 | 2279.1| 2336.6 | 2382.7 | 2427.4 | 2433.9 | 2364.8 | 2215.0
872 | 880 | 867 | 87.2 | 87.1 | 876 | 89.4
100.1 | 101.5 | 101.4 | 100.8 | 103.7 | 102.0 | 103.8 | 103.1 | 101.7 | 104.1
81.4 808 | 79.7 | 799
802 | 79.7 | 801 794 | 778 | 767 | 783 | 791 | 79.9
498 | 517 | 544 | 536 | 567 | 564 | 53.7 | 523 | 528 | 584 | 565
567 | 56.0 | 57.8 | 58.0 | 63.2 | 620 | 617 | 585 | 53.7 | 544 | 595 | 60.9
102.1 | 105.2 | 106.4 | 107.0 | 108.4 | 107.6 | 104.2 | 103.5 | 104.2 | 107.9 | 111.3 77.6 97.5
953 | 9.1 | 9.4 | 9.3 | 957 | 924 | 87.2 | 850 | 838 | 92.0 | 925 952 | 915 | 87.8 | 83.7 | 771 9038 | 928 | 942 | 921
158.4 | 156.7 | 160.1 | 158.2 | 159.9 155.8 160.6 | 160.9 | 150.1 | 158.3 | 152.9 | 150.9 | 144.3 1452 | 154.4 | 153.0 | 1516
34 | 19 | 128 13.4 1.1 | 71 | 80 | 156 6.4 102 | 39 | 76 | 75
705 | 68.0 | 670 | 684 | 69.0 | 69.3 69.7 | 686 | 700 | 68.2 682 | 69.8 | 687 | 67.1
9%.9 | 97.0 | 981 99.2 | 100.5 | 98.4 | 9.1 | 976 | 970 | 971 1012 | 981 | 940 | 867 9.0 | 97.0 | 9.6 | 97.1
138 | 16.0 03 | 99 | 63 | -34 -12.6 | -18.6 297 | 91 | 69 | 6.1
15 | -44 | -162 -18.8 | -15.5
75.3 822 | 80.9 | 762 | 725 780 | 758 | 785 | 81.7 | 824 80.2 | 788 | 711
880 | 94.2 | 94.1 959 | 939 | 84.1 91.0 | 90.8 | 917 | 935 | 9538 9%.6 | 861 | 84.4
907 | 839 | 881 | 91.0 | 875 | 870 | 868 | 848 | 832 | 814 840 | 8.3 | 90.3 | 900
483 | 429 | 441 | 471 | 470 | 511 | 509 | 523 | 504 | 495 | 425 527 | 510
88.1 | 81.7 | 776 | 832 | 855 | 8.2 | 854 | 875 | 87.9 | 850 | 79.0
142 | 139 | 141 | 143 12.2
944 | 535 | 336 | 171 | -54 | -364 454 | 643 | 618 | 560

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: CGMF/SAIN
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@ Inflagdo e Dados Fiscais

Dois anos atras
dez/21 | nov/21 | out/21 | set/21 | ago/21 jun/21 | mai/21 abr/21fev/21 jan/21 | dez/20 | nov/20 | out/20 | set/20 | ago/20 jun/20 | mai/20 | abr/20 | mar/20| fev/20 | jan/20 | dez/19

Brasil - Inflagdo

IPCA (% a.a.) 676 | 610 @ 520 | 4.56 419 | 431
] 1PCA nucleos (MAS, % a.a.) 475 | 426 | 3.80 | 3.24 | 293 | 2.82 | 2.69 313 | 3.2
=1 1PCA - Difusdo 63.7 | 645 | 645 | 655 | 626 | 63.4 | 655 66.6 | 682 | 63.4 55.4 | 58.8
IPCA - 12 meses a frente 488 | 447 | 445 | 407 | 444 | 402 | 353 415 | 393 | 334 3.40 | 4.14

890 | 11.71 | 12.55 13.88 13.89 | 11.79 | 8.83

5.11
6.00
023 | 069 | 077 | 101 | 142 | 074

1.03 1.61 | 401 | 3.89 | 3.58
375

: 254 | 255 | 2.50
327 | 323 ) 085 | 095 | 102 | 116
299 | 240 | 246 @ 168 1.64

17.89 | 21.73 | 24.86
26.00

Alimentagao e bebidas (a.a. %)
Habitagao (a.a. %)

Artigos de residéncia (a.a. %)
Vestudrio (a.a. %)

Transportes (a.a. %)

Saude e cuidados pessoais (a.a. %)
Despesas pessoais (a.a. %)
Educacao (a.a. %)

Comunicagao (a.a. %)

IPCA - Grupos

28.94 | 25.71 | 23.14 | 24.52 | 20.93 | 17.94 | 13.02
40.11 | 35.40 | 31.63 | 34.16 | 29.14 | 25.26 | 18.15
6.07 | 574 | 483 | 470 | 481 | 442 | 3.88
12.82 | 11.95 | 10.18 | 9.39 | 866 | 7.86 | 6.64

IGP-M (% a.a.)
ind. Preco Atacado-M (% a.a.)
ind. Prego ao Consumidor-M (% a.a.)
ind. Nac. Construgio Civil-M (% a.a.)

IGP-M

320 | 367 | 372 | 379 |

Dois anos atras
Brasil - Fiscal dez/21 | nov/21 | out/21 | set/21 | ago/21 jun/21 | mai/21 | abr/21 [ mar/21| fev/21 | jan/21 | dez/20 | nov/20 | out/20 | set/20 | ago/20 jan/20 | dez/19

Resultado Nominal/PIB (Var. % em 12m.) L -10.6
Resultado Primario/PIB (Var. % em 12m.) -7.0

82.91 | 82.94 | 82.66 | 83.01 | 83.22 | 84.07 | 85.30 84.43 | 83.61 | 80.48
57.55 | 58.51 | 59.35 | 59.79 | 60.33 | 59.73 | 59.80 | 60.41 61.39 60.11 | 60.16 | 60.67 | 60.12 | 58.07 | 55.02
-1.7 0.6 2.9 5.9 9.2 9.9 10.4 9.9
28.06 | 25.74 | 15.76 | 11.76 | 881 | 9.17 | 9.19 | 9.82

Déficit

DBGG/PIB (%)
DLSP/PIB (%)

Div/PIB

Receita Total Gov. Central (Var. % em 12m.) 11.9 6.0 -1.2
Despesa Total Gov. Central (Var. % em 12m.) 0.43 | 3.84 | 15.82 | 22.27 | 28.89 | 28.25 | 28.33 | 27.75

Gov.
Centr

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: CGMF/SAIN
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010000 -0 0
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-2.0000

Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
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€2 Producdo Industrial e Utilizacdo de Capacidade (novembro) (HSAIN

1204 ®US Capacity Utilization % SA (R1) 76.8314
mus Inqlustrial Production SA: (L1) 102.2852

e A produgdo nasfabricasdos EUA avangou solidamente em novembro,
sugerindo que uma reducdo nas restricoes de capacidade esta ajudando
os fabricantes a aumentar a producao.

e O aumentode 0,7% seguiu um salto revisado para cima de 1,4% em
outubro.

e Os dados destacam como a demanda robusta por bens de consumo e
equipamentos comerciais continua a alimentar a recuperacdo da
manufatura. E embora a escassez de materiais, eventos climaticos e
restricdes de mao de obra tenham afetado a produgdo este ano, o
aumento da capacidade e as contratacdes estaveis estao apoiando a
producao.

e Pesquisas recentes nas fabricas apontaram para algum alivio nas redes _®ISM Manufacturing Report on Business Customers' Inventories % Too Loi(SEIZIIN
de abastecimento estressadas, ao mesmo tempo em que indicam um |
crescimento constante nos pedidos e na producgao.

2018 2019 2020 2021 Bloomberg

CPTICHNG Index (US Capacity Utilization % of Total Capacity 5A) EUA PROD INVENT CAP UT Monthly 31U 2018-17DEC2021 Copyrightd 2021 Bloomberg Finance L.P. 17-Dec-2021 16:07:38
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€& Vendas no Varejo (novembro) <

+650

1639.829)

~0.6M

e As vendasno varejoavangaram0,3%em novembro, bem
mais fraco que o aumento de 0,8% estimado pelo consenso.

e O desempenhofracoem novembro é exacerbado pelo fato
de que as vendas no varejo sao relatadas em termos
nominais, sugerindo que a inflacdo mais alta pode estar
comecando a afetar os gastos do consumidor.

00 (Gs7s

~0.55M

e Apesar da surpresa negativa, os resultados permanecem
consistentes com avaliagao de que os gastos do consumidor
continuam aquecidos - em linha com a queda do
desemprego, a aceleracao do crescimento dos salarios e o
nivel sem precedentes de poupanca acumulado ao longo da
crise.

7300 Lo.5M

e Os altos precgos da gasolina - os precos da gasolina com
ajuste sazonal subiram 6,1% em novembro - ajudaram a
elevar as vendas no varejo. No entanto, os dados sugerem
que a inflacdao mais alta pode ter reduzido os gastos do
consumidor em lojas de departamento (-5,4%) e em
eletrénicos (-4,6%). As vendas unitarias de veiculos leves
novos cairam 1,0% em novembro.

+450

~0.45M

R ] s T L T B e 3 B e R L SR EERE: BRI =400
M Vendas no Varejo (real, base 2009) SA on 9/30/21 (R2) 0.575M i

" Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep
2018 | 2019 | 2020 | 2021 |

RSTATOTL Index (Adjusted Retail & Food Services Sales Total SA) EUA RETAIL INVENT Meonthly 31JUL2018-17DEC2021 Copyright2 2021 Eloomberg Finance L.P. 17-Dec-2021 16:07:55

Bloomberg
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e A construcao de novas residéncias subiu11,8%a.m.em novembro, ritmo mais rapido em oito meses, sugerindo que as construtoras estao fazendo
progresso nas pendéncias, mesmo com as restricdes de oferta e mao-de-obra persistentes.

e PermissGes para construir, uma proxy para construcdo futura, subiu para o maior nivel desde maio. Uma medida de confianga entre as construtoras atingiu
a maior alta em 10 meses em dezembro.

e O numerode casas em constru¢ao, mas nao concluidas, aumentou 11,3% em novembro e atingiu o0 maximo desde 2007.

W.rconst[ugﬁesrinicradasrsAArlﬁzgﬂ‘7 % Casas novas vendidas (SAA) I 7.00--M Casas Antigas, vendas SAA (L1) 6.34 |
----------- 1000 ; asas antigas, estoque 5&1_] 1.250

M Permissdo para construgoes SAA 1712 W Casas novas preco, mediana (NSA)

r\/

2016 | 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 | 2020 | 2021

ETSLMSUP Index (US EXisting Home Sales Months Supply MSA) BUA C353S antigas meses Monthly 305ER;
""""""""""""""""""""""""" ™ 300 Copyrightd 2021 Eloombarg Finance L.P.
17-Dec-2021 16:04:29

+250

2021

WASPSTOT Index (US Mew Privately Owned Housing Units Started by Structure Total SA43) £UA casas parmisso: MHSLTOT Index (US Mew One Family Houses Sold Annual Total SAAR) eua Casas novas vendas Honthly 30JUNZOLS- 17D
Copyright@ 2021 Bloomberg Finance L7 Copyright 2021 Eloomberg Finance L7,
17-Dec-2021 16:04:04

2021

2021

celL. ETSLTOTL Index (US Existing Homes Sales SAMR) EUA Casas antigas vendas Monthly 30JUN2OLS-17DEC2021
17-Dec-2021 16204220 oy rightn 2021 Eloomberg Finance LP. 17-Dec-2021 16:04:12
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Pedidos Iniciais

10-dez-21
03-dez-21
26-nov-21
19-nov-21
12-nov-21
05-nov-21
29-out-21
22-out-21
15-out-21
08-out-21
01-out-21
24-set-21

17-set-21

ago-21
jul-21
jun-21
mai-21
abr-21
mar-21
fev-21
jan-21
dez-20
nov-20
out-20
set-20
ago-20
jul-20
jun-20
mai-20
abr-20
mar-20
fev-20
jan-20
Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: CGMF/SAIN

206
188
227
194
270
269
271
283
2901
296
329
364
351

Variagao

-135
97
-35
-319
26
-83
-257
238
88
-251
136
-37
-758
169
-1,209
-1,983
2,324
2,130

37

Média em 4
semanas
204
220
240
251
273
279
285
300
320
335
345
341
336

356
491
394
429
748
722
805
1,061
823
735
987
851
888
1,645
1,476
2,685
4,668
2,344
214
263

Beneficiarios

n.d.
1,845
1,999
1,954
2,055
2,109
2,209
2,101
2,239
2,480
2,603
2,727
2,811

2,858
3,926
3,448
3,659
4,583
3,859
4,400
6,156
5,385
5,991
9,786
11,830
13,735
20,495
17,853
25,454
16,913
3,612
1,719
2,166

Desemprego %

n.d.
14
1.5
1.4
1.5
1.6
1.6
1.6
1.7
1.8
1.9
2.0
2.1

2.1
2.9
2.5
2.6
33
2.7
3.1
4.4
3.7
4.1
6.7
8.1
9.4
14.0
123
17.5
11.6
2.5
1.2
15

e Os pedidos iniciais de auxilio-desempregoaumentaram na semana passada,
mas permaneceram perto dos niveis mais baixos da pandemia.

e Pedidos continuos cairam para 1,85 milhdo na semana encerrada em 4 de
dezembro, um novo ponto baixo da pandemia.

e Os numeros de reclamacdes foram volateis nas ultimas semanas, refletindo os
desafios em torno do ajuste dos dados brutos para efeitos sazonais durante o
periodo de férias. Ainda assim, os economistas concordam amplamente que o
mercado de trabalho estda muito apertado e as aplicagcdes geralmente sao
consistentes com os niveis pré-pandémicos.

e As empresas relutamem dispensar funcionarios, pois lutam para atender a
forte demanda por bens e servicos em meio a ampla escassez de mdo de obra.

206.000 | 1900

NN R eddos il de Ao Desermprego e, S 202720 800

N\

------------------------------------------------- -700

------------------------------------------------- -600

------------------------------------------------- -500

------------------------------------------------- F400

-------------------------------- -300

Dec ' " Mar ' " Jun ' " Sep ' 'Dec
2021

INJCIC Index (US Initial Jobless Claims SA) EUA Pedidos Seg Desempre Weekly 11DEC2020-17DEC2021 Copyright2 2021 Bloomberg Finance L.P. 17-Dec-2021 16:04:37
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Inflacao ao Produtor (novembro) <

=
2
o

MEUA PPI Demanda Final a.a. 9.6
HEUA PPI ex. Alimentos e Energia a.a. 7.7

e Os precos pagos aos produtores americanos registraram um

aumentoanual de 9,6% em novembro, o maior desde 2010. Este
aumento sugere que os repasses deverdo sustentar as pressdes | - - : - . | | %
inflaciondrias até 2022. O PPI foi de 0,8% a.m. : : : : : : : :

e Excluindo os componentes volateis de alimentos e energia, o
nucleo aumentou 0,7% a.m. e um aumento recorde de 7,7% em
relacdo ao ano anterior.

""""""""""" | 160

e Os custos de materiaisaumentaram rapidamente esteano em : : : : : : : :
meio a gargalos de transporte, demanda robusta e restricdes de : A 5 S A 5 4.0
mao de obra. Muitas empresas repassaram com sucesso esses

custos adicionais aos clientes por meio de precos mais altos, e o
relatdrio mais recente sugere aumentos adicionais nos precos ao

2.0
consumidor nos préoximos meses.
e Dadosdivulgados na semana passada mostraram que o indice
de precos ao consumidor subiu 6,8% a.a., o ritmo mais rapido em 0.0
quase 40 anos. Embora inicialmente concentrada em um
punhado de categorias associadas a reabertura da economia, a
inflacdo se disseminou.

------------------------------------------------------------------------------------------- -2.0
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

FDIUFDYO Index (US PPI Final Demand YoY MSA) EUA PPI Monthly 30SEP2014-17DEC2021 CopyrightE 2021 Bloomberg Finance L.P. 17-Dec-2021 16:05:10
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@ Resumo <

Atual Dois anos atras

EUA - Atividade dez/21 | nov/21 | out/21 | set/21 | ago/21 ago/20 | jul/20 | jun/20 | mai/20 | abr/20 | mar/20| fev/20 | jan/20 | dez/19
PIB (% a.a.) 2.1

[ [ 02 | o2 | 04 | 04 | o1 | o8 | 02 | o6 | -01 | 06 | 06 | 06 | 09 | 14
[ | o9 | 01 | 07 | o9 | 07 | 23 | 14 | 13 | 0o | 05 | 04 | 09 | 07 | o9

100.1 | 101.1 993 99 96.4 99.4 98.3 97.2 96.6 95.6 9589 94.9 91.2
74.8 74.8 72.7 75.0 74.1 73.3 72.9 72.1 72.3 71.5 68.7
487.4 | 488.1 | 481.2 | 479.2 | 468.3 | 460.4 | 453.1 | 449.1 | 444.4 | 438.3 | 413.7
247.6 | 249.5 | 246.3 | 243.2 | 237.4 | 233.8 | 228.8 | 226.7 | 223.1 | 218.7 | 199.2

Pedidos de Bens de Capital (USS bi, aj. saz.) 90.5 89.7 92.2 84.8 80.2 80.7 77.8 77.0 74.3 68.2 62.1

Industria

ISM Manufacturing

Markit US Manufacturing PMI

ind. Expect. Ativ. Manuf. Fed Richmond (aj. saz.)
ind. Expect. Manuf. Fed Philadelphia (aj. saz.)
ind. Expect. Manuf. Fed Dallas (aj. saz.)

ind. Expect. Manuf. Fed Kansas City (aj .saz.)

US Empire State Manuf. (Expect. Fed NY, aj. saz.)

Industria -
Expectativas

Gastos em Construcdo (%, tx. anual. aj. saz.)

MBA Pedidos de Hipotecas (% ajustado)
Permissdes para Construg¢do (1.000, anualizado)
Construc3do de Novas Residéncias (1.000, anualizado)
Vendas de Novas Residéncias (1.000, anualizado)
Vendas de Residéncias Existentes (mm, anualizado)

0.5
1,726
1,447
823
6.2

1,502 | 1,550 | 1,573 | 1,562 | 1,657 | 1,594 | 1,514
745 742 693 704 683 733 796
[ | 6.3 6.3 5.9 6.0 5.9 5.8 5.9

1,589 | 1,589 | 1,547
730 756 733
5.7 5.4 5.5

Construgdo e
I

-3l Vendas no Varejo (USS bi, aj. saz.) 560.0 576.5 536.0 541.2 548.9 | 538.0 533.5 | 526.2 | 484.3 480.4 | 525.8 526.9 523.9
~§ Wards Venda de Veiculos (USS mm/més, anualiz., aj. saz.) . 15.7 16.6 16.3 15.6 16.2 15.2

g Estoques no Atacado (USS bi, aj. saz.) 718.3 | 709.8 684.8 | 678.2 | 668.7 | 666.5 | 663.7

< Estoques no Varejo (USS bi, aj. saz.) 0 0 5 602.8 | 600.2 | 597.4 | 602.9 | 613.2 | 622.0 589.8

Aun. Michigan Expect. Consumidor 5 81.2 85.5 82.9 88.3 84.9 76.8 0 74.1
Conf. Board Consumer Confidence : . : .2 | 1251 | 1289 | 120.0 | 117.5 | 114.9 | 95.2

ISM Non-Manufacturing Index X X 1 | eo.1 640 | 627 | 63.7 | 553 | 587 | 577 | 568 | 56.2 | 57.2 | 57.2 | 56.6 |
Markit US Services PMI . . b . . | ea.6 64.7 | 604 | 508 | 583 | 548 | 584 | 569 | 54.6 | 55.0 | 500 |

Servi

Taxa de Desemprego . 5.2 5.4 5.9 5.8 6.1 6.0 6.2 6.3 | 6.7 | 6.7 6.9 7.8 8.4
Change in Nonfarm Payrolls (1.000) 483 1,091 962 614 269 785 536 233 -306 264 680 716 1,583

Nonfarm Productivity (%, tx. anual., aj. saz.) 2.4 4.3 4.6
P98 Custo Unitario do Trabalho (%, tx. anual., aj. saz.) 5.9 -2.8
53l Pedidos Iniciais de Seguro-Desemprego (1.000) 388 507 729 761 837 763 719 765 803 875
o . .
[l Pedidos Existentes de Seguro-Desemprego (1.000) 2,727 2,852 2,899 3,367 3,517 3,640 3,717 4,157 4,655 5,180 5,829 6,724 | 10,477 | 13,528
I JOLTS Abertura de vagas (1.000) [ 9,483 | 9,193 | 8,288 | 7,526 | 7,099 | 6,752 | 6,766 | 6,873 | 6,611 | 6,451
ADP Variagdo de empregos (1.000) ' | s34 | 570 | 526 | 310 | 322 | 741 882 622 519 180 196 -76 302 422 821 466
Challenger Dispensa do Emprego (% a.a.) ] -39.1 | 17.4 | 1345 | 454 | 60.4 | 1859 | 1165

Salario Real por Hora (USS, aj. saz.) 11.1 11.2 11.3

11.2

11.2 11.2 11.3 11.3

11.3

11.4 11.4 11.4 11.4 11.3 11.3 11.4

Atual

EUA - Inflao;?.-io dez/21 | nov/21 | out/21 | set/21 | ago/21 | jul/21 | jun/21 | mai/21 | abr/21
Deflator PCE - nucleo (% a.a.) 1.97 1.49 1.51

Dois anos atras

1.48 1.38 1.57 1.50 1.30 1.70 1.91 1.78 1.64
ind. Precos ao Consumidor (% a.a.) b 2.60 1.70 1.40 1.40 1.20 1.40 1.30 1.00 1.50 2.30 2.50 2.30
ind. Precos ao Consumidor - nucleo (% a.a.) 1.60 1.60 1.70 1.70 2.10 2.40 2.30 2.30
ind. Pregcos no Atacado (% a.a.) 1.60 0.80 0.80 0.30 -0.30 0.30 1.10 2.00 1.40
ind. Precos no Atacado - nucleo (% a.a.) R : 3.00 | 260 | 1.90 | 1.40 1.50 1.00 1.10 1.20 1.60 1.30

Fonte: Bloomberg. Elaboragcdo: CGMF/SAIN
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6 Atividade EconGmica (novembro)

e A producdoindustrialaumentou 3,8% com relagdo ao ano
anterior, ante um aumento de 3,5% em outubro.

e O crescimento do investimento em ativos fixos desacelerou
para 5,2% ano a ano nos primeiros 11 meses de 2021, ante
6,1% nos primeiros 10 meses.

e O crescimento das vendas no varejo foide 3,9% no
comparativo anual, ante 4,9% em outubro. A inflacdao de
precos ao consumidor mais rapida em novembro elevou o
crescimento das vendas no varejo. Excluindo os efeitos da
inflacdo, as vendas reais no varejo aumentaram 0,5% no
comparativo anual.

e Os dados de atividade da Chinaem novembro sugerem que a
economia ainda esta sob pressdo, embora o lado da oferta
pareca estar se estabilizando. A pressdo do lado da demanda
foi clara, com o crescimento a taxas decrescentes tanto no
investimento em ativos fixos como nas vendas a varejo.

e \ E :
———— ] e~ N,
EChina PIB a/a% on 9/30/21 | 49
B China Invest. Ativos Fixos (Ex Rural) Cumul.a/a% 5.2
B China Vendas no Varejo a/a% ] 3.9
M China Producdo Industrial a/a% 3.8
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6 Producao industrial (outubro)

e A producdoindustrial se recuperou em outubro,
em grande parte impulsionada por uma nova
recuperacao no setor automotivo alemao.

e Os dadosindicam que a economiadadreado
euroreceberaalgumapoio da industria no 04T.
Mas o0 aumento nas taxas de infeccao e as
restricdes mais rigidas provavelmente afetarao a
demanda por servicos ao consumidor.

e Houve recuperagdaode 3% na produgaoda
Alemanha e uma expansado de 0,9% na Franca. No
entanto, a producdo caiu 0,6% na Itdlia e na
Espanha e 0,9% na Holanda, em meio a gargalos
persistentes nas cadeias de abastecimento
globais.

e Essaleituraconsiderao nivel de producaoem
outubro 0,4% acima do nivel do 3T, mas ainda
0,7% abaixo do pico pré-recessao registrado em
fevereiro de 2020.

e Os estatisticos tém lutado com o ajuste sazonal
desde o inicio da pandemia, o que tem o
potencial de causar distor¢cdes nos dados.

(M SAIN
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@ Balanga Comercial (outubro) o

“MExport to Non EU Countries 0.214M -3M
‘W Acumulado 12 meses (XTTXEZ) 2.378M ||
7®@Import from Non EU Countries 0.204M

‘W Acumulado 12 meses (XTSIEZ) 2.186M .

\
< _
\\f ------------ 2M

e e T T 1.8M
------------ 1.6M
------------ 1.4M
a1l Trade Balance with Non EU Countries 2403.5000-{-0.3M
Ll;ﬂu:umulado 12 meses (XTSBEZ) 0.187M
i g ; 0.28M
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@ Inflacio ao Consumidor (novembro, final)

e Ainflagcdoda zonado euroseguiuem
elevacao, atingindo 4,9 a.a. O nucleo
também subiu, para 2.6%. Ambas as
medidas sdo recorde das séries.

e Os custos de energia contribuem, em
grande parte, paraa taxadeinflagdo. A
pressao vem tanto dos precos na bomba
guanto das contas de energia das
residéncias, impulsionada pelo aumento do
custo do petrdleo e do gas natural. Essas
contribuicdes foram as mais altas registradas
desde que os dados foram disponibilizados
em 2002.

---------- B Eurozone CPI Alt Ttems YoY 4.9
B Eurozone Core CPI YoY

2.6

..........

-+0.0

" Eurozone CPI /
M Eurozone Core

ALl Items MoM 0.4
CPI MoM 0.0

2015

2016

2017

2018

ECCPEMUY Index (Eurc Area MUICP All Items YoY NSA) EU Inflacac CPI_ Monthly 30SEP2014-17DEC2021

2019

2020
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'®) PMI Jibun (dezembro, preliminar) (HSAIN

m Jibun Bank Japan Composite PMI SA  51.8 ||
Jibun Bank Japan Manufacturing PMI SA 54.2 60

------- émmmmmmmmmwmm -m"" | I l | I |
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MPMIJPCA Index (Jibun Bank Japan Composite PMI Output SA) JAPAD PMI JIEUN Monthly 31JUL2019-17DEC2021 Copyright® 2021 Eloomberg Finance L.P. 17-Dec-2021 16:04:33
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® Producao Industrial (outubro, final)

e A produc¢aoindustrialdo Japao em outubro
cresceu 1,8% em relacdao ao més passado,
recuperando parte da queda profunda em
setembro.

e A producdo industrialtem mostrado algum
descolamento com relacdo as expectativas de
producao provenientes dos produtores.

e Umaquedade 30,2% nas vendas de
automoveis em outubro em relagao ao més
anterior ja sugeria que a producao poderia ser
aquém dos planos.

e A producado podera acelerar em novembro,
estimulada por uma recuperacao gradual nas
taxas de operacao da fabrica, uma vez que uma
gueda nos casos de virus na Asean comeca a
aliviar os problemas da cadeia de
abastecimento. Ainda assim, a escassez de chips
pode permanecer um empecilho. A
desaceleracao da China também deve continuar
pesando sobre as exportacdes e a producao.
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® Balanca Comercial (novembro)

e O crescimento das exportacdes do Japao
acelerou acentuadamente em novembro,
adicionando um impulso positivo ao
crescimento.

e Embora os dados mostrem que os problemas
de oferta persistem - as exportacdes de

automoveis para os EUA cairam em relacdo ao
ano anterior - o valor total do comércio em um
recorde sugere que a economia como um todo
pode se beneficiar de alguns efeitos derivados.

e As exportagdes cresceram 20,5% em relagdo ao
ano anterior, ante um aumento de 9,4% em
outubro.

e As importacdes aumentaram43,8% em relacao
a0 ano anterior, ante alta de 26,7% em outubro.

e As exportacdes do Japao devem registrar
ganhos positivos em dezembro, impulsionadas
pela forte demanda dos EUA.

M Japan
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Argentina <

e Rigidos controles de capital, politicas de controle de precos, restricdes de importacao e impostos corporativos mais altos pesam sobre o investimento e as
importacdes. Os riscos para as perspectivas tendem para o lado negativo e incluem uma reversdo desordenada dos desequilibriosmacroeconémicos.

e O paisvem fazendo pagamentos parciais da divida com o FMI, parte com recursos que recebeu do programa de SDRs.

e A Moody's classificou o pais entre os investidores de maior risco devido ao seu baixo nivel de governanca e alta instabilidade. Segundo o FMI, ndo ha prazo para
definicao de acordo.

e Guzmandisse que o governo planejacontinuar reduzindoseu déficit fiscal, mas ndo cortara gastos publicos, sendo preciso que o Estado impulsione a demanda.

e A coalizao governanteda Argentina perdeu o controle do Senado apds derrota nas eleicdes de meio de mandato. O bloco de esquerda ficou atras em seis das oito
disputas para o senado. E a primeira vez desde 1983 que o peronismo n3o terd o controle do Senado. Isto complicara a aprovac3 da legislacdo. Na Camara, os
candidatos da oposicdo venceram na provincia de Buenos Aires , bem como em provincias tipicamente peronistas como Santa Cruze La Pampa. Ainda assim, o
governo melhorou seu desempenho em comparagdo com as primarias de setembro e manteve a lideranga na camara baixa. O presidente prometeu cooperar com
os legisladores da oposicao em uma nova agenda.

e O banco central apertoucontroles de cambio com o objetivo de restringir o acesso a moeda forte em meio as expectativas de uma desvalorizacdao. Os argentinos
estdo retirando dodlares de contas bancarias no ritmo mais rdpido em 14 meses, em meio a especulacdes de que o governo dificultard o acesso dos poupadores
aos seus depodsitos. O Banco Central acelerou a emissdo de pesos para cobrir suas necessidades financeiras.

e A economia serecuperou no terceiro trimestre, com a campanha de vacinagao ganhando impulso e o governo estimulando a atividade, eliminando a maioria das
restricdes de bloqueio Covid-19. O PIB cresceu 11,9% ante o ano anterior, e 4,1% em relagao ao trimestre anterior.

e O aumentodos gastos fiscais e a reaberturada economia podem garantir algum crescimento no curto prazo. Mas o conjunto de medidas heterodoxas, aliadas a
expansdao monetaria e fiscal, ndo tem fundamento para ter sucesso. A taxa de juros esta suspensa, quase ininterruptamente, desde o inicio da pandemia em 38%,
implicando taxas de juros reais profundamente negativas. A inflacdo mensal da Argentina acelerou para 3,8% em setembro eoutubro e 2,5% em novembro. O
aumento de precos contrasta com a lenta depreciacdo do peso e desafia os controles de precos em vigor. A atual politica de depreciacdo lenta tem implicado um
fortalecimento substancial da moeda em termos reais, o que ndo é sustentavel. Os délares no paralelo seguem mais que o dobroda taxa oficial, o maior gap em
12 meses. Os fluxos para fundos de investimento vinculados ao dolar em outubro ja sao os mais altos frente a qualgquer més doano passado.

e O paistem probabilidade cumulativa de inadimpléncia de mais de 85% até 2026 e 60% até 2024, de acordo a equipe de investimentos da Schroders no pais. Isso
exigird que a Argentina retorne aos mercados globais de divida até 2025, pelo menos para rolar parte de seus vencimentos.
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Chile ¢S

e A atividade no Chile deve continuar se recuperandoeste ano e ultrapassar seu nivel pré-pandemia. Reducdo das medidas de bloqueio, aceleragao das
vacinacdes, alta dos precos do cobre e recuperagdo externa sustentam as perspectivas. A politica fiscal expansionista também deve contribuir. No entanto,
analistas afirmam que o Chile ndo sera capaz de sustentar o crescimento a frente como o fez em 2021, que devera ser o mais rapido de sua histéria e um dos
mais altos entre as principais economias mundiais. O banco central comecou a aumentar seu taxa de juro para combater a inflacdo anual e o governo indicou
que planeja reduzir as transferéncias emergenciais de dinheiro, promovendo uma baixa demanda.

e A atividade econdmica do Chile cresceu pelo sexto més consecutivo em outubro, embora em um ritmo mais lento do que antes, sinalizando que o impulso de
medidas de estimulo pode estar diminuindo.

e Umasériede retiradas antecipadas de pensdes liberou bilhdes de délares aos consumidores e desencadeou um frenesi nas vendas no varejo. O Chile gastou
mais para compensar o impacto econémico da pandemia do que qualquer outro pais importante de mercado emergente, de acordo com o FMI.

e O primeiroturnoda eleicdo presidencial foiem 21 de novembro, com segundo turno em 19 de dezembro. Gabriel Boric, da esquerda, obteve 25,8%, atras do
rival conservador Jose Antonio Kast com 27,9%. As pesquisas mostram eles empatados no segundo turno. Nenhum candidato jamais ganhou uma eleicao
presidencial depois de terminar atras no primeiro turno desde o retorno a democracia em 1990.

e ApGsBoricobter 54% em pesquisa parao segundoturno de 19 de dezembro, José Antonio Kast mostrou recuperagao e a vantagem diminuiu.

e Boricse comprometeu a aumentar o salario minimo, aumentar os impostos corporativos e acabar com o sistema de previdéncia privada. Com a proximidade
da eleicdo, prometeu consolidacdo fiscal para conquistar eleitores centristas. Em contraste, Kast promete cortar impostos corporativos e patrimoniais, cortar
gastos fiscais e impor regras de imigracdao mais duras. Kast também muda seu tom sobre questdes ambientais e direitos das mulheres.

e Alémda eleicdo, o Chiletambém esta elaborando uma nova constituicdo que serd submetida a referendo no préximo ano, aumentando ainda mais a incerteza
politica. O forte desempenho de candidatos independentes e da oposicdo na eleicao para a Assembleia Constituinte e o fracasso da coalizdo do governo em
obter poder de veto de fato aumentaram a incerteza sobre a composicao da nova carta.

e Os precosao consumidor do Chile tiveram, em setembro, o maioraumento desde 2008, aumentando a pressao para acelerar os aumentos de juros.

e A Camara rejeitouo projetode |ei revisado parauma quarta rodada de retiradas de pensdes, acabando definitivamente com a proposta controversa que
provocou meses de ira dos investidores e volatilidade do mercado financeiro.

e Agitacaosocial,a nova Constituicao e as elei¢cdes abalam a confianca. O ritmo de saida de capital estrangeiro de pessoas fisicas e empresas ndo financeiras se
acelerou, tendo atingido, nos ultimos dois anos, o equivalente a mais de 9% do PIB anual
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e A economia se recuperou maisrapidodo que o esperadono 03T trimestre, indicando o crescimento mais rapido em décadas. O PIB expandiu 5,7% em
relacdo ao 02T. As politicas fiscais expansionistas sdo moderadas e continuam a fornecer suporte. A demanda externa e os altos precos do petréleo também
ajudam a recuperacdo. A inflacdo acelera acima da meta, com os choques de oferta, recuperacao da atividade e a depreciacao do peso.

e As taxasde jurosiniciaram processode normalizacao a partir de agosto, com dados a atividade se recuperando, alta da inflacdo, e déficits gémeos grandes e
resilientes, os quais implicam alta exposicdo a mudancas nas condi¢des financeiras.

e As exportacdes de commodities (petréleo e carvao) estdo se beneficiando dos precos mais altos, mas a recuperagdo das importagdes € generalizada.

e Aregrafiscal foi suspensapara2020e 2021. 0 ministro da Fazenda, José Manuel Restrepo, disse que o pais precisa de um ajuste gradual de seu déficit fiscal
gue ndo sacrifique o crescimento econdmico ou a luta contra a pobreza.

e A Fitch cortou o ratingda dividaem moeda estrangeira de longo prazo da Colbmbia para BB+, um nivel abaixo do grau de investimento, com perspectiva
estavel. O rebaixamento ocorreu menos de dois meses depois que a S&P fez corte semelhante.

e Senado e Camaraaprovaramo projeto de reformafiscal do governo. O novo plano deve arrecadar USS 3,95 bilhdes, bem menos que os USS 6,38 bilhdes da
primeira proposta. Analistas permanecem céticos de que sera o suficiente para dinamizar a economia e questionam se colocar a carga sobre as empresas é
uma solucdo sustentavel a médio e longo prazo. Com a arrecadacdo, pretende-se ampliar para 50% a populacao do pais que recebe ajuda em face das
dificuldades econdmicas agravadas pela pandemia.

e A producdaode carvaocolombianaestase recuperando. O principal fornecedor da América Latina espera que a producado salte de 40% a 50% este ano. O
mundo demanda carvao a medida que a escassez de gas natural desencadeia um aperto global de energia. Os precos europeus do carvao
térmico dobraram desde junho, validando a aposta que o combustivel féssil mais sujo continuaria a desempenhar um papel importante.

e Presidente prometeu unidade com Bolsonaro em proposta de preservacdo da Amazodnia. Ele destacou que estdo previstos investimentos na casa de USS 1,4
bi provindos do Brasil, e que ha previsao de assinatura de sete acordos nas areas de cooperacao policial, comércio, saneamento, agricultura, capacitacdo
técnica, pesquisa e servicos aéreos.

e O senador colombiano Gustavo Petro - que quer taxar os ricos e reduzir a dependéncia da economia dos combustiveis fosseis - continua tendo grande
vantagem sobre seus rivais. As elei¢cdes presidenciais ocorrem em maio de 2022. O ex-guerrilheiro é popular entre os colombianos mais pobres e estudantes.

e O presidentedo BC, Leonadro Villar Gomez, disse que a economia esta “crescendo muito mais rapido do que esperdvamos” e podera se expandir cerca de
10% em 2021.
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e Pedro Castillovenceu as elei¢bes por menosde 0,5% dos votos validos, concorrendo por um novo partido (Peru Libre). Nunca havia ocupado cargo publico.
O manifesto do partido inclui elogios a revolucionarios de esquerda e criticas a propriedade privada e fundamentos do liberalismo e da democracia. O Peru
Libre diminuiu seu apoio ao governo depois que uma série de mudancas de gabinete trouxe politicos mais moderados para aliviar as tensdes com o
Congresso. O partido tem 37 das 130 cadeiras no Congresso e Castillo precisa de pelo menos 66 votos a favor para obter a aprovacdo do novo gabinete.

e O Ministro da Fazenda Pedro Francke, ex-economista do Banco Mundial, recebeu garantias de que sera capaz de implementar seu programa econémico. O
deputado Guido Bellido, presidente do Conselho de Ministros (funcao semelhante a de primeiro-ministro), renunciou ao cargo. Ele era conhecido por
posicdes radicais de esquerda. Pelo menos trés outros ministros radicais do Peru Libre deixaram o gabinete original.

e Castilloquer mudara Constituicao promulgada em 1993 pelo ex-presidente Alberto Fujimori. Além disso, pregou repressao aos monopolios de servicos
financeiros e utilitarios e disse que o Peru precisa recuperar a soberania sobre seus recursos naturais e renegociar seus acordos de livre comércio. O partido
Peru Libre estd coletando assinaturas para pressionar por revisdo da constituicao, uma medida que Francke diz ser separada do plano de acdo do governo.

e A economiadeveserecuperarem 2021, mas nao deveretornarao nivel pré-pandémicoaté 2022. Menos bloqueios apds uma terceira onda de infecgcdes no
inicio deste ano deve dar lugar a um crescimento mais forte no segundo semestre de 2021. Politicas fiscal e monetaria ainda sdo expansionistas. O
crescimento na China e os altos precos do cobre sdo ventos favoradveis externos.

e A Fitch cortou o ratingsoberanodo Peruem um nivel, citando deterioracdo na credibilidade da politica apds anos de turbuléncia politica. Foi o segundo
rebaixamento desde que Castillo assumiu o poder (a Moody's cortou a classificacdo em setembro). Ainda assim, a Fitch avalia o Peru ainda como investment
grade, em linha com a Russia, Portugal e as Filipinas, o melhor da América Latina depois do Chile. A Fitch manteve sua perspectiva para o pais estavel.

e Pelaprimeiravez, o Peru colocou titulos sustentaveis no mercado internacional, como demanda de estrangeiros e locais que superou a oferta 2,5 vezes.

e Desde que Castilloganhou a presidéncia, ha questées sobre as possiveisimplicacdes para as gigantescas minas de cobre, zinco e prata do pais. Como
presidente, pareceu moderar sua abordagem. Um das maiores minas de cobre do Peru interrompeu a producao, ja que bloqueios de estradas por grupos
comunitarios prejudicam a operacao de insumos importantes e restringem os embarques de metal. O surgimento do pais como grande fornecedor de cobre,
zinco, prata e ouro exacerba relagdes historicamente tensas entre a industria de mineragao e as comunidades rurais.

e O Congressorejeitou mocgao parainiciar processo de vacancia presidencial sob uma cldusula de "incapacidade moral" da Constituicdo. O presidente
conseguiu no ultimo minuto compromissos de apoio de partidos de centro e esquerda no Congresso, inclusive do Peru Libre.

e Os dados apontam paraforte desaceleracaodo PIBno 4T e em 2022. A atividade esta abaixo do potencial e em linha com um hiato do produto negativo.




S SAIN
Peru ¢

'r"i"liéf'iLj"C'li'I'"YaY"fZi'?" """""""""""" -3.00 ! " Pe

-2.60
-2.40
-2.20
-2.00
-1.80

.............. ;1.60 ’\/\

-------------- -1.40 =

.............. .1.20

Dec 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
'12['13['14['15['16['17 ['18 ['19['20 [ 21 ] 2018 | 2019 | 2020 2021 PRUEUER ndex (PeryUnevloyment it Lia Hevopelian agio) P Unamployment Morily SAPRIDLS-308PR022

PREDPYOY Index (Peru Central Bank GDP Yo NSA) Peru PIS Qo Quarterly 30IUN2OLL-30IUMI0ZZ Copyrighta 2021 Eloomberg Finance L7, CopyrightS 2021 Bloomberg Finance L.P. 17-Dec-2021 16:07:23
17-Dec-2021 16:07:07 PRCPALLY Index (Peru CPI All Items NSA Yol ) Peru Inflacao Monthly 30APR2015-30APR2022 CopyrightZ 2021 Bloomberg Finance L.P.
17-Dec-2021 16:07:15

+16.0

+14.0

|I|_||||||_l|l_|_.l|l||_||I|.l_|.l.._llu. | I."II

+12.0

+10.0

+8.0

+6.0

‘ B Peru Real GDP SA YoY% 4.55 ‘

"""""""""""""""""""" - -++2.00 -80000 mIMF Peru G eral. Government Gross Debt as a % of GDP - Mid Price 35.364 50
/_\ M Peru Int. Reserves USD mm 73069.45 | B 73069.45
________ T 45

"""""""""""""""""""" e r0.00 A 160000 \
Y SN \% 150000 0

....................... -40000

i T 25.364
--------- : S +-4.00 ~+30000 /
S L -+20000 30

-£10000
Lo 25

"""l"'l'jé'ﬁ'j"C'Urrent Account Balance (% GDP) -1.38 |~ 7-6.00

20

2016 2017 | 2018 2019 | 2020 @ 2021 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020

EHCAPE Index (Peru Current Account Balance (% GDP)) Peru CC GDP Monthly 304PR2015-31MARZ02? Copyrightd 2021 Eloomberg Finance LP. PRRSCE Index (Pery Central Bank Net Intl Reserves) Peru reserves Monthly 16JUN2015-16JUNZ021  CopyrightS 2021 Bloomberg Finance LP. 2000-2004 2005-2009 2010-2014 2015-2019 2020-2024
17-Dec-2021 16:06:52 17-Dec-2021 16:06:59 IGS%PER Index (IMF Peru General Government Gross Debt as a % of GDP) Yearly 111 Copyrightg 2021 Bloomberg Finance L.P. 11-Jun-2021 14:59:46




T.

Peru Sol Spot

Close on 12/10 ---- 4.0596

4.0374

+4.0700

+4.0600

Dec 2021

PEN Curncy (Peruvian Sol Spot) Peru cambio GIP 5 Days Tick

(M SAIN

B Peru CDS 5Y

Closeion 12/10 ---- 90.847 ||

86.963 “'91.000

+90.000

+89.000

~88.000

+86.000

13

. _ Dec 2021
Copyrights 2021 Bloomberg Finance L.P. 17-Dec-2021 16:07:42  (pepy1us Curncy (PERU CDS USD SR 5Y D14) Peru CDS GIP 5 Days Tick
"""" 8.00
"""" /-/ \-\ 7.00
"""" /J \_\ 6.00
"""" 5.00
N

— —\ _

"""" ‘\_\ 4.00
"""" \ 3.00

‘ B Peru Monetary Policy Rate 3.00 | \ / 2.00
2015 2016 2017 2018 ‘ 2019 2020 ‘ 2021

(CORRRMIN Index (Colombiz Minimum Repo Rate to Be Offered at the Daily Auction) Peru Policy Rate Monthly 16JUN2015-16JUN2022 CopyrightS 2021 Bloomberg Finance L.P.

17-Dec-2021 16:07:52

Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P.

17-Dec-2021 16:07:33



(M SAIN

Projecoes



Projecoes

(M SAIN

M Focus PIB 2021 4.65
M Focus PIB 2022 0.50
B Focus-PIB-2023 1.90-|-

.

5.00

‘Mar

"Jun

Sep

2021

BAFOSD 21 Index (Srazil GDP Hedian Market Expec) Focus PIS Daily 31DEC2020-17DEC202L

4.7
9.3
10.1
5.6
-19.5
52.0
-0.6
59.0

Dec

Copyrightd 2021 Sloomberg Finance L.P.

0.5
11.5
5.0
5.6
-21.5
58.1
-1.2
63.0

17-Dec-2021 16:08:00

FOCUS 2021 202 2023
PIB (%)

SELIC (% a.a.)
IPCA (% a.a.)
BRL/USD (fim de periodo)
C. Corrente (USD bi)

IDP (USS bi)
Primario/PIB (%)
DLSP/PIB (%)

1.9
8.0
3.5
5.4
-27.7
70.1
-0.7
66.3

M Focus Selic
M Focus Selic

M Focus Selic 2021 on 12/8/21 9.25

2022
2023

11.50
8.00

+10.00

m 8.00

+6.00

+4.00

‘Mar

Brasil
Argentina
Chile
Colémbia
México
Paraguai
Peru
Uruguai

Jun

Sep

2021

BAFCSL 21 Index [Brazil Selic Target Interest R) Focus Selic Daily 31DEC2020-17DECZ02L

2018 2019 2020
1.8 1.4 -4.1
-2.6 -2.0 -9.9
3.7 0.9 -5.8
2.5 3.3 -6.8
2.2 -0.3 -8.2
3.2 -0.4 -0.4
4.0 2.2 -11.1
0.5 0.4 -5.9

Dec

Copyright@ 2021 8loomberg Finance L.P.
17-Dec-2021 16:08:07

2021

7.9
11.3
8.7
5.8
4.5
12.3
3.3

Bloomberg

2022

2.2
2.5
3.9
2.8
3.2
3.5
3.0

B Focus IPCA
M Focus IPCA
B Focus IPCA

2021 10.05

2022 5,02
2023 3.46

‘Mar

BAFCPA 21 Index (Brazil CPI IPCA Hedian Market)} Focus IPCA Daily 31DEC2020-17DEC20ZL

2023

2.0
2.0
3.1
2.1
3.2
3.0

Jun

2021

2021 2022
7.5 2.5
11.0 2.5
7.6 3.8
6.2 4.0
4.5 3.8
10.0 4.6
3.1 3.2

Sep Dec

Copyrightd 2021 Sloomberg Finance L.P.
17-Dec-2021 16:08:13

OCDE
2023 2021 2022
2.0 8.0 2.5
1.9 12.0 35
33 9.5 5.5
2.2 5.9 33
4.0 - -
45 - -
2.7 - -




® SAIN -
fEsUntns Internacinnais

Ministério da Economia



