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Aviso

Esta Apresentagdao de Conjuntura é um documento elaborado pela Coordenacdo-Geral de Mercados Financeiros Internacionais (CGMF), integrante da
Secretaria de Assuntos Econdmicos Internacionais (SAIN), esta subordinada a Secretaria Especial de Comércio Exterior e Assuntos Internacionais (SECINT) do
Ministério da Economia. O objetivo da publicacao é oferecer um panorama sobre as principais divulgacdes de indicadores econémicos ocorridas na semana
de referéncia. Eventualmente, sdo adicionados resumos de relatdrios de instituicdes financeiras, artigos académicos, material de origem oficial ou

documentos afins. As informacdes disponibilizadas tém carater meramente informativo e ndao devem ser entendidas, em nenhuma hipdtese, como
manifestacdo de um posicionamento especifico das unidades responsaveis.
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COVID-19 M SAIN

Classificacdo de paises de acordo com a taxa de infec¢éio por COVID-19
(casos por milhGes de habitantes )

e e O numero reprodutivo, umamedida de qudo rapido o virus se
- ortes por . .
Populagdo  Taxa de Mortes  milhdo de | 2X@de espalhou, atingiu um recorde de 2,33 em Gauteng, o centro do surto
(milhdes) Infecgdo ) Mortalidade . A . L.
habitantes da variante de 6micron na Africa do Sul.
(b) (a)/(b) (c) (c)/(b) (c)/(a)

Mundo 264,359,443 7,752.8 34,098 5,237,757 675.6 2.0% e Oriscode reinfecg50 da variantedo coronavirus 6micron é trés vezes
1 Rep. Tcheca 2,211,972 10.7 206,668 33,450 3,125.3 1.5% mais alto do que para qualquer variante anterior, de acordo com um
2 Reino Unido 10,387,320 51.8 200,603 145,729 2,814.4 1.4% . . ~ . .
. 6, 173 57 2t e e 0.7% estudo sul-africano de infec¢des desde o inicio da pandemia.
' ESE'“’ 481é82’,029,2565; 321;'5 12:%: 7;;;;2 ;:g;;‘ 12; e Quase duas dezenas de municipios na Noruega, incluindo Oslo, estdo
6 Suécia 1,209,935 10.3 117,904 15,164 1,477.7 1.3% exigindo trabalho remoto, e a Suica esta considerando uma medida
7 Argentina 5,335,310 45.9 116,326 116,617 2,542.6 2.2% semelhante.
8 Franga 7,877,490 68.1 115,703 120,313 1,767.1 1.5%
s Portugal 1,154,817 10.3 112,511 18,471 1,799.6 1.6% e A Pfizer esperaque os dadossobre a eficaciada protecao contra

Espanha 5,189,220 47.3 109,799 88,122 1,864.6 1.7% A . . ;. ~
i‘l’ Tu‘iquia 2 841 861 g7 c 107197 7530 936 3 0.9% Omicron estejam disponiveis dentro de duas a trés semanas.
| BRASIL 22,118,782 212.8 103,938 615225 2,891.0 2.8% A Universidade de Oxford disse que ndo ha evidéncias de que o
13 Coldmbia 5,074,079 50.4 100,764 128,643 2,554.7 2.5% Omicron derrote a vacina que desenvolveu com a AstraZeneca

Chil 1,766,493 18.3 96,487 38,403 2,097.6 2.2% . . . ~ .
1‘5‘ o A 2o o1 850 o 12 e o Plc. Moderna afirmou que as vacinas existentes serdo menos eficazes
16 Roménia 1,781,957 19.2 92,877 56,684 2,954.4 3.2% no combate a 6micron e que levara meses até que imunizantes contra
17 Grécia 951,351 10.6 90,005 18,325 1,733.7 1.9% a variante estejam dispom’veis em esca|a'
18 Jordania 963,655 10.9 88,328 11,661 1,068.8 1.2%
10 e S.e0 077 Loy EEETS S0 ZLzof o e Agénciaitalianade medicamentos Aifa aprovou o uso da vacina Covid-
20 Italia 5,060,430 62.4 81,110 134,003 2,147.8 2.6% . . .
. [ 2644027 Py 78,881 30,521 — e 19 da Pfizer Inc. e BioNTech SE para criangas de 5 a 11 anos.

Al h 6,072,301 79.9 75,996 102,573 1,283.7 1.7% . . pe .~ .
Z Iréeman ° P p— 24.0 2930 129988 Leare 5 1% e Governosem todo o mundointensificaramrestri¢des de viagens,
24 Peru 2,236,351 33.0 67,826 201,176 6,101.4 9.0% como a OMS advertiu que a nova variante do virus poderia alimentar
2> [ 9,965,509 las4.1 66,382 273463 18977 2.9% um novo aumento de infeccBes com graves consequéncias.
41 India 34,615,757 1,339.3 25,846 470,115 351.0 1.4%
47 Japdo 1,726,864 124.7 13,850 18,359 147.2 1.1%
53 Coreia do Sul 457,612 51.8 8,838 3,705 71.6 0.8%
54 Australia 214,886 25.8 8,326 2,032 78.7 0.9%

Fonte: Bloomberg Considera paises com mais de 10 milhdes de habitantes

Elaboracio: CGMF/SAIN/SECINT/ME Obs: nimeros em vermelho destacam o maior valor da coluna
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Daily new confirmed COVID-19 cases per million
people

7-day rolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than the
true number of infections.

250
LIMEAR LiCeG
200
250 150
100
200
a0 Brazil
OML2021 Sep 12,2021 Oct22,2021  Dec2,2021
150
Chile
100
Bolivia
?'l ~ Uruguay
\ Colombia
Y-S * J ’J Argentina
WA r’ Peru
= v Mexico
Paraguay
D I T T 1
Aug 1, 2021 Sep 12, 2021 Oct 22, 2021 Dec 2, 2021
Source: Johns Hopkins University CS5E COVID-19 Data CCBY

Daily new confirmed COVID-19 deaths per million
pcople

J-day rolling average. Due to limited testing and challenges in the attribution of the cause of
death, confirmed deaths can be lower than the true number of deaths.
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Daily new confirmed COVID-19 cases per million Our World
people
7-davy rolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than the
true number of infections.
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Daily new confirmed COVID-19 deaths per million Our World
pecople
7-day rolling average. Due to limited testing and challenges in the attribution of the cause of
death, confirmed deaths can be lower than the true number of deaths.
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COVID - 19

Daily new confirmed COVID-19 cases per million
pcople

F-day rolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than the
true number of infections.
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Cur World

in Data

J-day rolling average. Due to limited testing and challenges in the attribution of the cause of
death, confirmed deaths can be lower than the true number of deaths.
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Daily new confirmed COVID-19 cases per million people

7-day rolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than the true number of infections.
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Cur World

Daily new confirmed COVID-19 cases per million
pcople

7-day rolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than the
true number of infections.
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Daily new confirmed COVID-19 deaths per million Our World
pcople
F-day rolling average. Due to limited testing and challenges in the attribution of the cause of
death, confirmed deaths can be lower than the true number of deaths.
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COVID — 19 — Percentual de vacinados (®SAIN

B Share of people fully vaccinated against COVID-19

P Share of people only partly vaccinated against COVID-19

China 7556 85%
South Korea 83%
Spain 82%
Argentina 6H6% 81%
Japan 79%
Uruguay 79%
Malaysia 79%
- 78%
Australia 78%
77%
Brazil | 77% ; du—w
United Kingdom 755
Vietnam 74%
Colombia 73%
Germany 71%
United States | S 70%
69%
638%
: 67%
Mexico 59%
India 33% 57%
Indonesia 51%
Paraguay 46%
O 46%
Bolivia 35% 43%
South Africa 29%
0% 10% 20% 30% A40% 50% 60% 70% B80%

Source: Official data collated by Our World in Data. This data is only available for countries which report the breakdown of doses administered by first and second doses in absolute numbers. CCBY
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Cotagdo Variagdo (%)
Principais fatores de influéncia na semana (NDICE 16:45:00  Hoje 5dias Només Etm6  Em Eml
e PIB do terceiro trimestre diminuiu a probabilidade do Copom acelerar o , —
. . , IBOVESPA - Brasil 104,768 029 249 280
ritmo de alta da Selic na proxima semana. NIKKEI 225 - Japao 28,030 - 251 075 315 213 478
e Aprovacdo do texto-base da PEC dos precatorios pelo Senado. CS1300 - China 4,901 084 143 722 [ 595 [ 3% |
S&P/ASX 200 - Austrélia 7,241 022 052 020 -074 993 915
o Disseminagdo global da cepa 6micron. S&P/CLX IPSA (CLP) TR - Chile 4371 000 | 455 [ 140 | 340 463 _ 435
.. : I : : FTSE 100 - Gri-Bretanha 7,122 010 111 089 082 1024 9.74
. Comentanos do preN5|dente doNFed, Jerome Powell, de que §er|a apropriado COLCAP - Colbmbia 1.439 010 19497 478 1440 o041 1089
considerar a conclusdo da redugao gradual de compras de ativos meses antes CAC 40 - Franca 6,766 044 038 066 39 2187 2137
do esperado e que era hora de aposentar a palavra “transitéria” da inflacdo. S&P/BMV IPC - México 50,697 045 243 201 014 1505 1539
DAX - Alemanha 15,170 061 057 046 296 1058  14.47
Euro Stoxx 50 Pr - Zona do Euro 4,080 -0.68 -0.23 0.42 0.02 14.85  16.01
DOW JONES - EUA 34,311 095 169 -050 -077 1210 1449

| | |
L E r ,"a, -0.107M | | | | S&P MERVAL TR - Argentina 86251 | 137 | 732 | 874 | 3413 [ 6837 |[ 5639 |
| | | F
| | | : :
| [ -1 | |
| | | |
S I | 1 f : . Cotacado Variagdo (%)
| | | | | |
| | | | | |
.00 ; ; a. EM6 Em Em1
: Y — 10.104M - : : : 17:00:22 Hoje  Sdias Nomes meses 2021  ano
| | | | | | |
} ____________________ L 0.103M : : : : Real brasileiro 5.678 -0.68 -1.32 -096 -10.60 -8.45 -9.17
i e Sk e 5.6200 | Renminbi chinés 6377 001 02 -019 | 043 | 236 | 261 |
jjljjjjjj o.109M | | [ - Peso argentino 101.160 -007 | -036 -0.22 -6.27  -16.82 -19.37
. | | |
| i . e i | 5 6000 |_Rupia indiana 75.169 024 -040 000 -300 -2.80 -165
| | " R
| | — 0.101M | o _ Lira turca 13721 027 773657 4577 4336
lIBDVWudhx | 0; ., ‘ I | =g h '] Ny f l;;ﬁl;% ‘ Rublo russo 73.949 -0.39 0.18 -0.95 0.63 0.67
i | 7MBrazil Real Spot .- 5.5800 : ) ) ) ) )
T. CIOSE 0n|11/26| - — = 0| 1OZM | """"""" l"0-].'4 | E. C]_OSE 0n|11/26|____ 5L6029 ‘ Peso Chlleno 841'250 0'41 1'12 14'42 15'39 10'75
| | | | | | : Peso mexicano 21373 051 | 258 566 682 -691
Nzg 2032% 010 02202103 59 2032% 01 5 02202103 Peso colombiano 3,967.440 | -074 122 012 -809 -1355 -12.38
ov ec ov ec .
B0V Index (Thovespa Brasil S20 Paulo Stock Exchange Index) Brasil bolsa GIP & Days Tick BRL Curncy (Brazilian Resl Spot) Brasil cambic GIP 5 Days Tick Copyrightd 2021 Bloomberg Finance P Rand sul-africano 16.114 -&- -15.36 -8.81 -5.82
CopyrightZ 2021 Bloomberg Finance L.P. 03-Dec-2021 16:11:17 03-Dec-2021 16:11:25

Fonte: Bloomberg
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15:40:55
H H i Fesonas Movimento
e Opep e seus aliados concordaram em prosseguir com seu proximo aumento na Exportagses ' Te0 2 Moo s dias f o 1mes % 1ano
producdo de petréleo, enquanto sinalizavam que podem rever a decisdo a ) - m
: . j 11.6% etV -2. -10.04 || 21.
gualquer momento, conforme se tornasse mais claro o risco de demanda por Soja 6% |-~ 86 0.0 68
. A . . 5 T, - =
causa da variante 6micron da Covid-19. Petroleo WTI 10.7% w_|] =2.73 3.17 || 091 || 47.87
) ) ) R o ) Petroleo Brent - ~w._ || -2.44 ||-13.59 || -1.50 2.19 46.60
e Os pre(gjos dafSOJa ebdodmllho esfrlalram frlente as m\a\?lmasjeste a;o dh§V|do ao Minério de Ferro 101% | — || 041 || -434 -
retorn r ndan m n r r man inesa.
etorno as~sa/ ds 4 u' antes e g guns 1uga es'e' d Naca €manada chinesa Milho 3.2% = -39 || 1.97 9.42 1.79 || 40.18
Uma excec¢ao é o suprimento de trigo para a panificacdo. Uma forte seca e onda . —
; _ , Agucar 2.3% === || -3.10 || -3.25 || -2.73 || 6.29 || 35.87
de calor no Canada e em partes dos Estados Unidos neste ano reduziram a Care >0 —— o1 -
~ ;. , . é .0% — .
producdo e elevaram os precos a niveis maximos em nove anos. Agora, — -
. - L . : Algodio 1.2% ——-_|| -7.14 || -10.08 || 11.30 || 22.09 || 45.85
enchentes e chuvas torrenciais estao prejudicando o que seria uma colheita
recorde na Australia Cobre 1.0% 7| -3.42 || 0.01 1.27 -6.42 || 23.76
Trigo 0.1% _——"_.|| -4.76 || 0.95 8.47 || 15.02 || 31.67
Cacau - —T N\ - -1.68 || -7.53 (| -1.58 || -4.88
" BUN Food and Agriculture World Food Price Index - Mid Price 134.38 140
e 7 7 134.38

AT

\

/ :
\—\ 60
N

['917'927'937'94 195196 ['97]'981'99]"00 010203 |04

FAOFOODI Index (UN Food and Agriculture World Food Price Index) Quarterly 01JAN1989-03DEC2021

50

'05'06]'07/'08]'09 ["10]"11["12["13 [ "14

Copyright® 2021 Bloomberg Finance LP.

1516 ["17]'18 71920 [ "21]

03-Decr2021 10:12:38

Nov 2021

CRY Index (Refinitiv/CoreCommedity CRB(R) Index Excess Return) Commedities Intraday 5 Days Tick

Dec 2021

Copyright? 2021 Bloomberg Finance L.P.

03-Dec-2021 16:11:33
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PMI (novembro) (M SAIN

B Markit Brasil PMI Composto SA 52.0
___________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________ " Markit Brasil PMI Manufatura SA 49.8 || 5
B Markit Brasil PMI Servigos SA  53.6

ml

Dec Mar Jun Mar Jun Jun
2019 2020 2021

MPMIBRCA Index (Markit Brazil Composite PMI Output SA) BRASIL PMI Monthly 31AUG2018- OBDECZOZI Copyright® 2021 Blo-ornberg Finance L.P. 03-Dec-2021 16:12:02



6 Indicadores de Confianga FGV (novembro) ¢ SAIN

;I(Ionf. Consumidoré SA 74.90
M Conf. Industrial SA  102.10

[ | F120

. i - ™ Conf. Construcdo SA 95.30
« O [ndice de Confianga do Comércio W Conf. Comércio SA  88.00

(ICOM) caiu 6,2 pontos em | ®Conf. Servicos SA  96.80 | .
H Conf. Empresarial SA 97.00 ; : :

novembro, ao passar de 94,2 para

88,0 pontos. Em médias moveis

trimestrais o indicador recuou 4,3

pontos, a terceira queda consecutiva.

« O [ndice de Confianca de Servicos
(ICS) caiu 2,3 pontos em novembro,
para 96,8 pontos, menor nivel desde
junho deste ano (93,8 pontos). Em
médias moveis trimestrais, o indice
cedeu 0,8 ponto, apds seis meses de
altas seguidas.

e O (ndice de Confianca Empresarial
(ICE) caiu 3,3 pontos em novembro,
para 97,0 pontos. Em médias moveis
trimestrais o indicador recuou pela
segunda vez consecutiva, agora em
1,8 ponto.

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

BZFGCCSA Index (Brazil FGV Consumer Confidence Index SA) Brasil Confianca FGY Monthly 30NOV2014-03DEC2021 Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 03-Dec-2021 16:12:12

Bloomberg



& PIB(32trimestre) € SAIN

-------------------------------------------------- 10
e O PIBapresentouquedade 0.1% na comparagdao com o trimestre W Brasil PIB trim. SA 1995=100 -0.09

. . . . | i im. = 5
imediatamente anterior, com ajuste sazonal. Brasil PIB acumulado em 4 trim. 19952100 3.94

e Na comparacaocomo mesmotrimestre do ano anterior, o PIBdo 392 | T
trimestre de 2021 apresentou alta de 4%.

e Houve melhorano PIBacumulado em 4 trimestres até o 39 trimestre de
2021 (3.9%).

e O PIBacumulouRS 6.4 trilhdes em 2021, até setembro.

e O carry-over ficouem 4.8% para 2021. Isto indica que, se o PIB mantiver o
mesmo nivel do 32 trimestre neste ano, havera crescimento de 4.8% do PIB
em relacdo a 2020.

...................................................................................... -10
- 2015 2016 = 2017 2018 = 2019 2020 = 2021

BZGDQOQ% Index (Brazil GDP QoQ SA 1995=100) Brasil PIB Quarterly 31DEC2014-03DEC2021 Copyright2 2021 Bloomberg Finance L.P. 03-Dec-2021 15:12:35

Variacdo % ante trimestre anterior

Variagao % ante trimestre anterior (com ajuste sazonal)

(com ajuste sazonal)

2018 2019 2020 | 2020.3 2020.4 2021.1 2021.2 2021.3

2018 2019 2020 2020.3 20204 2021.1 2021.2 2021.3 Consumo 2.4 2.6 -5.4 7.1 3.0 0.5 0.2 0.9

das

PIB 18 12 -39 78 3.1 13 04 |-01 Familias

Consumo 0.8 -0.5 -4.5 3.1 2.3 -0.5 0.9 0.8
Agropecuaria 13 04 38 0.6 -1.1 3.8 -2.9 -8.0 do

Governo
Industria 07 07 34 14.1 1.0 0.9 05 0.0 FBCE 5.2 4.0 -0.5 11.0 14.1 7.9 -3.0 -0.1
Servigos 21 15 43 62 30 09 06 [11| BPertacde 41 w26 18 14 4 32 137 |98
F ¢ |BGE Importacao T 1.3 -9.8 -8.6 19.9 11.3 -1.3 -8.3
onte:

Fonte: IBGE
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@ PIB (22 trimestre) cont.

3.4 Crescimento do PIB acumulado em 4 trimestres ante

igual periodo anterior

3.2 Crescimento do PIB ante o trimestre anterior com

ajuste sazonal
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& Producdo Industrial (outubro)

M SAIN

e A produgdo industrial caiu 0,6% frente a setembro, com
ajuste sazonal, quinto resultado negativo consecutivo,
acumulando no periodo perda de 3,7%. No ano, a
indUstria acumula altas de 5,7% no ano e igualmente em
12 meses.

e Entre as grandes categorias econémicas, bens de
consumo duraveis, ao recuar 1,9%, teve a taxa negativa
mais acentuada em outubro de 2021, décima queda
seguida e acumulando nesse periodo perda de 28,3%.

e Os segmentos de bens de consumo semie ndo-duraveis
(-1,2%) e de bens intermediarios (-0,9%) também
tiveram resultados negativos, com bens de consumo
semi e nao-duraveis intensificando a reducao registrada
em setembro (-0,2%), quando interrompeu dois meses
consecutivos de crescimento na producdo; e bens
intermediarios recuando 5,1% em oito meses
consecutivos de queda.

e O setorde bensde capital (2,0%) apontou a Unica taxa
positiva em outubro de 2021, eliminando parte da perda
de 2,3% acumulada nos meses de agosto e setembro.

¢ Na série com ajuste sazonal, a média mével trimestral da
industria mostrou variacdo negativa de 0,7% no trimestre
encerrado em outubro de 2021 frente ao nivel do més
anterior.

e Frentea outubrode 2020, a industria recuou 7,8%

-1.8% | | mPMI Mant
B Producac

ffatura SA (R1)-— 498
) Industrial SA 2012=100 on 10/31/21 (R2) 83.90
Confianga Industrial FGV SA (R2)

70

102.10 ||

Cutubro 2021/5etembro 2021
Cutubro 2021/0utubra 2020 -7.8%
Acumulado no ano 5.7%

""" Acumulado em 12 meses G.7% |
Meédia M&vel Trimestral -0.7%

Produgdo Industrial por Grandes Categorias Econdmicas - Brasil - Outubro de 2021

Variagdo (%)
Grandes Categorias Outubro 2021/ F— Acumulade | Acumulado
Econdmicas Setembro Janeiro- nos Ultimos
OQutubro 2020
2021* Qutubro 12 Meses

Bens de Capital 20 B4 341 321
Bens Intermediarios 0.9 6.3 46 4.8
Bens de Consuma 0.6 -14.0 21 20
Durdveiz -1.9 -178 71 72
Semiduraveis e ndo Durdveis 1.2 -10.3 03 07
Indiistria Geral 0.6 78 57 57

Fante: |BGL, Diretaria de Pesgquisas, Coordenagio de Inddslria *5évie com ajuste saonal

2017

2018

2019

2020

MPMIBRMA Index (Markit Brazil Manufacturing PMI SA) Brasil Prod Ind PMI Manf Monthly 20SEP2017-03DEC2021
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@ Taxa de Desemprego (setembro) (MSAIN

16.0

B PNAD Taxa de Desemprego 12.6

Taxa de desocupacio 12.60% 14.20% 14,90%
Taxa de subutilizagio 26.50% 28.50% 30.40%
Rendimento real habitual REZ. 459 REZ 562 REZ.76E
Wariagdo do rendimento habitual em relagdo a: -4,00% =11.10%

e A taxa de desocupagdo (12,6%) caiu 1,6 p.p.ante o trim.
terminado em junho (14 2%)' [ PNAD Pessoas Empregadas 92976.0

e A populagdodesocupada (13,5 milhdes de pessoas) caiu9,3%
(menos 1,4 milhdo de pessoas) na mesma base.

e A populagdoocupada (93 milhdes de pessoas) cresceu4,0%
no trimestre. O nivel da ocupagdo (percentual de pessoas B PNAD Pessoas Desempregadas 13453.0 L 16000
ocupadas na populacdo em idade de trabalhar), de 54,1%,
cresceu 2,0 p.p. no trim.

e A taxa composta de subutilizagdo (26,5%) caiu 2,0 p.p. no
trimestre.

« A popula¢io forada forca de trabalho (65,5 milhdes) caiu e e
2,7% (menos 1,8 milhdo) no trimestre.

e A populacdodesalentada (5,1 milhdes de pessoas) caiu 6,5%
ante o trimestre anterior.

» O nimero de empregados sem carteiraassinada no setor PNAD Desalentados on 8/31/21 5343.0
privado (11,7 milhdes) subiu 4,4% no trimestre e 23,1% (2,2
milhdes de pessoas) no ano.

K5343.0
5000

e O numerode trabalhadores porconta prépria (25,5 milhGes
de pessoas) foi recorde da séria historica.

4500

Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun

Sep
2019 | 2020 2021 Bloomberg
BRLFUNRT Index (Brazil PNAD Unemployment Rate) Brasil Desemprego PNAD Monthly 30APR2019-03DEC2021 Copyright@ 2021 Bloomberg Finance L.P. 03-Dec-2021 16:13:21




@ Caged — Emprego formal (outubro)

(M SAIN

SALDO MENSAL DE EMPREGOS FORMAIS — BRASIL, OUTUBRO
DE 2020 A OUTUBRO DE 2021 * (panos com AJusTES)

S00.000

370.062
304.211 993,178 312.066

I I I I

SALDO DE EMPREGOS FORMAIS, BRASIL — ACUMULADO DE JANEIRO A
OUTUBRO — 2010 A 2021% (pxpos com AJUSTES)

2.742.001
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SALDO DE EMPREGOS FORMAIS, POR GRUPAMENTO DE ATIVIDADE

ECONOMICA — BRASIL, OUTUBRO DE 2020 A OUTUBRO DE 2021*
(DADOS COM AJUSTES)
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Balanca Comercial Mensal (novembro)

O saldoda balanga comercial foi negativo em USS 1,3 bi no més passado. As exportacdes somaram USS 20,3 bi, com destaque para os embarques de soja
e produtos metallrgicos. As importacdes somaram USS 21,6 bilhdes e seguiram em ritmo forte ao longo do més, puxadas principalmente pelos
desembarques de bens intermediarios. Neste ano, a balanca comercial acumulou superavit de USS 57,4 bi.

Balanca Comercial
Acum. 12 meses, USD mm

ldo comercial - I
izumuladu- 12 mesea (BZTBBALM) 5‘]);392;(3) ~ ~
T'.'i;”ﬁ'nﬁﬂfsu e Exportagdes e Importa¢des (USS mm)

Acumulado no ano até o més de referéncia

T Importagoes 21603.0
M Acumulado 12 meses (BZTBIMPM) 0.2

250,000

B Importacdo M Exportagdo

200,000

100,000
"""""" = 0.1M
50,000
(59975.35 .

\‘) \) 0 \\r \) \‘.»o\) \)o\) 00 00 o\) 0\‘; o\} \3 \)o\) \)o\) 0

---------- R G s

Bloombe%16 2017 2018 2019 2020 2021

BZTBBALM Index (Brazil Trade Balance FOB Balance NSA) Brasil BCom Menthly 31AUG2015-03DEC2021 Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 03-Dec-2021 16:13:30



& Contas Fiscais (outubro)

M SAIN

estaduais e municipais — atingiu 82,9% do PIB, estavel como percentual do PIB.

e O setor publico consolidado registrou superavit primario de R$35.4 bi em outubro. No acumulado no ano, registrou superavit primario de R$49,6 bi, ante
déficit de RS$633,0 bilhdes no mesmo periodo de 2020. Nos Ultimos doze meses, o déficit atingiu 0,24% do PIB, menos 0,39 p.p. em relacdo a setembro.

e No acumuladodos Ultimos doze meses, o déficit nominal alcangou 4,72% do PIB (setembro: 4,84% do PIB).
e ADLSPatingiu57,6%do PIB (R$4,9 trilhdes) em outubro, reduzindo-se 1,0 p.p. do PIB no més. A DBGG — que compreende governo federal, INSS e governos

~-14.000

‘lBl

~-12.000

—
--10.000
=
~-8.000

\

2018 2019 2020 2021

BZPENDS Index (Brazil Public Nominal Budget Result % of GDP 12 Month Flows) Brasil Prim_Nom PIE Monthly 30SEP2017-03DEC2021  CopyrightS 2021 Bloomberg Finance L.P.  (3-Dec-2021 156:13:58

M Brasil Div. Liquida % do PIB 57.55 ‘
‘mBrasil Div. Bruta do Governo Geral % do PIB 82.91 |

2019

Copyright? 2021 Bloemberg Finance L.P.

BZDPNDTS Index (Brazil Public Net Debt % of GDP) Brasil Div PIB Monthly 305EP2014-03DEC2021
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& Inflagdo IGP-M (novembro)

e O IGP-Msubiu0,02% em novembro (outubro:
0,64%). Com este resultado o indice acumula alta
de 16,77% no ano e de 17,89% em 12 meses. Em
novembro de 2020, o indice acumulava alta de
24,52% em 12 meses.

e O [PAcaiu0,29% em novembro, apods alta de
0,53% em outubro.

e Apesar dos aumentos registrados para Diesel
(6,61% para 9,96%) e gasolina (2,79% para 10,17%)
na refinaria, as quedas nos precos de grandes
commodities — com destaque para minério de ferro
(-8,47% para -15,15%), soja (-0,18% para -2,85%) e
milho (-4,52% para -5,00%) - favoreceram a
manutencao da inflagdo ao produtor em terreno
negativo.

e O |PCvariou0,93%em novembro, ante 1,05% em
outubro. Sete das oito classes de despesa
componentes do indice registraram decréscimo em
suas taxas de variacdo. Apenas o grupo Transportes
(1,07% para 2,93%) registrou acréscimo.

e O INCCvariou0,71%em novembro, ante 0,80%
em outubro.

INDICE GERAL DE PREGOS — M

Variagdo Percentual

Meés
Anterior

1P A-TODOS OS ITENS 0,53
ESTAGIOS

Bens Finais 1,08

Bens Intermedidrios 2,65

Matérias-Primas Brutas -1,87
ORIGEM

Produtos Agropecuarios 0,21

Produtos Industriais 0,66
I P C—-TODOS OS ITENS 1,05
IN CC-TODOS OS ITENS 0,80

IGP-M
55.00
—IGP-M 12 meses
45.00 IPA-M 12 meses
35 00 IPC-M 12 meses
—INCC-M 12 meses
25.00
15.00
5.00 /\/\‘
-5.00
7&9,»‘" ~> @\,@ @fs\’@ ,oo:?@ 04,»“5 @ﬁ &&?9 7%?,’9

Acumulada

12 Meses

Ano

(M SAIN

-0,29 19,43 20,51
0,97 17,02 19,40
3,38 36,97 39,51
-4184 7,00 6,21
-2,13 15,19 13,09
0,47 21,23 23,77
0,93 8,41 9,73
0,71 13,68 14,69
20.51
17.89
14.69
S D> DAy
04?\/ « Q:\:L é{-b\f\r P QS:‘V 04511

Variagdo Percentual
MAIORES INFLUENCIAS POSITIVAS T .

Anterior es
INDICE DE PRECOS AO PRODUTOR AMPLO
Oleo Diesel 6,61 9,96
Gasolina automotiva 2,79 10,17
Adubos ou fertilizantes 9,02 9,50
Café (em grdo) 10,19 7,79
Cana-de-agucar 2,93 2,72
INDICE DE PRECOS AO CONSUMIDOR
Gasolina 2,05 7,14
Etanol 3,20 9,15
Tomate 20,93 14,14
Gas de bujdo 3,61 2,75
Batata-inglesa 8,72 14,23
iNDICE NACIONAL DE CUSTO DA CONSTRUGCAO
Elevador 0,94 2,03
Condutores elétricos -0,49 4,26
Argamassa 1,02 2,15
Massa de concreto 2,12 1,79
Ajudante especializado 0,13 0,30

Variagdo Percentual

MAIORES INFLUENCIAS NEGATIVAS Més

Anterior Mes
INDICE DE PRECOS AO PRODUTOR AMPLO
Minério de ferro -8,47 -15,15
Soja (em grédo) 0,18 -2,85
Milho (em grdo) -4,52 -5,00
Bovinos -5,92 -4,39
Leite in natura 0,74 -6,83
iNDICE DE PREGOS AO CONSUMIDOR
Leite tipo longa vida 0,16 -2,56
Mamado papaya 13,35 -10,55
Banana-prata 2,41 -4,58
Costela bovina 0,00 -2,53
Carne moida 0,83 -2,13
iNDICE NACIONAL DE CUSTO DA CONSTRUGCAO
Tubos e conexdes de ferro e ago -1,55 1,19




@ Atividade

Brasil - Atividade

jan/21 | dez/20 [ nov/20 | out/20 | set/20 | ago/20 | jul/20

M SAIN

Dois anos atras

jun/20 [ mai/20 | abr/20 | mar/20 | fev/20 | jan/20 | dez/19

W8I PIB (% a.a.) 0.9 12
e |BC-Br (% a.a.) 136.5 | 139.1 | 138.3 | 137.5 | 136.2 | 1325 130.3 | 135.1 | 135.3 | 136.7 | 139.7
| | [ | 257.8 | 253.7 | 2514 | 2505 | 250.9 | 251.8 | 251.9 | 2511 | 248.0 | 24656
Producdo Ind d do 839 | 8.4 | 849 | 8.6 | 8.8 | 871 | 8.1 | 873 8.5 | 8.2 | 84.2 | 76.8 80.5 | 87.5 | 86.6 | 859
Produgdo d 0s A 2275.2 | 2333.8 | 2380.7 | 2426.2 | 2433.3 | 2364.8 | 2215.0 2103.6 | 2200.0 | 2334.7 | 2567.3
0 abalhad 87.2 | 83.0 | 8.7 | 87.2 | 871 | 87.6 | 834 8.4 | 8.1 | 84.6 | 815 | 787 | 76.2 80.0 | 87.6 | 8.0 | 844
0 100.1 | 101.5 | 101.4 | 100.8 | 103.7 | 102.0 | 103.8 | 103.1 | 101.7 | 104.1 | 101.0 | 102.3 | 102.2 | 102.0 | 101.5 | 95.3 | 98.2 99.6 104.5 | 104.4 | 104.7
o de Capacidad 80.8 | 814 80.8 | 79.7 | 799 | 80.1 | 79.2 | 795 | 788 | 77.6 | 76.1 | 73.5 76.0 | 781 | 775 | 77.1
-g o de Capacidad 80.2 | 797 | 80.1 | 794 | 778 | 76.7 | 783 | 79.1 | 799 | 793 | 79.7 | 798 | 782 | 753 | 72.3 | 66.6 753 | 76.2 | 75.7 | 75.1
% ; ofs 498 | 51.7 | 54.4 | 536 | 56.7 | 56.4 | 53.7 | 52.3 | 52.8 | 584 | 56.5 | 61.5 58.2 | 51.6 484 | 523 | 51.0 | 50.2
£ [ da Ind 56.0 | 57.8 | 580 | 63.2 | 62.0 | 61.7 | 585 | 53.7 | 544 | 595 | 609 | 63.1 | 629 | 61.8 | 61.6 | 57.0 | 47.6 60.3
0 da Ind 102.1 | 105.2 | 106.4 | 107.0 | 108.4 | 107.6 | 104.2 | 103.5 | 104.2 | 107.9 | 111.3 111.2 | 106.7 | 98.7 | 89.8 | 77.6 97.5 | 1014 | 100.9 | 99.4
0 da Co . 953 | 9.1 | 9.4 | 9.3 | 95.7 | 924 | 87.2 | 8.0 | 8.8 | 92.0 | 925 | 939 | 938 | 952 | 915 | 87.8 | 8.7 | 771 | 68.0 | 650 | 90.8 | 928 | 94.2 | 92.1
A Pesado od. Peda 158.4 | 156.7 | 160.1 | 158.2 | 159.9 160.6 | 160.9 | 159.1 | 158.3 | 152.9 | 150.9 | 144.3 145.2 | 154.4 | 153.0 | 151.6
ABPQ das de Papeldo Ondulado -3.4 1.9 12.8 11.1 41 8.0 15.6 7.7 8.2 6.4 -2.8 | 10.2 39 7.6 7.5
0 0 dio d 000 70.5 | 68.0 | 67.0 | 684 | 69.0 69.7 | 68.6 | 70.0 | 68.2 68.2 | 69.8 | 68.7 | 67.1
Vendas no Varejo (indice ajustado) 9.6 | 97.9 9%.0 | 97.0 | 96.6 | 97.2
'g ind. Cielo de Varejo Ampliado (a.a. %) 9.1 | 69
"g Licenciamento de Veiculos Fenabrave (% a.a.) 15 | -44 | -16.2
IS8l Confianga do Consumidor FGV (c/ ajuste saz.) 749 | 763 | 75.3 822 | 80.9 | 76.2 | 725
Confianga do Comércio FGV (c/ ajuste saz.) 83.0 | 942 | 941 959 | 939 | 81
é Pesquisa Mensal de Servigos (ind. ajustado) 90.7 | 89.0 | 882 | 909 | 874 | 8.9 | 8.7 | 8.8 | 8.2 | 814
¥l PMI Servigos 483 | 429 | 441 | 47.1 | 47.0 | 51.1 | 509 | 52.3 | 50.4 | 49.5
b Confianga de Servigos FGV (c/ ajuste saz.) 881 | 8.7 | 77.6 | 8.2 | 8.5 | 8.2 | 8.4 | 8.5 | 8.9 | 85.0
| Taxa de desemprego (% c/ ajuste saz.) 142 | 139 | 141 | 143 138 | 133 | 129
' CAGED (criagdo lig. de vagas em 12 meses)/1000 535 | 336 171 -54 | -364 560

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: CGMF/SAIN



o~ . . S SAIN
@ Inflagdo e Dados Fiscais <

Atual Dois anos atras

Brasil - Inflagdo dez/21 | nov/21 | out/21 | set/21 | ago/21 jun/21 | mai/21 | abr/21 a dez/20 | nov/20 | out/20 | set/20 | ago/20 0 0 | mai/20 | abr/20 | mar/20| fev/20 | jan/20
IPCA (% a.a.) 6.76 | 6.10 | 520 | 456 | 452 | 431 | 3.92 | 3.14 330 | 401 | 419 | 431
5] IPCA nicleos (MAS, % a.a.) 4.75 324 | 293 | 282 | 269 | 2.68 | 2.68 255 | 283 | 3.10 | 3.19 | 3.13 | 3.22
=IPCA - Difusio 63.7 | 645 | 645 | 65.5 | 62.6 | 63.4 | 65.5 66.6 | 68.2 | 63.4 | 552 | 544 | 552 53.1 | 58.1 55.4 | 58.8
IPCA - 12 meses a frente 481 | 488 | 447 | 445 | 4.07 | 444 | 4.02 | 353 | 408 | 415 | 393 | 3.34 3.15 | 3.17 317 | 340 | 3.40 | 414
Alimentacdo e bebidas (a.a. %) 11.71 | 12.55 | 13.95 | 13.27 | 12.60 | 12.54 | 12.32 | 13.88 14.11 13.89 | 11.79 | 8.83
Habitacdo (a.a. %) 873 | 759 | 545 | 511 | 440 | 3.58 | 5127 1.76 294 | 329 | 342 | 422 | 3.90
2 Artigos de residéncia (a.a. %) 7.78 | 698 | 6.00 | 3.66 | 2.41 | 0.78 -0.76 | -0.38
s' Vestuario (a.a. %) 409 | 238 | 0.86 | 048 | 0.40 | -0.71 -0.23 | 0.69 | 0.77 | 101 | 142 | 0.74
i Transportes (a.a. %) 11.47 | 859 | 367 | 112 | 1.03 | 1.21 | 0.18 | -0.55 161 | 401 | 3.89 | 358
5 Saude e cuidados pessoais (a.a. %) 379 | 368 | 261 | 3.17 | 430 | 413 | 3.25 2.15 324 | 2.70 234 | 3.04
£ Despesas pessoais (a.a. %) 367 | 3.18 | 252 | 1.94 | 1.60 254 | 255 | 250 | 2.83 | 3.39 | 3.60
Educagdo (a.a. %) 323 | 312 | 3.04 -0.08 | 1.10 | 1.13 | 0.85 | 095 | 1.02 | 1.16
Comunicagdo (a.a. %) 1.64 183 | 223 | 312 | 315 | 2.86 | 2.97 299 | 240 | 246 | 1.68 1.64
IGP-M (% a.a.) 28.94 | 25.71 | 23.14 | 24.52 | 20.93 | 17.94 | 13.02
ind. Prego Atacado-M (% a.a.) 40.11 | 35.40 | 31.63 | 34.16 | 29.14 | 25.26 | 18.15

IGP-M

ind. Prego ao Consumidor-M (% a.a.) . 483 | 470 | 481 | 442 | 3.83
ind. Nac. Construggo Civil-M (% a.a.) 10.18 | 9.39 | 866 | 7.86 | 6.64

Atual Dois anos atras
Brasil - Fiscal dez/21 | nov/21 | out/21 | set/21 | ago/21 jun/21 mar/21| fev/21 | jan/21 | dez/20 | nov/20 | out/20 | set/20 | ago/20 jun/20 abr/20 fev/20 | jan/20 | dez/19
-8.7 -7.4
-3.8 -2.2

Resultado Nominal/PIB (Var. % em 12m.) b . b -10.6
Resultado Primario/PIB (Var. % em 12m.) -7.0

Déficit

§ DBGG/PIB (%) 82.91 | 82.94 | 82.66 | 83.01 | 83.22 | 84.07 | 85.30 84.43 | 83.61 | 80.48 | 78.36
5 DLSP/PIB (%) 57.55 | 58.51 | 59.35 | 59.79 | 60.33 | 59.73 | 59.80 | 60.41 61.39 60.11 | 60.16 | 60.67 | 60.12 | 58.07 | 55.02

-1.7 0.6 2.9 5.9 9.2 99 | 104 | 9.9
28.06 | 25.74 | 15.76 | 11.76 | 881 | 9.17 | 9.19 | 9.82

Receita Total Gov. Central (Var. % em 12m.) 11.9 6.0 -1.2
Despesa Total Gov. Central (Var. % em 12m.) 043 | 3.84 | 15.82 | 22.27 | 28.89 | 28.25 | 28.33 | 27.75

Gov.
Centr

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: CGMF/SAIN
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g ISM (novembro) (M SAIN

SN N S S H e O ISM mostrou os primeiros sinais de que os obstaculos da cadeia
MISM Se MI 69.1 . gy ’

rvices P ] N
WISM Manufacturing PMI SA 61.1 de suprimentos e as pressdes sobre 0s precos estavam
765 | melhorando.

o —

\\/\ """"""""""""""""""""""""""" '

X

G « O crescimento do emprego foi significativo tanto na manufatura
quanto nos servicos, sugerindo que a escassez de m3o de obra se
155 | tornou menos extrema.

e Houve aumentode pedidos e producdo na manufatura. Os atrasos
na entrega e as pressdes sobre os precos foram menos amplos,
embora ainda em niveis historicamente altos.

-------------------------------- +50

-------------------------------- +45

e A expansaodo setorde servicos atingiu outro recorde histérico

............................................................. : +40 | em novembro, sinalizando forte crescimento a frente.

'Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep
2018 | 2019 | 2020 | 2021

NAPMNMI Index (ISM Services PMI) EUA ISM Monthly 31AUG2018-03DEC2021 Copyright€ 2021 Bloomberg Finance L.P. 03-Dec-2021 16:14:27
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Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep
2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021 Bloomberg

NAPMNEWD Index (ISM Manufacturing Report on Business New Orders 54) EUA ISM Pedidos estogue Monthly 3LAUG2018-03DEC20ZL Copyright2 2021 Bloomberg Finance L.P. 03-Dec-2021 16:14:36 MAPMEMPL Index (ISM Manufacturing Report on Business Employment SA) EUA ISM Emprego Precos Monthly 08AUGZ01S-30JUNZOZ2 Copyright2 2021 Bloomberg Finance L.P. 03-Dec-2021 16:14:48
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MPMIUSCA Index (Markit US Composite PMI SA) EUA PMI Menthly 31JUL2019-03DEC2021 Copyright® 2021 Bleomberg Finance L.P. 03-Dec-2021 16:14:56
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DFEDGEA Index (Dallas Fed Manufacturing Outlook Level Of General Business Activity) EUA Ativ Fed Regionais Monthly 31JAN2021-03DEC2021 CopyrightZ 2021 Bloomberg Finance L.P. 03-Dec-2021 16:15:05
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= Confianca do Consumidor Conference Board (novembro)

e S o : : : 140

e Os consumidores estavam menos otimistas em
novembro, com o aumento da inflacdo, o que pode
diminuir os gastos discricionarios neste periodo de
festas.

--------------------------------------------------------- : ' 130

¢ A confianga do consumidor caiu 2,1 pontos, para
109,5 em novembro. A queda foi direcionada para
a situacdo atual (queda de 3,0 pontos) e, em
menor medida, para as expectativas (queda de 1,4
pontos).

) ; T120

¢ As expectativas de receita se deterioraram, assim
. como os planos de compra de casas, automoveis e
------------------------ : -+-100 eletrodomeésticos.

¢ Os consumidores consideram os empregos mais
abundantes e menos dificeis de conseguir. As
90 expectativas sobre as perspectivas de crescimento
| de curto prazo aumentaram, enquanto as

i perspectivas de emprego e renda cairam
ligeiramente em meio a uma inflacdo persistente e
temores de pandemia.

80

60

Bloomberg 2016 2017 2018 2019 2020 2021

CONCCONF Index (Conference Board Consumer Confidence SA 1985=100) eua CONF BOARD Monthly 31JAN2016-03DEC2021 Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 03-Dec-2021 16:15:13
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Pedidos Iniciais
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194
270
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291
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329
364
351
335
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Variacao

-1,

2,
2,

28
-76

-2
-12

=5
-33
-35
13
16
23
-33

135
97
-35
319
26
-83
257
238
88
251
136
-37
758
169
209

,983

324
130
-49
37
-47
58

-57
58
-10
-52
58
-57
46

220

Médiaem 4
semanas
239
251
273
279
285
300
320
335
345
341
336
337
340

356
491
394
429
748
722
805

1,061
823
735
987
851
888

1,645

1,476

2,685

4,668

2,344
214
263
225
272
214
213
270
212
222
273
215
272
227
220

Beneficiarios

n.d.
1,956
2,063
2,109
2,209
2,101
2,239
2,480
2,603
2,727
2,811
2,820
2,715

2,858
3,926
3,448
3,659
4,583
3,859
4,400
6,156
5,385
5,991
9,786
11,830
13,735
20,495
17,853
25,454
16,913
3,612
1,719
2,166
1,737
2,117
1,692
1,676
2,113
1,687
1,690
2,097
1,664
2,154
1,743

Desemprego %

n.d.
1.4
1.5
1.6
1.6
1.6
1.7
1.8
1.9
2.0
2.1
2.1
2.0

2.1
2.9
2.5
2.6
3.3
2.7
3.1
4.4
3.7
4.1
6.7
8.1
9.4
14.0
12.3
17.5
11.6
2.5
1.2
1.5
1.2
1.5
1.2
1.2
1.6
1.3
1.3
1.7
1.4
1.7
1.4

Thousand

(M SAIN

¢ Os pedidos iniciais de auxilio-desemprego aumentaram para 222 mil na
semana encerrada em 27 de novembro, em comparag¢ao aos 194 mil
anteriores. O retorno era esperado, ja que as peculiaridades do ajuste sazonal
em torno do feriado de Acdo de Gracas exageraram a queda anterior.

e Mas a tendénciageral de baixa permaneceu intensa. Os pedidos estdao
proximos da média de 218 mil em 2019, quando a taxa de desemprego atingiu
3,5%, o nivel mais baixo desde 1969.

e Os planosde contratagao sazonal aumentaram em novembro, enquanto os
anuncios de corte de empregos despencaram.

6000+ { m Challenger Job Cuts Announcements 14875.00
T M Initial Jobless Claims 222.00 -0.6M
5000+
-0.5M
4000+ S
L0.4M S
""ih...‘
3000 o
~0.3M o
(@]
7
2000+ oM
1000+ -0.1M
0+ Lo

2020 2021 |

Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: CGMF/SAIN
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150M e O crescimento do emprego nos EUA desacelerou em
novembro, apresentando o menor aumento este ano,
' enguanto a taxa de desemprego caiu mais do que o
145M previsto, oferecendo um quadro misto do progresso do
5 mercado de trabalho.
§ e O payrollaumentou 210.000 no més passado, apds um
140M ) ganho revisado para cima de 546.000 em outubro. A taxa de
desemprego caiu para 4,2%.
135M e As previsdes para o payrollindicavam avanco de 550 mil.
e A queda nataxade desemprego e o aumento na
participacdo da forca de trabalho poderiam ajudar a manter
130M o Fed no caminho para apertar politica mais rapida do que o
planejado.
ez o . M A 15 e O relatdrio de empregos é composto por duas pesquisas -
uma com empregadores e outra com familias. A pesquisa
o com empregadores mostrou que as contratacdes
10 g diminuiram em todos os setores, incluindo quedas em
n f_:'i montadoras e lojas de varejo. A pesquisa domiciliar mostrou
5 um crescimento robusto do emprego e aumento de oferta
] _ de mao-de-obra.

2009 | 2010 | 2011 2012‘2013 2014 | 2015 2016‘2017 2018 | 2019 | 2020 | 2021

MFP T Index (US Employees on Nenfarm Payrells Total SA) EUA Payroll e Desempreg Menthly 31JUL2008-03DEC2021 Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 03-Dec-2021 15:12:23
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@ Resumo <

Dois anos atras

EUA - Atividade dez/21 | nov/21 | out/21 | set/21 jul/20 | jun/20 | mai/20 | abr/20 | mar/20| fev/20 | jan/20 | dez/19

PIB (% a.a.)

0.1 | -0a1 [ -02 |
01 | o5 | -02 |

dade Nacional Fed Chicago (MM 3m) L L ] ] L 02 | 06 | 01 | o6 | 06 | 06 | 09 | 14
Leading Index (més, ] L L ] . 1.4 | 13 | oo | o5 | 04 | 09 | 07 | o9

Produc3do Industrial (indice, aj. saz.) 99.2 99.2 96.4 99.4 98.3 97.2 96.6 95.6 95.9 94.9 91.2
zacdo de Capacidade Instalada (%, aj. saz.) b 74.8 74.8 72.7 75.0 74.1 73.3 72.9 72.1 72.3 71.5 68.7
Pedidos de Fabricas (USS$ bi, aj. saz.) 487.4 | 488.1 481.2 479.2 468.3 460.4 | 453.1 449.1 444.4 | 438.3 413.7
os de Bens Duréaveis (USS bi, aj. saz.) 247.6 249.5 246.3 243.2 237.4 233.8 228.8 226.7 223.1 218.7 199.2
Pedidos de Bens de Capital (USS bi, aj. saz.) 90.5 89.7 92.2 84.8 80.2 80.7 77.8 77.0 74.3 68.2 62.1

Industria

ISM Manufacturing b b o 60.8 58.7 60.5 57.7 58.8 55.7 55.6 53.7 52.2 50.3 51.1
. Markit US Manufacturing PMI 58.6 59.2 57.1 56.7 53.4 53.2 53.1 50.9 49.8 50.7 51.9 52.4
= ind. Expect. Ativ. Manuf. Fed Richmond (aj. saz.) 5 L 15.0 15.0 17.0 15.0 20.0 20.0 15.0 9.0 4.0 -7.0 15.0 -2.0
_‘g ind. Expect. Manuf. Fed Philadelphia (aj. saz.) b 0 28.7 30.1 11.1 26.3 32.3 15.0 17.2 24.1 27.5 36.7 17.0 2.4
-g ind. Expect. Manuf. Fed Dallas (aj. saz.) b 17.2 7.0 10.5 12.9 21.2 14.6 9.0 -1.9 -5.4 1.1 -0.5 -4.1
ind. Expect. Manuf. Fed Kansas City (aj .saz.) 24.0 17.0 14.0 11.0 13.0 11.0 14.0 3.0 1.0 5.0 -1.0 -5.0
US Empire State Manuf. (Expect. Fed NY, aj. saz.) . 5 . 12.1 3.5 4.9 6.3 10.5 17.0 3.7 17.2 -0.2 12.9 4.8 3.3

Gastos em Construgdo (%, tx. anual. aj. saz.)
zg P4 MIBA Pedidos de Hipotecas (% ajustado) -7.2 -3.3 -1.1 -2.4 -1.7 -6.9 -4.0
§~ ',': Permissdes para Construcdo (1.000, anualizado) 1,653 1,586 1,721 1,630 1,594 1,683
‘E g Construcido de Novas Residéncias (1.000, anualizado) 1,520 1,530 1,573 1,562 1,657 1,594
S Vendas de Novas Residéncias (1.000, anualizado) 745 742 693 704 683 733
Vendas de Residéncias Existentes (mm, anualizado) 6.3 6.3 5.9 6.0 5.9 5.8 b b b 6.0
E-3 Vendas no Varejo (USS bi, aj. saz.) 560.0 576.5 536.0 542.6 548.7 549.2 538.0 533.5 | 526.2 | 484.3 525.8 526.9 523.9
~E Wards Venda de Veiculos (US$ mm/més, anualiz., aj. saz.) 15.7 16.6 16.3 15.6 16.2 16.3 5,22 16.8 16.8 16.7
(=Bl Estoques no Atacado (USS bi, aj. saz.) 709.8 | 700.4 | 692.8 | 684.8 | 678.2 | 668.7 | 666.5 | 663.8 | 663.8 | 663.6 |
il Estoques no Varejo (USS bi, aj. saz.) 604.0 597.4 | 602.9 | 613.2 | 622.0 | 621.5 | 620.6 | 614.0 | 608.1
Un. Michigan Expect. Consumidor 72.8 82.9 88.3 84.9
Conf. Board Consumer Confidence 111.6 | 109.8 | 115.2 120.0 | 117.5 | 114.9

56.7 | 55.9 | 55.6 |

ISM Non-Manufacturing Index 619 | 61.7 | 641 | 60.1 | 640 | 627 | 63.7 | 553 | 587 | 57.7 | 56.8 | 56.2 | 57.2
Markit US Services PMI 3 ] 54.9 | 551 | 59.9 | 64.6 64.7 | 60.4 | 59.8 | 583 | 54.8 | 584 | 56.9 | 546

Senvi

Taxa de Desemprego [ 42 | ae 5.2 5.4 5.9 5.8 6.1 6.0 6.2 63 | 67 | 67 6.9 7.8
Change in Nonfarm Payrolls (1.000) 210 546 483 1,091 962 614 269 785 536 233 -306 264 680 716
Nonfarm Productivity (%, tx. anual., aj. saz.) 2.4 4.3 4.6
Custo Unitario do Trabalho (%, tx. anual., aj. saz.) 8.3 1.1 -2.8

388 507 729 761 837 763 719 765 803
3,517 | 3,640 | 3,717 | 4,157 | 4,655 | 5,180 | 5,829 | 6,724 | 10,477

Pedidos Iniciais de Seguro-Desemprego (1.000) _

Pedidos Existentes de Seguro-Desemprego (1.000) ] 2,727 | 2,852 | 2,899 | 3,367

Emprego

JOLTS Abertura de vagas (1.000) 9,483 7,526 | 7,099 | 6,752 | 6,766 | 6,873 | 6,611
ADP Varia¢io de empregos (1.000) 534 570 741 882 180 196 -76 302 422 821

Challenger Dispensa do Emprego (% a.a.) ] -39.1 | 17.4 | 1345 | 454 60.4 | 185.9
Salario Real por Hora (USS, aj. saz.) 11.2 | 1123 | 11.2 | 122 | 11.2 | 113 | 11.3 . 11.4 | 114 | 114 | 124 | 123 | 113

nflagﬁo dez/21 | nov/21 | out/21 | set/21 jul/21 | jun/21 | mai/21 | abr/21
Deflator PCE - nucleo (% a.a.) 1.97 1.49 1.51 . . 1.57 1.50 1.30 1.78 1.64

ind. Precos ao Consumidor (% a.a.) 2.60 1.70 1.40 1.20 1.40 1.30 1.00 1.50 2.30 2.50 2.30
ind. Precos ao Consumidor - nucleo (% a.a.) 1.60 1.40 . 1.70 . 2.10 2.40 2.30 2.30
ind. Precos no Atacado (% a.a.) 4.10 3.00 1.60 b b b -0.30 b 0.30 1.10 2.00 1.40
ind. Precos no Atacado - nticleo (% a.a.) 3.00 | 2.60 | 1.90 1.10 1.20 1.60 1.30

S

Fonte: Bloomberg. Elaboragcdo: CGMF/SAIN



(M SAIN




@ PMI Caixin (novembro) (M SAIN

B China PMI Caixin Servigos SA 52.1 ‘
B China PMI Caixin Manufatura SA 49.9
‘ B China Caixin PMI Composto SA 51.2

------------------------------ -60

ol.2

" .

N \
------------------------ I ‘ | ‘ [VI

£
Sep Dec Mar Jun Sep Dec Jun Sep
2019 2020 2021

MPMICNSA Index (Caixin China Services PMI Business Activity SA) CHIMA PMI Caixin Monthly 31AUG2019-03DEC2021 Copyright? 2021 Bloomberg Finance L.P. 03-Dec-2021 16:13:16
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6 PMI (novembro)

(M SAIN

e Houve aumentono PMI de manufatura de volta a
expansao. Os detalhes mostram o surgimento de uma
aceleracao impulsionada pela oferta - tipico do
padrao observado durante os aumentos da era
pandémica.

e A demanda permaneceu fraca. O componente de
novos pedidos - um indicador da demanda - se
recuperou, mas permaneceu em contracao em 49,4,

e A resiliéncia externa contribuiu paragrande parte da
recuperacao da demanda. O indicador de novos
pedidos de exportacdo subiu pelo segundo més
consecutivo, para 48,5 de 46,6 em outubro.

e Arecuperagaoda producdoe a aceleracaoda
construcao refletiram o impacto das medidas do
governo para aumentar o fornecimento de energia e
impulsionar os gastos em grandes projetos.

e Os componentes dos precos de insumos e produtos
recuaram acentuadamente, para 52,9 e 48,9,
respectivamente, de 72,1 e 61,1 em outubro. A
ultima vez que o preco de producdo caiu foi em maio
de 2020.

e As leituras, juntocom ganhos mais lentos de pregos
de alguns materiais - incluindo carvao e petroleo - em
novembro, sugerem que a inflacao de precos de
fabrica atingiu o pico, embora permaneca elevada.

""" China PMI Composto SA 52.2 -~ 30
'I'-' M China PMI Nao-manufaturados SA 52.3
| B China PMI Manufaturados SA 50.1
M China PMI Novos Pedidos SA 49.4

M China PMI Novos Pedidos de Exportagdo SA48.5 | ~ ~ ~ ~ 25
[ China PMI Construcdo SA 59.1

Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep
2019 2020 2021

CPMICOMP Index (China Composite PMI Output 5A) China PMI Monthly 30MOV2019-03DEC2021 CopyrightZ 2021 Bleomberg Finance L.P. 03-Dec-2021 16:13:25
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@ PMI (novembro, final)

e O ligeiroaumento no PMI compostosugere que a
economia estd se mantendo, mesmo sob o peso de
maiores custos de energia, restricdes da cadeia de
abastecimento e aumento nas infeccdes por Covid-19.

e A altade deuemfuncgdodosservigos, os quais vinham
tendo mais dificuldades do que a manufatura.

e A analise nacional mostra que a Alemanha, com sua
dependéncia das montadoras e onde as infeccOes
aumentaram mais do que na Franca, estd liderando a
desaceleracao trimestral.

lMarklt Eurozone Ser\nces PMI SA _

éep Déc Mér Jdn Sép Déc Mar Jun Sép

2019 2020 2021
MPMIEZCA Index (Markit Eurozone Composite PMI SA) EU PMI Monthly 305EP2019-03DEC2021 Copyright® 2021 Eloomberg Finance L.P. 03-Dec-2021 16:15:11
B Germany Manuf. PMI SA 57.4 - T 3 B e e e 70
M France Manuf. PMI.SA .55 b M France Services PMI & 57.4
M Spain Manuf. PMI:SA  57.1 M Italy Services PMI 5A 5.9
I Ttaly Manuf. PMT (SA 628 L T Y R ltAtiri/siflii i A A, SN
____________________________________ y
_____________________________________ e
~
----------------------------------------------------- 40
\—\ _____________________________________________________ 30
------------------------------------------------------------------------------------------ 20
‘Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep " Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep
2019 | 2020 | 2021 2019 | 2020 | 2021

MPMIDEMA Index (Markit/BME Germany Manufacturing PMI SA) EU PMI Manuf Paizes Monthly 3LAUGZ018-03DEC20Z1 Copyrightd 2021 Bloombeng Finance L.P. 03-Dec-2021 16:15:20 MPMIDESA Index (Markit Germany Services PHI Business Activity SA) EU PMI Servicos Paises Monthly 31ALMG2018-03DEC2021  CopyrightS 2021 Bloomberg Finance L.P.  03-Dec-2021 15:15:20



@ Confianca Econémica (novembro)
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" Services Confidence (R2)
1| - Retail Tnj-.\de Confidence (Ll:)
B Manufacturing Confidence (R2)

lEurozoneE Economic Sentimeint (R1) 117.5
-HEConsumer-Confidence - (L1): i n6.8 - foeed e o |
18.4 i i

3.7
14.1

Sep Dec
2019 |

Mar Jun Sep

2020

EUESEMU Index (European Commission Economic SentiMent Indicator Eurozone) EU CONFIAMCA completo Monthly 31JUL2019-03DEC2021
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@ Vendas no Varejo (outubro) (WSAIN

‘ M Retail Sales Volume Eurozone S,»l\E 114.40 ‘

110

105

JN |
/\/N__/-——-_._ / 100
| 95
| 20

B Retail Sales Eurozone Volume YUfY WDA 1.4
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______ A

------ | : -20

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

RSSAEMU Index (Eurostat Retail Sales Volume Eurozone SA) EU Varejo Monthly 31JUL2014-03DEC2021 Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 03-Dec-2021 16:11:28



@ Taxa de Desemprego (outubro) ¢ SAIN

m Eurostat Unempl:oyment Eurozone: SA7.3 ‘

Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep
2019 | 2020 | 2021

UMRTEMU Index (Eurcstat Unemployment Eurozone SA) EU Unemployment Monthly 28FEB2019-03DEC2021 Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 03-Dec-2021 16:11:37
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@ Inflacio ao Produtor (outubro)

Eurozone
EU

Ireland
Denmark
Belgium
Romania
Spain
Estonia

Italy
Bulgaria
Hungary
Netherlands
Lithuania
Croatia
Finland
Germany
Portugal
Austria
Greece
France
Slovakia
Sweden
Poland
Cyprus
Luxembourg
Czech Republic
Slovenia
Malta

Last 6 months

15.4%
14.9%

58.6%
26.2%
23.9%
22.6%
20.6%
20.0%
19.5%
19.2%
17.1%
15.7%
15.3%
15.1%
12.8%
12.7%
12.0%
11.9%
11.5%
9.2%
9.2%
9.2%
8.9%
8.9%
7.8%
7.3%
7.2%
0.7%

Oct.
2021

5.40%
5.00%

6.00%
1.60%
11.20%
8.60%
6.00%
-2.10%
9.40%
4.50%
5.90%
5.60%
4.00%
6.30%
0.70%
3.80%
3.20%
4.50%
2.60%
2.90%
2.90%
-0.20%
2.70%
1.00%
-0.30%
1.90%
0.70%
0.10%

Sept.
2021

2.80%
2.70%

23.20%
8.40%
1.70%
4.10%
5.40%
5.30%
1.90%
3.20%
2.70%
2.50%
1.90%
3.20%
2.20%
2.40%
3.00%
1.90%
5.80%
1.70%
1.50%
2.30%
1.20%
0.50%
0.40%
0.70%
0.80%
0.20%

Aug. July
2021 2021
MOM%
1.10% 2.50%
1.10% 2.50%
-4.10%  20.60%
3.10% 2.40%
1.30% 4.20%
1.30% 2.80%
1.80% 2.00%
2.10% 6.40%
0.40% 3.60%
4.20% 3.40%
1.20% 3.30%
1.00% 3.00%
2.10% 3.00%
1.00% 1.50%
1.40% 3.90%
1.50% 1.90%
0.80% 1.60%
0.90% 1.90%
0.20% 0.80%
1.00% 1.60%
1.20% 2.30%
1.80% 2.60%
0.80% 1.50%
0.00% 2.30%
2.20% 2.80%
1.20% 1.60%
1.40% 1.40%
-0.10% 0.00%

June
2021

1.50%
1.50%

-0.30%
5.10%
2.40%
2.70%
2.20%
4.60%
1.70%
1.30%
1.70%
1.30%
2.30%
1.10%
1.40%
1.10%
1.60%
1.10%
1.00%
1.30%
0.20%
1.10%
1.10%
1.00%
2.10%
0.80%
1.50%
0.20%

May
2021

1.30%
1.30%

5.30%
3.30%
1.40%
1.40%
1.70%
2.40%
1.30%
1.30%
1.30%
1.40%
1.10%
1.20%
2.60%
1.40%
1.30%
1.10%
0.70%
0.40%
0.80%
1.30%
1.30%
3.80%
0.40%
0.90%
1.20%
0.30%

!PPI Eurozone Ex
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--2.00

EUPPEMUY Index (Eurostat PPI Eurozone Industry Ex Construction YoY) EU Inflacao PPI Monthly 30SEP2014-03DEC2021
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@ Inflacio ao Consumidor (novembro, preliminar)

e Ainflagcdoda zonado euroseguiuem
elevacao, atingindo 4,9 a.a. O nucleo
também subiu, para 2.6%. Ambas as
medidas sdo recorde das séries.

e Os custos de energia contribuem, em
grande parte, paraa taxadeinflagdo. A
pressao vem tanto dos precos na bomba
guanto das contas de energia das
residéncias, impulsionada pelo aumento do
custo do petrdleo e do gas natural. Essas
contribuicdes foram as mais altas registradas
desde que os dados foram disponibilizados
em 2002.

---------- B Eurozone CPI Alt Ttems YoY 4.9
B Eurozone Core CPI YoY

2.6

..........

-+0.0

" Eurozone CPI /
M Eurozone Core

ALl Items MoM 0.5
CPI MoM 0.1

2015

2016

2017

2018

ECCPEMUY Index (Eurc Area MUICP All Items YoY NSA) EU Inflacac CPI- Monthly 30SEP2014-03DEC2021

2019

2020

CopyrightZ 2021 Bleomberg Finance L.P.
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'®) PMI Jibun (novembro) (HSAIN

| 5 | | | | | m Jibun Bank Japan Composite PMI SA  53.3 ||

e U S, e T " Jibun Bank Japan Manufacturing PMI SA 54.5 ||
‘ B Jibun Bank Japan Service PMI SA 53.0
[ D N S SR R N T 1
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----- ~40
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..................................... 30
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----- ~20
Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep
2019 | 2020 | 2021
MPMIJPCA Index (Jibun Bank Japan Composite PMI Output SA) JAPAD PMI JIEUN Monthly 31JUL2019-03DEC2021 Copyright® 2021 Eloomberg Finance L.P. 03-Dec-2021 16:12:13
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® Confianca do Consumidor (novembro)
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45

B Consumer Confidence SA (R1) 39.2
Retail Trade SA on 10/31/21 (R2) 102.8

20

Dec  Mar ___ Jun Sép ~ " Dec  Mar __ Jun Sép ~  Dec _ Mar ____ Jun
2018 | 2019 | 2020 | 2021

JCOMSHCF Index (Japan Consumer Confidence Households: Confidence SA) Japao Conf Cons + varejo Monthly 310CT2018-03DEC2021 Copyright? 2021 Bloomberg Finance L.P.
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‘®) Gastos de Capital (32 trimestre) (HSAIN

e As empresas seguiram ampliando
investimentos no 39 trimestre, um sinal positivo
de que as perspectivas seguem favoraveis.

""""" El'JE'i'[fi'E'l''r'l''C'E'l'['f)'l:’[';c'f[''I'r']'\'.i"EES”[’r’i"l 'E':Ti’[''Y('iY"”I'.Z"E

Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q4 Ql Q2 Q3
2019 2020 2021

INVNYOYS Index (Japan Capital Investment YoY) Japao K investment Quarterly 31MAR2019-03DEC2021 Copyrightd 2021 Bloomberg Finance L.P. 03-Dec-2021 16:12:56
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® Producao Industrial (outubro)

e A produc¢aoindustrialdo Japao em outubro
cresceu 1,1% em relacdo ao més passado,
recuperando parte da queda profunda em
setembro.

e A producdo industrialtem mostrado algum
descolamento com relacdo as expectativas de
producao provenientes dos produtores.

e Umaquedade 30,2% nas vendas de
automoveis em outubro em relagao ao més
anterior ja sugeria que a producao poderia ser
aquém dos planos.

e A producado podera acelerar em novembro,
estimulada por uma recuperacao gradual nas
taxas de operacao da fabrica, uma vez que uma
gueda nos casos de virus na Asean comeca a
aliviar os problemas da cadeia de
abastecimento. Ainda assim, a escassez de chips
pode permanecer um empecilho. A
desaceleracao da China também deve continuar
pesando sobre as exportacdes e a producao.

1104
105;
100;
95;

85+

80« | M Industrial Production Index SA (L1)
M Industrial Production Inventories SA (R1) 98.9

754

(M SAIN

+75

'Sep Dec Mar Jun Sep

2018

2019

‘Mar

Jun
2020

Sep

‘Dec  Mar

‘Jun Sep

INIP Index (Japan Indices of Industrial Production: Production SA) Japac Prod Ind Estoques Monthly 30JUN2013-03DEC2021  Copyrightf 2021 Bloomberg Finance L.P.  03-Dec-2021 16:13:12

M Production Plan-Ne

xt Month 2.10

¥ Production Plan-This Month 9.00

T"®mActual Production

"""""""" .10 |

10

o
(WOW) Ius2.J9d

-10

2018

2019

Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P.

oomberg

Bl
03-Dec-2021 16:13:20



/ '\ . ” SAI N
‘@) Vendas no Varejo (outubro) 3

@ Japan Retail Trade MoM SA

10

-3

e Asvendasno varejodo Japao seguiramem alta
(1,1%), porém a uma taxa menor do no més !
anterior (2,7%). . I =
¢ O varejotem sido muito influenciado pelos —— - - - Lo

setembro.

seguidos estados de emergéncia impostos nos . .
Ultimos meses. O Ultimo foi suspenso em

Apr May  Jun Jul  Alg  Sep  Oct  MNov  Dec  Jan  Feb  Mar  Apr  May  Jun ul Al sepo|OMEIDENE
2020 | 2021
INRETMOM Index (Japan Retail Trade MoM SA) Japao Retail final Monthly 30APR2020-03DEC2021 Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 03-Dec-2021 16:13:46



® Taxa de Desemprego (outubro)

(M SAIN

e A taxa de desemprego foi de 2,7%, queda de
01 p.p. com relagdo a setembro.

e Apesarde umareducaode 70K nonumero de
desempregados, houve uma reducao ainda
maior, de 240K, nos empregados. Istosugere
que parte do resultado positivo se deveu a
queda na forca de trabalho.
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e Rigidos controles de capital, politicas de controle de precos, restricdes de importagao e impostos corporativos mais altos pesam sobre o investimento e as
importacdes. Os riscos para as perspectivas tendem para o lado negativo e incluem uma reversao desordenada dos desequilibrios macroecondmicos.

e O pais vem fazendo pagamentos parciaisda divida com o FMI, e faz pagamentos com recursos que a Argentina recebeu do programa de SDRs. Fernandez disse
gue as negociacdes continuarao até que a Argentina ndo tenha que arriscar seu futuro para pagar uma divida. A diretoria do Fundo ira discutir relatério que
analisa o programa argentino de 2018, em 22 de dezembro. O corpo técnico do fundo precisa revisar o programa antes que um novo possa ser acordado.

e A Moody's classificou o pais entre os investidores de maior risco devido ao seu baixo nivel de governanga e alta instabilidade.
e Guzmandisse que o governo planeja continuar reduzindo seu déficit fiscal, mas nao cortara gastos publicos, sendo preciso que o Estado impulsione a demanda.

e O governo continuaa confiarem medidas heterodoxas para conter a inflagdo, como um acordo para congelamento de precos de 90 dias para mais de 1.000
produtos domésticos, periodo que coincide com as eleicdes. O Banco Central acelerou a emissdo de pesos para cobrir suas necessidades financeiras.

e O aumentodos gastos fiscais e a reaberturada economia podem garantir algum crescimento no curto prazo. Mas o conjunto de medidas heterodoxas, aliadas a
expansao monetaria e fiscal, ndo tem fundamento para ter sucesso. A taxa de juros esta suspensa, quase ininterruptamente, desde o inicio da pandemia em 38%,
implicando taxas de juros reais profundamente negativas. A inflacdo mensal da Argentina acelerou para 3,8% em setembro e outubro. O aumento de pregos
contrasta com a lenta depreciacao do peso e desafia os controles de precos em vigor. A atual politica de depreciacao lenta tem implicado um fortalecimento
substancial da moeda em termos reais, o que nao € sustentavel. Os dolares no paralelo seguem mais que o dobro da taxa oficial, o maior gap em 12 meses. Os
fluxos para fundos de investimento vinculados ao délar em outubro ja sdo os mais altos frente a qualquer més do ano passado.

e O banco central apertou controles de cambio com o objetivo de restringir o acesso a moeda forte em meio as expectativas de uma desvalorizagao.

e BuenosAireslangou campanhade paraatrair pessoas que sao pagas em dolares e outras moedas fortes para estadias prolongadas, apregoando que a Argentina
tem “a taxa de cAmbio mais competitiva da regido” e “somos uma cidade muito acessivell” E parte de uma mensagem de marketing que inclui um visto potencial
de 12 meses para trabalhadores remotos.

e A coalizao governanteda Argentina perdeu o controle do Senado apds derrota nas eleicdes de meio de mandato. O bloco de esquerda ficou atras em seis das oito
disputas para o senado. E a primeira vez desde 1983 que o peronismo n3o terd o controle do Senado. Isto complicard a aprovacdo da legislacdo. Na Camara, os
candidatos da oposicdo venceram na provincia de Buenos Aires , bem como em provincias tipicamente peronistas como Santa Cruz e La Pampa. Ainda assim, o
governo melhorou seu desempenho em comparagdo com as primarias de setembro e manteve a lideranca na camara baixa.

e O presidente Alberto Fernandez prometeu cooperar com os legisladores da oposicdo em uma nova agenda.
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e A atividade no Chile deve continuar se recuperandoeste ano e ultrapassar seu nivel pré-pandemia. Reducdo das medidas de bloqueio, aceleragao das
vacinacdes, alta dos precos do cobre e recuperagdo externa sustentam as perspectivas. A politica fiscal expansionista também deve contribuir. No entanto,
analistas afirmam que o Chile ndo sera capaz de sustentar o crescimento a frente como o fez em 2021, que devera ser o mais rapido de sua histéria e um dos
mais altos entre as principais economias mundiais. O banco central comecou a aumentar seu taxa de juro para combater a inflacdo anual e o governo indicou
que planeja reduzir as transferéncias emergenciais de dinheiro, promovendo uma baixa demanda.

e A atividade econdmica do Chile cresceu pelo sexto més consecutivo em outubro, embora em um ritmo mais lento do que antes, sinalizando que o impulso de
medidas de estimulo pode estar diminuindo.

e Umasériede retiradas antecipadas de pensdes liberou bilhdes de délares aos consumidores e desencadeou um frenesi nas vendas no varejo. O Chile gastou
mais para compensar o impacto econémico da pandemia do que qualquer outro pais importante de mercado emergente, de acordo com o FMI.

e O primeiroturnoda eleicdo presidencial foiem 21 de novembro, com segundo turno em 19 de dezembro. Gabriel Boric, da esquerda, obteve 25,8%, atras do
rival conservador Jose Antonio Kast com 27,9%. As pesquisas mostram eles empatados no segundo turno. Nenhum candidato jamais ganhou uma eleicao
presidencial depois de terminar atras no primeiro turno desde o retorno a democracia em 1990.

e No entanto, o candidato Gabriel Boric obteria 54% no segundoturno presidencial de 19 de dezembro contra José Antonio Kast, que alcancgaria 46%, de acordo
com uma pesquisa eleitoral realizada ao final de novembro.

e Boricse comprometeu a aumentar o salario minimo, aumentar os impostos corporativos e acabar com o sistemade previdéncia privada. Em contraste, Kast
promete cortar impostos corporativos e patrimoniais, cortar gastos fiscais e impor regras de imigracdao mais duras.

e Alémda eleicdo, o Chiletambém esta elaborando uma nova constituicdo que serd submetida a referendo no préximo ano, aumentando ainda mais a incerteza
politica. O forte desempenho de candidatos independentes e da oposicdo na eleicao para a Assembleia Constituinte e o fracasso da coalizdo do governo em
obter poder de veto de fato aumentaram a incerteza sobre a composicao da nova carta.

e Os precosao consumidor do Chile tiveram, em setembro, o maioraumento desde 2008, aumentando a pressao para acelerar os aumentos de juros.

e A Camara rejeitouo projetode |ei revisado parauma quarta rodada de retiradas de pensdes, acabando definitivamente com a proposta controversa que
provocou meses de ira dos investidores e volatilidade do mercado financeiro.
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e A economia se recuperou maisrapidodo que o esperadono 03T trimestre, indicando o crescimento mais rapido em décadas. O PIB expandiu 5,7% em
relacdo ao 02T. As politicas fiscais expansionistas sdo moderadas e continuam a fornecer suporte. A demanda externa e os altos precos do petréleo também
ajudam a recuperacdo. A inflacdo acelera acima da meta, com os choques de oferta, recuperacao da atividade e a depreciacao do peso.

e As taxasde jurosiniciaram processode normalizacao,indo de 1,75% em agosto para 2,5% em outubro, dados a atividade se recuperando, alta da inflacdo, e
déficits gémeos grandes e resilientes, os quais implicam alta exposicdo a mudancas nas condicdes financeiras.

e As exportacdes de commodities (petréleo e carvao) estdo se beneficiando dos precos mais altos, mas a recuperagdo das importagdes € generalizada.

e Aregrafiscal foi suspensapara2020e 2021. 0 ministro da Fazenda, José Manuel Restrepo, disse que o pais precisa de um ajuste gradual de seu déficit fiscal
gue ndo sacrifique o crescimento econdmico ou a luta contra a pobreza.

e A Fitch cortou o ratingda dividaem moeda estrangeira de longo prazo da Colbmbia para BB+, um nivel abaixo do grau de investimento, com perspectiva
estavel. O rebaixamento ocorreu menos de dois meses depois que a S&P fez corte semelhante.

e Senado e Camaraaprovaramo projeto de reformafiscal do governo. O novo plano deve arrecadar USS 3,95 bilhdes, bem menos que os USS 6,38 bilhdes da
primeira proposta. Analistas permanecem céticos de que sera o suficiente para dinamizar a economia e questionam se colocar a carga sobre as empresas é
uma solucdo sustentavel a médio e longo prazo. Com a arrecadacdo, pretende-se ampliar para 50% a populacao do pais que recebe ajuda em face das
dificuldades econdmicas agravadas pela pandemia.

e A producdaode carvaocolombianaestase recuperando. O principal fornecedor da América Latina espera que a producado salte de 40% a 50% este ano. O
mundo demanda carvao a medida que a escassez de gas natural desencadeia um aperto global de energia. Os precos europeus do carvao
térmico dobraram desde junho, validando a aposta que o combustivel féssil mais sujo continuaria a desempenhar um papel importante.

e Presidente prometeu unidade com Bolsonaro em proposta de preservacdo da Amazodnia. Ele destacou que estdo previstos investimentos na casa de USS 1,4
bi provindos do Brasil, e que ha previsao de assinatura de sete acordos nas areas de cooperacao policial, comércio, saneamento, agricultura, capacitacdo
técnica, pesquisa e servicos aéreos.

e O senador colombiano Gustavo Petro - que quer taxar os ricos e reduzir a dependéncia da economia dos combustiveis fosseis - continua tendo grande
vantagem sobre seus rivais. As elei¢cdes presidenciais ocorrem em maio de 2022. O ex-guerrilheiro é popular entre os colombianos mais pobres e estudantes.

e O presidentedo BC, Leonadro Villar Gomez, disse que a economia esta “crescendo muito mais rapido do que esperdvamos” e podera se expandir cerca de
10% em 2021.
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e Pedro Castillovenceu as elei¢bes por menosde 0,5% dos votos validos, concorrendo por um novo partido (Peru Libre). Nunca havia ocupado cargo publico.
O manifesto do partido inclui elogios a revolucionarios de esquerda e criticas a propriedade privada e fundamentos do liberalismo e da democracia. O Peru
Libre diminuiu seu apoio ao governo depois que uma série de mudancas de gabinete trouxe politicos mais moderados para aliviar as tensdes com o
Congresso. O partido tem 37 das 130 cadeiras no Congresso e Castillo precisa de pelo menos 66 votos a favor para obter a aprovacdo do novo gabinete.

e O Ministro da Fazenda Pedro Francke, ex-economista do Banco Mundial, recebeu garantias de que sera capaz de implementar seu programa econémico. O
deputado Guido Bellido, presidente do Conselho de Ministros (funcao semelhante a de primeiro-ministro), renunciou ao cargo. Ele era conhecido por
posicdes radicais de esquerda. Pelo menos trés outros ministros radicais do Peru Libre deixaram o gabinete original.

e Castilloquer mudara Constituicao promulgada em 1993 pelo ex-presidente Alberto Fujimori. Além disso, pregou repressao aos monopolios de servicos
financeiros e utilitarios e disse que o Peru precisa recuperar a soberania sobre seus recursos naturais e renegociar seus acordos de livre comércio. O partido
Peru Libre estd coletando assinaturas para pressionar por revisdo da constituicao, uma medida que Francke diz ser separada do plano de acdo do governo.

e A economiadeveserecuperarem 2021, mas nao deveretornarao nivel pré-pandémicoaté 2022. Menos bloqueios apds uma terceira onda de infecgcdes no
inicio deste ano deve dar lugar a um crescimento mais forte no segundo semestre de 2021. Politicas fiscal e monetaria ainda sdo expansionistas. O
crescimento na China e os altos precos do cobre sdo ventos favoradveis externos.

e A Fitch cortou o ratingsoberanodo Peruem um nivel, citando deterioracdo na credibilidade da politica apds anos de turbuléncia politica. Foi o segundo
rebaixamento desde que Castillo assumiu o poder (a Moody's cortou a classificacdo em setembro). Ainda assim, a Fitch avalia o Peru ainda como investment
grade, em linha com a Russia, Portugal e as Filipinas, o melhor da América Latina depois do Chile. A Fitch manteve sua perspectiva para o pais estavel.

e Pelaprimeiravez, o Peru colocou titulos sustentaveis no mercado internacional, como demanda de estrangeiros e locais que superou a oferta 2,5 vezes.

e Desde que Castilloganhou a presidéncia, ha questées sobre as possiveisimplicacdes para as gigantescas minas de cobre, zinco e prata do pais. Como
presidente, pareceu moderar sua abordagem. Um das maiores minas de cobre do Peru planeja interromper a producgao, ja que bloqueios de estradas por
grupos comunitarios prejudicam a operacao de insumos importantes e restringem os embarques de metal. Isso restringiria ainda mais os suprimentos
globais de cobre. O surgimento do pais como grande fornecedor de cobre, zinco, prata e ouro exacerba relacdes historicamente tensas entre a industria de
mineracao e as comunidades rurais.

e Partidos de oposicao provocarao o debate em torno de um eventual impeachment de Castillo por “incapacidade moral” para liderar o pais, com um pedido
com 29 assinaturas para debater o assunto. Se Castillo superar a campanha de impeachment, ele podera ser forcado a virar para a esquerda para apaziguar
sua base de apoio.
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