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Aviso

Esta Apresentagdao de Conjuntura é um documento elaborado pela Coordenacdo-Geral de Mercados Financeiros Internacionais (CGMF), integrante da
Secretaria de Assuntos Econdmicos Internacionais (SAIN), esta subordinada a Secretaria Especial de Comércio Exterior e Assuntos Internacionais (SECINT) do
Ministério da Economia. O objetivo da publicacao é oferecer um panorama sobre as principais divulgacdes de indicadores econémicos ocorridas na semana
de referéncia. Eventualmente, sdo adicionados resumos de relatdrios de instituicdes financeiras, artigos académicos, material de origem oficial ou

documentos afins. As informacdes disponibilizadas tém carater meramente informativo e ndao devem ser entendidas, em nenhuma hipdtese, como
manifestacdo de um posicionamento especifico das unidades responsaveis.
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COVID-19 M SAIN

Classificacdo de paises de acordo com a taxa de infec¢céo por COVID-19

(casos por milhées de habitantes )
Atualizado em 26 de novembro de 2021, 15:51hs

Mortes por

Populagdo Taxa de e Taxa de
O~ - Mortes milhdo de .
(milhdes) Infecgdo . Mortalidade
habitantes
() (a)/(b) .’ (c) (c)/(b) (c)/(a) e A Europa debate novas medidas para conter o ressurgimento da

Mundo 260,401,302 7,752.8 33,588 5,186,754 669.0 2.0% Covid-19 para tentar evitar restri¢cdes fortes contundentes e
1 Reino Unido 10,125,600 51.8 195,548 145,036 2,801.0 1.4% . | t d |h b| . AA' h d
2 Rep. Tcheca 2,089,857 10.7 195,259 32,643 3,049.9 1.6% Impopulares, como toques de recolner e oquelos. €manha poae
3 Paises Baixos 2,596,450 17.3 149,764 19,666 1,134.3 0.8% considerar mandatos de vacinas para alguns grupos. Italia pode
4 EUA 48,137,123 329.5 146,098 775,857 2,354.8 1.6% anunciar regras para pessoas ndo vacinadas. A Franca vai acelerar sua
5 Bélgica 1,679,861 11.8 142,615 26,793 2,274.6 1.6% . . N . ,
6 Suécia 1,198,848 10.3 116,824 15,145 1,475.8 1.3% campanha de imunizagao, a Dinamarca esta tentando tornar as
7 Argentina >,322,127 45.9 116,039 116,480 2,539.6 2.2% mascaras obrigatdrias para pessoas que usam o transporte publico, e a
8 Franca 7,619,690 68.1 111,916 119,758 1,759.0 1.6% F |,\ d d . t t b |h t
9 Portugal 1,136,446 10.3 110,722 18,393 1,792.0 1.6% INlandia recomenadara o retorno ao trabalno remoto.
10 Espanha 5,121,100 47.3 108,358 87,931 1,860.5 1.7% ~ e~
1 Turquia 8 678 609 g 5 105,218 = 910 & 0.9% . Morte§ na Eurgpa chegardoa 2,2 milhdesem margo com base nas
12| BRASIL 22,055,608 212.7 103,703 613,697 2,885.5 2.8% tendéncias atuais, segundo a OMS. Atualmente, a Europa teve cerca
13 Colémbia 5,057,897 50.4 100,443 128,290 2,547.7 2.5% de 1,4 milhdes de mortes em decorréncia da Covid-19.
14 Chile 1,754,443 18.3 95,829 38,245 2,089.0 2.2%
15 Roménia 1,773,845 19.2 92,454 55,989 2,918.2 3.2% e A Unido Europeiaatrasou o langamentode uma proposta para
16 Polonia 3,461,066 38.2 90,637 82,607 2,163.3 2.4% atualizar suas diretrizes de viagens da Covid, pois aguarda orientacdo
17 Grécia 914,824 10.6 86,549 17,779 1,682.0 1.9% o ) . T )
18 Jordania 936,619 10.9 85,850 11,486 1,052.8 1.2% da agéncia de saude publica do bloco sobre a eficacia de diferentes
19 Ucrania 3,565,644 43.7 81,508 89,307 2,041.5 2.5% vacinas.
20 Italia 4,982,022 62.4 79,853 133,537 2,140.4 2.7%
21 Malasia 2,614,480 33.5 78,000 30,240 902.2 1.2% e Varios governos ao redor do mundo endureceram as restricdesas
22 Ird 6,102,056 84.0 72,650 129,462 1,541.3 2.1% . d , d | d Af . , d b t d
23 Alemanha 5,679,844 79.9 71,084 100,542 1,258.3 1.8% Viagens ae palses do sul da rica apos a descoberta de um nova
24 Peru 2,229,741 33.0 67,626 200,987 6,095.7 9.0% variante de coronavirus, descrito por cientistas como muito diferente
25 [ 9,337,575 1441 64,797 265,134 1,839.9 2.8% de variantes anteriores e de grande preocupacdo. A nova variante,
41 India 34,555,431 1,339.3 25,801 467,468 349.0 1.4% , , . .
47 Japdo 1,726,299 124.7 13,845 18,353 147.2 1.1% chamada B.1.1529, mostra um numero grande e atipico de mutacdes.
53 Coreia do Sul 432,901 51.8 8,360 3,440 66.4 0.8%
54 Australia 205,271 25.8 7,953 1,985 76.9 1.0%

Fonte: Bloomberg Considera paises com mais de 10 milhdes de habitantes

Elaboragdo: CGMF/SAIN/SECINT/ME Obs: numeros em vermelho destacam o maior valor da coluna
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Daily new confirmed COVID-19 cases per million Our World
pcople
F-day rolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than the
true number of infections.
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Cur World

Daily new confirmed COVID-19 deaths per million
people

F-day rolling average. Due to limited testing and challenges in the attribution of the cause of
death, confirmed deaths can be lower than the true number of deaths.
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Daily new confirmed COVID-19 casces per million pcople

7-davy rolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than the true number of infections.
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Daily new confirmed COVID-19 deaths per million pcople

F-day rolling average. Due to limited testing and challenges in the attribution of the cause of death, confirmed deaths can be lower than the true number of deaths.
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Daily new confirmed COVID-19 cases per million SEell  Daily new confirmed COVID-19 deaths per million i
n Data - Jata
pcople pcople L
7-day rolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than the I-day rolling average. Due to limited testing and challenges in the attribution of the cause of
true number of infections. death, confirmed deaths can be lower than the true number of deaths.
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Daily new confirmed COVID-19 cases per million
pcople

7-day rolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than the
true number of infections.

COur ' World

Daily new confirmed COVID-19 deaths per million
pcople

7-day rolling average. Due to limited testing and challenges in the attribution of the cause of
death, confirmed deaths can be lower than the true number of deaths.
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COVID — 19: Taxa de Reprodugdo ¢MSAIN

Nov 22,2021

® France 211 @ Uruguay 0.99
@ South Africa 1.62 @ Mexico 0.98
® Spain 1.60 @ Argentina 0.97
® Germany 1.34 @ Australia 0.96
@ ltaly 1.24 @ Russia 0.96
@ South Korea 1.23 @ Thailand 0.94
@® Bolivia 1.22 @ Brazil 0.92 &=
® Vietnam 1.18 @ India 0.90
® United States 1.12 @ Paraguay 0.86
@ Peru 1.11 @ Indonesia 0.85
® United Kingdom 1.10 @ Iran 0.77
® Colombia 1.06 @ Japan 0.74
@® Chile 1.01 @ Philippines 0.64

® Malaysia 1.00 @ China 0.60



COVID — 19 — Percentual de vacinados

P Share of people fully vaccinated against COVID-19 [ Share of people only partly vaccinated against COVID-19
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Source: Official data collated by Our World in Data. This data is only available for countries which report the breakdown of doses administered by first and second doses in absolute numbers.
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Mercados «

Cotagdo Variagdo (%)
Principais fatores de influénciana semana (NDICE 16:19:30 Hoje 5dias Nomas EM6  Em
e Leitura do mercado de um BC “dovish” desde a fala de 42 feira de Roberto meses
Campos Neto, sinalizando estar confortavel com alta de 1,5 pp da Selic em IBOVESPA - Brasil 102,175 -344 083 -1.28
(. S&P/CLX IPSA (CLP) TR - Chile 4,580 (509 [1183 1120 965 1112
dezembro e tratando a alta dos precos como temporaria. 51300 Chire 1,860 b | |
« PEC dos precatérios. COLCAP - Colémbia 1,324 12 194 | 503 | 1118 793 482
o . _ . _ B S&P/ASX 200 - Austrélia 7,279 173  -158 -061 139 1051 1028
e Africa do Sul anuncia variante de Covid com mais de 30 mutacoes. S&P/BMV IPC - México 49,423 2237 22.73 -3.68 0.65 12.15  16.53
) N DOW JONES - EUA 34,899 253 271 257 171 1403 16.83
e Feriado de Acao de Gracas nos EUA. .
¢ ¢ NIKKEI 225 - Japdo 28,752 253 -286 049 -136 476 791
FTSE 100 - Gr3-Bretanha 7,044 364 249 267 024 903 1070
DAX - Alemanha 15,257 415 559 275 -125 1121 14.83
Euro Stoxx 50 Pr - Zona do Euro 4,090 613 379 144 1511 1648
| | | | | ] CAC 40 - Franca 6,740 524 -133 545 2141 2107
| | | | | L
N T S 6600  LS&PMERVALTR- Argentina 80,645 991 349 | 4249 | 5743 4807
T =0.106M | | | |
| | | |
oo : : : 5.6400
.............. ~0.105M | : M : : Cotagdo Variagdo (%)
| | |
_ { | | 26200 16:34:41  Hoje 5dias Nomas tm6& Em Eml
______________ L0.104M | B S meses 2021  ano
41— 5.6000 Real brasileiro 5.599 -0.65 513 716 -4.78
: | -0.0180 9 Peso argentino 100.797 -0.34  -1.07 -6.26 -16.52 -19.75
sy (). 103M : ! p:—éz-:l,-_. 5.5800 Renminbi chinés 6.393 _ 010 ---
: : I Rupia indiana 74.870 -048  -0.84 279 -241  -131
i | 5 5600 Peso colombiano 4,015.700 078 248 -618 679 -1459 -9.93
! - | _ .
T. B vl Ind | r |[00853;6 : T.BrbZﬂ Real Spot 5 5922 | PeS(lJ mexicano 21.828 -119 457 579 892 877 -819
[ ] Close on |11/19| —— OL 103M . (] | ] Cl@se on |11/19 [p— 5[6102 5 5400 Rub 0 russo 75606 '1.21 '2.81 '6.17 '2.79 '1.58 0.13
>33 94 5 36 L . . ' . : Peso chileno 831.790 2126 | 023  -2.08 -12.27 -1443 -7.87
Nov 2021 22 23 N0V23021 25 26 Rand sul-africano 16.269 -1.83 -3.33 -6.32  -15.42 -9.68 -6.67
180V Index (bovesps Brasil Sao Paulo Stock Exchangs Index) Brasil bolss GIP § Days Tick BRL Curncy (Brazilian Real Spot) Brasil cambio GIP § Days Tick Copyrightd 2021 Bloomberg Finance LD, Lira turca 12.336 ------

Copyrightd 2021 Bloomberg Finance L.P. 26-Nov-2021 15:43:52 26-Nov-2021 16:44:00

Fonte: Bloomberg
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Commodities ¢S

15:00:38

% 3 % 6

e Os EUAvao liberar 50 milhdes de barris de petréleo de suasreservas
estratégicas em conjunto com a China, Japdo, India, Coréia do Sul e Reino Unido Exportacées
- uma tentativa coordenada sem precedentes para controlar os precos. O (2019)

Peso nas

Movimento
em 30 dias

% 5 dias § % 1 més

meses meses

. , . . . ; . 1 o - T o o
impacto é menor que o esperado - muito do petrdleo precisara ser devolvido ao Soja 11.6% T m m =nit /oL
z T e,
estoque pelos refinadores que o compram e as contribuicdes internacionais Petroleo WTI ) A 3.55 8.20
- 10.7%  ———
foram menores do que muitos esperavam. A OPEP+ podera responder Petroleo Brent R Ve m 6.06 9.94
cancelando planos para aumentar sua propria producao. Minério de Ferro 101% |0~ -10.37 --
. . rd i L] o - —Fﬂ""\-"ﬁl’ 1] - L] -
e A novavariante Covid-19 esta levantando medos sobre novo golpe na demanda Milho 3.2% s 2:16 715 SN (mi228
. ’ \ . . T " = = =
de energia, o que poderd dar a OPEP+ outro motivo para conter o fornecimento Agucar 2.3% || -4 1.58 4.87 || 13.42
de petrdleo. Café 2.0% — - - - -
. . e Algodao 1.2% = -2.94 4.57 19.90 34.38
e Os precosdo trigodispararam com o aumento das chuvas na Australia, os cgb Lo ad 381 pyr | 117
custos do café estdo subindo com os problemas nas safras da Colémbia a india e obre i A‘““Nﬁ‘:ﬁ : - : -
os gastos com fertilizantes podem prejudicar ainda mais o fornecimento de Trigo 0.1% ~ e SE0N | 11.85 || 26.07
alimentos nos préximos meses. Cacau - - || 152 || -4.61 || -444 || 0.88
I . . | t t t
The world's food-import costs are rising {"lBtaﬁrﬁﬁér‘g"caﬁirnﬁai'ty"mdéi":"pést"pri'cé"100;'1‘03"'r """""""""""""""""" -104.00
N 2019 W 2020 m 2021 ! M
$400B R e +103.00
O T S N W} -102.00
200
--------------------------------------- ~++101.00
100 L
................................................................... U‘ 100.103
0

Fruit and vegetables Grains Meat

-

Source: UN FAD
Mote: Grains figure includes cereals and cereal preparations. Meat figure also Nov 2021

includes preparations. Bloomberg CRY Index (Refinitiv/CoreCommodity CRB(R) Index Excess Return) Commedities Intraday 5 Days Tick Copyright® 2021 Bloomberg Finance LP. 26-Nov-2021 16:44:09
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Inflacao Global (% a.a.)

>~

>

oo 00000 000 000

39.2

42.2

3.3
44.6

4.0
46.4

S SAIN

O o0000000000000

84 | 81 | 68 61 | 52 | 46 | 45 | 43 | 39 | 31
465 | 458 | 439 | 414 | 37.8 | 350 | 336 353 | 366 | 374
48 | 45 | 38 | 37 | 33
40 | 36 | 33 | 20
15 | 07 | 08 | 10 | 11 | 13 | 09
67 | 65 | 65 60 | 55
4.6 4.4
53 | 56 | 63 | 63
30 | 22 | 19 | 20 | 16
19 | 12 | 15 | 14 | 12
23 | 25 | 20
01 | 02 | 04  -03 | -05 | 08
31 | 32 | 20 | 25 | 21 | 15
4.2
o e ago D a 0 o 0 O 0 0 0-20 0 0
25.01 | 28.64 | 35.86 4212 | 4177  37.06 | 31.72 | 33.89 | 31.05 | 26.03 | 21.58 | 14.27
55.60 | 60.50 | 63.10 57.30 | 52.70 | 46.60 | 40.30 44.70
27.30 27.40 25.40 | 24.10 | 17.50 | 12.20 | 10.20 | 810 | 12.80 | 11.30 | 11.10 | 850 | 4.10
1121 848 | 642 | 514 | 3.29 2.36
6.02 | 529 | 530 | 583 | 443 | 316 | 4.83 | 588 | 525 | 414 | 442 | 486 | 452 | 544 | 448 | 3.72
9.00 | 880 | 9.00 680 | 440 | 170 | 030 | -0.40 | -1.50 | -2.10 | -2.10 | -2.00 | -2.40
16.00 | 10.80 | 6.70 | 3.60 | 2.40 | 0.70 | 0.00 | 0.80 | -2.20 | -8.30
6.70 | 520 | 400 | 3.50 | 3.00 | 3.00 | 2.70 | 2.60 | 2.40 | 2.00
789 | 483 | 251 | 195 | 229 | 131 | 132 | 041 | -0.25 | -181
1040  9.60 | 7.70 | 450 | 1.70 | 0.50 | -1.00 | -1.80 | -2.00 | -2.20 | -2.40 | -2.90 | -3.40
780 | 7.30 | 690 | 470 | 210 | 0.40 | -0.90 | -190 | -2.10 | -2.30 | -2.50 | -2.50 | -2.50
12.00 | 10.40 | 850 | 7.20 | 520 | 3.70 | 1.90 | 0.90 | 0.20 | -0.50 | -0.70 | -1.00 | -1.20
520 | 490 | 370 | 1.20 | -0.60 | -1.50 | -2.10 | -2.40 -2.20 -0.80 | -0.60 K -0.90 | -1.60
610 | 3.30 | 1.80 | 0.80 | -0.30 | -1.20 | -2.30 | -2.90 | -2.90 | -3.00
410 | 3.00 | 1.60 | 0.80 | 0.80 | 0.60 | 0.30 | -0.30 | -0.30 | -0.70

—

4.79

42.90 | 51.20 | 56.60 | 59.80 | 58.00 | 55.00
5.30 7.30 6.10 5.00
3.14 4.63 4.23 4.40 4.66 4.52
5.41 3.72
-1.50 | -0.40 | 0.10 | -0.50 | -1.40
-3.20 | -1.20 | -0.90 | -4.30 | -6.30
1.30 3.30 4.50 4.60 3.40 2.30
-1.57 | 0.42 2.26 3.52 2.76 0.58
-2.50 | -1.10 | -0.50 | -0.40 | -1.20
-2.50 | -1.10 | 0.10 0.60 | -0.50
-0.80 | -0.10 | 0.20 | -0.20 | -0.70
-0.40 | 0.70 1.50 0.90 0.10
-1.80 | -0.70 | 0.00 | -0.30 | -1.20
0.30 1.10 2.00 1.40 1.00
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6 Indicadores de Confianga FGV (novembro) ¢ SAIN

« O [ndice de Confianga da Industria
caiurecuou 3,1 pontos em
novembro, para o menor nivel desde
agosto de 2020. Essa é a quarta
queda consecutiva do indice. Em
médias moveis trimestrais, manteve
a tendéncia negativa ao cair 1,6
ponto.

e O [ndicede Confiancada
Construgdo caiu 0,8 ponto em
novembro, a segunda queda
consecutiva. Em médias moveis
trimestrais, o indice recuou 0,3
ponto, apds cinco meses de altas
consecutivas.

e O Indice de Confiancado
Consumidor caiu 1,4 ponto em
novembro, para o menor valor desde
abril. Em médias moveis trimestrais,
o indice se manteve em queda ao
cair -2,3 pontos, o terceiro més
consecutivo de queda.

| mConf. Servicos SA on 10/31/21  99.10 p————

B Conf. Consumidor SA 74.90
M Conf. Industrial SA 102.10
™ Conf. Construgdo SA 95.30
H Conf. Comércio SA on 10/31/21  94.20

B | [ | F120

M Conf. Empresarial SA on 10/31/21 100.30

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

BZFGCCSA Index (Brazil FGV Consumer Confidence Index SA) Brasil Confianca FGV Monthly 30NOV2014-26N0V2021 Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 26-Nov-2021 16:44:43

Bloomberg



-15

-35

-45

-55

-85

-73

jan-20

& Contas Externas (outubro) (M SAIN

e As transacdes correntes foram deficitariasem USS4,5 bi em outubro. Em 12 meses, o déficit somou US$26,7 bi (1,66% do PIB).
e A balanca comercial de bens foi superavitaria em USS$1,3 bi. As exportacdes de bens totalizaram USS$22,8 bi e as importacdes de bens somaram US$21,5 bi.

e Os ingressos liquidosem IDP somaram USS2,5 bi. Em doze meses, o IDP totalizou USS$49,2 bi (3,06% do PIB), ante US$49,9 bi (3,13% do PIB) no més
anterior.

e Os investimentos em carteira no mercado doméstico totalizaram ingressos liquidos de USS1,5 bi, compostos por US$655 mi em ac¢des e fundos de

investimento e US$S802 mi em titulos de divida. Os ingressos liquidos de investimentos em carteira no mercado doméstico totalizaram US$38,0 bi em doze
meses.

e As reservas internacionais somaram US$367,9 bi em outubro, reducdo de USS959 mi em comparagdo a setembro.

- 5 5 ¥ ¥ il ¥ . . .
Transagueﬁ correntes - Ell:ur'nulado em 12 meses Investimentos D!rEtGS no PE"S “DP] - |nErE550 Iquldﬂ Investimentos em carteira no mercado domesﬂco -

0 acumulado em 12 meses ingresso liquido - USD bilh&es
100 5.0
0,5
1,0 ¥
' L
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88588838
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-40 0
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PR R L SEEREETIERS SRR R L SRRRARARRRRAI NN ATANY
FERERGRRIEIRSZEERTRES TR ET =TT == BENRES2p¥Fe 4R RRES=ZRE3

mmm USD bihdes(ex.) % do PIB (dir.) o USD bihdes [ex.) =% do PIB (dir.)

mmm Acumulado em 12 meses (esq)  eNenssl(dir.)



& Crédito (outubro)
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m lCC &1 Otatvo - Livres

fiey 20

ICC e taxas de juros do crédito livre
(exclui crédito rotativo)

abr 20
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aut 20
dez 20
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Empréstimos em atraso (15 a 90 dias) e Inadimpléncia (+90 dias) - %

—Atraso - Familias

—Atraso - Empresas
=——Inadimpléncia - Familias
Inadimpléncia - Empresas

;o 2l

T aas de juros ex-rotativo - Livres

out 21

e As novas contratacdes de
créditodo sistemafinanceiro
atingiram R$428,9 bilhdes em
outubro. Na série com ajuste
sazonal, o fluxo aumentou
1,7% no més, com expansao
de 5,1% nas concessodes a
pessoas juridicas e alta de
0,1% com pessoas fisicas.

e A inadimplénciatotal
permaneceu estavel em
outubro, em 2,3%. Por
segmento, o crédito livre
registrou estabilidade neste
indicador em 3,0% do total da
carteira, enquanto nas
operacdes direcionadas a
inadimpléncia apresentou
reducdo de 0,1 p.p. ao atingir
1,2%.




Meta de Intervalo de
inflagdo Tolerancia
I fl ~ I PCA 15 b 2021 3,75 2,25-5,25 G SAI N
n a(_;ao - nOVEI I l ro 2022 3,50 2,00-5,00
2023 3,25 1,75-4,75
- | I O
BINPC a.a. on 10/31/21 11.08 Grups s == 12.00
- 5 - B IPCA a.a. on 10/31/21 10.67 D e e B e
e O IPCA-15foia 1,17%em novembro, praticamente EIPCA-15 a.a. 10.73 indice Geral 1,20 117 120 117 ''11.08
inalterado frente a outubro (1,20%). Foi a maior variagdo Alimentagio e o sl o2 . P 10.67
para um novembro desde 2002. O acumulado noano foide | =\ peniEs 10.00
9,57%e, em 12 meses, de 10,73%. Habitagio L 105] 030 S '
Artipos de residéncia 0,53 1,53 0,02 0,08
e Todosos nove grupos tiveram alta em novembro. Vestudrio 132 159  00s
e A maiorvariacdo (2,89%) e o maiorimpacto (0,61 p.p.) [rensporte: = 283 o4&
------------------------ Saude & cuidados o0 0,20 0,00 R s — 8.00

vieram dos Transportes, influenciado, principalmente, pela
alta nos precos da gasolina (6,62%, 0,40 p.p.). No ano, o
combustivel acumula alta de 44,83% e, em 12 meses, de
48,00%. Os precos dos automaveis novos (1,92%) e usados
(1,91%) seguem em alta.

e Em Habitagdo (1,06%, 0,17 p.p.), a maior contribuicdo foi
do gas de botijao (4,34%), cujos precos subiram pelo 18°
més consecutivo, acumulando 51,05% de alta no periodo
iniciado em junho de 2020.

e Saude e cuidados pessoais (0,80%, 0,10 p.p.) foi
influenciado pelas altas dos itens higiene pessoal (1,65%) e
produtos farmacéuticos (1,13%).

e Vestuario (1,59%) teve a segunda maior variagdono més e
o grupo Alimentacao e bebidas (0,40%) desacelerou em
relacdo a outubro (1,38%).

pessoais

Despesas pessoais 077 061 0,08

Educagio 0,09 0,01 0,01 0,00

Comunicagdo 0=4 032 0,02 0,0z

\--- | Fonpe: IBGE, Dirstoria de Pesquisas, Coordenagdo de [ndices de Pregos, Sstema

Magional de Indices de Preges a0 Conswmidor.

Periodo

Novemnbro de 2021

1.17%

Outubro de 2021

1.20%

Novemnbro de 2020

0.81%

Acumulado no ang

9.57%

Acumulado nos ditimos 12 meses

10.73%

2015

BZPIINPY Index (Brazil CPI INPC YoY) Brasil IPCA INPC Monthly 31AUG2014-26N0V2021

2016

2.00

2020

Copyright® 2021 Eloomberg Finance L.P.
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@ Atividade

Brasil - Atividade

Atual

M SAIN

jan/20 | dez/19 | nov/19

136.7 | 139.7 | 140.0

Dois anos atras

W PIB (% a.a.)

= |BC-Br (% a.a.) 139.2 | 137.7 | 139.9
CONARB - Estimativa Prod. Gréos (ton. mm.) | | | | |
Produgdo Industrial (indice ajustado) 84.7 | 8.0 | 8.6 | 8.6 | 87.0 | 8.0 | 87.3
Produgao de Veiculos Anfavea 2333.8 [ 2380.7 | 2426.2 | 2433.3 | 2364.8 | 2215.0
Horas Trabalhadas CNI (sa) 884 | 8.9 | 872 | 87.2 | 875 | 894
Faturamento Real CNI (sa) 101.7 | 101.5 | 100.8 | 103.7 | 102.0 | 103.8 | 103.1 | 101.7 | 104.1
Utilizagdo de Capacidade CNI (% c/ ajuste saz.) 81.0 | 79.6 | 79.8

-g Utilizagdo de Capacidade FGV (% c/ ajuste saz.) 80.2 | 79.7 | 80.1 | 79.4 | 778 | 76.7 | 783 | 79.1 | 79.9

§ PMI Manufaturados 544 | 53.6 | 56.7 | 56.4 | 53.7 | 523 | 52.8 | 584 | 56.5

=88l Confianca da Industria CNI (c/ ajuste saz.) 580 | 63.2 | 62.0 | 61.7 | 585 | 53.7 | 54.4 | 59.5 | 609 61.6 | 57.0
Confianca da Industria FGV (c/ ajuste saz.) 106.4 | 107.0 | 108.4 | 107.6 | 104.2 | 103.5 | 104.2 | 107.9 | 1113 106.7 | 98.7 .
Confianca da Construgdo FGV (c/ ajuste saz.) 9%.4 | 963 | 95.7 | 924 | 87.2 | 8.0 | 888 | 920 | 925 | 939 95.2 | 915 | 878 | 837 | 77.1
ABCR - Veic. Pesados em Rod. Pedag. (sa) 156.7 | 160.1 | 158.2 | 159.9 160.7 | 160.6 159.1 | 158.3 | 152.9 | 150.9
ABPO - Vendas de Papel3o Ondulado (a.a.%) 34 | 19 | 1238 111 | 41 | 80 | 156 | 77 | 82
ONS - Cons. Médio de Energia (KWhy/h) (1.000) 705 | 680 | 67.0 | 684 697 | 686 | 700 | 682 | 640 | 647
Vendas no Varejo (indice ajustado) 9%.6 | 97.9 99.2 | 100.4 | 98.4 | 9.1 | 97.7 | 97.0 | 97.2 101.1

=l ind. Cielo de Varejo Ampliado (a.a. %) 13.8 | 16.0 233 03 | 99 | -63 | -34 -12.6

g3l Licenciamento de Veiculos Fenabrave (% a.a.) - 15 | -44 | -16.2

i Confianga do Consumidor FGV (c/ ajuste saz.) 749 | 763 | 753 822 | 809 | 762 | 725 | 682 | 780 | 758 | 785 | 817 | 824 80.2
Confianga do Comércio FGV (c/ ajuste saz.) 94.2 | 94.1 95.9 | 939 | 841 91.0 | 90.8 | 91.7 | 93.5 | 95.8 96.6

§ Pesquisa Mensal de Servigos (ind. ajustado) 90.7 | 8.0 | 882 | 90.9 | 874 | 8.9 | 8.7 | 848 | 832 | 814

¥ PMI Servigos 483 | 429 | 441 | 471 | 47.0 | 511 | 509 | 52.3 | 50.4 | 495

& Confianca de Servigos FGV (c/ ajuste saz.) 88.1 | 817 | 776 | 8.2 | 8.5 | 8.2 | 8.4 | 875 | 879 | 850

g, 142 | 139 | 141 | 143 138 | 133 | 129

'3 CAGED (criagdo liq. de vagas em 12 meses)/1000 2060 | 1078 | 687 | 474 280 41 -274

g

928 | 942 | 921 | 8.4
145.2 | 154.4 | 153.0 | 151.6 | 153.6

102 | 3.9 7.6 7.5 3.6
68.2 | 69.8 | 68.7 | 67.1 | 682
%.6 | 97.2 | 975

6.9 6.1 7.6

98.1 | 96.8 | 9.6

12.6

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: CGMF/SAIN




o~ . . S SAIN
@ Inflagdo e Dados Fiscais <

AOE] Dois anos atras
Brasil - |nf|a§§o 0 0 e ago - jan/21 | dez/20 | nov/20 | out/20 | set/20 | ago/20 jun/20 | mai/20 | abr/20 | mar/20 | fev/20 | jan/20
PCA (% a.2 806 | 676 | 610 | 520 | 456 431 | 3.27
s PCA eo AS, % a.a 475 | 426 | 3.80 | 3.24 | 293 | 2.82 | 2.69 313 | 3.22 | 3.21
=1 1PCA - Difusiic 66.8 = 65.0 63.7 | 645 | 645 | 655 | 62.6 | 63.4 | 655 554 | 588 | 55.9
PCA eses a frente 481 | 488 | 447 | 445 | 407 | 444 | 402 | 3.53 340 | 414 | 3.81
Alimentagdo e bebidas (a.a. % 11.71 | 12.55 | 13.95 | 13.27 | 12.60 | 12.54 | 12.32 | 13.88 14.11 13.89 | 11.79 | 883 | 7.61 | 7.61 | 6.94
abitacdo (a.a. % 873 | 759 | 545 | 511 | 440 | 358 | 527 1.76 294 | 3.29 | 342 | 422 | 3.90 | 4.60
4 Artigos de residéncia (a.a % 7.78 | 698 | 6.00 | 3.66 | 241 | 0.78 | -0.98 | -0.98 -1.04 | -0.76 | -0.38 | 0.67
g' ario (a.a. % 4.09 | 238 | 0.86 | 048 | 0.40 | -0.71 -0.99 | -099 | -0.23 | 069 | 0.77 | 1.01 | 142 | 0.74 | 189
L? ansportes (a.a. % 1147 | 859 | 3567 | 112 | 1.03 | 1.21 | 0.18 | -0.55 | -1.24 161 | 401 | 3.89 | 3.58 | 1.46
s aude e cuidados pessoais (a.a. % 379 | 3.68 | 261 | 3.17 | 430 | 413 | 3.25 2.15 3.24 | 2.70 234 | 3.04
=1 Despesas pessoais (a.a. % 3.67 | 3.18 | 252 | 194 | 1.60 254 | 255 | 250 | 2.83 | 3.39 | 3.60 | 3.81
ducac¢do (a.a. % 323 | 312 | 3.04 110 | 1.13 | 0.85 | 095 | 1.02 | 1.16
0 acdo (a.a. % 164 | 131 | 139 | 1.83 | 223 | 3.12 286 | 2.97 299 | 240 | 246 | 168 | 141 | 164 | 137 | 116
IGP-M (% a.a.) 28.94 | 25.71 | 23.14 | 24.52 | 20.93 | 17.94 | 13.02
E. ind. Preco Atacado-M (% a.a.) 40.11 | 35.40 | 31.63 | 34.16 | 29.14 | 25.26 | 18.15
§ ind. Prego ao Consumidor-M (% a.a.) 483 | 470 | 481 | 442 | 3.83 m
ind. Nac. Construgdo Civil-M (% a.a.) 10.18 | 9.39 | 866 | 7.86 | 6.64

Dois anos atras
Brasil - Fiscal nov/21 | out/21 | set/21 | ago/21 jun/21 [ mai/21 | abr/21 [ mar/21| fev/21 | jan/21 | dez/20 | nov/20 | out/20 | set/20 | ago/20 mar/20 jan/20 | dez/19 | nov/19

:_é' 2 Resultado Nominal/PIB (Var. % em 12m.) -10.6
as Resultado Primario/PIB (Var. % em 12m.) -7.0

g DBGG/PIB (%) 82.94 | 82.66 | 83.01 | 83.22 | 84.07 | 85.30 86.93 | 84.43 | 83.61 | 80.48 | 78.36

5 DLSP/PIB (%) 58.52 | 59.35 | 59.79 | 60.33 | 59.73 | 59.80 | 60.41 61.39 60.11 | 60.16 | 60.67 | 60.12 | 58.07 | 55.02 54.77
3 =l Receita Total Gov. Central (Var. % em 12m.) 11.9 6.0 -1.2 -1.7 0.6 2.9 5.9 9.2 99 | 104 | 99 3.4
Sl Despesa Total Gov. Central (Var. % em 12m.) 0.43 | 3.84 | 15.82 | 22.27 | 28.89 | 28.25 | 28.33 | 27.75 28.06 | 25.74 | 15.76 | 11.76 | 881 | 9.17 | 9.19 | 9.82 | 0.45

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: CGMF/SAIN
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@ PMI (outubro, preliminar) (M SAIN
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2019 | 2020 | 2021 Bloomberg

MPMIUSCA Index (Markit US Composite PMI SA) EUA PMI Menthly 31JUL2019-26N0V2021 Copyright€ 2021 Bloomberg Finance L.P. 26-Nov-2021 16:47:18



(M SAIN

-0.5000+ ] --10
-1.0000- e [ | 'E')';éi'l'[é'é'Féd"Mé'ﬁﬂTL"O'Lf[ook SA on 10/31/21 (R1) 1460 """"""""""""""""""""""" =20
Chicago Fed Nat. Activity Index SA on 10/31/21 (L1) 0.7600 ~-20
M Richmond Manuf. Survey SA (R1) 11.00
i i i i i B US Empire State Manuf. Survey SA (R2) | 30.9
-1.5000- M Philadelphia Fed Business Outlook Survey SA (R1) 39.00 i
’ i ; ; ; ; B Kansas City Fed Composite Index SA (R1) 24.00 ’ --30
............................................................................................................................................................................................................... L -40
-2.0000
Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov
2021

DFEDGEA Index {(Dallas Fed Manufacturing Outlock Level Of General Business Activity) EUA Ativ Fed Regionais Monthly 31JAN2021-26M0V2021 CopyrightZ 2021 Bloomberg Finance L.P. 26-Nov-2021 16:47:28



& Confianca do Consumidor — Univ. Michigan (novembro) €M SAIN

S ; A o S — |
Univ. of Michigan Consumer Sentiment Index . 67.4 120
Jniv. of Michigan Consumer Expectations Index 63.5
iv. of Michigan Current Economic Conditions Index 73.6 ||
--------- : . oo 110

¢ O sentimento do consumidor dos EUA caiu para o
nivel mais baixo de uma década, uma vez que o0s
precos mais altos continuaram a corroer o poder de
compra dos americanos.

¢ Os entrevistados disseram esperar que a inflagdo
suba 3% nos proximos 5 a 10 anos. Eles esperam
qgue os precos avancem 4,9% em 2022, o maior
desde 2008.

¢ Os pregos ao consumidor estdo subindo ao ritmo
mais rapido em décadas.

e Uma medidadas condi¢gdes de compra de bens
duraveis domésticos caiu para o segundo nivel mais
baixo desde o inicio da série em 1978.

Bloomberg

Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep
2018 | 2019 | 2020 | 2021

CONSSENT Index (University of Michigan Consumer Sentiment Index) EUA MICHIGAM Menthly 31JUL2018-26N0OV2021 Copyright® 2021 Bleomberg Finance L.P. 26-Now-2021 16:47:43



%PIB (032T 2021, preliminar) (WSAIN

B Change in gross domestic product (QoQ, ! 40
e O crescimentodesacelerouacimado | i 30
esperadono 03T para o ritmo mais fraco no
periodo de recuperagdo da pandemia, sobo | : A 20
impacto dos gargalos das cadeias de
suprimentos e aumento de casos de Covid- S 10
19, que limitaram gastos e investimentos. - - o
e O PIB cresceua umataxa anualizada de ... ... .. N Wo— - A — _ﬁ
2,1% depois da expansdo de 6,7% no 02T, =
segundo estimativa preliminar. | T -10
e O numerorefleteforte desaceleragdo (. 20
do consumo pessoal, que subiu apenas 1,7%
depois do salto de 12% no periodo anterior. | S e 230
Escassez, gargalos logisticos, precos em alta
e avariante delta do coronavirus pesaram [ ¢ ¢ L _40
sobre gastos com bens e servicos.

H Change in personal consumption (QoQ, SAAR) i
e Provedores de servicos mostrarammelhor | (L SRt RSSO SOOI SRS USRS SRS S 40.0
desempenho do que o setor manufatureiro. \ i -
e A reducdodasinfeccdes porCovid-19 e \ ~—_ | 200 %
poupanga elevada tendem a sustentarum | FE———— T 117 Jo
aumento dos gastos das familias nos ultimos i -
trés mesesdoano. | NS _ ~20.0
_______________________________________ N R 400

Q4 : Q1 Q2 Q3 :'4 Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
| 2019 % 2020 | 2021 Bloomberg

GDP CQOQ Index (GDP US Chained 2012 Dollars QoQ SAAR) EUA GDP Qo0 Quarterly 31DEC2018-31MAR2022 CopyrightE 2021 Bloomberg Finance L.P. 26-Nov-2021 16:47:52
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~0.74M

+0.72M

~0.7M

~0.68M

+0.66M

580+

u Whé}lesalers Inve

ntories Total SA (R1) 0.759M

O O S— M Retail Inventories Total SA (L1) 603.631 | i ; ; R N L0.64M
Bloomberg Dec  Mar  Jun  Sep  Dec Mar  Jun  Sep = Dec  Mar  Jun  Sep
2018 | 2019 | 2020 | 2021
MWINTOT Index (Merchant Wholesalers Inventories Total SA) EUA Estoques atacado var Monthly 30SEP2018-26N0V2021 Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 26-MNov-2021 16:48:08



@ Pedidos de Bens (outubro, preliminar) (M SAIN

80000+

e O totalde pedidos de bens duraveis caiu 0,5% em outubro, apds
uma queda de 0,4% no més anterior.

e Encomendas de aeronaves mais fracas restringiram o resultado,
como fizeram em setembro. A categoria ex-transporte ganhou 0,5%.

+0.24M

e Os ganhosem outras categorias foram em sua maioria positivos,
embora o maquinario tenha caido. Os veiculos automotores
subiram, refletindo a forte demanda impulsionada em parte por
compras preventivas em meio a gargalos, bem como precos mais
altos.

~0.22M

~0.2M
e As novas encomendas (0,6%) superaram as remessasde bens de

capital (0,3%), destacando uma dinamica positiva a frente.

¢ O nucleodos pedidos de bens duraveis de outubroapontou para
um inicio sélido para os gastos com equipamentos no 04T, apds
uma queda anterior, quando o investimento em novos caminhdes
leves e pesados sofreu com a mesma escassez de chips que pesava
nas compras de veiculos de consumo.

+0.18M

~0.16M

e E provavel que haja uma recuperacdo em 2022, pois as restricdes
da cadeia de suprimentos estdao comecando a diminuir.

B Durable Goods New Orders SA (R1) 0.260M 5'0'14M
¥ Durable Goods New Orders ex Transp SA (R1) 0.185M i
B Capital Goods New Orders Nondefense ex Aircraft SA (L1) 78588

Bloomberg

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

DGNOTOT Index (US Durable Goods New Orders Industries SA) EUA Pedidos Bens Dur K Monthly 30SEP2014-26N0V2021  CopyrightZ 2021 Bloomberg Finance L.P.  26-Now-2021 16:43:52



& Mercado Imobiliario (outubro) (MSAIN

e A construcdo de novas residéncias desacelerou0,7% em outubro. As restricGes de oferta interromperam a atividade de construcgado.

e PermissGes para construir, uma proxy para construcao futura, subiu para o maior nivel desde maio, mesmo com a continua escassez de mao de obra e altos
custos de materiais, com maior acumulo de projetos atrasados desde 2006. Uma medida do sentimento das construtoras subiu para um pico de seis meses.

e O numerode casas em construgdo, mas nao concluidas, subiu para o maior desde 1974, e excedeu o nimero daquelas completadas pelo quinto més
consecutivo e pelo maximo ja registrado.

e Asvendasde casasantigas nos EUA aumentaram para o nivel mais alto desde o inicio do ano, apontando para uma demanda saudavel. As vendas de novas
casas nos Estados Unidos também aumentaram, mesmo com precos em niveis recordes, refletindo a estabilizacdo da demanda

e i [ I Casas novas vendidas (SAA) I 7.004 C3535935, vendas SAA (L1) 6.34 |
,,I,Construn;oes,lnlmadas,SAA,1520"‘, "'_'1700 ........... 1000 | asas ms, estoque %14 1.250
i 1.800
900 s00- \/ ______________
800 5.50-
_____ L g,
I i 4504
600 ]
I 4,00+

"""""" 3,50 [
M Permiss3o para construgdes SAA 1653 i W Casas novas preco, mediana (NSA) @ B Casas Antigas

2016 | 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 | 2020 | 2021

ETSLMSUP Index (US EXisting Home Sales Months Supply MSA) BUA C353S antigas meses Monthly 305ER;
""""""""""""""""""""""""" ™ 300 Copyrightd 2021 Eloombarg Finance L.P.
26-Nov-2021 16-44:44

+250

NHSPSTOT Index (US New Privately Owned Housing Units Started by sé';‘m_reh:‘;;ﬁ‘:“] E“;;“S:‘_S Pe"’“'l_s’:’ MHSLTOT Index (US New One Family Houses Sold Annual Total SAMR) eua Casas novas vendas Monthly 300UN2018-260 202 1
i Loor nance L.P. 3 5
RInE i Copyrightd 2021 Bloomberg FInance LP.  ero1om 1ndex (US Existing Homes Sales SAAR) EUA Casss antiges vendas Monthly 300UNZOLS-26N0VZ021

26-MOV-2021 16:44:19 Taa-
26-NOV-2021 16:4437 coyrightn 2021 Sloomberg Finance LB, 26-Nov-2021 16:44:28
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E2 Pedidos de Auxilio-Desemprego

Médiaem 4

Pedidos Iniciais Variagdo Beneficiarios Desemprego %
semanas
19-nov-21 199 -71 252 n.d. n.d.
12-nov-21 270 1 273 2,049 1.5
05-nov-21 269 -2 279 2,109 1.6
29-out-21 271 -12 285 2,209 1.6
22-out-21 283 -8 300 2,101 1.6
15-out-21 291 -5 320 2,239 1.7 . e o _ o s e ’ .
08-out-21 06 . 335 > 18 ¢ Os pedidos iniciais de auxilio-desemprego cairam para 199 mil
01l-out-21 329 = 345 2,603 19 na semana encerrada em 20 de novembro, de 270 mil
24-set-21 364 13 341 2,727 2.0 . L, , .
17-set-21 351 16 336 2,811 2.1 anteriores. A média movel de quatro semanas caiu para 252k.
10-set-21 335 23 337 2,820 2.1
03-set-21 312 =3 340 2,715 2.0 e A queda exagerada nas demissdes esta abaixo da médiade 218
27-ago-21 345 -9 356 2,852 2.1 . . .
mil em 2019, quando a taxa de desemprego atingiu 3,5%, o
jul-21 97 491 3,926 2.9 ; . .
jun-21 e 304 3 448 s nivel mais baixo desde 1969.
mai-21 -319 429 3,659 2.6 . ~
abr-21 26 748 4,583 33 ¢ O feriado de Agdo de Gragas exagerou severamente a queda
mar-21 -83 722 3,859 2.7 . PR .
fevo1 ey 205 4,400 Y nos pedidos iniciais na semana que terminou em 20 de
jan-21 238 1,061 6,156 4.4 novembro. Os dados sobre feriados, incluindo o Dia dos
dez-20 88 823 5,385 3.7 X o .
nov-20 -251 735 5,991 a1 Veteranos e o Dia de A¢do de Gracgas, tendem a ser mais
out-20 136 987 9,786 6.7 ‘ .
set-20 -37 851 11,830 8.1 VOlatelS'
ago-20 -758 888 13,735 9.4 JORT) , . .
jul-20 169 1,645 20,495 14.0 ¢ A média mdvel de quatro semanas fornece umaimagemmais
jun-20 -1,209 1,476 17,853 12.3 A : H
e L oss > e8s 25452 e clara da tendéncia de baixa gradual.
abr-20 2,324 4,668 16,913 11.6 . . ~ A .
mar-20 2.130 2344 3612 25 ¢ As dispensas continuardao com tendéncia de queda conforme
fev-20 -49 214 1,719 1.2 H ~ H
ion20 i S g e persiste a escassez de mdo de obra, mas os dados mais recentes
dez-19 -a7 225 1,737 1.2 foram contra os padrdes sazonais usuais. A queda acentuada
nov-19 58 272 2,117 1.5 ’ . / . s .
out-19 2 214 1692 12 nos numeros ajustados podera ser revertida nas préoximas
set-19 -57 213 1,676 1.2
ago-19 58 270 2,113 1.6 semanas.
jul-19 -10 212 1,687 1.3
jun-19 -52 222 1,690 1.3
mai-19 58 273 2,097 1.7
abr-19 -57 215 1,664 1.4
mar-19 46 272 2,154 1.7
fev-19 7 227 1,743 1.4 Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: CGMF/SAIN

jan-19 220 220 1,720 1.4
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2005-2009 2010-2014

USTGTTCE Index (US Trade in Goods Balance Total Census Basis SA) EUA BCom Bens Advanced Monthly 3LJANZO00-26N0V2021
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e O déficit comercialde bens diminuiu para USS 82,9 bilhdes, de
USS 97 bilhdes em setembro.

e As exportagdes aumentaram 10,7% em outubro para USS 157,5
bilhdes, de USS 142,2 bilhdes no més anterior. Os maiores
aumentos vieram de alimentos e bebidas, bens industrias e
setor automotivo.

e As importacdesaumentaram0,5% para USS 240,3 bilhdes em
outubro, de USS 239,2 bilhdes em setembro.
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Industria

ISM Manufacturing

Markit US Manufacturing PMI
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Dois anos atras

abr/20 | mar/20| fev/20 | jan/20 | dez/19

jul/20 | jun/20 | mai/20

§ ISM Non-Manufacturing Index
Markit US Services PMI 57.0 58.7
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Atual

set/21 | ago/21 | jul/21 | jun/21 | mai/21

Dois anos atras

1.97 | 1.49 | 1.51 | 1.48 1.38 1.42 1.57 1.50 1.30 1.70 1.91 1.78 1.64 1.57
1.40 1.20 1.20 1.40 1.30 1.00 1.50 2.30 2.50 2.30 2.10

1.60 1.60 1.60 1.70 1.70 2.10 2.40 2.30 2.30 2.30

0.80 0.80 0.60 0.30 -0.30 0.30 1.10 2.00 1.40 1.00

1.50 1.20 1.00 1.10 1.20 1.60 1.30 1.20

Fonte: Bloomberg. Elaboragcdo: CGMF/SAIN
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m Jibun Bank Japan Composite PMI SA 52,5 ||
Jibun Bank Japan Manufacturing PMI SA 54.2

—— e e e e e S o g L 4.2
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MPMIJPCA Index (Jibun Bank Japan Composite PMI Output SA) JAPAD PMI JIBUN Monthly 31JUL2019-26N0V2021 Copyrightd 2021 Bloomberg Finance L.P. 26-Nov-2021 16:44:41
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e Rigidos controles de capital, politicas de controle de precos, restricdes de importagao e impostos corporativos mais altos pesam sobre o investimento e as
importacdes. Os riscos para as perspectivas tendem para o lado negativo e incluem uma reversao desordenada dos desequilibrios macroecondmicos.

e O pais vem fazendo pagamentos parciaisda divida com o FMI, e faz pagamentos com recursos que a Argentina recebeu do programa de SDRs. Fernandez disse
gue as negociacdes continuarao até que a Argentina nao tenha que arriscar seu futuro para pagar uma divida. O pais voltou a pressionar por uma nova forma de
servico da divida: em vez de pagar os credores, ela quer que eles reconhecam os esforcos do pais para combater a mudanca climatica.

e A Moody's classificou o pais entre os investidores de maior risco (Caa3 negativo) devido ao seu baixo nivel de governanca e alta instabilidade.

e Guzmandisse que o governo planeja continuar reduzindoseu déficit fiscal, mas nao cortara gastos publicos. Os recursos viriam de maior arrecadacdo tributaria e
reestruturacao do pagamento da divida. Ainda segundo ele, para o setor privado continuar florescendo, é preciso que o Estado impulsione a demanda.

e Ministros e funcionarios ligados a vice-presidente Cristina Kirchner apresentaram renuncias apos a derrota da coalizdo governante na votacao das primarias.

e O governo continuaa confiarem medidas heterodoxas para conter a inflagdo, como um acordo para congelamento de precos de 90 dias para mais de 1.000
produtos domeésticos, periodo que coincide com as eleicdes. O Banco Central acelerou a emissao de pesos para cobrir suas necessidades financeiras.

e O aumentodos gastos fiscais e a reaberturada economia podem garantir algum crescimento no curto prazo. Mas o conjunto de medidas heterodoxas, aliadas a
expansao monetaria e fiscal, ndo tem fundamento para ter sucesso. A taxa de juros esta suspensa, quase ininterruptamente, desde o inicio da pandemia em 38%,
implicando taxas de juros reais profundamente negativas. A inflacdo mensal da Argentina acelerou para 3,8% em setembro e outubro. O aumento de pregos
contrasta com a lenta depreciacdo do peso e desafia os controles de precos em vigor. A atual politica de depreciacao lenta tem implicado um fortalecimento
substancial da moeda em termos reais, o que nao € sustentavel. Os ddlares no paralelo seguem mais que o dobro da taxa oficial, o maior gap em 12 meses. Os
fluxos para fundos de investimento vinculados ao délar em outubro ja sdo os mais altos frente a qualquer més do ano passado.

e O bancocentral apertou controles de cambio com o objetivo de restringir o acesso a moeda forte em meio as expectativas de uma desvalorizacao.

e A coalizao governanteda Argentina perdeu o controle do Senado apds derrota nas eleicdes de meio de mandato. O bloco de esquerda ficou atras em seis das oito
disputas para o senado. E a primeira vez desde 1983 que o peronismo n3o terd o controle do Senado. Isto complicara a aprovacdo da legislacdo. Na Camara, os
candidatos da oposicao venceram na provincia de Buenos Aires , bem como em provincias tipicamente peronistas como Santa Cruz e La Pampa. Ainda assim, o
governo melhorou seu desempenho em comparagdo com as primarias de setembro e manteve a lideranca na camara baixa.

e O presidente Alberto Fernandez prometeu cooperar com os legisladores da oposicdo em uma nova agenda.
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e A atividade no Chile deve continuar se recuperandoeste ano e ultrapassar seu nivel pré-pandemia. Reducdo das medidas de bloqueio, aceleragao das
vacinacdes, alta dos precos do cobre e recuperagdo externa sustentam as perspectivas. A politica fiscal expansionista também deve contribuir. No entanto,
analistas afirmam que o Chile ndo sera capaz de sustentar o crescimento a frente como o fez em 2021, que devera ser o mais rapido de sua histéria e um dos
mais altos entre as principais economias mundiais. O banco central comecou a aumentar seu taxa de juro para combater a inflacdo anual e o governo indicou
que planeja reduzir as transferéncias emergenciais de dinheiro, promovendo uma baixa demanda.

e Umasériede retiradas antecipadas de pensdes liberou bilhdes de ddlares aos consumidores e desencadeou um frenesi nas vendas no varejo. O Chile gastou
mais para compensar o impacto econdmico da pandemia do que qualquer outro pais importante de mercado emergente, de acordo com o FMI.

e O primeiroturnoda eleicao presidencial foiem 21 de novembro, com segundo turno em 19 de dezembro. Gabriel Boric, da esquerda, obteve 25,8%, atras do
rival conservador Jose Antonio Kast com 27,9%. As pesquisas mostram eles empatados no segundo turno. Nenhum candidato jamais ganhou uma eleicdo
presidencial depois de terminar atras no primeiro turno desde o retorno a democracia em 1990.

e Boricse comprometeu a aumentar o salario minimo, aumentar os impostos corporativos e acabar com o sistemade previdéncia privada. Em contraste, Kast
promete cortar impostos corporativos e patrimoniais, cortar gastos fiscais e impor regras de imigracao mais duras.

e Alémda eleigdo, o Chile também esta elaborando uma nova constituigdo que sera submetida a referendo no préximo ano, aumentando ainda mais a incerteza
politica. O forte desempenho de candidatos independentes e da oposicao na eleicao para a Assembleia Constituinte e o fracasso da coalizdo do governo em
obter poder de veto de fato aumentaram a incerteza sobre a composicao da nova carta.

e Os precosao consumidor do Chile tiveram, em setembro, o maioraumento desde 2008, aumentando a pressao para acelerar os aumentos de juros.

e A Camarados Deputados aprovou o projeto de lei que permite uma quarta rodada de retiradas antecipadas dos fundos de pensdo. O projeto devera ser
votado no Senado em 09/11. As propostas permitiriam as pessoas sacar até 10% das economias de suas contas individuais de pensdo. Isso injetaria até USS 20
bilhdes na economia. Em pesquisa, 71% dos entrevistados sdo a favor do saque e 58% nado votariam em candidato presidencial contrario a retirada.

e Alincerteza politicaantes da eleicdo presidencial e a possibilidade de outrarodada de retiradas de penses aumentaram os rendimentos dos titulos,
enfragueceram o peso e atingiram as acdes.

e Os maioresriscos do sistema financeiro estao na venda forcada de ativos por fundos de pensdo e seguradoras locais para fazer pagamentos aos trabalhadores.

e Umamocaodeimpeachment contrao presidente Sebastian Pinera, envolvendo um potencial conflito de interesses na venda de uma participacdo de um
projeto de mineracdo por sua familia, ndo foi aprovada. O apoio do Senado alcangou 24 votos, aquém dos 29 votos necessarios.
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e A economia se recuperou maisrapidodo que o esperadono 03T trimestre, liderada pelos setores de varejo e de manufatura, indicando o crescimento mais
rapido em décadas. O PIB expandiu 5,7% em relacdo ao 02T. As politicas fiscais expansionistas sdéo moderadas e continuam a fornecer suporte. A demanda
externa e os altos precos do petroleo também ajudam a recuperacao. A inflacao acelera acima da meta, com os choques de oferta, recuperacao da atividade
e a depreciagao do peso.

e As taxasde jurosiniciaram processode normalizacao,indo de 1,75% em agosto para 2,5% em outubro, dados a atividade se recuperando, alta da inflacdo, e
déficits gémeos grandes e resilientes, os quais implicam alta exposicdo a mudancas nas condi¢des financeiras.

e As exportacdes de commodities (petrdleo e carvao) estdo se beneficiando dos precos mais altos, mas a recuperacdo das importacdes é generalizada.

e A regrafiscal foi suspensapara2020e 2021. O ministro da Fazenda, José Manuel Restrepo, disse que o pais precisa de um ajuste gradual de seu déficit fiscal
gue ndo sacrifique o crescimento econdmico ou a luta contra a pobreza.

e A Fitch cortou o ratingda dividaem moeda estrangeira de longo prazo da Coldmbia para BB+, um nivel abaixo do grau de investimento, com perspectiva
estavel. O rebaixamento ocorreu menos de dois meses depois que a S&P fez corte semelhante.

e Senado e Camaraaprovaramo projeto de reformafiscal do governo. O novo plano deve arrecadar USS 3,95 bilh&es, bem menos que os USS 6,38 bilhdes da
primeira proposta. Analistas permanecem céticos de que sera o suficiente para dinamizar a economia e questionam se colocar a carga sobre as empresas é
uma solucdo sustentavel a médio e longo prazo. Com a arrecadacdo, pretende-se ampliar para 50% a populacdao do pais que recebe ajuda em face das
dificuldades econdmicas agravadas pela pandemia.

e A Coldémbiaestatrabalhando parausaros recursos dos Direitos Especiais de Saque do FMI para financiar as necessidades do pais em 2022.

e A producaode carvaocolombianaestase recuperando. O principal fornecedor da América Latina espera que a producdo salte de 40% a 50% este ano. O
mundo demanda carvdao a medida que a escassez de gas natural desencadeia um aperto global de energia. Os precos europeus do carvao
térmico dobraram desde junho, validando a aposta que o combustivel fossil mais sujo continuaria a desempenhar um papel importante.

e Presidente prometeu unidade com Bolsonaro em proposta de preservacdo da Amazonia. Ele destacou que estdo previstos investimentos na casa de USS 1,4
bi provindos do Brasil, e que ha previsao de assinatura de sete acordos nas areas de cooperacao policial, comércio, saneamento, agricultura, capacitacdo
técnica, pesquisa e servicos aéreos.

e O senador colombiano Gustavo Petro - que quer taxar os ricos e reduzir a dependéncia da economia dos combustiveis fosseis - continua tendo grande
vantagem sobre seus rivais. As elei¢cdes presidenciais ocorrem em maio de 2022. O ex-guerrilheiro é popular entre os colombianos mais pobres e estudantes.
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e Pedro Castillovenceu as eleicbes por menosde 0,5% dos votos validos, concorrendo por um novo partido (Peru Libre). Nunca havia ocupado cargo publico.
O manifesto do partido inclui elogios a revolucionarios de esquerda e criticas a propriedade privada e fundamentos do liberalismo e da democracia.

e O PeruLibrediminuiuseuapoioao governo depois que uma série de mudancas de gabinete trouxe politicos mais moderados para aliviar as tensdes com o
Congresso. O partido tem 37 das 130 cadeiras no Congresso e Castillo precisa de pelo menos 66 votos a favor para obter a aprovacdo do novo gabinete.

e O Ministro da Fazenda Pedro Francke, ex-economista do Banco Mundial, recebeu garantias de que sera capaz de implementar seu programa econdmico.
Houve preocupacao de que ele ndao assumiria o cargo devido a diferencas com outros membros do gabinete.

e O deputado GuidoBellido, presidente do Conselho de Ministros (funcao semelhante a de primeiro-ministro), renunciou ao cargo. Ele era conhecido por
posicdes radicais de esquerda. Pelo menos trés outros ministros radicais do Peru Libre deixaram o gabinete original.

e Castilloquer mudar a Constituicao promulgada em 1993 pelo ex-presidente Alberto Fujimori. Além disso, pregou repressao aos monopolios de servicos
financeiros e utilitarios e disse que o Peru precisa recuperar a soberania sobre seus recursos naturais e renegociar seus acordos de livre comércio. O partido
Peru Libre estd coletando assinaturas para pressionar por revisdo da constituicao, uma medida que Francke diz ser separada do plano de acdo do governo.

e A economiadeveserecuperarem 2021, mas nao deveretornarao nivel pré-pandémicoaté 2022. Menos bloqueios apds uma terceira onda de infecgcdes no
inicio deste ano deve dar lugar a um crescimento mais forte no segundo semestre de 2021. Politicas fiscal e monetdria ainda sdo expansionistas. O
crescimento na China e os altos precos do cobre sdo ventos favoraveis externos.

e A Fitch cortou o ratingsoberanodo Peruem um nivel, citando deterioracdo na credibilidade da politica apds anos de turbuléncia politica. Foi o segundo
rebaixamento desde que Castillo assumiu o poder (a Moody's cortou a classificacdo em setembro). Ainda assim, a Fitch avalia o Peru ainda como investment
grade, em linha com a RUssia, Portugal e as Filipinas, o melhor da América Latina depois do Chile. A Fitch manteve sua perspectiva para o pais estavel.

e Pelaprimeiravez, o Peru colocou titulos sustentaveis no mercado internacional, como demanda de estrangeiros e locais que superou a oferta 2,5 vezes.

e Desde que Castilloganhou a presidéncia, ha questdes sobre as possiveis implicacdes para as gigantescas minas de cobre, zinco e prata do pais. Como
presidente, pareceu moderar sua abordagem. No entanto, a nova primeira-ministra Mirtha Vasquez disse que quatro minas nao teriam extensdes de seus
cronogramas operacionais devido a preocupacdes ambientais. Castillo disse que respeitara os investimentos, mas esta buscando uma mineracgao
ecologicamente correta. As relacdes tensas caracterizaram o surgimento do Peru como um grande produtor de cobre e zinco.

e Partidosde oposicao provocarao o debate em torno de um eventual impeachment de Castillo por “incapacidade moral” para liderar o pais, com um pedido
com 29 assinaturas para debater o assunto. O Congresso deve debater se aceita ou ndo a mocgao.
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