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Aviso

Esta Apresentagdao de Conjuntura é um documento elaborado pela Coordenacdo-Geral de Mercados Financeiros Internacionais (CGMF), integrante da
Secretaria de Assuntos Econdmicos Internacionais (SAIN), esta subordinada a Secretaria Especial de Comércio Exterior e Assuntos Internacionais (SECINT) do
Ministério da Economia. O objetivo da publicacao é oferecer um panorama sobre as principais divulgacdes de indicadores econémicos ocorridas na semana
de referéncia. Eventualmente, sdo adicionados resumos de relatdrios de instituicdes financeiras, artigos académicos, material de origem oficial ou

documentos afins. As informacdes disponibilizadas tém carater meramente informativo e ndao devem ser entendidas, em nenhuma hipdtese, como
manifestacdo de um posicionamento especifico das unidades responsaveis.
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COVID-19 M SAIN

Classificacdo de paises de acordo com a taxa de infec¢do por COVID-19 ) :
(casos por milhGes de habitantes ) e A novaversaoda variante delta esta se espalhando rapidamente no Reino
A‘“a"zadoemv“’d“ozo' Ligns Unido, com cerca de 12% das amostras coletadas na pesquisa mais
Pop.ulzjgao Taxa dNe Mortes milh3o de Taxa.de recente.
(milhdes) Infecgdo ) Mortalidade
habitantes B . . ) )
o i ‘ il oy . e Governo austriaco confirma lockdown nacional a partir de segunda-feira.
Mundo 256,430,143 7,752.8 33,076 5,137,401 662.6 2.0% Vacinagdo obrigatodria sera implementada também a partir de fevereiro.
1 Reino Unido 9,817,228 51.8 189,593 144,158 2,784.0 1.5% L } . ) ) ) N
2 Rep. Tcheca 1,957,816 10.7 182,939 31,879 2,978.8 1.6% e Na Alemanha, ministro da saude afirma que pais esta em situacao de
3 47,565,504 329.5 144,364 769,163 L o emergéncia e que pais precisara de medidas além da vacinacdo para
4 Paises Baixos 2,440,482 17.3 141,232 19,344 1,119.4 0.8% . -
5 Bélgica 1,559,998 11.7 133,094 26,526 2,263.1 1.7% conter o aumento das contaminagdes.
6 Argentina 5,312,089 45.5 116,803 116,341 2,558.1 2.2% . , P e i
S Suécia 1188735 10.2 116,520 15,110 1481.1 1.3% ¢ A autoridade de saude publica da Alemanha classificou na sexta-feira a
8 Franca 7,453,991 67.8 109,863 119,333 1,758.8 1.6% Irlanda, Holanda, Bélgica e Grécia como novas areas de infeccdo de alto
9 Portugal 1,117,451 10.3 108,459 18,300 1,776.2 1.6% .
10 Turquia 8,505,190 82.0 103,699 74,428 907.5 0.9% rsco.
1|BRASIL 21,989,962  212.7 103,354 612,177 2,878.4 2.8% « Hungria relatou o nivel mais alto de infecgdes didrias desde o inicio da
12 Colémbia 5,040,665 49.1 102,693 127,963 2,607.0 2.5% d . L d I ~ . d
13 Espanha 5,079,823 50.0 101,564 87,819 1,755.8 1.7% pan €mila, mesmo com a maloria da pOpU agao vacinada.
14 Chile 1,737,885 18.2 95,556 38,079 2,093.7 2.2% . .
- [ 758068 199 61632 <4 624 Y8470 Sl e Na IChlna,lum mercadq de frutos QO marde Wu han'ressurglu como a
16 Polonia 3,303,046 38.3 86,282 80,399 2,100.2 2.4% provavel origem do Covid-19 depois que uma pesquisa mostrou que o
17 ESIEE 905,738 108 83,702 11,310 1,045.2 1.2% primeiro caso identificado desenvolveu sintomas mais tarde do que os
18 Grécia 868,868 10.6 81,915 17,168 1,618.6 2.0% L.
19 Ucrénia 3,461,873 43.9 78,817 85,151 1,938.6 2.5% inicialmente relatados.
20 Malésia 2,569,533 32.7 78,695 29,892 915.5 1.2% . o, n .
21 Itélia 4,904,441 62.4 78,593 133,082 2,132.6 2.7% e Servigos sanitarios poloneses tém em quarentena 503 mil pessoas, o
22 Ird 6,069,559 84.0 72,263 128,734 1,532.7 2.1% méximo desde Outubro do ano passadO.
23 Peru 2,219,617 33.0 67,319 200,767 6,089.0 9.0%
24 Alemanha 5,293,392 80.2 66,035 98,823 1,232.8 1.9% e Nos EUA, o surto estd aumentando novamente e esta se deslocando para
25 RUssia 9,099,253 144.1 63,144 256,669 1,781.1 2.8% . t
41 India 34,489,623 1,326.1 26,008 465,082 350.7 1.3% O meio-oeste.
Japa 1,725,611 125.5 13,749 18,338 146.1 1.1% . .
Y dosul 109055 . o1 e oo, o5 « O coquetel de anticorpos da AstraZeneca Plc teve mais do que 80% de
55 Australia 195,617 255 7,681 1,933 75.9 1.0% sucesso tanto na prevencado da doenca sintomatica por seis meses quanto
Fonte: Bloomberg Considera paises com mais de 10 milh&es de habitantes . ~
Elaboracéo: CGMF/SAIN/SECINT/ME Obs: nimeros em vermelho destacam o maior valor da coluna na Interrupgao do agraVamentO da doen(}a
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Daily new confirmed COVID-19 cases per million
people

J-day rolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than the
true number of infections.
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Source: Johns Hopkins University CS5E COWID-19 Data

Cur World

Daily new confirmed COVID-19 deaths per million
pcople

J-day rolling average. Due to limited testing and challenges in the attribution of the cause of
death, confirmed deaths can be lower than the true number of deaths.
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Cur World

Daily new confirmed COVID-19 cases per million
people

7-day rolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than the
true number of infections.
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Daily new confirmed COVID-19 deaths per million Our World
pcople
J-day rolling average. Due to limited testing and challenges in the attribution of the cause of
death, confirmed deaths can be lower than the true number of deaths.
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Cur World

Daily new confirmed COVID-19 cases per million
pcople

J-day rolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than the
true number of infections.
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Cur World

Daily new confirmed COVID-19 deaths per million
people

J-day rolling average. Due to limited testing and challenges in the attribution of the cause of
death, confirmed deaths can be lower than the true number of deaths.
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COVID — 19: Taxa de Reprodugdo ¢MSAIN

@® Russia 1.02
Nov 8, 2021 ® Paraguay 1.02
® Germany 140 o Uruguay 0.99
@® Spain 135 @ Brazil 0.96 @==
@ ltaly 1.34 @ Malaysia 0.93
® France 1.27 @ UnitedKingdom 0.90
® Vietnam 1.25 @ India 0.90
® Colombia 1.21 @ Thailand 0.90
® Bolivia 1.18 @ Australia 0.88
® South Korea 1.07 @ Iran 0.87
® China 106 @ Mexico 0.87
® UnitedStates 1,05 @ SouthAfrica 081
® Peru 1.05 ® Indonesia 0.75
@ Argentina 1.05 @ Japen 074

@® Philippines 0.56



COVID — 19 — Percentual de vacinados (M SAIN

P Share of people fully vaccinated against COVID-1% [ Share of people only partly vaccinated against COVID-19
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Source: Official data collated by Our World in Data. This data is only available for countries which report the breakdown of doses administered by first and second doses in absolute numbers. CCBY
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Mercados

Principais fatores de influénciana semana
e Receios fiscais e desempenho da economia.

e Debate sobre se Fed tera de ser mais agressivo ou nao na politica
monetaria.

e Quedas das commodities metalicas.

| | t t t | | |
e | 7MIBOV-Index o 0.103M-1+-0.108M | | |
h. ............ .| tHQlose on.11/11 ----.0.108M I I | ]
[ | l | | [ | +0. 1‘259
| ' — - ~0.107M | | " 3.68%
| | | | | |
| | | | | |
- 5.5500
: o o ~0.106M : ' : ﬂw
| | |
| | | : :
| | I L | | |
i i 0.105M - : 5 5000
| | | |
e ~0.104M : : :
' : ! ! 5.4500
bl R
| t t }
' | "M Brazil Real Spot 5.6034 {}-5.4000
""""" i o r0.102M Tlﬂljlose on 11/11 ---- 5.4045
12 16 17 18 19 12 16 17 18 19
Nov 2021 Nov 2021

IBOV Index (Ibowespa Brasil Sao Paulo Stock Exchange Index) Brasil bolsa GIP 5 Days Tick
Copyrightd 2021 Bloomberg Finance L.P. 19-Nov-2021 16:26:32

BRL Curncy (Brazilian Resl Spot) Brasil cambio GIP 5 Days Tick Copyright3 2021 Bloomberg Finance L.P
19-Nov-2021 16:26:42

iNDICE

IBOVESPA - Brasil

Cotagao
16:05:30

103,067

S&P/CLX IPSA (CLP) TR - Chile

4,355

Hoje

0.63

5 dias

-4.21

Variagdo (%)

No més Em 6

meses

-0.42

(M SAIN

Em
2021

[i72 201 [6#3 806

Em 1

CS1 300 - China 4,890 108 003 038 _-475 | -6.16

NIKKEI 225 - Japao 29,746 0.50 295 504 839 1653
S&P/ASX 200 - Australia 7,397 024 _-062 099 521 1229 1311
S&P/BMV IPC - México 50,753 016 -1.85 _-1.09 277 1517 2122
DAX - Alemanha 16,160 -0.38 300 692 1779 2349
CAC 40 - Franca 7,112 -0.42 413 1357 2812 2991
FTSE 100 - Gré-Bretanha 7,224 045  -169 -019 393 1181 _ 14.04
Euro Stoxx 50 Pr - Zona do Euro 4,356 -0.62 -0.32 2.49 10.66 22.63 26.20
DOW JONES - EUA 35,643 063 -127 _-049 515 1646 _ 20.89
COLCAP - Colémbia 1,315 172 -376 | 570 @ 3.86

S&P MERVAL TR - Argentina 85,826 | 412 || 962 | 271 | 5329

Real brasileiro

Cotagao
16:20:43

5.604

Hoje

-0.68

5 dias

-2.63

Variagdo (%)

No més Em 6

meses

-5.23

Em
2021
-7.23

-5.27

Peso chileno 829.900 -3.47 -1.86 -14.19 -14.23 -8.70
Peso colombiano 3,916.180 -0.81 -3.80 -6.22 -12.42 -6.82
Rupia indiana 74.238 0.05 | 038 | 08 -161 -1.58 -0.06
Renminbi chinés 6.387 002 012 029 | 075

Peso argentino 100.452 -0.05 -0.24 -0.73 -6.22  -16.23  -20.08
Peso mexicano 20.841 -0.30 -1.55 -1.33 -4.38 -4.45 -3.13
Rublo russo 73.494 -0.53 -0.80 -3.48

Rand sul-africano 15.756 -0.70 -2.72 -3.27 -10.48 -6.73 -2.17
Lira turca 11260 174 1120 1468 2527 3392 3292

Fonte: Bloomberg
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Commodities ¢S

e Bidenvem ameagando liberar petréleo dos estoques. WTI caiu cerca de 6% de

16:11:25
um pico no final de outubro, e a China indicou na quinta-feira que iria vender Peso nas )

. . E - Movimento %5 di % 1meé % 3 % 6 % 1
algumas de suas reservas nacionais. Xp("zr;‘i‘g)"es em 30 dias [ °° VSRS M meses || meses |02
e Gigantesasiaticosavaliamliberarreservas de petréleo apds pedido dos EUA. A Soja 11.6% |~ m 2.16 || -4.59 || -7.65 m
medida dos EUA reflete a frustragao com a Opep+, que rejeitaram os pedidos Petréleo WTI 10.7% T -7.71 || 21.19 || 23.67
para acelerar a produgdo de petréleo enquanto a economia mundial se Petroleo Brent .|| =409 || -6.58 || 21.08 || 22.39 || 73.32
recupera da pandemia. Minério de Ferro 101% | —___|| -0.73 - -

- . : : o — Milho 3.2% “—"|| -1.41 || 7.00 || 331 || 5.78 || 40.16
e Importacaode acucar pelaChinacai 8,3% em outubro: A China é o principal - —
comprador de acucar do Brasil Aclicar 2.3% e—~"| -0.10 || 5.94 || -2.06 || 16.42 || 44.44

| o T g |-+ v o [

e Goldman esperacercade 60 milhdes de barris liberados das reservas nacionais, Algod&o 1.2% ——|| 123 || 10.07 41.73 || 63.69
mas diz que o mercado ja precificou 100 milhdes de barris. Isso sugere que Cobre 1.0% || 100 || -7.40 || 441 || -9.26 || 33.10
qualquer reacdo de preco pode ser desanimadora. Trigo 01% | __~—"|| o066 || 1242 || 10.28 || 20.74 || 35.33
e Atencdo paraos fluxos de gds da Russia, ja que as temperaturas devem cair Cacau - || 227 || -3.88 || -4.45 || -1.10 || 1.73

abaixo de zero na Europa, enquanto os estoques permanecem no nivel mais
baixo em mais de uma década.

------------------------------------------------------ r--FB{oomberg-ﬂomhrodi-ty--I-rrdex---—---l;%ist--Prite--102;25-3-7" ~104.00

e As baixas velocidades do ventoreduziram a quantidade de energia renovavel
gue a Europa produziu este ano, deixando as usinas movidas a carvao para
preencher a lacuna.

+103.50

+103.00
e Caféarabica & uma das commodities de melhor desempenho em um ano. No -
Brasil, maior exportador, a seca e as geadas reduziram a produc¢do no ano
passado, enquanto a falta de espaco para embarcacdes e gargalos impediram a
exportacao de uma grande quantidade. As chuvas excessivas reduziram a
producdo na Colébmbia, que esta em segundo lugar. A guerra civil da Etidopia tem
poupado as exportacdes até agora, mas pode restringir ainda mais o fluxo.

+102.50

+102.00

+101.50

Nov 2021

CRY Index (Refinitiv/CoreCommedity CRB(R) Index Excess Return) Commedities Intraday 5 Days Tick Copyright® 2021 Bleomberg Finance L.P. 19-Nov-2021 16:26:52
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IBC-Br (setembro) (MSAIN

e A contragaono IBC-Brindicaresultado do PIB do 03T em torno da estabilidade. Isso podera afetar a visdao sobre o crescimento de curto prazo.

e Dados de atividade em setembro mostraram queda de 0,4% na producado industrial, retracdo de 1,1% nas vendas no varejo ampliado e queda de 0,6% nos
Servicos.

e A atividade econdmica recuou 0,3% na comparacao mensal em setembro. O resultado deixou a média mdével de trés meses 0,1% abaixo do 2T e 3,9% acima
do 3T 2020. O indice de atividade, contudo, ndo é uma proxy perfeita do PIB.

“Brasil PIB % no trimestre SA on 6/30/21 (R2) -0.1 10 e i‘é;agﬁ"iéa"éﬁ5}:;,' """ 027 +.02 | &0
| .o Brasil IBC=Br no trimestre SA (R1 -0.14 | o Y e e e e R : . ; . . —
| e e s Kt S mem@ ------------- 3mmmm€ ------------- 4,00
------------- § ------- -2.00
I I """" l """"""""""" l """""""""""" 1 | Ill """""""""""""
: l lll --_I ._.- .- . . .l. l u- _____ m
é .................................................................................................................................................................................................... £-2.00
emes - f o]
U . --4.00
.......................................................................................................................... Aot .00
I I NN
.............................................................................................................................................................................................................. L-8.00
.................................................................................................................................................................................................................. L-10.00
-0
-10 Bloomberg

2015 2016 2017 2018 2019

BZGDQDQ% Index (Brazil GDP Qo S4 1995=100) Brasil IBC-Br GDP Quarterly 31DEC2014-19M0V2021

2020 2021

Copyright? 2021 Bloomberg Finance L.P.

2018 2019

19-Nov-2021 16:27:44 BZEAMOMS Index (Brazil Economic Activity GDP MOMS IBC-BR) Brasil IBC-Br GDP MoM Monthly 31DECZ017-19NOV2021

2020 2021

Copyright2 2021 Bloomberg Finance L.P. 19-Now-2021 16:27:36



& Monitor do PIB FGV (setembro)
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e O Monitor do PIB-FGV apontaretragao de
0,1% (SA) na atividade econdmica no 03T
face ao 02T, e crescimento de 0,3% em
setembro. Na comparacado interanual a
economia cresceu 4,1% no 03T.

e A excecao da extrativaminerale a
administracao publica, todas as demais
taxas acumuladas em 12 meses foram
positivas.

e Destaca-se a taxa de Servicos que
apresenta taxas acumulada em doze meses
positivas e crescentes desde junho.

e Foi realizado exerciciocomrelacdo a série
com ajuste sazonal uma vez que a
pandemia exerceu influéncia nos fatores
sazonais de 2020 que podem nao estar
realmente relacionados a sazonalidade.

e Os resultados mostram que a taxade
variagaono 0372021 seria de 2,2%. A taxa
de variacdo de set/2021 seria de 1,2%.

e Esses resultados sugerem que as taxas
ajustadas sazonalmente devem ser
analisadas com cautela pois a pandemia
pode ter influenciado os fatores sazonais
por razOes econdmicas e estatisticas.

Grafico 1: Taxa de variacdo trimestral do PIB (%)

12,0

7,0

-3,0
-8,0

-13,0
1T.19 2T.19 3T.19 4T.19 1T.20 2T.20 3T.20 4T.20 1T.21 2T.21 3T.21

e Contra mesmo trimestre do ano anterior (Série original)

s Contra trimestre imediatamente anterior (Série ajustada)

Fonte e elaboracio: FGV IBRE

Grafico 5: Taxa de variacdo do Consumo das Familias e contribuicdo por
componentes (taxa trimestral movel com relagdo ao mesmo periodo dos anos
anteriores, % e p.p.)
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Fonte e elaboragiao: FGV IBRE

Grafico 3: Taxa de variacdo trimestral do PIB (%)
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Fonte e elaboragio: FGV IBRE

Grafico 6: Taxa de variagdo da FBCF e contribui¢do por componentes
(taxa  trimestral movel com relagdo ao mesmo periodo dos anos anteriores,
% e p.p.)
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Fonte e elaboragao: FGV IBRE.
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Dois anos atras

Atual

Brasil - Atividade

~WIPIB (% a.a.)
ol [BC-Br (% a.a.)
N N I
Producdo Industrial (indice ajustado) 84.7 | 85.0 | 85.6 | 8.6 | 87.0 | 8.0 | 87.3
Produgdo de Veiculos Anfavea 2275.2 | 2333.8 | 2380.7 | 2426.2 | 2433.3 | 2364.8 | 2215.0
Horas Trabalhadas CNI (sa) 884 | 8.9 | 87.2 | 87.2 | 875 | 8.4
Faturamento Real CNI (sa) 101.7 | 101.5 | 100.8 | 103.7 | 102.0 | 103.8 | 103.1 | 101.7 | 104.1
Utilizagdo de Capacidade CNI (% c/ ajuste saz.) 810 | 796 | 79.8
-g Utilizagdo de Capacidade FGV (% c/ ajuste saz.) - 79.7 | 80.1 | 794 | 77.8 | 76.7 | 783 | 79.1 | 79.9
é PMI Manufaturados 51.7 | 54.4 | 53.6 | 56.7 | 56.4 | 53.7 | 52.3 | 52.8 | 584 | 56.5
I Confianga da Industria CNI (c/ ajuste saz.) 56.0 | 57.8 | 580 | 63.2 | 620 | 61.7 | 585 | 53.7 | 544 | 59.5 | 60.9
Confianga da Industria FGV (c/ ajuste saz.) 105.2 | 106.4 | 107.0 | 108.4 | 107.6 | 104.2 | 103.5 | 104.2 | 107.9 | 1113 77.6
Confianga da Construgdo FGV (c/ ajuste saz.) 9%.1 | 964 | 963 | 95.7 | 924 | 87.2 | 8.0 | 838 | 92.0 | 925 | 93.9 95.2 | 915 | 87.8 | 8.7 | 771 928 | 942 | 921 | 894
ABCR - Veic. Pesados em Rod. Pedag. (sa) 158.4 | 156.7 | 160.1 | 158.2 | 159.9 160.6 159.1 | 158.3 | 152.9 | 150.9 | 144.3 154.4 | 153.0 | 151.6 | 153.6
ABPO - Vendas de Papel3o Ondulado (a.2.%) H 34 | 19 | 128 111 | 41 | 80 | 156 6.4 102 | 39 | 76 | 75 | 36
ONS - Cons. Médio de Energia (KWh/h) (1.000) 65.5 | 67.1 | 69.1 70.5 | 69.0 | 70.4 | 689 69.1 | 70.1 | 69.7 | 67.8 | 68.1
Vendas no Varejo (indice ajustado) 9.6 | 97.9 99.2 | 1004 | 984 | 9.1 | 97.7 | 97.0 | 97.2 101.1 | 98.0 | 94.0 | 86.6 9.0 | 97.0 | 9.6 | 97.2 | 975
-3l ind. Cielo de Varejo Ampliado (a.2. %) 138 | 16.0 03| 99 | 63| -34 -18.6 9.7 69 | 61 | 76
j-§ Licenciamento de Veiculos Fenabrave (% a.a.) 15 | -44 | -16.2 -18.8 | -15.5
il Confianga do Consumidor FGV (c/ ajuste saz.) 75.3 822 | 809 | 762 | 725 780 | 758 | 785 | 817 | 824 802 | 788 | 711
Confianca do Comércio FGV (c/ ajuste saz.) 94.1 95.9 | 939 | &4l 910 | 90.8 | 91.7 | 935 | 95.8 9%.6 | 86.1 | 84.4 88.1 9.1 | 96.8 | 96.6
§ Pesquisa Mensal de Servigos (ind. ajustado) 90.7 | 8.0 | 82 | 909 | 874 | 8.9 | 8.7 | 8.8 | 83.2 | 814 84.0
k2l PMI Servigos 483 | 429 | 441 | 471 | 47.0 | 511 | 50.9 | 523 | 504 | 49.5 | 425
b Confianga de Servigos FGV (c/ ajuste saz.) ! 8.1 | 81.7 | 776 | 832 | 8.5 | 8.2 | 8.4 | 8.5 | 879 | 8.0 | 79.0
S Taxa de desemprego (% c/ ajuste saz.) 142 | 139 | 141 | 143 13.8 | 133 | 129 | 126
Eh CAGED (criagdo lig. de vagas em 12 meses)/1000 2060 | 1078 | 687 | 474 | 280 41 -274 560 | 532

m Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: CGMF/SAIN
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@ Inflagdo e Dados Fiscais <

Dois anos atras

419 | 431 | 3.27
313 | 322 | 321
554 | 58.8 | 55.9
3.40 | 3.40 | 414 | 381

jun/21 | mai/21 | abr/21 jan/21 | dez/20 | nov/20 | out/20 | set/20 | ago/20 jun/20 | mai/20 | abr/20 jan/20
6.76 | 610 | 520 | 456 330 | 4.01
426 | 380 | 3.24 | 293 | 2.82 | 269 | 2.68 | 2.68 3.10 | 3.19
63.7 | 645 | 645 | 655 | 626 | 63.4 | 65.5 66.6 | 682 | 634 | 55.2 | 544 | 55.2 58.1

488 | 447 | 445 | 407 | 444 | 402 | 353 | 408 | 415 | 393 | 334 | 3.07 | 3.15 | 3.17 3.17

Brasil - Inflagdo

IPCA (% a.a.)
k] IPCA niicleos (MAS, % a.a.)
£l IPCA - Difusdo

IPCA - 12 meses a frente

12.60 | 12.54 | 12.32 | 13.88
873 | 7.59 5.11

13.89 | 11.79 | 883 | 7.61

Alimentacdo e bebidas (a.a. %)

-
-
_
Habitagdo (a.a. %) -
-
-
-

7.61 | 6.94

5.27
6.00

422 | 390 | 4.60
-0.76 | -0.38 | 0.67

Artigos de residéncia (a.a. %)

()

]

5 Vestudrio (a.a. %) 409 | 238 040 | -0.71 -023| 069 | 077 | 1.01 | 142 | 074 | 189
i Transportes (a.a. %) 3.67 | 112 161 | 4.01

k] Satide e cuidados pessoais (a.a. %) 430 | 413 | 3.25 2.34 | 3.04

o Despesas pessoais (a.a. %) 194 | 160 2.83 3.60 | 3.81

Educagdo (a.a. %) 323 | 312 | 3.04
Comunicagdo (a.a. %) 164 | 131 | 1.39

055

IGP-M (% a.a.) b 28.94 | 25.71 | 23.14 | 24.52 | 20.93 | 17.94 | 13.02
ind. Prego Atacado-M (% a.a.) ] 40.11 | 35.40 | 31.63 | 34.16 | 29.14 | 25.26 | 18.15
ind. Prego ao Consumidor-M (% a.a.) 483 | 470 | 4.81 | 442 | 3.88
ind. Nac. Construgdo Civil-M (% a.a.) 10.18 | 9.39 | 866 | 7.86 | 6.64

2.23 240 | 246 | 1.68 | 141 | 1.64

IGP-M

263 | 320 | 367 | 372 | 379 | 297 |

Atual Dois anos atras
Brasil - Fiscal nov/21 | out/21 | set/21 | ago/21 jun/21 | mai/21 | abr/21 [ mar/21 | fev/21 | jan/21 | dez/20 | nov/20 | out/20 | set/20 | ago/20 jan/20 | dez/19 | nov/19

=i Resultado Nominal/PIB (Var. % em 12m.) ' : 1 | -106
-Ba Resultado Primario/PIB (Var. % em 12m.) -7.0

g DBGG/PIB (%) 82.96 | 82.66 | 83.06 | 83.22 | 84.05 | 85.30 84.42 | 83.61
5 DLSP/PIB (%) 58.52 | 59.35 | 59.79 | 60.33 | 59.73 | 59.80 | 60.41 61.39 60.11 | 60.16 | 60.67 | 60.12 | 58.07
3 =3l Receita Total Gov. Central (Var. % em 12m.) 11.9 6.0 -1.2 -1.7 0.6 2.9 5.9 9.2 9.9 10.4 9.9 3.4
©3 Despesa Total Gov. Central (Var. % em 12m.) 043 | 3.84 | 15.82 | 22.27 | 28.89 | 28.25 | 28.33 | 27.75 28.06 | 25.74 | 15.76 | 11.76 | 881 | 9.17 | 9.19 | 9.82 | 0.45

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: CGMF/SAIN
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€2 producido Industrial e Utilizagcdo de Capacidade (outubro)

120+ ®US Capacity Utilization % SA (R1) 76.3674
B US Industrial Production SA (L1) 101.6110

/“‘-..,____ ------- A b80

115-
e A produgdoindustrial cresceu 1,6% em outubro. Ganhos na producgdo de | K/\’_\

energia e materiais e outras categorias afetadas por tempestades 110-
contribuiram com cerca de metade do ganho, apds subtrair 0,6 p.p. em
setembro.

105+
¢ A producao de veiculos automotores e de pegas acrescentou mais 0,5

ponto percentual ao avanco do més, elevando-se 11,0% na série com m
ajuste sazonal.

e A producaode servicos publicos se beneficiou de um outubro mais T R St £ S :

guente do que o normal, mas acrescentou apenas 0,1 ponto percentual.

¢ O ISM apontou paraum ambiente operacional otimista, embora tenso, 90+

para os produtores dos EUA. Sélidas intencbes de capex medidasem | @ @ —o0o o

dados reais e pesquisas do Fed sugerem que as fabricas continuarao a ® ISM Manufacturing Report on Business Customers' Inventories % Too Lol s

fazer progressos no reequilibrio da oferta e da demanda em 2022.

¢ Os estoques seguem muito baixos em comparagdo com as vendas.

e A escassez de componentes, incluindo de semicondutores, faz com que
as linhas estejam operando abaixo da capacidade. No entanto, a utilizacao SN
da capacidade aumentou 1,2 pontos percentuais para 76,4%, ainda 3,2
pontos percentuais abaixo da média de longo prazo.

2018 2019 2020 2021 Bloomberg

CPTICHNG Index (US Capacity Utilization % of Total Capacity SA) EUA PROD INVENT CAP UT Monthly 31U 2013-19N0V2021 Copyright8 2021 Bloomberg Finance L.P. 19-Nov-2021 16:30:45



Vendas no Varejo (outubro)

e Asvendasno varejoavangaram 1,7% em outubro.

¢ Os detalhes dos niumeros das vendas no varejo de outubro
mostram forte aumento nas compras online, além de
impulso positivo dos automoveis e do gas. O crescimento de
base ampla aponta para um melhor impeto do consumidor,
mas a queda no sentimento de novembro podera se refletir
um maior restricdo de consumidores.

¢ O nucleo, que excluiautomdveis, gas, materiais de
construcdo e servicos alimenticios, aumentou 1,6%, apos
uma revisao para baixo de 0,5% no més anterior. Em termos
anualizados, a categoria cresceu 11,7% em comparagao com
a média do terceiro trimestre, um comecgo forte mesmo
levando em consideracado os efeitos dos precos.

¢ As baixas vendas de restaurantes sugerem que a
preocupagdo com o virus levou os consumidores a canalizar
mais gastos online (as vendas fora da loja aumentaram
4,0%); as familias também podem ter comecado a comprar
antes da antecipada escassez de produtos desta temporada
de férias.

(M SAIN

650
1638.189
660-
600
640+
550
620+
500
450
580- P R
mRetail & Food Services Sales Total SA (R1) 638.189
‘mRetail Inventories Total SA on 9/30/21 (L1) 602.7170 |~ 400
Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep |
2018 | 2019 2020 | 2021 Bloomberg

RSTATOTL Index (Adjusted Retail & Food Services Sales Total SA) EUA RETAIL INVENT Monthly 31JUL2018-19NOV2021

CopyrightZ 2021 Bloomberg Finance L.P. 19-Nov-2021 16:31:02



@ Mercado Imobiliario (outubro)

M SAIN

consecutivo e pelo maximo ja registrado.

e Uma medidado sentimento das construtoras subiu para um pico de seis meses em novembro.

e A construcao de novas residéncias desacelerou 0,7% em outubro. As restricdes de oferta interromperam a atividade de construcao.

e Permissdes para construir, uma proxy para construcdo futura, subiu para o maior nivel desde maio. Os construtores estdo lutando para iniciar novos
projetos em meio a continua escassez de mao de obra e altos custos de materiais, com projetos atrasados se acumulando (maior acimulo desde 2006).
Engquanto isso, a demanda esta superando em muito a oferta, mantendo os precos das casas elevados e restringindo a atividade de compra.

e O numerode casas em constru¢ao, mas nao concluidas, subiu para o maior desde 1974, e excedeu o numero daquelas completadas pelo quinto més

M Construcées inici

das (SAA)

adas,SAA,1520,,‘,

A

/ vV

W
wi

M Permissdo para construcdes SAﬂ 1650

mediana (NSA)

I 7.00+-M Casas Antigas, vendas SAA (L1) 6.29 |
1000 ; asas antigas, estoque (F\y_\ 1.270
- 1.800
- )
(80000 5.50-
700 500‘ -------------------------------
I 45%4
600 1
I 4.00+

2021

2021

3.50
408.80
TUU

WHSPSTOT Indax (US New Privately Owned Housing Units Staried by Structurs Totzl SAAR) EUA €3s35 PEMMISSN wpucy TOT Index (US New One Family Houses Sold Annual Totzl SAAR) sua Casas novas vendas Monthly 30JUNZOLS-15H

Copyrightd 2021 Bloomberg Finance L.P.
15-Mov-2021 16725:55

CopyrightD 2021 Bloomberg Finance L.P.

19-Nov-2021 1622713 ponyrightn 2021 Sloomberg Finance L.
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2021

ETSLTOTL Index (US Existing Homes Sales SAAR) EUA Casas antigas vendas Honthly 300UN20LE- 19NOVZO021
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2016

2017 ‘ 2018 ‘ 2019
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Pedidos de Auxilio-Desemprego

e O numerode americanos que entraram
com o pedidode beneficios de desemprego
do estado na semana passada excedeu as
previsoes.

e Os pedidos de seguro-desemprego
totalizaram 268 mil na semana encerrada
em 13 de novembro

e Amédiamodvelde 4 semanasem 272,8K
na semana encerrada em 13 de novembro.

e Pedidos continuos cairam 129 mil para
2,08 milhdes na semana encerrada em 6 de
novembro.

12-nov-21
O05-nov-21
29-out-21
22-out-21
15-out-21
08-out-21
Ol-out-21
24-set-21
17-set-21
10-set-21
O3-set-21
27-ago-21
20-ago-21

jul-21
jun-21
mai-21
abr-21
mar-21
fev-21
jan-21
dez-20
nov-20
out-20
set-20
ago-20
jul-20
jun-20
mai-20
abr-20
mar-20
fev-20
jan-20
dez-19
nov-19
out-19
set-19
ago-19
jul-19
jun-19
mai-19
abr-19
mar-19
fev-19
jan-19

Pedidos Iniciais

268
269
271
283
291
296
329
364
351
335
312
345
354

Variacao

-1
-2
-12
-8
-5
-33
-35
13
16
23
-33
-9

97
-35
-319
26
-83
-257
238
88
-251
136
-37
-758
169
-1,209
-1,983
2,324
2,130
-49
37
-47
58

-57
58
-10
-52
58
-57
46

220

Médiaem 4
semanas
273
279
285
300
320
335
345
341
336
337
340
356
367

491
394
429
748
722
805

1,061

823
735
987
851
888

,645

,LA76

,685

,668

344

214

263

225

272

214

213

270

212

222

273

215

272

227

220

NANPPR

(M SAIN

Beneficiarios Desemprego %

n.d. n.d.
2,080 1.5
2,209 1.6
2,101 1.6
2,239 1.7
2,480 1.8
2,603 1.9
2,727 2.0
2,811 2.1
2,820 2.1
2,715 2.0
2,852 2.1
2,805 2.0
3,926 2.9
3,448 2.5
3,659 2.6
4,583 3.3
3,859 2.7
4,400 3.1
6,156 4.4
5,385 3.7
5,991 4.1
9,786 6.7

11,830 8.1
13,735 9.4
20,495 14.0
17,853 12.3
25,454 17.5
16,913 11.6
3,612 2.5
1,719 1.2
2,166 1.5
1,737 1.2
2,117 1.5
1,692 1.2
1,676 1.2
2,113 1.6
1,687 1.3
1,690 1.3
2,097 1.7
1,664 1.4
2,154 1.7
1,743 1.4
1,720 1.4

Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: CGMF/SAIN



@ Resumo

EUA - Atividade

PIB (% a.a.)

Industria

[ [ 03 | o0a 04 [ 01 | o8 | o2 06 | -01 | o6 0.6 06 | 09 1.4
| o9 | 01 | 07 09 | 07 | 13 | 14 1.3 | 0.0 0.5 0.4 09 | o7 0.9
100.0 100.4 | 99.9 | 992 | 99.2 | 96.4 | 99.4 [ 983 | 972 | 96.6 | 956 | 959
75.2 756 | 753 | 748 | 748 | 72.7 | 75.0 | 741 | 733 | 72.9 | 721 | 723
498.6 | 487.4 | 488.1 | 481.2 | 479.2 | 468.3 | 460.4 | 453.1 | 449.1 | 444.4
247.6 | 249.5 | 246.3 | 243.2 | 237.4 | 233.8 | 228.8 | 226.7 | 223.1
90.5 | 89.7 | 922 | 848 | 802 | s0.7 | 77.8 | 77.0 | 743

ISM Manufacturing
Markit US Manufacturing PMI
ind. Expect. Ativ. Manuf. Fed Richmond (aj. saz.)

ind. Expect. Manuf. Fed Philadelphia (aj. saz.)

60.7

59.1

- 22,0 | 19.0

ind. Expect. Manuf. Fed Dallas (aj. saz.)

Industria -
Expectativas

ind. Expect. Manuf. Fed Kansas City (aj .saz.)
US Empire State Manuf. (Expect. Fed NY, aj. saz.)

Gastos em Construcdo (%, tx. anual. aj. saz.)

MBA Pedidos de Hipotecas (% ajustado)

Permissdes para Construcdo (1.000, anualizado)
Construcdo de Novas Residéncias (1.000, anualizado)
Vendas de Novas Residéncias (1.000, anualizado)
Vendas de Residéncias Existentes (mm, anualizado)

Construgdo e

33 | -11 | 24 | -1.7 | -69 | -40 | -09
1,650 | 1,586 | 1,721 | 1,630 | 1,504 | 1,683 | 1,733
1,520 | 1,530 | 1,573 | 1,562 H 1,594 | 1,514

800 | 702 | 712 | 683 | 733 | 796
6.3 5.9 60 | 59 | 538 5.9

Vendas no Varejo (USS bi, aj. saz.)
Wards Venda de Veiculos (US$ mm/més, anualiz., aj. saz.)
Estoques no Atacado (USS bi, aj. saz.)
Estoques no Varejo (USS bi, aj. saz.)

ércio

Com

709.8 | 700.4

597.4 | 602.9

613.2

Un. Michigan Expect. Consumidor 82.9 88.3 84.9
Conf. Board Consumer Confidence 120.0 | 117.5 114.9
s 3 H 619 | 61.7 60.1 62.7 553 | 58.7 | 57.7 | 56.8 | 56.2 | 53.9 |
5 Markit US Services PMI 58.7 | 549 | 551 | 59.9 | e4.6 64.7 | 604 | 59.8 | 583 | 54.8 | 584 | 569 | 51.6 |
Taxa de Desemprego 4.6 | 4.8 5.2 5.4 5.9 5.8 6.1 6.0 6.2 6.3 6.7 6.7 6.9 7.8 8.4
Change in Nonfarm Payrolls (1.000) 531 312 483 | 1,091 | 962 614 269 785 536 233 -306 | 264 680 716 | 1,583
Nonfarm Productivity (%, tx. anual., aj. saz.) 2.4 4.3 4.6
PS8 Custo Unitario do Trabalho (%, tx. anual., aj. saz.) m 1.1 -2.8
g.lf Pedidos Iniciais de Seguro-Desemprego (1.000) 507 729 761 837 763 719 765 803 875
'S8l Pedidos Existentes de Seguro-Desemprego (1.000) 3,367 | 3,517 | 3,640 | 3,717 | 4,157 | 4,655 | 5,180 | 5,829 | 6,724 | 10,477 | 13,528
I OLTS Abertura de vagas (1.000) ] 9,483 7,526 | 7,099 | 6,752 | 6,766 | 6,873 | 6,611 | 6,451
ADP Variacdo de empregos (1.000) | 5712 | 523 | 310 | 322 | 741 | 180 196 -76 302 422 821 466
Challenger Dispensa do Emprego (% a.a.) -39.1 17.4 134.5 45.4 60.4 185.9 116.5
Saldrio Real por Hora (USS, aj. saz.) 11.4 11.4 11.4 11.4 11.3 11.3 11.4

Dois anos at

EUA - Inflagdo
Deflator PCE - nucleo (% a.a.)

ind. Precos ao Consumidor (% a.a.)

ind. Precos ao Consumidor - ntcleo (% a.a.)
ind. Precos no Atacado (% a.a.)

ind. Precos no Atacado - nucleo (% a.a.)

nov/21 | out/21 | set/21

jan/21 | dez/20

1.51

1.48

1.40

1.60

0.80

S

jun/20 | mai/20 | abr/20 | mar/20

n/20

1.70 1.91 1.78 1.64 1.57
1.50 2.30 2.50 2.30 2.10
2.10 2.40 2.30 2.30 2.30
0.30 1.10 2.00 1.40 1.00
1.10 1.20 1.60 1.30 1.20

Fonte: Bloomberg. Elaboragcdo: CGMF/SAIN
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@ PrIB (32tri., preliminar)

e A economiadaareadoeurocresceu2,2%no 3T21. 0 salto
foi impulsionado pelo consumo mais forte de servicos a
medida que as restricdes diminuiram e a vacinacgao
avangou.

e O desempenhofoi mistoem todaa areado euro. A Franga
registrou 3%, fechando em seus niveis de atividade pré-
pandemia. O PIB italiano aumentou novamente no 3T, com
flexibilizacao das restricdes e uma diminuicdo da cautela
das empresas e do consumidor, além de um pacote de
estimulo fiscal. A Alemanha depende mais da indUstria
interrompida na cadeia de suprimentos e, portanto, esta
atrasada. Mas o verdadeiro outlier é a Espanha, cuja
dependéncia do turismo deixou a economia deprimida,
com uma lacuna do PIB de 6,5% em relacdo ao nivel pre-
pandemia.

e O descompassoentre a demanda e a oferta globais
significaquealguns produtos provavelmente permanecerao
escassos e impedirdo a recuperacao da industria. Os custos
mais altos de energia também estao reduzindo a renda das
familias, reduzindo o consumo. Portanto, o crescimento
deve desacelerar substancialmente no 4T.

e Com a aproximacgao dos meses de inverno, os riscosde
curto prazo sao inclinados para negativo. Ainda existe o
perigo de que restricdes sejam exigidas para manter o
numero de casos seguro durante o inverno. A cautela do
consumidor também pode prejudicar a atividade.

M SAIN

iEuro Area GDP Chained 2010 Prices QoQ 2.20

- Euro Area GDP Chained 2010 Prices YoY 3.70 |

------------------------------------------------------------------ : T — R
R e R --15
4 Q1 Q2 Q@ Q4 Q1 Q@ Q@ Q4 QI Q2 Q@ Q4 Q1 Q2 @3
2018 2019 2020 2021
EUGNEMUQ Index (Eurc Area Gross Domestic Product Chained 2010 Prices QoQ) EU GDP Quarterly 31DEC2017-19N0OV2021 Copyright2 2021 Bleomberg Finance L.P. 19-Nov-2021 16:30:55



@ Balanca Comercial (setembro)

(M SAIN
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2.8M

......
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Trade
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Countries 6085.2002 |

=
Ll;ﬂ\cjmulado 12 meses (XTSBEZ)

0.211M

0.3M
0.28M
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0.24M

[

/

0.18M
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0.16M
0.14M
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@ Inflacio ao Consumidor (outubro)

e Ainflagdoda zonado euroacelerou mais do
gue o esperado, para 4,1% em outubro.

e Uma medida eliminando componentes
volateis como alimentos e energia subiu para
2,0%, uma taxa ndo vista em quase duas
décadas.

e Ainflacdo atingiu o seunivel mais altoja
registrado, devido ao aumento dos precos
da energia. Os precos da energia na area do
euro aumentaram 20,6% em outubro, ante
14,7% no més anterior.

» Ha expectativas de nova elevagdao em
novembro, podendo significar o pico.

» Na vésperada divulgacao, a Presidente do
BCE Christine Lagarde tentou reverter as
apostas de que sua instituicdo tera de
aumentar as taxas de juros no préximo ano,
declarando que isto estda em desacordo com
sua propria analise e orientacdo politica.

HEurozone CPI A

Il Items YoY 4.1 ‘

CPI Yoy 2.0 |

M SAIN

l Eurozone CPI Al

HEurozone Core (

e

1 Items MoM 0.8
"PI MoM

03|

»_2.0

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 ploomberg
ECCPEMUY Index {Eurc Area MUICP All Ttems YoY NSA) EU Inflacac CPI_ Monthly 30SEP2014-19N0V2021 CopyrightZ 2021 Bleomberg Finance L.P. 19-Nov-2021 16:27:12
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® Producdo Industrial (setembro)

e A queda mais profunda do que o esperado na
producado industrial do Japdo em setembro foi
causada principalmente por problemas de
abastecimento.

e Uma quedatemporaria na capacidade devido a
escassez de chips e outros dispositivos
importantes teve um impacto maior na
producdo do que a demanda mais fraca da China
e do Japado devido a restricdes relacionadas a
virus.

e A produgao caiu5,4% em setembro em relagdo
ao més anterior, mais do que uma queda de
3,6% em agosto. Isso estava muito abaixo da
previsdao do consenso de um declinio de 2,7%.

e A fraqueza estava concentrada na produgdo de
automoveis, maquinario elétrico, equipamento
eletronico de informacdo e comunicacgado e
maquinario de producao.

e As projecOes da empresaapontam para
aumentos na producgao de 6,4% em outubro e
5,7% em novembro.

(M SAIN
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‘®) Pedidos de Maquindrio — Nucleo (setembro) €M SAIN

1400+

b-40
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‘® ) Inflacio ao consumidor (outubro)

e Os custosde energia mais altos fizeram com que os
precos ao consumidor japoneses subissem pelo
segundo més em outubro.

e Os precosda gasolinasubiram nas Ultimas semanas
para o nivel mais alto em sete anos.

e Os precos ao consumidor, excluindo os de alimentos
frescos, aumentaram 0,1% em comparagao com o ano
anterior.

e Os ganhos gerais foram limitados pela queda nas
tarifas de telefonia mdvel, mesmo com os precos da
gasolina na bomba subindo 21%.

e A altados precos das commaodities em meio a gargalos
da cadeia de suprimentos e um iene mais fraco
também estdo pressionando muitas empresas
japonesas, que enfrentam a maior pressdo de custoem
quatro décadas.
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e Rigidos controles de capital, politicas de controle de precos, restricdes de importagao e impostos corporativos mais altos pesam sobre o investimento e as
importacdes. Os riscos para as perspectivas tendem para o lado negativo e incluem uma reversao desordenada dos desequilibrios macroecondmicos.

« O atraso na renegocia¢do do empréstimo de USS 46 bilhdes com o FMI e as incertezas em torno das obrigacdes de reembolso da divida criaram pressdes sobre os
titulos publicos. O pais vem fazendo pagamentos parciais da divida, e faz pagamentos com recursos que a Argentina recebeu do programa de SDRs. Fernandez
disse que as negociacdes continuarao até que a Argentina ndo tenha que arriscar seu futuro para pagar uma divida. O pais voltou a pressionar por uma nova
forma de servico da divida: em vez de pagar os credores, ela quer que eles reconhecam os esforcos do pais para combater a mudanca climatica.

e A Moody's classificou o pais entre os investidores de maior risco (Caa3 negativo) devido ao seu baixo nivel de governanca e alta instabilidade.

e Guzmandisse que o governo planeja continuar reduzindoseu déficit fiscal, mas ndo cortara gastos publicos. Os recursos viriam de maior arrecadacdo tributaria e
reestruturacao do pagamento da divida. Ainda segundo ele, para o setor privado continuar florescendo, é preciso que o Estado impulsione a demanda.

e Ministros e funcionarios ligados a vice-presidente Cristina Kirchner apresentaram rendncias apos a derrota da coalizdo governante na votacao das primarias.

e O governo continua a confiarem medidas heterodoxas para conter a inflagdo, como um acordo para congelamento de precos de 90 dias para mais de 1.000
produtos domeésticos, periodo que coincide com as eleicdes. O Banco Central acelerou a emissdo de pesos para cobrir suas necessidades financeiras.

e O aumentodos gastos fiscais e a reaberturada economia podem garantir algum crescimento no curto prazo. Mas o conjunto de medidas heterodoxas, aliadas a
expansao monetaria e fiscal, ndo tem fundamento para ter sucesso. A taxa de juros esta suspensa, quase ininterruptamente, desde o inicio da pandemia em 38%,
implicando taxas de juros reais profundamente negativas. A inflacdo mensal da Argentina acelerou para 3,5% em setembro, interrompendo uma sequéncia de
cinco meses de queda. O aumento de pregos contrasta com a lenta depreciacdo do peso (29,5% a.a. no final de setembro) e desafia os controles de precos em
vigor. A atual politica de depreciacdo lenta tem implicado um fortalecimento substancial da moeda em termos reais, o que nao é sustentavel. Os ddlares no
paralelo seguem quase o dobro da taxa oficial, o maior gap em 12 meses. Os fluxos para fundos de investimento vinculados ao dolar em outubro ja sao os mais
altos frente a qualquer més do ano passado.

e A coalizao governanteda Argentina perdeu o controle do Senado apds derrota nas eleicdes de meio de mandato. O bloco de esquerda ficou atras em seis das oito
disputas para o senado. E a primeira vez desde 1983 que o peronismo n3o terd o controle do Senado. Isto complicara a aprovacdo da legislacdo. Na Camara, os
candidatos da oposicao venceram na provincia de Buenos Aires , bem como em provincias tipicamente peronistas como Santa Cruz e La Pampa. Ainda assim, o
governo melhorou seu desempenho em comparagdo com as primarias de setembro e manteve a lideranca na camara baixa.

e O presidente Alberto Fernandez prometeu cooperar com os legisladores da oposicdo em uma nova agenda.
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e A atividade no Chile deve continuar se recuperandoeste ano e ultrapassar seu nivel pré-pandemia. Reducdo das medidas de bloqueio, aceleragao das
vacinacdes, alta dos precos do cobre e recuperagdo externa sustentam as perspectivas. A politica fiscal expansionista também deve contribuir. No entanto,
analistas afirmam que o Chile ndo sera capaz de sustentar o crescimento a frente como o fez em 2021, que devera ser o mais rapido de sua histéria e um dos
mais altos entre as principais economias mundiais. O banco central comecou a aumentar seu taxa de juro para combater a inflacdo anual e o governo indicou
que planeja reduzir as transferéncias emergenciais de dinheiro, promovendo uma baixa demanda.

e Umasériede retiradas antecipadas de pensdes liberou bilhdes de ddlares aos consumidores e desencadeou um frenesi nas vendas no varejo. O Chile gastou
mais para compensar o impacto econdmico da pandemia do que qualquer outro pais importante de mercado emergente, de acordo com o FMI.

e O primeiroturnoda eleicao presidencial seraem 21 de novembro, com segundo turno em 19 de dezembro. Existem nove candidatos. Pesquisas mostram
Gabriel Boric (esquerda), que liderou durante meses as pesquisas, em segundo lugar. Em primeiro estd Jose Antonio Kast (direita). Boric se comprometeu a
aumentar o saldrio minimo, aumentar os impostos corporativos e acabar com o sistema de previdéncia privada. Em contraste, Kast promete cortar impostos
corporativos e patrimoniais, cortar gastos fiscais e impor regras de imigracao mais duras.

e Alémda eleicdo, o Chile também esta elaborando uma nova constituicdo que serd submetida a referendo no préximo ano, aumentando ainda mais a incerteza
politica. O forte desempenho de candidatos independentes e da oposicdo na eleicao para a Assembleia Constituinte e o fracasso da coalizdo do governo em
obter poder de veto de fato aumentaram a incerteza sobre a composicao da nova carta.

e Os precosao consumidor do Chile tiveram, em setembro, o maioraumento desde 2008, aumentando a pressao para acelerar os aumentos de juros.

e A Camarados Deputados aprovou o projeto de lei que permite uma quarta rodada de retiradas antecipadas dos fundos de pensado. O projeto devera ser
votado no Senado em 09/11. As propostas permitiriam as pessoas sacar até 10% das economias de suas contas individuais de pensao. Isso injetaria até USS 20
bilhdes na economia. Em pesquisa, 71% dos entrevistados sdo a favor do saque e 58% nado votariam em candidato presidencial contrario a retirada.

e Alincerteza politicaantes da eleicdo presidencial e a possibilidade de outrarodada de retiradas de pensGes aumentaram os rendimentos dos titulos,
enfragueceram o peso e atingiram as acoes.

e Os maioresriscos do sistema financeiro estao na venda for¢ada de ativos por fundos de pensdo e seguradoras locais para fazer pagamentos aos trabalhadores.

e Umamocaodeimpeachment contrao presidente Sebastian Pinera, envolvendo um potencial conflito de interesses na venda de uma participacdo de um
projeto de mineracao por sua familia, ndo foi aprovada. O apoio do Senado alcangou 24 votos, aquém dos 29 votos necessarios.
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e A economia se recuperou maisrapidodo que o esperadono 03T trimestre, liderada pelos setores de varejo e de manufatura, indicando o crescimento mais
rapido em décadas. O PIB expandiu 5,7% em relacdo ao 02T. As politicas fiscais expansionistas sdo moderadas e continuam a fornecer suporte. A demanda
externa e os altos precos do petroleo também ajudam a recuperacao. A inflacao acelera acima da meta, com os choques de oferta, recuperacao da atividade
e a depreciagao do peso.

e As taxasde jurosiniciaram processode normalizacao,indo de 1,75% em agosto para 2,5% em outubro, dados a atividade se recuperando, alta da inflacdo, e
déficits gémeos grandes e resilientes, os quais implicam alta exposicdo a mudancas nas condi¢des financeiras.

e As exportacdes de commodities (petrdleo e carvao) estdo se beneficiando dos precos mais altos, mas a recuperacdo das importacdes é generalizada.

e A regrafiscal foi suspensapara2020e 2021. O ministro da Fazenda, José Manuel Restrepo, disse que o pais precisa de um ajuste gradual de seu déficit fiscal
gue ndo sacrifique o crescimento econdmico ou a luta contra a pobreza.

e A Fitch cortou o ratingda dividaem moeda estrangeira de longo prazo da Coldmbia para BB+, um nivel abaixo do grau de investimento, com perspectiva
estavel. O rebaixamento ocorreu menos de dois meses depois que a S&P fez corte semelhante.

e Senado e Camaraaprovaramo projeto de reformafiscal do governo. O novo plano deve arrecadar USS 3,95 bilh&es, bem menos que os USS 6,38 bilhdes da
primeira proposta. Analistas permanecem céticos de que sera o suficiente para dinamizar a economia e questionam se colocar a carga sobre as empresas é
uma solucdo sustentavel a médio e longo prazo. Com a arrecadacdo, pretende-se ampliar para 50% a populacdao do pais que recebe ajuda em face das
dificuldades econdmicas agravadas pela pandemia.

e A Coldémbiaestatrabalhando parausaros recursos dos Direitos Especiais de Saque do FMI para financiar as necessidades do pais em 2022.

e A producaode carvaocolombianaestase recuperando. O principal fornecedor da América Latina espera que a producdo salte de 40% a 50% este ano. O
mundo demanda carvdao a medida que a escassez de gas natural desencadeia um aperto global de energia. Os precos europeus do carvao
térmico dobraram desde junho, validando a aposta que o combustivel fossil mais sujo continuaria a desempenhar um papel importante.

e Presidente prometeu unidade com Bolsonaro em proposta de preservacdo da Amazonia. Ele destacou que estdo previstos investimentos na casa de USS 1,4
bi provindos do Brasil, e que ha previsao de assinatura de sete acordos nas areas de cooperacao policial, comércio, saneamento, agricultura, capacitacdo
técnica, pesquisa e servicos aéreos.

e O senador colombiano Gustavo Petro - que quer taxar os ricos e reduzir a dependéncia da economia dos combustiveis fosseis - continua tendo grande
vantagem sobre seus rivais. As elei¢cdes presidenciais ocorrem em maio de 2022. O ex-guerrilheiro é popular entre os colombianos mais pobres e estudantes.
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e Pedro Castillovenceu as elei¢cbes por menosde 0,5% dos votos validos, concorrendo por um novo partido chamado Peru Libre. Nunca ocupou um cargo
publico. O manifesto do partido inclui elogios a revolucionarios de esquerda, junto com o desprezo pela propriedade privada e os fundamentos do
liberalismo e da democracia, como a liberdade de imprensa.

e O PeruLibrediminuiuseuapoioao governo depois que uma série de mudancas de gabinete trouxe politicos mais moderados para aliviar as tensées com o
Congresso. O partido tem 37 das 130 cadeiras no Congresso e Castillo precisa de pelo menos 66 votos a favor para obter a aprovacdo do novo gabinete.

e O Ministro da Fazenda Pedro Francke, ex-economista do Banco Mundial, recebeu garantias de que sera capaz de implementar seu programa econdmico.
Houve preocupacao de que ele ndo assumiria o cargo devido a diferencas com outros membros do gabinete.

e O deputado GuidoBellido, presidente do Conselho de Ministros (funcao semelhante a de primeiro-ministro), renunciou ao cargo. Ele era conhecido por
posicdes radicais de esquerda. Pelo menos trés outros ministros radicais do PerU Libre deixaram o gabinete original.

e Castilloquer mudara Constituicao promulgada em 1993 pelo ex-presidente Alberto Fujimori. Além disso, pregou repressao aos monopolios de servicos
financeiros e utilitarios e disse que o Peru precisa recuperar a soberania sobre seus recursos naturais e renegociar seus acordos de livre comércio. O partido
Peru Libre estd coletando assinaturas para pressionar por revisdo da constituicao, uma medida que Francke diz ser separada do plano de acdo do governo.

e O Banco Central elevou suataxabdasicade jurosde 0,25% em julho para 1,5% em outubro.

e A economiadevese recuperarem 2021, mas ndao deveretornarao nivel pré-pandémicoaté 2022. Menos bloqueios apds uma terceira onda de infeccdes no
inicio deste ano deve dar lugar a um crescimento mais forte no segundo semestre de 2021. Politicas fiscal e monetdria ainda sdo expansionistas. O
crescimento na China e os altos precos do cobre sdo ventos favoraveis externos.

e A Fitch cortou o rating soberano do Peruem um nivel, citando deterioracdo na credibilidade da politica apds anos de turbuléncia politica. Foi o segundo
rebaixamento desde que Castillo assumiu o poder (a Moody's cortou a classificacdo em setembro). Ainda assim, a Fitch avalia o Peru ainda como investment
grade, em linha com a RUssia, Portugal e as Filipinas, o melhor da América Latina depois do Chile. A Fitch manteve sua perspectiva para o pais estavel.

e O presidente pediuao Congresso que elaborasse umalei paraa nacionalizagdo do gas de Camisea.
e Pelaprimeiravez, o Peru colocou titulos sustentaveis no mercado internacional, como demanda de estrangeiros e locais que superou a oferta 2,5 vezes.

e O gabinetedo Peru conquistou um votode confiancano congresso liderado pela oposicao, proporcionando uma trégua para o combativo governo do
presidente Pedro Castillo apds confrontos com o Congresso. O resultado encerra semanas de incerteza e evita possivel crise constitucional.
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