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Aviso

Esta Apresentagdao de Conjuntura é um documento elaborado pela Coordenacdo-Geral de Mercados Financeiros Internacionais (CGMF), integrante da
Secretaria de Assuntos Econdmicos Internacionais (SAIN), esta subordinada a Secretaria Especial de Comércio Exterior e Assuntos Internacionais (SECINT) do
Ministério da Economia. O objetivo da publicacao é oferecer um panorama sobre as principais divulgacdes de indicadores econémicos ocorridas na semana
de referéncia. Eventualmente, sdo adicionados resumos de relatdrios de instituicdes financeiras, artigos académicos, material de origem oficial ou

documentos afins. As informacdes disponibilizadas tém carater meramente informativo e ndao devem ser entendidas, em nenhuma hipdtese, como
manifestacdo de um posicionamento especifico das unidades responsaveis.
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COVID - 19

Classificacdo de paises de acordo com a taxa de infec¢cdo por COVID-19
(casos por milhées de habitantes)

Populagdo
(milhGes)

(b)

Taxa de
Infeccdo

(a)/(b) ‘

Mortes

(c)

Atualizado em 12 de novembro de 2020, 17:50hs

Mortes por

milhdo de

habitantes
(c)/(b)

Taxa de
Mortalidade

ACH

Mundo 252,295,439 7,752.8 32,542 5,084,934 655.9 2.0%
1 Reino Unido 9,534,306 51.8 184,129 143,116 2,763.9 1.5%
2 Rep. Tcheca 1,866,969 10.7 174,450 31,355 2,929.8 1.7%
3 EUA 46,902,376 3295 142,351 760,305 2,307.6 1.6%
4 Pafises Baixos 2,309,589 17.3 133,657 19,138 1,107.5 0.8%
5 Bélgica 1,463,548 11.7 124,865 26,261 2,240.5 1.8%
6 Argentina 5,302,445 45.5 116,591 116,209 2,555.2 2.2%
7 Suécia 1,182,471 10.2 115,906 15,082 1,478.3 1.3%
8 Franca 7,362,807 67.8 108,519 119,069 1,754.9 1.6%
9 Portugal 1,104,189 10.3 107,172 18,234 1,769.8 1.7%
10| BRASIL 21,926,526 212.7 103,096 610,323 2,869.7 2.8%
11 Colémbia 5,024,263 49.1 102,358 127,680 2,601.2 2.5%
12 Turquia 8,342,292 82.0 101,713 72,910 889.0 0.9%
13 Espanha 5,047,156 50.0 100,911 87,673 1,752.9 1.7%
14 Chile 1,721,025 18.2 94,629 37,936 2,085.9 2.2%
15 Roménia 1,735,277 19.2 90,444 52,513 2,737.0 3.0%
16 Polbnia 3,175,769 38.3 82,957 78,555 2,052.0 2.5%
17 Jordania 888,435 10.8 82,103 11,197 1,034.7 1.3%
18 Malasia 2,535,338 32.7 77,647 29,576 905.8 1.2%
19 Itdlia 4,843,957 62.4 77,624 132,686 2,126.3 2.7%
20 Grécia 821,900 10.6 77,487 16,616 1,566.5 2.0%
21 Ucrania 3,328,934 43.9 75,790 80,330 1,828.9 2.4%
22 Ird 6,027,269 84.0 71,759 127,918 1,523.0 2.1%
23 Peru 2,211,366 33.0 67,068 200,554 6,082.6 9.1%
24 Alemanha 4,963,710 80.2 61,923 97,482 1,216.1 2.0%
25 Russia 8,843,238 144.1 61,367 248,203 1,722.4 2.8%
41 India 34,414,186 1,326.1 25,952 462,690 348.9 1.3%
47 Japao 1,724,573 125.5 13,741 18,320 146.0 1.1%
54 Coreia do Sul 390,719 51.8 7,546 3,051 58.9 0.8%
55 Australia 187,042 25.5 7,345 1,873 73.5 1.0%

Fonte: Bloomberg
Elaborag¢do: CGMF/SAIN/SECINT/ME

Considera paises com mais de 10 milh&es de habitantes
Obs: numeros em vermelho destacam o maior valor da coluna
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COVID - 19 ¢(®SAIN

Daily new confirmed COVID-19 cases per million SO Daily new confirmed COVID-19 deaths per million Our World
people - people n Data
7-day rolling HV?FEEE-LDUE to limited testing, the number of confirmed cases is lower than the 7-day rolling average. Due to limited testing and challenges in the attribution of the cause of

true number of infections. death, confirmed deaths can be lower than the true number of deaths.
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Cur World

Daily new confirmed COVID-19 cascs per million
pcople

F-day rolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than the
true number of infections.
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Cur Warld

Daily new confirmed COVID-19 deaths per million
pcople

J-day rolling average. Due to limited testing and challenges in the attribution of the cause of
death, confirmed deaths can be lower than the true number of deaths.
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COVID — 19: Taxa de Reprodugdo ¢MSAIN

Nov 6, 2021

® Germany 1.41 @ United States 0.98
® ltaly 1.30 @ Paraguay 0.97
® China 1.24 @ Brazil 093 e==
@® Bolivia 124 @ Iran 0.92
® Vietnam 1.22 @ Mexico 0.92
® France 1.21 @ India 0.87
® Spain 1.19 @ Malaysia 0.86
® Chile 1.15 @ Australia 0.86
® Colombia 1.12 @ Thailand 0.86
® South Korea 1.10 @ United Kingdom 0.84
® Uruguay 1.05 @ Indonesia 0.79
® Russia 1.04 @ South Africa 0.79
® Peru 1.02 @ Japan 0.72

® Argentina 1.01 @ Philippines 0.60



COVID — 19 — Percentual de vacinados (M SAIN

P Share of people fully vaccinated against COVID-19 [ Share of people only partly vaccinated against COVID-19

Chile
Spain
South Korea
Uruguay
Japan
Malaysia
Argentina
Italy
France
Brazil
Australia
United Kingdom
Germany
United States
Iran
Vietnam
Thailand
Colombia
Peru
Mexico
India
Indonesia
Russia
Paraguay
Bolivia
Philippines 7.1% 30%
South Africa EXST 27%

0% 20% 40% 60% B80%

Source: Official data collated by Cur World in Data. This data is only available for countries which report the breakdown of doses administered by first and second doses in absolute nurmbers. CCBY



(M SAIN




Mercados

Principais fatores de influénciana semana

na sequéncia dos numeros negativos do varejo e da industria.
e PEC dos precatdrios aprovada em segundo turno na Camara.
e Balancos de varejistas no Brasil abaixo do esperado.

e |[PCA de outubro acima do esperado.

e Nos EUA, preocupacdes com as pressodes inflacionarias.

e Noticia de que a diretora do Fed Lael Brainard, vista como mais dovish por
alguns, foi entrevistada para eventualmente assumir o comando do Fed, no
lugar de Jerome Powell, que segue cotado para novo mandato.

e O setor de servicos registrou inesperada contracdo de -0,6% em setembro,
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IBOV Index (Ibovespa Brasil Sac Paulo Stock Exchange Index) Brasil bolsa GIP 5 D
12-MNov-2021 18:54:00

- Brazil Real Spot-----5.4565 {+-5.6000

5.5500

Cotagdo Variagdo (%)
INDICE 17:39:30
IBOVESPA - Brasil 106,481 1.58 2.88
NIKKEI 225 - Jap3o 29,610 -0.01 248 5.43 789  16.64
S&P/ASX 200 - Austrlia 7,443 08 -019 163 611 1299 16.20
DOW JONES - EUA 36,094 048  -064 077 746  17.93 2412
CAC 40 - Franca 7,091 0.45 0.72 3.82 1293 2774 3224
Euro Stoxx 50 Pr - Zona do Euro 4,370 0.28 0.17 2.82 10.71 23.02 27.48
DAX - Alemanha 16,094 0.07 0.25 2.58 623 1731  23.30
CSI 300 - China 4,888 021 095 _-042 | -435 | 620 | 065
S&P/BMV IPC - México 51,512 -038 -0.90  0.39 567 1689 27.71
FTSE 100 - Gri-Bretanha 7,348 -0.49  0.60 1.52 490 13.74  15.92
S&P/CLX IPSA (CLP) TR - Chile 4,486 -0.74 9.62 001 739 1454
COLCAP - Colémbia 1,356 ] 5.47 12.29
S&P MERVAL TR - Argentina 94,963 | <102 | 86.13 9164 _

Real brasileiro

Cotagao
17:54:34
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-4.31 1.90

-11.15 -5.61

Renminbi chinés 6.380 0.18 0.30 0.41 1.20

Rupia indiana 74.444 0.10 0.02 0.58 -1.37

Peso argentino 100.216 -0.02 -0.27 -0.49 -6.22

Peso colombiano 3884630 _-015 -0.15 | -3.02  -3.54

Rand sul-africano 15.357 -0.33 -1.98 -0.75 -7.98

Lira turca 9.988 082 296 -3.82  -1559 2551 -22.98
Peso chileno 801.070 -085 131  1.68 -11.70

Rublo russo 72.909 -2.25 -2.70

BRL Curncy (Brazilian Resl Spot) Brasil cambio GIP 5 Days Tick Copyright3 2021 Bloomberg Finance L.P
12-Nov-2021 18:54:08

Fonte: Bloomberg



Commodities

e Commodities estdao ganhando atengao a medidaque
a inflacao acelerada forca investidores e lideres
mundiais a responder aos custos crescentes de tudo,
de gas natural a graos.

e O presidente da Bielorrussia, Alexander Lukashenko,
acrescentou uma nova reviravolta a crise do gas na
Europa ao ameacar bloquear os suprimentos da Russia
devido a uma disputa sobre migrantes.

¢ Existem grandesindicios de que o governo chinés
esta pronto para aliviar seu aperto do setor
imobiliario, que é importante para a demanda global
de commaodities.

e Na COP26 as discussdes sobre os mercados de
carbono é um dos grandes pontos de conflito.

e Petréleo tem a mais longa série de perdas semanais
desde marco enquanto investidores avaliam se o
presidente dos EUA, Joe Biden, tomara medidas para
conter a alta de precos que contribui para impulsionar
a inflacdo no pais

(M SAIN

16:19:59
Peso nas .
Exportacdes Mowmepto %5 dias f % 1més S 06 % 1ano
(2019) em 30 dias meses meses
Soja 11.6% — " 3.13 2.75 -7.63 || -13.68
Petréleo WTI 10.7% AT -0.59 1.09 18.62 || 25.35
/%
Petréleo Brent —— || -0.81 || -0.80 || 17.28 || 21.91 || 80.22 |
Minério de Ferro | 104% || [884] (509 |[-55.20
Milho 3.2% | 4.00 0.86 -2.22
Acucar 2.3% e 035 -0.30 (| -0.50 || 12.35
cateé 20% || [7830]|| 273 || 1539 | [asan]
Algodao 1.2% A 1.62 - 34.99 64.31
Cobre 1.0% e 2.06 1.28 -7.90 39.92
Trigo 0.1% "] 6.16 6.88 12,58 || 34.70
Cacau - T 0.59 -10.37 -2.76 -3.03 6.52
=103.50
+103.00
L 102.7969
+102.50
+102.00
! i 1101.50

CRY Index (Refinitiv/CoreCommodity CRE(R) Index Excess Return) Commodities Intra  Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P.
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Inflacao Global (% a.a.)

>
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[ ] 8.4 8.1 6.8 6.1 5.2 4.6 4.5 4.3 3.9 3.1 3.3 4.0 4.2 4.3 3.3
@ 46.5 | 458 | 439 | 41.4 | 37.8 | 350 | 336 353 | 36.6 | 37.4 | 39.2 | 422 | 446 | 46.4
@ 4.8 4.5 3.8 3.7 3.3 2.9 2.9 3.1 3.0 2.7 3.0 3.1
QO 4.0 3.6 3.3 2.0 2.0
[ ] 4.7 3.8 3.5 3.2 3.3 4.1 4.0 4.1
@ 1.5 0.7 0.8 1.0 1.1 1.3 0.9 0.4 0.2 0.5 1.7 2.4
@ 6.7 6.5 6.5 6.0 5.5 5.8 5.7 5.2 4.9 4.5 4.0 3.7 3.6
O 4.6 4.4 3.2 2.9 3.2 3.1 3.2 3.3 3.0 3.1
[ ] 5.3 5.6 6.3 6.3 5.5 5.0 6.9 6.7
[ ] 3.0 2.2 1.9 2.0 1.6 1.3 0.9 0.9
@ 1.9 1.2 1.5 1.4 1.2 1.1 0.6 0.6
[ ] 2.3 2.5 2.0 1.7 1.3 1.0
@ 0.2 -04 | -03 | -05 | -0.8 -04 | -05 | -0.7 -0.4 0.0 0.2
()] 2.0 2.5 2.1 1.5 0.7 0.7 0.6 0.7 0.5
@ 4.2 2.6 1.7 1.4 1.4 1.2 1.2 1.4 1.3
Do O

O ago D de 0 O 0 O O 0 O 0 O 0 0 D 0 0 O O d O
@ | 25.01 | 28.64 | 35.86 42.12 | 41.77 | 37.06 | 31.72 | 33.89 | 31.05 | 26.03 | 21.58 | 14.27
@ 60.50 | 63.10 57.30 | 52.70 | 46.60 | 40.30 44.70 42.90 | 51.20 | 56.60 | 59.80 | 58.00 | 55.00
@ 25.40 | 24.10 | 17.50 | 12.20 | 10.20 | 8.10 | 12.80 | 11.30 | 11.10 | 8.50 | 4.10 530 | 7.30 | 6.10 | 5.00
@ 11.21 | 848 | 6.42 | 5.14 | 3.29 2.36 314 | 463 | 423 | 440 | 466 | 452
@ 6.02 | 529 | 530 | 583 | 443 | 3.16 | 483 | 588 | 525 | 414 | 442 | 486 | 452 | 544 | 448 | 3.72 | 479 | 541 | 3.72
@ 9.00 | 880 | 9.00 | 680 | 440 | 1.70 | 0.30 | -0.40 | -1.50 | -2.10 | -2.10 | -2.00 | -2.40 -1.50 | -0.40 | 0.10 | -0.50 | -1.40
@ 16.00 | 10.80 | 6.70 | 3.60 | 2.40 | 0.70 | 0.00 | 0.80 | -2.20 | -8.30 -3.20 | -1.20 | -0.90 | -4.30 | -6.30
[ ] 5.20 | 400 | 3.50 | 3.00 | 3.00 | 270 | 2.60 | 2.40 | 2.00 130 | 3.30 | 450 | 4.60 | 3.40 | 2.30
@ 7.89 | 483 | 251 | 1.95 | 229 | 131 | 1.32 | 0.41 | -0.25 | -1.81 -1.57 | 042 | 2.26 | 352 | 2.76 | 0.58
@ 10.40 | 9.60 | 7.70 | 450 | 1.70 | 0.50 | -1.00 | -1.80 | -2.00 | -2.20 | -2.40 | -2.90 | -3.40 -2.50 | -1.10 | -0.50 | -0.40 | -1.20
@ 7.80 | 730 | 690 | 470 | 2.10 | 0.40 | -0.90 | -1.90 | -2.10 | -2.30 | -2.50 | -2.50 | -2.50 -2.50 | -1.10 | 0.10 | 0.60 | -0.50
@ 850 | 7.20 | 520 | 3.70 | 1.90 | 0.90 | 0.20 | -0.50 | -0.70 | -1.00 | -1.20 -0.80 | -0.10 | 0.20 | -0.20 | -0.70
) 520 | 490 370 | 1.20 | -0.60 | -1.50 | -2.10 -2.40 -2.20 | -0.80 | -0.60 | -0.90 | -1.60 -0.40 | 070 | 1.50 | 0.50 | 0.10
[ ] 6.10 | 3.30 | 1.80 | 0.80 | -0.30 | -1.20 | -2.30 | -2.90 | -2.90 | -3.00 -1.80 | -0.70 | 0.00 | -0.30 | -1.20
O 410 | 3.00 | 1.60 | 0.80 | 0.80 | 0.60 | 0.30 | -0.30 | -0.30 | -0.70 0.30 | 1.10 | 2.00 | 1.40 | 1.00
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e Acompanhamento de Atividade Diaria Itau (M SAIN

I o E— ________________________________________________ __________________________________________________ ________ _______________________________________________________ | ltau Daily Activity Tracker . (I_1) 101.71 |L180
: : : : : TISMAVG (7) (PIBIDAT) 98.98
B SMAVG (30) (PIBIDAT) 99.12
WIBC-BR on 8/31/21 (R1) 139.23 |
120+ |_
e e e s e |} ---------- N -160

e e e e —— -60
"~ Mar ' " Jun ' " Sep ' " Dec ' " Mar ' "~ Jun ' " Sep '

2020 | 2021 Bloomberg

PIBIDAT Index (Brazil Itau Daily Activity Tracker IDAT-Activity) Brasil Daily Tr Copyright® 2021 Eloomberg Finance L.P.
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& Vendas no Varejo (setembro)

S SAIN

e Em setembrode 2021, 0 comérciovarejista
caiu 1,3% apos recuar 4,3% em agosto, na
série com ajuste sazonal. A média movel
trimestral recuou 0,9%.

e O comércio varejistaampliado, que inclui
veiculos, motos, partes e pecas e de
material de construcdo, o volume de vendas
recuou 1,1%, apos cair 3,0% no més
anterior. A média mével do trimestre
encerrado em setembro foi -0,9%. No ano, o
varejo ampliado acumula alta de 8,0% e, em
12 meses, de 7,0%.

e Na série com ajuste sazonal, na passagem
de agosto para setembro de 2021, entre os
oito setores investigados pela Pesquisa
Mensal do Comércio para o comércio
varejista e os dez do comércio varejista
ampliado, houve predominancia de taxas
negativas, atingindo seis das oito atividades
pesquisadas.

BZRTAVSA Index (Brazil Amplified Retail Sales Volume Index $A) Brasil retail + 2

Copyright2 2021 Bloomberg Finance L.P.

12-Now-2021 18:55:36

Varejo Varejo Ampliado Tabela 1- BRASIL - INDICADORES DO VOLUME DE VENDAS DO (OHE'NCIDW\IIEJISTAE (DHEMIDVME]IST.& AMPLIADO,
Periodo Volume de Receita Volume de Receita SEGUNDO GRUPOS DE ATIVIDADES: Setembro 2021
wvendas nominal vendas nominal " A -
MES/MES ANTERIOR | MES/IGUAL MES DO ANO R
S f * - ¥y - 0
Setembro f Agosto 1.3 2 1.1 .3 " ANTERIOR
Media mavel trimestral® -0.9 0.4 0.9 0.3
ATIVIDADES . . Taxa de Variaga
Setembro 2021 / Setembro 2020 -5.5 23 4.2 10.6 Taxa de Variagao (%) | Taxade Variagao (%) - :“: e
Acumulado 2021 3.8 16.3 2.0 2.6
- JUL | AGD | SET | JUL | AGO | SET |NOANO |12 MESES
Acumulado 12 meses 3.9 151 7.0 19.0
*Carie COM shuste saconal COMERCIO VAREJISTA (2) 31 43) 13 570 41 55 38 39
1 - Combustiveis e ubrificantes 43 28| 26 6.7 04 40 29 04
----------------------------------------------------------------------------------------- -105 ,
7-Hi r i i
2 Hlper, supermercados, prods. alimenticios, 02 | 45| 18| 47| a7 30 14
bebidas e fumo
----------------------------------------------------------------------- =100 2.1- Super e hipermercadas 0.1 10 A4 A7 47| 35 -1k 438
\ L 3 - Tecidos, vest. e calgados 19 10) A1 420 [RI A 10 18
..................................... @ 4- Maveis e eletrodomésticas 22 -2%| 45| 20| 198 -226 419 EN
\/\ 4.1- Moveis 43 138 -175 45 87
\f\ 4.2- Fletrodomesticos A48 227 -240 A1 08
\\‘E aTy) 7
5 - Artigos f fi d., ortap. e d
V\ |gosl armaceuticos, med., ortop. & de wl ol o 18 : 43 123 125
perfumaria
LT I "85 e jarnais, rev. & papelria 20 40| 0p| ;2| 14 34 194
7 - Equip. e mat. para escritario, informatica e
_ A00 4| 38 R1 A1) -148 03 33
................................... -80 COMURICaga0
8 - Qutros arts. de uso pessoal e domestico B3| 95| -22| 3®E| -5 &9 1 185
________________________________________________________________________________ L75 COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO (3) 14 -0 A1 11 A1 42 i0 10
. . . 9 -Veiculos e matos, partes e pegas 03 03 | 180 183 28 e 148
H Brasil Vendas no Varejo Ampliado SA 96.00 i :
M Brasil Vendas no Varejo SA 96.60 70 10- Material de construgde 22 2] A1 47| 43| -103 87 120
Fonile: IBGL, Diretaria de Pesguitas, CoondenaiBo d Servigos & Comento. (1) Séries com st sauonal. (2 O indicador do coréreio warsjisla & compasto pelos
resulladas das alividades nurmeradas de 14 B (%) O indicador do coméo vansjiita ampliado & composto pekes resullados das stividades numersdas de 1210
2015 2016 2017 2018 ‘ 2019 2020 2021

Bloomberg




& Pesquisa Mensal de Servigos IBGE (setembro)

e Em setembrode 2021, o setor de servigos no Brasil
caiu 0,6% frente a agosto, na série com ajuste sazonal.

e Oacumuladodoanofoia 11,4%. 0 acumulado em 12
meses chegou a 6,8%, maior taxa da série historica,
iniciada em dezembro de 2012.

e O recuo foiacompanhado por quatrodas cinco
atividades investigadas, com destaque para 0s
transportes, que registraram o resultado negativo mais
intenso desde abril de 2020.

e A média méveltrimestral parao volume de servigos
apontou variacao positiva de 0,3% no trimestre
encerrado em setembro de 2021 frente ao nivel do més
anterior.

Variagao (%)
Periodo
Volume Receita Nominal
Setembro 21 / Agosto 21* 06 06
Setembro 21 / Setembro 20 14 166
Acumulado Janeiro-Setembro 14 138
Acumulado nas Ultimas 17 Meses E.8 26

B COM Ajusle Samna

W Brasil Servigos SA

M Brasil Vendas no Varejo SA

i m Braéil Prodi,l(;éo Infdustrial: SA 84.7?’0 ‘

96.60
93.10

(@N

S SAIN

105

75

70

65

Jun
2018

‘Mar

Sep.

Dec

‘Mar

Jun
2019

Sep.

BZIPTLSA Index (Brazil Real Industrial Production SA 2012=100) Brasil Prod Varej
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‘Jun  Sep
2020
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Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P.
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B Anfavea Producdo de Veiculos
B Anfavea Licenciamento de Veig

0.178M
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Veiculos Anfavea (outubro)
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@ Inflacao IPCA (outubro)

e O |IPCAdeoutubrofoide 1,25%, 0,09 p.p. acima da taxa de setembro.
Foi a maior variacdao para um més de outubro desde 2002. No ano, o
IPCA acumula alta de 8,24% e, nos ultimos 12 meses, de 10,67 %.

e Todos os nove grupos de produtos e servicos pesquisados tiveram alta
em outubro.

e O maiorimpacto (0,55 p.p.) e a maiorvariacao (2,62%) vieram dos
Transportes, que aceleraram em relacdo a setembro (1,82%). A alta
decorre, principalmente, dos precos dos combustiveis (3,21%). A
gasolina teve o maior impacto individual sobre o indice (0,19 p.p.). Foi a
sexta elevacdao consecutiva nos precos desse combustivel, que acumula
altas de 38,29% no ano e de 42,72% nos ultimos 12 meses. Além disto,
0s precgos das passagens aéreas subiram 33,86% em outubro.

e A segunda maior contribuigdo (0,24 p.p.) veiode Alimentagao e
bebidas (1,17%). deve-se, especialmente, ao tomate (26,01%) e a
batata-inglesa (16,01%), que contribuiram com impactos de 0,07 p.p. e
0,03 p.p., respectivamente. Outras contribuicdes importantes no grupo
vieram do café moido (4,57%), do frango em pedacos (4,34%), do
queijo (3,06%) e do frango inteiro (2,80%).

e A segunda maiorvariagdo veio do grupo Vestudrio (1,80%), com altas
em todos os itens pesquisados.

e A altado grupo Habitagdo (1,04%) foi influenciada maisumavez pela
energia elétrica (1,16%), embora a variacao do item tenha sido menor
que a de setembro (6,47%). Em outubro, foi mantida a bandeira
Escassez Hidrica, que acrescenta RS 14,20 na conta de luz a cada 100
kWh consumidos.

Meta de Intervalo de
inflagdo Tolerancia ‘”
2021 3,75 2,25-5,25 SA I N
2022 3,50 2,00-5,00
2023 3,25 1,75-4,75
f ; ; -
- T Variagio (%) Impacto (p.p.) | 12.00
HINPC a.a. 11.08 Grupo
B IPCA a.a. 10.67 Setembro | OQutubro | Setembro | Qutubro
B IPCA-15 a.a. _ 3 indice Geral 1,16 1,25 1,16 1.25
=~ Alimentacio e Bebidas 1.02 117 0,21 024
Habitagdo 2,56 1.04 0,41 017
----------------------------------------------------------- Artigos de Residéncia 0,50 127 0,04 0.05
Vestuario 0.31 1,80 0,0 0,08
Transportes 1.82 2,62 0,38 0,55
Salde e Cuidados Pessoais
Despezas Pessoais
---------------- i e ~i+8.00
Educagio
Comunicagdo 0.07 0,54 0,00 0.03

Fornte: IBGE, Diretaria de Pesquises, Coordenagdo de Indices de Preqos

BZPIINPY Index (Brazil CPI INPC YoY) Brasil IPCA INPC Monthly 31AUG2014-12N0V20

Periodo Taxa
COutubro de 2021 1,25%
Setembro de 2021 1,16%
Outubro de 2020 0,86%
Acumulade no ano 8,24%
Acumulado nos dltimaos 12 10,67%
Meses
2015 ‘ 2016 ‘ 2017 2018

2019

2020

Copyright@ 2021 Bloomberg Finance L.P.

~+6.00

~+2.00

2021
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Inflacdo ao Produtor IGP-DI (outubro)

(M SAIN

e |GP-DIsubiul,60%em outubro (més anterior, -
0,55%). O indice acumula alta de 16,96% no ano e de
20,95% em 12 meses.

e O IPAsubiu1,90%(-1,17% em setembro). A inflagcao
ao produtor acelerou em seus trés estagios de
processamento.

e Os avancosregistrados nos precos do minério de
ferro (-22,11% para 4,29%), do dleo Diesel (0,60%
para 10,24%) e da gasolina (1,20% para 6,62%) foram
os grandes destaques em cada um dos trés grandes
grupos do IPA.

Variagdo Percentual

Meés
Anterior

INDICE GERAL DE PREGOS - DI

1P A—TODOS OS ITENS -1,17
ESTAGIOS
Bens Finais 1,26
Bens Intermediarios 1,91
Matérias-Primas Brutas -5,75
ORIGEM
Produtos Agropecuarios -0,04
Produtos Industriais -1,64
I P C—-TODOS OS ITENS 1,43
IN CC-TODOS OS ITENS 0,51
550 IGP-DI
45.0 —|GP-DI 12 meses
IPA-DI 12 meses
35.0 IPC-DI 12 meses
=—|INCC-DI 12 meses
25.0
15.0
-5.0
0O 0 OO OO OO O ©O O O
T 9 9T Y F P g g A
2388238832

Acumulada

Meés

1,90

1,47
3,47
0,75

-0,06
2,72
0,77
0,86

out-20
jan-21
abr-21

Ano

20,19

16,04
33,66
12,38

19,03
20,68
7,56
12,70

jul-21
out-21

12 Meses

25,01

21,00
40,39
15,71

20,99
26,73
9,73
14,94

25.0
21.0

14.9

MAIORES INFLUENCIAS POSITIVAS

INDICE DE PRECOS AO PRODUTOR AMPLO

Variagéo Percentual

Més
Anterior

Més

Minério de ferro -22,11 4,29
Oleo Diesel 0,60 10,24
Café (em grédo) 7,83 11,95
Adubos ou fertilizantes 4,23 9,30
Cana-de-agucar 1,45 3,59
iNDICE DE PRECOS AO CONSUMIDOR

Gasolina 3,38 2,73
Passagem aérea 22,70 9,97
Tomate 6,21 20,81
Gas de bujio 3,87 3,41
Automovel novo 0,86 0,96
INDICE NACIONAL DE CUSTO DA CONSTRUGCAO

VergalhGes e arames de ago ao carbono 0,34 8,09
Elevador 1,44 2,16
Esquadrias de aluminio 0,72 3,63
Massa de concreto 2,53 2,03
Metais para instalagdes hidraulicas 1,17 1,61

MAIORES INFLUENCIAS NEGATIVAS

Variagdo Percentual

Més "

Anterior Mes
INDICE DE PRECOS AO PRODUTOR AMPLO
Bovinos -2,69 -7,71
Milho (em grdo) -5,10 -4,45
Soja (em grdo) -0,32 -0,38
Feijdo (em grdo) 0,21 -4,79
Leite industrializado -0,82 -4,01
iNDICE DE PRECOS AO CONSUMIDOR
Acém 0,16 -2,03
Costela bovina -0,41 -1,31
Leite tipo longa vida 0,87 -0,56
Aparelho telefénico celular 0,20 -0,36
Arroz -0,75 -0,75
INDICE NACIONAL DE CUSTO DA CONSTRUCAO
Tubos e conexdes de ferro e ago -0,70 -2,01
Eletrodutos de PVC 0,11 -0,20




@ Atividade

M SAIN

Brasil - Atividade

jun/20 [ mai/20 | abr/20

Dois anos atras
fev/20 | jan/20 | dez/19 | nov/19

130.3 | 135.1 | 1353 | 136.7

104.5 | 104.4

104.7

105.9

781 | 775

77.1

71.7

9%.6 | 97.2 | 975
6.9 6.1 7.6
9.1 | 9.8 | 9%.6

"WIPIB (% a.a.)
 |BC-Br (% a.a.)
[ ] [ ]
Producdo Industrial (indice ajustado) 84.7 | 850 | 8.6 | 8.6 | 87.0 | 86.0 | 87.3 89.2 | 88.6 | 86.4 | 843
Produgdo de Veiculos Anfavea 2275.2 | 2333.8 | 2380.7 | 2426.2 | 2433.3 | 2364.8 | 2215.0 2103.6
Horas Trabalhadas CNI (sa) 88.4 | 869 | 87.2 | 87.2 | 875 | 89.4 86.3 | 85.0 | 84.7 | 815 | 787
Faturamento Real CNI (sa) 101.7 | 101.5 | 100.8 | 103.7 | 102.0 | 103.8 | 103.1 | 101.7 | 104.1 | 101.0 | 102.3 | 102.1 | 102.0 | 101.5
Utilizagdo de Capacidade CNI (% c/ ajuste saz.) 81.0 | 796 | 79.8 | 80.0 | 79.1 | 79.4 | 788 | 77.7 | 76.1
-g Utilizag3o de Capacidade FGV (% c/ ajuste saz.) - 79.7 79.4 | 77.8 | 76.7 | 783 | 79.1 | 79.9 753 | 723
% PMI Manufaturados 51.7 | 54.4 | 53.6 | 56.7 | 56.4 | 53.7
=l Confianga da Industria CNI (c/ ajuste saz.) 56.0 | 57.8 | 58.0 | 63.2 | 62.0 | 61.7 | 58.5
Confianga da Industria FGV (c/ ajuste saz.) 105.2 | 106.4 | 107.0 | 108.4 | 107.6 | 104.2
Confianga da Construgdo FGV (c/ ajuste saz.) 9.1 | 9.4 | 9.3 | 95.7 | 924 | 87.2
ABCR - Veic. Pesados em Rod. Pedag. (sa) 158.4 | 156.7 | 160.1 | 158.2 | 159.9
ABPO - Vendas de Papeldo Ondulado (a.a.%) H -3.4 19 | 12.8
ONS - Cons. Médio de Energia (KWh/h) (1.000) 655 | 67.1 | 69.1 |
Vendas no Varejo (indice ajustado) 9.6 | 97.9 99.2 | 1004 | 98.4 | 9.1 | 97.7 | 97.0 | 97.2
-3 ind. Cielo de Varejo Ampliado (a.a. %) 138 | 160 | 216 | 233 03 | 99 | 63 | -34
"g Licenciamento de Veiculos Fenabrave (% a.a.) 15 | -44 | -16.2
%l Confianga do Consumidor FGV (c/ ajuste saz.) 75.3 82.2 | 809 | 76.2 | 72.5 78.0 | 75.8 | 785 | 8.7 | 824
Confianga do Comércio FGV (c/ ajuste saz.) 94.1 95.9 | 939 | 841 910 | 90.8 | 91.7 | 935 | 958
§ Pesquisa Mensal de Servigos (ind. ajustado) 90.7 | 89.0 | 83.2 | 909 | 87.4 | 8.9 | 8.7 | 848 | 83.2 | 814
¥ PMI Servicos 483 | 429 | 441 | 471 | 47.0 | 51.1 | 50.9 | 523 | 50.4 | 49.5
A Confianga de Servigos FGV (c/ ajuste saz.) 88.1 | 8.7 | 776 | 8.2 | 8.5 | 8.2 | 8.4 | 875 | 879 | 850
-9 Taxa de desemprego (% c/ ajuste saz.) 142 | 139 | 141 | 143 13.8 | 133 | 129 | 126
N 2060 | 1078 | 687 | 474 | 280 | 41 | -27a

g

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: CGMF/SAIN

12.2
444 | 608 | 592

560

532
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@ Inflagdo e Dados Fiscais <

Atual
Brasil-lnflagﬁo nov/21 | out/21 | set/21 | ago/21 jun/21 | mai/21 | abr/21

Dois anos atras

419 | 431 | 3.27
313 | 3.22 | 321
55.4 | 58.8 | 55.9
340 | 340 | 414 | 381

jan/21 | dez/20 | nov/20 | out/20 | set/20 | ago/20 jun/20 | mai/20 | abr/20 [ mar/20| fev/20 | jan/20
676 | 610 | 520 | 456 330 | 4.01
426 | 3.80 | 3.24 | 293 | 282 | 2.69 | 2.68 | 2.68 3.10 | 3.19
63.7 | 645 | 645 | 655 | 62.6 | 63.4 | 655 66.6 | 68.2 | 63.4 | 552 | 544 | 55.2 58.1

488 | 447 | 445 | 4.07 | 444 | 402 | 353 | 408 | 415 | 393 | 334 | 3.07 | 3.15 | 3.17 3.17

IPCA (% a.a.)
5 IPCA nticleos (MAS, % a.a.)
= 1PCA - Difusio

IPCA - 12 meses a frente

11.71 | 12.55 | 13.95 12.60

8.73

12.54
7.59

409 | 238

4.30
1.94

13.88
511

Alimentagdo e bebidas (a.a. %) 13.89 | 11.79 | 8.83

]
[
|
Habitagao (a.a. %) -
|
[
[

7.61

7.61 | 6.94

422 | 390 | 4.60
-0.76 | -0.38 | 0.67
142 | 074 | 189

03| 069 | 077

161

Artigos de residéncia (a.a. %) 6.00

Vestuario (a.a. %)

0.40 | -0.71
3.67 | 112

Despesas pessoais (a.a. %)

Educagio (a.a. %) 323 | 312 | 304 0.85

Comunicagao (a.a. %) 1.64 | 131 | 1.39 . 2.23 2.99

1.01
4.01

Transportes (a.a. %)

Saude e cuidados pessoais (a.a. %) 413

1.60

3.25 2.34

2.83 3.60

2.46

3.04
3.81

IPCA - Grupos

2.40 168 | 141 | 164

IGP-M (% a.a.) : 2894 | 2571 2314 | 2452 | 2093 | 17.94 | 13.02
ind. Prego Atacado-M (% a.a.) ] ] 4011 | 35.40 | 31.63 | 34.16 | 29.14 18.15
ind. Prego ao Consumidor-M (% a.a.) 483 | 470 | 4.81 | 442 | 3.88
ind. Nac. Construgio Civil-M (% a.a.) [ 10.18 | 9.39 | 866 | 7.86 | 6.64

IGP-M

Atual
Brasil - Fiscal nov/21 | out/21 | set/21 | ago/21 jun/21 [ maif21 | abr/21 | mar/21| fev/21 | jan/21 | dez/20 | nov/20 | out/20 | set/20 | ago/20

Resultado Nominal/PIB (Var. % em 12m.)
Resultado Primario/PIB (Var. % em 12m.)

-10.6
-7.0

82.96 | 82.66 | 83.06 | 83.22 | 84.05 | 85.30 84.42 | 83.61
58.52 | 59.35 | 59.79 | 60.33 | 59.73 | 59.80 | 60.41 61.39 60.11 | 60.16 | 60.67 | 60.12 | 58.07
Receita Total Gov. Central (Var. % em 12m.) 119 | 60 | -1.2
Despesa Total Gov. Central (Var. % em 12m.) 0.43 | 3.84 | 15.82 | 22.27 | 28.89 | 28.25 | 28.33 | 27.75

Déficit
/PIB

DBGG/PIB (%)
DLSP/PIB (%)

Div/PIB

-1.7 0.6 2.9 5.9 9.2 9.9 10.4 9.9 3.4
28.06 | 25.74 | 15.76 | 11.76 | 881 | 9.17 | 9.19 | 9.82 | 045
Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: CGMF/SAIN

Gov.
Centr
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@ Confianga do Consumidor — Univ. Michigan (novembro, preliminar) «
F “wUniv. of Hichigan Consumer Sentiment index 66,8 | 120
E Univ. of Michigan Consumer Expectations Index . 62.8

W Upiv. of Michigan Current Economic Conditions Index 73.2 ||
N P _E P P e : _E _______ 110
¢ O sentimento do consumidor despencou em novembro,
com a ansiedade sobre a inflacdo ajudando a empurrar o
____________________________ A 100 indice para o minimo de uma década.

e No curtoprazo, a escasseze os pregos devem conter 0s
gastos ajustados pela inflacdo.

¢ Oindice caiupara66,8de 71,7 anteriores; as
expectativas (-5,1 pontos do indice) e os componentes
das condic¢Ges atuais (-4,5 pontos do indice) foram
significativamente menores.

-80 ¢ A taxa deinflagdo esperada parao ano seguinte subiu
para 4,9%, a maior desde 2008.

Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Bloomberg
2018 | 2019 | 2020 | 2021

COMNSSENT Index (University of Michigan Consumer Sentiment Index) EUA MICHIGAN ™M Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 12-Mov-2021 18:58:04
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660- // \

+0.72M
640+

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------ -0.7M

620+ /
............................ \ o0, 68M

------------------------------------------------ +0.66M
580~ : : :
B Wholesalers Inventories Total SA (R1) 0.742M
_____________________________________________________________________________________________________________ B Retail Inventories Total SA (L1) = 602.872 i i i o L0.64M
Bloomberg Dec  Mar  Jun  Sep  Dec = Mar  Jun  Sep = Dec  Mar  Jun  Sep

2018 | 2019 | 2020 | 2021

MWINTOT Index (Merchant Wholesalers Inventories Total SA) EUA Estoques atacado v CopyrightZ 2021 Bloomberg Finance L.P. 12-MNov-2021 18:58:29



@ Pedidos de Auxilio-Desemprego

e A melhoriado mercadode trabalho
acelerou com o recuo da variante delta e a
expiracdo dos beneficios aumentados de
desemprego em 6 de setembro.

e Ganhosde emprego surpreenderam para
o lado positivo em outubro, mas
ressaltaram a hesitacdo persistente dos
trabalhadores em retornar ao mercado de
trabalho.

O5-nov-21
29-out-21
22-out-21
15-out-21
08-out-21
Ol-out-21
24-set-21
17-set-21
10-set-21
O3-set-21
27-ago-21
20-ago-21
13-ago-21

jul-21
jun-21
mai-21
abr-21
mar-21
fev-21
jan-21
dez-20
nov-20
out-20
set-20
ago-20
jul-20
jun-20
mai-20
abr-20
mar-20
fev-20
jan-20
dez-19
nov-19
out-19
set-19
ago-19
jul-19
jun-19
mai-19
abr-19
mar-19
fev-19
jan-19

Pedidos Iniciais

267
271
283
291
296
329
364
351
335
312
345
354
349

Variagao

97

-35
-319
26

-83
-257
238
88
-251
136
-37
-758
169
-1,209
-1,983
2,324
2,130

220

Médiaem 4
semanas

278
285
300
320
335
345
341
336
337
340
356
367
378

491
394
429
748
722
805
1,061
823
735
987
851
888
1,645
1,476
2,685
4,668
2,344
214
263
225
272
214
213
270
212
222
273
215
272
227
220

Beneficidarios Desemprego %

n.d.
2,160
2,101
2,239
2,480
2,603
2,727
2,811
2,820
2,715
2,852
2,805
2,908

3,926
3,448
3,659
4,583
3,859
4,400
6,156
5,385
5,991
9,786
11,830
13,735
20,495
17,853
25,454
16,913
3,612
1,719
2,166
1,737
2,117
1,692
1,676
2,113
1,687
1,690
2,097
1,664
2,154
1,743
1,720

=)
Q

MMM W W W
RorRORROOBNO O

1

PRRPRRRPRRRRRRRRREN

[y

POBOMURUNWNNN

MrNBMNWWONNOUNOUNDOUWODMRNRNDRNWOOD

Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: CGMF/SAIN



Inflacao ao Produtor (outubro)

e Os pregos pagos aos produtores americanos aceleraram em
outubro, em grande parte devido ao aumento dos custos dos
produtos, alimentando preocupacdes sobre a persisténcia de
pressdes inflacionarias na economia.

¢ O indice de preco do produtor paraa demanda final aumentou
0,6% em relagdao ao més anterior e 8,6% em relacdo ao ano
anterior.

e Excluindo os componentesvolateis de alimentos e energia, o
nucleo subiu 0,4% e aumentou 6,8% em relacao ao ano anterior.

e Maisde 60% do aumentono indice cheio deveu-se a
mercadorias, que saltaram 1,2%. Os custos mais altos de energia,
incluindo o da gasolina, impulsionaram o ganho. O custo dos
servicos aumentou 0,2%, mais moderado pelo segundo més,
refletindo uma nova retracdo no custo das corretoras de valores
mobilidrios e consultoria de investimento.

¢ O relatdério destaca como gargalos de transporte, escassez de
materiais e aumento dos custos de mao de obra fizeram os
precos dispararem. Custos de frete rodoviario saltaram um
recorde de 2,5% a partir de setembro.

e As empresas estao repassando esses custos aos consumidores
na forma de precos mais altos, aumentando ainda mais a
inflacao.

MEUA PPI Den
BEUA PPI ex.

nanda Final a.
Alimentos e E

a. 8.6

nergia a.a. 6.8

(M SAIN

B

8.0

6.0

4.0

+2.0

0.0

-2.0

FDIUFDYOD Index (US PPI Final Demand YoY MSA) EUA PPI Monthly 30SEP2014-12N0V202

2015

2016

2017

2018

2019

CopyrightE 2021 Bloomberg Finance L.P.
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2021
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Inflacao ao Consumidor (outubro)

(M SAIN

-WYS-CPI Urb
®US CPI Urba

e N eY=BIcaTal g A
reunsurmers T

n Consumers L

‘Y. ............................
ess Food & Ene

b e .6.2
rgy YoY 4.6

2015

2016

2017

2018

CPI YOY Index (US CPI Urban Consumers YoY NSA) EUA CPI Monthly 30SEP2014-12N0OV2
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2019 2020
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e O aumentodo CPlteve umabaseampla- precos de energia
mais altos, intensificacao de gargalos na cadeia de suprimentos
e aluguéis mais altos empurraram os precos.

e Ainflagdo plenaacelerou para0,9% a.m. em outubro. O indice
subiu 6,2% em relacao ao ano anterior, contra 5,4% antes.

e Traduzidaparaainflacdo PCE, o indicador de inflagdo
preferido pelo Fed, a inflacdo deve ficar em torno de 5,0% em
12 meses, substancialmente acima da estimativa média do
membro do FOMC de 4,2% para o quarto trimestre.

e Os precosda energiasubiram4,8% (vs. 1,3% antes),
contribuindo para um terco do aumento mensal.

e A marcados gargalos da cadeia de suprimentos foi clara. Os
precos dos produtos basicos aumentaram 1% (vs. 0,2%
anterior), liderados por carros novos e usados.

e O aumentode precos nas categorias de servigos também foi
amplo, sugerindo que a escassez de mdo de obra e o rdpido
crescimento dos saldrios podem estar afetando os precos ao
consumidor.

e As categorias de reabertura foram mistas, com ganhos em
automoveis, hotéis e restaurantes, mas uma queda nas
passagens aéreas.
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@ Resumo

Dois anos atras

Atual

EUA - Atividade nov/21 | out/21 | set/21 jun/20 | mai/20 | abr/20 | mar/20| fev/20 | jan/20 | dez/19 | nov/19

PIB (% a.a.)
01 | -01 | -02 | -02 |

01 | o5 | -02 | 02 |

06 | -01 | o6 | o6 | 06 | 09 | 14
1.3 | oo | o5 | 04 | 09 | 07 | o9

indice Atividade Nacional Fed Chicago (MM 3m) . y 3 b L . |
Leading Index (més, aj. saz.) o |

99.2 96.4 99.4 98.3 97.2 96.6 95.6 95.9 94.9 91.2
74.8 72.7 75.0 74.1 73.3 72.9 72.1 72.3 71.5 68.7
488.1 | 481.2 | 479.2 | 468.3 | 460.4 | 453.1 | 449.1 | 444.4 | 438.3 | 413.7
249.5 | 246.3 | 243.2 | 237.4 | 233.8 | 228.8 | 226.7 | 223.1 | 218.7 | 199.2
89.7 92.2 84.8 80.2 80.7 77.8 77.0 74.3 68.2 62.1

Producdo Industrial (indice, aj. saz.)

zacdo de Capa ade Instalada (%, aj. saz.)
os de Fabricas (USS bi, aj. saz.)
Pedidos de Bens Duraveis (USS bi, aj. saz.)
Pedidos de Bens de Capital (USS bi, aj. saz.)

Industria

ISM Manufacturing 60.8 61.1
Markit US Manufacturing PMI 58.4 60.7
ind. Expect. Ativ. Manuf. Fed Richmond (aj. saz.) 12.0 -3.0 5
ind. Expect. Manuf. Fed Philadelphia (aj. saz.) 23.8 30.7 19.4
ind. Expect. Manuf. Fed Dallas (aj. saz.)

ind. Expect. Manuf. Fed Kansas City (aj .saz.)

US Empire State Manuf. (Expect. Fed NY, aj. saz.)

21.9
27.3

Industria -
Expectativas

8.7 9.8 10.1 8.8 7.0

Gastos em Construcdo (%, tx. anual. aj. saz.) 7.8
-2.4 -1.7 -6.9 -4.0 -0.9

MBA Pedidos de Hipotecas (% ajustado) 5.5 -3.3 -1.1 .
Permissdes para Construcdo (1.000, anualizado) 1,586 1,721 1,630 1,594 1,683 1,733 1,755
(=] Construcdo de Novas Residéncias (1.000, anualizado) 1,555 1,580 1,562 1,657 1,594 1,514
Vendas de Novas Residéncias (1.000, anualizado) 800 702 712 683 733 796
Vendas de Residéncias Existentes (mm, anualizado) 6.3 5.9 6.0 5.9 5.8 5.9

Construgdo e

6.0

548.9 | 538.0 480.4 | 525.8 | 526.9 | 523.9 | 522.8

16.3 15.2

533.5 | 526.2 | 484.3

Vendas no Varejo (USS bi, aj. saz.)

Wards Venda de Veiculos (US$ mm/més, anualiz., aj. saz.)

Estoques no Atacado (USS bi, aj. saz.) 709.8
Estoques no Varejo (USS$ bi, aj. saz.) 602.9 | 603.9 | 602.8 | 600.2 | 597.4 589.8

A un. Michigan Expect. Consumidor 81.2 85.5 82.9 88.3 84.9 74.1
Conf. Board Consumer Confidence 125.1 120.0 | 117.5 | 114.9

62.7 553 | 587 | 577 | s6.8 | 56.2 | 57.2 |
647 | 604 | 59.8 | 583 | 54.8 | 584 | 56.9 | 54.6 |

Comércio

e e e e Eo
& Markit US Services PMI 58.7 | 549 | 551 | 59.9 | 64.6
Taxa de Desemprego 5.2 5.4 5.9 5.8 6.1 6.0 6.2 63 | 67 | 67 6.9 7.8
Change in Nonfarm Payrolls (1.000) 483 | 1,001 | 962 614 269 785 536 233 -306 264 680 716
Nonfarm Productivity (%, tx. anual., aj. saz.) 2.4 4.3 4.6
Pl Custo Unitario do Trabalho (%, tx. anual., aj. saz.) 1.1 -2.8
E’ Pedidos Iniciais de Seguro-Desemprego (1.000) 387 388 507 729 761 837 763 719 765 803
ISl Pedidos Existentes de Seguro-Desemprego (1.000) . 2,727 | 2,852 | 2,899 | 3,367 | 3,517 | 3,640 | 3,717 | 4,157 | 4,655 | 5,180 | 5,829 | 6,724 | 10,477
I JOLTS Abertura de vagas (1.000) 9,483 | 9,193 | 8,288 | 7,526 | 7,009 | 6,752 | 6,766 | 6,873 | 6,611
ADP Variacio de empregos (1.000) 741 882 622 519 180 196 -76 302 422 821
Challenger Dispensa do Emprego (% a.a.) -39.1 17.4 134.5 45.4 60.4 185.9
11.2 | 122 | 122 | 123 | 123 | 123 | 124 | 124 | 1124 | 114 | 113 | 113

Salario Real por Hora (USS, aj. saz.)

Dois anos atras

EUA - Inflacdo wev/at [sgoran | Jarai [ sanszs e | snfos :
Deflator PCE - nucleo (% a.a.) 1.97 | 1.49 | 1.51 1.48 1.38 1.42 1.57 1.50 1.30 1.70 1.91 1.78 1.64 1.57
1.40 1.20 1.20 1.40 1.30 1.00 1.50 2.30 2.50 2.30 2.10

ind. Precos ao Consumidor (% a.a.) 5 g
ind. Precos ao Consumidor - ntucleo (% a.a.) 1.60 1.60 1.60 1.70 1.70 2.10 2.40 2.30 2.30 2.30
ind. Precos no Atacado (% a.a.) 0.80 0.80 0.60 0.30 -0.30 b 0.30 1.10 2.00 1.40 1.00
ind. Precos no Atacado - nucleo (% a.a.) 1.40 1.50 1.20 1.00 1.10 1.20 1.60 1.30 1.20

3.00 | 2.60 | 1.90 |

Fonte: Bloomberg. Elaboragcdo: CGMF/SAIN
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c Balanca Comercial (outubro)

e Houve outrasurpresa positiva no crescimento das exportacdes em
outubro, mostrando que a demanda externa continua a apoiar a
economia, mesmo com a persisténcia de restricdes na cadeia de
abastecimento.

e As exportacdesaumentaram27,1% no ano. O crescimento médio
de dois anos das exportacdes permaneceu praticamente estavel,
situando-se em 18,7%, ante 18,4% em setembro.

e O novoindice de pedidos de exportacdao do PMI oficial mostrou
recuperacao em outubro, o primeiro ganho desde marco, sugerindo
gue a demanda externa se manteve melhor do que a interna.

e Asimportacdesda Chinaaumentaram 20,6% em relacao ao ano
anterior, ante aumento de 17,6% em setembro. Na média de dois
anos, as importagdes registraram um aumento de 12,4%,
desacelerando em relacdo ao aumento de 15,5% em setembro.

e A baseinferiordo ano anteriore o aumento dos precos das
commodities provavelmente contribuiram para a retomada do
crescimento das importacdes.

e Refletindo as exportagGes relativamente mais fortes, o superavit
comercial da China subiu para um recorde de USS 84,5 bilhdes, de
USS 66,8 bilhdes em setembro.

55
i 40
50
20
45
3 o°
9 o
w= 40 ro o
35 -20
1 n a Exportacdes (rs) 27.10 ||
30 | = PMI Manufaturados Global JPMorgan 54.30
m China PMI Novos Pedidos de Exportacdo 46.60 |40

2018 2019

Copyright® 2021 Eloomberg Finance L.P.
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M China Exportactes (USD) (L1)
M China Importacées (USD) (L:1)

150+

100+
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300.220 |
215.680 |
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6 Inflacao (outubro) (M SAIN

e O indicede precodo produtor subiu13,5%em o
relacdo ao ano anterior, o ritmo mais rapido em 26
anos. O indice de Precos ao Consumidor subiu 1,5%, R aH L. L i it I®i iiA-

o maior desde setembro de 2020. /\_/_\

e Os precos dos produtores na China tém subido ' / \./'\
rapidamente nos ultimos meses, primeiro devido a _ i :

alta global dos precos das commodities e, em g
¥ China IPP a.a. % ; : 13.50

seguida, as restrigdes de produgdo causadas por - China Precos de-Compra de Bens Industriais a.a.% 17.10
uma crise de energia. A inflagdo ao consumidor W China IPP Bens de Consumo a.a.% on 9/30/21  0.20
, , . . China IPP Bens Duraveis de Consumo a.a.% -0.10
também esta comecando a aumentar a medida que e e
os problemas de abastecimento relacionados ao
clima elevam os precos dos alimentos e os
fabricantes repassam os custos mais elevados aos

varejistas. _ r

e A altanospregosvememum cenariode /

enfraquecimento da economia, com a escassez de K /_/

eletricidade, uma queda no setor imobilidrio e W anN /\A o~ /\

surtos de virus pesando sobre a atividade. MW Y(/JW\] WM
v

e Embora o impactoda Chinasobrea inflacao global o M
tenha diminuido com o tempo, a aceleragao do PPI _HChina IPC a. a.% : L 1. 5{) ‘
¢ outro fator de risco para muitos paises, dado o i
status da China como o maior exportador mundial. S R B S S S o ~1.00

~0.00

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

CHEFTYOY Index (China PPI YoY) China Inflacac Monthly 31DEC2014-12N0V2021 Copyright® 2021 BEloomberg Finance L.P. 12-Now-2021 18:57:14



@ Condicdes de Crédito (outubro) ¢MSAIN

e O financiamento social agregado da Chinaem outubro superou as expectativas, com autoridades se esforcando para manter as condi¢des financeiras
acomodaticias. Os empréstimos hipotecarios registraram ganhos relativamente estdaveis em meio a preocupacdes com o setor imobiliario. O financiamento
corporativo também foi mais forte do que o sugerido pela sazonalidade.

e Essesuporte poderaajudar a amortecer a desaceleragdao da economia.

’J-T\ltﬁina Financiamerilto Agregado i590.00 -
M Acumulado 12 meses (CNLNASF) 30121.30
______ — 35000
// : : : : - =
e B e T 25000
—\_H +
------------------ 20000
------------------ 15000
------------------ 10000
| | | o I o | I | B | 2000
E | : | £ 1590.00
l—-llul--l-ll_IlI_ : ...-ll-l- Illll—ll- _____ (T |
éep " Dec  Mar _ Jun Sép " Dec ~ Mar __ Jun Sép " Dec  Mar ___ Jun Sép
2018 | 2019 | 2020 | 2021

CMNLMNASF Index (China All-system Financing Aggregate) China Credito Agregado Mon Copyright® 2021 Eloomberg Finance L.P. 12-Nov-2021 18:57:22
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@ Producio industrial (setembro)

130‘ ...................................................................................................................
B 7ona do Euro:Prod Ind Ex Construcdo SA on 9/30/21 (L1) 101.60
M 7ona do Euro:PMI Manufactura SA (R1) 58.3
120+ o o L ! '
110« i E .|
'."-—"-"'--

........................................

90+

80+
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.............................................
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® Eco Watchers (outubro)

e O sentimento entre os comerciantes japoneses atingiu seu
nivel mais alto desde o inicio de 2014, na esteira da queda
acentuada nos casos da Covid-19 e do levantamento das
restricdes do estado de emergéncia.

40

» O sentimento entre gerentes de |ojas, motoristas de taxi e 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5
outros que lidam diretamente com os consumidores saltou de o [ 30
4211 para 55,5 i : : : : : : : : H

e Aleituraacimade 50indica que os otimistas superaram 0s
pessimistas pela primeira vez desde outubro de 2020.

------ g 20

e O indice de expectativas subiude 56,6 para 57,4, sua maior \!

marca desde o final de 2013. \ |
""" W Japao Pesquisa Economy Watchers Cond. Corrente SA 55.5 | v 10

B Japdo Pesquisa Economy Watchers Expectativas SA  57.5
"Sep Dec  Mar Jun  Sep  Dec @ Mar  Jun  Sep  Dec  Mar  Jun  Sep  Dec  Mar  Jun  Sep

2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021

JWCOOVSA Index {Japan Economy Watchers Survey Current Conditions SA) JApao Eco W Copyright® 2021 Eloomberg Finance L.P. 12-Nov-2021 18:55:17
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‘@ Pedidos de Maquindrio (outubro, preliminar) (HSAIN

1400+

-—40

Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep
| 2018 | 2019 | 2020 | 2021

INMTOT Index (Japan Machine Tool Orders) Japao Mach Order+core Monthly 30NOV201 Copyright? 2021 Bloomberg Finance L.P. H—NOV—ZOZB r8:56:05
o0mberg



@ Inflacdo ao Produtor (outubro) (M SAIN

o A medidade custos para as empresas
japonesas saltou para o nivel mais alto
desde janeiro de 1981, pressionando
ainda mais as empresas a considerarem o
aumento dos precos dos produtos.

e O indice de pregosde bens corporativos
do Japado subiu 8,0% em outubro em
relacdo ao ano anterior. Os precos do
petréleo e carvao contribuiram
fortemente com um ganho de 44,5%.

2021

INWSDYOY Index (Japan Producer Price Index YoY) Japan Inflation Monthly 28FEE20 Copyright? 2021 Bloomberg Finance L.P. 12-Mov-2021 18:56:5¢

Bloomberg
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. S SAIN
Argentina <

e Rigidos controles de capital, politicas de controle de precos, restricdes de importagao e impostos corporativos mais altos pesam sobre o investimento e as
importacdes. Os riscos para as perspectivas tendem para o lado negativo e incluem uma reversao desordenada dos desequilibrios macroecondmicos.

« O atraso na renegocia¢do do empréstimo de USS 46 bilhdes com o FMI e as incertezas em torno das obrigacdes de reembolso da divida criaram pressdes sobre os
titulos publicos. O pais vem fazendo pagamentos parciais da divida, e faz pagamentos com recursos que a Argentina recebeu do programa de SDRs. Fernandez
disse que as negociacdes continuarao até que a Argentina ndo tenha que arriscar seu futuro para pagar uma divida. O pais voltou a pressionar por uma nova
forma de servico da divida: em vez de pagar os credores, ela quer que eles reconhecam os esforcos do pais para combater a mudanca climatica.

e A Moody's classificou o pais entre os investidores de maior risco (Caa3 negativo) devido ao seu baixo nivel de governanca e alta instabilidade.

e Guzmandisse que o governo planeja continuar reduzindoseu déficit fiscal, mas ndo cortara gastos publicos. Os recursos viriam de maior arrecadacdo tributaria e
reestruturacao do pagamento da divida. Ainda segundo ele, para o setor privado continuar florescendo, é preciso que o Estado impulsione a demanda.

e Ministros e funcionarios ligados a vice-presidente Cristina Kirchner apresentaram rendncias apos a derrota da coalizdo governante na votacao das primarias.

e Ha eleicOes pararenovar parte do Legislativo no meio do mandato do presidente, em 14/nov. A coalizdo governista pode perder a maioria no Senado. Na
Camara, o governo precisa de 10 cadeiras a mais para conquistar a maioria. O sistema eleitoral obriga a uma votacdo primaria — os eleitores escolhem quem deve
ser o candidato de cada partido. Como um eleitor sé pode votar em um nome para um partido, essas primarias também refletem a preferéncia entre o eleitorado.

e O governoelabora planode gastos publicos apds a derrota nas primarias. O saldrio minimo subiu 6,7%. O orcamento 2022 inclui um forte aumento da despesa
social: 68% nas rubricas do Cartdao Alimentar e 43% ao Plano de Ampliar Trabalho. Analistas estimavam que o déficit terminara este ano entre 4,0 e 4,2% do PIB.

e O governo continua a confiarem medidas heterodoxas para conter a inflacgdo, como um acordo para congelamento de precos de 90 dias para mais de 1.000
produtos domésticos, periodo que coincide com as eleicdes. O Banco Central acelerou a emissao de pesos para cobrir suas necessidades financeiras.

e O aumentodos gastos fiscais e a reabertura da economia podem garantir algum crescimento no curto prazo. Mas o conjunto de medidas heterodoxas, aliadas a
expansao monetaria e fiscal, ndo tem fundamento para ter sucesso. A taxa de juros esta suspensa, quase ininterruptamente, desde o inicio da pandemia em 38%,
implicando taxas de juros reais profundamente negativas. A inflacdo mensal da Argentina acelerou para 3,5% em setembro, interrompendo uma sequéncia de
cinco meses de queda. O aumento de precos contrasta com a lenta depreciacdo do peso (29,5% a.a. no final de setembro) e desafia os controles de precos em
vigor. A atual politica de depreciagao lenta tem implicado um fortalecimento substancial da moeda em termos reais, o que ndo é sustentavel. Os ddlares no
paralelo seguem quase o dobro da taxa oficial, o maior gap em 12 meses. Os fluxos para fundos de investimento vinculados ao délar em outubro ja sdo os mais
altos frente a qualquer més do ano passado.
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Argentina
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Chile ¢S

e A atividade no Chile deve continuar se recuperandoeste ano e ultrapassar seu nivel pré-pandemia. Reducdo das medidas de bloqueio, aceleracao das
vacinacdes, alta dos precos do cobre e recuperacao externa sustentam as perspectivas. A politica fiscal expansionista também deve contribuir. A incerteza
politica em torno das elei¢cdes gerais em novembro e os planos de reescrever a constituicao sao obstaculos.

e A economia do Chile superou as expectativas no segundo trimestre. Bilhdes de ddlares em estimulos fiscais desencadearam um frenesi nas vendas no
varejo durante a pandemia. O Chile gastou mais para compensar o impacto econdmico da pandemia do que qualquer outro pais importante de mercado
emergente, de acordo com o FMI. Uma série de retiradas antecipadas de pensdes liberou bilhdes de ddlares aos consumidores.

e O primeiroturnoda eleicdo presidencial seraem 21 de novembro, com segundo turno em 19 de dezembro. Existem nove candidatos. Pesquisas mostram
Gabriel Boric (esquerda), que liderou durante meses as pesquisas, em segundo lugar. Em primeiro estd Jose Antonio Kast (direita).

e Gabriel Boriccontraiua Covid-19, colocando cincode seus oponentes em quarentenae forcando a campanha a se tornar virtual.

e O bancocentral surpreendeucom aumento na taxade juros maior do que o esperado (+1,25 p.p.) pela segunda reunido consecutiva e sinalizou que
removera o estimulo ainda mais rapido, a medida que as expectativas de inflagdo sobem acima da meta. A taxa atual é de 2,75%.

e O forte desempenho de candidatosindependentes e da oposicdo na eleicdo paraa Assembleia Constituinte e o fracasso da coalizdo do governo em obter
poder de veto de fato aumentaram a incerteza sobre a composicdo da nova carta. Ha trés riscos politicos principais: propostas radicais; o descontentamento
com os partidos politicos tradicionais aumenta o risco de mudanca populista na eleicao presidencial; a Assembleia pode ndo criar uma nova carta legitima.

e Os precosao consumidor do Chile tiveram, em setembro, 0 maioraumento desde 2008, aumentando a pressao para acelerar os aumentos de juros.

e A Camarados Deputados do Chileaprovou o projetode lei que permite uma quarta rodada de retiradas antecipadas dos fundos de pensdo. O projeto
deverd ser votado no Senado em 09/11. As propostas permitiriam as pessoas sacar até 10% das economias de suas contas individuais de pensdo. Isso
injetaria até USS 20 bilhdes na economia. Em pesquisa, 71% dos entrevistados sdo a favor do saque e 58% ndo votariam em candidato presidencial contrario
a retirada de dinheiro de contas de pensao.

e Alincerteza politicaantes da eleicdo presidencial e a possibilidade de outrarodada de retiradas de pensdes aumentaram os rendimentos dos titulos,
enfragueceram o peso e atingiram as acdes. Isso também aprofunda a divergéncia entre o pais latino-americano e seu vizinho Peru, que esta desfrutando de
uma trégua da volatilidade do mercado em meio a recentes sinais de moderacdao do novo presidente.

e Os maioresriscos do sistema financeiro estao na venda forcada de ativos por fundos de pensdo e seguradoras locais para fazer pagamentos aos
trabalhadores.
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e A economiatendea serecuperarno 02521, a medida que os protestos em massa e 0s blogueios de virus que deprimiram a atividade no segundo trimestre
diminuam. As politicas fiscais e monetarias expansionistas sdo moderadas e continuam a fornecer suporte. A demanda externa e os altos precos do petrdoleo
também ajudam a recuperacao. A inflacdo deve acelerar acima da meta, com os choques de oferta, recuperacdo da atividade e a depreciacdao do peso.

e As taxasde jurosiniciaram processode normalizacao,indo de 1,75% em agosto para 2,5% em outubro, dados a atividade se recuperando, alta da inflacdo, e
déficits gémeos grandes e resilientes, os quais implicam alta exposicdo a mudancas nas condicdes financeiras.

e As exportacdes de commodities (petréleo e carvao) estdo se beneficiando dos precos mais altos, mas a recuperagdo das importagdes € generalizada.

e Aregrafiscal foi suspensapara2020e 2021. 0 ministro da Fazenda, José Manuel Restrepo, disse que o pais precisa de um ajuste gradual de seu déficit fiscal
gue ndo sacrifique o crescimento econdmico ou a luta contra a pobreza.

e A Fitch cortou o ratingda dividaem moeda estrangeira de longo prazo da Colbmbia para BB+, um nivel abaixo do grau de investimento, com perspectiva
estavel. O rebaixamento ocorreu menos de dois meses depois que a S&P fez corte semelhante.

e Senado e Camaraaprovaramo projeto de reformafiscal do governo. O novo plano deve arrecadar USS 3,95 bilhdes, bem menos que os USS 6,38 bilhdes da
primeira proposta. Analistas permanecem céticos de que sera o suficiente para dinamizar a economia e questionam se colocar a carga sobre as empresas é
uma solucdo sustentavel a médio e longo prazo. Com a arrecadacdo, pretende-se ampliar para 50% a populacao do pais que recebe ajuda em face das
dificuldades econdmicas agravadas pela pandemia.

e A Colémbiaesta trabalhando parausaros recursos dos Direitos Especiais de Saque do FMI para financiar as necessidades do pais em 2022.

e A producaode carvaocolombianaestase recuperando. O principal fornecedor da América Latina espera que a producao salte de 40% a 50% este ano. O
mundo demanda carvdao a medida que a escassez de gas natural desencadeia um aperto global de energia. Os precos europeus do carvao
térmico dobraram desde junho, validando a aposta que o combustivel fossil mais sujo continuaria a desempenhar um papel importante.

e Presidente prometeu unidade com Bolsonaro em proposta de preservacdo da Amazonia. Ele destacou que estdo previstos investimentos na casa de USS 1,4
bi provindos do Brasil, e que ha previsao de assinatura de sete acordos nas areas de cooperacao policial, comércio, saneamento, agricultura, capacitacdo
técnica, pesquisa e servicos aéreos.

e O senador colombiano Gustavo Petro - que quer taxar os ricos e reduzir a dependéncia da economia dos combustiveis fésseis - continua tendo grande
vantagem sobre seus rivais. As eleicdes presidenciais de ocorrem em maio de 2022. O ex-guerrilheiro, popular entre os colombianos e estudantes mais
pobres e temido por muitos investidores, lidera com um apoio de 26%. No entanto, ha dois candidatos que vencem Petro em um segundo turno.
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e Pedro Castillovenceu as elei¢cbes por menosde 0,5% dos votos validos, concorrendo por um novo partido chamado Peru Libre. Nunca ocupou um cargo
publico. O manifesto do partido inclui elogios a revolucionarios de esquerda, junto com o desprezo pela propriedade privada e os fundamentos do
liberalismo e da democracia, como a liberdade de imprensa.

e O PeruLibrediminuiuseuapoioao governo depois que uma série de mudancas de gabinete trouxe politicos mais moderados para aliviar as tensées com o
Congresso. O partido tem 37 das 130 cadeiras no Congresso e Castillo precisa de pelo menos 66 votos a favor para obter a aprovacdo do novo gabinete.

e O Ministro da Fazenda Pedro Francke, ex-economista do Banco Mundial, recebeu garantias de que sera capaz de implementar seu programa econdmico.
Houve preocupacao de que ele ndo assumiria o cargo devido a diferencas com outros membros do gabinete.

e O deputado GuidoBellido, presidente do Conselho de Ministros (funcao semelhante a de primeiro-ministro), renunciou ao cargo. Ele era conhecido por
posicdes radicais de esquerda. Pelo menos trés outros ministros radicais do PerU Libre deixaram o gabinete original.

e Castilloquer mudara Constituicao promulgada em 1993 pelo ex-presidente Alberto Fujimori. Além disso, pregou repressao aos monopolios de servicos
financeiros e utilitarios e disse que o Peru precisa recuperar a soberania sobre seus recursos naturais e renegociar seus acordos de livre comércio. O partido
Peru Libre estd coletando assinaturas para pressionar por revisdo da constituicao, uma medida que Francke diz ser separada do plano de acdo do governo.

e O Banco Central elevou suataxabdasicade jurosde 0,25% em julho para 1,5% em outubro.

e A economiadevese recuperarem 2021, mas ndao deveretornarao nivel pré-pandémicoaté 2022. Menos bloqueios apds uma terceira onda de infeccdes no
inicio deste ano deve dar lugar a um crescimento mais forte no segundo semestre de 2021. Politicas fiscal e monetdria ainda sdo expansionistas. O
crescimento na China e os altos precos do cobre sdo ventos favoraveis externos.

e A Fitch cortou o rating soberano do Peruem um nivel, citando deterioracdo na credibilidade da politica apds anos de turbuléncia politica. Foi o segundo
rebaixamento desde que Castillo assumiu o poder (a Moody's cortou a classificacdo em setembro). Ainda assim, a Fitch avalia o Peru ainda como investment
grade, em linha com a RUssia, Portugal e as Filipinas, o melhor da América Latina depois do Chile. A Fitch manteve sua perspectiva para o pais estavel.

e O presidente pediuao Congresso que elaborasse umalei paraa nacionalizagdo do gas de Camisea.
e Pelaprimeiravez, o Peru colocou titulos sustentaveis no mercado internacional, como demanda de estrangeiros e locais que superou a oferta 2,5 vezes.

e O gabinetedo Peru conquistou um votode confiancano congresso liderado pela oposicao, proporcionando uma trégua para o combativo governo do
presidente Pedro Castillo apds confrontos com o Congresso. O resultado encerra semanas de incerteza e evita possivel crise constitucional.
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