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Aviso

Esta Apresentagdao de Conjuntura é um documento elaborado pela Coordenacdo-Geral de Mercados Financeiros Internacionais (CGMF), integrante da
Secretaria de Assuntos Econdmicos Internacionais (SAIN), esta subordinada a Secretaria Especial de Comércio Exterior e Assuntos Internacionais (SECINT) do
Ministério da Economia. O objetivo da publicacao é oferecer um panorama sobre as principais divulgacdes de indicadores econémicos ocorridas na semana
de referéncia. Eventualmente, sdo adicionados resumos de relatdrios de instituicdes financeiras, artigos académicos, material de origem oficial ou

documentos afins. As informacdes disponibilizadas tém carater meramente informativo e ndao devem ser entendidas, em nenhuma hipdtese, como
manifestacdo de um posicionamento especifico das unidades responsaveis.
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COVID - 19
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Classificagdo de paises de acordo com a taxa de infec¢do por COVID-19
(casos por milhGes de habitantes)

Populagdo
(milhdes)

(b)

Taxa de
Infecgdo

(a)/(b) ‘

Atualizado em 5 de novembro de 2020, 9:29hs

Mortes por
milhdo de

habitantes
(c)/(b)

Taxa de
Mortalidade

(c)/(a)

Mundo 248,765,908 7,752.8 32,087 5,032,413 649.1 2.0%
1 Reino Unido 9,252,772 51.8 178,692 141,826 2,739.0 1.5%
2 Rep. Tcheca 1,801,154 10.7 168,301 30,938 2,890.9 1.7%
3 EUA 46,335,944 329.5 140,632 751,559 2,281.0 1.6%
4 Paises Baixos 2,206,857 17.3 127,712 18,937 1,095.9 0.9%
5 Bélgica 1,403,548 11.7 119,746 26,105 2,227.2 1.9%
6 Argentina 5,293,989 45.5 116,405 116,055 2,551.8 2.2%
7 Suécia 1,176,269 10.2 115,298 15,050 1,475.2 1.3%
8 Francga 7,292,273 67.8 107,480 118,804 1,751.0 1.6%
9 Portugal 1,094,048 10.3 106,187 18,184 1,764.9 1.7%
10| BRASIL 21,849,137 212.7 102,732 608,715 2,862.1 2.8%
11 Colébmbia 5,009,007 49.1 102,048 127,417 2,595.8 2.5%
12 Espanha 5,022,546 50.0 100,419 87,477 1,749.0 1.7%
13 Turquia 8,150,678 82.0 99,377 71,526 872.1 0.9%
14 Chile 1,701,316 18.2 93,546 37,795 2,078.1 2.2%
15 Roménia 1,685,264 19.2 87,837 49,604 2,585.4 2.9%
16 Jordania 870,505 10.8 80,446 11,088 1,024.7 1.3%
17 Polbnia 3,076,518 38.3 80,365 77,547 2,025.7 2.5%
18 Itdlia 4,788,704 62.4 76,738 132,283 2,119.8 2.8%
19 Malasia 2,492,343 32.7 76,330 29,155 892.9 1.2%
20 Grécia 767,376 10.6 72,346 16,151 1,522.7 2.1%
21 Ucrania 3,174,223 43.9 72,268 75,346 1,715.4 2.4%
22 Ira 5,964,824 84.0 71,016 126,921 1,511.1 2.1%
23 Peru 2,204,424 33.0 66,858 200,350 6,076.4 9.1%
24 Tunisia 713,071 11.7 60,837 25,261 2,155.2 3.5%
25 Russia 8,573,323 144.1 59,494 239,943 1,665.1 2.8%
41 India 34,333,754 1,326.1 25,891 459,873 346.8 1.3%
47 Japao 1,724,480 125.5 13,740 18,306 145.9 1.1%
54 Coreia do Sul 375,464 51.8 7,251 2,936 56.7 0.8%
s6 Austrdlia 177,393 25.5 6,966 1,795 70.5 1.0%

Fonte: Bloomberg
Elaboragédo: CGMF/SAIN/SECINT/ME

Considera paises com mais de 10 milhdes de habitantes
Obs: nimeros em vermelho destacam o maior valor da coluna

e Cercade 14,1 milhdes de brasileiros estdo mais de 15 dias atrasados
para a segunda dose, de acordo com a Fiocruz.

e Pfizer Inc. disse que sua pilula reduziu as hospitalizagdes e mortes
em pacientes de alto risco em 89%, um resultado que tem o
potencial de mudar a forma como a doenca causada pelo coronavirus
é tratada e alterar o curso da pandemia.

e Casosna Alemanhaatingem recordes pelo segundo dia, conforme a
quarta onda da pandemia atinge a Europa, ameacando sobrecarregar
hospitais em alguns pontos criticos.

e O aumentode casos na Europa, apesar de seu acesso a vacinas,
deve ser um alerta para o mundo, de acordo com Mike Ryan, chefe
do programa de emergéncias de salde da OMS.

e Existem agora 78 milhdes de casos na regidao europeia, mais do que
as infecgdes relatadas no Sudeste Asiatico, no Mediterraneo Oriental,
no Pacifico Ocidental e na Africa combinados. Na semana passada, a
Europa e a Asia Central foram responsaveis por quase metade das
mortes relatadas de Covid-19 no mundo.

e Holanda voltara a exigir mascaras em espacos publicos internos,
apds um aumento nos casos.

e EUA: regrafederal exige a vacinagdo ou pelo menos testes semanais
para trabalhadores em empresas dos EUA com 100 ou mais
funcionarios. Os trabalhadores devem estar totalmente vacinados até
4 de janeiro ou se submeter a testes.

e A [ndiarelatouo menorganhoem um dia desde meados de
fevereiro.
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Daily new confirmed COVID-19 deaths per million people

7-dayrolling average. Due to limited testing and challenges in the attribution of the cause of death, confirmed deaths can be lower than the true number of deaths.

Daily new confirmed COVID-19 cases per million people

7-dayrolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than the true number of infections.
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Daily new confirmed COVID-19 cases per million people R Daily new confirmed COVID-19 deaths per million people

7-day rolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than the true number of infections. 7-dayrolling average, Due to limited testing and challenges in the attribution of the cause of death, confirmed deaths can be lower than the true number of deaths,
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COVID - 19

Daily new confirmed COVID-19 cases per million people

-day rolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than the true number of infections.

Daily new confirmed COVID-19 deaths per million people

7-day rolling average. Due to limited testing and challenges in the attribution of the cause of death, confirmed deaths can be lower than the true number of deaths.
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COVID — 19: Taxa de Reprodugdo ¢MSAIN

Oct 31, 2021

® China 1.50 @ France 1.00
® Germany 146 @ United States 1.00
® South Korea 1.19 @ Peru 0.98
® Chile 1.18 @ United Kingdom 0.95
® Uruguay 1.18 @ Iran 0.93
® Colombia 1.17 @ Brazil 089 e==
® ltaly 1.14 @ India 0.89
® Vietnam 1.11 ©® Malaysia 0.88
® Russia 1.09 @ Mexico 0.82
® Bolivia 1.09 @ Australia 0.80
® Paraguay 1.07 @ Indonesia 0.80
® Spain 1.05 @ Philippines 0.73
® Argentina 1.04 @ South Africa 0.67

® Thailand 1.03 @ Japan 0.45



COVID — 19 — Percentual de vacinados (M SAIN

P Share of people fully vaccinated against COVID-19 [ Share of people only partly vaccinated against COVID-19
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Cotagdo Variagdo (%)
Principais fatores de influénciana semana (NDICE 16:01:30 5 dias No més ;?S:S Em
o PEC dos precatorios IBOVESPA - Brasil 104,723
« Questio fiscal S&P MERVAL TR - Argentina 92,458
CAC 40 - Franca 7,041 076 308 308 1106 26.83 4127
e EUA: reavaliacdo das perspectivas para a politica monetéria. Visdo de um Euro Stoxx 50 Pr - Zona do Euro 4,363 BN B B O
) _ o e . DOW JONES - EUA 36,345 061 147 147 618 1875 28.02
Fed ainda disposto a manter politica monetdria acomodaticia por enquanto. S&P/ASX 200 - Australia 7457 039 182 _ 182 531 1321 2046
FTSE 100 - Gra-Bretanha 7,304 033 092 092 376 1306 23.67
S&P/BMV IPC - México 52,018 028 150 138 748 1804 3547
DAX - Alemanha 16,054 015 233 233 58 1702 2774
COLCAP - Colombia 1,387 -0.35 048 11.88 _-3.51 19.29
CS1 300 - China 4,342 -0.54 [ 135 308 _-7.08 _ -0.89
L0.107M | | NIKKEI 225 - Japdo 29,612 061 275 249 086  7.90 2173
I | : 5.7000 | S&P/CLX IPSA (CLP) TR - Chile 4,402 747 757 | 642 538 18585
-0.1065M | |
I | |
+0.106M : : - —
| : 5.6500 Cotagdo Variagdo (%)
L | |
_0'1055M | | 16:16:41 5 dias Només EM6  Em
L0.105M :]h | - meses 2021
I Iy 5.6000 Real brasileiro 5.517 -5.78 0.41
| Rand sul-africano 15.033 122 138 138 442 225 435
I W | Peso mexicano 20.334 103 113 113 038 207 183
L 0.104M [ Rublo russo 71.260 071 045 _ -045 443 808
! . 8l 5.5500 | Peso chileno 811.550 034 036 036 1229  -6.85
+0.1035M : : : u Rupia indiana 74.460 0.30 0.76 0.56 -0.71  -1.87  -0.07
- | : : : : - Lira turca 9.697 007 _-093 -093 _-1414 | -2327 -13.14
i -0.103M | o Brazil Real Spot 55118 | 5, (EEEEE] | Pesoargentino 99.950 000 _-023 023 _-620 -1581
| ‘™ Close on 10/28 ---- 0.106M i | ‘®mClose on 10/28 ---- 56465 5 15.5000 [ Renminbi chinés 6.399 003 011 011 _ 119 | 201  3.25
| L | I R 1 0.1025M [ | | | 2.38% -
> | 01 03 04 OS 9 T oL 03 04 of Peso colombiano 3878.850 | 025 [ 287 | 287 086 _-1158 -2.95
Nov 2021 Nov 2021 Fonte: Bloomberg
IBOV Index (Ibovespa Brasil Sac Paulo Stock Exchange Index) Brasil bolsa GIP 5 D BAL Curncy (Brazilizn Rezl Spot) Brasil cambic GIP § Days Tick Copyright® 2021 Bloamberg Finance L.P.

Copyright@ 2021 Bloomberg Finance L.P. 05-Mowv-2021 16:19: 14 105-Nowv-2021 16:19:24



Commodities

e O trigo de referénciaem Chicagosubiuacima de USS 8/bushel pela
primeira vez em quase nove anos, a medida que os importadores
aumentam as compras em meio a condi¢des climaticas adversas e a alta
nos precos dos fertilizantes, que correm o risco de prejudicar as safras do
proximo ano.

e Petrdleo cede com especulagao sobreliberagdo de reservas estratégicas
pelos EUA depois da Opep+ manter o plano de adicionar 400.000

barris por dia para dezembro, apesar de o governo de Biden insistir para
que 0 grupo aumentasse a producao.

e Comissdo nacional de desenvolvimento e reforma da China afirmou que
0s estoques de carvao retomaram ao nivel normal.

e Na Europa, os precos do gds ainda estdo mais de cinco vezes mais altos
do que ha um ano e os niveis de armazenamento estdo abaixo do
normal. Vladimir Putin ordenou que a Gazprom aumentasse as entregas
para suas instalacdes de armazenamento na Europa a partir de 8/nov.

e O minériode ferro esta se mostrando a maior vitima da desaceleragao
da China, com precos spot de referéncia sob risco de afundar abaixo de
USS 90/ton pela primeira vez em 18 meses. Ventos contrarios vdo desde
a escassez de energia até os crescentes riscos no setor imobiliario e
surtos de coronavirus na China. Os estoques globais estao no maior nivel
desde o inicio de 20109.

(M SAIN

15:19:59

cores o
Soja 11.6% T -3.64 || -4.52 || -9.68 || -12.79
Petréleo WTI 10.7% || -2.60 || 3.60 || 19.99 (| 28.57
Petréleo Brent L~ -1.19 1.09 18.65 || 24.94
Minério de Ferro 10.1% e N - - -
Milho 32% ||| -273 || 284 || -0.05 || -8.60 || 39.67
Acucar 23% | 045 || 3.96 || 14.40 || 50.95
Café 20% | oo || 042 13.10 76.94
Algodao 1.2% =" || 1.82 - 60.83
Cobre 1.0% || -235 || 2.04 || -0.29 || -5.29 || 38.05
Trigo 01% [-—__-——"|| -0.65 || 3.09 || 5.86 || 2.92 || 24.79
Cacau - “——_|| -5.33 ||-11.11 || -0.68 || 2.89 || 8.49

-104.50
104,00
103,50
103.00

+102.50

+102.00

Nov 2021

CRY Index (Refinitiv/CoreCommodity CRE(R) Index Excess Return) Commeodities Intra

Copyright@ 2021 Bloomberg Finance L.P.

05-MNov-2021 16:19:33



(M SAIN

R R ™ I T T AL

"
o

-
o
~S

§be B8I834H | .
DIVULGACOES ECONOMICAS




PMI Manufatura M SAIN

Manufatura
d 0 me 0 e g0 a ab d : d dez-20 ov-20 | O | 0 | ago-20 ) 0 al-20 | ab 0 d ( | d 0 | de 0

Brazil b 517 544 536 567 564 537 523 528 584 565 6L 582 516 484 523 510 502 59
China A 506 500 492 503 513 520 519 506 509 515 530 530 531 528 512 507 494 501 511 515 518
Ewozone W 583 586 579 548 552 538 548 537 517 518 474 M5 492 419 463 469
France W 536 550 561 516 511 496 513 512 498 524 523 32 498 511 504 517
Germany W 578 584 626 607 571 583 578 582 564 522 510 452 154 480 453 837 41

ia B 559 537 523 553 481 508 555 554 564 563 589 568 520 460 472 518 545 553 527 512
Italy A 569 551 528 515 538 532 531 519 475 454 87 489 462 476
Japan B 51.5 514 498 500 490 487 477 472 452 M8 478 488 484 489
Mexico h 47.1 476 484 456 M2 B0 D4 BT 86 L1 43 K4 479 471 480
Russia A 498 465 475 492 504 97 463 469 489 5L1 484 494 415 482 419 475 456
Spain b 574 581 595 590 604 594 577 569 529 493 510 498 525 508 499 535 490 457 504 485 474 475
UnitedKingdom A 578 571 603 604 589 551 541 575 556 537 541 552 533 500 407 478 517 500 475 489
UnitedStates 584 607 605 591 586 592 571 567 534 532 531 509 498 398 485 507 519 524 56
World B 543 541 541 550 540 536 538 538 531 524 518 506 480 473 471 503 501 503
Developed Markets W 566 571 565 552 548 538 528 522 512 498 464 459 496 498 491 495
EmergingMarkets ) 516 508 496 507 513 520 522 513 515 520 528 539 534 528 525 5l4 496 091 46 510 510 510




PMI Servicos (HSAIN

Servigos
0 Re g10 d 0 me 0 0 d ab d d dez-20 0 0 0 | et-20 ago-20 ( | al-2( abr-2( ar-20 ( d | ge 0

Brazil f 83 49 M1 4.1 470 511 509 523 504 495 425 504 57 510 509
China . 538 534 467 549 503 551 53 543 515 520 563 68 548 540 541 550 444 430 518 525 535
Eurozone b 546 564 550 505 496 457 454 464 417 469 480 505 547 483 305 56 525 528 519
France 4 503 482 456 473 491 388 465 475 515 507 311 274 525 510 54 52
Germany b 524 5.2 575 528 499 G515 457 467 470 460 495 506 525 556 473 326 317 525 542 59 517
India i 5.2 54 M2 464 540 546 553 528 523 537 541 498 418 342 337 293 555 533 57
italy b 524 531 473 436 488 M7 397 394 467 488 471 516 464 289 51 514 511 504
Japan . 978 49 474 480 465 495 483 463 461 477 418 477 469 450 454 450 B8 468 194

Spain b 566 569 546 481 431 417 480 395 414 44 47 519 502 279 51 53 59 532
UnitedKingdom 91 54 50 596 563 495 395 494 476 G514 561 588 565 471 5 532 B9 500 493
UnitedStates A 587 549 S50 599 646 647 604 598 583 548 584 569 546 550 500 479 08 494 54 528 56
World . 56 538 528 963 57 58 516 518 522 529 520 520 507 481 %9 421 527 520 516
Developed Markets = 561 539 538 574 581 554 532 516 5Ll 514 524 516 522 511 476 9 497 528 519 5Ll
EmergingMarkets & 542 536 501 530 507 532 529 517 517 538 544 545 532 5l6 496 493 414 103 54 523 530
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PMI (outubro) (HSAIN

H Markit Brasil PMI Composto SA 53.4
____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________ " Markit Brasil PMI Manufatura SA 51.7 || 54

W Markit Brasil PMI Servigos SA  54.9
Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Dec

Jun
2018 | 2019 | 2020 2021

MPMIBRCA Index (Markit Brazil Composite PMI Output SA) BRASIL PMI Monthly 31AUG Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 05-Nov-2021 16:20:01



& Producdo Industrial (setembro) (D SAIN
~ . o . ) ) =
. .A produgdo industrial caiu 0,4% frentg a agosto, com Setembro 2021/Agosto2021 0% mPMI Manufatura SA (R1) 517 |L7o
ajuste sazonal, quarto resultado negativo consecutivo, Setembro 2021/ Setembro . ® Produgao Industrial SA 2012=100 on 9/30/21 (R2) 84.70
acumulando no periodo perda de 2,6%. Frente a 2020 ' Confianga Industrial FGV SA (R2) 105.20 ||
setembro de 2020, a industria recuou 3,9%. O setor Acumulado no ano 7.5% 110
acumula altas de 7,5% no ano e de 6,4% em 12 meses. Acumulado em 12 meses g
« Houve taxas negativas em trés das quatro das categorias || edi Movel Trimestral 7% (105.20

econdmicas e dez dos 26 ramos pesquisados.

e Bensde capital, ao recuar 1,6%, assinalou a taxa
negativa mais acentuada em setembro de 2021,
intensificando, assim, a reducdo registrada em agosto (-
1,2%), quando interrompeu quatro meses consecutivos
de alta. Os segmentos de bens de consumo durdveis (-
0,2%) e de bens intermediarios (-0,1%) também
recuaram, com o primeiro assinalando a nona queda
seguida e acumulando nesse periodo perda de 26,5%; e

o segundo na sua sexta queda consecutiva (-3,9%). Produgdo Industrial por Grandes Categoris Econdmicas - Brasl-Setembro de 2071
Variagho(%) |
» Noterceirotrimestrede 2021, o setorindustrial reCUOU || Grandes categorissEconimicss | setemiozszts | Seembroz0zts | Acumiiade | Acumuladonos
1,1%, interrompendo o comportamento positivo Agosto2021* | Setembro 2020 | JaneiroSetembro | Ultimos 12 Meses 70
presente desde o ultimo trimestre de 2020 (3,4%), todas | |FesdeCertl 16 150 32 A
as comparacdes contra igual periodo do ano anterior. e emedans 2 - i i
Bens de Consumao 07 -37 45 30
e Noacumuladodo ano, frentea igual periododo ano Duriveis a 23 a1 5
anterior, o setor industrial expandiu 7,5%, com Semidurbves e no Durbei 0 50 25 15| VA | ~60
resultados positivos nas quatro categorias econdmicas, Indstra Geral 04 49 75 54
21 dos 26 ramos, 58 dos 79 grupos e 68,4% dos 805 Fonte: |BGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenagdo de Indistria *Série com zjuste sazonal
produtos pesquisados. Bloomberg
2017 2018 2019

MPMIBRMA Index (Markit Brazil Manufacturing PMI SA) Brasil Prod Ind PMI Manf Mo

CopyrightZ 2021 Bloomberg Finance L.P.

05-Nov-2021 16:20:43



Balanca Comercial Mensal (outubro) (M SAIN

e A balanca comercial registrousuperavitde USS 2.0 bilh&es, resultado entre USS 22,5 bilhGes em exportacdes e USS 20,5 bilhdes em importacdes.

e Noacumuladodo ano, o saldo registra USS 58,6 bilhdes, contra USS 45,2 bilhdes no mesmo periodo do ano anterior.

Balanca Comercial
Acum. 12 meses, USD mm

Saldo comercial 2004.00
Acumulade 12 meses: (BZTBBALM) 63770.67
T. Exportacies 22520.00
------- o 'fﬁ;ﬁjﬂ;ﬂm% LBl Lo Exportagdes e Importagdes (USS)
L frdzin i s (T2 ) O janeiro a setembro de cada ano
250,000
: / T B Importacao M Exportacao
200,000
""""""""" 0. 150,000
100,000
--------------------------------------------- : e 0, 1M
50,000
(63770.67
............................................. et 1 1 0 E L1 T LT T T T o A e 1 ¥ 1 1 1 11101111 B 50000
| J O & L
TP LI PO DN DTN NN NP
(22520.00 S EL TS E LTSS DD
............................................ 5 LLLLLLALLLLLLLLLY ; :(2004.00

Bloombergy ¢ 2017 2018 2019 2020 2021

BZTBBALM Index (Brazil Trade Balance FOB Balance MNSA) Brasil BCom Monthly 31AUG Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 05-Mov-2021 16:21:24
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Atual Dois anos atras
jun/21 | maif21 | abr/21 [ mar/21| fev/21 | jan/21 | dez/20 | nov/20 | out/20 | set/20 | ago/20 | jul/20 | jun/20 | mai/20 | abr/20 | mar/20| fev/20 | jan/20 | dez/19 | nov/19

Brasil - Atividade nov/21 | out/21 | set/21 | ago/21 | jul/21

PIB(%a.a.)

PIB

IBC-Br (% a.a.) 136.5 | 139.1 | 138.3 | 137.5 | 136.2 | 132.5 130.3 | 135.1 | 135.3 | 136.7
T [ T [ [ [ | Tasalsslaselseslaen] ss| 2] s | 505] 209 18] 519 | 2511 | 20 akee e
Produgao Industrial (indice ajustado) 847 | 8.0 | 8.6 | 8.6 | 8.0 | 8.0 | 87.3 88.6 | 8.4 | 8.3 | 76.7 80.5 | 87.5 | 8.6 | 8.9 | 86.6
Produgdo de Veiculos Anfavea 2333.3| 2380.2 | 2426.2 | 2433.3 | 2364.8 | 2215.0 2200.0 | 2334.7 | 2567.3
Horas Trabalhadas CNI (sa) 8.4 | 8.9 | 87.2 | 8.2 | 8.5 | 8.4 8.3 | 8.0 | 8.7 | 8.5 | 787 | 76.2 80.0 | 87.6 | 8.0 | 8.4 | 83
Faturamento Real CNI (sa) 101.7 | 101.5 | 100.8 | 103.7 | 102.0 | 103.8 | 103.1 | 101.7 | 104.1 | 101.0 | 102.3 | 102.1 | 102.0 | 101.5 98.3 99.6 104.5 | 104.4 | 104.7 | 105.9
Utilizacdo de Capacidade CNI (% c/ ajuste saz.) 81.0 | 796 | 79.8 | 8.0 | 79.1 | 794 | 788 | 77.7 | 76.1 | 73.6 76.0 | 781 | 775 | 77.1 | 71.7
-g Utilizacdo de Capacidade FGV (% c/ ajuste saz.) - 79.7 | 8.1 | 794 | 778 | 76.7 | 783 | 79.1 | 799 | 793 | 79.7 | 79.8 | 782 | 753 | 723 | 66.6 753 | 762 | 757 | 751 | 75.4
§ PMI Manufaturados 51.7 | 544 | 536 | 56.7 | 56.4 | 53.7 | 523 | 52.8 | 58.4 | 56.5 | 61.5 58.2 | 51.6 484 | 523 | 51.0 | 50.2 | 529
=3 Confianca da Industria CNI (c/ ajuste saz.) 578 | 58.0 | 63.2 | 62.0 | 61.7 | 585 | 53.7 | 544 | 59.5 | 609 | 63.1 | 629 | 61.8 | 616 | 57.0 | 47.6 60.3 62.5
Confianca da Induistria FGV (c/ ajuste saz.) 105.2 | 106.4 | 107.0 | 108.4 | 107.6 | 104.2 | 103.5 | 104.2 | 107.9 106.7 | 98.7 | 89.8 975 | 101.4 | 100.9 | 99.4 | 96.9
Confianga da Construcdo FGV (c/ ajuste saz.) 9.1 | 9.4 | 963 | 95.7 | 924 | 872 | 8.0 | 838 | 920 | 925 | 939 | 938 | 952 | 915 | 878 | 8.7 | 77.1 | 680 | 650 | 90.8 | 92.8 | 942 | 921 | 894
ABCR - Veic. Pesados em Rod. Pedag. (sa) 156.8 | 160.2 | 158.2 | 159.9 155.7 159.2 | 158.3 | 153.0 | 150.9 | 144.3 145.2 | 154.4 | 153.0 | 151.7 | 153.6
ABPO - Vendas de Papeldo Ondulado (a.a.%) 12.8 134 | 108 | 126 | 126 | 111 | 41 80 | 156 | 7.7 8.2 6.4 -2.8 | 102 | 39 7.6 7.5 3.6
ONS - Cons. Médio de Energia (KWh/h) (1.000) 65.5 | 67.1 | 69.1 | 70.2 70.5 | 69.0 | 704 | 68.9 69.1 | 701 | 69.7 | 67.8 | 68.1
Vendas no Varejo (indice ajustado) ] b 98.3 b b 9.9 | 96.5
-g ind. Cielo de Varejo Ampliado (a.a. %) : : . | 9 | -6 : ] 9.1
"g Licenciamento de Veiculos Fenabrave (% a.a.)
%3 Confianca do Consumidor FGV (c/ ajuste saz.)
Confianca do Comércio FGV (c/ ajuste saz.)

Pesquisa Mensal de Servigos (ind. ajustado) 90.8 | 89.1 | 8.2 | 909 | 873 | 8.8 | 8.6 | 847 | 8.2 | 814
PMI Servigos 483 | 429 | 441 | 47.1 | 47.0 | 51.1 | 509 | 52.3 | 50.4 | 495
Confianga de Servigos FGV (c/ ajuste saz.) ! 881 | 817 | 776 | 832 | 8.5 | 8.2 | 8.4 | 875 | 87.9 | 8.0

9| Taxa de desemprego (% c/ ajuste saz.)
3l CAGED (criagdo lig. de vagas em 12 meses)/1000

142 | 139 | 141 | 143 13.8
1078 | 687 | 474 | 280 41 | -274

m Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: CGMF/SAIN
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@ Inflagdo e Dados Fiscais <

Dois anos atras

419 | 431 | 3.27
313 | 322 | 321
554 | 588 | 55.9
340 | 414 | 381

Brasil - Inflagao jan/21 | dez/20 | nov/20

IPCA (% a.a.) 6.76 | 6.10 | 520 | 4.56
] IPCA niicleos (MAS, % a.a.) b 324 | 293 | 2.82 | 269 | 2.68 | 2.68
=l IPCA - Difusao 5 b b b 65.5 | 62.6 | 63.4 | 65.5 66.6
IPCA - 12 meses a frente b b 4.07 | 444 | 402 | 353 | 408 | 415 | 393 | 3.34 | 3.07 | 3.15 | 3.17

out/20 | set/20 | ago/20 jun/20 [ mai/20 | abr/20 | mar/20| fev/20 | jan/20

Alimentagdo e bebidas (a.a. %) b . 13.88 13.89 | 11.79 | 8.83

Habitacdo (a.a. %) b 5.11 b
Artigos de residéncia (a.a. %) 6.00

Vestuario (a.a. %) | ! -0.71 m 0.77
Transportes (a.a. %) 112

Salide e cuidados pessoais (a.a. %) b : : : 2.34

IPCA - Grupos

Despesas pessoais (a.a. %) b . . 339 | 3.60

Educagdo (a.a. %) b b 0.85

Comunicagdo (a.a. %)

IGP-M (% a.a.) b 2894 | 25.71 | 23.14 | 2452 | 20.93 | 17.94 | 13.02
E ind. Preco Atacado-M (% a.a.) ! ) 40.11 | 35.40 | 31.63 | 34.16 | 29.14 | 25.26 | 18.15
(] ind. Prego ao Consumidor-M (% a.a.) 483 | 470 | 481 | 442 | 3.88
ind. Nac. Construgio Civil-M (% a.a.) 10.18 | 9.39 | 866 | 7.86 | 6.64

Atual Dois anos atras
Brasil - Fiscal nov/21 | out/21 | set/21 | ago/21 jun/21 | mai/21 | abr/21 | mar/21| fev/21 | jan/21 | dez/20 | nov/20 | out/20 | set/20 | ago/20 jan/20 | dez/19 | nov/19

Resultado Nominal/PIB (Var. % em 12m.)
Resultado Primario/PIB (Var. % em 12m.)

-10.6
-7.0

Déficit
/PIB

g DBGG/PIB (%) 82.96 | 82.66 | 83.06 | 83.22 | 84.05 | 85.30 84.42 | 83.61
E DLSP/PIB (%) 58.52 | 59.35 | 59.79 | 60.33 | 59.73 | 59.80 | 60.41 61.39 60.11 | 60.16 | 60.67 | 60.12 | 58.07
g‘g Receita Total Gov. Central (Var. % em 12m.) 119 | 60 | -12 -1.7 | 06 2.9 5.9 9.2 99 | 104 | 99 34
°3 Despesa Total Gov. Central (Var. % em 12m.) 0.43 | 3.84 | 15.82 | 22.27 | 28.89 | 28.25 | 28.33 | 27.75 28.06 | 25.74 | 15.76 | 11.76 | 881 | 9.17 | 9.19 | 9.82 | 045

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: CGMF/SAIN
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ISM (outubro) (M SAIN

M ISM Services PMI 66.7 ‘ ) ¢ As manufaturas indicaram forte demanda. Ha problemas
e T L / +65 de logistica, com escassez generalizada de pecas e falta de
i mao-de-obra.
N S A R A S ] ol ©0.8 o ) _
o N\ e ¢ O indice de novos pedidos sugere que os precos mais
altos estao reduzindo a demanda. Essa medida caiu para o
TS5 nivel mais fraco desde julho de 2020.
450 e As empresas tentam obter insumos com antecedénciaem
relacdo as necessidades imediatas, contribuindo para
___________________________ A\ I Las atrasos. A desaceleragdo dos fornecedores se intensificou.
e Desequilibrios de oferta e demanda, congestionamento
___________________________ R S S 440 nos portos e gargalos de transporte persistirdo em 2022,
'Sep’ Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep de acordo com os entrevistados.
2018 | 2019 | 2020 | 2021
NAPMMMI Index (ISM Services PMI) EUA ISM Monthly 31AUG2018-05SNOV2021 Copyright® 2021 BEloomberg Finance L.P. 05-Nov-2021 16:22:19
| WISM Manuf. New Orders SA — 59.8 [T e 80 AN '
W ISM Manuf.Customers' Inventories /\/\\// :
-| MISM Manuf. Backlog of Orders NS/ o A N 70
B ISM Manuf.Supplier Deliveries Del / / \__/\H @ /
o™
N A . » N 50.8 * ISM Manufacturing Employment SA 52.0 \/
\ _— 1-BISM-Services-Employment SA - 51.6
e v S VAR T e 50
>v¢,_ B ISM Manufacturing Prices NSA
0 T -~ TISM Services Prices SA .
T O N \ L
: : T — —_—
L @ _g\—m_,m_;;: bk ::_';";::—:RR o f e 60
"""""""""""""""""""""""""" ’\/ \_/\/\\__/\_/"\- / L
--------------------------------------- N 40
-ééﬁ -------- Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun §ep Dec Mar Jun ééﬁ ------- Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Seg _
2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021 loomberg

NAPHNEWO Index (ISI Manufacturing Report on Business Mew Orders SA) EUA ISH Pedi Copyright? 2021 Bloomberg Finance L.P. 05-Mov-2021 16:22:27 MNAPHEMPL Index (ISM Manufacturing Report on Business Employment SA) EUA ISH Empr Copyright? 2021 Bloomberg Finance L.P. 05-Mow-2021 16:22:35
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Pedidos de Auxilio-Desemprego

Médiaem 4

Pedidos Iniciais Variacao cemanas Beneficiarios Desemprego %

29-out-21 269 -14 285 n.d. n.d.

22-out-21 283 -8 300 2,105 1.6

15-out-21 291 -5 320 2,239 1.7

08-out-21 296 -33 335 2,480 1.8

Ol-out-21 329 -35 345 2,603 1.9

24-set-21 364 13 341 2,727 2.0

17-set-21 351 16 336 2,811 2.1

i . . . 10-set-21 335 23 337 2,820 2.1

¢ Os pedidos de auxilio-desemprego continuaram caindo, 03-set-21 312 33 340 2,715 2.0
. . 27-ago-21 345 -9 356 2,852 2.1
registrando recuo de 14 mil. S—— 354 s 2o > 805 >0
L . . . Lo 13-ago-21 349 -28 378 2,908 2.1

e As demissOes ndo estao muitolonge da médiade 218 06-ago-21 377 -10 397 2,865 2.1
mil em 2019, quando a taxa de desemprego atingiu 3,5%, jul-21 97 491 3,926 2.9
s jun-21 -35 394 3,448 2.5

o0 menor nivel desde 1969. e e 229 3655 S e
, . ~ . abr-21 26 748 4,583 3.3

e Os anuncios de corte de trabalho estao perto de baixas mar-21 -83 722 3,859 2.7
fev-21 -257 805 4,400 3.1

recordes, mas aumentaram em outubro. Os cortes de jan-21 238 Toei e 35e a4
empregos devido a recusa de vacinas representaram 22% dez-20 e 522 igﬁi >
dO total. out-20 136 987 9,786 6.7
set-20 -37 851 11,830 8.1

. ~ ’ ago-20 -758 888 13,735 9.4

e Houve cercade 2,7 milhdes de semanas continuas ol 169 s Boaes 14.0
H H jun-20 -1,209 1,476 17,853 12.3
reivindicadas na semana encerrada em 16 de outubro, Jun-=2o S oen Y ese  oiaca o
ante cerca de 22 milhdes no ano anterior, principalmente abr-20 2,324 4,668 16,913 11.6
. ; . , . mar-20 2,130 2,344 3,612 2.5
devido ao término dos beneficios do programa da era da fev-20 -a9 214 1,719 1.2
. jan-20 37 263 2,166 1.5
pandemia em 6 de setembro. dez-19 a7y 525 1,737 12
nov-19 58 272 2,117 1.5

out-19 2 214 1,692 1.2

set-19 -57 213 1,676 1.2

ago-19 58 270 2,113 1.5

jul-19 -10 212 1,687 1.3

jun-19 -52 222 1,690 1.3

mai-19 58 273 2,097 1.6

abr-19 -57 215 1,664 1.4

mar-19 46 272 2,154 1.7

fev-19 7 227 1,743 1.4

jan-19 220 220 1,720 1.4

Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: CGMF/SAIN
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NFP T Index (US Employees on Monfarm Payrolls Total SA) EUA Payroll e Desempreg

2012 | 2013

2010‘2011

2014

2015

2016‘2017

2018‘2019

2020‘2021

Copyright® 2021 Eloomberg Finance L.P.

05-Nov-2021 16:20:19

e O mercadode trabalhodos EUA indicouum maior
progresso no preenchimento de milhdes de vagas a medida
que os efeitos da variante delta diminuiram.

e Payrollaumentou531.000 no més passado, apds grandes
revisdes para cima nos dois meses anteriores. A taxa de
desemprego caiu para 4,6%.

e Os numeros ajudam a validar a decisdo do Federal Reserve
nesta semana de comecar a reduzir seu ritmo de compra de
titulos.

e Menorniumerode casosde Covid-19, salarios maisaltos e
o fim dos beneficios federais expandidos ajudam os
empregadores a preencher vagas.

¢ No entanto, saldrios mais altos podem significar que mais
empresas aumentem pregos para proteger as margens, a
medida que os custos de mao-de-obra, materiais e
transporte aumentam, alimentando a inflagao.
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M SAIN

EUA - Atividade

Leading Index (més, aj. saz.)

Producdo Industrial (indice, aj. saz.)

Utilizacdo de Capacidade Instalada (%, aj. saz.)
Pedidos de Fabricas (USS$ bi, aj. saz.)

Pedidos de Bens Durdveis (USS bi, aj. saz.)
Pedidos de Bens de Capital (USS bi, aj. saz.)

Industria

ISM Manufacturing

Markit US Manufacturing PMI

ind. Expect. Ativ. Manuf. Fed Richmond (aj. saz.)
ind. Expect. Manuf. Fed Philadelphia (aj. saz.)
ind. Expect. Manuf. Fed Dallas (aj. saz.)

ind. Expect. Manuf. Fed Kansas City (aj .saz.)

US Empire State Manuf. (Expect. Fed NY, aj. saz.)

Industria-
Expectativas

Gastos em Construcdo (%, tx. anual. aj. saz.)

8 P MBA Pedidos de Hipotecas (% ajustado)
l§ '-‘E‘ Permissdes para Construcdo (1.000, anualizado)
‘Z» g Construcdo de Novas Residéncias (1.000, anualizado)
3 Vendas de Novas Residéncias (1.000, anualizado)
Vendas de Residéncias Existentes (mm, anualizado)
-3l Vendas no Varejo (USS bi, aj. saz.)
\5 Wards Venda de Veiculos (USS mm/més, anualiz., aj. saz.)
g Estoques no Atacado (USS bi, aj. saz.)
o

Estoques no Varejo (USS bi, aj. saz.)
Un. Michigan Expect. Consumidor
Conf. Board Consumer Confidence

Manufacturing Index
Markit US Services PMI

Servi

Taxa de Desemprego

Change in Nonfarm Payrolls (1.000)

Nonfarm Productivity (%, tx. anual., aj. saz.)

Custo Unitario do Trabalho (%, tx. anual., aj. saz.)
is de Seguro-Desemprego (1.000)

Pedidos Existentes de Seguro-Desemprego (1.000)

JOLTS Abertura de vagas (1.000)

ADP Variacdo de empregos (1.000)

Challenger Dispensa do Emprego (% a.a.)

Salario Real por Hora (USS, aj. saz.)

Emprego

EUA - Inflagdo
Deflator PCE - nucleo (% a.a.)

ind. Precos ao Consumidor (% a.a.)

ind. Precos ao Consumidor - nicleo (% a.a.)
ind. Precos no Atacado (% a.a.)

ind. Precos no Atacado - nucleo (% a.a.)

Atual

nov/21 | out/21

set/21 | ago/21 jun/21 | mai/21

abr/21 | mar/21 | fev/21

jan/21 | dez/20 | nov/20

out/20

set/20

Dois anos atras

ago/20 jun/20 | mai/20 | abr/20 | mar/20| fev/20

jan/20 | dez/19 | nov/19

0.2 06 | -01 | o6 0.6 0.6 0.9 1.4

1.4 1.3 | oo | o5 0.4 0.9 0.7 0.9 1.5
99.2 | 99.2 [ 96.4 | 99.4 | 983 | 972 | 96.6 | 95.6 | 95.9
748 | 748 | 72.7 | 75.0 | 741 | 733 | 729 | 721 | 723
487.4 | 488.1 | 481.2 | 479.2 | 468.3 | 460.4 | 453.1 | 449.1 | 444.4
247.6 | 249.5 | 246.3 | 243.2 | 237.4 | 233.8 | 228.8 | 226.7 | 223.1
90.5 | 80.7 | 922 | 848 | 802 | 80.7 | 77.8 | 77.0 | 743

7.8 8.7 9.8 10.1 8.8 7.0
-3.3 -1.1 2.4 | -1.7 69 | -40 | -09 -2.2 0.5
1,586 | 1,721 | 1,630 | 1,594 | 1,683 | 1,733 | 1,755 | 1,726
1,555 | 1,580 | 1,562 | 1,657 | 1,594 | 1,514 1,447 1,589 | 1,589 | 1,547 | 1,350
800 702 712 683 733 796 873 823 730 756 733 700
6.3 5.9 6.0 5.9 5.8 5.9 60 | 62 5.7 5.4 5.5 5.3
560.0 | 576.5 | 536.0 533.5
13.0 15.7 | 166 | 163 14.5
709.8 | 700.4 | 692.8 | 684.8 | 678.2 | 668.7
60! 602.8 | 600.2 | 597.4 | 602.9 | 613.2 | 622.0 | 621.5 | 620.6
[ 81.2 | 855 | 8.9 | 883 | 849 | 768 | 79.0 | 80.7
113.8 | 109.8 | 115.2 | 125.1 120.0 | 117.5 | 114.9
61.9 | 61.7 60.1 62.7 55.3 | 587 | 57.7 | 56.8 | 56.2 | 57.2
58.7 | 549 | 551 | 59.9 | 64.6 64.7 | 60.4 | 59.8 | 583 | 548 | 584 | 569 | 546
46 | 48 | 5.2 5.4 5.9 5.8 6.1 6.0 6.2 63 | 6.7 6.7 6.9 7.8
531 312 483 | 1,001 | 962 614 269 785 536 233 | -306 | 264 680 716
2.4 4.3 4.6
11 2.8 | 99 |
388 507 729 761 837 763 719 765 803
3,367 | 3,517 | 3,640 | 3,717 | 4,157 | 4,655 | 5,180 | 5,829 | 6,724 | 10,477
9,483 7,526 | 7,099 | 6,752 | 6,766 | 6,873 | 6,611
741 180 196 -76 302 422 821
-39.1 | 17.4 | 1345 | 454 | 60.4 | 1859
11.3 | 11.2 | 11.2 | 11.2 11.4 | 1124 | 114 | 114 | 113 [ 113

nov/21 | out/21

set/21 jul/21

abr/21 | mar/21

fev/21

jan/21

1.38

1.57

Dois anos atras

1.40

1.70

0.30

1.00

1.50 1.30 1.70 1.91 1.78 1.64 1.57
1.50 2.30 2.50 2.30 2.10
2.10 2.40 2.30 2.30 2.30
0.30 1.10 2.00 1.40 1.00
1.10 1.20 1.60 1.30 1.20

Fonte: Bloomberg. Elaboragcdo: CGMF/SAIN
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H China PMI i(:aixin Servicos SA  53.4 |
B China PMI Caixin Manufatura SA 50.0

Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep
2019 2020 2021

MPMICMSA Index (Caixin China Services PMI Business Activity SA) CHIMA PMI Caixin CopyrightZ 2021 Bloomberg Finance L.P. 05-Nov-2021 16:21:11

Bloomberg
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‘ H Retail Sales Volume Eurozone SA5114.40 ‘
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B Retail S:ales Eurozone Volume Yo?( WDA 2.5

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

RSSAEMU Index (Eurostat Retail Sales Volume Eurozone SA) EU Varejo Monthly 313U Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 05-Nov-2021 16:19:20
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® Eurostat Unemployme:nt Eurozone SA 7.4 ‘

Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep
2019 | 2020 | 2021

UMRTEMU Index (Eurcstat Unemployment Eurozone SA) EU Unemployment Monthly 28FEB Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 05-Nov-2021 16:19:27

Bloomberg
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@ Inflacio ao Produtor (setembro)

tion MoM 2.70

--------- e lL,ihiitrr --2.00

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Bloomberg

EUPPEMUY Index (Eurostat PPI Eurozone Industry Ex Construction Yo¥) EU Inflacao CopyrightZ 2021 Bleomberg Finance L.P. 05-Nov-2021 16:19:45
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M Jibun Bank Jaipan Composite PMI SA 50.7 ||
Jibun Bank Japan Manufacturing PMI SA 53.2

e e - e e |3l sk s b o 2

Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep
2019 | 2020 | 2021

MPMIJPCA Index (Jibun Bank Japan Composite PMI Output SA) JAPAD PMI JIBUN Month Copyright® 2021 Eloomberg Finance L.P. 05-Nov-2021 16:20:04

Bloomberg



® Gastos das Familias e Renda Disponivel (setembro)

S SAIN

W Japdo Gasto Real da

"W Japao Renda Real Di

s Familias a.a. -1.9 ‘

sponivel'a.a. 2.2 | """""""""""""""""""""""""""""""""""" ~+20

e Os gastos das familias japonesas aumentaram
pela primeira vez em cinco meses, a medida que
a queda nos casos de virus diminuiu os temores
dos consumidores.

e As despesasaumentaram 5% em setembro em
relacao ao més anterior. As familias gastaram
mais com alimentacao, roupas, saude e lazer.

e Desde setembro, muitas restri¢des a atividade
também foram suspensas. Um pacote de gastos
do governo a ser divulgado no final deste més
poderia contribuir para impulsionar os gastos.

----------------------------------------------------------------------------------------- #1585

~$-15

2015

2016 2017 2018 2019 2020 2021

JHHSLERY Index (Japan Household Spend Two-or-more-person Households Real YoY) Ja Copyright® 2021 Eloomberg Finance L.P. 05-Nov-2021 16:21:47

Bloomberg
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Argentina <

e Rigidos controles de capital, politicas de controle de precos, restricdes de importacao e impostos corporativos mais altos pesam sobre o investimento e as
importacdes. Os riscos para as perspectivas tendem para o lado negativo e incluem uma reversao desordenada dos desequilibrios macroecondmicos.

e O atraso na renegociagdo do empréstimo de USS 46 bilhdes com o FMI e as incertezas em torno das obrigactes de reembolso da divida criaram pressdes sobre os
titulos publicos. O pais vem fazendo pagamentos parciais da divida, e faz pagamentos com recursos que a Argentina recebeu do programa de SDRs. Fernandez
disse que as negociacdes continuarao até que a Argentina nao tenha que arriscar seu futuro para pagar uma divida.

e O paisvoltoua pressionar por umanovaformade servigoda divida: em vez de pagar os credores, ela quer que eles reconhecam os esforcos do pais para
combater a mudanca climatica.

e A Moody's classificou o pais entre os investidores de maior risco (Caa3 negativo) devido ao seu baixo nivel de governanca e alta instabilidade.
e O BancoCentral aceleroua emissao de pesos para cobrir suas necessidades financeiras.

e Guzmandisse que o governo planeja continuar reduzindoseu déficit fiscal, mas ndo cortara gastos publicos. Os recursos viriam de maior arrecadacdo tributaria e
reestruturacao do pagamento da divida. Ainda segundo ele, para o setor privado continuar florescendo, é preciso que o Estado impulsione a demanda.

e Ministros e funcionarios ligados a vice-presidente Cristina Kirchner apresentaram renuncias apos a derrota da coalizdo governante na votacao das primarias.

e Ha eleicOes pararenovar parte do Legislativo no meio do mandato do presidente, em 14/nov. A coalizdo governista pode perder a maioria no Senado. Na
Camara, o governo precisa de 10 cadeiras a mais para conquistar a maioria. O sistema eleitoral obriga a uma votacdo primaria — os eleitores escolhem quem deve
ser o candidato de cada partido. Como um eleitor s6 pode votar em um nome para um partido, essas primarias também refletem a preferéncia entre o eleitorado.

e O governo elabora planode gastos publicos apds a derrota nas primarias. O saldrio minimo subiu 6,7%. O orcamento 2022 inclui um forte aumento da despesa
social: 68% nas rubricas do Cartdao Alimentar e 43% ao Plano de Ampliar Trabalho. Analistas estimavam que o déficit terminara este ano entre 4,0 e 4,2% do PIB.

e O governo continua a confiarem medidas heterodoxas em vez de politica monetaria para conter as pressdes inflaciondrias. A ultima foi um acordo
para congelamento de precos de 90 dias para mais de 1.000 produtos domeésticos, periodo que coincide com as elei¢cdes. A taxa de juros, desde o inicio da
pandemia, é de 38% - muito abaixo da inflacdo passada e esperada, implicando taxas de juros reais profundamente negativas.

e Os investidores argentinos parecem cada vez mais pessimistasem relagao ao peso, apostando que é inevitavel que o governo seja forcado a acelerar a
desvalorizacdo apds as eleicdes de novembro. Os ddlares seguem quase o dobro da taxa oficial, o maior gap em 12 meses. Os fluxos para fundos de investimento
vinculados ao ddlar em outubro ja sdao os mais altos frente a qualquer més do ano passado.
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e A atividade no Chile deve continuar se recuperandoeste ano e ultrapassar seu nivel pré-pandemia. Reducdo das medidas de bloqueio, aceleracao das
vacinacdes, alta dos precos do cobre e recuperacao externa sustentam as perspectivas. A politica fiscal expansionista também deve contribuir. A incerteza
politica em torno das elei¢cdes gerais em novembro e os planos de reescrever a constituicao sao obstaculos.

e A economia do Chile superou as expectativas no segundo trimestre. Bilhdes de ddlares em estimulos fiscais desencadearam um frenesi nas vendas no
varejo durante a pandemia. O Chile gastou mais para compensar o impacto econdmico da pandemia do que qualquer outro pais importante de mercado
emergente, de acordo com o FMI. Uma série de retiradas antecipadas de pensdes liberou bilhdes de ddlares aos consumidores.

e O primeiroturnoda eleicdo presidencial seraem 21 de novembro, com segundo turno em 19 de dezembro. Existem nove candidatos. Pesquisas mostram
Gabriel Boric (esquerda), que liderou durante meses as pesquisas, em segundo lugar. Em primeiro estd Jose Antonio Kast (direita).

e Gabriel Boriccontraiua Covid-19, colocando cincode seus oponentes em quarentenae forcando a campanha a se tornar virtual.

e O bancocentral surpreendeucom aumento na taxade juros maior do que o esperado (+1,25 p.p.) pela segunda reunido consecutiva e sinalizou que
removera o estimulo ainda mais rapido, a medida que as expectativas de inflagdo sobem acima da meta. A taxa atual é de 2,75%.

e O forte desempenho de candidatosindependentes e da oposicdo na eleicdo paraa Assembleia Constituinte e o fracasso da coalizdo do governo em obter
poder de veto de fato aumentaram a incerteza sobre a composicdo da nova carta. Ha trés riscos politicos principais: propostas radicais; o descontentamento
com os partidos politicos tradicionais aumenta o risco de mudanca populista na eleicao presidencial; a Assembleia pode ndo criar uma nova carta legitima.

e Os precosao consumidor do Chile tiveram, em setembro, 0 maioraumento desde 2008, aumentando a pressao para acelerar os aumentos de juros.

e A Camarados Deputados do Chileaprovou o projetode lei que permite uma quarta rodada de retiradas antecipadas dos fundos de pensdo. O projeto
deverd ser votado no Senado em 09/11. As propostas permitiriam as pessoas sacar até 10% das economias de suas contas individuais de pensdo. Isso
injetaria até USS 20 bilhdes na economia. Em pesquisa, 71% dos entrevistados sdo a favor do saque e 58% ndo votariam em candidato presidencial contrario
a retirada de dinheiro de contas de pensao.

e Alincerteza politicaantes da eleicdo presidencial e a possibilidade de outrarodada de retiradas de pensdes aumentaram os rendimentos dos titulos,
enfragueceram o peso e atingiram as acdes. Isso também aprofunda a divergéncia entre o pais latino-americano e seu vizinho Peru, que esta desfrutando de
uma trégua da volatilidade do mercado em meio a recentes sinais de moderacdao do novo presidente.

e Os maioresriscos do sistema financeiro estao na venda forcada de ativos por fundos de pensdo e seguradoras locais para fazer pagamentos aos
trabalhadores.
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e A economiatendea serecuperarno 02521, a medida que os protestos em massa e 0s blogueios de virus que deprimiram a atividade no segundo trimestre
diminuam. As politicas fiscais e monetarias expansionistas sdo moderadas e continuam a fornecer suporte. A demanda externa e os altos precos do petrdoleo
também ajudam a recuperacao. A inflacdo deve acelerar acima da meta, com os choques de oferta, recuperacdo da atividade e a depreciacdao do peso.

e As taxasde jurosiniciaram processode normalizacao,indo de 1,75% em agosto para 2,5% em outubro, dados a atividade se recuperando, alta da inflacdo, e
déficits gémeos grandes e resilientes, os quais implicam alta exposicdo a mudancas nas condicdes financeiras.

e As exportacdes de commodities (petréleo e carvao) estdo se beneficiando dos precos mais altos, mas a recuperagdo das importagdes € generalizada.

e Aregrafiscal foi suspensapara2020e 2021. 0 ministro da Fazenda, José Manuel Restrepo, disse que o pais precisa de um ajuste gradual de seu déficit fiscal
gue ndo sacrifique o crescimento econdmico ou a luta contra a pobreza.

e A Fitch cortou o ratingda dividaem moeda estrangeira de longo prazo da Colbmbia para BB+, um nivel abaixo do grau de investimento, com perspectiva
estavel. O rebaixamento ocorreu menos de dois meses depois que a S&P fez corte semelhante.

e Senado e Camaraaprovaramo projeto de reformafiscal do governo. O novo plano deve arrecadar USS 3,95 bilhdes, bem menos que os USS 6,38 bilhdes da
primeira proposta. Analistas permanecem céticos de que sera o suficiente para dinamizar a economia e questionam se colocar a carga sobre as empresas é
uma solucdo sustentavel a médio e longo prazo. Com a arrecadacdo, pretende-se ampliar para 50% a populacao do pais que recebe ajuda em face das
dificuldades econdmicas agravadas pela pandemia.

e A Colémbiaesta trabalhando parausaros recursos dos Direitos Especiais de Saque do FMI para financiar as necessidades do pais em 2022.

e A producaode carvaocolombianaestase recuperando. O principal fornecedor da América Latina espera que a producao salte de 40% a 50% este ano. O
mundo demanda carvdao a medida que a escassez de gas natural desencadeia um aperto global de energia. Os precos europeus do carvao
térmico dobraram desde junho, validando a aposta que o combustivel fossil mais sujo continuaria a desempenhar um papel importante.

e Presidente prometeu unidade com Bolsonaro em proposta de preservacdo da Amazonia. Ele destacou que estdo previstos investimentos na casa de USS 1,4
bi provindos do Brasil, e que ha previsao de assinatura de sete acordos nas areas de cooperacao policial, comércio, saneamento, agricultura, capacitacdo
técnica, pesquisa e servicos aéreos.

e O senador colombiano Gustavo Petro - que quer taxar os ricos e reduzir a dependéncia da economia dos combustiveis fésseis - continua tendo grande
vantagem sobre seus rivais. As eleicdes presidenciais de ocorrem em maio de 2022. O ex-guerrilheiro, popular entre os colombianos e estudantes mais
pobres e temido por muitos investidores, lidera com um apoio de 26%. No entanto, ha dois candidatos que vencem Petro em um segundo turno.
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e Pedro Castillovenceu as elei¢cbes por menosde 0,5% dos votos validos, concorrendo por um novo partido chamado Peru Libre. Nunca ocupou um cargo
publico. O manifesto do partido inclui elogios a revolucionarios de esquerda, junto com o desprezo pela propriedade privada e os fundamentos do
liberalismo e da democracia, como a liberdade de imprensa.

e O PeruLibrediminuiuseuapoioao governo depois que uma série de mudancas de gabinete trouxe politicos mais moderados para aliviar as tensées com o
Congresso. O partido tem 37 das 130 cadeiras no Congresso e Castillo precisa de pelo menos 66 votos a favor para obter a aprovacdo do novo gabinete.

e O Ministroda Fazenda Pedro Francke, ex-economista do Banco Mundial, recebeu garantias de que sera capaz de implementar seu programa econdmico.
Houve preocupacao de que ele ndo assumiria o cargo devido a diferencas com outros membros do gabinete.

e O deputado GuidoBellido, presidente do Conselho de Ministros (funcao semelhante a de primeiro-ministro), renunciou ao cargo. Ele era conhecido por
posicdes radicais de esquerda. Pelo menos trés outros ministros radicais do PerU Libre deixaram o gabinete original.

e Castilloquer mudara Constituicao promulgada em 1993 pelo ex-presidente Alberto Fujimori. Além disso, pregou repressao aos monopolios de servicos
financeiros e utilitarios e disse que o Peru precisa recuperar a soberania sobre seus recursos naturais e renegociar seus acordos de livre comércio. O partido
Peru Libre estd coletando assinaturas para pressionar por revisdo da constituicao, uma medida que Francke diz ser separada do plano de acdo do governo.

e O Banco Central elevou suataxabdasicade jurosde 0,25% em julho para 1,5% em outubro.

e A economiadevese recuperarem 2021, mas ndao deveretornarao nivel pré-pandémicoaté 2022. Menos bloqueios apds uma terceira onda de infeccdes no
inicio deste ano deve dar lugar a um crescimento mais forte no segundo semestre de 2021. Politicas fiscal e monetdria ainda sdo expansionistas. O
crescimento na China e os altos precos do cobre sdo ventos favoraveis externos.

e A Fitch cortou o rating soberano do Peruem um nivel, citando deterioracdo na credibilidade da politica apds anos de turbuléncia politica. Foi o segundo
rebaixamento desde que Castillo assumiu o poder (a Moody's cortou a classificacdo em setembro). Ainda assim, a Fitch avalia o Peru ainda como investment
grade, em linha com a RUssia, Portugal e as Filipinas, o melhor da América Latina depois do Chile. A Fitch manteve sua perspectiva para o pais estavel.

e O presidente pediuao Congresso que elaborasse umalei paraa nacionalizagdo do gas de Camisea.
e Pelaprimeiravez, o Peru colocou titulos sustentaveis no mercado internacional, como demanda de estrangeiros e locais que superou a oferta 2,5 vezes.

e O gabinetedo Peru conquistou um votode confiancano congresso liderado pela oposicao, proporcionando uma trégua para o combativo governo do
presidente Pedro Castillo apds confrontos com o Congresso. O resultado encerra semanas de incerteza e evita possivel crise constitucional.
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Focus 201 202 203 st oy o
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022

PIB (% 4.9 1.2 2.0
SELI(C (Z%, a.a.) 9.3 10.3 7.3 Brasil - L8 L4 4l
PCA (% 20 . i Ly Aentina 26 -2.0 -9.9 7.5 2.2 2.0 7.5 25 2.0 7.6 1.9
- , Chile 3.7 0.9 5.8 10.8 25 2.0 11.0 25 1.9 6.7 3.5
ERCDSPlilmideloclipdo) >3 >3 >3 Colombia 2.5 3.3 -6.8 7.9 3.8 3.3 7.6 3.8 3.3 7.6 3.5
lcbsoaf;;? (USDbi) ;(5)'3 ';3'8 '52'(5) México 2.2 0.3 -8.2 6.0 3.0 2.2 6.2 4.0 2.2 6.3 3.4
Prmfério /F:I)B ) e e 'y  Paraguai 3.2 -0.4 -0.4 4.5 3.2 - 45 3.8 4.0 - -
ST o5 o oo  Pen 4.0 22 111 115 35 3.3 10.0 4.6 4.5 ; -
Uruguai 0.5 0.4 5.9 3.2 3.0 2.7 3.1 3.2 2.7 ; ;
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