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Aviso

Esta Apresentagdao de Conjuntura é um documento elaborado pela Coordenacdo-Geral de Mercados Financeiros Internacionais (CGMF), integrante da
Secretaria de Assuntos Econdmicos Internacionais (SAIN), esta subordinada a Secretaria Especial de Comércio Exterior e Assuntos Internacionais (SECINT) do
Ministério da Economia. O objetivo da publicacao é oferecer um panorama sobre as principais divulgacdes de indicadores econémicos ocorridas na semana
de referéncia. Eventualmente, sdo adicionados resumos de relatdrios de instituicdes financeiras, artigos académicos, material de origem oficial ou

documentos afins. As informacdes disponibilizadas tém carater meramente informativo e ndao devem ser entendidas, em nenhuma hipdtese, como
manifestacdo de um posicionamento especifico das unidades responsaveis.
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COVID - 19

Classificagcdo de paises de acordo com a taxa de infec¢do por COVID-19
(casos por milhées de habitantes )

Populacdo
(milhdes)

(b)

Taxa de
Infecgdo

(a)/(b) ‘

Mortes por

Mortes milhdo de

habitantes

(c) (c)/(b)

Atualizado em 22 de outubro de 2020, 8:35hs

Taxa de
Mortalidade

(c)/(a)

Mundo 242,596,565 7,752.8 31,291 4,931,811 636.1 2.0%
1 Reino Unido 8,681,795 51.8 167,665 139,562 2,695.3 1.6%
2 Rep. Tcheca 1,722,446 10.7 160,946 30,593 2,858.6 1.8%
3 EUA 45,301,092 329.5 137,491 733,218 2,225.4 1.6%
4 Paises Baixos 2,104,333 17.3 121,779 18,717 1,083.2 0.9%
5 Argentina 5,277,525 45.5 116,043 115,796 2,546.1 2.2%
6 Suécia 1,165,194 10.2 114,212 14,986 1,468.9 1.3%
7 Bélgica 1,305,678 11.7 111,396 25,835 2,204.2 2.0%
8 Franca 7,209,209 67.8 106,255 118,344 1,744.3 1.6%
9 Portugal 1,082,721 10.3 105,088 18,117 1,758.4 1.7%
10| BRASIL 21,697,341 212.6 102,080 604,764 2,845.2 2.8%
11 Colémbia 4,986,249 49.1 101,584 126,959 2,586.5 2.5%
12 Espanha 4,995,176 50.0 99,872 87,102 1,741.5 1.7%
13 Turquia 7,772,574 82.0 94,767 68,472 834.8 0.9%
14 Chile 1,676,019 18.2 92,155 37,640 2,069.6 2.2%
15 Roménia 1,519,532 19.2 79,199 43,487 2,266.6 2.9%
16 Jordania 846,033 10.8 78,184 10,903 1,007.6 1.3%
17 Polbnia 2,961,923 38.3 77,371 76,359 1,994.6 2.6%
18 Italia 4,729,678 62.4 75,792 131,724 2,110.9 2.8%
19 Malasia 2,413,592 32.7 73,919 28,234 864.7 1.2%
20 Ird 5,833,525 84.0 69,453 124,763 1,485.4 2.1%
21 Grécia 707,587 10.6 66,709 15,519 1,463.1 2.2%
22 Peru 2,192,205 33.0 66,487 199,945 6,064.1 9.1%
23 Ucrania 2,852,109 43.9 64,934 67,087 1,527.4 2.4%
24 Tunisia 711,397 11.7 60,694 25,132 2,144.2 3.5%
25 RuUssia 8,041,581 144.1 55,804 224,369 1,557.0 2.8%
41 [ndia 34,143,236 1,326.1 25,747 453,042 341.6 1.3%
47 Japao 1,716,955 125.5 13,680 18,183 144.9 1.1%
55 Coreia do Sul 348,969 51.8 6,739 2,725 52.6 0.8%
56 Australia 154,489 25.5 6,066 1,611 63.3 1.0%

Fonte: Bloomberg

Elaborag¢éo: CGMF/SAIN/SECINT/ME

Considera paises com mais de 10 milhdes de habitantes

Obs: nimeros em vermelho destacam o maior valor da coluna
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COVID- 19 ¢®SAIN

Daily new confirmed COVID-19 cases per million people

Daily new confirmed COVID-19 deaths per million people

Shown is the rolling 7-day average. The number of confirmed cases is lower than the number of actual cases; the main reason for that is limited testing. Shown is the rolling 7-day average. Limited testing and challenges in the attribution of the cause of death means that the number of confirmed deaths may not be an
accurate count of the true number of deaths from COVID-19.
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COVID- 19 ¢®SAIN

Daily new confirmed COVID-19 deaths per million people

Shown is the rolling 7-day average. Limited testing and challenges in the attribution of the cause of death means that the number of confirmed deaths may not be an
accurate count of the true number of deaths from COVID-19.
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Daily new confirmed COVID-19 cases per million people

Shown is the rolling 7-day average. The number of confirmed cases is lower than the number of actual cases; the main reason for that is limited testing.
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COVID - 19

Daily new confirmed COVID-19 cases per million people

Shown s the rolling 7-day average. The number of confirmed cases is lower than the number of actual cases; the main reason for that is limited testing.
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Daily new confirmed COVID-19 deaths per million people

Shown is the rolling 7-day average. Limited testing and challenges in the attribution of the cause of death means that the number of confirmed deaths may not be an
accurate count of the true number of deaths from COVID-19.
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COVID — 19: Taxa de Reprodugdo ¢MSAIN

® Colombia 0.95
Oct 17,2021 ® Iran 0.94
® Chile 136 @ Argentina 0.93
® United Kingdom 1.18 @® United States 0.20
® Uruguay 116 g China 0.87
® Russia 115 ¢ Brail 084 ¢==
@® Bolivia 114 ¢ Mexico 0.84
® Germany 109 @ India 0.82
@® Spain 102 @ SouthKorea 0.81
® Australia 1.02 @ Malaysia 0.80
® Peru 0.99 @ Indonesia 0.74
® Turkey 0.98 @ Vietnam 0.73
@ Thailand 0.97 @ Philippines 0.72
® ltaly 0.95 @ Paraguay 0.67
& Eisisce 0.95 ® South Africa 0.64

® Japan 0.55



COVID — 19 — Percentual de vacinados (M SAIN

P Share of people fully vaccinated against COVID-19 [ Share of people only partly vaccinated against COVID-19
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Mercados
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Principais fatoresde influénciana semana
e Mudancas no teto de gastos. Precificacdo para a alta da Selic na préxima
semana chegou a 150 pontos.

cupom de titulo antes do prazo final deste fim de semana.

e S&P 500 tem sequéncia de alta para perto da maxima histdérica, em razao
dos balangos corporativos.

e Temores de default da Evergrande, o que ndo ocorreu. Empresa pagou um

TIIBOV Index | 0.105M || ' '
M Close on 10/15 ---- 0.115M [ |
| I B

""" fon

Cotagdo

Variagdo (%)

INDICE 14:19:00 5 dias Només Etm6 Em Eml
meses

IBOVESPA - Brasil 105,320

Euro Stoxx 50 Pr - Zona do Euro 4,189 0.14 3.48 4.33 17.91 32.08

CAC 40 - Franca 6,734 009 328 744 2130 3880

CSI300 - China 4,960 064 056 192 342 | -483

S&P/CLX IPSA (CLP) TR - Chile 4,076 055 235 2.43

DAX - Alemanha 15,543 046 028 185 145 1330 23.92

NIKKEI 225 - Japdo 28,805 034 091 220 074 496 22.49

DOW JONES - EUA 35,681 022 109 543 551 1658 25.80

FTSE 100 - Gra-Bretanha 7,205 020 041 167 384 1152 2452

S&P/ASX 200 - Australia 7,415 000 073 114 502 1258 2024

COLCAP - Coldmbia 1,406 029 075 324 849 221 1937

S&P/BMV IPC - México 51,818 039 18 084 555 1759 34.06

S&P MERVAL TR - Argentina 85,867 -1.07__ 473 1099 8222 _67.62_ 6618

|
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IBOV Index (Ibovespa Brasil Sac Paulo Stock Exchange Index) Brasil bolsa GIP 5 D
Copyright@ 2021 Bloomberg Finance L.P. 22-0ct-2021 14:36:29
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Cotagdo

14:34:26

5 dias

Variagdo (%)

Em 6 Em
meses 2021

Em 1
ano

No més

Real brasileiro 5.669 -3.98 -3.91 -8.29 -1.36
Rublo russo 70.383

Peso mexicano 20.172 0.65 0.77 2.32 -1.19 -1.28 4.01
Peso chileno 815.570 026 | 100 -068 |-1335 -1273 -453
Renminbi chinés 6.385 0.13 0.79 0.94 1.65 2.23 4.70
Peso colombiano 3,778.360 0.05 -0.29 0.78 -3.73 -9.23 0.19
Peso argentino 99.407 -0.03 -0.22 -0.67 -6.37 -15.35

Rupia indiana 74.896 -0.05 0.48 -0.88 0.08 -2.45 -1.81
Rand sul-africano 14.817 -1.44 1.70 -3.43 -0.82

Lira turca 9.607 ----

Fonte: Bloomberg



Commodities

e A recuperagao que atingiu os mercados teve reversao esta semana, com
investidores preocupados como 0s custos crescentes podem prejudicar o
crescimento global.

e Chinasinalizou que ndo esta com pressa de estimulara economia,
sugerindo que o crescimento pode continuar a desacelerar nos proximos
meses. Isso significa que a demanda usual por commodities pode
enfraquecer ainda mais.

e China estafazendode tudo paraextrairmaiscarvao e reduzir ameaca de
outra rodada de déficit de energia.

e Harumores de que a Russia esta sinalizando que oferecerd a Europa gas
adicional para aliviar a atual crise de energia desde que haja a aprovacgao
regulatdria para iniciar os envios através do gasoduto Nord Stream 2. Gas
adicional russo é considerado o principal instrumento para evitar uma
crise de abastecimento ainda mais profunda no meio do inverno.

S SAIN

Brazil —Semi-finished steel products exports (000s mt)
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e Acompanhamento de Atividade Diaria Itad
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@ Monitor do PIB FGV (agosto) (W SAIN

Gréafico 1: Taxa de variacdo mensal do PIB (%)

e O Monitor do PIB-FGV aponta
retracdode 1,0% em agosto.
Na comparacdo interanual a °
economia cresceu 4,4%. A

taxa em 12 meses foi de 3,6%.

e Destaca-se a taxado setorde
servicos, que havia sofrido
quedas mensais continuas e '“

§ &8 & &8 8 &8 8 &8 &8 8 & 8 & & & & ® & 8 &
elevadas entre mar/20 e : & § £ § 5 % § % % &g & § &8 § F § :§ = 8
mar/ 2 1, que apresenta taxas e Contra mesmo més do ano anterior (Série original) s Contra més imediatamente anterior (Série ajustada)
pOSitivaS desde abril com a Fonte e elaboragdo: FGV IBRE
taxa acumulada em doze Grafico 4: Taxa de variacdo da FBCF e contribuicdo por componentes
meses sendo positiva desde (taxa  trimestral mével com relagdo ao mesmo periodo dos anos anteriores, Gréfico 7: Taxa de investimento - (FBCF/PIB, mensal, %
junho, sendo em agosto de e pp)
2,6%. »
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¢ A taxa deinvestimentoem

agostode 2021 foi de 17,6%,

: ' 2
N 180
o 1 18 17,6
na série a valores correntes. » / o
Este resultado apresenta uma a7 7. ” W
taxa de investimento abaixo 27 o

12
da taxa de investimento média 37

13
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Fonte e elaboracgao: FGV IBRE. Fonte e elaboracdo: FGV IBRE
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& Contas Externas (setembro)
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e As transacoes correntes registraram déficitde USS1,7 bi em setembro de 2021, O déficit em transacBes correntes nos doze meses encerrados em setembro

de 2021 somou 1,30% do PIB, ante 1,22% do PIB em agosto de 2021, e 2,09% do PIB em set/20.

e A balanca comercial de bens foi superavitariaem USS2,5 bi em setembro de 2021. As exportacdes de bens totalizaram USS$24,5 bi, e as importacdes de
bens somaram US$22,0 bi. As importacSes incluiram USS1,0 bi em operacdes do Repetro.

e Os ingressos liquidos em investimentos diretos no pais (IDP) somaram USS4,5 bi no més. Os ingressos liquidos em participagdo no capital atingiram USS6,0
bi e as operacdes intercompanhia, saidas liquidas de USS$1,5 bi. Nos doze meses encerrados em setembro de 2021 o IDP totalizou 3,16% do PIB, ante 3,12%

do PIB no més anterior e 3,55% do PIB em set/20.

e Os investimentos em carteira no mercado doméstico totalizaram saidas liquidas de US$916 milhdes em setembro de 2021, compostos por saidas liquidas
de USS1,6 bi em acdes e fundos de investimento e ingressos liquidos de USS676 milhdes em titulos de divida. Os ingressos liquidos de investimentos em

carteira no mercado doméstico totalizaram USS41,6 bi nos doze meses finalizados em setembro de 2021.

e As reservasinternacionais somaram US$368,9 bi em setembro de 2021, reducdo de USS1,5 bi em comparacdo a agosto de 2021.
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@ Atividade

Atual

Brasil - Atividade
PIB (% a.a.)

PIB

|21l ]

M SAIN

out/21 | set/21 | ago/21 | jul/21 | jun/21 | mai/21| abr/21 [ mar/21| fev/21 | jan/21 | dez/20 | nov/20 | out/20 | set/20 | ago/20 | jul/20 | jun/20 | mai/20 | abr/20 | mar/20 | fev/20 | jan/20 | dez/19 [ nov/19 | out/19

Dois anos atras

IBC-Br (% a.a.) 139.2 | 1369 | 135.4 | 1365 | 139.1 | 1383 | 137.5 | 136.2 | 132.5 1303 | 135.1 | 1353 | 136.7
[ [ 1 T 1 1 VesalslaselEmelEmen] ss | 5| s1a ] 505 ] 509 ] 2518 ] 2519 ] 2511] 2080 2866 | 2464 [l
Produg3o Industrial (indice ajustado) 85.0 | 856 | 8.6 | 87.0 | 8.0 | 87.3 892 85 8.4 | 8.3 | 76.8 805 | 875 | 8.6 | 8.9 | 86.6 | 883
Produgiio de Veiculos Anfavea 2333.3 | 2380.2 | 2426.2 | 2433.3 | 2364.8 | 2215.0
Horas Trabalhadas CNI (sa) 86.8 | 87.1 | 87.1 | 87.5 | 89.4 863 | 85.1 | 847 | 815 | 787 | 76.2 876 | 8.0 | 8.4 | 83 | 8.2
Faturamento Real CNI (sa) 103.7 | 102.9 | 101.7 | 104.1 | 101.1 | 102.3 | 102.1 | 102.0 | 1015 | 954 | 98.3 99.5 1045 | 1044 | 1047 | 1059  105.8
Utilizag3o de Capacidade CNI (% c/ ajuste saz.) 810 | 796 @ 798 | 79.9 | 79.0 | 793 | 787 | 776 | 762 | 73.7 760 | 781 | 774 | 77.0 | 77.6 | 77.2
-g Utilizagdo de Capacidade FGV (% c/ ajuste saz.) - 77.8 | 76.7 | 783 | 79.1 78.2 | 753 | 723 | 66.6 753 | 76.2 | 75.7 | 751 | 75.4 | 75.7
£ BlPMI Manufaturados 544 | 536 | 567 | 564 | 53.7 | 523 | 528 | 584 | 565 | 615 582 | 516 484 | 523 | 510 | 502 | 529 | 52.2
1=l Confianca da Industria CNI (c/ ajuste saz.) 57.8 | 580 | 632 | 620 | 617 | 585 | 53.7 | 544 | 595 | 60.9 | 63.1 618 | 616 | 57.0 | 47.6 625 | 593
Confianca da Industria FGV (c/ ajuste saz.) 106.4 | 107.0 | 108.4 | 107.6 | 104.2 | 103.5 | 104.2 | 107.9 | 1113 1112 | 1067 | 987 | 89.8 | 77.6 975 | 101.4 | 1009 | 99.4 | 96.9 | 95.4
Confianca da Construgio FGV (c/ ajuste saz.) 9.4 | 93 | 957 | 924 | 87.2 | 850 | 888 | 92.0 | 925 93.8 | 952 | 915 | 87.8 | 837 | 77.1 650 | 90.8 | 92.8 | 94.2 | 92.1 | 89.4 | 882
ABCR - Veic. Pesados em Rod. Pedag. (sa) 156.8 | 160.2 | 158.2 | 159.9 159.2 | 1583 | 153.0 | 150.9 | 144.3 145.2 | 1544 | 153.0 | 151.7 | 153.6 | 156.0
ABPO - Vendas de Papel3o Ondulado (a.a.%) 12.8 126 | 111 | 41 | 80 | 156 | 7.7 | 82 | 64 102 | 39 | 76 | 75 | 36 | 27
ONS - Cons. Médio de Energia (KWh/h) (1.000) 655 | 671 | 69.1 | 70.2 705 | 69.0 | 704 | 68.9 69.1 | 701 | 69.7 | 67.8 | 68.1 | 688
Vendas no Varejo (indice ajustado) 99.0 99,5 983 | 9%.1 | 975 | 9.9 | 97.1 98.1 86.7 959 | 9.9 | 9.5 | 97.1 | 97.4 | 9.6
=l nd. Cielo de Varejo Ampliado (a.a. %) 13.8 | 16.0 233 -03 -3.4 97 | 91 61 | 76 | 69
§=3 Licenciamento de Veiculos Fenabrave (% a.a.) 15 | -44 | -16.2 -18.8 | -15.5
588 Confianca do Consumidor FGV (c/ ajuste saz.) 753 822 | 809 | 762 | 725 785 | 817 | 824 802 | 788 | 711
Confianga do Comércio FGV (c/ ajuste saz.) 94.1 959 | 939 | 841 91.0 | 90.8 | 91.7 | 93,5 | 95.8 9.6 | 8.1 | 844 88.1 98.1 | 9.8 | 9.6 | 974
§ Pesquisa Mensal de Servigos (ind. ajustado) 90.8 | 89.1 | 8.2 | 909 | 873 | 8.8 | 8.6 | 84.7 | 83.2 | 81.4 84.0
¥ PMI Servicos 483 | 429 | 441 | 471 | 47.0 | 511 | 509 | 523 | 50.4 | 495 | 425
a Confianga de Servigos FGV (c/ ajuste saz.) 88.1 | 8.7 | 776 | 8.2 | 8.5 | 8.2 | 854 | 87.5 | 87.9 | 8.0 | 79.0
9| Taxa de desemprego (% c/ ajuste saz.) 142 | 139 | 141 | 143 13.8 | 133 | 129 | 126 | 122
i CAGED (criagdo liq. de vagas em 12 meses)/1000 2060 | 1078 | 687 | 474 280 41 -274 444 608 592 560 532 492

g

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: CGMF/SAIN
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@ Inflagdo e Dados Fiscais

Atual Dois anos atras

Brasil - Inflagdo out/21 | set/21 | ago/21 jun/21 | mai/21 | abr/21 jan/21 | dez/20 | nov/20 | out/20 | set/20 | ago/20 jun/20 | mai/20 | abr/20 jan/20 nov/19 out/19

676 | 610 | 520 | 456 419 | 431 | 327

IPCAm’cheos(MAS,%a.a.) 324 | 293 | 282 | 2.69 310 | 3.19 | 3.13 | 3.22 | 3.21 | 3.00
68.2 | 63.4 | 55.2 54.4 | 55.2

4 IPCA - Difusdo b 645 | 645 | 655 | 626 | 63.4 | 655 58.1 554 | 588 | 559 | 59.8
IPCA - 12 meses a frente b 447 | 445 | 407 | 444 | 4.02 | 3.53 415 | 393 | 334 | 3.07 | 3.15 | 3.17 317 | 3.40 | 3.40 | 414 | 3.81 | 3.40

IPCA (% a.a.)

3.80

4.08

Alimentacdo e bebidas (a.a. %)
Habitagdo (a.a. %) -
Artigos de residéncia (a.a. %) -
Vestuario (a.a. %) -
Transportes (a.a. %) -
Saude e cuidados pessoais (a.a. %) 3.68 | 2.61
Despesas pessoais (a.a. %) 3.67 | 3.18
Educagdo (a.a. %) 3.12 | 3.04
Comunicagdo (a.a. %) 131 | 1.39

13.27 | 12.60
8.73

12.54
7.59

12.32
5.45

13.88
5.11

409 | 238 | 086 | 048
8.59
4.13

1.60

14.11
5.27
6.00

13.89 | 11.79
1.76

201
059 | 0% 03| 089 | 07

1.61

883 | 761 | 761 @ 694
166 | 1.69 329 | 342 | 422 | 390 | 460 | 3.12
-1.04 | -0.76 | -0.38 | 067 | 152
101 | 142 | 0.74 | 189 | 110
401 | 389 | 358 | 146 | 041

4.34

3.58
6.98
0.40 | -0.71

2.15

0.5

3.66

3.17
2.52

4.30
1.94

2.34

2.83 3.60

2.40

3.04
3.81

IPCA - Grupos

2.54
0.95

183 | 223 | 3.12 246 | 168 | 141 | 164

IGP-M (% a.a.) 28.94 | 25.71 | 23.14 | 24.52 | 20.93 | 17.94 | 13.02 | 9.27
E ind. Prego Atacado-M (% a.a.) 40.11 | 35.40 | 31.63 | 34.16 | 29.14 | 25.26 12.60
] ind. Prego ao Consumidor-M (% a.a.) b b 483 | 470 | 481 | 442 | 388 | 3.04
ind. Nac. Construgio Civil-M (% a.a.) 10.18 | 9.39 | 866 | 7.86 | 6.64 | 5.01

Atual Dois anos atras
Brasil - Fiscal out/21 | set/21 | ago/21 | jul/21 | jun/21 mar/21 | fev/21 | jan/21 | dez/20 [ nov/20 | out/20 | set/20 | ago/20 | jul/20 | jun/20 abr/20 | mar/20| fev/20 | jan/20 | dez/19 | nov/19 | out/19
Resultado Nominal/PIB (Var. % em 12m.) -73 | -9.1 | -10.6 -11.1 | -87 | -7.4
Resultado Primério/PIB (Var. % em 12m.) -29 | 38 | -54 | -7.0 -6.2 | -3.8

P
S a
S a
‘o
o>

-7.3

E DBGG/PIB (%) 82.66 | 83.06 | 83.22 | 84.05 | 85.30 86.93 | 84.42 | 83.61 | 80.48 | 78.36

B

I3l DLSP/PIB (%) 59.34 | 59.78 | 60.33 | 59.73 | 59.80 | 60.41 61.39 60.11 | 60.16 | 60.67 | 60.12 | 58.07 | 55.02 54.77 | 55.16
3 =3l Receita Total Gov. Central (Var. % em 12m.) 11.9 6.0 -1.2 -1.7 0.6 2.9 5.9 9.2 9.9 10.4 9.9 34 3.2
Nl Despesa Total Gov. Central (Var. % em 12m.) 3.84 | 15.82 | 22.27 | 28.89 | 28.25 | 28.33 | 27.75 28.06 | 25.74 | 15.76 | 11.76 | 881 | 9.17 | 9.19 | 9.82 2.22

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: CGMF/SAIN
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@ PMI (outubro, preliminar) (M SAIN
I I I I I III II I I

p
2019 2020 2021 Bloomberg

MPMIUSCA Index (Markit US Composite PMI SA) EUA PMI Monthly 31JUL2019-220CT2021 Copyright® 2021 Bleomberg Finance L.P. 22-0ct-2021 14:40:00




£2 producio Industrial e Utilizacdo de Capacidade (setembro) (HSAIN

120 ®US Capacity Utilization % SA (R1) 75.2114
B US Industrial Production SA (L1) 100.0178

e K/\/-\

110~
e A produgdoindustrial caiu 1,3% em setembro.
e |nterrupcdes relacionadas a tempestades afetaram fortemente a retracao 105-
da producdo industrial em setembro. Além disso, outra rodada de cortes
na produc¢do de veiculos reforca a escassez de componentes e as pressdes [100.0178)

nas cadeias de suprimentos ndo estao diminuindo.

¢ O relatério estimou que as interrupgdes relacionadas ao furacdo Ida 95-
subtrairam 0,6 ponto percentual da producdo industrial total.

e Porsuavez, os precos maisaltos de produtos acabados continuarao 90+

influenciados por gargalos persistentes, e ndo pela baixa taxa de utilizacao
da capacidade instalada, que historicamente orientou as pressdes sobre ~WISM Manufacturing Report on Business Customers' Inventories % Too Lol 55

0S precos.

¢ O resultado puxou a produgao industrial total 1,3% abaixo do nivel pré-
pandemia registrado em fevereiro de 2020, com dados revisados
mostrando que a producado recuperou a marca em julho de 2021.

2018 2019 2020 2021 Bloomberg

CPTICHNG Index (US Capacity Utilization % of Total Capacity SA) EUA PROD INVENT Copyright® 2021 BEloomberg Finance L.P. 22-0ct-2021 14:40:44



& Mercado Imobilidrio (setembro) (MSAIN

e Os empréstimos baratos e a migracao para os suburbios na pandemia apoiaram a demanda por moradias e construcdo até o final de 2020 e no inicio deste
ano. Mas os altos custos dos materiais, os atrasos imprevisiveis na cadeia de suprimentos e a escassez de mao de obra tém prejudicado a capacidade dos
construtores de acompanhar a demanda ainda sélida nos meses mais recentes.

e As construcdesiniciadas de moradiascairam 1,6% no més passado para uma taxa anualizada de 1,56 milhao.
e Permissdes para construir, proxy para construgdes futuras, caiu 7,7%, a maior queda mensal desde fevereiro.
¢ O numero de casas em construcdo, mas ainda nao concluidas, cresceu para o maior desde 1974.

e Asvendasde casas existentes tiveram a maior variagdo em um ano, estimuladas por menor crescimento dos pre¢os e taxas de hipotecas mais baixas.

I 7.00--M Casas Antigas, vendas SAA (L1) 6.29 |
1000 ; asas antigas, estoque (F\y_\ 1.270

"""""" m 900
........... N A
----------- A dO\ / \/ (78000 5 g S U

4.50-
+1000 Y " 7600 4 00-

___________ 3.50.
~ M Casas novas preco, mediana (NSA) 400
390.90

M Construgdes inici: as (SAA)

M Permissdo para construcdes SAAA‘ISB‘)

2016 | 2017 | 2018 ‘ 2019 | 2020 ‘2021

ETSLMSUP Index (US Existing Home Sales Months Supply NSA) EUA casas antigas mese
Copyrightd 2021 Bloomberg Finance L.P. 22-0ct-2021 14:37:23

-------------------------------------------------- +300

+250

2020

NHSPSTOT Index (US New Privately Owned Housing Units Started by Structure Total NHSLTOT Index (US New One Family Houses Sold Annual Total SAAR) eua Casas novas
Copyright2 2021 Bleemberg Finance L.P. 22-0ct-2021 14:36:58  copyrights 2021 Bloomberg Finance L.P.

2021

= ETSLTOTL Index (US Existing Homes Sales SAAR) EUA Casas antigas vendas lMenthly
22-0ct-2021 14:37:15 copyrights 2021 Bloomberg Finance L.P. 22-0ct-2021 14:37:05



Pedidos de Auxilio-Desemprego (M SAIN

O dd e e . d ,l. d ’ ;. Pedidos Variacs Média em 4 B ficiari Desemprego

¢ Os pedidos iniciais de auxilio-desemprego cairam para uma minima niciaie ariaggo "~ " Beneficiarios o
pos-pandemia, apontando para um melhor desempenho do mercado 15-out-21 290 -6 320 n.d. n.d.
de trabalho em outubro. O relatorio mostrou um declinio de 61 mil 08-out-21 296 -33 335 2,481 1.8
desde a semana comparavel em setembro. 0oLt =2 = e ZiEE Lo
24-set-21 364 13 341 2,727 2.0
e A pesquisa sugere baixas taxas de demissao, com empresas 17-set-21 351 16 336 2,811 2.1
oferecendo mais treinamento para atrair trabalhadores ou 10-set-21 335 23 337 2,820 2.1
aumentando a automacso. 03-set-21 312 -33 340 2,715 2.0
27-ago-21 345 -9 356 2,852 21
e Houve cercade 3,3 milhdes de semanas continuas reivindicadas na 20-ago-21 354 5 367 2,805 2.0
semana encerrada em 2 de outubro, ante cerca de 23,8 milhdes no ano 13-ago-21 349 -28 378 2,908 2.1
anterior, principalmente devido ao término dos beneficios adicionais 06'3_‘30'21 377 -10 397 2,865 21
6 de setemb 30-jul-21 387 -12 395 2,899 2.1
em 6 de setemoro. 23-jul-21 399 .25 394 2,980 2.2
16-jul-21 424 56 387 3,296 2.4
® Number of Unemployed 7674.00 ~40000 09-jul-21 368 18 385 3,262 2.4
W Total Continued Claims in All Programs 3279.00 ; 02-jul-21 386 18 397 3,265 2.4
~35000 25-jun-21 368 -48 394 3,367 2.4
18-jun-21 416 -2 399 3,484 2.5

30000 .

[ 11-jun-21 418 a4 396 3,412 2.5
~25000 o 04-jun-21 374 -14 403 3,528 2.5
i o 28-mai-21 388 -17 429 3,517 2.5
20000 & 21-mai-21 405 -39 459 3,769 2.7
L 15000 B 14-mai-21 444 -34 505 3,611 2.6
07-mai-21 478 -29 535 3,738 2.7
~10000 30-abr-21 507 -83 562 3,640 2.6
L 5000 23-abr-21 590 24 621 3,680 2.6
| 16-abr-21 566 -20 656 3,653 2.6
< - 09-abr-21 586 -156 679 3,652 2.6
02-abr-21 742 13 724 3,708 2.7

2019 2020 2021

Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: CGMF/SAIN
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@ Resumo <

Dois anos atras

Atual

dez/19 | nov/19 | out/19

EUA - Atividade jul/20 | jun/20 | mai/20 | abr/20 [ mar/20| fev/20 | jan/20

PIB (% a.a.) 6.7

01 | -02 [ -02 [ -03 |

indice Atividade Nacional Fed Chicago (MM 3m) [ | 04 | 04 | 01 | o8 | 02 | 06 | -01 [ o6 | 06 | 06 | 09 [ 14
05 | -02 | 02 | -03 |

Leading Index (més, aj. saz.) | 02 | o8 | o9 | 07 | 23 | 14 | 13 | 00 | o5 | 04 | 09 | 07 | o9

Producdo Industrial (indice, aj. saz.) 100.4 | 99.9 99.2 99.2 96.4 99.4 98.3 97.2 96.6 95.6 95.9 94.9 91.2

-_E; zag3o de Capacidade Instalada (%, aj. saz.) b 74.8 74.8 72.7 75.0 74.1 73.3 72.9 72.1 72.3 71.5 68.7

é Pedidos de Fabricas (US$ aj. saz.) 487.4 | 488.1 | 481.2 | 479.2 | 468.3 | 460.4 | 453.1 | 449.1 | 444.4 | 438.3 470.3 | 486.3

il Pedidos de Bens Duraveis (USS bi, aj. saz.) 247.6 | 249.5 | 246.3 | 243.2 | 237.4 | 233.8 | 228.8 | 226.7 | 223.1 | 218.7 230.9 | 228.9 | 240.3 | 234.2 | 250.7
Pedidos de Bens de Capital (USS bi, aj. saz.) 90.5 89.7 92.2 84.8 80.2 80.7 77.8 77.0 74.3 68.2 . b b 82.6 H

48.2 48.3
52.6 51.3

ISM Manufacturing 5 b b b 60.8 58.7 60.5 57.7 58.8 55.7 55.6 53.7
Markit US Manufacturing PMI 58.6 59.2 57.1 56.7 53.4 53.2 53.1 50.9
ind. Expect. Ativ. Manuf. Fed Richmond (aj. saz.)
ind. Expect. Manuf. Fed Philadelphia (aj. saz.)
ind. Expect. Manuf. Fed Dallas (aj. saz.)

ind. Expect. Manuf. Fed Kansas City (aj .saz.)

US Empire State Manuf. (Expect. Fed NY, aj. saz.)

Industria -
Expectativas

Gastos em Construcdo (%, tx. anual. aj. saz.) 8.9 10.0 10.1 8.8
'8 P MBA Pedidos de Hipotecas (% ajustado) b -1.1 -2.4 -1.7 -6.9 -4.0
§' ',': Permissdes para Construcdo (1.000, anualizado) 1,589 1,721 1,630 1,594 | 1,683
‘E g Construg¢do de Novas Residéncias (1.000, anualizado) 1,555 1,580 1,562 H 1,594
& Vendas de Novas Residéncias (1.000, anualizado) 740 729 685 733

Vendas de Residéncias Existentes (mm, anualizado) 6.3 5.9 6.0 | 5.9 | 5.8

Vendas no Varejo (USS bi, aj. saz.)

o
% Wards Venda de Veiculos (US$ mm/més, anualiz., aj. saz.) .
g Estoques no Atacado (USS bi, aj. saz.)
< Estoques no Varejo (USS$ bi, aj. saz.) 602.8 597.4
Un. Michigan Expect. Consumidor 81.2 85.5 82.9
Conf. Board Consumer Confidence b 125.1 120.0
i ISM Non-Manufacturing Index 553 | 587 | 57.7 | 56.8 | 56.2 | 53.9 | 54.6 |
& I Markit US Services PMI . 5 ] b 59.8 | 583 | 548 | 584 | 56.9 | 51.6 | 50.6 |
Taxa de Desemprego 4.8 5.2 5.4 5.9 5.8 6.1 6.0 6.2 6.3 | 6.7 6.7 6.9 7.8
Change in Nonfarm Payrolls (1.000) 194 366 1,091 962 614 269 785 536 233 -306 264 680 716
Nonfarm Productivity (%, tx. anual., aj. saz.) 2.1 4.3 4.6
| Custo Unitario do Trabalho (%, tx. anual., aj. saz.) 1.3 -2.8
§n Pedidos Iniciais de Seguro-Desemprego (1.000) 507 729 761 837 763 719 765 803
ISl Pedidos Existentes de Seguro-Desemprego (1.000) 2,481 | 2,727 3,367 | 3,517 | 3,640 | 3,717 | 4,157 | 4,655 | 5,180 | 5,829 | 6,724 | 10,477
I |OLTS Abertura de vagas (1.000) 9,483 | 9,193 | 8,288 | 7,526 | 7,099 | 6,752 | 6,766 | 6,873 | 6,611
ADP Variagdo de empregos (1.000) 568 882 622 519 180 196 -76 302 422 821
Challenger Dispensa do Emprego (% a.a.) ] -39.1 | 17.4 | 1345 | 454 | 60.4 | 185.9
Salario Real por Hora (USS, aj. saz.) 11.3 11.2 11.2 11.2 11.3 11.3 11.3 11.4 11.4 11.4 11.4 11.3 11.3

Dois anos atras

1.70 1.91 1.78 1.64 1.57 1.72
1.50 2.30 2.50 2.30 2.10 1.80
2.10 2.40 2.30 2.30 2.30 2.30
0.30 1.10 2.00 1.40 1.00 1.00
1.10 1.20 1.60 1.30 1.20 1.60

Atual

nov/20

EUA - Inflagdo

Deflator PCE - nucleo (% a.a.) . 1.48 1.38 1.42 1.57
ind. Precos ao Consumidor (% a.a.) 1.40 1.20 1.20 1.40
ind. Precos ao Consumidor - nucleo (% a.a.) 1.60 1.60 1.60 1.70
ind. Precos no Atacado (% a.a.) 0.80 0.80 0.60 0.30
ind. Precos no Atacado - nucleo (% a.a.) 1.40 1.50 1.20 1.00

Fonte: Bloomberg. Elaboragcdo: CGMF/SAIN
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é PIB (22 trimestre de 2021)

e O PIBrealcresceu4,9%no 3T em
relacdo ao ano anterior, desacelerando

em relacdo ao crescimento de 7,9% no 2T.

e As pressdes de baixa sobrea economia
da China foram fortes, e devem persistir
no 4T.

e Umaconfluénciade choques - de surtos
de variantes da delta a escassez de
energia e apertos regulatorios — afetou a
economia.

e Umareversao rapida é improvavel, uma
vez que a desaceleracdo esta sendo
impulsionada predominantemente por
choques de oferta, e o governo esta
empenhado em promover reformas
estruturais de longo prazo.

e A natureza dessa queda no crescimento
significa que a flexibilizacgdo monetaria e
fiscal pode ser menos eficaz para conter a
desaceleracdo.

M SAIN

5 ‘ B China GDP Constant Pri e QoQ SA0. .20 10

----------------------------------- --10

CNGDPYOY Index (China GDP Constant Price Yo¥Y) China GDP Quarterly 30JUN2018-220

Q1

Q2 Q3 Q4 Q1
2020

Copyright? 2021 Bloomberg Finance L.P.

22-0ct-2021 14:38:37



6 Atividade EconOmica (setembro)

e O crescimento da producao industrial desacelerou para 3,1%
em termos anuais em setembro, de 5,3% no més anterior. A
estabilizagdo do consumo ndo foi suficiente para compensar a
fraqueza na queda da oferta.

¢ Os investimentos em ativos fixos registraram aumento de
7,3% nos primeiros trés trimestres de 2021 em relagdo ao
mesmo periodo do ano anterior, ante uma expansdo de 8,9%
nos primeiros oito meses do ano.

e Um ponto positivo se deu nas vendas no varejo, que saltaram
para 4,4% ano-a-ano, apos cair para 2,5% em agosto.

e A desaceleragdo teveinfluénciada tentativa de reduzir os
riscos financeiros, desacelerando o ritmo de empréstimos ao
setor imobiliario, que responde por até 25% do PIB, com
setores relacionados adicionados. O agravamento da crise da
divida na China Evergrande Group contribuiu para agravar a
situacao do setor, com queda na venda de terrenos e o
aumento do risco de contagio.

e As autoridades estao reprimindo a divida do governo local,
que alimenta o investimento em infraestrutura.

e A crise de energia que atingiu a economia no més passado
forcou as fabricas a conter ou interromper a producao.

e Hasinaisde que haverd maior pressao a medida que o pais
entra no inverno e as restricdes imobilidrias permanecem.

| ®China GDP YoY

B China Retail Sales Value YoY
B China Industrial Production YoY

B China Fixed Assets Investment (Ex Rural Household

§) Cu

497
mul.YoY 7.3
4.4
3.1

(M SAIN

40

30

-10

-20

Dec... Jun Sep Dec Mar ‘Jun
2018 | 2019

CNGDPYOY Index (China GDP Constant Price YoY) China Atividade Monthly 31DEC2017

‘Sep Dec Mar Jun Sep

2020

2021

Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P.
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@ Confianca Econdmica (outubro, preliminar) .

| = EurozoneéEconomic Sentimelit on 9/30/21 (R1) E117.8
5. R b B R e e e .
i Services Confidence on 9/30/21 (R2) i15.1 i
|| ®Retail Trade Confidence on 9/30/21 (L1) 1.3
- B Manufacturing Confidence on 9/30/21 (R2) 14.1
<~ -10
: e | s e e e I Iy 0 o e R 110
-0
~-10
~=-20
""""""""""" --30
____________________ ~-40
Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep
2019 | 2020 | 2021 Bloomberg

EUESEMU Index (European Commission Economic SentiMent Indicator Eurozone) EU CON Copyright@ 2021 Bloomberg Finance L.P. 22-0ct-2021 14:40:34



@ Inflacio ao Consumidor (setembro, final)

e A inflagdoacelerou parao nivel maisalto
em 13 anos, 3,4%. Isto coloca duvidas sobre
guanto tempo durard o pico pds-crise.

o Uma medida que exclui componentes
volateis, como alimentos e energia, subiu
para 1,9%, a maior desde 2008.

e O crescimento dos pregos & impulsionado
principalmente pelos efeitos relacionados a
pandemia e a reabertura de economias apos
longos periodos de paralisacdo de virus. O
Banco Central Europeu espera pico no final
deste ano e uma desaceleracdao em 2022.

e Os gargalosda cadeiade suprimentos na
manufatura estdo durando mais do que
muitos haviam previsto, e as pesquisas
mostram que as empresas estdo, cada vez
mais, tentando repassar os custos para
proteger as margens de lucro.

e Umacrise energética cada vez maior esta
aumentando a pressdo. Os precos da energia
subiram 1,3% em setembro e mais de 17%
em relacdo ao ano anterior. Os bens
industriais ndo energéticos ficaram 2,3%
mais caros do que em agosto.

W Eurozone CPI All Ttems YoY 3.4 |
M Eurozone Core CPI YoY 1.9

B Eurozone Core CF
g A

2.0
5T MoM 0.5 |

-1.0

-0.0

=10

»_2.0

2015 2016 2017

ECCPEMUY Index {Euro Area MUICP All Items YoY NSA) EU Inflacac CPI_ Monthly 30S

2019

2020

CopyrightZ 2021 Bloomberg Finance L.P.
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'®) PMI Jibun (outubro, preliminar) (HSAIN

M Jibun Bank Jaipan Composite PMI SA 50.7 ||
Jibun Bank Japan Manufacturing PMI SA 53.0

e e - e e |3l sk s ety o 20

Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep
2019 | 2020 | 2021

MPMIJPCA Index (Jibun Bank Japan Composite PMI Output SA) JAPAD PMI JIBUN Month Copyright® 2021 Eloomberg Finance L.P. 22-0ct-2021 14:37:36
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®  |ndicadores de Varejo (setembro) (®SAIN

: : Last Price i
Japan NatlonWIde ‘Department Store Sales YoY - on 8/31/21 (R1) -11.70
Japan Convenience Same Store Sales YoY (L1 0.6C
lJapan Chaln Store Sales YoY (L1) : 3.20

on-8/31/21 (Ll 20150

---------- -50

Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Bloomberg
2018 2019 2020 2021

INDSNYOY Index (Japan MNationwide Department Store Sales YoY) JAPAN RETAIL Month CopyrightZ 2021 Bloomberg Finance L.P. 22-0ct-2021 14:39:03



@ Balanca Comercial (setembro)

e Umaforte desaceleragao nas exportagdes do
Japdo em setembro foi impulsionada por uma
queda de 40,3% com relacdo ao ano anterior

nas remessas de automaveis - um dos principais

setores do Japao. O golpe foi atenuado um
pouco pela forte demanda por aco da Asia e

equipamentos de fabricacao de chips da China.

e Aimportacao maisalta, muitoem funcdao dos

custos crescentesde energia, também ajudou a

aumentar o déficit comercial. O comércio
externo deve pesar no crescimento do PIB no
terceiro trimestre.

M Japan M
M Japan M

erchandise Trade Exj
erchandise Trade Im

borts SA 6750.166
ports SA 7374.980

~7000
6750.166
~6500
~6000
~5500

~5000

lllllulllllul _______ I______jﬁﬁﬁfﬁ;ﬁﬁ:ﬁ:ﬁl

M Japan

Merchandise Trade E

xports YoY 13.0
‘Merchandise Trade Imports YoY -38.6

-50

~+30

2015

2016

2017

2018

INTBEXA Index (Japan Merchandise Trade Exports SA) Japac BCom Monthly 30JUN2015

2019

2020

Copyright@ 2021 Bloomberg Finance L.P.




‘® ) Inflacdo ao consumidor (setembro)

e O aumentodo nucleo da inflagdo do Japdo (excluindo
alimentos frescos) em territério positivo pela primeira
vez desde marco de 2020 foi impulsionado por custos
mais altos de energia e alimentos. O nucleo da inflacao
do IPC, excluindo alimentos frescos, ficou em 0,1% ano
a ano. A inflacdo plena registrou 0,2% na comparagao
anual, oscilando de uma leitura deflacionaria de -0,4%
em agosto. Um indicador do nucleo da inflacdo que
exclui alimentos frescos e energia ficou em -0,5% no
ano.

¢ Os ganhos sdo muito mais fortes do que parecem a
primeira vista. Uma vez removido o impacto da reducdo
das tarifas de telefonia movel, o ndcleo da inflagdo esta
mais préoximo de 1,4%, segundo calculo da Bloomberg.
As fortes reducdes nas tarifas de telefonia mével
resultam de uma campanha de pressao publica sobre
as operadoras de celular. O crescimento de precos de
1,4% seria o mais forte em seis anos e meio.

e O impacto da telefonia mais barata sera temporarioe
desaparecera dos dados na préxima primavera,
sugerindo aumento acentuado no indice.

¢ O levantamento do estado de emergénciaem 30 de
setembro provavelmente apoiard uma recuperagdo nos
servicos presenciais, com efeitos altistas sobre precos.
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e Boa parteda quedabruscado PIB foi recuperada em dois meses, dando lugar a uma recuperagao em “V”. Ainda assim, o pais registrou 2,5 milhGes de novos
pobres no 01T21 e a pobreza saltou para 39,5%. A falta de moradia passou de 8,6 para 11,2%.

e Rigidos controles de capital, politicas de controle de precos, restricdes de importagao e impostos corporativos mais altos pesam sobre o investimento e as
importacdes. Os riscos para as perspectivas tendem para o lado negativo e incluem uma reversao desordenada dos desequilibrios macroecondmicos.

e O atraso na renegociagdo do empréstimo de USS 45 bilhdes com o FMI e as incertezas em torno das obrigagdes de reembolso da divida criaram pressdes sobre os
titulos publicos. O pais vem fazendo pagamentos parciais da divida, e faz pagamentos com recursos que a Argentina recebeu do programa de SDRs.

e A Moody's classificou o pais entre os investidores de maior risco (Caa3 negativo) devido ao seu baixo nivel de governanca e alta instabilidade.

e O BancoCentral aceleroua emissao de pesos para cobrir suas necessidades financeiras. A medida também ajuda a compra de ddlares e fazer reservas em um
semestre com maior pressao cambial e vencimentos de divida externa.

e Guzmandisse que o governo planeja continuar reduzindoseu déficit fiscal, mas ndo cortara gastos publicos. Os recursos viriam de maior arrecadacdo tributaria e
reestruturacao do pagamento da divida. Ainda segundo ele, para o setor privado continuar florescendo, é preciso que o Estado impulsione a demanda.

e Ministros e funcionarios ligados a vice-presidente Cristina Kirchner apresentaram renuncias apos a derrota da coalizdo governante na votacao das primarias.

e Ha eleicOes pararenovar parte do Legislativo no meio do mandato do presidente, em 14/nov. A coalizdo governista pode perder a maioria no Senado. Na
Camara, o governo precisa de 10 cadeiras a mais para conquistar a maioria. O sistema eleitoral obriga a uma votacdo primaria — os eleitores escolhem quem deve
ser o candidato de cada partido. Como um eleitor s6 pode votar em um nome para um partido, essas primarias também refletem a preferéncia entre o eleitorado.

e O governo elabora planode gastos publicos apds a derrota nas primarias. O saldrio minimo subiu 6,7%. O orcamento 2022 inclui um forte aumento da despesa
social: 68% nas rubricas do Cartdao Alimentar e 43% ao Plano de Ampliar Trabalho. Analistas estimavam que o déficit terminara este ano entre 4,0 e 4,2% do PIB.

e O governo continua a confiarem medidas heterodoxas em vez de politica monetaria para conter as pressdes inflaciondrias. A ultima foi um acordo
para congelamento de precos de 90 dias para mais de 1.000 produtos domésticos, periodo que coincide com as eleicdes. A taxa de juros, desde o inicio da
pandemia, é de 38% - muito abaixo da inflacdo passada e esperada, implicando taxas de juros reais profundamente negativas.

e Os investidores argentinos parecem cada vez mais pessimistasem relagao ao peso, apostando que é inevitavel que o governo seja forcado a acelerar a
desvalorizacdo apods as eleicdes de novembro. Os ddlares agora custam quase o dobro da taxa oficial, o maior gap em 12 meses. Os fluxos para fundos de
investimento vinculados ao ddlar em outubro ja sdo os mais altos frente a qualquer més do ano passado.
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e A atividade no Chile deve continuar se recuperandoeste ano e ultrapassar seu nivel pré-pandemia. A reducao das medidas de bloqueio, a aceleracao das
vacinacdes, a alta dos precos do cobre e a recuperacdo da demanda externa sustentam as perspectivas. A politica fiscal expansionista também deve
contribuir. A incerteza politica em torno das elei¢des gerais em novembro e 0s planos de reescrever a constituicao sdo obstaculos. Choques externos e um
hiato do produto em rdpida reducdo apontam para alguma pressdo sobre os pregos e para o banco central aumentando as taxas de juros para remover a
acomodacdao monetdria. Os gastos do governo para apoiar o crescimento provavelmente manterdo a pressao sobre o saldo fiscal e os niveis de divida
publica.

e A economia do Chile superou as expectativas no segundo trimestre. Bilhdes de ddlares em estimulos fiscais desencadearam um frenesi nas vendas no
varejo durante a pandemia. O Chile gastou mais para compensar o impacto econdmico da pandemia do que qualquer outro pais importante de mercado
emergente, de acordo com o FMI. Uma série de retiradas antecipadas de pensdes liberou bilhdes de ddlares aos consumidores.

e O primeiroturnoda eleicdo presidencial seraem 21 de novembro, com segundo turno em 19 de dezembro. Existem nove candidatos. Pesquisas mostram
Gabriel Boric (esquerda) em primeiro, mas tecnicamente empatado com Jose Antonio Kast (direita).

e O banco central surpreendeucom aumento na taxa de juros maior do que o esperado (+1,25 p.p.) pela segunda reunido consecutiva e sinalizou que
removera o estimulo ainda mais rapido, a medida que as expectativas de inflagdo sobem acima da meta. A taxa atual é de 2,75%.

e O forte desempenho de candidatos independentes e da oposicdo na eleicdo paraa Assembleia Constituinte e o fracasso da coalizdo do governo em obter
poder de veto de fato aumentaram a incerteza sobre a composicdo da nova carta. Ha trés riscos politicos principais: propostas radicais; o descontentamento
com os partidos politicos tradicionais aumenta o risco de mudanca populista na eleicao presidencial; a Assembleia pode ndo criar uma nova carta legitima.

e Os precosao consumidor do Chile tiveram, em setembro, 0 maioraumento desde 2008, aumentando a pressao sobre o banco central para acelerar os
aumentos das taxas de juros

e A Camarados Deputados do Chileaprovou o projetode lei que permite uma quarta rodada de retiradas antecipadas dos fundos de pensao, com as
propostas encaminhando-se agora ao Senado. As propostas permitiriam as pessoas sacar até 10% das economias de suas contas individuais de pensao. Isso
injetaria até USS 20 bilhdes na economia. Em pesquisa, 71% dos entrevistados sdo a favor do saque dos fundos de pensdo, mesmo que isso signifique ndo
deixar dinheiro nas contas, e 58% disseram que ndo votariam a favor de um candidato presidencial contrario a retirada de dinheiro de contas de pensao.

e Alincerteza politicaantes da eleicdo presidencial e a possibilidade de outrarodada de retiradas de pensdes aumentaram os rendimentos dos titulos,
enfragueceram o peso e atingiram as acdes. Isso também aprofunda a divergéncia entre o pais latino-americano e seu vizinho Peru, que esta desfrutando de
uma trégua da volatilidade do mercado em meio a recentes sinais de moderacdo do novo presidente.
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e A economiatendea serecuperarno 02521, a medida que os protestos em massa e 0s blogueios de virus que deprimiram a atividade no segundo trimestre
diminuam. As politicas fiscais e monetarias expansionistas sdo moderadas e continuam a fornecer suporte. A demanda externa e os altos precos do petrdoleo
também ajudam a recuperacao. A inflacdo deve acelerar acima da meta, com os choques de oferta, recuperacdo da atividade e a depreciacdao do peso.

e Os formuladores de politicas concordaram em comecara aumentar as taxas de juros em setembro, dada a atividade se recuperando. O ajuste foi necessario
devido a alta da inflacdo, incertezas sobre choques de precos e expectativas crescentes de inflacdao. Preocupacdes com grandes desequilibrios fiscais e em
conta corrente e estabilidade financeira também apoiaram a decisdo. O banco central aumentou sua taxa de juros de 1,75% para 2,0%.

e As exportacdes de commodities (petrdleo e carvao) estdo se beneficiando dos precos mais altos, mas a recuperacdo das importacdes é generalizada.

e A regrafiscal foi suspensapara2020e 2021. O ministro da Fazenda, José Manuel Restrepo, disse que o pais precisa de um ajuste gradual de seu déficit fiscal
gue ndo sacrifique o crescimento econdmico ou a luta contra a pobreza.

e A Fitch cortou o ratingda dividaem moeda estrangeira de longo prazo da Coldmbia para BB+, um nivel abaixo do grau de investimento, com perspectiva
estavel. O rebaixamento ocorreu menos de dois meses depois que a S&P fez corte semelhante.

e Senado e Camaraaprovaramo projeto de reformafiscal do governo. O novo plano deve arrecadar USS 3,95 bilh&es, bem menos que os USS 6,38 bilhdes da
primeira proposta. Analistas permanecem céticos de que sera o suficiente para dinamizar a economia e questionam se colocar a carga sobre as empresas é
uma solucdo sustentavel a médio e longo prazo. Com a arrecadacdo, pretende-se ampliar para 50% a populacdao do pais que recebe ajuda em face das
dificuldades econdmicas agravadas pela pandemia.

e A Coldémbiaestatrabalhando parausaros recursos dos Direitos Especiais de Saque do FMI para financiar as necessidades do pais em 2022.

e Déficits gémeosgrandes e resilientesimplicam alta exposicdoa mudancas nas condi¢des financeiras. As eleicdes gerais de 2022 também levantam
preocupacdes sobre o risco de politicas econdmicas menos favoraveis ao mercado.

e A producaode carvao colombiana esta se recuperando. O principal fornecedor da América Latina espera que a producdo salte de 40% a 50% este ano. O
mundo demanda carvdo a medida que a escassez de gas natural desencadeia um aperto global de energia. Os precos europeus do carvao
térmico dobraram desde junho, validando a aposta que o combustivel féssil mais sujo continuaria a desempenhar um papel importante.

e Presidente prometeu unidade com Bolsonaro em proposta de preservacdo da Amazonia. Ele destacou que estdo previstos investimentos na casa de USS 1,4
bi provindos do Brasil, e que ha previsao de assinatura de sete acordos nas areas de cooperacao policial, comércio, saneamento, agricultura, capacitacdo
técnica, pesquisa e servicos aéreos.
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e Pedro Castillovenceu as elei¢cbes por menosde 0,5% dos votos validos, concorrendo por um novo partido chamado Peru Libre. Nunca ocupou um cargo
publico. O manifesto do partido inclui elogios aos marxistas e outros revolucionarios de esquerda, junto com o desprezo pela propriedade privada e os
fundamentos do liberalismo e da democracia, como a liberdade de imprensa.

e O PeruLibrediminuiuseuapoioao governo depois que uma série de mudancas de gabinete trouxe politicos mais moderados para aliviar as tensées com o
Congresso. O partido tem 37 das 130 cadeiras no Congresso e Castillo precisa de pelo menos 66 votos a favor para obter a aprovacdo do novo gabinete.

e O congresso aprovou uma lei que visa limitar o poder do presidente de convocar um voto de confianca. O ex-presidente Martin Vizcarra dissolveu o
congresso durante seu mandato, convocando um voto de confianca.

e O Ministro da Fazenda Pedro Francke, ex-economista do Banco Mundial, recebeu garantias de que sera capaz de implementar seu programa econdmico.
Houve preocupacado de que ele ndo assumiria o cargo devido a diferencas com outros membros do gabinete.

e O deputado GuidoBellido, presidente do Conselho de Ministros (funcao semelhante a de primeiro-ministro), renunciou ao cargo. Ele era conhecido por
posicdes radicais de esquerda. Pelo menos trés outros ministros radicais do Peru Libre deixaram o gabinete original.

e Castilloquer mudara Constituicao promulgada em 1993 pelo ex-presidente Alberto Fujimori. Além disso, pregou repressao aos monopolios de servicos
financeiros e utilitarios e disse que o Peru precisa recuperar a soberania sobre seus recursos naturais e renegociar seus acordos de livre comércio. O partido
Peru Libre esta coletando assinaturas para pressionar por revisdao da constituicao, uma medida que Francke diz ser separada do plano de agao do governo.

e O Banco Central elevou suataxabdsicade jurosde 0,25% em julho para 1,5%em outubro. O ritmo de elevagao podera ser alterado a depender dos
proximos dados de inflacdo e atividade.

e A economiadevese recuperarem 2021, mas ndo deveretornarao nivel pré-pandémico até 2022. Menos bloqueios apds uma terceira onda de infec¢des no
inicio deste ano deve dar lugar a um crescimento mais forte no segundo semestre de 2021. Politicas fiscal e monetaria ainda sdo expansionistas. O
crescimento na China e os altos precos do cobre sdo ventos favoraveis externos.

e A Fitch cortou o rating soberano do Peruem um nivel, citando deterioracdo na credibilidade da politica apds anos de turbuléncia politica. Foi o segundo
rebaixamento desde que Castillo assumiu o poder (a Moody's cortou a classificacdo em setembro). Ainda assim, a Fitch avalia o Peru ainda como investment
grade, em linha com a RUssia, Portugal e as Filipinas, o melhor da América Latina depois do Chile. A Fitch manteve sua perspectiva para o pais estavel.

e O Peruestadesfrutandoumatréguadavolatilidade do mercado em meio a recentes sinais de moderacdao do presidente.
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Projecoes
FOCUS 2021 2022 2023
PIB (%) 5.0 15 2.1
SELIC (% a.a.) 8.3 8.8 6.5
IPCA (% a.a.) 8.7 4.2 3.3
BRL/USD (fim de periodo) 5.3 5.3 5.1
C. Corrente (USD bi) -4.9 -20.8 -29.8
IDP (USS bi) 50.0 60.3 70.0
Primario/PIB (%) -1.4 -1.0 -0.5
DLSP/PIB (%) 60.6 63.0 64.4
Bloomberg FMI OCDE
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022
Brasil 1.8 1.4 -4.1 5.2 1.9 2.3 5.2 15 2.0 5.2 2.3
Argentina -2.6 -2.0 -9.9 7.2 2.3 2.2 7.5 2.5 2.0 7.6 1.9
Chile 3.7 0.9 -5.8 10.5 2.6 2.2 11.0 2.5 1.9 6.7 3.5
Colbmbia 2.5 3.3 -6.8 7.5 3.7 3.3 7.6 3.8 3.3 7.6 3.5
México 2.2 -0.3 -8.2 6.0 3.0 2.3 6.2 4.0 2.2 6.3 3.4
Paraguai 3.2 -0.4 -0.4 4.5 4.0 - 4.5 3.8 4.0 - -
Peru 4.0 2.2 -11.1 11.4 3.5 3.5 10.0 4.6 4.5 - -
Uruguai 0.5 0.4 -5.9 3.1 3.0 2.8 3.1 3.2 2.7 - -
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Bloomberg - Como as cadeias de suprimentos quebraram <

e O sistemade transporte maritimo que sustentaa producao de um lado do planeta conectada aos consumidores do outro provou ser muito rigido para
absorver os tremores da Covid-19 ou para se recuperar rapidamente das quedas da demanda do consumidor e da forca de trabalho. Isso desencadeou
interrupcdes na cadeia de suprimentos, fabricas ociosas e forcas inflacionarias. Tudo comegou com uma repentina escassez de contéineres.

e Hacercade 25 milhdes de contéineres maritimos padronizados operando nos mares em cerca de 6.000 navios em uma rede fragil projetada para
permanecer em sincronia com a capacidade portuaria, linhas ferrovidrias e redes de caminhdes. Em tempos normais, o sistema funciona tao bem que levou
a adocdo generalizada de um gerenciamento de estoque just-in-time mais eficiente. No entanto, a crise do Covid-19 levou a uma demanda imprevisivel de
mercadorias e bloqueios intermitentes que paralisaram terminais portudrios. Em outubro de 2021, as taxas de carga maritima dispararam dez vezes de um
ano antes, gerando preocupacdes sobre a temporada de compras de fim de ano e interrupcdes que se estendem até 2022.

e A Chinaserecuperoumaisrapidodo que outros paises, entdo mais contéineres foram direcionados para 1a. Mas quando chegaram a portos dos EUA como
Los Angeles, atrasos relacionados a Covid-19 obstruiram uma das principais vias de comércio, exatamente quando as lojas tentavam atender a demanda
repentinamente crescente. Os atrasos nos patios de caminhdes e centros ferroviarios eram agravados por estivadores doentes e pela falta de motoristas de
caminhado. No inicio de 2021, as interrupcdes se espalharam para outras regides, incluindo a Europa. Os atrasos minam a capacidade do sistema, que
mantém as taxas elevadas.

e A concentragdo no setorde transporte maritimoestad sendo responsabilizada por entorpecer parte do espirito competitivo que poderia ter proporcionado
ajustes as mudancas rapidas da demanda. Em 2017, cerca de uma dezena de linhas de contéineres que controlam 80% do mercado global formaram trés
aliancas principais para compartilhar navios, cooperar nas rotas e limitar o excesso de capacidade, um arranjo que tem sido comparado a um oligopdlio. As
grandes empresas normalmente fecham seus custos de remessa com contratos de longo prazo. Mas na pandemia, os fabricantes foram forcados a guerras
de pregos para conseguir espaco nos navios. Isso fez com que os exportadores aumentassem os pregos ou cancelassem os embarques. Algumas das
operadoras - uma mistura de empresas de capital aberto, privadas e apoiadas pelo governo principalmente com base na Asia e na Europa - desfrutaram de
alguns de seus maiores lucros de todos os tempos. Analistas estimam que o setor pode ter uma receita inesperada de mais de US $ 100 bilhdes em 2021.

e Quandoseraresolvidondo estaclaro. A maioria dos analistas presumiu que as taxas comecariam a estagnar em meados de 2021, mas continuaram
subindo, com retracdo em outubro. O custo do envio de um contéiner na rota movimentada da China para a Costa Oeste dos EUA era de USS 11.000 em 7
de outubro, em comparacdo com uma média de menos de USS 2.000 na década anterior a pandemia. Os desafios de transporte contribuiram para um
aumento no tempo médio para adquirir materiais de producdo em setembro a 92 dias, o maior da série que remonta a 1987.
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