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Aviso

Esta Apresentacao de Conjuntura é um documento elaborado pela Coordenacdo-Geral de Mercados Financeiros Internacionais (CGMF), integrante da
Secretaria de Assuntos Econdmicos Internacionais (SAIN), esta subordinada a Secretaria Especial de Comércio Exterior e Assuntos Internacionais (SECINT) do
Ministério da Economia. O objetivo da publicacdo é oferecer um panorama sobre as principais divulgacdes de indicadores econdmicos ocorridas na semana
de referéncia. Eventualmente, sdo adicionados resumos de relatérios de instituicdes financeiras, artigos académicos, material de origem oficial ou
documentos afins. As informacdes disponibilizadas tém carater meramente informativo e ndo devem ser entendidas, em nenhuma hipdtese, como
manifestacdao de um posicionamento especifico das unidades responsaveis.
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e Presidente Jair Bolsonaro editou decreto para elevar aliquota de IOF sobre operac¢des de crédito para pessoas juridicas e fisicas para pagar o Auxilio
Brasil. Novas aliquotas valerdo entre 20/set e 31/dez. Medida elevara arrecadacdo em 2021 em RS 2,14 bi. Medida compensara também decisdo do
governo de zerar a aliquota Pis/Cofins incidente na importacdo sobre o milho. Mudancas do IOF entrardo em vigor de imediato e ndo dependem de
aprovacao do Congresso.

e Os dois casos atipicos de mal da vaca louca registrados em Minas Gerais e Mato Grosso e confirmados pelo Ministério da Agricultura no inicio deste més
geraram a suspensao das exportacdes de carne bovina para pelo menos seis paises, segundo levantamento feito pelo setor. As informacdes, nao
divulgadas oficialmente, apontam blogueios nos embarques para Russia, Indonésia, Ira e Egito — além de China e Arabia Saudita, ja confirmados pelo
governo brasileiro. Juntos, os seis paises responderam por 57,3% das exportacdes brasileiras de carne bovina em 2020.

e Selic deve chegar a 10% em meio a pressoes inflacionarias, projeta BNP Paribas; IPCA baterd 9% em 2021.

e Cargill lanca programa de carbono que pagara agricultor por praticas sustentaveis: O programa usara amostragem de solo, dados agricolas e
sensoriamento remoto para estimar o beneficio ambiental de praticas como o plantio de safras de cobertura ou o plantio direto, pagando aos produtores
20 ddlares por cada tonelada de carbono sequestrado.

e Comissao deixa votacao da reforma administrativa para 32-feira em meio a continuas divergéncias sobre a proposta.

e O senador Roberto Rocha, relator da PEC 110, disse que ndo quer passar desta semana na apresentacao de seu parecer sobre a reforma, que propde
unificar os impostos dos entes federativos sobre o consumo em um Imposto de Valor Adicionado (IVA). O Senador ainda afirmou que acredita que o
projeto pode ser votado na CCJ e no Senado este més e que, se a Camara conseguir votar até novembro, a PEC pode ser promulgada ainda este ano.

e O Banco Central divulgou nesta quarta-feira as primeiras medidas da sua agenda de sustentabilidade, incluindo novidades sobre impedimentos legais e
infralegais para contratacdo de crédito rural em fung¢do de questdes sociais, ambientais e climaticas, questdo que era considerada sensivel para o setor
agropecuario. O objetivo da agenda é criar condicdes para o desenvolvimento de financas sustentaveis, maior disponibilidade de recursos para
empreendimentos sustentaveis e melhor gerenciamento dos riscos climaticos.

e Comissao da Camara vota prorrogacao da desoneracao para setores que mais empregam. O projeto estende a desoneragao por mais cinco anos.

e Governo encaminha ao Congresso plano de reducao de beneficios fiscais. O objetivo é que, ao final de oito anos, os incentivos sejam mantidos em
patamar igual ou inferior a 2% do PIB. O plano prevé corte de mais de RS 22 bi em gastos tributarios, sendo RS 15 bi ja no primeiro ano.
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e O ministro da Economia, Paulo Guedes, defendeu um aumento “necessario” no programa Bolsa Familia, de assisténcia a familias de baixa renda, mas
acrescentou que o reajuste dever ser “modesto e moderado”, na faixa dos RS 300, e ndo acima de RS 600 ou RS 700, “como querem fazer”.

e Senado aprova em 12 turno PEC que desobriga gasto minimo em educacdo: O Senado aprovou hoje (15), em primeiro turno, a Proposta de Emenda a
Constituicdo (PEC) n? 13, que livra de punicdo os estados e municipios que ndo investiram em 2020 a porcentagem minima de recursos publicos exigida pela
Constituicao em educacao. A justificativa é que a pandemia obrigou a suspensao de aulas e, ao mesmo tempo, o redirecionamento de verbas para a area da
saude, que demandou muito investimento.

e A Comissdo de Constituicdo e Justica da Camara aprovou na noite desta quinta-feira a admissibilidade da PEC dos Precatdrios. O texto aprovado sera
encaminhado a uma comissao especial. O governo, porém, articula para levar a PEC direto para o plenario da Camara.

e Secretario do Tesouro, Jeferson Bittencourt, diz que o risco de o Brasil ter explosao de gastos em 2022 é muito baixo se o teto e a lei de responsabilidade
fiscal forem respeitados.

e O presidente Biden sediard uma discussdo virtual hoje sobre mudanca climatica com os lideres mundiais. Os EUA. esta pedindo aos paises que reduzam as
emissdes de metano em pelo menos 30% antes do final da década.

e Depois que irregularidades de dados em Doing Business 2018 e 2020 foram relatadas, o Banco Mundial pausou o préximo relatdrio e iniciou uma série de
revisOes e auditorias do relatério e sua metodologia. Os relatérios internos levantaram questdes éticas, incluindo a conduta de funcionarios e/ou ex-
funcionarios do Banco. Depois de analisar todas as informacdes disponiveis até o momento, a administracao do Grupo Banco Mundial tomou a decisdo de
interromper a realizacao de negdcios relatério.

e OCDE: Brasil seria a Unica grande economia com expansao perdendo for¢a, mas ha tendéncia de moderacao no crescimento nos paises desenvolvidos.

e O desejo do governo de fazer um acordo de livre comércio abrangente com os EUA é improvavel no atual cenario. O aviso foi dado por um representante do
governo de Joe Biden, mencionando o histérico de a¢des nas areas ambiental e social.

e China ingressa com pedido para aderir a acordo comercial do Pacifico buscando mais influéncia econémica: A China deu entrada em um pedido de adesdo ao
Acordo Abrangente e Progressivo para Parceria Transpacifica (CPTPP, na sigla em inglés), informou o Ministério do Comércio do pais nesta quinta-feira,
enquanto a segunda maior economia do mundo busca aumentar sua influéncia no comércio. O CPTPP foi assinado por 11 paises, incluindo Australia,
Canada, Chile, Japao e Nova Zelandia, em 2018.

e UE promete mais 4 bilhdes de euros para ajudar paises pobres a lidar com clima e pediu que os Estados Unidos também fagam mais nesse sentido.
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Classificagdo de paises de acordo com a taxa de infec¢do por COVID-19
(casos por milhées de habitantes)
Atualizado em 17 de setembro de 2020, 13:58hs
Mortes por

e Caso de 6bito de adolescente vacinada com Pfizer no estado de S3o Paulo estd em

Populacdo Taxa de Taxa de

e T T e investigagdo. A recomendacdo agora € vacinar apenas adolescentes a partir de 12
habitantes . . .
) o & o o) o) anos de idade com comorbidade com doses da Pfizer. Adolescentes sem

Mundo 227,298,208 7,752.8 29,318 4,674,118 602.9 2.1% comorbidade que ja receberam a 12 dose ndao devem receber a 22.
1 Rep. Tcheca 1,685,435 10.7 157,488 30,427 2,843.1 1.8% , . -
2 Reino Unido 7,405,754 51.8 143,022 135,312 2,613.2 1.8% ¢ Ao menos duas capitais ja suspenderam a vacClnagao NosS adolescentes sem
rn 41,823,641 329.5 126937 670,593 2/035.3 1.6% comorbidades em razdo da nota da Saude: Natal e Salvador. Sdo Paulo manteve a
4 Paises Baixos 2,018,363 17.3 116,803 18,494 1,070.3 0.9% . - . -
5 Argentina 5.234,851 455 115,105 114,101 2508.9 2 2% vacinacdo de adolescentes sem comorbidades mesmo com a nova recomendacao.
6 Suécia 1,144,982 10.2 112,231 14,775 1,448.2 1.3% O Plano Nacional de Imunizagdes previa que estados e municipios tinham
7 Bélgica 1,217,473 11.7 103,871 25,494 2,175.1 2.1% . . . . ~ RT ..
g Franca 7,022,586 . 103,505 116,518 17173 1% autonomia para organizar a fila de vacinagao conforme os publicos-alvo definidos
9 Portugal 1,060,432 10.3 102,925 17,895 1,736.9 1.7% pelo documento.
10 Colémbia 4,936,052 49.1 100,561 125,782 2,562.5 2.5%
1 |BRASIL 21,069,017 212.4 99,183 589,277 2,774.0 2.8% e Anvisa informou que nao ha evidéncias que subsidiem ou demandem alteracdes
12 Espanha 4,926,324 50.0 98,495 85,739 1,714.2 1.7% nas condicdes aprovadas para a vacina.
13 Chile 1,646,403 18.2 90,526 37,318 2,051.9 2.3%
14 Turquia 6,766,978 82.0 82,506 60,903 742.6 0.9% » Portugal atinge 80% da populacdo totalmente vacinada contra Covid-19, tornando-
15 Pol6nia 2,896,599 38.3 75,665 75,473 1,971.5 2.6% ’ . .
16 Jordania 812,253 10.8 75,063 10,594 979.0 1.3% seum dOS palses mais Vacmados dO mUﬂdO.
17 Itdlia 4,623,155 62.4 74,085 130,167 2,085.9 2.8% 21 z . . z .
s Pory > 164380 330 65,643 108891 60321 5 2% e |talia tornara passaporte da Covid obrigatério para todos os trabalhadores,
19 Ir3 5,396,013 84.0 64,244 116,436 1,386.3 2.2% tornando-se o primeiro pais europeu a fazé-lo.
20 Malasia 2,049,750 32.7 62,776 22,355 684.6 1.1%
21 Tunisia 698,427 11.7 59,588 24,415 2,083.0 3.5% e Biden pressiona empresas a exigirem que os trabalhadores sejam vacinados em
22 Roménia 1,139,505 19.2 59,392 35,359 1,842.9 3.1% H H o~ : H ~
2 = 627 314 06 o 140 14 300 L3570 3 meio a um surto de infec¢des por Covid-19 entre aqueles que ainda ndo foram
24 Ucrania 2,442,344 439 55,605 58,265 1,326.5 2.4% imunizados. Governo diz que servidores federais devem se vacinar até 22 de
25 ,Alemanha 4,130,506 80.2 51,528 92,915 1,159.1 2.2% novembro.
40 India 33,381,728 1,326.1 25,173 444,248 335.0 1.3%
46 Japao 1,663,818 125.5 13,257 17,051 135.9 1.0%
s6 Coreia do Sul 281,938 51.8 5,445 2,389 46.1 0.8%
62 Australia 82,202 25.5 3,228 1,141 44.8 1.4%

Fonte: Bloomberg Considera paises com mais de 10 milhdes de habitantes e com mais de 100 mortes decorrentes da doencga

Elaboracdo: CGMF/SAIN/SECINT/ME Obs: nimeros em vermelho destacam o maior valor da coluna
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Daily new confirmed COVID-19 deaths per million people

Shown is the rolling 7-day average. Limited testing and challenges in the attribution of the cause of death means that the number of confirmed deaths may not be an
accurate count of the true number of deaths from COVID-19.

Daily new confirmed COVID-19 cases per million people

Shown s the rolling 7-day average. The number of confirmed cases is lower than the number of actual cases; the main reason for that is limited testing.
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Daily new confirmed COVID-19 deaths per million people

Shown is the rolling 7-day average. Limited testing and challenges in the attribution of the cause of death means that the number of confirmed deaths may not be an
accurate count of the true number of deaths from COVID-19.

Daily new confirmed COVID-19 cases per million people

Shown is the rolling 7-day average. The number of confirmed cases is lower than the number of actual cases; the main reason for that is limited testing.
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Daily new confirmed COVID-19 cases per million people

Daily new confirmed COVID-19 deaths per million people

Shown s the rolling 7-day average. The number of confirmed cases is lower than the number of actual cases; the main reason for that is imited testing. Shown is the rolling 7-day average. Limited testing and challenges in the attribution of the cause of death means that the number of confirmed deaths may not be an
accurate count of the true number of deaths from COVID-19.
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COVID - 19

Taxa de
Reproducao

Sep 14, 2021 . . . ,
' Estimate of the effective reproduction rate (R) of COVID-19
® China 153 The reproduction rate represents the average number of new infections caused by a single infected individual. If the rate is greater than 1, the infection is able to
@ Australia -1 -14 spread in the population. If it is below 1, the number of cases occurring in the population will gradually decrease to zero.
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COVID — 19 — Percentual de vacinados ® SAIN

Share of people vaccinated against COVID-19, Sep 16, 2021
Alternative definitions of a full vaccination, e.g. having been infected with SARS-CoV-2 and having 1 dose of a 2-dose protocol, are ignored to maximize comparability
between countries.

P Share of people fully vaccinated against COVID-1%9 P Share of people only parthy vaccinated against COVID-19
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Principais fatores de influéncia na semana
e Arthur Lira questiona a politica de precos da Petrobras.

e Campos Neto disse que ndo vai alterar plano de voo a cada novo dado de
alta frequéncia.

e Elevacdo do IOF sobre o crédito no restante de 2021 para custear o Auxilio
Brasil.

e Aumento inesperado das vendas no varejo dos EUA reforca expectativas
de reducdo de estimulos do Fed. Pressao da valorizacao global da moeda
americana.

e Reunido do Fed na proxima semana é uma possivel fonte de volatilidade.

e Dados fracos da economia chinesa.
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IBOV Index (Ibovespa Brasil Sac Paulo Stock Exchange Index) Brasil bolsa GIP 5 D

Copyrightg 2021 Blecmberg Finance L.P. 17-Sep-2021 15:25:08

BRL Curncy (Brazilian Real Spot) Brasil cambio GIP 5 Days Tick Copyrightd 2021 Bloomberg Finance L.P.
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INDICE

Cotagdo

16:17:30

Variagdo (%)
Em 6
meses

Em 1
ano

Em

5 dias No més 2021

IBOVESPA - Brasil 111,662 2,30 419 1155
CS1 300 - China 4,356 34 3.02 251
S&P/CLX IPSA (CLP) TR - Chile 4,465 132 19.73
NIKKEI 225 - Japio 30,500 058 039 30.56
COLCAP - Colémbia 1,318 042 020

DOW JONES - EUA 3455 056 -0.15

S&P/ASX 200 - Australia 7,404 076 -0.04

CAC 40 - Franca 6,570 079 _-140

FTSE 100 - Gra-Bretanha 6,964 -0.91 -0.93

Euro Stoxx 50 Pr - Zona do Euro 4,131 -094  -0.95 -1. . b 3
S&P MERVAL TR - Argentina 78933 101 | 400 | 325 | 5843 | 5409 | 9832 |
DAX - Alemanha 15490 103 077 218 612 1291 1728
S&P/BMV IPC - México 51427 47 006 352 669 1670 _40.02

Real brasileiro

Cotagao

16:32:46

5.283

Varia¢do (%)

Em 1
ano

-0.82

Em
2021

-1.60

Em 6
S

5 dias No més

-0.50 -0.68  -2.46

Rupia indiana 73485 004 | 002 065 -128 -057 023
Peso argentino 98365 | 006 -027 063 | 7.8 |-1446| 2343
Renminbi chinés 6.466 013 -034 _-008 059 094 460
Peso colombiano 3830000 -034 023 152 686  -1045 -2.98
Peso mexicano 20.013 037 061 | 030 193 049  4.28
Rublo russo 7285  -039 051 | 057 111 | 218 | 324
Peso chileno 783130 -0.44 115 -69 911 286
Rand sul-africano 14740 | 096 146 -058  -030 | 963
Lira turca 863 | 118 -189 367 |-1311 1384 -12.56

Fonte: Bloomberg
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e Desmatamento para abertura de novas areas para agricultura e pecuaria
tem alterado o regime de chuvas, impactando agricultura e exportacdes.

Peso nas
Exportacoes
(2019)

Movimento em
30 dias

%% 1
més

%0 6

meses

% 3
meses

15:12:09

%% 1
ano

S T . )
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. . o~ \ ~ . ~ WTI : "
medidas da China de restrigdes a produgdo de aco para controlar emissées. | ooz 107%
) ) ' . . Brent \}/‘f 5.91 15.73
» Petrdleo disparou ao nivel mais alto em seis semanas depois que relatorio Minério de roaoe | - -
dos EUA mostrou queda maior que a esperada dos estoques. ~ —
Milho 3.2% \__\_/J,.___ 1.88 -6.43 -0.99 10.88 35.37
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. . - L , o 3 Café 2.0% jﬁ\“‘\w -o.88 2.42 49.54
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e O aumento renovado de commodities, exatamente no momento em que o —
i , ) - Cobre 1.0% \/_./ -0.22 -0.80 -3.11 4.53 38.21
as economias lutam, esta estimulando conversas sobre estagflacdo. —
Trigo 0.1% P\‘“/\l;/_q,_ - =-5.31 9.08 11.26 21.83
e Crise de Energia na Europa: usinas de carvao fechadas, crise de oferta a—
; . , . Cacau - \J'\’\Jf e -0.28 1.27 8.06 a.74 4.4a6
global de gas natural, gargalos para energia renovavel e velocidades do : i ! i
. , M Cost to shi 40-foot tai fi N
vento no Mar do Norte entre as menores em 20 anos contribuiram parao | mcost from Shanghat to Rotterdam . -mBloomberg Commodity Index - Last +100.00
aumento dos precos da eletricidade. Com a aproximacao do inverno, os '99 5o
governos estdo se preparando para intervir. .
. , . . L. F99.00
e A ONU vai hospedar um Cupula de Sistemas Alimentares na proxima |
semana, com o objetivo de enfrentar problemas na cadeia de 1 98.50
abastecimento de alimentos e impulsionar a sustentabilidade do setor. Isso i
ocorre quando as consequéncias da pandemia Covid-19 se espalham f98'00
amplamente com escassez de mdo de obra de fazendas a restaurantes e os { 97.5731
custos de frete dispararam. i
. . 3 . 7 . b97.00
e O mau tempo atingiu pesos pesados da agricultura, como Brasil e Russia, |
reduzindo a disponibilidade de graos embarcados em todo o mundo. 13 14 15 16 17
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CRY Index (Refinitiv/CoreCommedity CRB(R) Index Excess Return) Commedities Intra
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European gas benchmark more than tripled

W Dutch front-month contract Food is more expensive than almost any time in the past 60 years
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Global oil benchmark Brent has rallied more than 40% this year
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H Gasolina Retail Price Fluctuation: Brazil vs U.S.
M ANP Gasolina varejo (USD/L) on 9/11/21 1.1608
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Taxas Basicas de Juros M SAIN

Paises do G20 com alteracdes da taxa basica em Paises da América do Sul
2021
7
7
6 6
5]
5
5 5
4 4
4 4
3.25
3 3.25
3 2.50 3
2 2
2 2
1.00
1 1.00 1.00 1
0.75
I- I 25 1 —
0 0 0.00 0 0.00
Argentina Russia Brasil México Indﬂn%s?s Coreiado  Turquia 0
-1 Sul Argentina Brasil Chile Peru Uruguai Paraguai  Colombia

B Numero de Mudancas na Taxa Basicaem 2021 B Mudanca em 2021 (p.p.) B Numero de Mudancas na Taxa Basica em 2021 B Mudanca em 2021 (p.p.)



Inflacdo Global (% a.a.)

S SAIN

@ 81 | 68 | 61 | 52 | 46 | 45 | 43 | 39 | 31 | 24 24 | 33 | 40 | 42 | 43 | 33 | 25 29
@ | 465 | 458 | 439 | 414 | 37.8 | 350 | 336 353 | 366 | 374 | 392 | 422 | 446 | 464 47.2
@ 38 | 37 | 33 | 29 | 29 | 31 | 30 | 27 | 30 | 31 | 25 | 25 | 26 | 28 | 34 | 37 | 39 | 35 | 30 | 28 | 27
@ 40 @ 36 33 | 20 20 19 20 22 29 35 39 37 36 38 38 39 38
) 47 | 38 | 35 | 32 | 33 | 41 | 40 | 41 | 36 | 33 | 28 33 | 37 | 32 | 28 | 30 | 30 | 30
© | o8 10| 11 | 13 | 09 | 04 0.2 05 | 17 | 24 | 27 | 25 | 24 | 33 | 43 38 | 30
@ 55 58 | 57 52 | 49 | 44 | 40 | 37 | 36 | 34 | 32 | 30 | 31 30 35 | 38 | 40
@ 4.6 44 | 32 | 29 | 32 | 31 | 32 | 33 | 30 | 31 | 32 30 | 41 | 46 45 | 40 | 36 | 37 | 41
@ | 53| 56 | 63 | 63 55 | 5.0 46 | 69 67 | 67 | 62 | 63 | 72 | 58 | 66 55 | 46 | 40
@ 22 | 19 | 20 | 16 | 13 | 09 | 09 04 | 03 | 01 | 03 07 | 12 | 14 13 | 10 | 07 | 08
@ 12 | 15 | 14 | 12 | 11 | 06 | 06 0.2 02 o8 | 02 04 03 07 | 14 15 15 | 10 | 08 | 09
Q 23 | 25 | 20 | 17 | 13 | 10 09 | 06 | 09 | 14 | 17 | 17 | 15 | 11 | 11 | 12
) 03 | -05 | -0.8 04 | -05 | -07 09 -04 00| 02| 03| 01| 01| 01 | 04 | 04 | 07 08 05 02 02
) 20 25 | 21 15 | 07 0.7 | 06 07 | 05 10 | 06 | 05 | 08 | 15 | 1.7 | 18 | 13 | 15 | 15 | 17
Q@ 42 | 26 | 17 | 14 | 14 | 12 | 12 | 14 | 13 | 10 | 06 15 | 23 | 25 | 23 | 21 | 18 | 17
Do ano

i o D a 0 o 0 O 0 0 o 0 0 0 0 D 0 0 0 0 de o o
@ 2542 | 21.62 | 18.14 | 18.52 | 17.47 | 14.99 | 13.55 | 10.84 | 6.67 | 4.94 | 529 | 654 | 586 | 541 | 4.83 | 272
@ 57.30 | 52.70 | 46.60 | 40.30 | 38.70 | 39.20 44.70 | 38.90 42.90 | 51.20 | 56.60 | 59.80 | 58.00 | 55.00 | 46.50 | 45.40
Q@ 25.40 | 24.10 | 17.50 | 12.20 | 10.20 | 8.10 | 12.80 | 11.30 | 11.10 | 850 | 4.10 1.80 | 1.80 | 530 | 7.30 | 610 | 5.00
@ 8.48 | 642 | 514 | 3.29 2.36 314 | 463 | 423 | 440 | 466 | 452 | 482 | 528
| 529 | 530 443 | 316 | 483 525 | 414 | 442 | 486 | 452 | 544 | 448 | 372 | 479 | 541 | 3.72 216 | 281
@ 440 | 170 | 030 | -0.40 | -1.50 | -2.10 | -2.10 | -2.00 | -2.40 | -3.00 -1.50 | -0.40 | 0.10 | -0.50 | -1.40 | -1.60 | -1.20
@ 16.00 | 10.80 | 670 | 3.60 | 2.40 | 070 | 0.00 | 0.80 | -2.20 | -8.30 -10.40 | -3.20 | -1.20 | -0.90 | -4.30 | -6.30 | -4.90 | -1.20
@ 520 | 400 | 350 | 3.00 | 3.00 | 270 | 2.60 | 2.40 | 2.00 130 | 330 | 450 | 460 | 340 | 230 | 3.00 | 4.10
o 7.89 | 48 | 251 | 195 | 229 | 131 | 132 | 041 | -0.25 | -1.81 -1.57 | 042 | 226 | 352 | 276 | 058 | 000 | 0.33
o 770 | 450 | 170 | 050 | -1.00 | -1.80 | -2.00 | -2.20 | -2.40 | -2.90 | -3.40 -2.50 | -1.10 | -0.50 | -0.40 | -1.20 | -1.60 | -0.90
) 470 | 210 | 040 | -0.90 | -1.90 | -2.10 | -2.30 | -2.50 | -2.50 | -2.50 -2.50 | -1.10 | 0.10 | 0.60 | -0.50 | -1.30 | -0.90
@ 720 | 520 | 370 | 190 | 090 | 020 | -0.50 | -0.70 | -1.00 | -1.20 | -1.70 -0.80 | -0.10 | 0.20 | -0.20 | -0.70 | -0.60 | -0.10
Q 370 | 1.20 | -0.60 | -1.50 | -2.10 | -2.40  -2.20 | -0.80 | -0.60 | -0.90 | -1.60 -0.40 | 070 | 150 | 090 | 0.10 | -0.40 | -1.10
o 610 | 330 | 1.80 | 0.80 | -0.30 | -1.20 | -2.30 | -2.90 | -2.90 | -3.00 -1.80 | -0.70 | 0.00 | -0.30 | -1.20 | -1.70 | -0.70
@ 410 | 3.00 | 1.60 | 080 | 0.80 | 0.60 | 0.30 | -0.30 | -0.30 | -0.70 030 | 110 | 200 | 1.40 | 1.00 | 1.00 | 1.50
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IBC-Br (julho) (M SAIN

e O IBC-Br registrou variacao de +5,5% em julho de 2021 em relagao ao mesmo més de 2020. Mesmo que em menor medida do que nos ultimos meses, esta
comparacao segue beneficiada por conta da base deprimida pelos principais efeitos econémicos da pandemia no ano passado.

e A recuperac¢ao observada na margem em julho esta relacionada principalmente a evolucdo do setor de servigos (+17,8% YoY e +1,1% MoM), beneficiado pelo
avanco da vacinacgao, progressiva reducao dos numeros da pandemia, afrouxamento das medidas restritivas e aumento da mobilidade.

 Brazil GDP QoQ SA on 6/30/21 (R2) 0.1 | ! § | I e et .00
o Brazil IBC-Br Q0Q SA (R1) - 0.02 | i ' e o : A '

-------------- e . M4

-------------- 12,00
""""""" 0.6014
-+0.00
-------------- ; ~-2.00

4 00)

e t-=6,00

-------------- e - X0 0

e e ___________ | -10.00

Bloomberg

2015 2016 | 2017 2018 | 2019 2020 | 2021 2018 2019 2020 2021

BZGDQO0% Index (Brazil GDP QoQ SA 1995=100) Brasil IBC-Br GDP Quarterly 31DEC20 Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 17-Sep-2021 15:26:22 BZEAMOM% Index (Brazil Economic Activity GDP MOM% IBC-BR) Brasil IBC-Br GDP MoM  Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 17-Sep-2021 15:26:13



@ Pesquisa Mensal de Servicos IBGE (julho)

S SAIN

e O volume de servicos avangou 1,2% frente a junho,
com ajuste sazonal, acumulando ganho de 5,8% nos
ultimos trés meses. O setor ficou 3,9% acima de
fevereiro de 2020 e alcangou seu patamar mais elevado
desde marco de 2016.

e A alta foi acompanhada por duas das cinco atividades:
servicos as familias (3,8%, ganho de 38,4% entre abril e
julho), e servicos profissionais, administrativos e
complementares (0,6%, 4,3% nos ultimos trés meses.

e A média modvel trimestral teve alta de 1,6% no
trimestre encerrado em julho de 2021 frente ao nivel do
més anterior, mantendo a trajetéria ascendente iniciada
em julho de 2020.

e Entre os setores, ha reflexos da recuperacao pds-
pandemia: transportes, servicos auxiliares aos
transportes e correio (21,0%) teve principal contribuicao
positiva, impulsionado por empresas de transporte
rodoviario de cargas; transporte aéreo de passageiros;
gestdo de portos e terminais; rodoviario coletivo de
passageiros; navegacao de apoio maritimo e portuario;
e atividades de agenciamento maritimo.

e Da mesma forma, os avangos nos servicos as familias
(76,3%) foram impulsionados por hotéis; restaurantes;
servicos de bufé; atividades de condicionamento fisico;
e pargues de diversao e tematicos.

oduction SA 85.70 |

[ Industrial P

| mRetail Sales SA 103.00
| MServices SA 93.30

Variacao (%)
Periodo Receita
Volume _
Mominal
Julhe 21 f Junho 21* 141 1.5
Julho 21 / julho 20 17.8 L B I A S S A 70
Aoumulado Janeire-julbo 10,7 12,4
Acumulade nos Ultimos 12 Meses 29 4.0 65
*edyie Lo AjusLe Sasnal
Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun
2018 2019 2020 2021
BZIPTLSA Index (Brazil Real Industrial Production SA 2012=100) Brasil Prod Varej Copyright® 2021 Eloomberg Finance L.P. 17-5e —T{)Zl 15:26:54
é oomperg



& Atividade ¢®SAIN

Atual Dois anos atras
Brasil - Atividade set/21 | ago/21 | jul/21 | jun/21 | mai/21 | abr/21 | mar/21| fev/21 | jan/21 | dez/20 | nov/20 | out/20 | set/20 | ago/20 jun/20 | mai/20 | abr/20 [ mar/20 | fev/20 | jan/20 | dez/19 | nov/19 | out/19 | set/19

W PIB (% a.a.)

& IBC-Br (% a.a.) 139.2 | 136.9 | 135.4 | 136.5 | 139.1 | 138.3 | 137.5 | 136.2 | 132.5 130.2 | 135.0 | 135.3
| | | | | | | 2683 | 2648 | 2659 | 2689 | 268.7 | 257.8 | 253.7 | 2514 | 250.5 | 2509 | 251.8 | 251.9 | 2511 | 2480 | 2466 | 2464 | 2392 2421 |
Producdo Industrial (indice ajustado) 85.7 | 868 | 870 | 8.0 | 874 89.1 | 885 | 8.3 | 845 | 76.9 80.6 | 87.5
Produgdo de Veiculos Anfavea 2380.2 | 2426.2 | 2433.3 | 2364.8 | 2215.0 2200.0 2567.3
Horas Trabalhadas CNI (sa) 875 | 872 | 8.7 874 | 8.8 | 83 | 83 | 83 | 83
Faturamento Real CNI (sa) 102.6 | 103.5 | 102.4 104.4 | 104.3 | 104.8 | 105.8 | 105.8 | 106.1
Utilizagdo de Capacidade CNI (% c/ ajuste saz.) 81.0 76.0 | 781 | 774 | 77.0 | 716 | 772 | 77.2

-g Utilizagdo de Capacidade FGV (% c/ ajuste saz.) - 77.8 | 76.7 | 78.3 753 | 762 | 75.7 | 75.1 | 75.4 | 75.7 | 75.5

% PMI Manufaturados 536 | 56.7 | 56.4 | 53.7 | 523 | 528 | 58.4 | 56.5 | 61.5 484 | 523 | 51.0 | 50.2 | 529 | 522 | 534

=8 Confianca da Indiistria CNI (c/ ajuste saz.) 580 | 632 | 620 @ 617 | 585 | 537 | 544 | 595 | 60.9 | 63. 61.6 | 57.0 625 | 593 | 59.5
Confianga da Industria FGV (c/ ajuste saz.) 107.0 | 108.4 | 107.6 | 104.2 | 103.5 | 104.2 | 107.9 106.7 | 98.7 | 89.8 | 77.6 97.5 | 101.4 | 100.9 | 99.4 | 969 | 954 | 959
Confianga da Construgdo FGV (c/ ajuste saz.) 9.3 | 957 | 924 | 87.2 | 8.0 | 88 | 920 | 925 | 939 | 938 | 952 | 915 | 878 | 8.7 | 771 65.0 | 90.8 | 928 | 942 | 921 | 894 | 832 | 876
ABCR - Veic. Pesados em Rod. Pedag. (sa) - 159.4 159.6 | 159.6 | 160.4 | 158.5 | 157.7 | 153.8 | 151.9 | 146.2 146.5 | 152.6 | 152.0 | 151.2 | 153.1 | 155.5 | 152.8
ABPO - Vendas de Papel3o Ondulado (a.2.%) 12.8 126 | 111 | 41 | 80 | 156 | 7.7 102 | 39 | 76 | 75 | 36 | 27 | 19
ONS - Cons. Médio de Energia (KWh/h) (1.000) 655 | 67.1 | 69.1 | 70.2 705 | 69.0 | 704 | 68.9 69.1 | 70.1 | 69.7 | 67.8 | 681 | 688 | 66.9
Vendas no Varejo (indice ajustado) | ] b ; 96.9 b b 95.1 | 97.3

'g ind. Cielo de Varejo Ampliado (a.a. %) b . b b b b -3.4 9.7 | 91

‘g Licen.ciamento de Vel'f:ulos Fenabra.ve (% a.a.) b . y b

fsfll Confianga do Consumidor FGV (c/ ajuste saz.) . . ! . b b 75.8 g 6
Confianga do Comércio FGV (c/ ajuste saz.) b b d 90.8 b b

3l Pesaquisa Mensal de Servigos (ind. ajustado) 905 | 80 | 831 | 908 | 87.4 | 869 | 866 | 848 | 832 | 815

¥ PMI Servigos 433 | 429 | 441 | 471 | 47.0 | 51.1 | 509 | 523 | 50.4 | 49.5

b Confianga de Servigos FGV (c/ ajuste saz.) b 881 | 8.7 | 776 | 832 | 8.5 | 8.2 | 8.4 | 875 | 87.9 | 8.0

9| Taxa de desemprego (% ¢/ ajuste saz.) b 142 | 139 | 141

e CAGED (criagdo lig. de vagas em 12 meses)/1000 2060 | 1078 | 687 | 474 | 280 41

Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: CGMF/SAIN
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@ Inflacdo e Dados Fiscais A

Dois anos atras
jan/21 | dez/20 | nov/20 | out/20 | set/20 | ago/20 | jul/20 | jun/20 | mai/20 | abr/20 | mar/20 | fev/20 | jan/20 nov/19 out/19 | set/19
330 | 401 | 419 | 431 | 3.27
310 | 319 | 313 | 322 | 321
58.1 55.4 | 58.8 | 55.9
317 | 340 | 340 | 414 | 381

Atual
Brasil-lnflagéo set/21 | ago/21 | jul/21 | jun/21 | mai/21 abr/21fev/21
6.76 | 6.10 | 520 | 4.56
324 | 293 | 2.82 | 2.69
65.5 | 62.6 | 63.4 | 655

407 | 448 | 402 | 353

IPCA (% a.a.)
] IPCA niicleos (MAS, % a.a.)
=1 1PCA - Difusio
IPCA - 12 meses a frente

63.4 | 552 | 544
334 | 3.07 | 315 | 3.17

13.27 | 12.60 | 12.54 11.79 | 883 | 761 | 7.61

7.59

Alimentagdo e bebidas (a.a. %)

]
]
|
Habitacdo (a.a. %) -
]
|

3.29

342 | 422 | 390 | 460 | 3.12 | 3.90
-1.04 | -0.76 | -0.38 | 0.67 | 1.52 | 239

1.76

241

6.00

Artigos de residéncia (a.a. %)

(]

9

5] Vestusrio (a.a. %) 409 | 238 | 086 -0.71 023 069 | 077 | 101 | 142 | 074 | 189 | 1.10 | 0.79
i Transportes (a.a. %) 367 | 112 161 | 4.01 041 | 0.88
§ Salide e cuidados pessoais (a.a. %) 261 | 317 | 430 | 413

252 | 1.9

Despesas pessoais (a.a. %) 3.18
Educagao (a.a. %) 3.04
Comunicagao (a.a. %) 139

085 | 095 | 102 | 116

299 | 240 | 246 | 168 | 141

1.64

IGP-M (% a.a.) 25.71 | 23.14 | 24.52 | 20.93 | 17.94 | 13.02 | 9.27
ind. Prego Atacado-M (% a.a.) 35.40 | 31.63 | 34.16 | 29.14 | 25.26 | 18.15 | 12.60
ind. Prego ao Consumidor-M (% a.a.) 574 | 483 | 470 | 481 | 442 | 3.88 | 3.04
ind. Nac. Construgdo Civil-M (% a.a.) 10.18 | 9.39 | 866 | 7.86 | 6.64 | 501

183 | 2.23

IGP-M

Brasil - Fiscal
Resultado Nominal/PIB (Var. % em 12m.)
Resultado Primario/PIB (Var. % em 12m.)

-10.6
-7.0

Déficit
/PIB

-6.2

& DBGG/PIB (%) 83.80 | 83.89 | 84.55 | 85.53 86.93 | 84.42 | 83.61 | 80.48 | 78.36

>

=38 DLSP/PIB (%) 60.32 | 60.82 | 59.73 | 59.80 | 60.41 61.39 60.11 | 60.16 | 60.67 | 60.12 | 58.07 | 55.02 55.16 | 55.34
3 =MReceita Total Gov. Central (Var. % em 12m.) 119 | 60 | -1.2 -17 | 06 29 5.9 9.2 99 | 104 | 99 34 3.2 3.8
SN Despesa Total Gov. Central (Var. % em 12m.) 15.82 | 22.27 | 28.89 | 28.25 | 28.33 | 27.75 28.06 | 25.74 | 15.76 | 11.76 | 881 | 9.17 | 9.19 | 9.82

Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: CGMF/SAIN
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% [ndices de Expectativas dos FEDs Regionais (WSAIN

20

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- =80

15

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- -60

0.5300)

-10

W Dallas Fed Manuf. Outlook SA on 8/31/21 (R1) 9.00
Chicago Fed Nat. Activity Index SA on 7/31/21 (L1) 0.5300

W Richmond Manuf. Survey SAon 8/31/21 (R1) i 9.00 [T ~-60
-15 B US Empire State Manuf. Survey SA (R1) i 34.30
H Philadelphia Fed Business Outlook Survey SA (R1 30.70
B Kansas City Fed Composite Index SA on 8/31/21 (R1) 29.00
................................................................................................................ --80
_20 H H H
' Mar ' ' Jun ' ' Sep ' ' Dec ' ' Mar ' ' Jun ' ' Sep
2020 | 2021
DFEDGBA Index (Dallas Fed Manufacturing Outlook Level Of General Business Activi Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 17-Sep-2021 15:28:45
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= Confian¢a do Consumidor — Univ. Michigan (setembro, preliminar)

............ I
i | MUniv. of Michigan Consumer Sentiment Index 71.0 120

® Univ. of Michigan Consumer Expectations Index = 67.
B Uniy. of Michigan Current Economic Conditions Index 77.

— \ — — — — '- - F110

N

¢ O sentimento do consumidor dos EUA aumentou
ligeiramente no inicio de setembro, mas permaneceu
proximo ao nivel mais baixo de quase uma década,
enguanto as condicdes de compra chegaram ao pior
desde 1980 por causa dos precos altos.

e Preliminares da Universidade de Michigan indice de
sentimento subiu de 70,3 para 71 em agosto.

¢ As condi¢des de compra de bens domésticos duraveis,
casas e veiculos motorizados cairam para as menores
em décadas. O relatdério disse que as quedas se deveram
a reclamacdes sobre a alta dos precos.

e Os consumidores esperam que a inflagdo suba 4,7% no
proximo ano, atingindo o nivel mais alto desde 2008.

Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Bloomberg
2018 | 2019 | 2020 | 2021

COMSSENT Index {University of Michigan Consumer Sentiment Index) EUA MICHIGAN M Copyright? 2021 Bloomberg Finance L.P. 17-Sep-2021 15:29:01



€2 Producio Industrial e Utilizagdo de Capacidade (agosto)

e A producao industrial cresceu 0,4% em agosto, apds revisdao para baixo
em julho (0,8% de 0,9%). O resultado foi mais fraco do que a estimativa de
consenso de 0,5%; A Bloomberg Economics projetava 0,3%.

e O relatodrio estimou que o furacao Ida subtraiu 0,3 ponto percentual
devido ao fechamento de fabricas de produtos petroquimicos, resinas
plasticas e refino de petréleo.

e Antecipamos mais resisténcia ao em meio a escassez de microchip, mas a
producdo do setor de veiculos e pecas ficou estavel em termos com ajuste
sazonal (alta de 0,1%).

e Embora o nivel de produg¢do permanega abaixo do normal, aumentou
cerca de 26% no més em termos ndo ajustados, consistente com o0s
padrdes usuais.

e As concessiondrias adicionaram 0,4 ponto percentual, um pouco mais
forte do que nossa expectativa em meio a temperaturas mais altas que o
normal no més.

e Mais de dois tercos da producao de petrdleo do golfo permaneceu off-
line na primeira metade de setembro.

S SAIN

120 MUS Capacity Utilization % SA (R1) 76.4379
HUsS Indpstrial Production SA ([_1) 101.5949

115+
e N
105+
100+
95-

90-

usiness Customers' In

2018 2019 2020 2021  Bloomberg

CPTICHNG Index (US Capacity Utilization % of Total Capacity SA) EUA PROD INVENT Copyright@ 2021 Bloomberg Finance L.P. 17-Sep-2021 15:25:08



%Vendas no Varejo (agosto) (M SAIN

+600

660+

e Uma revisdo significativa para baixo nos gastos de varejo em julho

atenuou o tom otimista do resultado surpreendentemente forte de agosto. 6401

e A variante delta restringiu gastos em restaurantes e impulsionou as -530

vendas online.

e Os resultados sao consistentes com uma economia limitada por
interrupgdes no fornecimento e novas incertezas relacionadas a Covid no 620~
verao.

+500

e Dados de alta frequéncia sugerem que, embora as condi¢cdes ndo tenham
piorado, setembro ndo esta mostrando um vigor significativo.

450

U

mRetail & Food Services Sales Total SA (R1) 618.676
‘=Retail Inventories Total SA on 7/31/21 (L1) 602.6730 4°°

580+

2018 2019 2020 2021 Bloomberg

RSTATOTL Index (Adjusted Retail & Food Services Sales Total SA) EUA RETAIL INVEN  CopyrightZ 2021 Bloomberg Finance L.P.  17-Sep-2021 15:25:27



% Pedidos de Auxilio-Desemprego

e Os pedidos de auxilio-desemprego iniciais aumentaram em 20 mil para 332
mil na semana encerrada em 11 de setembro, de 312 mil revisados para cima.

e O aumento era esperado, relacionado a atrasos nos registros em fung¢ao do
furacdo Ida. Fatores sazonais exageraram ainda mais o nivel, com queda
antecipada de 44k devido a reducdo da semana do Dia do Trabalho.

e Em meio a alta demanda por trabalho, a expiracao dos beneficios
aumentados de desemprego em 6 de setembro testara o quao significativo foi
o estimulo na restricdo da oferta de trabalho.

e O total de sinistros continuados em todos os programas nao diminuiu.
Semanas continuas reivindicadas aumentaram em 179 mil para 12,1 milhdes
na semana encerrada em 28 de agosto de 11,9 milhdes antes, principalmente
em beneficios de Assisténcia ao Desemprego Pandémico. A contagem vai cair
nas proximas semanas devido ao vencimento dos programas de pandemia.

10-set-21
03-set-21
27-ago-21
20-ago-21
13-ago-21
06-ago-21
30-jul-21
23-jul-21
16-jul-21
09-jul-21
02-jul-21
25-jun-21
18-jun-21
11-jun-21
04-jun-21
28-mai-21
21-mai-21
14-mai-21
07-mai-21
30-abr-21
23-abr-21
16-abr-21
09-abr-21
02-abr-21

Pedidos

Iniciais
332
312
345
354
349
377
387
399
424
368
386
368
416
418
374
388
405

478
507
590
566
586
742

Variagao

-156

Média em 4
semanas

336
340
356
367
378
397
395
394
387
385
397
394
399
396
403
429
459
505
535
562
621
656
679
724

S SAIN

Beneficiarios Deser:/lprego
n.d. n.d.
2,665 1.9
2,852 2.1
2,805 2.0
2,908 2.1
2,865 2.1
2,899 2.1
2,980 2.2
3,296 2.4
3,262 2.4
3,265 2.4
3,367 2.4
3,484 2.5
3,412 2.5
3,528 2.5
3,517 2.5
3,769 2.7
3,611 2.6
3,738 2.7
3,640 2.6
3,680 2.6
3,653 2.6
3,652 2.6

3,708 2.7

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: CGMF/SAIN



% Inflacdo ao Consumidor (agosto) M SAIN

T /. Q e O IPC desacelerou pelo segundo més consecutivo, de 0,5% em
julho para 0,3%. O indice subiu 5,3% em relagao ao ano

____________________________________________ A\ (@0 anterior.

| mUS CPI Urban Consumers Yoy 53
| B US CPI Urban Consumers Less Food & Energy YoY 4.0

/ i ¢ O nucleo da inflacdo em 0,1% no més foi 0 mais suave desde
""""""""""""""" / 3.0 fevereiro.

o N _______ ' 20 ¢ O ressurgimento da variante delta reduziu as pressdes sobre
o \\/\,\J o 0S precos nas categorias de reabertura.
N\

B S ISt S 1.0 e Os baixos estoques e a interrupgao do furacdo lda na producdo
V i de gas natural e petréleo no final de agosto levaram a mais um
I I . L0.0 més de aumento sustentado nos pregos da gasolina, fendbmeno
que sera temporario.

\

Bloomber:

¢ A inflacao acelerada para muitos produtos discricionarios de

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 . .
CPI YOY Index (US CPI Urban Consumers YoY NSA) EUA CPT Monthly 30SEP2014-17SEP2 Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 17-Sep-2021 15:27:02 consumo destaca o |mpacto generahzado da escassez de
T enan cars, Rantal Cars, Veh. Insurance, Lodeing, Alrfares, snd Food fway from Home 1.0 semicondutores e maiores custos de remessa devido a escassez
=== All Other CPI Components 0.8 de contéineres e congestionamento portuario em muitas partes
—— Headline CPI, SA (% MaM)
0.6 do mundo.
m
o-4 g e Traduzida para a inflagdo PCE, o indicador de inflacdo
0.2 & preferido do Fed, a inflagdo seria de cerca de 4% em 12 meses.
o0 F . . ~
o.2 = e Conforme o pico da delta passe, devera haver alguma pressao
e W ,
— de alta nos precos. No entanto, o nimero reforca que o Fed
-0.4 . ~
kS manteria o atual cronograma de reduc¢ao do volume
-0.6 L .
amplamente esperado, iniciando o processo de liquidacdo de
-0.8 seu balanco patrimonial em dezembro.
=1.0

Apr-20 Aug-20 Dec-20 Apr-21 Aug-21
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% Resumo i

ago/20 jun/20 | mai/20 | abr/20 | mar/20| fev/20 | jan/20 | dez/19 | nov/19 | out/19 | set/19

EUA - Atividade set/21
PIB (% a.a.) 6.6

indice Atividade Nacional Fed Chicago (MM 3m) [ | 02 | oo | 08 | 02 | 06 | -01 | o6 | 06 | 06 | 09 | 14
[ | o9 | o5 | 122 | 13 | 13 | 00 | 05 | 04 | 09 | 07 | o9 1.5

6.3

Leading Index (més, aj. saz.)

Produc3do Industrial (indice, aj. saz.) 101.2 | 100.3 | 99.9 | 99.2 99.2 96.4 99.4 98.3 97.2 96.6 95.6 95.9
-g zacdo de Capacidade Instalada (%, aj. saz.) 74.8 74.8 72.7 75.0 74.1 73.3 72.9 72.1 72.3
% idos de Fabricas (USS bi, aj. saz.) 487.4 | 488.1 | 481.2 | 479.2 | 468.3 | 460.4 | 453.1 | 449.1 | 444.4
= os de Bens Durdaveis (USS bi, aj. saz.) 247.6 246.3 | 243.2 | 237.4 | 233.8 | 228.8 | 226.7 | 223.1
Pedidos de Bens de Capital (USS bi, aj. saz.) 90.5 89.7 92.2 84.8 80.2 80.7 77.8 77.0 74.3
ISM Manufacturing 5 b o 60.7 60.8 58.7 60.5 57.7 58.8 55.7 55.6 53.7 51.1 a47.7 48.2 48.3 48.3
. Markit US Manufacturing PMI 58.6 59.2 57.1 56.7 53.4 53.2 53.1 50.9 51.9 52.4 52.6 51.3 51.1
8 . ind. Expect. Ativ. Manuf. Fed Richmond (aj. saz.) 15.0 15.0 17.0 15.0 20.0 20.0 15.0 9.0 15.0 -2.0 -1.0 0.0 -12.0
g k=] ind. Expect. Manuf. Fed Philadelphia (aj. saz.) 28.7 30.1 11.1 26.3 32.3 15.0 17.2 24.1 17.0 2.4 8.4 6.8 12.2
F=88-1ind. Expect. Manuf. Fed Dallas (aj. saz.) 17.2 -6.8 0.0
ind. Expect. Manuf. Fed Kansas City (aj .saz.) -2.0 -1.0
US Empire State Manuf. (Expect. Fed NY, aj. saz.) 3.3 2.2
Gastos em Construgao (%, tx. anual. aj. saz.) 9.0 9.0 8.8 7.0 9.7 8.1
t§ - MBA Pedidos de Hipotecas (% ajustado) 0.3 -2.4 -1.7 -6.9 -4.0 -0.9 -2.2 0.6 8.1
=d=1 Permissdes para Construgdo (1.000, anualizado) 1,630 | 1,594 | 1,683 | 1,733 | 1,755 1,509 | 1,439
‘Z g Construgdo de Novas Residéncias (1.000, anualizado) 1,534 1,650 1,594 1,514 1,318 1,285
S Vendas de Novas Residéncias (1.000, anualizado) 708 701 720 796 873 703 706
Vendas de Residéncias Existentes (mm, anualizado) 6.0 5.9 5.8 5.9 6.0 5.7 5.4 5.5 5.3 5.4 5.4
¥=38| Vendas no Varejo (USS bi, aj. saz.)
\ﬁ Wards Venda de Veiculos (US$ mm/més, anualiz., aj. saz.) 13.1
g Estoques no Atacado (USS bi, aj. saz.)
< Estoques no Varejo (USS bi, aj. saz.)
g Un. Michigan Expect. Consumidor
= 559 | 556 | 539 | 546 | 529 |
B 64.6 53.4 | 52.8 | 51.6 | 50.6 | 509 |
Taxa de Desemprego 5.2 5.4 5.9 5.8 6.1 6.0 6.2 6.3 | 6.9 7.8 8.4
Change in Nonfarm Payrolls (1.000) 235 1,053 962 614 269 785 536 233 680 716 1,583
Nonfarm Productivity (%, tx. anual., aj. saz.) 2.1 4.3 4.6
9| Custo Unitario do Trabalho (%, tx. anual., aj. saz.) 1.3 -2.8
3_:“ Pedidos Iniciais de Seguro-Desemprego (1.000) 507 729 761 837 763 719 765 803 875
§' Pedidos Existentes de Seguro-Desemprego (1.000) 2,852 3,367 | 3,517 | 3,640 | 3,717 | 4,157 | 4,655 | 5,180 | 5,829 | 6,724 | 10,477 | 13,528
N OLTS Abertura de vagas (1.000) 9,483 | 9,193 | 8,288 | 7,526 | 7,099 | 6,752 | 6,766 | 6,873 | 6,611 | 6,451
ADP Variacio de empregos (1.000) 741 882 622 519 180 196 -76 302 422 821 466
Challenger Dispensa do Emprego (% a.a.) -39.1 17.4 134.5 45.4 60.4 185.9 | 116.5
Salario Real por Hora (USS, aj. saz.) 11.2 11.2 11.3 11.3 11.3 11.4 11.4 11.4 11.4 11.3 11.3 11.4

Dois anos atras

-
1.42 1.57 . . 1.70 1.91 1.78 1.64 1.57 1.72 1.71
1.50 2.30 2.50 2.30 2.10 1.80 1.70
2.10 2.40 2.30 2.30 2.30 2.30 2.40
0.30 1.10 2.00 1.40 1.00 1.00 1.50
1.10 1.20 1.60 1.30 1.20 1.60 2.00

ind. Precos ao Consumidor (% a.a.)
ind. Precos ao Consumidor - nucleo (% a.a.)

EUA - Inflagdo
Deflator PCE - nucleo (% a.a.) 1.49 1.51 g

ind. Precos no Atacado (% a.a.)
ind. Precos no Atacado - nucleo (% a.a.)

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: CGMF/SAIN
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6 Atividade Econbmica (agosto)

e A economia foi impactada pelas rigorosas medidas para frear
0 coronavirus e restricdes no mercado imobiliario, o que
levanta duvidas sobre a recuperacao global.

e As vendas no varejo subiram 2,5% YoY em relagdo ao ano
anterior, muito abaixo da estimativa de 7%, pois
consumidores cortaram os gastos durante as férias de verao.

e Investimentos no setor de construgao encolheram 3,2% nos
oito primeiro meses do ano, reflexo das persistentes
restricdes do governo no mercado imobiliario como parte de
uma campanha contra o risco financeiro. O desaquecimento
no mercado de construcdo - que derrubou a producdo de aco
da China para o menor nivel em 17 meses em agosto - afeta a
economia global ao reduzir a demanda chinesa por
commodities como minério de ferro.

e O governo da China tem evitado injetar um amplo estimulo
para apoiar a economia, com foco em programas
direcionados para pequenas empresas e prometendo apoio
fiscal por meio de titulos publicos locais.

China's home sales slump widened in August, down the most since 2020

/7 Sales by value (year-on-year)
150%

100

50

T o

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1] ] ] 1 ] 1
Feb Apr Jun Aug Oct Dec Feb Apr Jun Aug Oct Dec Mar May Jul
2019 2020 2021

Source: China's statistics bureau, Bloomberg Bloomberg

S SAIN
................................................................................................................................. 40
30
20
0
-10
| ®China GDP YoY on 6/30/21 9 -20
B China Fixed Assets Investment (Ex Rural Households) Cumul.YoY 8.9
E China Retail Sales Value YoY | 5 - - 5 2.5
B China Industrial Production YaY 5.3
Bec . Jun Sep  Dec Mar Jun  Sep  Dec Mar Jun  Sep  Dec Mar Jun Sep
| 2018 | 2019 | 2020 | 2021 Bloomberg
CNGDPYOY Index (China GDP Constant Price YoY) China Atividade Monthly 31DEC2017 Copyright® 2021 Eloomberg Finance L.P. 17-Sep-2021 15:27:35
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@ Producdo industrial (julho)

S SAIN

----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 65
B 7ona do Euro Prod Ind Ex Construcdo SA on 7/31/21 (L1) 103.40 / L
120+ M 7ona do Euro PMI Manufactura SA (R1) 61.4 / -
---------------------- | | | 60
110+
_________________________________________________ /T \ — 55
e
100+
------------------------------------------------- 50
90+
------------------------------------------------- 45
80+
------------------------------------------------- 40
70+
------------------------------------------------- 35
Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun
2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021

EUITEMU Index {Eurostat Industrial Production Eurozone Industry Ex Construction

Copyright? 2021 Bloomberg Finance L.P.
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@ Balanca Comercial (julho) (M SAIN

__________________________________________________________________________________________________________________ T. Export to Non EU Countries 0.206M L3M
B Acumulado 12 meses (XTTXEZ) 2.311M ||

TlImporT from Non EU Countries 0.186M L5 8M
EAcumulado 12 meses (XTSIEZ) 2.062M .

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------ -2.6M
-2.4M

-2.2M
(2.0620

r1.8M

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------ F1.6M

e —— S —— e — -1.4M

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- T Trade Balance with-Non EU-Countries-13397.0000-}-0.3M
B Acumulado 12 meses (XTSBEZ) 0.241M

'~0.28M

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

XTTXEZ Index (Eurozone Export to Non Eurozone Countries) EU TRADE BALANCE Month Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 17-5ep-2021 15:25:25



@ Inflacio ao Consumidor (agosto, final)

e A inflagdo na drea do euro acelerou
novamente em agosto, ao nivel mais alto
desde o final de 2011. Ganhos adicionais sdo
esperados. O aumento continua devido
principalmente a fatores temporarios, mas
os gargalos de oferta também aumentaram
0S precos previstos nos Ultimos dois meses e
seu impacto sobre a inflagdo deve persistir
no préximo ano.

e A inflacdo subiu para 3,0% em agosto, de
2,2% em julho. O nucleo da inflagdo subiu de
0,7% para 1,6%.

e As vendas de verdo foram antecipadas para
julho a partir de agosto do ano passado. Isso
baixou os precos de roupas e utensilios
domeésticos em julho de 2021 em relagdo ao
mesmo més do ano anterior. O oposto era
provavel em agosto, forcando os numeros do
dado cheio e do nucleo a subirem.

e As contribui¢des de servigos também
aumentaram no més, provavelmente
impulsionadas por servicos relacionados a
viagens.

e A meta de inflagdo do BCE é de até 2%.

_mEurozone CPI All Items YoY (R1) 3.0

B Eurozone Core CPI YoY (L1) 1.6

B Eurozone Core CPI

0.3 |

‘MoM

2015 2016 2017

ECCPEMUY Index (Eurc Area MUICP All Items YoY NSA) EU Inflacac CPI_ Monthly 30S

2018

2019

CopyrightZ 2021 Bloomberg Finance L.P.

2020

2021 Bloomberg

17-5ep-2021 15:25:43
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® Producdo Industrial (julho, final)

e A producdo caiu 1,5% em julho em relagao
ao més anterior, revertendo o aumento de
6,5% em junho.

e A queda refletiu mais as interrup¢des na
cadeia de suprimentos do que a fraqueza na
demanda global.

e A escassez de chips pesou, mesmo com a
gueda dos estoques. A fraqueza se
concentrou na producdo de automoveis,
maquinas elétricas e equipamentos
eletrénicos de informacao e comunicagao. A
producdo de semicondutores e
equipamentos de fabricacdo de chips
aumentou devido a demanda externa
resiliente.

e As empresas planejam aumentar a
producdo em agosto e setembro, mas ha o
risco de queda devido ao surto global da
variante delta, que causou atrasos na
obtencdo de pecas.

80«| M Industrial Production Index SA (L1) 98.1
|| ®Industrial Production Inventories SA (R1) 95.0

754

S SAIN

+105

+100

+80

+75

'Sep Dec Mar Jun Sep Dec
2018 | 2019 |

INIP Index (Japan Indices of Industrial Production: Production SA) Japac Prod In

B Production Plan-Next Month 1.00
H Production Plan-This Month 3.40
T"EACtual Production 10507

‘Mar Jun Sep Dec Mar
2020 | 2021

Copyright® 2021 Eloomberg Finance L.P.
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@ Pedidos de Maquinario — Nucleo (julho) (M SAIN

1400+

180
e Os pedidos de maquindrio voltaram a crescer em

julho, liderados por pedidos de fabricantes em
meio a uma recuperacdo do comércio global.

160
¢ O nucleo, um indicador importante de

investimento de capital, aumentou 0,9% em
relacdo a junho, liderado pelas encomendas de
fabricantes de equipamentos elétricos e carros.

~140

120

e Os numeros foram prejudicados por uma queda
nas encomendas de empresas de servico, uma vez
que o pais entrou em outro estado de emergéncia
para conter o coronavirus.

e A recuperacdo dos pedidos sugere que 0s r100

fabricantes ainda estdao apostando em uma
recuperacao global.

e Os bloqueios da cadeia de suprimentos estdo
forcando o investimento em novas fabricas,
engquanto a demanda reprimida dos consumidores
esta convencendo os executivos de que vale a
pena gastar capital

+60

»40

2021

JNMTOT Index (Japan Machine Tool Orders) Japac Mach Order+core Monthly 30NOV201 Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 17—Sep—20% il.5:2?:05
oomberg



® Balanca Comercial (agosto)

 Enfraguecimento nas exportagdes do Japao em
agosto. A demanda externa esta enfraguecendo
enquanto os problemas de suprimentos
prejudicam as industrias, especialmente de
automoveis.

e As exportacdes ainda continuam sendo um dos
principais motores do crescimento econémico.

¢ A balanca comercial registrou um déficit de
¥271,8 bi com ajuste sazonal em agosto (déficit
de ¥5,9 bi em julho).

e As exportacoes cresceram 26,2% em relacdo ao
ano anterior, ante um aumento de 37,0% em
julho.

e As exportacoes de automoveis para os EUA e
Europa cairam YoY, devido a escassez global de
chips e outras pecas importantes. Algumas
fabricas no Sudeste Asiatico foram fechadas.

e As importacOes aumentaram 44,7% em relacao
ao ano anterior, ante uma alta de 28,5% em
julho. Os precos mais altos das commodities e as
importa¢des de vacinas provavelmente
apoiaram as importacoes.

| Japan Merchandlse Trade Exports SA 7103.935
M Japan Merchandlse Trade Imports SA 7375.715

S SAIN

&

Merchandise Trade E:kports YoY 26.2
-.Merchandlse Trade - ]mperts YoY 44.7 -
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Argentina -

e Boa parte da queda brusca do PIB foi recuperada em dois meses, dando lugar a uma recuperacdao em “V”. Ainda assim, o pais registrou 2,5 milhdes de novos
pobres no 01T21 e a pobreza saltou para 39,5%. A falta de moradia passou de 8,6 para 11,2%.

e Rigidos controles de capital, politicas de controle de pre¢os, restricdes de importacao e impostos corporativos mais altos pesam sobre o investimento e as
importacdes. Os riscos para as perspectivas tendem para o lado negativo e incluem uma reversao desordenada dos desequilibrios macroecondmicos.

« O atraso na renegociacdo do empréstimo de USS 45 bilhdes com o FMI e as incertezas em torno das obrigacdes de reembolso da divida criaram pressdes sobre os
titulos publicos, alguns reestruturados em set/2020. O pais vem fazendo pagamentos parciais da divida. O primeiro rascunho do PL do orcamento de 2022 foi
enviado ao Congresso e inclui um acordo com o Fundo. O FMI se diz "muito comprometido" em chegar a um acordo pais também busca reestruturar dividas com
o Clube de Paris.

e Fernandez propds que a divida com o FMI fosse trocada por acdes climaticas, declarando a necessidade de aplicar a emissao de direitos de saque especiais do
FMI a um “grande pacto de solidariedade ambiental”, que inclui paises de baixa e média renda, com o objetivo de alongar os prazos de pagamento da divida e a
aplicacdo de taxas mais baixas em decorréncia do “estresse sanitario e ecolégico”

e A Moody's classificou o pais entre os investidores de maior risco (Caa3 negativo) devido ao seu baixo nivel de governanca e alta instabilidade.

e O Banco Central acelerou a emissdo de pesos para cobrir suas necessidades financeiras nas vésperas das eleicdes. A medida também ajuda a compra de dolares
e fazer reservas em um semestre com maior pressdo cambial e vencimentos de divida externa de USS 5,5 bi. O Tesouro recebeu um repasse de USS 60 bilhdes do
Banco Central para financiar o déficit fiscal em meio as dificuldades em emitir divida.

e Guzman disse que o governo planeja continuar reduzindo seu déficit fiscal, mas ndo cortara gastos publicos. Os recursos viriam de maior arrecadacao tributaria e
reestruturacao do pagamento da divida. Ainda segundo ele, para o setor privado continuar florescendo, é preciso que o Estado impulsione a demanda.

e Varios ministros e funcionarios ligados a vice-presidente Cristina Kirchner apresentaram renuncias apds a derrota da coalizao governante na votagao das
primarias.

e Na Argentina ha elei¢Ges para renovar parte do Legislativo no meio do mandato do presidente, o que acontecera em 14/nov. A coalizdo governista pode perder a
maioria que possui atualmente no Senado. Na Camara, o governo tem minoria e precisaria de 10 cadeiras a mais para conquistar a maioria. O sistema eleitoral

obriga as frentes eleitorais a fazer uma votagao primaria — ou seja, os eleitores escolhem quem deve ser o candidato de cada partido. Como um eleitor sé pode
votar em um nome para um partido, essas primarias também refletem qual é a preferéncia que cada frente tem entre o eleitorado.

e A Argentina esta preparando um pacote de medidas econdémicas para aumentar a renda das familias e os gastos do consumidor apds a derrota nas primarias.
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Chile ®

e O primeiro turno da eleicao presidencial serd em 21 de novembro, com segundo turno em 19 de dezembro. Existem nove candidatos. A primeira votacdo
realizada pelo CADEM desde o anuncio da lista final de candidatos em 23 de agosto mostra Sebastian Sichel da coalizdo de governo de centro-direita (Chile
Vamos) e Gabriel Boric da coalizdo de esquerda (Apruebo Dignidad) empatados em primeiro lugar.

e A economia do Chile superou as expectativas no segundo trimestre. Bilhdes de ddlares em estimulos fiscais desencadearam um frenesi nas vendas no
varejo durante a pandemia. O PIB cresceu 1% T/T. O Chile gastou mais para compensar o impacto econdmico da pandemia do que qualguer outro pais
importante de mercado emergente, de acordo com o FMI. Uma série de retiradas antecipadas de pensdes liberou quase USS 50 bilhdes aos consumidores.
Esse dinheiro alimentou um boom de consumo, com o varejo postando ganhos anuais de 66% em junho e 72% em maio.

e O Chile podera ter uma nova constituicao no 02521, mas o forte desempenho de candidatos independentes e da oposicao na eleicdo para a Assembleia
Constituinte, e o fracasso da coalizdo do governo em obter poder de veto de fato aumentaram a incerteza sobre a composicao da nova carta. Ha trés riscos
politicos principais: a nova constituicao pode ter propostas radicais; o descontentamento com os partidos politicos tradicionais aumenta o risco de uma
mudanca populista na eleicdo presidencial de novembro; a Assembleia Constituinte pode ndo conseguir criar uma nova carta legitima.

¢ O Chile busca capturar uma parcela maior dos lucros da mineracao para ajudar a resolver as desigualdades agravadas pela pandemia do coronavirus. Ao
mesmo tempo, a nova constituicdo que pode levar a regras mais duras sobre os direitos da agua, minerais e da comunidade.

e O presidente do Banco Central afirmou que desde a aprovacdo da retirada dos fundos de pensdes, as taxas soberanas de longo prazo aumentaram 125 bps,
o valor do dolar subiu pouco mais de 70 pesos e a bolsa caiu 12%. O BC baixou as expectativas de expansdao econdmica em 2022 e 2023 e prevé que a
inflagdo anual este ano culminara em 5,7%. O Ministro do Interior advertiu que uma quarta retirada traz o risco de inflacdo e taxas de juros mais altas.

e O banco central aumentou a taxa de referéncia em 75 pontos-base, para 1,50% em 31 de agosto. O BC parece pronto para aumentar a taxa de juros para ou
ligeiramente acima de 3,25-3,75%, o que estima ser o nivel neutro, até a primeira metade de 2022. Isso marca uma mudanc¢a marcante em relagao a julho,
quando os formuladores de politica votaram em aumento de 25 bps e sinalizaram que aumentariam os custos dos empréstimos gradualmente ao longo de
dois anos. As preocupacdes com o consumo forte e a atividade acima do potencial no segundo semestre, adicionando pressao a inflacao ja elevada e as
expectativas de inflacao ajudam a explicar a perspectiva hawkish. Contribuiram também as pressdes da depreciacao cambial, choques de oferta, inflacdo
global e precos dos combustiveis.

e A Universidade Catdlica divulgou nova pesquisa de emprego com base em dados em tempo real, que mostrou recuperacdo do mercado de trabalho no pais,
ja que em julho e agosto foram recuperados 937 mil empregos.
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e As exportacdes de commodities (petréleo e carvao) estao se beneficiando dos precos mais altos, mas a recuperacado das importacdes é generalizada.

e Aregra fiscal foi suspensa para 2020 e 2021. O ministro da Fazenda, José Manuel Restrepo, disse que o pais precisa de um ajuste gradual de seu déficit fiscal
gue ndo sacrifique o crescimento econdémico ou a luta contra a pobreza.

e A parcela da populagao na pobreza aumentou para mais de 42%. A economia colombiana sofreu a mais profunda contracao de sua histéria em 2020.
e O suporte da politica monetaria continua com taxas baixas e liquidez extra substancial em moedas nacionais e estrangeiras.

e Depois de tomar muitos empréstimos durante a pandemia, a Coldmbia anunciou um novo projeto de reforma tributaria em 15 de abril, prometendo reduzir
os déficits e ajudar os pobres, aumentando a carga para a classe média e individuos ricos. Houve protestos em todo o pais, com mais de 40 pessoas mortas e
a saida do ministro das finangas.

e A Fitch cortou o rating da divida em moeda estrangeira de longo prazo da Coldmbia para BB+, um nivel abaixo do grau de investimento, com perspectiva
estavel. O rebaixamento ocorreu menos de dois meses depois que a S&P fez corte semelhante.

e A recuperacao da Coldmbia estagnou e a economia contraiu mais do que o esperado no 02T. Protestos e uma terceira onda de infec¢des por Covid-19
afetaram a atividade. O PIB caiu 2,4% em relacdo aos trés primeiros meses do ano. Espera-se que a desaceleragao seja transitoria, ja que as acdes de
protesto foram suspensas, as restricdes de mobilidade retiradas e o programa de vacinagao ganhou impeto.

e Os Comités Economicos no Senado e na Camara dos Deputados aprovaram o projeto de lei tributaria do governo que, entre outros, inclui ajuda para
contratacdo de funcionarios, programas sociais, elevacao do imposto corporativo de 31% para 35% (abarcando de pequenas a grandes empresas), e o setor
financeiro tera um sobretaxa sobre essa porcentagem. Agora o projeto sera submetido aos plenarios. Novos protestos estdo agendados.

O novo plano deve arrecadar USS 3,95 bilhdes, bem menos que os USS 6,38 bilhdes da primeira proposta. Analistas concordam que o Congresso
provavelmente aprovara a nova proposta, mas permanecem céticos de que sera o suficiente para colocar a economia de volta nos trilhos e questionam se
colocar a carga sobre as empresas € uma solucao sustentavel a médio e longo prazo.

e A Colombia esta trabalhando para usar os recursos dos Direitos Especiais de Saque do FMI para financiar as necessidades do pais em 2022, disse o ministro
das Financas.

o Déficits gémeos grandes e resilientes implicam alta exposicdo a mudancas nas condicdes financeiras. As eleicdes gerais de 2022 também levantam
preocupacdes sobre o risco de politicas econdmicas menos favoraveis ao mercado.
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e Pedro Castillo venceu as elei¢des por menos de 0,5% dos votos validos, concorrendo por um novo partido chamado Peru Libre. Nunca ocupou um cargo
publico. O manifesto do partido inclui elogios aos marxistas e outros revoluciondrios de esquerda, junto com o desprezo pela propriedade privada e os
fundamentos do liberalismo e da democracia, como a liberdade de imprensa.

e Seu partido, apesar de ser o maior do Congresso, detém apenas 37 das 130 cadeiras. Ele enfrenta uma legislatura que se mostrou disposta a enfrentar o
Executivo. Uma oposicao de direita fragmentada, mas anticomunista, alinhada com a midia e grupos corporativos sao oponentes duros.

e O congresso aprovou uma lei que visa limitar o poder do presidente de convocar um voto de confianga. O ex-presidente Martin Vizcarra dissolveu o
congresso durante seu mandato, convocando um voto de confianga.

e Desde que o presidente tomou posse, a moeda do pais foi a que mais se enfragueceu entre as moedas dos mercados emergentes.

e O Ministro da Fazenda Pedro Francke, ex-economista do Banco Mundial, recebeu garantias de que sera capaz de implementar seu programa econémico.
Houve preocupacdo de que ele ndo assumiria o cargo devido a diferengas com outros membros do gabinete.

e No plano econdémico, Castillo defende agenda de esquerda mas busca acalmar os temores. “Ndo consideramos nacionalizacdo, expropriacao, confiscos,
controles de precos ou proibicdes de importacdo”, declarou ele. Também afirmou que respeitaria a independéncia do banco central.

e O deputado Guido Bellido foi nomeado como presidente do Conselho de Ministros (funcao semelhante a do primeiro-ministro). O Presidente fez retificar as
posicdes radicais de seu primeiro-ministro para que os moderados concordassem em integrar o Gabinete.

e Castillo quer mudar a Constituicdo promulgada em 1993 pelo ex-presidente Alberto Fujimori. Além disso, pregou repressao aos monopadlios de servicos
financeiros e utilitarios e disse que o Peru precisa recuperar a soberania sobre seus recursos naturais e renegociar seus acordos de livre comércio.

e O Banco Central elevou sua taxa basica de juros de 0,25% em julho para 1,0% em setembro. V& espa¢o para manter condicdes monetarias expansionistas
enquanto ventos contrarios da pandemia pesam sobre a economia.

e A economia deve se recuperar em 2021, mas nao deve retornar ao nivel pré-pandémico até 2022. Menos bloqueios apds uma terceira onda de infecgcdes no
inicio deste ano deve dar lugar a um crescimento mais forte no segundo semestre de 2021. Politicas fiscal e monetdria ainda sdo expansionistas. O
crescimento na China e os altos pregos do cobre sdo ventos favoraveis externos.

e O ministro da Economia disse que espera que 0 pais recupere no curto prazo sua classificacdo de crédito de "A3" pela Moody's, que baixou a classificacdo
para "Baal".
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Projecoes

FOCUS 2021 2022 2023

PIB (%) 5.2 1.7 2.4

SELIC (% a.a.) 8.0 8.0 6.5

IPCA (% a.a.) 8.0 4.0 3.3

BRL/USD (fim de periodo) 5.2 5.2 5.1

C. Corrente (USD bi) -1.2 -18.1 -25.2

IDP (USS bi) 54.0 65.0 70.1

Primario/PIB (%) -1.6 -1.1 -0.7

DLSP/PIB (%) 61.2 62.6 64.9

Bloomberg OCDE
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022

Brasil -4.1
Argentina -2.6 -2.0 -9.9 6.8 2.5 2.2 6.4 2.4 2.1 3.7 4.6
Chile 3.7 0.9 -5.8 9.5 2.9 2.2 6.2 3.8 2.7 6.7 3.5
Colombia 2.5 3.3 -6.8 6.9 3.8 3.3 5.2 3.6 4.0 7.6 3.5
México 2.2 -0.3 -8.2 6.0 3.0 2.3 6.3 4.2 2.1 5.0 3.2
Paraguai 3.2 -0.4 -0.4 4.0 3.9 - 4.0 4.0 4.0 - -
Peru 4.0 2.2 -11.1 10.0 4.0 3.2 8.5 5.2 4.8 - -
Uruguai 0.5 0.3 -5.7 3.0 3.5 2.8 3.0 3.1 2.7 - -
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