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Aviso

Esta Apresentagdao de Conjuntura é um documento elaborado pela Coordenacdo-Geral de Mercados Financeiros Internacionais (CGMF), integrante da
Secretaria de Assuntos Econdmicos Internacionais (SAIN), esta subordinada a Secretaria Especial de Comércio Exterior e Assuntos Internacionais (SECINT) do
Ministério da Economia. O objetivo da publicacao é oferecer um panorama sobre as principais divulgacdes de indicadores econémicos ocorridas na semana
de referéncia. Eventualmente, sdo adicionados resumos de relatdrios de instituicdes financeiras, artigos académicos, material de origem oficial ou

documentos afins. As informacdes disponibilizadas tém carater meramente informativo e ndao devem ser entendidas, em nenhuma hipdtese, como
manifestacdo de um posicionamento especifico das unidades responsaveis.
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COVID - 19

(M SAIN

Classificagdo de paises de acordo com a taxa de infec¢cdo por COVID-19 p
(casos por milhBes de habitantes ) e Surtos na Asia geraram restri¢cdes severas nas Ultimas semanas, ampliando a
At“a"zad"eemdezozof L2l | escassez de material e atrasos na entrega que antes eram considerados
Pop.ulfgao Taxa cINe Mortes milhZo de Taxa.de temporérios.
(milhdes) Infecgdo habitantes Mortalidade
®) o & o )b) ()a)  Bidenapresentard planode seis passos contra pandemia de Covid-19: Em um
Mundo 223,425,498 7,752.8 28,819 4,609,428 594.5 2.1% | discurso, Biden se concentrara em seis areas, inclusive novos planos para vacinar
! EGF"TS‘?;E‘ ;gii;‘;i ;Cl’; 115379'222 1?2"3‘1: ;i;‘;g 12; mais pessoas, aumentar a protecdo dos que ja receberam doses, manter as escolas
2 Reino Unido , , . , , ) . 9% , L, . . , -
3 EUA 40,635,649 329.5 123,331 654,937 1,987.8 16% | abertas, também cobrira a ampliacao dos exames e do uso de mascaras, a protecado
4 Za"ses Baixos ﬁg‘;:g: iéi Ei?;z 11?3;‘: ;222: 22; da recuperacdo econbmica de uma recessao induzida pela pandemia e o
5 Argentina ,218, . b , ,486. 2% . . , . .
¢ Suécia 1,138,017 102 111,548 14,703 14412 13% | aprimoramento do sistema de salde para pessoas infectadas com a doenca, disse a
7 Bélgica 1,203,326 11.7 102,664 25,447 2,171.1 21% | gutoridade.
8 Franca 6,962,968 67.8 102,626 115,942 1,708.8 1.7%
9 Portugal 1,053,450 103 102,247 17,843 1,731.8 1.7% | e Japao prorroga emergénciada Covid-19 em Toquio e outras areas: O Japao
10 Colémbia 4,925,000 49.1 100,336 125,480 2,556.4 2.5% . . .~ ~ . . , .
T GG Toa GRa | EE | DG 5 prorrogou nesta quinta-feira as restricdes de emergéncia da Covid-19 em Toquio e
1 ’ . . I ) ’ . -O/0 e~ , . A . ~ .
1 Espanha 4,903,021 0.0 98,029 85,218 1703.8 1% | em outras regides até o final deste més para conter as infec¢Bes e evitar que os
13 Chile 1,643,156 18.2 90,348 37,178 2,044.2 23% | hospitais fiqguem sobrecarregados.
14 Turquia 6,590,384 82.0 80,353 59,170 721.4 0.9%
15 Polénia 2,892,642 38.3 75,561 75,417 1,970.0 26% | e Peruterafabricaparaa produgdoda vacinaSputnikV contra Covid-19, diz
ekwits meon  ®o e s _oma 1% | progdente: O presidente peruano Pedro Castillodisse na segunda-feira que o
18 Peru 2,158,493 33.0 65,465 198,621 6,024.0 9.2% | governo chegou a um acordo com a Russia para instalar em seu pais uma fabrica
1o [ 2,258,913 84.0 62,611 113,380 1,349.9 2:2% | nara produzir a vacina Sputnik V contra a Covid-19, sem dar informacdes adicionais.
20 Malasia 1,919,774 32.7 58,795 19,486 596.8 1.0%
2 $°m,é_“ia 1;;?221 ﬁi 22125 ijg;;‘ ;2;2; :;; e Chileaprovausoda CoronaVacem criancas acimade 6 anos: A agéncia reguladora
22 Tunisia , . , ; ) . 5% . i .
23 Grécia 609,519 10.6 57,464 14,060 1,325.5 23% | de medicamentos do Chile aprovou nesta segunda-feira o uso da CoronaVac, para
2 Ulcré”iah 2,412,543 43.9 54,927 57,648 1,312.5 2-4% uso em criancas de mais de 6 anos, permitindo que mais pessoas sejam incluidas na
25 Alemanha 4,062,395 80.2 50,679 92,561 1,154.7 2.3% . ~ , ;e . .
40 India 33,174,954 1,326.1 25,017 442,009 3333 13% | campanha de vacinagao do pais. O pais ja aprovou o uso da vacina da Pfizer para
46 Japdo 1,625,909 125.5 12,955 16,717 133.2 1.0% | criancas acima de 12 anos, e mais de 654 mil pessoas nessa faixa etaria ja
56 Coreia do Sul 269,362 51.8 5,202 2,348 45.3 0.9% b d d d .
66 Australia 69,911 25.5 2,745 1,076 423 15% | feceberam ad menos uma dose desae malo.
Fonte: Bloomberg Considera paises com mais de 10 milhdes de habitantes e com mais de 100 mortes decorrentes da doenca
Obs: nimeros em vermelho destacam o maior valor da coluna

Elaboragéo: CGMF/SAIN/SECINT/ME
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Daily new confirmed COVID-19 deaths per million people

Shown s the rolling 7-day average. Limited testing and challenges in the attribution of the cause of death means that the number of confirmed deaths may not be an
accurate count of the true number of deaths from COVID-19.

Daily new confirmed COVID-19 cases per million people

Shown s the rolling 7-day average. The number of confirmed cases is lower than the number of actual cases; the main reason for that is limited testing.
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COVID - 19

Daily new confirmed COVID-19 cases per million people

Shown s the rolling 7-day average. The number of confirmed cases is lower than the number of actual cases; the main reason for that is limited testing.
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ged Daily new confirmed COVID-19 deaths per million people
Shown is the rolling 7-day average. Limited testing and challenges in the attribution of the cause of death means that the number of confirmed deaths may not be an
accurate count of the true number of deaths from COVID-19.
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COVID- 19 ¢®SAIN

Daily new confirmed COVID-19 cases per million people g Daily new confirmed COVID-19 deaths per million people

Shown s the rolling 7-day average. The number of confirmed cases is lower than the number of actual cases; the main reason for that is limited testing. Shown is the rolling 7-day average. Limited testing and challenges in the attribution of the cause of death means that the number of confirmed deaths may not be an
accurate count of the trug number of deaths from COVID-19.
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COVID - 19

Taxa de
Reproducao

Sep7, 2021
@ Germany
® Australia

® United Kingdom

@ Ethiopia
® Uruguay
® Vietnam

® United States

® India

® Malaysia
® Mexico
® World

® Peru

@ ltaly

® France

® Brazil

® China

@ Bolivia
® Chile

® Japan

@® Paraguay
® Argentina
® Colombia
® Spain

® Indonesia

1.34
129
116
114
112
1.09
1.05
1.03
0.97
0.97
0.97
0.94
0.92
0.88
0.85
0.64
0.83
0.61
0.77
0.75
0.74
0.74
0.68
0.65

Estimate of the effective reproduction rate (R) of COVID-19

The reproduction rate represents the average number of new infections caused by a single infected individual. If the rate is greater than 1, the infection is able to
spread in the population. If it is below 1, the number of cases occurring in the population will gradually decrease to zero.

(@] e

0

Source: Arroyo-Marioli F, Bullano F, Kucinskas 5, Ronddn-Moreno C (2021) Tracking R of COVID-19: A new real-time estimation using the Kalman filter.
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Our World
in Data

Share of people vaccinated against COVID-19, Sep 9., 2021
Alternative definitions of a full vaccination, e.g. having been infected with SARS-CoV-2 and having 1 dose of a 2-dose protocol, are ignored to maximize comparability
between countries.

M Share of people fully vaccinated against COVID-19 B Share of people only partly vaccinated against COVID-19

Spain 75% 4.65 LS
Uruguay 73% 4.8% RS
8.7% T6%

China
Chile 72% 3.1% EES
France 11% T3%
Italy 8.9% T2%
6.8% 71%

United Kingdom c
: 4.4% Rl

Germany ¢
Brazil 33% 663
Malaysia 51% 13% &A%
25% 63%

38%

Argentina
sapan 625%
2.3% G295

53%

UInited States

32% 21% 53%

Australia
Colombia 29% 185 A48%
Mexico 46%
World 29% 12% 4295
India 12% 27% 40%
Bolivia 25% 10% 35%
Peru 265 8.6% 35%

25% 6.6% 32%
11% 25%
16% 20%

Paraguay
Indonesia

Vietnam
0% 10% 20% 30%% 40545 S50% 0% 0%

Source: Official data collated by Our World in Data. This data is only available for countries which report the breakdown of doses administered by first and second doses in absolute numbers
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Mercados

Principais fatores de influénciana semana

e Mobilizacdo dos caminhoneiros

e Debate Politico

e O IPCA e as vendas no varejo vieram acima do esperado, alimentando
apostas em uma aceleracdo no ritmo de alta da Selic.
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IBOV Index (Ibovespa Brasil Sac Paulo Stock Exchange Index) Brasil bolsa GIP 5 D
Copyright? 2021 Bloomberg Finance L.P.

10-Sep-2021 17:11:28

T. $razﬂ Real Spot 5.2653
l(::lose oln 09/0|2 ----5.1842 |
06 08 09 10
Sep 2021

5.3000

5.1500

BRL Curncy (Brazilian Real Spot) Brasil cambio GIP § Days Tick Copyrightd 2021 Bloombeng Finance L.P.

10-5ep-2021 17:11:35

NDICE

Cotacao

16:55:30

Hoje
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Variagdo (%)

5 dias No més

Em 6
meses

Em 1
ano

Em

Cotagao

17:10:40

IBOVESPA - Brasil 114055 079 | -190

S&P/CLX IPSA (CLP) TR - Chile 1,464 0.01 21,07
NIKKEI 225 - Japdio 30,382 1070 29.80
51300 - China 5,014 088 3. . 58 379 | 835
S&P/ASX 200 - Austrlia 7,407 050 155 170 946 1244 2641
S&P/BMV IPC - México 51,534 027 058 | 332 838 1695 4244
FTSE 100 - Gra-Bretanha 7,029 007 153 127 451 880 _17.09
DAX - Alemanha 15610 009 -109 -142 736 1378 1818
Euro Stoxx 50 Pr - Zona do Euro 4,170 -0.16  -0.75 -0.62 9.17 1739  25.89
COLCAP - Colémbia 1,321 017 052 004 _-200 | 816 | 827 |
CAC 40 - Franga 6,664 031 039 025 1124 2004 3264
DOW JONES - EUA 30608 078 | 236 213 715 1307 2569
S&P MERVAL TR - Argentina 76001 |43 172 056 | 6059 | 4840 | 6220 |

Variacao (%)

5 dias

No més

Em 6
meses

Em 1
ano

Em
2021

Real brasileiro 5.265 -1.37 -1.26 1.05

Peso chileno 788.630 265 7.9 974 230

Peso colombiano 3,838.690 -0.99 -6.68 | -10.65 -3.40

Peso mexicano 19.888 0.24 0.19 0.93 5.08 0.13 7.82

Renminbi chinés 6.444 0.17 0.17 0.25 0.95 1.29 6.05

Rupia indiana 73.498 014 059 -067 -077 -0.59 0 05

Rand sul-africano 14.211 -0.01 -- 6.07

Peso argentino 98.098 005 -023 -036 | -7.53

Lira turca 8.460 028 160 _-168 | -1131 -11 9
Rublo russo 73.212 -0.30  -0.66 0.04 0.54 1.64 2.74

Fonte: Bloomberg
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Commodities ¢S

) . ~ 15:19:57
e Aaltadoddlarameacatornar as ofertas norte-americanas de graos menos T ——
.y (2019) 30 dias dias més meses meses ano

competitivas no mercado externo. —

Soja 11.6% -"\_\___."“““xx o 0.41 -3.61 -11.72 4.02 35.67
e Minério de ferroem queda com piora da perspectiva para demanda por motroien a\\/ﬂ,ﬁJW oo | 222 —22 || 2220 -
esforcos chineses para reduzir a producdo de aco na tentativa de conter :’T:,I 10.7% —

etroleo —‘"--\..__\_\_\_\_ et » J g . .

emissdes, além dos niveis elevados de estoques nos portos. Brent i s | W | e | el it

o | e || e
e A Chinafezumaintervengao sem precedentes no mercado mundial de srre '_E_::' =

, . , . . ) i .29%06 — T e -1. -6. - . - -
petréleo, liberando petrdleo pela primeira vez de sua reserva estratégica rithe 32 ) | et | Bnd | et | Itandll | Mt
. ‘s . , T
com o objetivo explicito de baixar os precos. Agthcar 2.3% N - -2.16 || 875 || 24.58 || 54.11
e A Chinatem vendido outras commaodities de suas reservas estratégicas, care 20 I o s - -I 3837
incluindo Cobre’ aluminio e gréOS. Algodsdo 1.29% _."'; "'.,-—"'—J\-L_,.-"ﬂ_k“ 0.23 1.28 6.00 13.44 a42.73
. . . ’ . . Vd . r % J\_.-‘—“\\v; _
e Aluminio atingiu o nivel maisaltoem mais de umadécada depois que Cobre 10 S o1z || °° s | IRt | It
. ~ . . The
golpe na Guiné elevou preocupacdes com o suprimento de bauxita, Trigo 0.1% S || 397 || -620 || -1.25 || 605 || 10.38
i . . —
matéria-prima necessaria para fabricacdo do metal cacau i || aer - 1061 || a2a || es2
B Gosttd s a 40-foot contahner from Shanghan tolos Aroeies] T S mBloomberg Cormanty Tndex - tast Price
- i L 97.1053
M Cost from Shanghai to Rotterdam. . |

+14000
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18000 |
F6000 1oL M)y !i _______________________________________________

slejoq
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— ‘W a3

2018 2019 2020 ‘ 2021

WCIDSHLA Index (WCI Shanghai to Los Angeles Container Freight Benchmark Rate per Copyright€ 2021 Bloomberg Finance L.P. 10-Sep-2021 17:11:59 Sep 2021
CRY Index (Refinitiv/CoreCommodity CRE(R) Index Excess Return) Commaodities Intra Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 10-Sep-2021 17:11:51
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Barémetros Econdmicos Globais — FGV (setembro) €M SAIN

e Em setembro, os Bardmetros Economicos Globais mantém a
tendéncia de enfraquecimento iniciada em julho, refletindo a
desaceleracao do crescimento econdmico mundial no
segundo semestre de 2021.

e Apesarda queda, os niveis dos indicadores continuam
elevados e compativeis com a continuidade da atual fase de
retomada da economia mundial.

Barimetros Econdmicos Globais Coincidente e Antecedente
(média jan/M10 a dezM19 =100, com aluste sazonal)
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Fonte: KOF, ETH Zurich & FGV IBRE
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@ Indicador Antecedente de Emprego FGV (agosto) (WSAIN

e O Indicador Antecedente de Emprego (IAEmp) subiuem
agosto, maior nivel desde fevereiro de 2020.

e Em médias moveis trimestrais, o IAEmp também cresceu. O

IAEmp avanca pelo quinto més consecutivo e se aproxima do Indicador Antecedente de Emprego
nivel pré pandemia. (Dados de agol/13 a ago/21, dessazonalizados)
e O resultado maistimidodo indicador nesse més sugere que
~ . (,
essa recuperacado ainda deve ser gradual. 1
e Em médias moveis trimestrais o indicador também avancou 105
positivamente.
a5
Contribui¢do em pontos para a variagdo na margem do IAEmp, por ge
componente ’
Sondagem do Consumidor - Emprego Local Futuro -01 75
65 -
Sendagem de Servicos - Emprego Previsto 0.4
55
Sondagem de Servicos - Situacdo Atual dos Negdcios 1,1
45
Sondagem de Servicos - Tendéncia dos Negdclos 0,0
35 L) 14 L L L) 1 L | L ) I ) ) ) )
m L - N 'y Ty (Ty) M~ ™~ o) o) (4] (8] Q) Q) - =)
Sondagem da Indlstria - Emprego Previsto 0,4 Lo JHED » SR SRS » Y- o R o (S oo oo o oo 8 6 8 8.
2 E R E R ER IR IR IR IR GR
fc‘;J - =) - gJ . ) - n . ) ha ) . ) - )
Sondagem da Inddstria - Situagio Atual dos Negdcios -0,3

w— 5 V() e SN2 Trvest s
Sondagem da Industria - Tendéncia dos Negdcios da 0.5
Inddstria de Transformacio '

Total 09



@ Vendas no Varejo (julho) (WSAIN

Varejo Varejo Ampliado
Periodo Volume de Receita Volume de Receita
vendas nominal vendas nominal
Julha { Junho* 12 22 1.1 23 Tabela 1-BRASIL
e N - - ] VOLUME DE VENDAS DO COMERCIO VAREJISTA E COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO,
° O Volume de ve ndas au mentou 1’2%’ Media movel trimestral 1.1 1.5 0,7 3 B e
frente a junho, na série com ajuste ol 2081 e 200 - = o — M | MEMGUALME L
. . Acumulado 2021 6.6 186 114 24,5 ANTERIOR (1) DO AND ANTERIOR
sazonal. Foi o quarto crescimento . o - - a = S
. S cumnulado 12 meses 2 7 A o ATIVIDADES Taxa de Variagio (%) | Taxa de Variagh
consecutivo desse indicador, fazendo com P e R
que o volume de vendas do Comércio WAl [ JoN | ot | war | on | o | 0
chegasse ao patamar recorde da série COMERCIO VAREJISTA (2) 13| 09| 12| 1538 3| 57| e8| 53
i 2 1 - Combustiveis & lubrificantes 65| 08| 03| 136 118 64 43 Ri1
historicada PMC.
2- Hiper, supermercados, prods. alimenticios, bebidas & . .
08| 05| o0z 43| 30| 8 28 41
e O acumuladonoanochegoua 6,6% e o fumo
acumUIadO nos u |t|mOS 12 meses \ 2.1 - Super & hipermercados 10( 05 00 430 300 A7 22 07
o 3 - Teridos, vest. e calgados 11 43 28| 16852 B14| 420 42 103
permaneceu em 5'9A) 4- Moveis e eletrodomesticos 10 15 4| 227 53| -120 62 127
e A altafoiacompanhada de taxas e o N U ) 1
4.2 - Eletrodomésticos - - - 178 78| -148 44 103

positivas em cinco das oito atividades.

5 - Artigos farmaceuticos, med., ortop. e de perfumaria 05| 04] 01 185 133 481 144 136

& - Livras, jornals, rev. e papelaria 35| 48| 52| 593 171 -232| -228| -282

e No comércio varejistaampliado, que
inclui veiculos, motos, partes e pecas e

7- Equip. & mat. para escritario, informatica & 31| as| el w7 a7 s 41 a0

comunicagao
material de construgéo, o volume de 8- Outros arts. de uso pessoal e doméstico 63| 25| 131| 587 27| 88| 5| |0
. COMERCIO VARE]ISTA AMPLIADO [3) 30| 21| 11| 23| ns| 1| na| 4
vendas cresceu 1,1% frente a junho de i -
9. Yeiculos e motos, partes e pegas 12 01 02 724 325| 180 255 1.7
2 O 2 1 . 10- Material de construgdo 30| 37| 23| B7 54| 47| 188 181

Fante: IBGL, Diveloria de Pesquisas, Coordenag o de Servigos & Coméndio

(1) Séries con ajusle sazonal

B Brazil Amplified Retail Sale
W Brazil Retail Sales Volume S

(1 Qindicador do conéreo varesla ¢ comgaslo pelos resullados das atividades numeradas de 1 a8

(31 0indicador do comérdo vareisla ampiado & compostn pelos resullados das stividades numeradas de 1410

2015 2016 2017 2018 2019 2020 | 2021 Bloomberg

BZRTAVSA Index (Brazil Amplified Retail Sales Volume Index $A) Brasil retail + 2 Copyrights 2021 Bloomberg Finance L.P. 10-Sep-2021 17:13:04
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& Veiculos Anfavea (agosto)

-------------- - r -, ' b £0.3M

45000 M Anfavea Vehicle Production (R1) 0.164M  0.29%

M Anfavea Vehicle Sales Licensed (R1) 0.173M -1.5
Anfavea Vehicle Exports ( / 29443.00 23.8

------------------------- Jil- - IIEII : g I i fe N 0, 25 M

______ mva Z 111l b EWTRU—— ) ( | e [ N
; | | 0.173M
0.164M

: E R R R B R E B R E R B U (B B | > & = E ¥ E R R ®R E E R E\/E EESEEL

! B f % E R R E R R E R R R R M Ec— - : B F R BE R R B R R E R R ERNRIY
* B F & B R @ E R R E R R B R B f f & B @ R B ® R B ® R B R M TN

Dec Mar  Jun  Sep = Dec  Mar  Jun  Sep = Dec  Mar  Jun
2018 | 2019 | 2020 | 2021

BZVPTLVH Index {Anfavea Brazil Vehicle Production) Brasil Anfavea Monthly 30MOV Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 10-Sep-2021 17:13:22



Meta de Intervalo de

& Inflagdo IPCA (agosto) B o eMsAaIN

2023 3,25 1,75- 4,75

e O IPCA de agosto foi de 0,87%, a maior variagao para um més de | BINPC 2.2, 10.42 | r—— Variacio (%) impacto (p.p) | | r12.00
agosto desde 2000 (1,31%), embora 0,09 ponto percentual (p.p.) abaixo || WIPCAa.a.  9.68 o Julho | Agosto | Julho | Agosto
da taxa de 0,96% registrada em julho. No ano, o IPCA acumula alta de RIPCh-15a.a. 9. Indice Geral 03|  0&7] 098 OF
5,67% e, nos Ultimos 12 meses, de 9,68%. / 5 Hlimentacio 2 Bebidas il Il Il B

___________________________ HabitacSo 310 0.68 048 o1 “1000
e Oitodos nove grupos de produtos e servigos pesquisados tiveram alta Artigos de Residéncia 078 093] 03| o004 ’9_68
em agosto. Vestudrio 0,53 1.02 0,02 0,04 9.30

Transportes 1,52 1.46 032 031

e A maiorvariagdo (1,46%) e o maiorimpacto (0,31 p.p.) vieram dos ./ I P — oes|  ooa|  oo3| om
Transportes, influenciado pela alta dos combustiveis (2,96%). A gasolina |......; - ....... | Despesas Pessosis 04s| o0es| 005|006 . ffff £8.00
subiu 2,80% e teve o maior impacto individual no indice do més (0,17 Educag3o 0.12 022 o001 oo
p.p.). Os veiculos préprios, que haviam subido 0,96% em julho, Comunicacio giz] o= om] om
registraram alta de 1,16% em agosto. Os automaveis usados (1,98%), os e

automaoveis novos (1,79%) e as motocicletas (1,01%) permaneceram | N S N wyS. L 6.00
em alta, assim como alguns produtos e servicos relacionados aos : 5 5 5
veiculos.

e A segunda maior contribuicdo (0,29 p.p.) veio de Alimentagdo e | VA | __
bebidas (1,39%), que acelerou em relagao ao més anterior (0,60%). A \ @, R i ~4.00
alimentagdao no domicilio passou de 0,78% em julho para 1,63% em

agosto, principalmente por conta das altas da batata-inglesa (19,91%), Feriodo =

do café moido (7,51%), do frango em pedacos (4,47%), das frutas feostoce 207 o |

(3,90%) e das carnes (0,63%). o 2 271 o /i — +2.00
Agosto de 2020 0,24%

e Na sequéncia, veio Habitacdo (0,68% e 0,11 p.p.), cujo resultado ficou Acumulado no ano 5.67%

abaixo do registrado em julho (3,10%) e foi influenciado pela energia Acumulado nos (itimos 12 meses 968%

elétrica (1,10%), que desacelerou em relagao ao més anterior (7,88%).

, o , . o 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
OS pregOS do gas encanado (2170/0) e do gas de bOtIJaO (21406) BZPIINPY Index (Brazil CPI INPC YoY) Brasil IPCA INPC Monthly 31AUG2014-10SEP20 Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 10-5ep-2021 17:14:11

também subiram. Bloomberg




e

Inflacdo ao Produtor IGP-DI (agosto)

e O IGP-Dlcaiu0,14%em agosto (més anterior:
+1,45%). Com este resultado, o indice acumula alta de
15,75% no ano e de 28,21% em 12 meses.

e O |PAcaiu0,42% (julho: 1,65%). O resultado foi
influenciado pela queda de 21,39% no preco do
minério de ferro. Se tal variacao fosse excluida do

calculo do IPA, o indice ao produtor registraria alta de
2,48%.

e Por estagios de processamento, a taxa do grupo Bens
Finais foi de 2,19% (1,50% em julho), influenciada por
alimentos in natura (de 2,23% em julho para 8,09%).

e A taxa do grupoBens Intermediarios passou de
1,61% em julho para 1,84% em agosto. O principal
responsavel por este avanco foi o subgrupo materiais
e componentes para a manufatura, cuja taxa passou
de 0,58% para 1,89%. O indice de Bens Intermediarios
(ex), calculado apds a exclusao de combustiveis e
lubrificantes para a producao, subiu 2,05% em agosto,
ante 1,43% no més anterior.

e O estagio das Matérias-Primas Brutas caiu4,17% em
agosto (julho: 1,79%). Contribuiram para este
movimento minério de ferro (0,60% para -21,39%),
leite in natura (6,52% para 1,50%) e bovinos (0,46%
para -0,24%).

INDICE GERAL DE PRECOS - DI

Variagdo Percentual

Meés
Anterior

I P A-TODOS OS ITENS 1,65
ESTAGIOS
Bens Finais 1,50
Bens Intermediarios 1,61
Matérias-Primas Brutas 1,79
ORIGEM
Produtos Agropecuarios 2,69
Produtos Industriais 1,25
I P C—-TODOS OS ITENS 0,92
IN CC-TODOS OS ITENS 0,85
55.0 IGP-DI
45.0 —|GP-DI 12 meses
IPA-DI 12 meses
35.0 IPC-DI 12 meses
—INCC-DI 12 meses
25.0
15.0
5.0 /f\/\"/
-5.0
cO (o] cO [#)} (@)] (@)] (o)} o o
Y Y 7YY YT

Més

-0,42

2,19
1,84
-4,17

3,93
2,11
0,71
0,46

ago-20

nov-20

Acumulada

Ano

19,35

12,94
26,75
18,35

19,16
19,43
5,22
11,17

fev-21
mai-21

12 Meses

35,86

24,57
43,51
38,93

44,00
32,76
8,95
16,68

35.9

28.2

16.7

ago-21

MAIORES INFLUENCIAS POSITIVAS

(M SAIN

Variagdo Percentual

Més

Anterior Mes
iNDICE DE PREGOS AO PRODUTOR AMPLO
Soja (em gréo) 2,84 4,25
Milho (em grdo) 4,62 5,26
Café (em gréo) 7,44 15,10
Carne de aves 6,71 10,66
Adubos ou fertilizantes 14,09 7,72
iNDICE DE PREGOS AO CONSUMIDOR
Passagem aérea 13,11 7,25
Gasolina 1,85 1,14
Tarifa de eletricidade residencial 7,80 0,93
Taxa de dgua e esgoto residencial 0,00 1,95
Frango em pedagos 3,09 5,48
iNDICE NACIONAL DE CUSTO DA CONSTRUCAO
Elevador 3,36 2,12
Argamassa 4,05 3,70
Tijolo/telha cerdmica 0,86 1,29
Metais para instalagdes hidraulicas 1,52 1,25
Pernas 3x3/estronca de 32 1,76 2,52

MAIORES INFLUENCIAS NEGATIVAS

Variagdo Percentual

Més

Anterior vies
iNDICE DE PRECOS AO PRODUTOR AMPLO
Minério de ferro 0,60 -21,39
Farelo de soja -0,30 -2,94
Carne bovina -0,51 -0,96
Bovinos 0,46 -0,24
Ferro-gusa 1,31 -2,03
iNDICE DE PREGOS AO CONSUMIDOR
Cebola -13,58 -9,94
Arroz -1,92 -1,88
Mamado papaya -2,63 -5,42
Manga 0,60 -5,45
:::i\:ztclijc:atelefoma,|nternete TV por 013 0,19
iNDICE NACIONAL DE CUSTO DA CONSTRUCAO
Vergalhdes e arames de aco ao carbono -0,07 -0,69
Cimento Portland comum 0,75 -0,11




& Atividade ¢ SAIN

Dois anos atras
jan/20 | dez/19 | nov/19 | out/19 | set/19

Atual
Brasil - Atividade set/21 | ago/21 | jul/21 | jun/21 [ mai/21 | abr/21 | mar/21( fev/21 | jan/21 | dez/20 | nov/20 | out/20 | set/20 | ago/20 | jul/20 | jun/20 | mai/20 | abr/20 | mar/20 | fev/20

PRIPIB (% a.a. ] 21 ]
S 1BC-Br (% a.a.) 137.7 139.2 | 136.9 | 135.4 | 1365 | 139.1 | 138.3 | 137.5 | 136.2 | 1325 130.2 | 135.0 | 135.3 | 136.6
[ | [ | | | | 2683 | 2648 | 2659 | 2689 | 2687 | 257.8 | 2537 | 2514 | 2505 | 2509 | 251.8 | 2519 | 251.1 | 2480 | 2466 | 246.4 [ 2392 2421 |
producio Industrial (indice ajustado 857 | 868 | 87.0 | 8.0 | 87.4 89.1 | 885 | 863 | 845 | 769 80.6 | 87.5 | 865 | 858 | 866 | 832 | 86.9
Producdo de Veiculos Anfavea 2380.2 | 2426.2 | 2433.3 | 2364.8 | 2215.0 2200.0 | 2334.7 | 2567.3
oras Trabalhada . 875 | 87.2 | 8717 86.3 | 85.1 | 847 | 815 | 788 | 763 800 | 87.4 | 858 | 843 | 833 | 823 | 823
amento Rea . 101.2 | 103.6 | 102.6 | 1035 | 102.4 | 101.6 | 104.0 | 101.1 | 102.2 | 102.1 | 101.9 | 101.4 | 959 | 983 99.4 104.4 | 1043 | 104.8 | 105.8 | 105.8 | 106.1
30 de Capacidade CNI (% ¢/ ajuste sa 810 | 796 | 798 | 799 | 790 | 792 | 787 | 776 | 762 | 737 760 | 781 | 774 | 770 | 776 | 77.2 | 712
£ 50 de Capacidade % c/ ajuste sa 778 | 767 | 783 782 | 753 | 723 | 666 753 | 762 | 757 | 751 | 754 | 757 | 755
£l PMI Manufaturada 53.6 | 567 | 564 | 53.7 | 52.3 | 528 | 584 | 565 | 615 58.2 | 516 484 | 523 | 51.0 | 502 | 529 | 522 | 53.4
F=8 Confianca da Indistria ajuste sz 63.2 | 620 | 617 | 585 | 53.7 | 544 | 595 | 60.9 | 63.1 | 62.9 618 | 61.6 | 57.0 | 47.6 60.3 62.5 | 59.3 | 59.5
onfianca da Industria ajuste sz 107.0 | 108.4 | 107.6 | 104.2 | 103.5 | 104.2 | 107.9 106.7 | 98.7 | 89.8 | 77.6 97.5 | 1014 | 1009 | 99.4 | 969 | 954 | 959
onfianca da Co 0 ajuste sz 9.3 | 957 924 | 87.2 | 850 | 888 | 920 | 925 | 939 | 93.8 | 952 | 915 | 87.8 | 83.7 | 771 | 680 | 650 | 90.8 | 928 | 942 | 921 | 894 | 882 | 876
T pesado od. Pedag. (sa 159.4 156.1 159.6 | 159.6 | 160.4 = 1585 | 157.7 | 153.8 | 151.9 | 146.2 146.5 | 152.6 | 152.0 | 151.2 | 153.1 | 1555 | 152.8
ABPO - Vendas de Papel3o Ondulado (a.2.% 12.8 134 | 108 | 126 | 126 | 111 | 41 | 80 | 156 | 77 | 82 | 64 28 | 102 | 39 | 76 | 75 | 36 | 27 | 19
0 ons. Médio de Energia 000 655 | 67.1 | 69.1 | 70.2 705 | 69.0 | 704 | 689 69.1 | 701 | 69.7 | 67.8 | 68.1 | 638 | 66.9
Vendas no Varejo (indice ajustado) 1009 | 996 | 953 | 979 | 9.9 | 96.9 100.9 | 98.7 | 96.0 | 86.8 95.1 | 973 | 965 | 969 | 96.9 | 9.0 | 95.8
-3l ind. Cielo de Varejo Ampliado (a.a. %) 216 233 03 | 99 | 63 | -34 -12.6 | -186 97 | 91 | 69 | 61 | 7.6 | 69 | 58
"g Licenciamento de Veiculos Fenabrave (% a.a.) - 15 | -44 | -16.2
i Confianga do Consumidor FGV (c/ ajuste saz.) [ IEER 809 | 762 | 725 | 682 | 780 | 758 | 785 | 817 | 824 802 | 788 | 711
Confianga do Comércio FGV (c/ ajuste saz.) 95.9 | 939 | &1 91.0 | 90.8 | 91.7 | 935 | 95.8 9.6 | 86.1 | 844 98.1 | 96.8 | 96.6 | 97.4 | 9.7
Bl Pesquisa Mensal de Servigos (ind. ajustado) 905 | 89.0 | 881 | 90.8 | 87.4 | 869 | 866 | 848 | 832 | 815 84.0
3 PMI Servicos 483 | 429 | 441 | 471 | 470 | 511 | 509 | 523 | 50.4 | 49.5 51.2 | 518
A Confianga de Servigos FGV (c/ ajuste saz.) b 83.1 | 8.7 | 776 | 832 | 8.5 | 8.2 | 8.4 | 8.5 | 879 | 8.0 93.9 | 943
I Taxa de desemprego (% ¢/ ajuste saz.) 142 | 139 | 141 | 143 13.8 | 133 | 129 | 126 | 122
' CAGED (criagdo liq. de vagas em 12 meses)/1000 2060 | 1078 | 687 | 474 | 280 41 -274 444 | 608 | 592 | 560 | 532 | 492 | 479

m Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: CGMF/SAIN



o~ . . S SAIN
@ Inflagdo e Dados Fiscais <

Atual

Dois anos atras

dez/19 | nov/19 | out/19 | set/19

419 | 431 | 3.27
313 | 322 | 3.21
554 | 588 | 55.9
340 | 414 | 381

342 | 422 | 390 | 460 | 3.12 | 3.90
-1.04 | -0.76 | -0.38 | 0.67 | 1.52 | 2.39
101 | 142 | 0.74 | 1.89 | 1.10 | 0.79
041 | 0.88
434 | 420

fev/21 | jan/21 | dez/20 | nov/20 | out/20 | set/20 | ago/20 jun/20 | mai/20 | abr/20 | mar/20| fev/20 | jan/20

6.76 | 610 | 520 | 4.56
380 | 324 | 293 | 2.82 | 2.69 2.83

645 | 645 | 655 | 626 | 63.4 | 655
447 | 445 | 4.07 | 444 | 402 | 3.53

Brasil - Inflagao
IPCA (% a.a.)

] IPCA nicleos (MAS, % a.a.)

=IPCA - Difusdo

IPCA - 12 meses a frente

634 | 55.2 | 544 | 55.2
334 | 3.07 | 315 | 3.17

Alimentaggo e bebidas (a.a. %) 13.27 | 12.60

]
]
]
|
Habitagdo (a.a. %) -
|
]

12.54
7.59

12.32

5.45 440 | 3.58
4 23 086
4.13

1.60

11.79

883 | 761 | 7.61

1.66

6.94
1.69

6.08
2.94

3.29

0% 059 023

2.34

2.83 3.60

2.40

Artigos de residéncia (a.a. %)
Vestuario (a.a. %)

0.69
-2.01
3.04
3.81

0.77
1.61

Transportes (a.a. %)

3.17
2.52

4.30
1.94

Satide e cuidados pessoais (a.a. %) 2.61

IPCA - Grupos

Despesas pessoais (a.a. %) 3.18
Educagdo (a.a. %) 3.04
Comunicagdo (a.a. %) 1.39

183 | 223 | 3.12 246 | 168 | 141

IGP-M (% a.a.) 25.71 | 23.14 | 24,52 | 20.93 | 17.94 | 13.02 | 9.27

E ind. Prego Atacado-M (% a.a.) 35.40 | 31.63 | 34.16 | 29.14 | 25.26 12.60
C] ind. Prego ao Consumidor-M (% a.a.) b b 470 | 481 | 442 | 3.88 | 3.04 3.43
ind. Nac. Construgio Civil-M (% a.a.) 939 | 866 | 7.86 | 6.64 | 501 423 | 4.45

Brasil - Fiscal jun/21 | mai/21 | abr/21 | mar/21| fev/21 | jan/21 | dez/20 | nov/20 | out/20 | set/20 | ago/20

5 =Y Resultado Nominal/PIB (Var. % em 12m.) -10.6

Bl Resultado Primario/PIB (Var. % em 12m.) -7.0

g DBGG/PIB (%) 83.80 | 83.89 | 84.55 | 85.53 86.93 | 84.42 | 83.61 | 80.48 | 78.36

E DLSP/PIB (%) 60.32 | 60.82 | 59.73 | 59.80 | 60.41 61.39 60.11 | 60.16 | 60.67 | 60.12 | 58.07 | 55.02 54.77 | 55.16 | 55.34
3 =3l Receita Total Gov. Central (Var. % em 12m.) 11.9 6.0 -1.2 -1.7 0.6 2.9 5.9 9.2 9.9 10.4 9.9 3.4 3.2 3.8
g Despesa Total Gov. Central (Var. % em 12m.) 15.82 | 22.27 | 28.89 | 28.25 | 28.33 | 27.75 28.06 | 25.74 | 15.76 | 11.76 | 881 | 9.17 | 9.19 | 9.82

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: CGMF/SAIN
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(M SAIN

0.7M

0.65M

0.55M

0.5M

0.45M

--lMerehant--ﬁwfhelesalers--Iﬂve-
B Merchant '.;»\fholesalers Sales

ntories SA 0.722M

5 SA 0.601M

| ®Retail & Food Services Sales SA (L1) 617.719 -1.12% . :
' - Mar ~ Jun ~ Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun
2019 2020 2021

MWINTOT Index (Merchant Wholesalers Inventories Total SA) EUA Atacado Estoque Ve

Copyright® 2021 BEloomberg Finance L.P.
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% Crédito ao Consumidor (julho)

e Apds dois mesescomregistros recordes, o
crédito ao consumidor registrou algum
arrefecimento.

‘ M Consumer Credit Tota

1 Net Change SA

17.004

S SAIN

40

-20

-60

2014

2015

2016

2017

CICRTOT Index (Federal Reserve Consumer Credit Total Net Change SA) EUA Credito

2018

2019

2020

CopyrightZ 2021 Bleomberg Finance L.P.
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g Pedidos de Seguro-Desemprego

e Os pedidosiniciais de auxilio-desemprego diminuiram para uma nova baixa
do periodo da pandemia, sinalizando que a variante delta ndo gerou uma
onda de demissdes em massa.

e Os pedidosiniciais cairam 35k para310k na semana encerrada em 4 de
setembro, de 345k revisados para cima.

e A fraqueza nas contratacdes ficou restrita a setores de contato intensivo em
agosto, deixando espaco para que a atividade continuasse melhorando no
outono.

e Ademandapormaode obra continua forte. As vagas de emprego saltaram
para 10,9 milhdes em julho, enquanto as empresas lutam para preencher as
vagas.

¢ A expiragao dos beneficiosaumentados de desemprego em 6 de setembro
devera ajudar a atrair trabalhadores, embora os estados ainda possam
recorrer a USS 350 bilhdes em fundos de pandemia no Plano de Resgate
Americano para continuar fornecendo assisténcia aos trabalhadores
desempregados.

03-set-21
27-ago-21
20-ago-21
13-ago-21
06-ago-21
30-jul-21
23-jul-21
16-jul-21
09-jul-21
02-jul-21
25-jun-21
18-jun-21
11-jun-21
04-jun-21
28-mai-21
21-mai-21
14-mai-21
07-mai-21
30-abr-21
23-abr-21
16-abr-21
09-abr-21
02-abr-21
26-mar-21
19-mar-21
12-mar-21
05-mar-21
26-fev-21
19-fev-21
12-fev-21
05-fev-21

Pedidos
Iniciais
310
345
354
349
377
387
399
424
368
386
368
416
418
374
388
405
444
478
507
590
566
586
742
729
658
765
734
761
747
847
863

Variagao

-156

71
-107
31
-27
14
-100
-16
26

Média em 4
semanas

340
356
367
378
397
395
394
387
385
397
394
399
396
403
429
459
505
535
562
621
656
679
724
722
730
752
772
805
824
846
856

Beneficiarios

n.d.
2,783
2,805
2,908
2,865
2,899
2,980
3,296
3,262
3,265
3,367
3,484
3,412
3,528
3,517
3,769
3,611
3,738
3,640
3,680
3,653
3,652
3,708
3,717
3,753
3,841
4,123
4,157
4,383
4,469
4,592

Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: CGMF/SAIN
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Desemprego
%

n.d.
2.0
2.0
2.1
2.1
2.1
2.2
2.4
2.4
2.4
2.4
2.5
2.5
2.5
2.5
2.7
2.6
2.7
2.6
2.6
2.6
2.6
2.7
2.6
2.6
2.7
2.9
2.9
3.1
3.1
3.2



@ Inflagao ao Produtor (agosto) (M SAIN

e O indicede precosao produtor de agosto mostrou que as
pressdes de alta ainda estao em andamento. O repasse para 0s
precos ao consumidor arrisca uma politica de juros mais
agressiva, mas também mostra sinais de diminuir a confianca do /
4

2

consumidor e os planos de compra. A principal preocupacao é
gue os ganhos do atacado, em ultima analise, repassados ao : : | | | | |
consumidor, reduzirdo os gastos reais. Mas desde que as - - | - - | @
expectativas de inflacdo figuem ancoradas, o Fed pode aderir a / '

tese da inflacdo “transitoria”.

e O PPl principal avangou 0,7% em agosto (contra a estimativa de
consenso de 0,6%), apds um ganho anterior de 1,0%. FOI 8,3% | 4.0
maior do que o nivel do ano anterior.

e Os pregcosdo nucleoaumentaram 0,6%.

e Os precos do produtoraceleraram na maior partedo ano, a
medida que gargalos de oferta e escassez de materiais
aumentaram as pressoes inflacionarias.

2.0

e Tantoa demandafinalde bens no atacado (12,6%) quantoa
inflagao de servigos (6,4%) aceleraram acima dos niveis do ano
anterior. Dois tercos do aumento de base ampla nos servigos de
demanda final foram atribuidos aos servicos de comércio que .
medem as mudancas nas margens recebidas por atacadistas e W US PPI Final Demand YoY 8.3
varejistas. A expansdo das margens provavelmente resultou de | ®US PPI Final Demand Less Foods Energy and Trade Services YoY 6.3 |~ -2.0
um aumento nos precos pagos.

0.0

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
e O Furacdolda pode adicionar estresse para cadeias de FDIUFDYO Index (US PPI Final Demand YoY NSA) EUA PPI Monthly 30SEP2014- 10SEP202 Copyrighta 2021 Bloomberg Finance L.P. 10-Sep-2021 17:13:09

abastecimento tensas - e elevar os pre¢os na margem.




S SAIN
@ Resumo <

EUA - Atividade set/21 jun/20 | mai/20 dez/19 set/19

PIB (% a.a.)

dade Nacional Fed Chicago (MM 3m) ] L L 6 | 01 | 06 | 06 | 06 | 09 | 14
Leading Index (més, aj. saz.) L X X . 00 | 05 | 04 | 09 | 07 | o9 1.5

Producdo Industrial (indice, aj. saz.) 96.4 99.4 98.3 97.2 96.6 95.6 95.9
Utilizacdo de Capacidade Instalada (%, aj. saz.) 72.7 75.0 74.1 73.3 72.9 72.1 72.3
Pedidos de Fabricas (USS bi, aj. saz.) b 481.2 | 479.2 | 468.3 | 460.4 | 453.1 | 449.1 | 444.4
Pedidos de Bens Duraveis (USS bi, aj. saz.) 246.3 | 243.2 | 237.4 | 233.8 | 228.8 | 226.7 | 223.1

Industria

Pedidos de Bens de Capital (USS bi, aj. saz.) b 5 80.2 80.7 77.8 77.0 74.3

ISM Manufacturing 48.3 48.3

. o= Markit US Manufacturing PMI 51.3 51.1
= % ind. Expect. Ativ. Manuf. Fed Richmond (aj. saz.) 0.0 -12.0
\‘g E d. Expect. Manuf. Fed Philadelphia (aj. saz.) 6.8 12.2
-g i<} Ind. Expect. Manuf. Fed Dallas (aj. saz.) -6.8 0.0
lind. Expect. Manuf. Fed Kansas City (aj .saz.) -2.0 -1.0

US Empire State Manuf. (Expect. Fed NY, aj. saz.) 383 2.2
Gastos em Construgdo (%, tx. anual. aj. saz.) 9.7 8.1

0.6 8.1

MBA Pedidos de Hipotecas (% ajustado)
b=l Permissdes para Construcgdo (1.000, anualizado) 1,630 1,594 1,683 1,733

1,509 | 1,439

Construgdo e
It

§ Construc¢do de Novas Residéncias (1.000, anualizado) 1,534 1,650 1,594 1,514 1,318 1,285
Vendas de Novas Residéncias (1.000, anualizado) 708 701 720 796 703 706
Vendas de Residéncias Existentes (mm, anualizado) 6.0 5.9 5.8 5.9 5.4 5.4

525.8 | 526.9 | 523.9 | 522.8 | 521.1 | 518.6

Vendas no Varejo (USS bi, aj. saz.) 549.5

o
:g Wards Venda de Veiculos (US$ mm/més, anualiz., aj. saz.) 16.3
g Estoques no Atacado (USS bi, aj. saz.)
< Estoques no Varejo (USS bi, aj. saz.) 603.2 | 600.5 | 597.4
Aun. Michigan Expect. Consumidor 81.2 85.5 82.9 88.3 84.9
[l Conf. Board Consumer Confidence 125.1 120.0 | 117.5 | 114.9

=% ISM Non-Manufacturing Index 553 | 587 | 57.7 | s6.8 | 56.2 | 57.2 | 57.2 | 56.7 | 55.9 | 55.6 | 53.9 | 546 | 529 |
I Markit US Services PMI : ! 5 5 L 59.8 | 583 | 54.8 | 584 | 569 | 546 | 550 | 49.4 | 534 | 528 | 51.6 | 506 | 509 |
Taxa de Desemprego 5.2 5.4 5.9 5.8 6.1 6.0 6.2 6.3 | 6.7 | 6.7 6.9 7.8
Change in Nonfarm Payrolls (1.000) 235 1,053 962 614 269 785 536 233 -306 264 680 716
Nonfarm Productivity (%, tx. anual., aj. saz.) 2.1 4.3 4.6
PPl Custo Unitdrio do Trabalho (%, tx. anual., aj. saz.) 1.3 -2.8 -
§° Pedidos Iniciais de Seguro-Desemprego (1.000) 507 729 761 837 763 719 765 803
ISl Pedidos Existentes de Seguro-Desemprego (1.000) 2,783 3,367 | 3,517 | 3,640 | 3,717 | 4,157 | 4,655 | 5,180 | 5,829 | 6,724 | 10,477
B JOLTS Abertura de vagas (1.000) 9,483 | 9,193 | 8,288 | 7,526 | 7,099 | 6,752 | 6,766 | 6,873 | 6,611
ADP Variacdo de empregos (1.000) 374 741 882 622 519 180 196 -76 302 422 821
Challenger Dispensa do Emprego (% a.a.) ] -39.1 | 17.4 | 1345 | 454 | e60.4 | 185.9
Salario Real por Hora (USS, aj. saz.) 11.2 | 122 | 113 | 113 | 113 | 114 | 114 | 114 | 114 | 113 | 113

D anos atras

EUA - Inflaggo set/21 | ago/21 [ jul/21 | jun/21 | mai/21 | abr/21 [ mar/21] fev/21 | jan/21 | dez/20 | nov/zo] ]
Deflator PCE - nucleo (% a.a.) 1.97 | 1.49 | 1.51 1.48 1.38 1.42 1.57 1.50 1.30 1.70 1.91 1.78 1.64 1.57 1.72 1.71

. Precos ao Consumidor (% a.a.) 2.60 1.70 1.40 1.40 1.20 1.20 1.40 1.30 1.00 1.50 2.30 2.50 2.30 2.10 1.80 1.70

. Precos ao Consumidor - nucleo (% a.a.) 1.60 1.40 1.60 1.60 1.60 1.70 1.70 . 2.10 2.40 2.30 2.30 2.30 2.30 2.40

. Precos no Atacado (% a.a.) 4.10 3.00 1.60 0.80 0.80 0.60 0.30 -0.30 b 0.30 1.10 2.00 1.40 1.00 1.00 1.50

. Precos no Atacado - nicleo (% a.a.) 3.00 | 260 | 1.90 | 1.40 | 1.50 1.00 1.10 | 1.20 | 1.60 | 1.30 | 1.20 | 1.60 | 2.00

Fonte: Bloomberg. Elaboragcdo: CGMF/SAIN
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é Balanga Comercial (agosto) (M SAIN

55
« As exportacBes cresceram 25,6% em relacdo ao ano anterior, ' ~40
. . L 50
ante um aumento de 19,3% em julho. O crescimento médio em
. . -20
dois anos avancgou para 17,0%, ante 12,9% em julho. © 45 o
Q
e ~ . .. = V)
e A surpresa positiva nas exportagdes da China pode aliviar, em 2 40 O D
certa medida, a preocupacdo com a fraca demanda doméstica
desacelerando a economia. O pais se beneficia da demanda 35 AN B -20
. ~ . . B China Exportacdes (rs) 25.60 ||
externa robusta e de novos pedidos em razdo do surto de Covid 20 | mPMIManufaturados Global JPMorgan  54.10
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6 Inflacao (agosto)

e Ainflacdoao produtoracelerou parauma alta de 13
anos, aumentando a pressao sobre 0s precos ao
consumidor globais, que foram impulsionados por um
boom de commodities, custos de transporte crescentes e
uma recuperacdo econémica desigual da pandemia.

e Os pregosao produtoraumentaram 9,5% em agosto em
relacdo ao ano anterior, principalmente devido aos precos
mais altos das commodities.

e Nos EUA, a escassez de materiais, gargalosde embarque e
dificuldades de contratacdo provavelmente continuardo a
exercer pressao de alta sobre os precos nos proximos
meses. Os importadores ja enfrentavam custos de
transporte historicamente altos para movimentar os bens
comprados da China. A inflagao fabril mais acelerada
aumentara seus custos. Nesta época ha composicao de
estoques para a temporada de férias.

e O indicede precosao consumidor subiu 0,8% ano a ano,
abaixo do ganho de 1,0% de julho.

e A deflacdodos precosdos alimentos continuou a afetar o
IPC. O aumento dos precos nao alimentares desacelerou,
com precos dos transportes e hotéis visivelmente atingidos
pelo impacto do surto da variante do delta.

¢ |[PP maisforte e IPC mais baixo sugerem que a
transmissdo de altos custos de materiais permanece
limitada.

¥ China PPI YoY i
China Purchase Prices for Industrlal Goods YoY 13.6 i i i
~Mchina PPI Consumer Goods YOY ... 0.3 | A .5
China PPI Durable Consumer Goods YoY i i i

-0.1
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6 Condigdes de Credito (agosto) ¢MSAIN

e O aumentono financiamento agregado da China no més refletiu principalmente a sazonalidade - os bancos tendem a acelerar a expansdo do crédito em
agosto, ap6s uma retracao em julho.

e Um sinal de que os gastos com infraestruturairdo aumentar, reforcando o apoio a economia, foi o aumento significativo na emissdo de titulos do governo.

i M China All—syéstem Financing P{ggregate - Last Price 2960.00 |t
M Acumulado 12 meses (CNLNASF) 30408.50
______ Zresiqm 35000

/F

/ | | | F30408.50
R e WSS WSS S S S — 25000

------------------ 20000

------------------ 15000

------------------ 10000

------------------ 5000

---.I-.--.-.._.-I—I...-l.---l-.--ll. _____ 0

Sep  Dec  Mar  Jun  Sep  Dec _ Mar _ Jun  Sep  Dec  Mar _ Jun
2018 | 2019 | 2020 | 2021

CMNLMNASF Index (China All-system Financing Aggregate) China Credito Agregado Mon Copyright® 2021 Eloomberg Finance L.P. 10-Sep-2021 17:14:36
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@ indice ZEW de Expectativas (setembro)
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e A confianga dos investidores na economia alema
caiupeloquarto més em setembro, depois que as
interrupcdes no fornecimento global se
agravaram e as taxas de infeccdo aumentaram,
ameacando interromper a forte recuperacao da
Europa.

e O medidor de expectativas do instituto
ZEW caiu para 26,5 de 40,4 no més anterior, o
nivel mais baixo em 1 ano e meio.

e As perspectivas paraa zonado eurotambém se
deterioraram, depois que a economia cresceu
mais rapido do que inicialmente relatado no
segundo trimestre.

Bloomberg




@ PiB (22 tri, final) (HSAIN

®Euro Area GDP Chained 2010 Prices QoQ 2.20

e A economiadadreadoeurocresceu?2,2%no 2721, ~®Euro Area GDP Chained 2010 Price
com os consumidores respondendo a reducao
gradual das restricdes no trimestre.

e A propagagdo da variante delta adiciona riscos
negativos. Os dados mensais de atividade ja mostram
tendéncia de desaceleracao.

e Isto pode frustrara continuidade da recuperagao da
economia no 3T, apesar da injecao de fundos do
programa de recuperacado da UE.

e A maioriados paisesda Europasinalizou que nao
havera blogueios semelhantes aos que paralisaram a
economia no ano passado. No entanto, os varejistas
e fornecedores de hospitalidade ainda podem sofrer
se 0s consumidores ficarem temerosos de sair de
casa.

--10
e O consumo privado foi o principal fator de

crescimento no segundo trimestre. Foi também o
principal obstaculo nos seis meses anteriores.

SN SN SN S —— : e --15

4 Q1 Q2 @ 04 Q1 Q2 Q@ 04 Q Q§2 QG 04 Q1 Q2
2018 2019 2020 2021

EUGNEMUQ Index (Euro Area Gross Domestic Product Chained 2010 Prices QoQ) EU GDP Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 10-Sep-2021 17:15:27
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® Eco Watchers (agosto)
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M Japan Economy Watche

rs Survey Current Conditions SA 34.7
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B Japan Economy Watchers Survey Expectations SA 43.7
“Sep ~ Dec Mar _ Jun _ Sep  Dec  Mar __ Jun ___ Sep  Dec  Mar __ Jun " Jun
2017 | 2018 | 2019 | 2020 2021

JWCOOVSA Index (Japan Economy Watchers Survey Current Conditions SA) JApao Eco W

CopyrightZ 2021 Bleomberg Finance L.P.

10-5ep-2021 17:12:41



® PIB(22tri, final)

(M SAIN

‘ M Japan Real GDP Annualized QoQ % SA 1.9 ‘

-20

~-20

~-30

Jﬁn Mér
2020 | 2021

Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P.

Déc Mér

2019 |

JGDPAGDP Index {Japan Real GDP Annualized QoQ SA GDP expenditure approach %) Jap

Sép

Jﬁn

10-5ep-2021 17:13:00

e O Japaocontornouumarecessao no ultimo trimestre, uma vez
gue a recuperacdo nos gastos do consumidor desafiou as
restricOes de virus.

e O dadofinal significouumaelevacdode 0.6 p.p. frente a
Ultima prévia.

e Arenovagao do investimento por partedasempresas e o
aumento dos gastos do governo também ajudaram o PIB. A
recuperacdo do investimento empresarial sugere que as
empresas estao olhando para além da pandemia. A rapida
recuperacdo econdmica global impulsionou os gastos de capital
e a producado industrial, o que mais do que compensou a
atividade fraca do setor de servicos

e A atividade de consumo que ajudou o Japaoa evitar uma
queda dupla também ajudou a alimentar sua pior onda do virus
até entdo. O aumento de infeccdes desencadeou uma quarta
declaracdo de emergéncia que formou um pano de fundo
sombrio para uma Olimpiada de Téquio, em sua maioria sem
espectadores, e deve se estender até agosto passado.

e Um programa de vacinacaode iniciotardio deixou o Japado
dependente de restricdes para tentar reprimir o virus. Mas a
taxa de vacinacdo para toda a populacdo vem se acelerando, e
ja alcanca mais de 60% (a taxa de totalmente vacinados esta
em torno de 50%).




® Pedidos de Maquinario (agosto, preliminar) (HSAIN
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® Gastos das Familias e Renda Disponivel (julho)

e As familias japonesas cortaram gastos pelo
terceiro més em julho.

e Um novo estado de emergéncia manteve os
consumidores cautelosos e provavelmente adiou
o cronograma de uma recuperag¢do econdmica
mais robusta.

e Gastos cairam0,9% em relagdo ao més anterior
com ajuste sazonal. Em comparacdo com o nivel
deprimido do ano anterior, 0s gastos aumentaram
apenas 0,7%.

e Parteda fraquezareflete uma queda nas receitas
disponiveis em relagdo ao ano anterior, quando o
governo distribuiu apoio financeiro para
amortecer o choque da Covid.

e O estadode emergénciafoi ampliado e
estendido até setembro.

S SAIN
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Argentina <

e Boaparteda quedabruscado PIB foi recuperada em dois meses, dando lugar a uma recuperagao em “V”. O mercado de cambio sofreu fortes pressdes, com o
peso da renegociacdo da divida externa ao final de agosto e as posicdes amplamente heterodoxas de politica.

e O paisregistrou 2,5 milhdesde novos pobresno01T21 e a pobreza saltou para 39,5%. A falta de moradia passou de 8,6 para 11,2%.

e Rigidos controles de capital, politicas de controle de precos, restricdes de importacdo e impostos corporativos mais altos pesam sobre o investimento e as
importagdes. Os riscos para as perspectivas tendem para o lado negativo e incluem uma reversao desordenada dos desequilibrios macroeconémicos.

e O atrasonoacordocomo FMI e as incertezasem torno das obrigacdes de reembolso da divida criaram pressdes sobre os titulos publicos, alguns dos quais foram
reestruturados em set/2020. A Argentina busca renegociar empréstimo de USS 45 bilhdes, mas o acordo so sera feito apds as eleicdes de novembro. O pais vem
fazendo pagamentos parciais da divida.

e Fernandez propds que a dividacom o FMI fosse trocada poracdes climaticas, declarando a necessidade de aplicar a emissdo de direitos de saque especiais do
FMI a um “grande pacto de solidariedade ambiental”, que inclui paises de baixa e média renda, com o objetivo de alongar os prazos de pagamento da divida e a
aplicacdo de taxas mais baixas em decorréncia do “estresse sanitario e ecologico”

e Relatdrio da Moody's classificou o pais entre os investidores de maior risco (Caa3 negativo) devido ao seu baixo nivel de governanca e alta instabilidade.

e O governotambém busca reestruturar dividas com o Clube de Paris. A Argentina ndo fez um pagamento de USS 2,4 bilhes devido em maio. No fim de julho, a
Argentina pagou a seus credores do Clube de Paris cerca de 430 milh&es de ddlares e ficou pendente de pagar no ano que vem outros USS 2 bilh&es.

e O BancoCentral aceleroua emissao de pesos para cobrir suas necessidades financeiras nas vésperas das eleicdes. A medida também ajuda a compra de ddlares
e fazer reservas em um semestre com maior pressdo cambial e vencimentos de divida externa de USS 5,5 bilh&es.

e Guzmandisseque o governo planeja continuar reduzindo seu déficit fiscal, mas ndo cortara os gastos publicos. Os recursos viriam de maior arrecadacao
tributdria e reestruturacdo do pagamento da divida. Ainda segundo ele, para ter uma economia onde o setor privado também possa continuar florescendo, é
preciso ter uma politica fiscal expansiva, em que o Estado impulsione a demanda.

e O Tesourorecebeuum repasse de USS 60 bilhdes do Banco Central para financiar o déficit fiscal em meio as dificuldades em emitir divida.

III

e "O Uruguai pode concordarcoma Chinaforado Mercosul ou pode continuar no Mercosul”, afirmou o Ministro de Desenvolvimento Produtivo, Matias Kulfas. No
entanto, ele afirmou que o Governo estd aberto a dialogar com o governo de Luis Lacalle Pou.
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Chile

e O primeiroturnoda eleicao presidencial seraem 21 de novembro, com segundo turno em 19 de dezembro. Existem nove candidatos. A primeira votacao
realizada pelo CADEM desde o anuncio da lista final de candidatos em 23 de agosto mostra Sebastian Sichel da coalizdo de governo de centro-direita (Chile
Vamos) e Gabriel Boric da coalizao de esquerda (Apruebo Dignidad) empatados em primeiro lugar.

e Apdsumaresposta fiscal de 8.2% do PIBem 2020, um pacote de cerca de 5% do PIB estd apoiando a recuperagao este ano. O governo reforcou as medidas
de alivio, como transferéncias de dinheiro para familias vulneraveis, o esquema de retencdo de empregos e medidas para ajudar as PME.

e A economia do Chile superou as expectativas no segundo trimestre. Bilhdes de délares em estimulos fiscais desencadearam um frenesi nas vendas no
varejo durante a pandemia. O PIB cresceu 1% T/T. O Chile gastou mais para compensar o impacto econdmico da pandemia do que qualguer outro pais
importante de mercado emergente, de acordo com o FMI. Uma série de retiradas antecipadas de pensdes liberou quase USS 50 bilhdes aos consumidores.
Esse dinheiro alimentou um boom de consumo, com o varejo postando ganhos anuais de 66% em junho e 72% em maio.

e O Chile poderaterumanovaconstituicdono 02521, mas o forte desempenho de candidatos independentes e da oposicao na eleicdo para a Assembleia
Constituinte, e o fracasso da coalizao do governo em obter poder de veto de fato aumentaram a incerteza sobre a composi¢cao da nova carta. Ha trés riscos
politicos principais: a nova constituicdao pode ter propostas radicais; o descontentamento com os partidos politicos tradicionais aumenta o risco de uma
mudanca populista na eleicdo presidencial de novembro; a Assembleia Constituinte pode ndo conseguir criar uma nova carta legitima.

e O Chile busca capturar uma parcelamaior dos lucros da mineragdo para ajudar a resolver as desigualdades agravadas pela pandemia do coronavirus. Ao
mesmo tempo, a nova constituicdo que pode levar a regras mais duras sobre os direitos da agua, minerais e da comunidade.

e O paisse prepara para as eleicdes presidenciais em novembro.

e O presidentedo Banco Central afirmou que desde a aprovacao da retirada dos fundos de pensdes, as taxas soberanas de longo prazo aumentaram 125 bps,
o valor do dodlar subiu pouco mais de 70 pesos e a bolsa caiu 12%. O BC baixou as expectativas de expansdo econdmica em 2022 e 2023 e prevé que a
inflacdo anual este ano culminara em 5,7%. O Ministro do Interior advertiu que uma quarta retirada traz o risco de inflacao e taxas de juros mais altas.

e O bancocentralaumentou a taxa de referénciaem 75 pontos-base, para 1,50% em 31 de agosto. O BC parece pronto para aumentar a taxa de juros para ou
ligeiramente acima de 3,25-3,75%, 0 que estima ser o nivel neutro, até a primeira metade de 2022. Isso marca uma mudanc¢a marcante em relacdo a julho,
quando os formuladores de politica votaram em aumento de 25 bps e sinalizaram que aumentariam os custos dos empréstimos gradualmente ao longo de
dois anos. As preocupacdes com o consumo forte e a atividade acima do potencial no segundo semestre, adicionando pressao a inflacdo ja elevada e as
expectativas de inflacdo ajudam a explicar a perspectiva hawkish. Contribuiram também as pressdes da depreciacdo cambial, choques de oferta, inflacdo
global e precos dos combustiveis.
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e As exportacdes de commodities (petréleo e carvao) estdo se beneficiando dos precos mais altos, mas a recuperagdo das importacdes é generalizada.

e Aregrafiscal foi suspensapara2020e 2021. 0 ministro da Fazenda, José Manuel Restrepo, disse que o pais precisa de um ajuste gradual de seu déficit fiscal
que nado sacrifique o crescimento econdmico ou a luta contra a pobreza.

e A parcelada populacdaona pobrezaaumentou para mais de 42%. A economia colombiana sofreu a mais profunda contracdo de sua historia em 2020.
e O suporte da politica monetaria continua com taxas baixas e liquidez extra substancial em moedas nacionais e estrangeiras.

e Depoisde tomar muitos empréstimos durante a pandemia, a Coldmbia anunciou um novo projeto de reforma tributaria em 15 de abril, prometendo reduzir
os déficits e ajudar os pobres, aumentando a carga para a classe média e individuos ricos. Houve protestos em todo o pais, com mais de 40 pessoas mortas e
a saida do ministro das financas.

e A Fitch cortou o ratingda dividaem moeda estrangeira de longo prazoda Coldmbia para BB+, um nivel abaixo do grau de investimento, com perspectiva
estavel. O rebaixamento ocorreu menos de dois meses depois que a S&P fez corte semelhante.

e A recuperacgao da Colombia estagnou e a economia contraiu mais do que o esperado no 02T. Protestos e uma terceira onda de infecgdes por Covid-19
afetaram a atividade. O PIB caiu 2,4% em relacao aos trés primeiros meses do ano. Espera-se que a desaceleracao seja transitoria, ja que as a¢des de
protesto foram suspensas, as restricdes de mobilidade retiradas e o programa de vacinacdo ganhou impeto.

e Os Comités Econdmicos no Senadoe na Camarados Deputados aprovaram o projetode lei tributaria do governo que, entre outros, inclui ajuda para
contratacao de funcionarios, programas sociais, elevacdao do imposto corporativo de 31% para 35% (abarcando de pequenas a grandes empresas), e o setor
financeiro tera um sobretaxa sobre essa porcentagem. Agora o projeto sera submetido aos plenarios. Novos protestos estao agendados.

e O novo planodeve arrecadar USS 3,95 bilhdes, bem menos que os USS 6,38 bilhdes da primeira proposta. Analistas concordam que o Congresso
provavelmente aprovara a nova proposta, mas permanecem céticos de que sera o suficiente para colocar a economia de volta nos trilhos e questionam se
colocar a carga sobre as empresas € uma solucdo sustentavel a médio e longo prazo.

e A Colémbia estatrabalhando parausaros recursos dos Direitos Especiais de Saque do FMI para financiar as necessidades do pais em 2022, disse o ministro
das Financas.

o Déficits gémeos grandes e resilientes implicam alta exposicao a mudancas nas condi¢des financeiras. As eleicdes gerais de 2022 também levantam
preocupacdes sobre o risco de politicas econdmicas menos favordveis ao mercado.
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e Pedro Castillovenceu as eleigbes por menos de 0,5% dos votos validos, concorrendo por um novo partido chamado Peru Libre. Nunca ocupou um cargo
publico. O manifesto do partido inclui elogios aos marxistas e outros revolucionarios de esquerda, junto com o desprezo pela propriedade privada e os
fundamentos do liberalismo e da democracia, como a liberdade de imprensa.

e Seu partido, apesarde sero maiordo Congresso, detémapenas 37 das 130 cadeiras. Acima de tudo, ele enfrenta uma legislatura que se mostrou disposta a
enfrentar o Executivo. Uma oposicdo de direita fragmentada, mas anticomunista, alinhada com a midia poderosa e grupos corporativos serdo oponentes
duros, que podera levar a um clima tempestuoso.

e Desde gue o presidentetomou posse, a moeda do pais foi a que mais se enfraqueceu entre as moedas dos mercados emergentes.

e O Ministro da Fazenda Pedro Francke, ex-economista do Banco Mundial, recebeu garantias de que sera capaz de implementar seu programa econdmico.
Houve preocupacado de que ele ndo assumiria o cargo devido a diferencas com outros membros do gabinete.

e No planoecondmico, Castillo defendeagenda de esquerda mas busca acalmaros temores. “Ndo consideramos nacionalizacao, expropriacao, confiscos,
controles de precos ou proibicdes de importacao”, declarou ele. Também afirmou que respeitaria a independéncia do banco central.

e O deputado GuidoBellido, do seu partido, foi nomeado como presidente do Conselho de Ministros (funcdo semelhante a do primeiro-ministro). O
Presidente fez retificar as posicdes radicais de seu primeiro-ministro para que os moderados concordassem em integrar o Gabinete.

e Castilloquermudara Constituicao promulgada em 1993 pelo ex-presidente Alberto Fujimori. Além disso, pregou repressao aos monopolios de servicos
financeiros e utilitarios e disse que o Peru precisa recuperar a soberania sobre seus recursos naturais e renegociar seus acordos de livre comércio.

e O Perureduziu seu déficit fiscal estimado para 4,7% do PIB (anterior: 5,4%). O governo vai propor reforma tributaria para apoiar programas de ajuda e vai
pedir ao Congresso poderes para legislar em matéria tributaria.

e O Banco Central elevousuataxabasicade jurosde 0,25% em julho para 1,0 % em setembro. Vé espaco para manter condicdes monetdrias expansionistas
enguanto ventos contrarios da pandemia pesam sobre a economia.

e A economiadevese recuperarem 2021, mas ndo deveretornarao nivel pré-pandémico até 2022. Menos bloqueios apds uma terceira onda de infecgcdes no
inicio deste ano deve dar lugar a um crescimento mais forte no segundo semestre de 2021. Politicas fiscal e monetaria ainda sdo expansionistas. O
crescimento na China e os altos precos do cobre sdo ventos favoraveis externos.

e O ministroda Economia disse que espera que o pais recupere no curto prazo sua classificacao de crédito de "A3" pela Moody's, que baixou a classificacao
para "Baal".
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Projecoes
FOCUS 2021 2022 2023
PIB (%) 5.2 1.9 2.4
SELIC (% a.a.) 7.6 7.8 6.5
IPCA (% a.a.) 7.6 4.0 3.3
BRL/USD (fim de periodo) 5.2 5.2 5.1
C. Corrente (USD bi) -1.2 -15.0 -25.2
IDP (USS bi) 54.0 65.0 70.1
Primario/PIB (%) -1.6 -1.1 -0.7
DLSP/PIB (%) 61.2 63.1 64.9
Bloomberg FMI OCDE
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2021 2022
Brasil 1.8 1.4 -4.1 5.2 2.1 2.3 5.3 1.9 2.1 3.7 2.5
Argentina -2.6 -2.0 -9.9 6.6 2.5 2.4 6.4 2.4 2.1 3.7 4.6
Chile 3.7 0.9 -5.8 9.1 3.0 2.5 6.2 3.8 2.7 6.7 3.5
Colémbia 2.5 3.3 -6.8 6.9 3.8 3.3 5.2 3.6 4.0 7.6 3.5
México 2.2 -0.3 -8.2 6.0 3.0 2.3 6.3 4.2 2.1 5.0 3.2
Paraguai 3.2 -0.4 -0.4 4.0 3.9 - 4.0 4.0 4.0 - -
Peru 4.0 2.2 -11.1 10.0 4.0 3.3 8.5 5.2 4.8 - -
Uruguai 0.5 0.3 -5.7 3.0 3.5 2.8 3.0 3.1 2.7 - -
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