MINISTERIO DA INDUSTRIA, COMERCIO EXTERIOR E SERVICOS
SECRETARIA DE COMERCIO EXTERIOR

CIRCULAR N? 21, DE 9 DE MAIO DE 2018
(Publicada no D.O.U. de 10/05/2018)

O SECRETARIO DE COMERCIO EXTERIOR, SUBSTITUTO, DO MINISTERIO DA
INDUSTRIA, COMERCIO EXTERIOR E SERVICOS, nos termos do Acordo sobre a Implementagio do
Artigo VI do Acordo Geral sobre Tarifas e Comercio - GATT 1994, aprovado pelo Decreto Legislativo n®
30, de 15 de dezembro de 1994, e promulgado pelo Decreto n® 1.355, de 30 de dezembro de 1994, de
acordo com o disposto no art. 52 do Decreto n® 8.058, de 26 de julho de 2013, e tendo em vista 0 que
consta do Processo MDIC/SECEX 52272.001504/2018-88 e do Parecer n® 12, de 8 de maio de 2018,
elaborado pelo Departamento de Defesa Comercial — DECOM desta Secretaria, € por terem sido
apresentados elementos suficientes que indicam a pratica de dumping nas exporta¢des da Alemanha para
o Brasil do produto objeto desta circular, e de dano a industria doméstica resultante de tal pratica, decide:

1. Iniciar investigacao para averiguar a existéncia de dumping nas exporta¢es da Alemanha para o
Brasil de laminados planos de aco ao silicio, denominados magnéticos, de grdos ndo orientados,
classificadas nos itens 7225.19.00 e 7226.19.00 da Nomenclatura Comum do Mercosul — NCM, e de dano
a industria doméstica decorrente de tal pratica.

1.1. Tornar publicos os fatos que justificaram a decisdo de abertura da investigacdo, conforme o
anexo a presente circular.

1.2. A data do inicio da investigacao sera a da publicacdo desta circular no Diario Oficial da Unido -
D.O.U.

2. A andlise dos elementos de prova de dumping considerou o periodo de outubro de 2016 a
setembro de 2017. Ja o periodo de anélise de dano considerou o periodo de outubro de 2012 a setembro
de 2017.

3. A participacdo das partes interessadas no curso desta investigacdo de defesa comercial devera
realizar-se necessariamente por meio do Sistema DECOM Digital (SDD), de acordo com a Portaria
SECEX n? 58, de 29 de julho de 2015. O endereco do SDD ¢é http://decomdigital.mdic.gov.br.

4. De acordo com o disposto no § 3° do art. 45 do Decreto n° 8.058, de 2013, devera ser respeitado
0 prazo de vinte dias, contado a partir da data da publicacdo desta circular no D.O.U., para que outras
partes que se considerem interessadas e seus respectivos representantes legais solicitem, por meio do
SDD, sua habilitacdo no referido processo.

5. A participacdo das partes interessadas no curso desta investigacdo de defesa comercial devera
realizar-se por meio de representante legal habilitado junto ao DECOM, por meio da apresentacdo da
documentacdo pertinente no SDD. A intervencdo em processos de defesa comercial de representantes
legais que ndo estejam habilitados somente sera admitida nas hipoteses previstas na Portaria SECEX n2
58, de 2015. A regularizacdo da habilitagdo dos representantes que realizarem estes atos devera ser feita
em até 91 dias ap6s o inicio da investigacdo, sem possibilidade de prorrogacdo. A auséncia de
regularizacdo da representacdo nos prazos e condi¢des previstos fara com que os atos a que fazem
referéncia este paragrafo sejam havidos por inexistentes.
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6. A representacdo de governos estrangeiros dar-se-a por meio do chefe da representacéo oficial no
Brasil ou por meio de representante por ele designado. A designacdo de representantes deverad ser
protocolada, por meio do SDD, junto ao DECOM em comunicagdo oficial da representacdo
correspondente.

7. Na forma do que dispGe o art. 50 do Decreto n® 8.058, de 2013, serdo remetidos questionarios aos
produtores ou exportadores conhecidos, aos importadores conhecidos e aos demais produtores
domeésticos, conforme definidos no § 2° do art. 45, que dispordo de trinta dias para restitui-los, por meio
do SDD, contados da data de ciéncia. Presume-se que as partes interessadas terdo ciéncia de documentos
impressos enviados pelo DECOM 5 (cinco) dias ap6s a data de seu envio ou transmissdo, no caso de
partes interessadas nacionais, e 10 (dez) dias, caso sejam estrangeiras, conforme o art. 19 da Lei n®
12.995, de 18 de junho de 2014. As respostas aos questionarios da investigacdo apresentadas no prazo
original de 30 (trinta) dias serdo consideradas para fins de determinacdo preliminar com vistas & deciséo
sobre a aplicacdo de direito provisorio, conforme o disposto nos arts. 65 e 66 do citado diploma legal.

8. De acordo com o previsto nos arts. 49 e 58 do Decreto n2 8.058, de 2013, as partes interessadas
terdo oportunidade de apresentar, por meio do SDD, os elementos de prova que considerem pertinentes.
As audiéncias previstas no art. 55 do referido decreto deverdo ser solicitadas no prazo de cinco meses,
contado da data de inicio da investigacdo, e as solicitacbes deverdo estar acompanhadas da relacdo dos
temas especificos a serem nela tratados. Ressalte-se que somente representantes devidamente habilitados
poderdo ter acesso ao recinto das audiéncias relativas aos processos de defesa comercial e se manifestar
em nome de partes interessadas nessas ocasioes.

9. Na forma do que dispdem o § 3° do art. 50 e o parédgrafo unico do art. 179 do Decreto n° 8.058,
de 2013, caso uma parte interessada negue acesso as informacGes necessarias, ndo as forneca
tempestivamente ou crie obstaculos a investigacdo, o0 DECOM podera elaborar suas determinagdes
preliminares ou finais com base nos fatos disponiveis, incluidos aqueles disponiveis na peticdo de inicio
da investigacdo, o que podera resultar em determinacdo menos favoravel aquela parte do que seria caso a
mesma tivesse cooperado.

10. Caso se verifique que uma parte interessada prestou informacdes falsas ou errdneas, tais
informacdes ndo serdo consideradas e poderao ser utilizados os fatos disponiveis.

11. Esclarecimentos adicionais podem ser obtidos pelo telefone +55 61 2027-7696/9359 ou pelo
endereco eletronico decom@mdic.gov.br.

RENATO AGOSTINHO DA SILVA
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ANEXO
1. DO PROCESSO
1.1. Dos antecedentes

Em 30 de novembro de 2011, a Aperam Inox América do Sul S.A. (Aperam) protocolou no MDIC
peticdo de inicio de investigacdo de dumping nas exportacdes para o Brasil de laminados planos de ago ao
silicio, denominados magnéticos, de graos ndo orientados, doravante denominados “ago GNO”, da
Russia, da China, da Coreia do Sul e de Taipé Chinés, e de dano a industria doméstica decorrente de tal
pratica.

Embora a Rassia tenha sido inicialmente incluida na peticéo, foi constatado que a participacdo das
suas exportagdes para o Brasil representou 1,55% do total das importac6es brasileiras de ago GNO em P5,
sendo, portanto, insignificantes. Apos envio de oficio a peticionaria, esta protocolou, em 23 de fevereiro
de 2012, solicitacdo de exclusdo da Russia do pedido de inicio da investigacéo.

Tendo sido apresentados elementos suficientes de prova da pratica de dumping nas exportacoes de
aco GNO originarias da China, da Coreia do Sul e de Taipé Chinés para o Brasil, a Secretaria de
Comércio Exterior iniciou a investigacdo, por meio da Circular SECEX n® 18, de 17 de abril de 2012,
publicada no Diario Oficial da Unido (D.O.U.) de 19 de abril de 2012.

Por intermédio da Resolucdo CAMEX n° 49, de 16 de julho de 2013, publicada no D.O.U. de 17 de
julho de 2013, foi encerrada a investigacdo com aplicacdo de direitos antidumping as importacGes de aco
GNO originarias da China, da Coreia do Sul e de Taipé Chinés, conforme o quadro abaixo:

Direito Antidumping

Origem Produtor/Exportador Definitivo em US$/t

Baoshan Iron & Steel Co. Ltd 175,94
China Steel Corporation

Foshan SMC Long & Wide Steel Co., Ltd.
Hon Win Steel Manufacturing Co., Ltd.
Jiangsu Huaxi Group Corporation

Jiangyin Huaxin Electrical Equipment Co.Ltd.
China Jiangyin Suokang Electricity Co., Ltd 251,63
Jiangyin Tenghua Import and Export Co., Ltd
Maanshan Iron & Steel Company Limited
Posco (Guangdong) Steel Co., Ltd

Shougang Group

SK Networks (Shanghai) Co., Ltd.

Demais empresas 432,95

Posco - Pohang Iron and Steel Company 132,50
Coreia do Sul Kiswire Ltd 132,50

Demais empresas 231,40
Taipé Chinés China_SteeI Corporation — CSC 198,34

Demais empresas 567,16

Em 26 de novembro de 2013, a Resolugdo CAMEX n® 100, de 25 de novembro de 2013, instaurou
andlise de interesse publico, a pedido conjunto da Whirlpool S.A., controladora da Empresa Brasileira de
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Compressores (Embraco), e da WEG Equipamentos Elétricos S.A. Tratava-se de pleito de suspenséo do
direito antidumping definitivo aplicado as importacdes brasileiras de ago GNO por meio da Resolucédo
CAMEX n? 49, de 2013.

A andlise foi concluida, conforme a Resolugdo CAMEX n? 74, de 22 de agosto de 2014, publicada
no D.O.U de 25 de agosto de 2014, e decidiu-se por reduzir a zero o direito antidumping aplicado as
importacGes brasileiras de aco GNO originérias da China, da Coreia e de Taipé Chinés, para a quota de 45
mil toneladas até 15 de agosto de 2015. Destaca-se que o Grupo Técnico de Avaliacdo de Interesse
Publico (GTIP) decidiu pela reducéo a zero do direito aplicado para uma quota especifica e ndo pela sua
suspensdo, como solicitada pelas pleiteantes.

Aproximando-se o prazo final de vigéncia da quota, ap6s as empresas Whirlpool S.A. e WEG
Equipamentos Elétricos S.A demonstrarem interesse pela manutencdo do ndo recolhimento, por razdes de
interesse publico, do direito antidumping sobre importacdes de laminados planos de aco GNO, conforme
consta do Processo SEAE/MF n®18101.000386/2015-71, houve nova instauracdo de andlise de interesse
publico pelo GTIP, com a Resolucdo CAMEX n260, de 19 de junho de 2015, publicada no D.O.U de 22
de junho 2015.

Em 1° de julho do mesmo ano, as empresas citadas interpuseram recurso administrativo em face da
Resolucdo n® 60, de 2015. As recorrentes solicitaram que a medida concedida na Resolucdo CAMEX n2
74, de 2014, fosse prorrogada, sem a necessidade de instauracdo de novo processo de analise. Ademais,
em sede de medida acautelatoria, requereram volumes provisorios de importacdo com reducdo de direito
antidumping, a partir de 15 de agosto de 2015.

A Resolucdo CAMEX n® 79, de 12 de agosto de 2015, publicada no D.O.U de 13 de agosto de
2015, em seu anexo, esclareceu que, por ter se tratado de reducédo do direito antidumping aplicado e ndo
suspensdo, seria necessaria a instauracdo de novo processo de analise interesse publico, impossibilitando
a prorrogacao da medida concedida pela Resolucdo n® 74, de 2014. De forma cautelar e condicionada a
conclusdo da analise pelo GTIP, entretanto, reduziu-se a zero o direito antidumping entre 16 de agosto e
13 de novembro de 2015 (90 dias) para o volume de 11.250 toneladas.

A Resolucdo CAMEX n? 108, de 4 de novembro de 2015, publicada no DOU de 5 de novembro de
2015, concluiu a anélise de interesse publico pelo GTIP iniciada pela Resolucdo CAMEX n® 60, de 2015.
Determinaram-se o recolhimento da diferenca do direito antidumping referente as importacdes realizadas
na quota estabelecida na Resolugdo CAMEX n® 79, de 2015, e a reducdo do direito antidumping
definitivo sobre importac6es brasileiras de aco GNO originarias da China, Coréia do Sul e Taipé Chinés
para US$ 90,00 por tonelada para empresas conhecidas e para US$ 132,50 por tonelada para as demais
empresas (de acordo com o quadro a seguir:
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. Direito Antidumping
Origem Produtor/Exportador Definitivo em USS$/t
Baoshan Iron & Steel Co. Ltd
China Steel Corporation
Foshan SMC Long & Wide Steel Co., Ltd.
Hon Win Steel Manufacturing Co., Ltd.
Jiangsu Huaxi Group Corporation
Jiangyin Huaxin Electrical Equipment Co. Ltd. 90.00
China Jiangyin Suokang Electricity Co., Ltd '
Jiangyin Tenghua Import and Export Co., Ltd
Maanshan Iron & Steel Company Limited
Posco (Guangdong) Steel Co., Ltd
Shougang Group
SK Networks (Shanghai) Co., Ltd.
Demais empresas 132,50
Posco - Pohang Iron and Steel Company 90,00
Coreia do Sul | Kiswire Ltd 90,00
Demais empresas 132,50
Taipé Chinés China_SteeI Corporation — CSC 90,00
Demais empresas 132,50

1.2. Da peticdo

Em 31 de janeiro de 2018, a Aperam, doravante também denominada peticionéria, protocolou, por
meio do Sistema DECOM Digital (SDD), peticdo de inicio de investigacdo de dumping nas exportacdes
para o Brasil de laminados planos de aco ao silicio, denominados magnéticos, de grdo ndo orientado,
doravante denominados "aco GNO", quando originarias da Alemanha.

No dia 2 de marco de 2018, por meio do Oficio n® 312/2018/CONNC/DECOM/SECEX, solicitou-
se a peticionaria, com base no § 2° do art. 41 do Decreto n°® 8.058, de 26 de julho de 2013, doravante
também denominado Regulamento Brasileiro, informacdes complementares aquelas fornecidas na
peticdo. Diante do prazo de resposta, a peticionaria solicitou sua prorrogacdo, a qual foi concedida,
observando-se o art. 194 do Decreto n°® 8.058, de 2013. Em 21 de marco de 2018, as informacdes
solicitadas foram apresentadas tempestivamente.

1.3. Da notificacdo ao governo do pais exportador

Em 8 de maio de 2018, em atendimento ao que determina o art. 47 do Decreto n® 8.058, de 2013, o
governo da Alemanha e a representacdo da Unido Europeia no Brasil foram notificados, por meio dos
Oficios n® 521/2018/CONNC/DECOM/SECEX e 522/2018/CONNC/DECOM/SECEX, da existéncia de
peticdo devidamente instruida com vistas ao inicio de investigacdo de dumping de que trata o presente
processo.

1.4. Da representatividade das peticionarias e do grau de apoio a peticédo

Conforme informacdes constantes da peticdo, a Aperam responde pela totalidade da producéo
nacional do produto similar.
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Com vistas a ratificar essa informacdo, foi enviado o oficio n® 335/2018/CONNC/DECOM/SECEX
ao Instituto Aco Brasil solicitando informacdes acerca dos fabricantes nacionais de aco GNO no periodo
de outubro de 2012 a setembro de 2017. Em resposta ao oficio, protocolada em 23 de mar¢o de 2018, o
Instituto Aco Brasil esclareceu que dos registros estatisticos da instituicdo constaria apenas a empresa
Aperam como Unica produtora nacional de laminado plano de aco ao silicio (enquadrados na categoria
“chapas e bobinas siliciosas™).

Considerando as informacdes apresentadas pelo Instituto Aco Brasil, confirmou-se a afirmacgéo de
que a Aperam constitui a Gnica produtora nacional do produto analisado. Dessa forma, nos termos dos 88
1°e 2°do art. 37 do Decreto no 8.058, de 2013, considerou-se que a peticdo foi apresentada pela industria
domeéstica de aco GNO.

1.5. Das partes interessadas

De acordo com o § 22 do art. 45 do Decreto n® 8.058, de 2013, foram identificadas como partes
interessadas, além da peticionaria, o Instituto Aco Brasil, os produtores/exportadores alemaes, 0s
importadores brasileiros do produto investigado, o governo da Alemanha e a representacdo da Uniédo
Europeia no Brasil.

Em atendimento ao estabelecido no art. 43 do Decreto n® 8.058, de 2013, identificou, por meio dos
dados detalhados das importagdes brasileiras, fornecidos pela Secretaria da Receita Federal do Brasil
(RFB), do Ministério da Fazenda, as empresas produtoras/exportadoras do produto objeto da investigacdo
durante o periodo de analise de indicios de dumping. Foram identificados, também, pelo mesmo
procedimento, os importadores brasileiros que adquiriram o referido produto durante 0 mesmo periodo.

Todas as partes interessadas identificadas estdo relacionadas no Anexo | deste documento.
2. DO PRODUTO E DA SIMILARIDADE
2.1. Do produto objeto da investigacao

O produto objeto da investigacdo sdo os laminados planos de aco ao silicio, denominados
magnéticos, de grdos ndo orientados, totalmente processados, na forma de bobinas, tiras ou chapas,
exportados da Alemanha para o Brasil.

As Notas Explicativas do Sistema Harmonizado (NESH), em suas Notas de Subposi¢Ges do
Capitulo 72, esclarecem, no item 1, alinea c), que, em tal capitulo, consideram-se “[agos] ao silicio,
denominados ‘magnéticos’: os agos contendo, em peso, 0,6% no minimo e 6% no maximo de silicio e
0,08% no maximo de carbono e podendo conter, em peso, 1% ou menos de aluminio, com exclusdo de
qualquer outro elemento em proporc¢ao tal que lhes confira as caracteristicas de outras ligas de acos”.

As principais propriedades desses acos sdo a baixa perda magnética e a elevada permeabilidade
magnética. As propriedades magnéticas sdo avaliadas por meio de testes padronizados realizados para
indicar o desempenho do aco que serd utilizado em determinado equipamento elétrico. A perda magnética
é a quantidade de energia gasta por quilograma de material para se atingir um certo valor de magnetizacao
(indugdo magnética) a uma determinada frequéncia da rede elétrica. J& a permeabilidade magnética é uma
propriedade magnética que avalia a quantidade de energia gasta para magnetizar o material. Quanto maior
a permeabilidade de um aco em relagdo a outro, menos energia elétrica € necessaria para a maquina
realizar o mesmo trabalho.
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A peticionédria informou que, pelas normas internacionais, existe somente valor maximo para as
perdas magnéticas de cada tipo de ago, ndo havendo indice minimo de perdas. Normalmente, os
fabricantes de aco citam em catalogo o valor médio da perda magnética do material enviado aos clientes
(a titulo meramente informativo), sendo garantido somente o valor maximo da perda, determinado pelas
normas internacionais.

A inducdo magnética e a frequéncia sdo também caracteristicas relevantes do produto investigado,
cujos valores sdo definidos por normas internacionais, que permitem a comparacdo de acos de diversos
fabricantes. Todos os agos elétricos comercializados no mercado brasileiro devem possuir especificacoes
de suas propriedades magnéticas. Esses valores sdo informados em um certificado de qualidade que pode
ser emitido para cada bobina produzida e comercializada. A Aperam informou que ndo ha producédo e
venda dos acos elétricos sem que seja especificada a perda magnética em uma determinada inducéo e
frequéncia.

Dessa forma, o cliente pode especificar quatro condi¢des diferentes de inducgéo e frequéncia para a
garantia da perda magnética maxima, dependendo do seu projeto/aplicacdo: 1,0T/50Hz, 1,0T/60Hz,
1,5T/50Hz ou 1,5T/60Hz.

A peticionaria esclareceu ainda que o aco é composto por graos, sendo que a estrutura cristalina de
cada grdo esta direcionada para um determinado lado. Quando da producdo do aco, pode-se optar por um
processo que oriente 0s grdos em uma mesma direcd0 ou por um processo que deixe 0s grédos nédo
orientados. A diferenca nos processos produtivos gera, portanto, propriedades magnéticas diferentes para
cada tipo de aco. Deste modo, “grdo ndo orientado” refere-se a uma categoria de acos elétricos diferentes
dos acos de “grdo orientado”.

Para que possa ser utilizado em motores, 0 aco é magnetizado, sendo que o fluxo magnético passa
entre os gréos do aco. Como o principio de funcionamento de transformadores é diferente dos motores e
geradores elétricos, utilizam-se produtos diferentes para estas aplicagdes. Os acos de grdo nao orientado
sdo mais apropriados para maquinas que tém partes que giram (motores elétricos e geradores), enquanto
gue os acos de grdo orientado sdo apropriados para maguinas sem partes que giram (transformadores).

De acordo com a peticionaria, 0s acos GNO podem ser semiprocessados, 0s quais ndo sao produto
objeto da investigagéo, ou totalmente processados.

Os agos semiprocessados, em geral, sdo agos conforme norma ABNT 1006 (ago-carbono), podendo
ou ndo conter certa adicdo de silicio (em geral até 2%) e outros elementos, com laminacdo de
encruamento (ou endurecimento superficial), fornecida pela usina siderdrgica sem recozimento final. S&o
normalmente definidos como agos semiprocessados 0s laminados planos de aco ao silicio, denominados
magnéticos, com teor de carbono superior a 0,003%, sem tratamento de alivio de tensBes. No caso de tais
acos, em geral, para que estes sejam utilizados nas maquinas elétricas, o cliente ainda necessita aplicar um
tratamento térmico que visa a reducdo do teor de carbono do a¢o a uma taxa menor ou igual a 0,003%, a
eliminacdo de qualquer encruamento, a criacdo de uma isolacdo elétrica por oxidacdo e ao
desenvolvimento das propriedades magnéticas finais. Neste caso, tais acos devem sofrer uma etapa de
recozimento para desenvolvimento das propriedades magnéticas, a ser feita pelo cliente. Isto limita a
utilizacdo desses acos, pois o cliente deve possuir fornos de tratamento especificos para este
processamento.

J& os acos totalmente processados sdo acos com adi¢do de 2% a 3% de silicio e outros elementos,
fornecidos com recozimento final e com as propriedades magnéticas totalmente desenvolvidas. Possuem
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ainda elevado valor de permeabilidade, baixas perdas magnéticas, podendo ser fornecidos com
revestimento isolante.

No que se refere as matérias-primas, na producdo de aco GNO sdo utilizados minério de ferro e
ligas de ferro-silicio, além do redutor carvdo vegetal ou coque. Os acos elétricos, que podem ser de grdo
orientado (GO) ou de grdo nao orientado (GNO), utilizam silicio em sua composi¢cdo quimica para
melhorar as propriedades magnéticas. Outros elementos quimicos podem ser adicionados para melhorar
as propriedades, tais como aluminio, manganés, cobre, antimdnio, entre outros.

A adicdo de silicio aos acos elétricos reduz as perdas magnéticas, aumentando a eficiéncia e o
rendimento dos equipamentos elétricos. Assim, cada fabricante produz os agos elétricos com determinado
teor de silicio para que atenda as especificacGes das normas com relacao as propriedades magnéticas.

O aco GNO ¢ fornecido com revestimento, sendo os principais: i) acabamento inorganico de éxidos
naturais; ii) isolamento orgénico formado por um verniz aplicado a superficie do material; iii) isolamento
inorganico formado por um tratamento quimico aplicado ao material; e iv) isolamento
organico/inorgéanico aplicado a superficie do material.

A definicdo do tipo de revestimento a ser aplicado ao aco GNO varia conforme a utilizagcdo do
material, permitindo, por exemplo, maior isolacéo elétrica das chapas ou possibilidade de recozimento do
material ap0s a estampagem. Assim, cada revestimento possui caracteristicas diferentes, que s&o
especificadas pelo comprador para melhorar o processo de fabricacdo e condicdo de utilizacdo dos
equipamentos elétricos.

Os revestimentos dos acos GNO podem seguir as seguintes normas internacionais ASTM A 976
(EUA), IEC 60404-1 (Alemanha) e JIS C 2552 (Japdo), sendo a ASTM a mais utilizada.

A peticionaria esclareceu gque todos os acos de grdo nao orientado totalmente processados podem
ser fornecidos com revestimento, independentemente da norma sob a qual sdo comercializados. A
presenca do revestimento diminui as perdas magnéticas do equipamento elétrico, pois quando as laminas
estdo isoladas umas das outras (pela presenca do revestimento) em um empilhamento de laminas, as
perdas magnéticas diminuem cerca de 2 a 5%.

Acerca da forma de apresentacdo, 0s acos sdo produzidos pelas usinas em forma de bobinas, tiras ou
chapas. De acordo com a Aperam, as bobinas de aco GNO exportadas para o Brasil normalmente
possuem largura de 1.000 milimetros, espessura de 0,35 a 0,65 milimetros e comprimento podendo
chegar a alguns quilémetros.

O aco GNO pode ser comercializado em tiras, as quais sdo confeccionadas a partir do corte de
bobinas com tesouras longitudinais para a largura que serd utilizada pelo fabricante do equipamento
elétrico. Por exemplo, um motor elétrico tem o ndcleo formado por laminas de 200 milimetros de
diametro. O fabricante recebe o material cortado na largura de 200 milimetros e pode dar inicio
diretamente ao processo de estampagem para a producdo destas laminas.

Ja as chapas sdo materiais que sofrem um processo de corte transversal, sendo enviadas empilhadas
em um tamanho definido (por exemplo, chapas de 1 metro por 2 metros).

De acordo com as informagdes constantes da peticdo, ndo h& qualquer diferenca de aplicacdo ou

caracteristicas especificas entre os acos GNO fornecidos em bobinas, chapas ou tiras. Cada cliente define
a forma do aco GNO a ser utilizado. Muitos tém tesouras em suas préprias unidades e, neste caso,
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preferem trabalhar com bobinas, o que Ihes d& mais flexibilidade no atendimento a pedidos. Por outro
lado, em muitos casos, o cliente pode optar por receber o material j& cortado nas dimensdes que desejar.

No que se refere aos usos e aplicacbes, 0 aco GNO ¢ utilizado para a fabricacdo de equipamentos
elétricos, tais como motores elétricos, geradores elétricos (hidrogeradores, aerogeradores,
turbogeradores), reatores para sistemas de iluminacdo, motores para compressores herméticos de
geladeiras, freezers e ar-condicionado, estabilizadores de energia, no-breaks, medidores de energia
elétrica e outros. O aco GNO ¢ utilizado no nucleo destes equipamentos. O nucleo eletromagnético é
formado pelo conjunto de aco numa determinada forma empilhada e enrolado por cobre. Quando a
energia elétrica é ligada e passa pelos fios de cobre, cria-se um campo magnético que transforma a
energia elétrica em energia mecanica, movimentando o motor.

Em relacdo ao processo produtivo de ago GNO, este é iniciado pela reducéo, etapa em que os altos
fornos séo alimentados com minério de ferro e carvdo mineral e/ou coque, formando, assim, o ferro-gusa
liquido. A fase seguinte € a aciaria, na qual sdo removidas as impurezas do ferro-gusa, como fosforo,
enxofre, carbono, nitrogénio, sendo adicionado ferro silicio, até o ajuste fino de temperatura e
composic¢do quimica, terminando na solidificacdo do aco liquido na forma de placas.

A etapa seguinte consiste na laminagdo a quente, ou seja, conformacdo a quente das placas com
reducdo significativa de espessura. A laminacdo ocorre da seguinte forma: primeiro, as placas séo
reaquecidas para a preparacdo da conformacdo a quente. Posteriormente, ha o ajuste preliminar de
espessura, para, assim, iniciar a laminacdo para a espessura final do produto no laminador reversivel.
Ap0s a passagem do aco no laminador reversivel, ocorre a laminacao a quente e o bobinamento final.

A partir da laminacéo a quente, os produtos se dirigem para a laminagéo a frio de acos siliciosos
(acos de grdo ndo orientado e agos de grdo orientado), que € a ultima etapa do processo produtivo.

Na etapa de laminacédo a frio ocorre a conformacao a frio do aco laminado a quente, adequando-o
aos requisitos dos consumidores. Nessa fase, inicialmente, ha a preparacdo das bobinas laminadas a
quente e remocdo de defeitos. Ocorre, entdo, a recuperacdo da estrutura interna de grdos e a limpeza
superficial. Ap6s, o produto passa a conformacdo a frio para a espessura final requerida pelo consumidor
em laminador reversivel. E realizado, entfo, o recozimento continuo, provocando o controle do tamanho
do grdo, da forma e da qualidade magnética. E também nesta etapa que € realizado o revestimento
isolante do aco GNO. Apds o término do processo, de acordo com a especificacdo técnica do produto, o
produto pode ser vendido em bobinas, tiras ou em chapas, conforme requerido pelo cliente. Por fim, 0 aco
GNO é embalado e exportado.

A peticionaria informou que o aco GNO segue diversas normas. Das normas listadas, algumas se
referem especificamente a definicdo e caracteristicas dos agos GNO, enquanto que as demais se referem a
metodologias de teste a serem aplicados a tais agos, sem que tratem da especificacdo do produto. A
seguir, sdo apresentadas algumas normas relativas ao produto objeto da investigacéo:
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Normas técnicas dos acos GNO

Tipo

Norma

Caracteristicas
do aco

ASTM A 677/A 677M — Specification for non-oriented electrical steel fully processed types;

DIN EN 10606;

JIS C 2552 — Non-oriented magnetic steel sheet and strip;

IEC 60404-8-4 — Magnetic materials — Part 8-4: Specifications for individual materials —
Cold-rolled non-oriented electrical steel sheet and strip delivered in the fully-processed state;

IEC 60404-1 — Magnetic materials — Part 1: Classification;

ABNT NM71-2000 — Produtos planos de aco para uso elétrico, de grdo ndo orientado,
totalmente processados;

GOST 21427.2 — Cold-rolled isotropic electrical-sheet steel;

GB/T 2521-2008 — Cold-rolled grain-oriented and non-oriented electrical steel strip (sheet);

Testes e outros

ASTM A 34/A 34M - Practice for sampling and procurement testing of magnetic materials;

ASTM A 340 - Terminology of symbols and definitions relating to magnetic testing;

ASTM A343/A343M - Standard test method for alternating-current magnetic properties of
materials at power frequencies using Wattmeter-Ammeter-Voltmeter method and 25-cm
Epstein test frame;

ASTM A 664 - Practice for identification of standard electrical steel grades in ASTM
specifications;

ASTM A 717/A 717M - Test method for surface insulation resistivity of single-strip
specimens;

ASTM A 719 - Test method for lamination factor of magnetic materials;

ASTM A 720 - Test method for ductility of non-oriented electrical steel,

ASTM A 937 - Test method for determining interlaminar resistance of insulating coatings
using two adjacent test surfaces;

ASTM A 976 - Classification of insulating coatings by composition, relative insulating ability
and application;

ASTM 889/A 889M - Test method for alternating-current magnetic properties of materials at
low inductions using the Wattmeter-Varmeter-Ammeter-Voltmeter method and 25-cm (250-
mm) Epstein frame;

IEC 60404-2 - Magnetic materials — Part 2: Methods of measurement of the magnetic
properties of electrical steel sheet and strip by means of an Epstein frame;

IEC 60404-3 - Magnetic materials — Part 3: Methods of measurement of the magnetic
properties of electrical steel sheet and strip by means of a single sheet tester;

IEC 60404-9 - Magnetic materials — Part 9: Methods of determination of the geometrical
characteristics of magnetic steel sheet and strip;

IEC 60404-13 - Magnetic materials — Part 13: Methods of measurement of density, resistivity
and stacking factor of electrical steel sheet and strip;

JIS C 2550 - Test methods for magnetic steel sheet and strip;

ABNT NBR 5161 — Produtos laminados planos de aco para fins elétricos — Verificacdo das
propriedades;

GB/T 2522-2007 - Methods of test for the determination of surface insulation resistance and
lamination factor of electric sheet and strip;

GB/T 3655-2000 - Methods of measurement of the magnetic properties of electrical steel
sheet and strip by means of an Epstein frame;

GB/T 9637-2001 - Electrotechnical terminology-magnetic materials and components;

GB/T 13789-1992 - Methods of measurement of the magnetic properties of magnetic sheet
and strip by means of a single sheet tester;

GB/T 19289-2003 - Methods of measurement of density, resistivity and stacking factor of
electrical steel sheet and strip.
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A Aperam esclareceu que as normas listadas na tabela anterior estabelecem, inclusive, as
nomenclaturas utilizadas na comercializacdo dos acos GNO, designadas para cada tipo de aco em cada
uma das normas. O tipo de aco é definido normalmente pela espessura e pela perda magnética maxima
em uma determinada condic¢do de inducédo e frequéncia (normalmente 1,5T/50Hz). As espessuras padréo
séo (0,35mm/0,50mm/0,65mm), exceto pela norma ASTM AG677/A677M que utiliza padrdo em
polegadas que, quando convertido para milimetros, gera valores um pouco diferentes (0,36mm/0,47
mm/0,64mm). De qualquer forma, a despeito de as normas utilizarem espessuras padrdo para a definicéo
das caracteristicas do produto, nada impede que os acos GNO sejam produzidos em espessuras distintas.

A peticionaria apresentou, ainda, listagem com as equivaléncias de nomenclatura de agos GNO das
referidas normas:

Equivaléncia de nomenclatura de acos GNO

ASTM ABNT GOST
Espessura D(I ,[\\lleErr,:larlwai\())G Jlgi)gg? 2 IEC 60404-8-4 | A677/A67TM NM71 | 21427.2 G(E:/rTiigl
(EUA) (Brasil) | (Russia)
- 50A230 - - - - 50W230
M250-50A* 50A250 M250-50A 5 - - - 50W250
M270-50A 50A270 M270-50A 5 - - 2414 50W270
M290-50A 50A290 M290-50A 5 47F165 50F 370M | 2413 50W290
M310-50A 50A310 M310-50A 5 - 50F 385M | 2412 50wW310
M330-50A - M330-50A 5 47F180 50F 398M - 50W330
M350-50A 50A350 M350-50A 5 47F190 50F 422M | 2411 50W350
M400-50A 50A400 M400-50A 5 47F200 50F 433M | 2216 50W400
0,50mm M470-50A 50A470 M470-50A 5 47F210 50F 466M | 2214 50W470
M530-50A - M530-50A 5 47F240 50F 519M | 2212 50W540
M600-50A 50A600 M600-50A 5 47F280 50F 570M | 2112 50W600
M700-50A 50A700 M700-50A 5 47F400 50F 759M | 2111 50W700
MB800-50A 50A800 M800-50A 5 47F450 50F 860M | 2011 50W800
50F
M940-50A - M940-50A 5 - 1051M - -

- 50A1000 M1000-50A 5 - - - 50W1000-

- 50A1300 - - - - -

- 35A210 M230-35A 5 - - - -
M235-35A 35A230 M235-35A 5 - - - 35W230
M250-35A 35A250 M250-35A 5 36F145 35F 320M | 2413 35W250
M270-35A 35A270 M270-35A 5 36F155 35F 349M 2412 35W270
M300-35A 35A300 M300-35A 5 36F165 35F 371M | 2411 35W300

0,35mm M330-35A - M330-35A 5 36F175 35F 395M - 35W330
M360-35A 35A360 M360-35A 5 36F185 35F 420M - 35W360
M400-35A - - 36F195 - - 35W400
M440-35A 35A440 - 36F205 - - 35W440
M550-35A - - - - - -
M700-35A - - - - - -

Circular SECEX 021_2018



(Fls. 12 da Circular SECEX n? 21, de 09/05/2018).

M310-65A : M310-65A 5 : ; : -
M330-65A : M330-65A 5 64F200 ; : -
M350-65A : M350-65A 5 64F210 65F 465M | - -
65F 490M
M400-65A i M400-65A 5 64F225 / 65F i ]
500M
65F 540M
M470-65A i M470-65A 5 64F235 / 65F i ]
065 600M
65mm M530-65A ; M530-65A 5 64F250 65F 655M | - -
M600-65A ; M600-65A 5 64F275 65F 770M | - 65W600
M700-65A ; M700-65A 5 64F320 65F 890M | - 65W700
M800-65A 65A800 M800-65A 5 64F500 155; " i 65W800
M1000-65A 65A1000 | M1000-65A 5 64F550 126§5F " - | e5W1000
M1300-65A 65A1300 : : i ~ | 65W1300
M1600-65A 65A1600 : : : ~ | 65W1600

2.2. Do produto fabricado no Brasil

De acordo com a peticionaria, sdo produzidos no Brasil laminados planos de ago ao silicio,
denominados magnéticos, de grdo ndo orientados, totalmente processados, na forma de bobinas, tiras ou
chapas. Sdo agos com teor de silicio que varia de 0,6% a 6%, sendo que a faixa mais usual é de 1,0% a
3,5%.

Os acos GNO produzidos no Brasil sujeitam-se as mesmas normas internacionais e tém as mesmas
caracteristicas do produto objeto da investigacdo, descrito no item 2.1.

A peticionéria informou que os produtos por ela fabricados apresentam variacGes relativas as perdas
magnéticas maximas garantidas, conforme estabelecido nas normas internacionais e/ou exigido pelos
clientes. Os valores limites das perdas magnéticas referem-se ao produto totalmente processado, testado
como cortado, sem recozimento para alivio das tensfes introduzidas pelo corte, com 50% das amostras
cortadas na direcdo de laminagéo e 50% na direcéo transversal.

A Aperam esclareceu ainda que produz todos os tipos de revestimento da norma ASTM A 976, mas
que os mais utilizados séo:

a) CO - acabamento inorganico de oxidos naturais;

b) C3 - isolamento orgéanico formado por um verniz aplicado a superficie do material,

c¢) C4 - isolamento inorganico formado por um tratamento quimico aplicado ao material; e

d) C6: isolamento organico/inorganico aplicado a superficie do material.

A Aperam produz os acos GNO com largura maxima em torno de 1.080 mm. A empresa pode
produzir o material cortado (tiras) com largura minima de 30 mm. Por questdes de produtividade, as

bobinas sdo produzidas com largura acima de 900 mm, sendo, entdo, cortadas de acordo com as
especificacdes dos usuarios/clientes.
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O processo produtivo do produto similar envolve etapas semelhantes aquelas descritas no item 2.1,
com a especificidade de que a Aperam utiliza carvdo vegetal na producdo do ferro-gusa. A peticionaria
informou também que até a laminacdo a frio, a linha de producdo dos acos GNO da Aperam é
compartilhada com outros produtos em maior ou menor escala, em cada uma das fases anteriores:
reducdo, aciaria e laminacdo a quente. Na laminacéo a frio, os produtos se dirigem para a laminagéo a frio
de inoxidaveis (acos 3xx e 4xx) ou para a laminacéo a frio de acos siliciosos (acos GNO e GO), que ¢ a
ultima etapa do processo produtivo. Dessa forma, o compartilhamento na laminacdo a frio de acos
elétricos da Aperam se da entre acos GNO e GO.

2.3. Da classificacdo e do tratamento tarifario

O aco GNO ¢é normalmente classificado nos subitens 7225.19.00 e 7226.19.00 da Nomenclatura
Comum do MERCOSUL — NCM, descritos a seguir:

NCM DESCRICAO TEC (%)

7225 Produtos laminados planos, de outras ligas de aco, de largura igual ou superior a
600 mm.

7225.1 | De agos ao silicio, denominados “magnéticos”. 14

7225.19 | Outros.

7226 Produtos laminados planos, de outras ligas de acgo, de largura inferior a 600 mm.

7226.1 | De agos ao silicio, denominados “magnéticos”. 14

7226.19 | Outros.

Classificam-se nesses subitens tarifarios, além do produto sob andlise, os acos GNO
semiprocessados, que ndo fazem parte do escopo desta investigacdo. Além disso, conforme descrito no
item 5.1 deste documento, foram identificados produtos indevidamente classificados no referido item
tarifario, os quais também foram excluidos dos dados de importacéo.

Durante o periodo de analise de dano, a aliquota de Imposto de Importacdo manteve-se inalterada
em 14%, para ambos 0s subitens tarifarios.

H& Acordos de Complementacdo Econdmica (ACE), de Livre Comércio (ALC) e de Preferéncias
Tarifarias (APTR) celebrados pelo Brasil, que reduzem a aliquota do Imposto de Importacdo incidente
sobre o produto sob andlise. A tabela a seguir apresenta, por pais, a preferéncia tarifaria concedida e seu
respectivo Acordo:
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Preferéncias tarifarias as importac6es brasileiras — NCMs 7225.19.00 e 7226.19.00

Pais Base Legal Preferéncia Tarifaria
Argentina ACE 18 - Mercosul 100%
Bolivia ACE36 - Mercosul - Bolivia 100%
Chile ACE35 - Mercosul - Chile 100%
Colémbia ACEDS9 - Mercosul - Colémbia 100%
Cuba APTRO04 - Cuba - Brasil 28%
Equador ACE 59 - Mercosul - Equador 69%
Israel ALC - Mercosul - Israel 90%
México APTRO04 - México - Brasil 20%
Paraguai ACE 18 - Mercosul 100%
Peru ACE 58 - Mercosul - Peru 100%
Uruguai ACE 18 - Mercosul 100%
Venezuela APTRO04 - Venezuela - Brasil 28%

2.4. Da similaridade

O § 1° do art. 92 do Decreto n° 8.058, de 2013, estabelece lista dos critérios objetivos com base nos
quais a similaridade deve ser avaliada. O § 22 do mesmo artigo estabelece que tais critérios nédo
constituem lista exaustiva e que nenhum deles, isoladamente ou em conjunto, sera necessariamente capaz
de fornecer indicacéo decisiva.

O produto objeto da investigacéo e o produto similar produzido no Brasil sdo, em geral, produzidos
a partir das mesmas materias-primas, quais sejam, minério de ferro e ligas de ferro-silicio. De acordo com
informacdes da peticdo, os produtores/exportadores alemées utilizam como redutor o coque, enquanto a
industria domeéstica utiliza o carvao vegetal. A diferenca em relacdo ao material utilizado como redutor,
contudo, ndo afeta a similaridade do produto. Com efeito, tanto o ago GNO importado quanto o similar
produzido no Brasil estdo sujeitos as mesmas normas técnicas internacionais, de forma que ambos 0s
produtos apresentam as mesmas caracteristicas e especificacoes.

No que se refere aos usos e aplicagdes do aco GNO, ndo ha diferencas entre o produto objeto da
investigacdo e aquele fabricado no Brasil, sendo ambos destinados a fabricacdo de equipamentos
elétricos.

Considerando-se o fato de tanto o produto objeto da investigacdo quanto o produto fabricado no
Brasil estarem sujeitos a normas técnicas que definem suas principais caracteristicas, ha elevado grau de
substituicéo entre esses produtos.

Por fim, conforme informacdes obtidas na peticdo e nos dados detalhados de importacdo fornecidos
pela RFB, o produto objeto da investigacdo e o produto similar brasileiro séo vendidos por intermédio do
mesmo canal de distribuicdo, qual seja, vendas para consumidores finais.

2.5. Da concluséo a respeito da similaridade
Tendo em conta a descricdo detalhada contida no item 2.1 deste documento, conclui-se que, para
fins de inicio desta investigacdo, o produto objeto da investigacdo sdo os laminados planos de aco ao

silicio, denominados magneticos, de grédos nao orientados, totalmente processados, na forma de bobinas,
tiras ou chapas, exportados da Alemanha para o Brasil.
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Conforme o art. 9° do Decreto n® 8.058, de 2013, o termo “produto similar” sera entendido como o
produto idéntico, igual sob todos o0s aspectos ao produto objeto da investigacdo ou, na sua auséncia, outro
produto que, embora ndo exatamente igual sob todos os aspectos, apresente caracteristicas muito
proximas as do produto objeto da investigacéo.

Considerando o exposto nos itens anteriores, concluiu-se, para fins de inicio da investigacdo, que o
produto fabricado no Brasil € similar ao produto objeto da investigacao.

3. DA INDUSTRIA DOMESTICA

O art. 34 do Decreto n® 8.058, de 2013, define indUstria doméstica como a totalidade dos produtores
do produto similar doméstico. Nos casos em que nao for possivel reunir a totalidade destes produtores, o
termo inddstria doméstica sera definido como o conjunto de produtores cuja producdo conjunta constitua
proporcao significativa da producéo nacional total do produto similar doméstico.

Tendo em vista que a peticionaria consiste na Unica produtora nacional do produto similar
domestico, tal qual foi explicitado no item 1.4, definiu-se como industria doméstica, para fins de inicio da
investigacao, a linha de producéo de aco GNO da Aperam, a qual representa 100% da producéo nacional
do produto similar doméstico.

4. DOS INDICIOS DE DUMPING

De acordo com o art. 7° do Decreto n-° 8.058, de 2013, considera-se pratica de dumping a
introducdo de um bem no mercado brasileiro, inclusive sob as modalidades de drawback, a um preco de
exportacao inferior ao valor normal.

Na presente andlise, utilizou-se o periodo de outubro de 2016 a setembro de 2017, a fim de se
verificar a existéncia de indicios de pratica de dumping nas exportacfes para o Brasil de aco GNO
originario da Alemanha.

4.1. Do valor normal

De acordo com item “iii” do Art. 5.2 do Acordo Antidumping, incorporado ao ordenamento
juridico brasileiro por meio do Decreto n® 1.355, de 30 de dezembro de 1994, a peticdo deverad conter
informacédo sobre os precos pelos quais o produto em questdo é vendido quando destinado ao consumo no
mercado doméstico do pais de origem ou de exportacdo ou, quando for o caso, informacdo sobre os
precos pelo quais o produto € vendido pelo pais de origem ou de exportacdo a um terceiro pais ou sobre o
preco construido do produto (valor construido).

Para fins de inicio de investigacdo, apurou-se o valor normal construido na Alemanha, ja que néo se
dispde, até o0 momento, de informacdo mais precisa acerca dos precos praticados naquele pais. De acordo
com a Aperam, os acos GNO néo tém precos divulgados em publica¢Ges internacionais especializadas, e
a peticionaria tampouco logrou obter faturas de vendas no mercado interno alemao.

A peticionaria apresentou a estrutura do custo de producdo, bem como o célculo dos valores de
matérias-primas, utilidades, outros materiais, outros custos variaveis, mao de obra operacional, outros
custos fixos e depreciacao, conforme metodologia explicada nos paragrafos seguintes.

Foi esclarecido que as usinas siderargicas apresentam algumas diferencas de concepcéo,
notadamente até a sua fase a quente, podendo utilizar sucata ou producdo via gusa (maioria das
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empresas), e que pode haver diferengas nas proporgdes de ferro utilizado. Segundo informado, todas as
exportadoras alemds utilizam a rota produtiva a partir do ferro-gusa. A Aperam informou que utilizou a
premissa de que todas as usinas possuem coquerias proprias. Ou seja, no caso de matéria-prima, partiu-se
do pressuposto que todas as usinas seguem contratos regulares de fornecimento de matéria-prima,
utilizando-se do mercado spot ndo regularmente.

As diversas usinas siderdrgicas consomem basicamente trés diferentes tipos de fontes de ferro, em
distintas proporcdes, dependendo das caracteristicas, do grau de verticalizacdo, da localizacdo geografica,
dos acordos de fornecimento com as grandes mineradoras etc. As fontes de ferro sdo o sinter, 0 minério
de ferro granulado e a pelota de ferro.

O sinter € um material na forma de torrdes que se produz nas usinas siderurgicas integradas como
matéria-prima no processo de producdo de gusa, sendo uma das maneiras de se introduzir o mineral ferro
nos altos fornos. O sinter consiste de uma mistura de finos de ferro (sinter feed), coque e um fundente,
que sdo colocados em uma correia transportadora e se inflamam. A alta temperatura resultante do
processo anterior causa a fusdo dos componentes em um clinker poroso, mas ndo fundido. Esta mistura é
necessaria porque o sinter feed, que é a fonte de ferro principal para a produgdo da gusa, ndo pode ser
utilizado diretamente sem antes passar pelo processo de aglomeracdo (sinterizacdo), pois, em caso de
grandes volumes, as cargas de sinter feed formariam uma massa densa e impermedvel, a qual, uma vez
dentro do alto forno, afetaria a eficiéncia do processo, podendo causar danos operacionais.

A Aperam informou que ndo ha precos cotados de sinter, os quais dependem de cada usina e,
principalmente, dos residuos utilizados no processo. Considerou-se, para fins de construgdo do valor
normal, que as bonificacbes de residuos no processo de sinterizacdo se igualam aos custos de
transformacéo para o sinter, de modo que o preco do sinter se mantenha igual ao do sinter feed.

Os pregos das fontes de ferro foram obtidos a partir da média dos precos mensais de outubro de
2016 a setembro de 2017, disponibilizados pela publicacdo internacional especializada Metal Bulletin, na
condicdo CFR Qingdao (China). Foi considerado que esse prego é representativo do preco praticado na
Alemanha, tendo em vista que a China, por ser a maior consumidora de ferro, influencia o preco CFR.
Ademais, tendo em vista que as fontes de ferro s&éo commaodities, 0s pre¢os internacionais praticados pelas
grandes mineradoras para as diversas regies do mundo sdo semelhantes, sendo que, de acordo com a
peticionéria, eventuais diferencas de preco residem no custo do frete. Por Gltimo, conforme elementos
probatdrios juntados aos autos, ndo foram identificados na publicacdo referida dados sobre precos
praticados na origem investigada ou no mercado europeu.

Acrescenta-se ainda que, em favor de uma andlise conservadora, tomou-se o valor CFR Qingdao
livre de custos de internalizacdo na Alemanha para as fontes de ferro. Enfatiza-se que o acréscimo de
despesas de internalizacdo necessariamente acarretaria 0 aumento do valor normal. A analise
conservadora, portanto, € mais benéfica ao exportador.

Para o calculo do preco do minério de ferro granulado, somam-se o preco do sinter feed e um
prémio do minério em relacdo ao preco deste. O prémio do minério (em US$/t) é obtido pela seguinte
formula:

Prémio em US$/t = Prémio em US$ cents/dmtu * 62% (teor de ferro no sinter feed)

Ressalte-se que foi realizada correcdo nas cotacdes de sinter feed utilizadas pela peticionéria no més
de dezembro de 2016, haja vista que os valores utilizados na peticdo estavam diferentes daqueles
constantes do relatério do Metal Bulletin.
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Para fins de determinacdo do indice de consumo de fontes do minério de ferro e de carvao mineral
na producédo do gusa, tendo em vista que a Aperam ndo consome carvao mineral, foi apresentado o indice
de consumo da usina de Tubardo, do grupo ArcelorMittal, que teria escala de producdo, composicdo de
fontes de ferro e carvdo mineral muito similares as principais usinas siderdrgicas do mundo. A
peticionaria informa que, apesar de atuarem no Brasil de forma independente, ArcelorMittal e Aperam
tém o mesmo sécio controlador no exterior. Esclareceu ainda que a composicdo de fontes de ferro
utilizadas no alto forno da usina de Tubardo tem desempenho estavel ao longo do tempo, com variagdes
pouco significativas nos volumes fisicos. Desta forma foi considerada a média dos indices de consumo
das fontes de ferro no periodo analisado. Para obtencdo do consumo das fontes de ferro por tonelada de
aco GNO, a peticionaria considerou o seu rendimento no processo produtivo. Ressalta-se que, segundo
informacdes constantes da peti¢do, o indice de rendimento apresenta pouca variacdo ao longo do tempo,
uma vez que as usinas teriam um padrdo estavel de operacéo.

Para obtencdo do consumo das fontes de ferro por tonelada de aco GNO, a peticionaria considerou
0 seu rendimento no processo produtivo. Ressalta-se que, segundo informacg6es constantes da peticdo, o
indice de rendimento apresenta pouca variacdo ao longo do tempo, uma vez que as usinas teriam um
padrdo estavel de operacéo.

De acordo com os dados da peti¢do, para a producdo de uma tonelada de aco GNO, utiliza-se
[Confidencial] tonelada de placa de GNO, oriunda da etapa da aciaria. Assim, no processo, haveria um
rendimento de [Confidencial]%. Foi utilizado o rendimento da placa 920P, que é a placa mais
representativa na producdo de aco GNO, equivalendo a aproximadamente 90% do total produzido.

Portanto, o custo relativo as fontes de ferro na producdo de ago GNO é composto da seguinte forma:

Custo das fontes de ferro

a. Preco sinter (US$/t) [Confidencial]
b. Consumo sinter (kg/t gusa) [Confidencial]
c. Custo sinter (US$/t gusa) = a*b/1000 [Confidencial]
d. Preco pelota (US$/t) [Confidencial]
e. Consumo pelota (kg/t gusa) [Confidencial]
f. Custo pelota (US$/t gusa) = d*e/1000 [Confidencial]
g. Preco minério granulado (US$/t) [Confidencial]
h. Consumo minério granulado (kg/t gusa) [Confidencial]
i. Custo minério granulado (US$/t gusa) = g*h/1000 [Confidencial]
j. Custo total fontes de minério (US$/t gusa) = c+f+i [Confidencial]
k. Coeficiente de rendimento (t gusa/t aco GNO) [Confidencial]
I. Custo total fontes de ferro/t GNO = j*k [Confidencial]

Com relagdo ao consumo de carvdo mineral no processo, a empresa informou que um alto forno a
coque de alto nivel consome dois tipos diferentes do referido produto: carvdo mineral que antes é
transformado em coque (hard coking coal) e carvdo mineral PCI, utilizado na injecé&o de finos de carvéo
mineral no alto forno.

A peticionéria utilizou os precos do carvdo mineral oriundo da Austrélia, sob a alegagdo de que a
Unido Europeia vem diminuindo a producdo desse material, por ser um processo altamente poluente, o
que ocasionaria uma escassez de publicagBes com pregos de carvdo mineral no mercado europeu. Além
disso, a Australia € um dos grandes fornecedores de carvdo mineral do mundo, sendo que as principais
publicacdes fazem referéncia aos precos de carvao mineral australiano. As cota¢bes do hard coking coal
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foram disponibilizadas em bases mensais e obtidas na publicagdo internacional Metal Bulletin, j& as do
carvao mineral PCI foram advindas da publicacdo especializada Asian Metals, ambas na condicdo CFR
China. Os precos do carvdo mineral PCI obtidos da referida publicagdo estavam em RMB/t, tendo sido
convertidos para US$/t com base nas cotagdes mensais disponibilizadas pelo Banco Central do Brasil.
Tendo em conta a indisponibilidade de dados sobre precos desses produtos na origem investigada, de
forma conservadora, consideraram-se 0s pre¢os do carvao mineral na condicdo CFR China, sem despesas
de internacéo na Alemanha.

O preco médio de cada tipo de carvao mineral foi multiplicado pelo seu respectivo consumo, em
quilogramas por tonelada de gusa produzido. Da mesma forma que no caso do minério de ferro, foram
tomados como base os dados da usina siderurgica de Tubardo, relativos a média dos indices de consumo
de cada um dos dois tipos de carvdo no periodo analisado. A peticionaria ressaltou que, embora as
siderdrgicas alemas possam ndo possuir 0 mesmo rendimento da usina de Tubardo, o uso do indice de
consumo dessa usina seria conservador, haja vista esta ser uma das usinas mais modernas do mundo.

Para se chegar ao consumo em quilograma de carvao mineral por tonelada de aco GNO produzido
foi adotado o rendimento do processo de producdo de aco GNO equivalente a [Confidencial], conforme ja
informado anteriormente relativamente ao consumo de fontes de ferro.

A tabela a seguir demonstra a construcdo do custo total do carvdo mineral:

Custo do carvao mineral

a. Preco carvao mineral coqueificavel (US$/t) [Confidencial]
b. Consumo (kg/t GNO) [Confidencial]
c. Custo carvdo mineral coqueificavel (US$/t GNO) = a*b/1000 [Confidencial]
d. Preco carvdo mineral PCI (US$/t) [Confidencial]
e. Consumo (kg/t GNO) [Confidencial]
f. Custo carvdo mineral PCI (US$/t GNO) = d*e/1000 [Confidencial]
g. Custo total carvao mineral (US$/t GNO) = c+f [Confidencial]

Em relacdo a utilizacdo do silicio na producdo do aco GNO, a empresa esclareceu que sdo
consumidos o ferro silicio (FeSi) standard, o ferro silicio (FeSi) especial de alta pureza (HP) e o silicio
metalico.

No caso do ferro silicio (FeSi) standard e do silicio metalico, os precos foram obtidos a partir dos
precos mensais de tal matéria-prima praticados na Unido Europeia, no periodo analisado, na condi¢do
DDP, informados pela publicacdo internacional0 CRU Monitor — Bulk Ferroalloys.

No caso do ferro silicio especial de alta pureza (HP), tendo em vista que ndo ha publicacdo que
informe os precos de tal matéria-prima, foi utilizada uma correlacdo de 130% em relagcdo ao preco do
ferro silicio (FeSi) standard, o que, de acordo com a peticionaria, estaria de acordo com a pratica comum
no mercado.

Para a definicdo dos indices de consumo, foram utilizados aqueles da propria peticionaria, no

periodo analisado. O custo relativo as fontes de silicio na producdo dos agos GNO consta da tabela a
sequir:
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Custo das fontes de silicio

a. Preco FeSi standard (US$/t) [Confidencial]
b. Consumo (kg/t GNO) [Confidencial]
c. Custo FeSi standard (US$/t GNO) = a*b/1000 [Confidencial]
d. Preco FeSi especial (US$/t) [Confidencial]
e. Consumo (kg/t GNO) [Confidencial]
f. Custo FeSi especial (US$/t GNO) = a*b/1000 [Confidencial]
g. Preco silicio metélico (US$/t) [Confidencial]
h. Consumo (kg/t GNO) [Confidencial]
i. Custo silicio metalico (US$/t GNO) = a*b/1000 [Confidencial]
l. Custo total fontes de silicio/t GNO=c+f+ii [Confidencial]

A producgdo do aco GNO demanda, também, a utilizacdo de ferro manganés (FeMn). Os pregos
mensais dessa matéria-prima na Unido Europeia foram obtidos na publicacdo CRU Monitor — Bulk
Ferroalloys, na condi¢cdo DDP.

O indice de consumo do ferro manganés na aciaria foi obtido a partir dos dados da prépria
peticionaria. Para a producdo de uma tonelada de aco GNO sdo necessarios [Confidencial]lkg de ferro
manganés. O custo do ferro manganés esta demonstrado na tabela a seguir:

Custo do ferro manganés

a. Preco FeMn (US$/t) [Confidencial]
b. Consumo (kg/t GNO) [Confidencial]
c. Custo FeMn (US$/t GNO) = a*b/1000 [Confidencial]

A peticionaria considerou ainda a bonificacdo com a venda de sucata, calculada a partir dos precos
mensais dessa matéria-prima na Alemanha, informados pela publicagdo Metal Bulletin. Esses precos
estavam em euros, e foram convertidos para dolares estadunidenses utilizando-se a média mensal da taxa
de cambio oficial publicada pelo Banco Central do Brasil. Ressalte-se que os precos em doblares
estadunidenses foram ajustados em relacdo aqueles apresentados na peticdo, tendo em vista que a taxa de
cambio utilizada pela peticionaria estava diferente daquela obtida no sitio eletrénico do Banco Central do
Brasil.

Como ja referido anteriormente, para se produzir uma tonelada de aco GNO utiliza-se
[Confidencial] t de placas de ago. Como a sucata de ago é reaproveitada no processo, tem-se, entdo, uma
bonificacdo de sucata equivalente a [Confidencial] kg/t de aco GNO.

A bonificacdo relativa a sucata é apresentada na tabela a seguir:

Bonificacdo de sucata

a. Preco total sucata (US$/t) [Confidencial]
b. Bonificacdo (kg/t GNO) [Confidencial]
c. Bonificagdo (US$/t GNO) = a*b/1000 [Confidencial]

Sobre 0 consumo de energia elétrica, primeiramente, foram levantados 0s precos de energia elétrica
para induastrias por quilowatt/hora na Alemanha, conforme disponibilizado no relatério Electricity Costs
of Energy Intensive Industries de 2015, da publicacdo Energia Fraunhofer. A conversdao do preco da
energia em euros para dolares estadunidenses foi realizada utilizando-se a taxa meédia de cambio oficial
publicada pelo Banco Central do Brasil referente ao periodo de investigacdo. Ressalte-se que, da mesma
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forma que o prego da sucata, a taxa de cdmbio utilizada pela peticionéria estava diferente daquela obtida
no sitio eletrénico do Banco Central, e, por isso, foi corrigida neste documento.

O consumo de energia elétrica foi calculado com base nos indices de consumo da peticionaria em
cada estagio de producdo, de modo a se ter o consumo em kWh/t de aco GNO produzido. A empresa
ressaltou que o desempenho energetico das plantas siderirgicas tende a ser estavel, com pequenas
oscilagdes ao longo do tempo.

A tabela a seguir apresenta o custo da energia elétrica na Alemanha:

Custo da energia elétrica

a. Preco Energia Elétrica (US$/kWh) [Confidencial]
b. indice de consumo (kWh/t GNO) [Confidencial]
c. Custo Energia Elétrica (US$/t GNO) [Confidencial]

A apuragdo do custo relativo a outras utilidades foi realizada considerando a relagdo entre os
dispéndios por tonelada com outras utilidades e aqueles com energia elétrica da peticionaria, no periodo
analisado. Esse indice foi entdo multiplicado pelo preco da energia elétrica da Alemanha, obtido
conforme metodologia anteriormente descrita, chegando-se ao custo de outras utilidades.

Foi esclarecido ainda que as plantas siderurgicas consomem diversas utilidades, tais como gases de
alto forno, gés natural ou gas de coqueria, oxigénio, nitrogénio, hidrogénio, vapor, adgua, derivados de
petréleo, acido cloridrico, ar comprimido etc. As usinas a coque, como € o caso das alemads, geram gas de
alto forno e gés de coqueria. Ja a Aperam, que utiliza carvao vegetal, gera apenas o gas de alto forno, e
utiliza gas natural em substituicdo ao gas de coqueria. Dessa forma, o gasto com gas natural, incluido no
custo de utilidades da peticionéria, foi deduzido do calculo de utilidades para construcao do valor normal.
A tabela a seguir demonstra a construcdo do custo de outras utilidades:

Custo de outras utilidades

a. Outras utilidades — custo Aperam (R$/t) [Confidencial]
b. Energia elétrica — custo Aperam (R$/t) [Confidencial]
c. Relacédo a/b (%) [Confidencial]
d. Custo da energia elétrica na Alemanha (US$/t) [Confidencial]
e. Custo outras utilidades (US$/t) = c*d [Confidencial]

A peticionaria informou que sdo utilizados outros materiais na producdo do aco GNO, como o
fundente. Esse material é utilizado com o propdsito de reduzir a temperatura de fusdo do minério, além de
retirar as impurezas existentes no minério, formando uma escoria mais fluida. No caso da Aperam, 0s
principais fundentes sdo a cal e a cal dolomitica. Para apuracdo do custo com outros materiais, foi
considerada a relacdo entre o dispéndio com fundentes e o dispéndio com matérias-primas (minérios,
redutores e ligas) por tonelada da peticionaria no periodo analisado. Esse indice foi entdo multiplicado
pelo resultado da soma dos custos de minérios, carvdo, bonificacdo de sucata e ligas apurados para
Alemanha, conforme metodologia anteriormente descrita. A tabela a seguir apresenta a apuracdo do custo
com outros materiais para a Alemanha:
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Custo de outros materiais

a. Outros materiais — custo Aperam (R$/t) [Confidencial]
b. Matérias-primas — custo Aperam (R$/t) [Confidencial]
c. Relagéo a/b (%) [Confidencial]
d. Custo das matérias-primas na Alemanha (US$/t) [Confidencial]
e. Custo outros materiais (US$/t) = c*d [Confidencial]

Os outros custos variaveis se referem a insumos, refratarios e servicos, diretamente ligados a
producdo do aco GNO. Os refratarios sdo isolantes térmicos ou quimicos utilizados no revestimento de
todos os vasos e fornos siderurgicos, enquanto os insumos sdo uma miscelanea de produtos utilizados ao
longo do processo produtivo, tais como estrados de madeira, tiras plasticas de embalagem, cilindros de
laminacdo, graxas etc. Em relagdo aos servicos, a peticionaria esclareceu que praticamente todas as usinas
siderurgicas terceirizam servi¢os que ndo exigem uma expertise prépria, visando reduzir custos. Os
servicos considerados nesta rubrica sdo apenas aqueles ligados diretamente a producao.

Para o célculo do valor dos outros custos variaveis, foram utilizados os dados relativos ao custo de
producdo de aco GNO da Aperam. Considerou-se a relacdo entre o dispéndio com outros custos variaveis
e 0 total dos custos variaveis, exceto outros custos variaveis (total obtido pela soma dos custos da energia
elétrica, das outras utilidades, das matérias-primas, dos outros materiais), por tonelada da peticionaria no
periodo analisado. Esse indice foi entdo multiplicado pela soma dos custos varidveis apurados para
Alemanha, os quais ndo incluem os outros custos variaveis. A tabela a seguir demonstra esse calculo:

Outros custos variaveis

a. Outros custos varidveis — custo Aperam (R$/t) [Confidencial]
b. Custos variaveis, exceto outros custos variaveis — custo Aperam (R$/t) [Confidencial]
c. Relacdo a/b (%) [Confidencial]
d. Custo varidveis na Alemanha, exceto outros custos variaveis (US$/t) [Confidencial]
e. Outros custos variaveis (US$/t) = c*d [Confidencial]

Para calcular o custo da méo de obra, a peticionaria apresentou os dados de salario médio por hora
da industria na Alemanha, conforme disponibilizados no sitio eletrdnico Eurostat, relativos ao ano de
2016. A conversdo do salario médio por hora em euros para dolares estadunidenses foi realizada
utilizando-se a taxa média de cambio oficial publicada pelo Banco Central do Brasil referente aos doze
meses do periodo de investigacdo. Ressalte-se que a taxa de cambio utilizada pela peticionaria estava
diferente daquela obtida no sitio eletrénico do Banco Central, €, por isso, foi corrigida neste documento.

Foi entdo calculada a produtividade do agco GNO, utilizando-se inicialmente o volume produzido de
aco GNO pela Aperam, de outubro de 2016 a setembro de 2017, o qual totalizou [Confidencial]
toneladas. Neste periodo, a peticionaria tinha [Confidencial] empregados diretos e indiretos na linha de
producdo de aco GNO. Para calcular o numero de horas trabalhadas, foram consideradas 44 horas
semanais, 4,2 semanas por més e 12 meses, totalizando 2.217,60 horas por ano, conforme dados da
peticdo. Portanto, tem-se que cada empregado produz [Confidencial] toneladas/hora. Assim sendo, para
se produzir uma tonelada de agco GNO, seriam necessarias [Confidencial] horas de trabalho por
empregado direito e indireto. Multiplicou-se entdo esse indice de produtividade pelo valor do salario da
Alemanha, chegando-se ao valor do custo de mdo de obra, conforme tabela a seguir.
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Custo de mao de obra

a. Horas trabalhadas por empregado por tonelada — Aperam (horas/t) [Confidencial]
b. Salario por hora na Alemanha (US$/hora) 36,46
c. Custo total de médo de obra direta e indireta (US$/t) = a*b [Confidencial]

Para o calculo do valor dos outros custos fixos, foram utilizados os dados relativos ao custo de
producdo de aco GNO da Aperam. Cabe esclarecer que os demais custos fixos sdo compostos por gastos
com capacitacdo e desenvolvimento dos empregados da producdo indireta e manutencdo, servicos
contratados (como tecnologia da informacdo, manutencéo etc.), consumo de materiais (como materiais de
consumo, uniformes, dentre outros), despesas tributarias e outras despesas (como aluguéis diversos de
maquinas, linhas telefonicas etc.).

Considerou-se a relacéo entre o dispéndio com outros custos fixos e o0 custo total da peticionaria,
exceto 0s outros custos fixos e a depreciacdo, por tonelada, no periodo analisado. Esse indice foi entdo
multiplicado pelo custo total da Alemanha, sem considerar depreciacdo e outros custos fixos. A tabela a
seguir demonstra esse célculo:

Outros custos fixos

a. Outros custos fixos — custo Aperam (R$/t) [Confidencial]
b. Custos total, exceto outros custos fixos e depreciacdo — custo Aperam (R$/t) [Confidencial]
c. Relacdo a/b (%) [Confidencial]
d. Custo total na Alemanha, exceto outros custos fixos e depreciacdo (US$/t) [Confidencial]
e. Outros custos fixos (US$/t) = c*d [Confidencial]

Com relagdo a determinacdo das despesas, depreciacdo e lucro, tomaram-se como base 0s
demonstrativos financeiros publicados da empresa Thyssenkrupp, principal produtora alema, que
compreenderam o periodo de outubro de 2016 a setembro de 2017. As rubricas referentes as despesas
gerais e administrativas, despesas comerciais, resultado financeiro, outras despesas/receitas, depreciacao e
margem de lucro foram calculadas como um percentual do custo do produto vendido. Os percentuais
encontrados foram entdo aplicados ao custo de fabricacdo apurado para a Alemanha, conforme
demonstrado na tabela a seguir.

Despesas, depreciacdo e margem de lucro

a. Despesas gerais e administrativas (%) 8,7
b. Despesas comerciais (%) 8,6
c. Resultado financeiro (%) 1,2
d. Outras despesas/receitas (%) -0,3
e. Depreciacdo (%) 3,2
f. Margem de lucro (%) 2,1
g. Custo de fabricacdo da Alemanha (US$/t) [Confidencial]
h. Despesas gerais e administrativas (US$/t) = a*g [Confidencial]
i. Despesas comerciais (US$/t) = b*g [Confidencial]
j. Resultado financeiro (US$/t) = c*g [Confidencial]
k. Outras despesas/receitas (US$/t) = d*g [Confidencial]
I. Depreciacdo (US$/t) = e*g [Confidencial]
m. Margem de lucro (US$/t) = f*g [Confidencial]
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Desse modo, para fins de inicio da investigacdo, apurou-se o valor normal construido para a
Alemanha, conforme a metodologia descrita anteriormente. O resultado, qual seja US$ 1.380,00/t (um
mil e trezentos e oitenta dolares estadunidenses por tonelada), resta demonstrado na tabela a seguir.

Valor normal construido (US$/t)

a. Custo total fontes de ferro (sinter + minério + pelota) [Confidencial]
b. Custo total carvao mineral [Confidencial]
c. Custo total fontes de silicio (FeSi + Si metalico) [Confidencial]
d. Custo total FeMn [Confidencial]
e. Bonificagdo de sucata [Confidencial]
f. Custo Total Matérias-Primas (a+b+c+d+e) [Confidencial]
g. Custo total energia elétrica [Confidencial]
h. Custo total outras utilidades [Confidencial]
i. Custo total utilidades (g + h) [Confidencial]
j. Outros materiais [Confidencial]
k. Outros custos variaveis [Confidencial]
I. Total custos variaveis (f +i+j + k) [Confidencial]
m. Custo total mao de obra operacional [Confidencial]
n. Outros custos fixos [Confidencial]
0. Despesas gerais e administrativas [Confidencial]
p. Despesas comerciais [Confidencial]
g. Resultado financeiro [Confidencial]
r. Outras despesas/receitas [Confidencial]
s. Total despesas [Confidencial]
t. Depreciacao [Confidencial]
u. Margem de lucro [Confidencial]
v. Valor normal ex fabrica(l+ m+n+s+t+u) 1.380,00

4.2. Do preco de exportagdo

De acordo com o art. 18 do Decreto no 8.058, de 2013, o preco de exportagéo, caso o produtor seja
0 exportador do produto objeto da investigacao, € o valor recebido ou a receber pelo produto exportado ao
Brasil, liquido de tributos, descontos ou reducfes efetivamente concedidos e diretamente relacionados

com as vendas do produto objeto da investigacao.

Para fins de apuracdo do preco de exportacdo de aco GNO da Alemanha para o Brasil, foram
consideradas as respectivas exportacdes destinadas ao mercado brasileiro efetuadas no periodo de analise
de indicios de dumping, ou seja, as exportacdes realizadas de outubro de 2016 a setembro de 2017. Os
dados referentes aos precos de exportacdo foram apurados tendo por base os dados detalhados das
importacBes brasileiras, disponibilizados pela RFB, na condicdo FOB, excluindo-se as importac6es de
produtos identificados como ndo sendo o produto objeto da investigacdo, conforme pode-se verificar no

item 5.1 deste documento.

Preco de Exportacao

Valor FOB Volume Preco de Exportacdo FOB
(US$) Q) (US$/t)
[Confidencial] [Confidencial] 753,02
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Desse modo, dividindo-se o valor total FOB das importa¢des do produto objeto da investigacéo, no
periodo de analise de dumping, pelo respectivo volume importado, em toneladas, apurou-se o preco de
exportacdo de US$ 753,02/t (setecentos e cinquenta e trés dolares estadunidenses e dois centavos por
tonelada), na condi¢cdo FOB.

4.3. Da margem de dumping

A margem absoluta de dumping é definida como a diferenca entre o valor normal e o preco de
exportacdo, e a margem relativa de dumping se constitui na razéo entre a margem de dumping absoluta e
0 preco de exportacao.

Para fins de inicio da investigacao, considerou-se que a apuracdo do preco de exportacdo, em base
FOB, seria compardvel com o valor normal apurado anteriormente, uma vez que este inclui despesas
comerciais.

Apresentam-se a seguir as margens de dumping absoluta e relativa apuradas para a Alemanha.

Margem de Dumping

Valor Normal Preco de Exportacéo Margegnbgglal;mpmg Margege?aeti?/;mpmg
USS$/t US$it bsolu o
1.380,00 753,02 626,98 83,3%

4.4. Da conclusédo sobre os indicios de dumping

A margem de dumping apurada no item 4.3 demonstra a existéncia de indicios de dumping nas
exportacbes de aco GNO da Alemanha para o Brasil, realizadas no periodo de outubro de 2016 a
setembro de 2017.

5. DAS IMPORTACC)ES E DO MERCADO BRASILEIRO

Neste item serdo analisadas as importacdes brasileiras e 0 mercado brasileiro de aco GNO. O
periodo de analise corresponde ao periodo considerado para fins de determinacdo de existéncia de
indicios de dano a inddstria doméstica.

Assim, para efeito da anéalise relativa ao inicio da investigacdo, considerou-se, de acordo com o § 4°
do art. 48 do Decreto n® 8.058, de 2013, o periodo de outubro de 2012 a setembro de 2017, dividido da
seguinte forma:

P1 — outubro de 2012 a setembro de 2013;

P2 — outubro de 2013 a setembro de 2014;

P3 — outubro de 2014 a setembro de 2015;

P4 — outubro de 2015 a setembro de 2016; e

P5 — outubro de 2016 a setembro de 2017.
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5.1. Das importacoes

Para fins de apuracdo dos valores e das quantidades de ago GNO importadas pelo Brasil em cada
periodo, foram utilizados os dados de importacédo referentes aos subitens 7225.19.00 e 7226.19.00 da
NCM, fornecidos pela RFB.

Nesses subitens tarifarios € classificado o aco GNO, bem como outros agos GNO semiprocessados
que ndo fazem parte do escopo desta investigacdo. Além disso, foram identificados produtos
indevidamente classificados no referido item tarifario. Assim, as importagdes de produtos que foram
devidamente identificados como ndo sendo o produto objeto da investigacdo foram excluidas dos dados
de importacdo, entre as quais as relacionadas a seguir:

a) laminados planos de aco ao silicio semiprocessados, com teor de carbono superior a 0,003%;

b) laminados planos de ago ao silicio de gréos orientados;

c) bobinas de liga de metal amorfo;

d) laminados planos de ago manganés;

e) cabos de soldagem; e

f) nacleos magnéticos de ferrite.

5.1.1. Do volume das importacdes

A tabela seguinte apresenta os volumes de importacGes totais de aco GNO no periodo de andlise de
indicios de dano a indUstria doméstica:

Importacdes totais (t)

Origem P1 P2 P3 P4 P5
Alemanha 100,0 74,1 541,8 1,289,6 1,673,8
Total (origem investigada) 100,0 74,1 541,8 1,289,6 1,673,8
Austria 100,0 2,586,3 564,1 812,1 5,068,5
Bélgica - - - - 100,0
China 100,0 62,4 57,1 34,1 35,4
Coreia do Sul 100,0 161,8 105,8 51,0 49,6
Eslovénia 100,0 - - - -
Franca - 100,0 0,5 - 63,8
india - 100,0 326,8 215,3 2,2
Italia 100,0 - - - -
Japéo 100,0 94,3 255,1 6,7 715
Luxemburgo - - 100,0 - -
Russia 100,0 139,4 138,5 103,7 67,4
Taipé Chinés 100,0 75,1 62,8 30,5 14,7
Vietna - 100,0 - - -
Total (exceto investigada) 100,0 85,7 72,6 39,2 36,2
Total Geral 100,0 85,5 80,1 59,1 62,3
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O volume das importacGes brasileiras de aco GNO da origem investigada diminuiu 25,9% em P2,
aumentou 631,3% em P3, 138% em P4 e 29,8% em P5, sempre em relagcdo ao periodo anterior. Quando
considerado todo o periodo de investigacdo (P1 — P5), observou-se crescimento de 1.573,8%.

J& o volume importado de outras origens decresceu sucessivamente nos periodos: 14,3% de P1 para
P2, 15,2% de P2 para P3, 46,1% de P3 para P4 e 7,5% de P4 para P5. Durante todo o periodo de
investigagdo de indicios de dano, houve decréscimo acumulado de 63,8% nessas importacoes.

Deve-se observar que, ao longo de quase todo periodo, houve aumento da participacdo do volume
importado da origem investigada, em relacdo ao volume total importado, apresentando crescimento de
[Confidencial] p.p. de P1 a P5. Assim, as importacbes da origem investigada representaram
[Confidencial]%, [Confidencial]%, [Confidencial]%, [Confidencial]% e [Confidencial]% do volume total
importado pelo Brasil, em cada periodo, de P1 a P5, respectivamente. A participacdo das importagdes das
outras origens no volume total importado, por sua vez, decresceu sucessivamente, representando
[Confidencial]% do volume total importado em P1, [Confidencial]% em P2, [Confidencial]% em P3,
[Confidencial]% em P4 e, por fim, [Confidencial]% em P5.

Constatou-se que as importacGes brasileiras totais de aco GNO apresentaram quedas de 14,5% de
P1 para P2, de 6,3% de P2 para P3 e de 26,2% de P3 para P4, respectivamente, e, por fim, aumento de
5,5% de P4 para P5. Durante todo o periodo de investigacdo (P1 — P5), verificou-se diminuicdo de 37,7%.

5.1.2. Do valor e do preco das importacdes

Visando a tornar a analise do valor das importacdes mais uniforme, considerando que o frete e o
seguro, dependendo da origem considerada, tém impacto relevante sobre o preco de concorréncia entre 0s
produtos ingressados no mercado brasileiro, a analise foi realizada em base CIF.

As tabelas a seguir apresentam a evolucdo do valor e do preco CIF das importacdes totais de aco
GNO no periodo de analise de indicios de dano a indUstria domeéstica. Tanto o valor total quanto os
precos praticados na condicdo FOB encontram-se disponiveis no Anexo Il deste documento.

Valor das importacdes totais (mil US$ CIF)

Origem P1 P2 P3 P4 PS5
Alemanha 100,0 49,4 277,6 588,2 805,0
Total (origem investigada) 100,0 494 277,6 588,2 805,0
Austria 100,0 2,516,7 479,1 618,9 3,866,7
Bélgica - - - - 100,0
China 100,0 63,4 53,4 25,4 26,3
Coreia do Sul 100,0 160,7 103,2 42,0 36,9
Eslovénia 100,0 - - - -
Franca - 100,0 0,5 - 46,4
india - 100,0 326,3 163,1 1,6
Italia 100,0 - - - -
Japéo 100,0 93,5 176,3 4,3 49,2
Luxemburgo - - 100,0 - -
Russia 100,0 129,0 120,0 66,4 48,3
Taiwan (Formosa) 100,0 68,0 55,4 24,0 9,8
Vietna - 100,0 - - -
Total (exceto investigada) 100,0 84,6 67,7 30,3 27,4
Total Geral 100,0 83,7 73,1 44,6 47,4
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Verificou-se o seguinte comportamento dos valores importados da origem investigada: reducéo de
50,6%, de P1 para P2, e consecutivos aumentos de 461,9%, de P2 para P3, de 111,9%, de P3 para P4, e
de 36,9%, de P4 para P5. Quando considerado todo o periodo investigado, de P1 a P5, verificou-se
crescimento de 705%.

Quando analisadas as importacGes das demais origens, foi observado decréscimo dos valores
importados em todos os periodos: 15,4%, 20%, 55,3% e 9,3% em P2, P3, P4 e P5, respectivamente,
sempre em relagcdo ao periodo anterior. Considerando todo o periodo de investigacdo, evidenciou-se
reducdo de 72,6% nos valores importados das demais origens.

O valor total das importacGes brasileiras, comparativamente ao periodo anterior, decresceu 16,3%
em P2, 12,7% em P3, 39% em P4 e aumentou 6,4% em P5. Se comparados P1 e P5, houve queda de
52,6% no valor total dessas importacgdes.

Preco das importacoes totais (US$ CIF/t)

Origem P1 P2 P3 P4 P5
Alemanha 100,0 66,7 51,2 45,6 48,1
Total (origem investigada) 100,0 66,7 51,2 45,6 48,1
Austria 100,0 97,3 84,9 76,2 76,3
Bélgica - - - - 100,0
China 100,0 101,6 93,5 74,6 74,2
Coreia do Sul 100,0 99,3 97,5 82,4 74,2
Eslovénia 100,0 - - - -
Franca - 100,0 89,6 - 72,7
india - 100,0 99,8 75,8 71,2
Italia 100,0 - - - -
Japéo 100,0 99,2 69,1 63,9 68,8
Luxemburgo - - 100,0 - -
Russia 100,0 92,5 86,6 64,1 71,7
Taipé Chinés 100,0 90,5 88,3 78,7 66,4
Vietnd - 100,0 - - -
Total (exceto investigada) 100,0 98,8 93,2 77,2 75,7
Total Geral 100,0 97,9 91,2 75,5 76,1

Observou-se que o preco CIF médio por tonelada ponderado das importacdes brasileiras de aco
GNO da origem investigada diminuiu 33,3% de P1 para P2, 23,2% de P2 para P3 e 11% de P3 para P4,
ao passo que, de P4 para P5, apresentou um acréscimo de 5,5%. De P1 para P5, o preco de tais
importacdes acumulou queda de 51,9%.

O preco CIF médio por quilograma ponderado de outras origens registrou decréscimos sucessivos
de 1,2% em P2, de 5,7% em P3, de 17,1% em P4 e de 2% em P5, sempre em compara¢ao com o periodo
imediatamente anterior. De P1 para P5, 0 preco de tais importagdes apresentou reducgéo de 24,3%.

Com relacdo ao preco médio do total das importacGes brasileiras de aco GNO, observaram-se
quedas sucessivas de 2,1%, 6,9%, 17,3% em P2, P3 e P4, respectivamente, sempre em relagdo ao periodo
anterior; ao passo que, de P4 a P5, houve um pequeno aumento de 0,8%. Ao longo do periodo de
investigacao de indicios de dano, houve queda de 23,9% no preco médio das importagdes totais.
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Ademais, constatou-se que, nos periodos em que houve maior evolucéo percentual do volume das
importacdes brasileiras da origem investigada (631,3% em P3 e 138% em P4, em relacdo ao periodo
imediatamente anterior) o preco CIF médio ponderado dessas importacGes foi inferior ao prego CIF
médio ponderado das importacOes brasileiras das demais origens. Ademais, conforme se vera adiante no
item 7.2.1, ao considerar o direito antidumping incidente sobre as importa¢des da China, da Coreia do Sul
e de Taipé Chinés ao longo do periodo de investigacéo, o preco CIF médio internado das importacGes da
Alemanha em P3, P4 e P5 foi inferior ao preco CIF médio internado das importacdes brasileiras das
demais origens.

5.2. Do mercado brasileiro

Como néo houve consumo cativo por parte da industria domestica, o mercado brasileiro se equivale
ao consumo nacional aparente (CNA) do produto no Brasil.

Para dimensionar o mercado brasileiro de aco GNO, foram consideradas as quantidades vendidas no
mercado interno informadas pela industria doméstica, liquidas de devolucdes, bem como as quantidades
importadas totais apuradas com base nos dados de importagao fornecidos pela RFB, apresentadas no item
anterior. As vendas internas da industria doméstica incluem apenas as vendas de fabricacdo propria. A
indlstria doméstica ndo realizou importacdo do produto. Ainda que o tivesse, as revendas de produtos
importados estdo incluidas nos dados relativos as importacdes. Ressalte-se que nao ha outros produtores
domesticos.

Mercado brasileiro (t)

. Vendas induastria | Importac6es origem | ImportacGes outras Mercado
Periodo . : ) ; g

doméstica investigada origens brasileiro

P1 100,0 100,0 100,0 100,0

P2 98,9 74,1 85,7 93,4

P3 93,4 541,8 72,6 87,9

P4 84.4 1.289.6 39,2 74,0

P5 91,1 1.673,8 36,2 79,3

Observou-se que o mercado brasileiro de aco GNO apresentou reducdes de 6,6% de P1 para P2,
5,8% de P2 para P3 e 15,8% de P3 para P4, ao passo que, de P4 para P5, apresentou crescimento de 7,2%.
Ao analisar os extremos da série, ficou evidenciada reducao do mercado brasileiro de 20,7%.

5.3. Da evolucéo das importacoes

5.3.1. Da participagéo das importagdes no mercado brasileiro

A tabela a seguir apresenta a participagao das importacdes no mercado brasileiro de ago GNO.
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Participacdo no mercado brasileiro

Importacbes | Participacdo no| Importagdes | Participacdo no

Mercado . ;

Periodo brasileiro (t) | . origem mgrpado outras origens m_er(_:ado

(A) investigada (t) | brasileiro (%) (9] brasileiro (%)
(B) (B/A) (©€) (C/A)

P1 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
P2 93,4 74,1 79,4 85,7 91,7
P3 87,9 541,8 616,3 72,6 82,6
P4 74,0 1.289,6 1.742,6 39,2 52,9
P5 79,3 1.673,8 2.110,5 36,2 45,7

Observou-se que a participagdo das importacdes da origem investigada no mercado brasileiro
decresceu [Confidencial] pontos percentuais (p.p.) de P1 para P2 e apresentou aumentos sucessivos de
[Confidencial] p.p. de P2 para P3, [Confidencial]p.p. de P3 para P4 e [Confidencial] p.p. de P4 para P5.
Considerando todo o periodo (de P1 para P5), a participacao de tais importacdes aumentou [Confidencial]

p.p.
No que se refere as outras origens, houve sucessivos decréscimos na participagdo no mercado
brasileiro de [Confidencial] p.p., [Confidencial] p.p., [Confidencial] p.p. e [Confidencial]p.p. em P2, P3,
P4 e P5, respectivamente, sempre em relacdo ao periodo imediatamente anterior. No periodo completo, a
queda totalizou [Confidencial] p.p.
5.3.2. Da relacgdo entre as importaces e a producéo nacional

A tabela a seguir apresenta a relacdo entre as importacdes de aco GNO da origem investigada e a
producdo nacional do produto similar.

Importac6es da origem investigada e producéo nacional

Produc;ao('rol\z)monal ® Importacbes da m(rg)em investigada (t) [(B)(A)] (%)
Pl 100,0 100,0 100,0
P2 99,7 74,1 74,3
P3 95,8 5418 565,6
P4 84,7 1.289,6 1.523,2
P5 92,0 1.673,8 1.819,3

Observou-se que a relacdo entre as importacdes da origem investigada e a producéo nacional de ago
GNO apresentou reducédo de [Confidencial] p.p. de P1 a P2. Nos periodos seguintes, houve aumento dessa
relacdo: [Confidencial] p.p., [Confidencial] p.p. e [Confidencial] p.p em P3, P4 e P5, respectivamente,
sempre em relacdo ao periodo anterior. Ao considerar-se todo o periodo, essa relacdo apresentou
crescimento de [Confidencial] p.p.

5.4. Da concluséo a respeito das importacdes

No periodo de analise de indicios de dano a inddstria doméstica, as importacdes a pre¢os com
indicios de dumping cresceram significativamente:

a) em termos absolutos, tendo passado de [Confidencial] toneladas em P1 para [Confidencial]
toneladas em P5 (aumento de [Confidencial] toneladas, ou seja, 1.573,8%);
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b) em relacdo ao mercado brasileiro, uma vez que a participacdo de tais importacdes nesse mercado
apresentou aumento de [Confidencial] p.p. de P1 (0,7%) para P5 (13,8%); e

c) em relacdo a producédo nacional, pois de P1 (1,1%) para P5 (19,9%) houve aumento dessa relagdo
em [Confidencial] p.p.

Diante desse quadro, constatou-se aumento substancial das importacGes a precos com indicios de
dumping, tanto em termos absolutos quanto em relacdo ao mercado brasileiro e & producéo nacional.

Observou-se que, de P1 a P5, o pregco CIF médio por tonelada ponderado das importacdes da
origem investigada acumulou queda de 51,9%, ao passo que, no mesmo periodo, o pre¢co CIF médio das
demais origens registrou reducéo de 24,3%.

Além disso, as importacdes oriundas da Alemanha, a pregos com indicios de dumping, foram
realizadas a precos CIF médio ponderados mais baixos que os das demais importacoes brasileiras em P3 e
P4, periodos em que houve maior evolugdo percentual do volume das importagdes brasileiras da origem
investigada (631,3% em P3 e 138% em P4, em relacdo ao periodo imediatamente anterior). Contudo,
tendo em vista que houve, ao longo do periodo de investigacdo de indicios de dano, aplicacdo de direito
antidumping para grande parte das importacGes das demais origens, a comparacao entre os precos CIF
médios internados da Alemanha e os das demais origens oferece informacdes relevantes a respeito da
relacdo entre precos e volumes importados, conforme analisado no item 7.2.1 deste documento.

6. DOS INDICIOS DE DANO

De acordo com o disposto no art. 30 do Decreto n? 8.058, de 2013, a analise de dano deve
fundamentar-se no exame objetivo do volume das importacGes a precos com indicios de dumping, no seu
efeito sobre os precos do produto similar no mercado brasileiro e no consequente impacto dessas
importacgdes sobre a industria doméstica.

Conforme explicitado no item 5 deste documento, para efeito da andlise relativa a determinacéo de
inicio da investigacdo, considerou-se o periodo de outubro de 2012 a setembro de 2017, divididos da
mesma forma em cinco periodos.

6.1. Dos indicadores da industria doméstica

Como ja demonstrado anteriormente, de acordo com o previsto no art. 34 do Decreto n® 8.058, de
2013, a induastria doméstica foi definida como as linhas de producdo de aco GNO da empresa Aperam,
que foi responsavel, em P5, por 100% da producédo nacional do produto similar fabricado no Brasil. Dessa
forma, os indicadores considerados neste documento refletem os resultados alcancados pelas linhas de
producdo da citada empresa.

Para uma adequada avaliagdo da evolucdo dos dados em moeda nacional, apresentados pelas
peticionérias, foram atualizados os valores correntes com base no Indice de Pregos ao Produtor Amplo —
Origem (IPA-OG) Produtos Industriais, da Fundacgéo Getulio Vargas, constante do Anexo I11.

De acordo com a metodologia aplicada, os valores em reais correntes de cada periodo foram
divididos pelo indice de precos médio do periodo, multiplicando-se o resultado pelo indice de precos
médio de P5. Essa metodologia foi aplicada a todos os valores monetarios em reais apresentados neste
documento.
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Destaque-se que os indicadores econémico-financeiros apresentados neste documento, com excecao
do Retorno sobre investimentos, do Fluxo de caixa e da Capacidade de captar recursos, sdo referentes
exclusivamente a producéo e vendas da industria doméstica de aco GNO.

O resumo dos indicadores da industria doméstica avaliados, em valores monetarios atualizados,
cujas analises encontram-se descritas nos itens a seguir, encontra-se no Anexo IV deste documento.

6.1.1. Do volume de vendas
A tabela a seguir apresenta as vendas da industria doméstica de aco GNO de fabricacao propria,
destinadas ao mercado interno e ao mercado externo, conforme informadas pela peticionaria. As vendas

sdo apresentadas em toneladas e estdo liquidas de devolugdes.

Vendas da industria doméstica

. Vendas no Participacdo Vendas no Participacao
Vendas totais )
() mercado interno no total mercado externo no total
(t) (%) () (%)
P1 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
P2 100,0 98,9 98,8 189,5 189,5
P3 95,7 93,4 97,5 278,2 290,7
P4 84,7 84,4 99,6 111,3 131,3
P5 91,0 91,1 100,2 80,3 88,3

Observou-se que o volume de vendas destinado ao mercado interno apresentou retracdo até P4, nos
seguintes percentuais: 1,1% em P2, 56% em P3 e 9,6% em P4, sempre em relacdo ao periodo
imediatamente anterior. De P4 para P5 esse volume apresentou crescimento de 8%. Ao se considerar todo
0 periodo de investigacdo (P1 a P5), o volume de vendas da indistria doméstica para o mercado interno
apresentou reducéo de 8,9%.

O volume das vendas do produto de fabricacdo propria da industria doméstica com destino ao
mercado externo apresentou elevacdo até P3: de P1 para P2 cresceu 89,5% e de P2 para P3, 46,8%. Nos
periodos seguintes, P4 e P5, esse volume diminuiu 60% e 27,8%, respectivamente, sempre em relacdo ao
periodo imediatamente anterior. Cumpre observar, contudo, que os volumes destinados ao mercado
externo foram pequenos em todos os periodos (em P3, quando os volumes exportados chegaram ao seu
maior patamar, a participacdo dessas vendas no volume total de aco GNO vendido pela inddstria
doméstica representou apenas [Confidencial]%).

As vendas totais da inddstria domeéstica apresentaram comportamento similar ao das vendas
realizadas no mercado interno de P2 a P5. De P1 a P2 ndo houve alteragéo percentual do volume total
vendido. Assim, em P2 e P3, houve retracdo de 4,3% e de 11,5%, respectivamente, sempre em relacdo ao
periodo imediatamente anterior. Ao passo que, de P4 a P5, houve crescimento de 7,4%. Ao se considerar
todo o periodo de investigacdo de indicios de dano (P1 a P5), o volume de vendas totais da inddstria
doméstica apresentou retracéo de 9%.

6.1.2. Da participacéo do volume de vendas no mercado brasileiro

A tabela a seguir apresenta a participacdo no mercado das vendas da industria doméstica destinadas
ao mercado brasileiro.

Circular SECEX 021_2018



(Fls. 32 da Circular SECEX n? 21, de 09/05/2018).

Participacdo das vendas da industria doméstica no mercado brasileiro

Vendas no mercado interno Mercado brasileiro Participagdo
() ® (%)
P1 100,0 100,0 100,0
P2 98,9 93,4 105,9
P3 93,4 87,9 106,2
P4 84,4 74,0 1140
P5 91,1 79,3 114,9

A participacdo das vendas da industria doméstica no mercado brasileiro de ago GNO cresceu

[Confidencial] p.p. em P2, [Confidencial] p.p. em P3, [Confidencial] p.p. em P4 e [Confidencial] p.p. em
P5, sempre na comparagdo com o periodo imediatamente anterior. Tomando-se todo o periodo de
investigacdo (P1 a P5), verificou-se aumento de [Confidencial] p.p. na participacdo das vendas da
inddstria domestica no mercado brasileiro.

A tabela seguinte esboca a distribuicdo do mercado brasileiro de ago GNO consideradas as parcelas
que couberam as vendas da inddstria doméstica de fabricacdo propria, bem como as pertinentes as
importacdes da origem investigada e das demais origens.

Mercado brasileiro (%)

Vendas industria doméstica Impqrtagﬁ_es origem Importagées
investigada outras origens
P1 100,0 100,0 100,0
P2 105,9 79,4 91,7
P3 106,2 616,3 82,6
P4 114,0 1.742,6 52,9
P5 114,9 2.110,5 457

A excecio do intervalo de P1 para P2, quando houve queda de [Confidencial] p.p., as importagdes
da origem investigada tiveram aumento de participacdo no mercado brasileiro de aco GNO em todos os
intervalos analisados: [Confidencial] p.p. P2 para P3, [Confidencial] p.p. de P3 para P4 e [Confidencial]
p.p. de P4 para P5. Relativamente a P1, verificou-se crescimento de [Confidencial] p.p. na participacdo
das importacdes originarias da Alemanha no mercado brasileiro.

6.1.3. Da producéo e do grau de utilizacdo da capacidade instalada

Conforme dados constantes da peticdo, a capacidade para producdo de aco GNO da Aperam é
limitada pela capacidade de cada conjunto Tandem (1 e 2), o qual é responsavel pelo recozimento final do
aco GNO, ndo sendo compartilhado na producdo de outros produtos. Conforme informado pela
peticionaria, esta é a etapa final do processo produtivo de aco GNO, apés a laminacéo a frio.

Assim, a fim de se obter a capacidade instalada, a peticionaria informou que inicialmente foi
calculada a produtividade média anual de cada Tandem (em toneladas por hora). Para tanto, considerou a
produtividade média de cada um dos produtos mais representativos da linha em P5, bem como a
produtividade media verificada na retomada da producéo, apos as paradas ([Confidencial]t/h), ponderadas
pelo percentual tipico de participacdo de cada produto em relacéo ao total produzido na linha.

Nesse ponto, vale destacar que na investigacdo antidumping contra as importacoes de aco GNO
originarias da China, da Coreia do Sul e de Taipé Chinés, para obtencdo da capacidade instalada, foi
considerada a cesta de produtos mais representativos em cada ano, razdo pela qual havia variagdo de
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capacidade instalada ao longo do periodo de investigacdo, sem, contudo, haver efetivamente alteragdo
tecnoldgica nos equipamentos.

Assim, tendo em vista que a peticionaria informou que, ao longo do periodo de investigacao, nao
houve mudanca tecnoldgica e considerando que a cesta de produtos tipicamente mais produzidos em cada
Tandem pode variar em cada ano e que a capacidade instalada é um indicador que reflete o volume
méaximo de producgdo, optou-se por alterar a metodologia utilizada na investigacdo anterior, bem como
aquela proposta pela peticionaria, e considerar a produtividade do produto em elaboracdo com o melhor
rendimento, segundo dados informados na peticdo ([Confidencial] Tandem 1: [Confidencial]t/h e Tandem
2: [Confidencial] t/h), além da produtividade média verificada na retomada da producao.

Ap0s obtencdo da produtividade média anual de cada Tandem, calculou-se a capacidade nominal
anual de producéo (em toneladas). Assim, multiplicou-se a produtividade média de cada Tandem pelas
horas totais anuais (8.760 h), totalizando 216.941,4 toneladas anuais. Cumpre citar que a peticionaria
havia calculado as horas totais anuais deduzindo-se do total as horas referentes as paradas programadas
([Confidencial] h no Tandem 1 e [Confidencial] h no Tandem 2). Todavia, considerou-se adequado
deduzir as horas relativas as paradas programadas somente no calculo da capacidade efetiva.

Assim, a capacidade instalada efetiva foi calculada multiplicando-se a produtividade média de cada
forno pelas horas totais disponiveis em um ano, ja deduzidas as paradas programadas ([Confidencial]h no
Tandem 1 e [Confidencial]lh no Tandem 2), e pelos indices de funcionamento (rendimentos) historicos
verificados em cada forno ([Confidencial]% e [Confidencial]%, referentes ao Tandem 1 e 2,
respectivamente).

A peticionaria esclareceu que foram reportados os mesmos indices de rendimento e a mesma
produtividade durante todo periodo de investigacdo, ja que ndo houve mudanca tecnoldgica, tampouco
mudanca no perfil de producéo.

Capacidade instalada, producdo e grau de ocupacio

Capacidade instalada efetiva Producao Grau de ocupacéo
® (©) (%)
Pl 100,0 100,0 100,0
P2 100,0 99,7 99,7
P3 100,0 95,8 95,8
P4 100,0 84,7 84,7
P5 100,0 92,0 92,0

O volume de producéo do produto similar da industria doméstica decresceu até P4. Verificaram-se
reducdes de 0,3%, de P1 para P2, 3,9% de P2 para P3 e 11,6% de P3 para P4. Por outro lado, de P4 para
P5 esse volume aumentou 8,7%. Considerando-se o periodo de P1 a P5, houve decréscimo de 8% no
volume de producdo da industria doméstica.

Tendo em vista que ndo houve alteracdo na capacidade instalada, o grau de ocupagdo dessa
capacidade apresentou comportamento similar aquele referente a producdo do produto similar: reducdes
de [Confidencial] p.p, [Confidencial] p.p. e [Confidencial] p.p. em P2, P3 e P4, respectivamente, sempre
em relacdo ao periodo imediatamente anterior. Ao passo que, de P4 a P5, apresentou aumento de
[Confidencial] p.p. Quando considerados os extremos da série, verificou-se diminuicdo de [Confidencial]
p.p. no grau de ocupacéo da capacidade instalada.
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6.1.4. Dos estoques

A tabela a seguir indica o estoque acumulado no final de cada periodo de analise de indicios de
dano, considerando o estoque inicial, em P1, de [Confidencial] t.

Estoque final (t)

Vendas no
N Vendas no Outras .
Producao mercado . Estoque final
) mercado externo | entradas/saidas
interno (t)
P1 100,0 100,0 100,0 (100,0) 100,0
P2 99,7 98,9 189,5 (106,0) 87,5
P3 95,8 93,4 278,2 (57,3) 91,1
P4 84,7 84.4 111,3 (299,4) 86,4
P5 92,0 91,1 80,3 (485,2) 1225

Destaque-se que a peticionaria informou que os volumes de outras entradas/saidas se referem a
estorno de vendas por cancelamento de notas fiscais e reclassificacdo de produto, com consequente
transferéncia de estoque entre os produtos.

O volume do estoque final de ago GNO oscilou no decorrer dos periodos: diminuiu 12,5% de P1
para P2, aumentou 4,1% de P2 para P3, decresceu 5,2% de P3 para P4 e cresceu 41,8% de P4 para P5.
Considerando-se os extremos da série (P1 a P5), o volume do estoque final da indUstria doméstica
aumentou 22,5%.

A tabela a seguir, por sua vez, apresenta a relacdo entre o estoque acumulado e a producdo da
indUstria doméstica em cada periodo de investigacao.

Relacao estoque final/producao

Estoque final (t) Producao (t) Relacdo A/B
(A) (B) (%)
P1 100,0 100,0 100,0
P2 87,5 99,7 87,8
P3 91,1 95,8 95,1
P4 86,4 84,7 102,0
P5 122,5 92,0 133,1

A relacdo estoque final/producdo decresceu [Confidencial] p.p. de P1 para P2 e apresentou
consecutivos aumentos nos periodos seguintes: [Confidencial] p.p. de P2 para P3 e [Confidencial] p.p. de
P3 para P4 e [Confidencial] p.p. de P4 para P5. Considerando-se 0s extremos da série, a relagdo estoque
final/producéo cresceu [Confidencial] p.p.

6.1.5. Do emprego, da produtividade e da massa salarial

As tabelas apresentadas neste item exibem o nimero de empregados, a produtividade e a massa
salarial relacionados a producgéo/venda de agco GNO pela industria domestica.

De acordo com a peticionaria, 0 nimero de empregados e a massa salarial, referentes a cada

segmento da empresa (producéo direta e indireta, administracdo e vendas), foram extraidos diretamente
do sistema da empresa ([Confidencial]), com a identificagdo do centro de custo, [Confidencial]
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Com relacdo a segregacdo do numero de empregados e da massa salarial relacionados
exclusivamente a fabricacdo do produto similar, em cada segmento, a empresa realizou rateio com base
na representatividade do [Confidencial].

Numero de empregados

P1 P2 P3 P4 P5
Linha de producao 100,0 102,0 106,2 94,1 102,5
Administracéo e vendas 100,0 75,0 93,8 81,3 87,5
Total 100,0 100,8 105,7 93,5 101,9

Verificou-se que o numero de empregados que atuam na linha de producao de aco GNO aumentou
2% de P1 para P2 e 4,2% de P2 para P3, diminuiu 11,5% de P3 para P4 e cresceu 9% de P4 para P5. Ao
se analisarem 0s extremos da série, 0 numero de empregados ligados a producdo cresceu 2,5%
([Confidencial] postos de trabalho).

O numero de empregados alocados nas areas de administracdo e vendas apresentou reducdo de
25%, seguido de crescimento de 25%, contracdo de 13,3% e aumento de 7,7% em P2, P3, P4 e P5,
respectivamente, quando comparados com os periodos imediatamente anteriores. Entre P1 e P5, o nimero
de empregados destes dois setores diminuiu 12,5% ([Confidencial] postos de trabalho).

Por sua vez, o numero total de empregados aumentou de P1 para P2 (0,8%) e de P2 para P3 (4,8%),
apresentou decréscimo de P3 para P4 (11,8%) e voltou a crescer de P4 para P5 (9,3%). De P1 para P5, o
numero total de empregados aumentou 1,9% ([Confidencial] postos de trabalho).

A tabela a seguir apresenta a produtividade por empregado da industria domeéstica em cada periodo

de anélise.
Produtividade por empregado

Empregados I~|gados a Produgo (t) Produc_;ao por empregado

producio envolvido na producdo (t)
Pl 100,0 100,0 100,0
P2 102,0 99,7 97,8
P3 106,2 95,8 90,2
P4 94,1 84,7 90,0
P5 102,5 92,0 89,7

A produtividade por empregado ligado a producdo reduziu-se ao longo do periodo analisado.

Assim, houve queda na produtividade de P1 para P2 (2,2%), de P2 para P3 (7,8%), de P3 para P4 (0,2%)
e de P4 para P5 (0,3%). Considerando-se todo o periodo de investigacdo, de P1 para P5, a produtividade
por empregado diminuiu 10,3%, como consequéncia do aumento no nimero de empregados ligados a
producdo (2,5% ou [Confidencial] postos de trabalho) e da reducéo da producao (8%) no mesmo periodo.

As informacdes sobre a massa salarial relacionada a producédo/venda de agco GNO pela inddstria
doméstica encontram-se sumarizadas na tabela a seguir.

Massa salarial (mil R$ atualizados)

P1 P2 P3 P4 P5
Producdo 100,0 93,8 91,6 76,0 77,6
Administracdo e vendas 100,0 70,3 92,8 72,1 68,4
Total 100,0 91,2 91,7 75,6 76,6
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A massa salarial dos empregados ligados a producéo apresentou reducdo de 6,2% de P1 para P2,
2,3% de P2 para P3 e 17% de P3 para P4. De P4 para P5 houve aumento de 2,1%. Ao considerar-se todo
0 periodo de andlise de indicios de dano, de P1 para P5, a massa salarial dos empregados ligados a
producdo do produto similar apresentou contracdo de 22,4%.

A massa salarial dos empregados das areas de administracdo e vendas decresceu em todos 0s
periodos, com excecdo do aumento de 32% de P2 para P3. Assim, a massa salarial desses setores
diminuiu 29,7% de P1 para P2, 22,3% de P3 para P4 e 5,1% de P4 para P5. Considerando os extremos da
série, a massa salarial dos empregados das areas de administracao e vendas encolheu 31,6%.

Com relacdo a massa salarial total, observou-se reducédo de 23,4% ao longo do periodo de anélise de
dano, de P1 para P5. Considerados os intervalos em separado, a massa salarial total diminuiu 8,8% e
17,6%, respectivamente, de P1 para P2 e de P3 para P4. Ja de P2 para P3 e de P4 para P5 apresentou
pequenos aumentos de 0,6% e 1,4%, respectivamente.

6.1.6. Da demonstracao de resultado

6.1.6.1. Da receita liquida

A receita liquida da industria doméstica refere-se as vendas liquidas de aco GNO de producéo
propria, ja deduzidos os abatimentos, descontos, tributos e devolucdes, bem como as despesas de frete
interno.

Receita liguida das vendas da industria doméstica (mil R$ atualizados)

Receita total Mercado interno Mercado externo
Valor Valor % Valor %
Pl [Confidencial] 100,0| [Confidencial] 100,0| [Confidencial]
P2 [Confidencial] 101,4| [Confidencial] 235,3| [Confidencial]
P3 [Confidencial] 94,5| [Confidencial] 358,9| [Confidencial]
P4 [Confidencial] 76,7| [Confidencial] 108,0| [Confidencial]
P5 [Confidencial] 79,5| [Confidencial] 52,2 | [Confidencial]

A receita liquida referente as vendas no mercado interno aumentou 1,4% de P1 para P2, diminuiu
6,8% de P2 para P3 e 18,9% de P3 para P4, e cresceu 3,7% de P4 para P5. Ao se considerar todo o
periodo de andlise, a receita liquida obtida com as vendas de agco GNO no mercado interno apresentou
reducdo de 20,5%.

A receita liquida obtida com a venda de aco GNO no mercado externo apresentou sucessivos
crescimentos nos primeiros periodos: 135,3% em P2 e 52,5% em P3, sempre em compara¢do com 0
periodo imediatamente anterior. Nos periodos seguintes essa receita apresentou reducdo: 69,9% de P3
para P4 e 51,7% de P4 para P5. Ao se considerar o periodo de P1 a P5, a receita liquida de vendas no
mercado externo diminuiu 47,8%. Novamente cabe salientar que a receita de vendas destinadas ao
mercado externo representa percentual pequeno da receita liquida total da industria doméstica. Em P3,
quando as exportacGes chegaram ao seu maior patamar, a participacdo dessas vendas na receita liquida
total obtida com as vendas de ago GNO pela industria doméstica representou apenas [Confidencial]%.

Consequentemente, a receita liquida total apresentou comportamento similar ao da receita liquida

obtida com as vendas no mercado interno. De P1 para P2 houve aumento de [Confidencial]% e, de P2
para P3 e de P3 para P4, reducdo de [Confidencial]% e [Confidencial]%, respectivamente, a0 passo que,
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de P4 para P5, apresentou aumento de [Confidencial]%. Houve reducdo de [Confidencial]% na receita
liquida total em P5, comparativamente a P1.

6.1.6.2. Dos precos médios ponderados
Os precos médios ponderados de venda, apresentados na tabela a seguir, foram obtidos pela razéo
entre as receitas liquidas e as quantidades vendidas apresentadas anteriormente. Os precos medios de

venda no mercado interno apresentados se referem exclusivamente as vendas de fabricacéo prépria.

Preco médio de venda da industria doméstica (R$ atualizados/t)

Periodo _ Prego Preco
(mercado interno fabricacao propria) (mercado externo)
Pl 100,0 100,0
P2 102,5 124,2
P3 101,2 129,0
P4 90,8 97,1
P5 87,2 65,0

Observou-se que o preco médio do aco GNO de fabricacdo propria vendido no mercado interno
reduziu-se ao longo do periodo de investigacdo de indicios de dano, com excecdo do segundo periodo.
Assim, o preco médio do produto similar vendido no mercado interno apresentou aumento de 2,5% em P2
e quedas sucessivas de 1,3% em P3, 10,3% em P4 e 4% em P5, sempre na comparacdo com o periodo
imediatamente anterior. Quando analisados os extremos da série (P1 a P5), o preco médio de venda da
inddstria domestica no mercado interno diminuiu 12,8%.

J& o preco médio do aco GNO de fabricacdo propria vendido no mercado externo cresceu 24,2% de
P1 para P2 e 3,9% de P2 para P3, e diminuiu de 24,8% de P3 para P4 e 33,1% de P4 para P5.
Considerando-se de P1 a P5, o pre¢co médio com a venda do produto similar de fabricacdo propria no
mercado externo apresentou contracdo de 35%.

6.1.6.3. Dos resultados e margens

Com o propésito de reportar os valores do custo do produto vendido (CPV) referentes as vendas do
produto similar, a indlstria doméstica extraiu de seus registros contabeis os valores do CPV
[Confidencial]. As receitas e despesas operacionais, por sua vez, foram calculadas com base em rateio
pelo faturamento liquido.

Dessa forma, a tabela a seguir apresenta os resultados bruto e operacional relativos as vendas da
industria doméstica no mercado interno, nos periodos de analise de indicios de dano. Registre-se que a
receita operacional liquida se encontra deduzida dos fretes incorridos nas vendas. Na tabela subsequente
sdo apresentadas as margens de lucro associadas a esses resultados.
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Demonstracéo de resultados (mil R$ atualizados)

Pl P2 P3 P4 P5
Receita liquida 100,0 101,4 94,5 76,7 79,5
CPV 100,0 100,9 92,9 83,0 89,7
Resultado bruto 100,0 1117 133,8 (75,8)| (164,1)
Despesas operacionais 100,0 89,3 69,1 78,2 78,3
Despesas gerais e administrativas 100,0 90,7 79,7 60,9 74,9
Despesas com vendas 100,0 102,6 75,0 58,3 68,6
Resultado financeiro (RF) 100,0 63,8 47,3 88,1 59,0
Outras despesas (receitas) operacionais (OD) 100,0| 9.145,6| 7.953,0/ 5.652,1| 15.427,6
Resultado operacional (100,0) (77,6) (35,2) (158,9)| (205,4)
Resultado operacional (exceto RF) (100,0) (117,6) (0,2) (364,7)| (631,4)
Resultado operacional (exceto RF e OD) (100,0) (70,8) 41,0 (337,3)| (554,7)

Margens de lucro (%)

Pl P2 P3 P4 P5
Margem bruta 100,0 110,2 141,6 (98,8) (206,5)
Margem operacional (100,0) (76,5) (37,3) (207,2) (258,4)
Margem operacional (exceto RF) (100,0) (116,0) (0,2) (475,6) (794,2)
Margem operacional (exceto RF e OD) (100,0) (69,8) 434 (439,9) (697,7)

O resultado bruto com as vendas de ago GNO no mercado interno apresentou melhora de P1 para
P2 e de P2 para P3: aumento de 11,7% e 19,8%, respectivamente. Nos dois periodos seguintes apresentou
quedas sucessivas: de 156,6% de P3 para P4, quando a industria doméstica incorreu em prejuizo, e de
116,7% de P4 para P5. Ao se observarem os extremos da série, o resultado bruto verificado em P5 foi
264,1% menor que o resultado bruto verificado em P1.

A margem bruta da indUstria doméstica apresentou comportamento similar: aumento de P1 para P2
([Confidencial]p.p.) e de P2 para P3 ([Confidencial]p.p.), seguido de reducdo de P3 para P4
([Confidencial]p.p.) e de P4 para P5 ([Confidencial]p.p.). Considerando os extremos da série, a margem
bruta obtida em P5 diminuiu [Confidencial]p.p. em relacdo a P1.

O resultado operacional da industria doméstica aumentou 22,4% de P1 para P2 e 54,6% de P2 para
P3. Todavia, esse resultado apresentou quedas de 351% de P3 para P4 e de 29,3% de P4 para P5. Assim,
considerando-se todo o periodo de investigacdo de indicios de dano, o resultado operacional diminuiu
105,4%.

A margem operacional apresentou tendéncia similar aquela apresentada pela margem bruta:
crescimento de P1 para P2 ([Confidencial]p.p.) e de P2 para P3 ([Confidencial]p.p.), seguido de quedas
de P3 para P4 ([Confidencial]p.p.) e de P4 para P5 ([Confidencial]p.p.). Assim, considerando-se todo o
periodo de investigacdo de indicios de dano, a margem operacional obtida em P5 diminuiu [Confidencial]
p.p. em relagdo a P1.

Ao considerar o resultado operacional exceto resultado financeiro, verificaram-se queda de 17,6%
de P1 para P2 e aumento de 99,8% de P2 para P3. Nos ultimos periodos houve piora significativa desse
indicador: reducdo de 178.139,1% de P3 para P4 e de 73,1% de P4 para P5. A anélise dos extremos da
série aponta para um resultado operacional sem o resultado financeiro em P5 531,4% menor em relagdo a
P1.
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A margem operacional exceto resultado financeiro apresentou o mesmo comportamento do
resultado operacional sem o resultado financeiro. Assim, houve decréscimo de [Confidencial]p.p. de P1
para P2 e crescimento de [Confidencial]p.p. de P2 para P3, seguidos de quedas acentuadas de
[Confidencial]p.p. P3 para P4 e de [Confidencial]p.p de P4 para P5. Quando sdo considerados os
extremos da série, observou-se queda de [Confidencial]p.p. da margem operacional sem o resultado
financeiro.

Desconsiderados resultado financeiro e outras despesas/receitas operacionais, 0 resultado
operacional da industria doméstica aumentou 29,2% de P1 para P2 e 158% de P2 para P3. Nos dois
altimos periodos apresentou quedas sucessivas: 921,6% de P3 para P4 e 64,5% de P4 para P5. A analise
dos extremos da seérie aponta para um resultado operacional exceto resultado financeiro e outras
despesas/receitas operacionais 454,7% menor em P5 em relacédo a P1.

A margem operacional sem o resultado financeiro e outras despesas/receitas operacionais
apresentou aumentos de [Confidencial]p.p. de P1 para P2 e de [Confidencial]p.p. de P2 para P3, ao passo
que, apresentou queda acentuada de [Confidencial]p.p. de P3 para P4 e de [Confidencial] p.p. de P4 para
P5. Quando sdo considerados os extremos da série, observou-se queda acumulada de [Confidencial]p.p.

A tabela a seguir apresenta o demonstrativo de resultados obtido com a venda do produto similar no
mercado interno, por tonelada vendida.

Demonstracdo de resultados (R$ atualizados/t)

P1 P2 P3 P4 P5
Receita liquida 100,0 102,5 101,2 90,8 87,2
CPV 100,0 102,1 99,5 98,4 98,4
Resultado bruto 100,0 113,0 1434 (89,8)| (180,1)
Despesas operacionais 100,0 90,3 74,1 92,6 86,0
Despesas gerais e administrativas 100,0 91,7 85,3 72,2 82,1
Despesas com vendas 100,0 103,8 80,4 69,1 75,2
Resultado financeiro (RF) 100,0 64,5 50,6 104,4 64,7
Outras despesas (receitas) operacionais (OD) 100,0| 9.251,0| 8.518,4| 6.696,9| 16.927,9
Resultado operacional (100,0)| (7855)| (37,7)| (188,2)| (225,4)
Resultado operacional (exceto RF) (100,0)| (119,0) (0,2)| (4321)| (692,8)
Resultado operacional (exceto RF e OD) (100,0)| (71,6) 440| (399,6)| (608,6)

O CPV unitario ndo apresentou grandes variacdes ao longo do periodo de investigacdo de indicios
de dano: aumentou 2,1% de P1 para P2, e diminuiu 2,6% de P2 para P3 e 1,1% de P3 para P4. No periodo
seguinte, de P4 para P5, manteve-se constante. Dessa forma, quando comparados os extremos da série, 0
CPV unitario acumulou reducdo de 1,6%.

Ao analisar o resultado bruto unitério das vendas de aco GNO no mercado interno, verificou-se que,
ap0Os aumentos de 13% de P1 para P2 e de 26,8% de P2 para P3, esse indicador apresentou decréscimos
sucessivos nos ultimos periodos: 162,6% de P3 para P4, quando passou a apresentar valor negativo, e
100,7% de P4 para P5. Considerando os extremos da série, o resultado bruto unitario apresentou queda de
280,1%.

Quando considerado o resultado operacional unitario, este indicador cresceu 21,5% de P1 para P2 e
51,9% de P2 para P3. De P3 para P4 e de P4 para P5 foram observadas quedas de 398,9% e de 19,8%,
respectivamente. Ao considerar todo o periodo de investigacdo de indicios de dano, o resultado
operacional unitario em P5 foi 125,4% menor do que em P1.
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O resultado operacional sem o resultado financeiro, em termos unitarios, se deteriorou
progressivamente até P5, com excecdo de P2 para P3, quando aumentou 99,8%. Assim, o resultado
analisado diminuiu 19% em P2, 190.128,6% em P4 e 60,3% em P5, em comparacdo com 0 periodo
imediatamente anterior. Assim, ao considerar todo o periodo de investigacdo de indicios de dano,
observou-se uma grande deterioracdo desse indicador: reducédo de 592,8% de P1 para P5.

Por fim, quando considerado o resultado operacional sem o resultado financeiro e outras
despesas/receitas operacionais, em termos unitérios, verificou-se tendéncia similar ao resultado supra
analisado: houve aumentos de 28,4% de P1 para P2 e de 161,4% de P2 para P3, seguidos de quedas de
1.008,8% de P3 para P4 e de 52,3% de P4 para P5. Assim, ao analisar os extremos da série, observou-se
decréscimo de 508,6% do resultado operacional unitario, excluindo resultado financeiro e outras
despesas/receitas operacionais.

6.1.7. Dos fatores que afetam os precos domésticos
6.1.7.1. Dos custos

A tabela a seguir apresenta o custo de producdo associado a fabricacdo de aco GNO pela industria
doméstica, para cada periodo de investigacédo de dano.

Custo de producéo (R$ atualizados/t)

P1 P2 P3 P4 P5
1 - Custos variaveis 100,0 105,8 102,8 99,4 100,0
Matéria-prima 100,0 110,7 102,1 93,6 93,8
Outros insumos 100,0 112,7 1175 110,7 117,4
Utilidades 100,0 100,8 102,1 116,1 107,7
Mao de obra direta 100,0 88,3 94,2 87,7 82,7
Outros custos variaveis 100,0 87,6 97,4 93,7 123,3
2 - Custos fixos 100,0 94,3 93,6 97,2 94,2
Depreciacao 100,0 90,7 76,7 80,6 78,4
Outros custos fixos 95,8 100,0 103,5 100,2 95,8
3 - Custo de producao (1+2) 100,0 102,7 100,3 98,8 98,5

O custo de produgéo por tonelada do produto similar apresentou aumento de 2,7% de P1 para P2 e
reducdo nos demais periodos: 2,4%, 1,5% e 0,3% em P3, P4 e P5, respectivamente, sempre em relacdo ao
periodo imediatamente anterior. Ao se considerarem 0s extremos da série, de P1 a P5, o custo de

producdo diminuiu 1,5%.

6.1.7.2. Da relacdo custo/preco

A relacdo entre o custo e o preco, explicitada na tabela seguinte, indica a participacdo desse custo
no preco de venda da industria domeéstica, no mercado interno, ao longo do periodo de investigacdo de

indicios de dano.
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Participacdo do custo de producédo no preco de venda

Custo de producéo Preco de venda mercado interno Relacio
(R$ atualizados/t) (R$ atualizados/t) (A)(B) (%)
(A) (B)
P1 100,0 100,0 100,0
P2 102,7 102,5 100,2
P3 100,3 101,2 99,1
P4 98,8 90,8 108,7
P5 98,5 87,2 112,9

Observou-se que a relacdo entre o custo de producdo e o prego praticado pela industria doméstica
no mercado interno aumentou [Confidencial]p.p. de P1 para P2, diminuiu [Confidencial]p.p. de P2 para
P3, e aumentou substancialmente nos dois periodos seguintes: [Confidencial] p.p. de P3 para P4, quando
0 custo de producdo[Confidencial]superou o preco de venda, e [Confidencial]p.p. de P4 para P5. Ao
considerar o periodo como um todo (P1 a P5), essa relacdo aumentou [Confidencial] p.p.

A deterioracdo da relacdo custo de producdo/preco, de P1 para P5, ocorreu devido a queda dos
precos de venda (12,8%) em patamar superior ao da redugédo do custo de producéo (1,5%).

6.1.7.3. Da comparacao entre o preco do produto sob investigagédo e o similar nacional

O efeito das importacGes a precos com indicios de dumping sobre os precos da indUstria doméstica
deve ser avaliado sob trés aspectos, conforme disposto no § 2° do art. 30 do Decreto n® 8.058, de 2013.
Inicialmente deve ser verificada a existéncia de subcotagéo significativa do preco do produto importado a
precos com indicios de dumping em relacdo ao produto similar no Brasil, ou seja, se 0 preco internado do
produto investigado é inferior ao preco do produto brasileiro. Em seguida, examina-se eventual depressdo
de preco, isto é, se o preco do produto importado teve o efeito de rebaixar significativamente o preco da
indlstria doméstica. O ultimo aspecto a ser analisado é a supressao de preco. Esta ocorre quando as
importacdes investigadas impedem, de forma relevante, 0 aumento de precos, devido ao aumento de
custos, que teria ocorrido na auséncia de tais importagoes.

A fim de se comparar o preco do aco GNO importado da origem investigada com o preco médio de
venda da industria doméstica no mercado interno, procedeu-se ao célculo do preco CIF internado do
produto importado dessa origem no mercado brasileiro. Ja o preco de venda da industria doméstica no
mercado interno foi obtido pela razéo entre a receita liquida, em reais atualizados, e a quantidade vendida,
em toneladas, no mercado interno durante o periodo de investigacao de indicios de dano.

Para o célculo dos prec¢os internados do produto importado no Brasil da origem investigada, foram
considerados os valores totais de importacdo do produto objeto da investigacdo, na condicdo CIF, em
reais, obtidos dos dados brasileiros de importagéo, fornecidos pela RFB. A esses valores foram somados:
a) o Imposto de Importagéo (1), considerando-se os valores efetivamente recolhidos; b) o Adicional de
Frete para Renovagdo da Marinha Mercante (AFRMM); e c) as despesas de internacdo, calculadas com
base nas informacdes constantes na peti¢do, que indicou o percentual obtido na investigacdo antidumping
contra as importacfes de aco GNO originarias da China, da Coreia do Sul e de Taipé Chinés, qual seja o
de 4,42% sobre o sobre o valor CIF.

Destaque-se que o valor unitario do AFRMM foi calculado aplicando-se o percentual de 25% sobre

o valor do frete internacional referente a cada uma das operacdes de importacdo constantes dos dados da
RFB, quando pertinente. Cumpre registrar que foi levado em consideragcdo que o AFRMM né&o incide
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sobre determinadas operag¢des de importagdo, como, por exemplo, aquelas via transporte aéreo, as
destinadas a Zona Franca de Manaus e as realizadas ao amparo do regime especial de drawback.

Por fim, dividiu-se cada valor total supramencionado pelo volume total de importacdes objeto da
investigagdo, a fim de se obter o valor por tonelada de cada uma dessas rubricas. Realizou-se o somatorio
das rubricas unitarias, chegando-se ao preco CIF internado das importacdes investigadas.

Os precos internados do produto da origem investigada, assim obtidos, foram atualizados com base
no IPA-OG-Produtos Industriais, a fim de se obterem os valores em reais atualizados e compara-los com
0s precos da industria doméstica.

A tabela a seguir demonstra os célculos efetuados e os valores de subcotacdo obtidos para cada
periodo de investigacdo de indicios de dano.

Preco médio CIF internado e subcotacdo — Origem investigada

Pl P2 P3 P4 P5
Preco CIF (R$/t) 100,0 74,6 79,3 83,4 74,9
Imposto de importacao (R$/t) 100,0 64,8 19,8 6,2 5,0
AFRMM (R$/1) 100,0 116,2 59,7 52,2 19,2
Despesas de internacdo (R$/t) 100,0 74,6 79,3 83,4 74,9
CIF Internado (R$/t) 100,0 74,1 73,2 75,5 67,4
CIF Internado (R$ atualizados/t) (a) 100,0 69,6 66,8 63,1 54,2
Preco da industria doméstica (R$ atualizados/t) (b) 100,0 102,5 101,2 90,8 87,2
Subcotacéo (R$ atualizados/t) (b-a) (100,0) (3,2) 2,4 (7,4) 12,2

Da andlise da tabela anterior, constatou-se que o preco médio ponderado do produto importado da
origem investigada, internado no Brasil, esteve subcotado em relagdo ao preco da inddstria doméstica em
P3 e P5.

Considerando que houve reducdo do preco medio de venda da indUstria doméstica de P2 para P3
(1,3%), de P3 para P4 (10,3%) e de P4 para P5 (4%), constatou-se a ocorréncia de depressdo dos precos
da industria doméstica nesses periodos. Adicionalmente, ao analisar 0s extremos da série, também houve
depressdo de precos, haja vista os precos da industria doméstica terem diminuido 12,8% de P1 a P5.

Por fim, verificou-se supressdo de precos de P1 a P2, ja que preco médio de venda da industria
doméstica apresentou elevacdo inferior (2,5%) ao aumento do custo de producdo do produto similar
(2,7%). Nos demais periodos, tendo em vista que o custo de producéo diminuiu 2,4%, 1,5% e 0,3% em
P3, P4 e P5, respectivamente, em relacdo ao periodo imediatamente anterior, ndo foi constatada supressdo
do preco da industria doméstica. Considerando os extremos da série, também ndo se verificou supressdo
de precos, ja que houve reducédo de 1,5% no custo de producao.

Ressalte-se, entretanto, que, a0 mesmo tempo em que o custo de producdo do produto similar
apresentou reducéo de 1,5%, o preco médio de venda da industria doméstica teve queda de 12,8%.

6.1.7.4. Da magnitude da margem de dumping
Buscou-se avaliar em que medida a magnitude da margem de dumping da origem investigada
afetou a industria doméstica. Para isso, examinou-se qual seria o impacto sobre os precos da indudstria

domeéstica caso as exportagdes do produto objeto da investigacdo para o Brasil ndo tivessem sido
realizadas a precos com indicios de dumping.
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O valor normal considerado no item 4.1 deste documento foi convertido de dolares estadunidenses
por tonelada para reais por tonelada utilizando-se a taxa média de cdmbio de P5, calculada a partir dos
dados disponibilizados pelo Banco Central do Brasil, de R$ 3,2048/US$. Foram adicionados os valores
referentes ao frete e ao seguro internacionais, extraidos dos dados detalhados de importacdo da RFB, para
obtencdo do valor normal na condicéo de venda CIF. Os valores totais de frete e de seguro internacionais
foram divididos pelo volume total de importagdes objeto da investigacdo, a fim de se obter o valor por
tonelada de cada uma dessas rubricas.

Ap0s, adicionaram-se os valores do imposto de importacdo, obtido com base no percentual que o Il
representou em relacdo ao valor CIF das importagdes efetivas; e os valores do AFRMM e das despesas de
internacdo, calculados considerando-se a mesma metodologia utilizada no céalculo de subcotacéo,
constante do item 6.1.7.3 deste documento.

A partir da metodologia descrita anteriormente, concluiu-se que o valor normal da origem
investigada, em base CIF, internalizado no Brasil, superaria o pre¢o da industria doméstica em R$
[Confidencial]/t (70,73%).

Assim, ao se comparar o valor normal internado obtido acima com o preco ex fabrica da industria
doméstica em P5, é possivel inferir que as importacGes originarias da Alemanha ndo teriam impactado
negativamente os resultados da industria doméstica, ja que teriam concorrido em outro nivel de prego
com o produto similar nacional caso ndo fossem objeto de dumping.

6.1.8. Do fluxo de caixa
Tendo em vista a impossibilidade de a empresa apresentar fluxos de caixa completos e exclusivos
para a linha de acos GNO, a andlise do fluxo de caixa foi realizada em funcdo dos dados relativos a

totalidade dos negdcios da industria doméstica.

A tabela a seguir mostra o fluxo de caixa apresentado pela industria doméstica por meio da peticao
de inicio de investigagéo.

Fluxo de caixa (mil R$ atualizados)

Pl P2 P3 P4 P5
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 100,0 512 (21,9 38,5 37,4
Caixa liquido das atividades de investimentos (100,0) 16,7 (54,9)| (77,7)] (58,2)
Caixa liquido das atividades de financiamento (100,0) | (844,7) 307,7 72,0] (142,4)
Aumento/reducdo liquido(a) nas disponibilidades 100,0| (87,00| (10,8) 35,8 (2,9

Observou-se que o caixa liquido total gerado nas atividades da industria doméstica apresentou
grande variacdo ao longo do periodo. Houve queda de 187% de P1 para P2, aumentos de 87,5% de P2
para P3 e de 430,2% de P3 para P4, seguidos de reducéo de 108,5% de P4 para P5. Quando tomados os
extremos da série (de P1 para P5), constatou-se decréscimo de 102,9% na geracdo liquida de
disponibilidades da industria doméstica.

6.1.9. Do retorno sobre investimentos
A tabela a seguir apresenta o retorno sobre investimentos, apresentado pela peticionaria,

considerando a divisdo dos valores dos lucros liquidos das empresas que compdem a indUstria doméstica
pelos valores do ativo total de cada periodo, constantes de suas demonstracGes financeiras. Assim, 0
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calculo refere-se aos lucros e ativos das empresas como um todo, e ndo somente aos relacionados ao
produto similar.

Retorno sobre investimentos

P1 P2 P3 P4 P5
Lucro liquido (A) (Mil R$) (100,0) (115,0) 139,1 78,6 (106,2)
Ativo total (B) (Mil R$) 100,0 93,3 96,4 94,8 97,0
Retorno (A/B) (%) (100,0) (118,8) 1438 813 (106,3)

A taxa de retorno sobre investimentos da inddstria doméstica diminuiu [Confidencial]p.p. de P1
para P2, aumentou [Confidencial]p.p. de P2 para P3, diminuiu [Confidencial] p.p. de P3 para P4 e
[Confidencial]p.p. de P4 para P5. Considerando a totalidade do periodo de investigagdo, se manteve
praticamente estavel, apresentando reducéo de [Confidencial]p.p. do indicador em questéo.

6.1.10. Da capacidade de captar recursos ou investimentos

Para avaliar a capacidade de captar recursos, foram calculados os indices de liquidez geral e
corrente a partir dos dados relativos a totalidade dos neg6cios da industria doméstica e ndo
exclusivamente para a producdo do produto similar. Os dados foram apurados com base nas
demonstragdes financeiras da empresa relativas ao periodo de investigacéo de indicios de dano.

O indice de liquidez geral indica a capacidade de pagamento das obrigacdes de curto e de longo
prazo e o indice de liquidez corrente, a capacidade de pagamento das obrigacdes de curto prazo.

Capacidade de captar recursos ou investimentos

P1 P2 P3 P4 P5
indice de liquidez geral 100,0 102,9 113,0 108,7 107,2
indice de liquidez corrente 100,0 106,5 1123 116,2 113,6

O indice de liquidez geral apresentou aumentos de 2,9% de P1 para P2 e de 9,9% de P2 para P3,
seguidos de quedas de 3,8% de P3 para P4 e de 1,3% de P4 para P5. De P1 para P5, verificou-se elevacao
de 7,2% nesse indice. O indice de liquidez corrente, por sua vez, aumentou 6,5% de P1 para P2, 5,5% de
P2 para P3 e 3,5% de P3 para P4; e decresceu novamente em 2,2% de P4 para P5. Ao se analisarem 0s
extremos da série, o indice de liquidez corrente apresentou aumento de 13,6%.

6.1.11. Do crescimento da industria doméstica

O volume de vendas da industria doméstica para o mercado interno apresentou reducdo na maior
parte do periodo de analise de dano, tendo aumentado somente de P4 para P5 (8%). Ao se comparar 0S
extremos da série, houve reducdo de 8,9% ([Confidencial]t) no volume de vendas da indUstria doméstica
para 0 mercado interno.

Cabe ressaltar que o volume de vendas da industria doméstica com destino ao mercado externo nao
teve participagéo relevante no volume total vendido pela industria doméstica. Mesmo tendo diminuido ao
longo do periodo de investigacdo de indicios de dano, o volume exportado atingiu apenas [Confidencial] t
em P3, periodo em que as exportacdes atingiram seu maior patamar, representando [Confidencial]% do
volume total de agco GNO vendido pela industria doméstica.

Nesse sentido, as vendas totais da industria doméstica apresentaram 0 mesmo comportamento das
vendas realizadas no mercado interno: retracdo de P1 para P5 (9%) e crescimento de P4 para P5 (7,4%).
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O mercado brasileiro, por sua vez, retraiu, de P1 para P5. Contudo, apesar da retracdo desse
mercado, verificou-se que a industria doméstica aumentou sua participagdo no mercado brasileiro, haja
vista que a reducdo nas vendas para o mercado interno (8,9%) foi inferior a retracdo desse mercado
(20,7%). J& de P4 para P5, ndo houve evolucdo significativa na participacdo da industria doméstica no
mercado brasileiro (aumento de [Confidencial] p.p.). Enquanto o mercado apresentou crescimento de
7,2%, as vendas da industria doméstica cresceram 8%.

Considerando que o crescimento da industria domestica se caracteriza pelo aumento do volume de
vendas dessa industria, constatou-se que, de P1 para P5, ndo houve crescimento da industria doméstica.
Contudo, muito embora tenha havido retracdo absoluta, ndo se verificou retracdo relativa ao mercado
brasileiro, tendo em conta que as vendas internas diminuiram menos ([Confidencial]t) do que a retracéo
verificada no mercado no mesmo periodo ([Confidencial]t).

6.2. Da concluséo sobre os indicios de dano

Ao se considerar todo o periodo de analise de indicios de dano (de P1 para P5), constatou-se que,
apesar do aumento da participacdo no mercado brasileiro ([Confidencial] p.p.), todos os resultados e
margens deterioraram-se expressivamente. Note-se que a industria doméstica reduziu seu preco de venda
em 12,8% ao mesmo tempo em que houve reducdo de apenas 1,5% do custo de producdo do produto
similar. Com isso, os indicadores financeiros da inddstria doméstica diminuiram nas seguintes
proporcles: 264,1% (resultado bruto), 105,4% (resultado operacional), 531,4% (resultado operacional
exceto resultado financeiro) e 454,7% (resultado operacional exceto resultado financeiro e outras
despesas e receitas operacionais). Consequentemente, houve também contracdo significativa das
respectivas margens: bruta ([Confidencial]p.p.), operacional ([Confidencial]p.p.), operacional exclusive
resultado financeiro ([Confidencial]p.p.) e operacional exclusive resultado financeiro e outras despesas e
receitas operacionais ([Confidencial] p.p.).

O mesmo cenéario pbde ser observado de P3 para P4 e de P4 para P5, periodos em que o prego de
venda reduziu-se em patamar muito superior a reducdo do custo de producdo do produto similar. Com
efeito, foram observados decréscimos de 10,3% (de P3 para P4) e de 4% (de P4 para P5) no preco de
venda, ao passo que, no mesmo periodo, a reducao no custo foi de apenas 1,5% e 0,3%, respectivamente.
Como resultado, verificou-se deterioracdo significativa em todos os indicadores financeiros e margens da
industria domestica.

Cumpre ressaltar que, de P3 para P4, foram observadas as quedas percentuais mais acentuadas nos
indicadores financeiros e nas margens, com destaque para o resultado bruto, que passou a ser prejuizo
apos contrair 156,6% nesse periodo, o resultado operacional exceto resultado financeiro, que apresentou
reducdo de 178.139,1% e a margem operacional, que decresceu [Confidencial] p.p. Ja em P5, todos os
indicadores financeiros e margens analisados chegaram a seu menor valor absoluto, quando analisados
todos os periodos de analise de indicios de dano.

Assim, de P3 para P4 e de P4 para P5, os indicadores financeiros diminuiram nos seguintes
percentuais, respectivamente: 156,6% e 116,7% (resultado bruto), 351% e 29,3% (resultado operacional),
178.139,1% e 73,1% (resultado operacional exceto resultado financeiro), 921,6% e 64,5% (resultado
operacional exceto resultado financeiro e outras despesas e receitas operacionais). Por conseguinte, as
respectivas margens também apresentaram contra¢cdo nos mesmos periodos: bruta ([Confidencial]p.p. e
[Confidencial]p.p.), operacional ([Confidencial]p.p. e [Confidencial]p.p.), operacional exclusive resultado
financeiro ([Confidencial]p.p. e [Confidencial]p.p.) e operacional exclusive resultado financeiro e outras
despesas e receitas operacionais ([Confidencial]p.p. e [Confidencial] p.p.).
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A partir da analise anteriormente explicitada, constatou-se deterioracdo dos indicadores avaliados e
pdde-se concluir pela existéncia de indicios de dano a industria doméstica ao longo do periodo analisado.

7. DA CAUSALIDADE

O art. 32 do Decreto n® 8.058, de 2013, estabelece a necessidade de se demonstrar 0 nexo de
causalidade entre as importacGes a precos com indicios de dumping e o eventual dano a industria
domeéstica. Essa demonstracdo de nexo causal deve basear-se no exame de elementos de prova pertinentes
e outros fatores conhecidos, além das importacdes a precos com indicios de dumping, que possam ter
causado o eventual dano a inddstria doméstica na mesma ocasido.

7.1. Do impacto das importacbes a precos com indicios de dumping sobre a industria
doméstica

Consoante o disposto no art. 32 do Decreto n° 8.058, de 2013, é necessario demonstrar que, por
meio dos efeitos do dumping, as importaces objeto de dumping contribuiram significativamente para o
dano experimentado pela industria doméstica.

As importaces da origem investigada aumentaram 1.573,8% de Pl a P5, representando
respectivamente [Confidencial]%, [Confidencial]%, [Confidencial]%, [Confidencial]% e [Confidencial]%
do volume total importado pelo Brasil, em cada periodo. Observa-se que em P1 e em P2, as participacdes
das importagdes da origem investigada, [Confidencial]% e [Confidencial]%, foram pouco relevantes para
explicar o dano sofrido pela industria doméstica; porém, a partir de P3, aquelas passam a atuar na
persisténcia e no agravamento do dano analisado.

Em P1, ndo foi constatada subcotacdo da origem investigada e o volume importado da Alemanha
representava um percentual pequeno do volume total importado pelo Brasil ([Confidencial]%). Assim o
dano sofrido pela industria doméstica é explicado pelas importacdes a preco de dumping originarias da
China, da Coreia do Sul e de Taipé Chinés, objetos de aplicacdo de direito antidumping pela Resolucédo
CAMEX n? 49, de 2013. Conforme consta do Parecer DECOM n® 11, de junho de 2013, a entrada destas
importagdes (a precos subcotados) suprimiu o preco da industria doméstica, obrigando a empresa a operar
com prejuizo e comprometendo a sua rentabilidade. De fato, nesse periodo, a inddstria domestica
apresentava, com excecdo do resultado e da margem bruta, todos os indicadores financeiros analisados
negativos.

Os efeitos negativos das importacdes a precos de dumping daquelas origens foram minimizados
com a aplicacdo da medida, ao final de P1, como demonstra a melhora de indicadores da industria
domeéstica de P1 para P2. A producdo se manteve estavel, com reducao de 0,3%; houve ainda contracéo
do mercado brasileiro em 6,6%, ao passo que as vendas da industria doméstica reduziram 1,1%, o que
resultou em aumento de [Confidencial] p.p. na participacdo da industria doméstica no mercado. De P1
para P2 ocorreu variacdo positiva do preco em 2,5%, além de aumento de 1,4% na receita liquida da
industria doméstica, melhora de 11,7% de seu resultado bruto e 22,7% de seu resultado operacional. A
sua margem bruta teve leve variagdo positiva de [Confidencial] p.p. e sua margem operacional apresentou
melhora de [Confidencial] p.p, entretanto, cabe ressaltar que a industria doméstica continuou operando
com prejuizo operacional. Nesse intervalo, registrou-se pequena reducdo das importagdes da Alemanha,
bem como das importacdes das demais origens. Contudo, essas importacGes ainda entravam a precgos
subcotados e representavam [Confidencial]% do mercado brasileiro, enquanto aquelas representavam
[Confidencial]% desse mercado.
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De P2 a P3, a indlstria doméstica reduziu 2,4% do seu custo de producéo e 1,3% do preco do
produto similar domeéstico, alcancando a melhor relacdo entre o custo de producéo e o preco ao longo do
periodo de investigacdo de indicios de dano. A industria doméstica também obteve leve melhora em suas
margens bruta e operacional, respectivamente, [Confidencial]p.p. e [Confidencial] p.p. Seu volume de
vendas diminuiu em [Confidencial] toneladas, ao passo que houve contragdo do mercado em
[Confidencial]toneladas, de modo que sua participacdo no mercado brasileiro se manteve estavel.
Considerando-se todo o periodo de anélise de indicios de dano (P1 a P5), P3 foi o Unico periodo em que a
industria doméstica apresentou resultado operacional (exclusive o resultado financeiro e outras despesas)
positivo. Contudo, o resultado e a margem operacional continuaram negativas.

Recorde-se que, ao final de P2, a Resolugdo CAMEX n® 74, de 2014, reduziu a zero o direito
antidumping originalmente aplicado pela Resolucéo n° 49, de 2013, para o total de 45 mil toneladas, para
importagGes cujas Declaracdes de Importacdo (DI) fossem registradas entre 25 de agosto de 2014 e 15 de
agosto de 2015. A quota com reducdo a zero foi atingida em abril de 2015, contemplando
aproximadamente 84% do volume das importac6es da China, da Coreia do Sul e de Taipé Chinés em P3.
A partir de maio, contudo, as importacbes da Alemanha cresceram, de forma que, nos quatro meses
restantes até o final do periodo da quota, aquela se tornaria a segunda maior origem de importagdes de
acos GNO ([Confidencial] t), atras apenas da China ([Confidencial] t). Ademais, em P3 o valor CIF
internado das importacdes da origem investigada esteve subcotado em relacdo ao preco da industria
domeéstica.

Os efeitos das importacdes da Alemanha seriam sentidos mais claramente de P3 para P4, quando o
volume dessas importacbes aumentou 138% (atingindo [Confidencial]% de participacdo no total
importado) e o seu valor CIF internado apresentou reducdo de 5,5%. Muito embora ndo tenha sido
observada subcotacdo em P4, pressionada por essas importacGes, a indUstria doméstica teve que reduzir
seu preco no maior percentual observado dentre os periodos analisados (10,3%), em patamar muito
superior aquele referente ao da queda do custo de producdo (1,5%), resultando em elevada deterioracdo
da relacdo custo de producdo/preco, ja que os custos de producdo superaram 0s precos de venda.
Ademais, também houve efeitos nos dados de producédo e vendas internas, que diminuiram 11,6% e 9,6%
respectivamente (vale lembrar que houve também diminuicdo de 15,8% no mercado brasileiro, o que
pode também ter exercido efeito sobre as vendas da indUstria doméstica, como exposto no item 7.2.3
deste documento).

Ressalte-se, ainda, que como consequéncia da reducao no prego de venda da industria doméstica, de
P3 a P4, observou-se elevada retragdo de todas as margens analisadas da industria doméstica: bruta
([Confidencial]p.p), operacional ([Confidencial] p.p.), operacional exclusive resultado financeiro
([Confidencial] p.p.) e margem operacional, exclusive o resultado financeiro e as outras despesas,
[Confidencial]p.p.; além de forte piora em todos os indicadores financeiros examinados: 156,6%
(resultado bruto), 351% (resultado operacional), 178.139,1% (resultado operacional exceto resultado
financeiro) e 921,6% (resultado operacional exceto resultado financeiro e outras despesas e receitas
operacionais).

De P4 a P5, houve nova reducdo de 14,1% no valor CIF internado, de modo que, em P5, as
importacGes da Alemanha estiveram subcotadas em relacéo ao prego da industria doméstica e passaram a
representar [Confidencial]% das importacdes totais. Ainda quando comparado com P4, verificou-se que
em P5 a producdo da industria doméstica aumentou 8,7% e as vendas internas cresceram 8%. O custo de
producdo permaneceu estavel, com variacdo negativa de 0,3%, mas a pressao das importacdes sobre 0s
precgos praticados causou nova reducdo de preco da industria doméstica, de 4%. Novamente, observaram-
se variagOes negativas em todos os indicadores financeiros analisados: 116,7% (resultado bruto), 29,3%
(resultado operacional), 73,1% (resultado operacional exceto resultado financeiro) e 64,5% (resultado
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operacional exceto resultado financeiro e outras despesas e receitas operacionais). Conforme ja citado
anteriormente no item 6.2 deste documento, quando analisados todos os periodos de investigacdo de
indicios de dano, todos os indicadores financeiros e margens analisados atingiram a seu menor valor
absoluto em P5, ampliando o prejuizo da indUstria doméstica ja observado em outros periodos.

De P1 para P5, as importacdes da origem investigada apresentaram 45,8% de reducdo em seu valor
CIF internado. Ao mesmo tempo, essas importagOes tiveram 1.573,8% de aumento em seu volume,
alcancando uma variacao positiva de [Confidencial] p.p. de participacdo no mercado. Ainda em relacéo
aos extremos da série, a industria doméstica reduziu seu pre¢o em 12,8%, em patamar muito superior a
queda de 1,5% do custo de producéo, o que deteriorou ainda mais a relacdo custo de producao/preco, que
alcancou [Confidencial]% em P5. Verificou-se, ainda, diminui¢do na produgéo (8%) e queda nas vendas
em 8,9% (aqui também cumpre recordar que houve diminuic¢do de 20,7% no mercado brasileiro, o0 que
pode ter também exercido efeito sobre esses indicadores, como exposto no item 7.2.3 deste documento).

Como consequéncia do cenario narrado no paragrafo anterior, observam-se expressivas pioras em
todos os indicadores financeiros da industria doméstica analisados, com destaque para retracdo de 531,4%
em seu resultado operacional (exclusive o resultado financeiro), de 454,7% em seu resultado operacional
(exclusive o resultado financeiro e as outras despesas), de [Confidencial]p.p em sua margem bruta e de
[Confidencial]p.p. em sua margem operacional (exclusive o resultado financeiro e as outras despesas).

Considerando o exposto, conclui-se haver indicios de que as importacfes de acos GNO a precos de
dumping originarias da Alemanha contribuiram significativamente para a ocorréncia do dano a industria
domestica.

7.2. Dos possiveis outros fatores causadores de dano e da néo atribuicéo

Consoante o determinado pelo 8§ 4° do art. 32 do Decreto n°® 8.058, de 2013, procurou-se identificar
outros fatores relevantes, além das importacdes a precos com indicios de dumping, que possam ter
causado o eventual dano a industria doméstica no periodo de investigacdo de indicios de dano.

7.2.1. Volume e preco de importacao das demais origens

Conforme ja citado no topico anterior, o dano sofrido pela indUstria doméstica no primeiro periodo
de investigacdo de indicios de dano é explicado pelas importacbes a preco de dumping originarias da
China, da Coreia do Sul e de Taipé Chinés. Com efeito, nesse periodo, as importa¢des das citadas origens
representaram [Confidencial]% das importacfes totais, bem como estiveram subcotadas em relacdo ao
preco da industria doméstica, consoante demonstrado na tabela ao final deste item.

Contudo, por meio da Resolucdo CAMEX n? 49, de 16 de julho de 2013, essas importacdes foram
objeto de aplicacdo de direito antidumping, o que provocou, de P1 a P2, reducdo de 19,7% no volume
dessas importacdes. Ademais, no mesmo periodo, quando analisadas todas as importacdes de outras
origens (inclusive as origens citadas acima), também se verificou queda (14,3%) no volume total
importado, muito embora ainda tenha sido apurada subcotacdo em relacdo ao preco da industria
doméstica. Diante desse cenério, verificou-se melhora nos indicadores financeiros da industria doméstica
nesse periodo, mas nédo total recuperacao, ja que a maior parte dos resultados e margens permaneceram
negativos.

Relembre-se, novamente, que ao final de P2, a Resolu¢do CAMEX n° 74, de 22 de agosto de 2014,

reduziu a zero o direito antidumping incidente sobre as importac6es da China, da Coreia do Sul e de
Taipé Chinés, para uma quota de 45 mil toneladas. Muito embora vigente para DIs registradas de 25 de
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agosto de 2014 até 15 de agosto de 2015, a quota tarifaria foi atingida em meados de abril de 2015. A
analise do direito antidumping total exigido em P3 corrobora esse dado: constatou-se que 80,4% do total
do direito antidumping apurado nesse periodo foi exigido sobre importacdes realizadas nos ultimos seis
meses de P3.

Com o exaurimento da quota, verificou-se também aumento de participacdo das importacGes
originarias da Alemanha no total das importagdes. De fato, as importagdes originérias da Alemanha, que
representavam [Confidencial]% do total das importacGes de setembro de 2014 a abril de 2015 (periodo
em que o direito antidumping esteve reduzido a zero), passaram a representar [Confidencial]% desse total
nos quatro meses seguintes até o final do periodo de vigéncia da quota (maio a agosto de 2015). Com
efeito, as importacbes da Alemanha se tornariam, nesses quatro meses, a segunda maior origem de
importacdes de acos GNO ([Confidencial]t), atras apenas da China ([Confidencial]t). Assim, ao se
analisar o periodo como um todo, o volume de importacdes origindrias da Alemanha atingiu
[Confidencial]t em P4, um crescimento de 631,3% quando comparado com o periodo imediatamente
anterior.

Da analise do comportamento do preco CIF internado das outras origens ao longo de P3, constatou-
se que, durante os seis primeiros meses de P3, periodo em que se reduziu (a zero) o direito antidumping
incidente sobre para a maior parte do aco GNO importado da China, da Coreia do Sul e de Taipé Chinés,
verificou-se que preco médio CIF internado das outras origens esteve subcotado em relacdo ao preco
praticado pela industria domeéstica. Por outro lado, nos seis meses seguintes, constatou-se aumento de
19,2% no preco médio CIF internado das outras origens, o qual superou tanto o preco medio CIF
internado da Alemanha como o preco médio da industria doméstica. Vale mencionar que, em P3, as
importacBes das citadas origens ainda representavam [Confidencial]% do total importado das outras
origens, razdo pela qual, a reducdo do direito para estas origens teve impacto no preco CIF médio
ponderado das outras origens como um todo.

Preco médio CIF internado por semestre de P3

Outras Origens Alemanha
1° semestre | 22semestre | 12semestre | 2° semestre

VVolume importado (t) 100,0 63,8 100,0 637,7
Preco CIF (R$/t) 100,0 1144 100,0 109,9
Imposto de importacdo (R$/t) 100,0 20,2 100,0 175,3
AFRMM (R$/t) 100,0 123,8 100,0 83,4
Despesas de internacdo (R$/t) 100,0 1144 100,0 109,9
Direito Antidumping (R$/t) 100,0 641,3 - -
CIF Internado (R$/t) 100,0 119,2 100,0 110,8
CIF Internado (R$ atualizados/t) (a) 100,0 119,2 100,0 110,8
Pregq da industria doméstica (R$ 1000 104.2 1000 104.2
atualizados/t) (b)

Subcotacdo (R$ atualizados/t) (b-a) 100,0 -667,8 100,0 25,6

Verifica-se, assim, que a reducdo a zero do direito antidumping para importacGes originarias da
China, da Coreia do Sul e de Taipé Chinés em P3 intensificou a pressdo sobre pregos praticados no
mercado doméstico de ago GNO, ao menos durante o primeiro semestre do periodo, quando maior parte
da quota foi utilizada. J& no segundo semestre, momento em que a quota passou a ser residual, constata-se
que o aumento do preco médio CIF internado das outras origens conferiu a oportunidade para que a
inddstria doméstica também pudesse aumentar seu prego e melhorar resultados. Por outro lado, a
recuperacgdo da industria domeéstica foi limitada pelo crescimento das importacGes investigadas a precos
subcotados.
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Cumpre ainda observar que ao final de P3, por meio da Resolu¢do CAMEX n® 79, de 12 de agosto
de 2015, novamente foi reduzido a zero o valor do direito antidumping aplicado pela Resolugdo CAMEX
n® 49, de 16 de julho de 2013, para uma quota de 11,25 mil toneladas e DIs registradas entre 16 de agosto
e 13 de novembro de 2015. Todavia, j& a partir de novembro de 2015, passou a ser exigido, para as
importagdes originarias da China, da Coreia do Sul e de Taipé Chinés, direito antidumping especifico de
no minimo US$90/t e o recolhimento da diferenca desse direito para as importa¢fes que usufruiram da
reducdo nos trés meses em que esteve vigente a quota. Como consequéncia, verificou-se, de P3 a P4,
reducdo significativa das importacdes originarias das citadas origens (46,6%, ou [Confidencial]toneladas).

Além da reducdo do volume das importagdes originarias da China, da Coreia do Sul e de Taipée
Chinés, de P3 para P4, verificou-se diminuicdo do volume total importado das outras origens (inclusas as
origens supracitadas) em patamar similar: 46,1% ([Confidencial] toneladas). Todavia, muito embora
tenham havido reducédo, essas importacdes ainda representavam [Confidencial]% do total de aco GNO
importado pelo Brasil.

No periodo seguinte, de P4 para P5, com a manutencdo do direito antidumping aplicado pela
Resolucdo CAMEX n® 49, de 2013, as importacdes originarias da China, da Coreia do Sul e de Taipé
Chinés seguiram decrescendo (14,8%). O volume das importacdes totais das outras origens (incluidas as
origens recém mencionadas) acompanhou esse comportamento, apresentando queda de 7,5%. A despeito
dessa reducdo, as importacOes das demais origens ainda representavam, em P5, um percentual elevado do
volume total das importacbes: ([Confidencial]%. Ademais, o preco médio CIF internado dessas
importacGes diminuiu mais de 18% na comparacdo com o periodo anterior, aproximando-se ao pre¢o da
industria domestica.

Assim, ndo suficiente o crescimento de 29,8% das importacbes da Alemanha, as quais estiveram,
em P5, subcotadas em relacdo ao preco da inddstria doméstica, ainda se observou grande
representatividade das importacdes das outras origens, a precos muito similares aos da industria
domestica. Diante desse cenario, os resultados financeiros e as margens da inddstria doméstica atingiram
a seu menor valor absoluto, quando analisados todos os periodos de investigacdo de indicios de dano,
ampliando-se o prejuizo ja observado nos periodos anteriores.

Ao se analisar todo o periodo de investigacdo de indicios de dano (de P1 a P5), constatou-se que as
importacdes brasileiras originarias das demais origens apresentaram queda de 63,8% em seu volume, ao
passo que as importagdes da origem investigada aumentaram 1.573,8%. Estas, no mesmo intervalo,
tiveram crescimento de [Confidencial] p.p na participacéo das importagdes totais e de [Confidencial] p.p.
na participacdo no mercado brasileiro; ao passo que aquelas reduziram sua participacdo nesse mercado
em [Confidencial] p.p. Contudo, a despeito dessa reducdo, conforme ja observado, as outras origens ainda
representaram [Confidencial] % do volume total importado pelo Brasil e tiveram participacdo de
[Confidencial]% no mercado brasileiro.
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Preco médio CIF internado de outras origens

Pl P2 P3 P4 P5
VVolume importado (t) 100| 85,7 72,6 39,2 36,2
Preco CIF (R$/t) 100 107,1 127,7 136,5| 115,7
Imposto de Importacdo (R$/t) 100 1171 259,8 51,3 49,3
AFRMM (R$/1) 100 75,2 86,9 776| 1057
Despesas de internacdo (R$/t) 100| 107,1 1277 136,5| 1157
Direito Antidumping (R$/t) 100| 4905 225,5 606,5| 502,6
CIF Internado (R$/t) 100| 1143 129,6 144,3| 1228
CIF Internado das demais origens (R$ atualizados/t) 100| 107,3 118,3 120,7 98,7
CIF Internado da origem investigada (R$ atualizados/t) 100| 69,6 66,8 63,1 54,2
Preco da industria doméstica (R$ atualizados/t) 100| 102,5 101,2 90,8 87,2

A vista de todo o exposto, é possivel concluir que ha indicios de que as importacdes das demais
origens, em especial aquelas originarias da China, da Coreia do Sul e de Taipé Chinés, exerceram, de P1 a
P5, efeitos sobre os indicadores da indUstria domestica, causando eventual dano a essa industria. Todavia,
esta analise devera ser aprofundada ao longo da investigacdo, quando de uma possivel determinacdo de
continuacdo ou de retomada de dano a industria doméstica decorrente das importacdes sujeitas ao direito
antidumping.

7.2.2. Impacto de eventuais processos de liberalizacdo das importacdes sobre 0s precos
domeésticos

A aliquota do Imposto de Importagdo (I1) permaneceu em 14% para o0s codigos NCM 7225.19.00 e
7226.19.00 durante o periodo de andlise. Ademais, ao longo de todo o periodo de investigacdo, a maior
parte das importacdes estavam sujeitas ao regime aduaneiro especial de drawback, resultando em
suspensdo ou isencao do imposto de importacdo em todos os periodos. Por conseguinte, o eventual dano a
industria doméstica ndo pode ser atribuido ao processo de liberalizacdo de importacGes.

7.2.3. Contra¢ao na demanda ou mudancas nos padrdes de consumo

O mercado brasileiro de acos GNO apresentou retracdo em todos os periodos de investigacdo de
indicios de dano, com destaque para P4, quando apresentou decréscimo de 15,8% em relacdo a P3. De P1
a P5, o mercado brasileiro acumulou queda de 20,7%. Nesses mesmos periodos constatou-se reducdo do
volume de vendas internas da industria doméstica: conforme ja exposto anteriormente, esse volume
decresceu 9,6% de P3 para P4 e 8,9% de P1 a P5.

Por outro lado, as importacdes da origem investigada apresentaram crescimento de 138% de P3 a
P4 e de 1.573,8%, de P1 a P5, saindo de uma participagdo no mercado brasileiro de [Confidencial]%, em
P1, para [Confidencial]%, em P5. Ao se analisar os extremos da série, destaque-se também a forte
reducdo do valor CIF internado dessas importacdes: 45,8%.

Assim, muito embora a retracdo do mercado possa ter impactado as vendas da industria domeéstica,
a deterioracdo nesses dados ndo pode ser significativamente atribuida as oscilagdes do mercado brasileiro,
haja vista que, as importacdes investigadas apresentaram expressivo aumento no mesmo periodo,
concomitante & reducdo das vendas e da lucratividade da inddstria doméstica.

Oportuno ressaltar que as importaces das outras origens, das quais China, Coreia do Sul e Taipé
Chinés representavam [Confidencial]% do volume importado em P1, seguiram movimento de reducéo em
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razdo da aplicacdo de direito antidumping pela Resolugdo CAMEX n° 49, de 2013, em P1. Por outro lado,
em P5, a origem investigada passou a representar [Confidencial]% do volume total importado.

De P4 para P5, constatou-se aumento do mercado de 7,2% ([Confidencial] toneladas), além de
aumento de vendas da industria doméstica de 8% ([Confidencial] toneladas). As importa¢des da origem
investigada, porém, aumentaram 29,8% ([Confidencial] toneladas) e tiveram reducdo do valor CIF
internado de 14,1%. Nesse contexto, importante frisar que o aumento do volume de vendas da industria
doméstica, que possibilitou manutencdo de sua participacdo no mercado, deu-se por meio da reducdo de
4% do preco do produto similar. No entanto, ainda assim, as importagdes investigadas estiveram, em P5,
subcotadas em relacéo aquele.

Ressalte-se que o esforco empreendido pela indUstria doméstica para manter sua participacdo no
mercado, de P4 para P5, e competir com as importagdes subcotadas implicou piora de seus resultados
financeiros. Com efeito, seu resultado operacional (exclusive o resultado financeiro e as outras despesas)
caiu 64,5% e sua margem (exclusive o resultado financeiro e as outras despesas), [Confidencial] p.p.

7.2.4. Préaticas restritivas ao comércio de produtores domésticos e estrangeiros e a
concorréncia entre eles

N&o foram identificadas préaticas restritivas ao comércio de aco GNO pelos produtos domésticos e
estrangeiros, nem fatores que afetassem a concorréncia entre eles.

7.2.5. Progresso tecnologico

Né&o foram identificadas evolucGes tecnoldgicas que pudessem impactar na preferéncia do produto
importado sobre o nacional. Acos GNO originarios Alemanha e aqueles fabricados no Brasil sdo
produzidos a partir de processo produtivo semelhante e sédo concorrentes entre si, disputando o mesmo
mercado.

7.2.6. Desempenho exportador

As exportacdes da industria domésticas apresentaram crescimento de 89,5% entre P1 e P2, de
46,8%, entre P2 e P3, e diminuicdo de 60%, de P3 a P4, e de 27,8%, de P4 a P5. Destaca-se, contudo, que
os volumes exportados pela indistria doméstica de P1 a P5 foram baixos em relacdo a producdo. Seu
maior volume alcangou [Confidencial]% do total produzido, em P3.

Cumpre destacar, que, de P1 a P5, constata-se a reducdo de 19,7% nas vendas externas da indistria
doméstica, concomitante ao aumento de 22,5% nos estoques.

Pelo exposto, o dano a industria doméstica evidenciado durante o periodo analisado nao pode ser
atribuido ao seu desempenho exportador.

7.2.7. Produtividade da industria doméstica
A produtividade da inddstria doméstica, definida como o quociente entre a quantidade produzida e
0 numero de empregados ligados diretamente & producdo, diminuiu 10,3% de de P1 a P5. Este fato,

porém, é melhor explicado pelo aumento de 2,5% no nimero de empregados e a queda desproporcional
de 8% na producéo.
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Dessa forma, ndo é possivel afirmar que esse indicador contribuiu para o dano causado a industria
doméstica.

7.2.8. Consumo cativo

N&o houve consumo cativo no periodo, ndo podendo, portanto, ser considerado como fator causador
de dano.

7.2.9. Importaces ou revenda do produto importado pela indUstria doméstica

Ao longo do periodo investigado, a peticionaria ndo realizou importacdo de acos GNO, tampouco
revendeu produto fabricado por terceiros, assim, ndo podendo importacGes ou revenda do produto
importado serem considerados fatores causadores de dano.

7.3. Da concluséo sobre a causalidade

Para fins de inicio desta investigacdo, considerando a analise dos fatores previstos no art. 32 do
Decreto n? 8.058, de 2013, concluiu-se haver indicios de que as importacdes da origem investigada a
precos com indicios de dumping contribuiram significativamente para a existéncia dos indicios de dano a
industria domestica constatados no item 6.2 deste documento.

8. DA RECOMENDACAO

Uma vez verificada a existéncia de indicios suficientes de dumping nas exportacdes de aco GNO da

Alemanha para o Brasil, e de dano a indUstria doméstica decorrente de tal pratica, recomenda-se o inicio
da investigacéo.
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