MINISTERIO DA INDUSTRIA, COMERCIO EXTERIOR E SERVICOS
SECRETARIA DE COMERCIO EXTERIOR

CIRCULAR N2 21, DE 20 DE ABRIL DE 2017
(Publicada no D.O.U. de 24/04/2017)

O SECRETARIO DE COMERCIO EXTERIOR, SUBSTITUTO, DO MINISTERIO DA INDUSTRIA,
COMERCIO EXTERIOR E SERVICOS, nos termos do Acordo sobre a Implementagio do Artigo VI do Acordo
Geral sobre Tarifas e Comércio - GATT 1994, aprovado pelo Decreto Legislativo n? 30, de 15 de dezembro de
1994, e promulgado pelo Decreto n® 1.355, de 30 de dezembro de 1994, de acordo com o disposto no art. 5° do
Decreto n? 8.058, de 26 de julho de 2013, e tendo em vista 0 que consta do Processo MDIC/SECEX n¢
52272.000119/2017-32 e do Parecer n? 15, de 19 de abril de 2017, elaborado pelo Departamento de Defesa
Comercial - DECOM desta Secretaria, e por terem sido apresentados elementos suficientes que indicam a pratica
de dumping nas exportacfes da Malasia, da Tailandia e do Vietna para o Brasil do produto objeto desta circular, e
de dano a inddstria doméstica resultante de tal pratica, decide:

1. Iniciar investigacdo para averiguar a existéncia de dumping nas exportacdes da Malasia, da Tailandia e do
Vietna para o Brasil de tubos com costura, de aco inoxidavel austenitico graus 304 e 316, de secéo circular, com
didmetro externo igual ou superior a 6 mm (1/4 polegadas) e ndo superior a 2.032 mm (80 polegadas), com
espessura igual ou superior a 0,40 mm e igual ou inferior a 12,70 mm, comumente classificados nos itens
7306.40.00 e 7306.90.20 da Nomenclatura Comum do Mercosul — NCM, e de dano a inddstria doméstica
decorrente de tal pratica.

1.1. Tornar publicos os fatos que justificaram a decisdo de abertura da investigagdo, conforme o anexo a
presente circular.

1.2. A data do inicio da investigacdo seré a da publicacdo desta circular no Diario Oficial da Unido - D.O.U.

1.3. Tendo em vista que, para fins de procedimentos de defesa comercial, o Vietnd ndo é considerado um
pais de economia predominantemente de mercado, o valor normal foi determinado com base no preco do produto
similar em um terceiro pais de economia de mercado. O pais de economia de mercado adotado foi a Tailandia,
atendendo ao previsto no art. 15 do Decreto n? 8.058, de 2013. Conforme o § 3° do mesmo artigo, dentro do prazo
improrrogavel de 70 (setenta) dias contado da data de inicio da investigacdo, o produtor, o exportador ou o
peticionario poderdo se manifestar a respeito da escolha do terceiro pais e, caso ndo concordem com ela, poderdo
sugerir terceiro pais alternativo, desde que a sugestdo seja devidamente justificada e acompanhada dos respectivos
elementos de prova.

2. A analise dos elementos de prova de dumping considerou o periodo de outubro de 2015 a setembro de
2016. J& o periodo de analise de dano considerou o periodo de outubro de 2011 a setembro de 2016.

3. A participacdo das partes interessadas no curso desta investigacdo de defesa comercial deveré realizar-se
necessariamente por meio do Sistema DECOM Digital (SDD), de acordo com a Portaria SECEX n2 58, de 29 de
julho de 2015. O endereco do SDD é http://decomdigital.mdic.gov.br.

4. De acordo com o disposto no § 32 do art. 45 do Decreto n® 8.058, de 2013, devera ser respeitado 0 prazo
de vinte dias, contado a partir da data da publicaco desta circular no D.O.U., para que outras partes que se
considerem interessadas e seus respectivos representantes legais solicitem, por meio do SDD, sua habilitacdo no
referido processo.

5. A participacdo das partes interessadas no curso desta investigacdo de defesa comercial dever realizar-se
por meio de representante legal habilitado junto ao DECOM, por meio da apresentacdo da documentagdo pertinente
no SDD. A intervencdo em processos de defesa comercial de representantes legais que ndo estejam habilitados
somente serd admitida nas hipoteses previstas na Portaria SECEX n2 58, de 2015. A regularizacdo da habilitagdo
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dos representantes que realizarem estes atos devera ser feita em até 91 dias ap6s o inicio da investigacdo, sem
possibilidade de prorrogacdo. A auséncia de regularizacdo da representacdo nos prazos e condi¢Bes previstos fara
com que os atos a que fazem referéncia este paragrafo sejam havidos por inexistentes.

6. A representacdo de governos estrangeiros dar-se-a por meio do chefe da representacédo oficial no Brasil ou
por meio de representante por ele designado. A designacdo de representantes devera ser protocolada, por meio do
SDD, junto ao DECOM em comunicacdo oficial da representacéo correspondente.

7. Na forma do que dispde o art. 50 do Decreto n2 8.058, de 2013, serdo remetidos questionarios aos
produtores ou exportadores conhecidos, aos importadores conhecidos e aos demais produtores domésticos,
conforme definidos no § 22 do art. 45, que disporédo de trinta dias para restitui-los, por meio do SDD, contados da
data de ciéncia. Presume-se que as partes interessadas terdo ciéncia de documentos impressos enviados pelo
DECOM 5 (cinco) dias apds a data de seu envio ou transmissdo, no caso de partes interessadas nacionais, e 10
(dez) dias, caso sejam estrangeiras, conforme o art. 19 da Lei n2 12.995, de 18 de junho de 2014. As respostas aos
questionarios da investigacdo apresentadas no prazo original de 30 (trinta) dias serdo consideradas para fins de
determinacdo preliminar com vistas a decisdo sobre a aplicagdo de direito provisério, conforme o disposto nos arts.
65 e 66 do citado diploma legal.

8. Em virtude do grande nimero de produtores/exportadores da Tailandia e do Vietnd identificados nos
dados detalhados de importacéo brasileira, de acordo com o disposto no inciso Il do art. 28 do Decreto n® 8.058, de
2013, serdo selecionados, para o envio do questionario, os produtores ou exportadores responsaveis pelo maior
percentual razoavelmente investigavel do volume de exportagdes do pais exportador.

9. De acordo com o previsto nos arts. 49 e 58 do Decreto n® 8.058, de 2013, as partes interessadas terdo
oportunidade de apresentar, por meio do SDD, os elementos de prova que considerem pertinentes. As audiéncias
previstas no art. 55 do referido decreto deverdo ser solicitadas no prazo de cinco meses, contado da data de inicio
da investigacdo, e as solicitacbes deverdo estar acompanhadas da relagdo dos temas especificos a serem nela
tratados. Ressalte-se que somente representantes devidamente habilitados poderdo ter acesso ao recinto das
audiéncias relativas aos processos de defesa comercial e se manifestar em nome de partes interessadas nessas
ocasioes.

10. Na forma do que dispdem o 8 3° do art. 50 e o pardgrafo unico do art. 179 do Decreto n2 8.058, de 2013,
caso uma parte interessada negue acesso as informacgGes necessérias, ndo as forneca tempestivamente ou crie
obstaculos & investigacdo, 0 DECOM podera elaborar suas determinag6es preliminares ou finais com base nos fatos
disponiveis, incluidos aqueles disponiveis na peticdo de inicio da investigacdo, 0 que podera resultar em
determinacgdo menos favoravel aquela parte do que seria caso a mesma tivesse cooperado.

11. Caso se verifique que uma parte interessada prestou informacées falsas ou erréneas, tais informag6es ndo
serdo consideradas e poderdo ser utilizados os fatos disponiveis.

12. Esclarecimentos adicionais podem ser obtidos pelo telefone +55 61 2027-7770/9301/9351 ou pelo
endereco eletronico decom@mdic.gov.br .

RENATO AGOSTINHO DA SILVA
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ANEXO
1. DOS ANTECEDENTES

A Circular SECEX n® 31, de 17 de abril de 2006, publicada no Diario Oficial da Unido (DOU), de
18 de abril de 2006, encerrou, sem a aplicagédo de medidas, considerando que nédo foi caracterizado dano
material a indUstria doméstica decorrente das exportacBes objeto de dumping, a investigacdo que se
iniciou por meio da Circular SECEX n° 25, de 25 de abril de 2005, publicada no DOU de 27 de abril de
2005, para averiguar a existéncia de dumping e de dano dele decorrente, nas exportacdes para o Brasil de
tubos de ago inoxidavel austenitico, com costura, classificado no item 7306.40.00 da Nomenclatura
Comum do MERCOSUL (NCM), quando originarias de Taipé Chinés.

Em 7 de marco de 2012, por meio da Circular SECEX n2 6, de 6 de marco de 2012, foi iniciada
investigacdo para averiguar a existéncia de dumping nas exportacbes para o Brasil de tubos de aco
inoxidavel da China e Taipé Chinés, e de indicios de dano a industria doméstica.

Tendo sido verificada a existéncia de dumping nessas exportacdes para o Brasil, e de dano a
indUstria doméstica decorrente de tal pratica, conforme o disposto n? art. 42 do Decreto n® 1.602, de 23 de
agosto de 1995, a investigacdo foi encerrada, por meio da Resolucdo CAMEX n? 59, de 24 de julho de
2013, publicada no DOU, de 29 de julho de 2013, com a aplicacdo do direito antidumping definitivo, na
forma de aliquota especifica, conforme a seguir:

Direito antidumping aplicado por meio da Resolu¢do CAMEX n2 59, de 2013

Em US$/t
Origem Produtor/Exportador Direito A_nt_lc_zlumplng
Definitivo
Evertec (Foshan) Stainless Steel Appliances MFG Co. 679,08
Fujian Casey Stainless Steel Co. Ltd. 679,08
China Irestal (Shanghai) Stainless Pipe Co., Ltd 679,08
Shanghai Triround Stainless Steel Tube Co., Ltd 679,08
Zhejiang Jiuli Hi-Tech Metals Co., Ltd. 0,00
Demais empresas 679,08
Froch Enterprise Co. Ld. 911,71
Taipé Chinés | YC Inox Co. Ltd. 359,66
Demais empresas 911,71

2. DO PROCESSO
2.1. Da peticao

Em 31 de janeiro de 2017, as empresas Aperam Inox Tubos Brasil Ltda. e Marcegaglia do Brasil
Ltda., doravante também denominadas, respectivamente, Aperam e Marcegaglia, ou, quando
consideradas conjuntamente, somente peticionarias, protocolaram, por meio do Sistema DECOM Digital
(SDD), peticéo de inicio de investigacdo da pratica de dumping nas exportacdes para o Brasil de tubos
com costura, de aco inoxidavel austenitico, graus 304 e 316, de secdo circular, com didmetro externo
igual ou superior a 6 mm (1/4 polegadas) e ndo superior a 2.032 mm (80 polegadas), com espessura igual
ou superior a 0,40 mm e igual ou inferior a 12,70 mm, comumente classificados nos itens 7306.40.00 e
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7306.90.20 da Nomenclatura Comum do Mercosul — NCM, originarias da Malasia, da Tailandia e do
Vietnd, e de dano a indUstria doméstica decorrente de tal pratica.

Considerando-se a complexidade do pleito, aplicou-se a faculdade disposta no art. 194 do Decreto
n® 8.058, de 26 de julho de 2013, doravante também denominado Regulamento Brasileiro, para fins de se
prorrogar o prazo de anélise da peti¢do constante do caput do art. 41 do mesmo regramento.

Em 24 de fevereiro de 2017, foram solicitadas a Aperam e a Marcegaglia, respectivamente, com
base no § 2° do art. 41 do Regulamento Brasileiro, informac¢des complementares aquelas fornecidas na
peticdo. As peticionérias solicitaram, em 10 de marco de 2017, prorrogagdo do prazo inicial de resposta, 0
qual foi deferido. Houve protocolo tempestivo das informacdes complementares em 19 de marco de 2017.
A Marcegaglia, em 7 de abril de 2017, anexou aos autos comprovacoes atinentes a energia elétrica, cujos
dados ja haviam sido submetidos anteriormente. Em 8 de abril de 2017, a Aperam protocolou ajustes
referentes a producdo e custos respectivos tangentes a P2, P3 e P4.

2.2. Da notificagdo aos governos dos paises exportadores

Em 19 de abril de 2017, em atendimento ao que determina o art. 47 do Decreto n? 8.058, de 2013,
0s governos da Maléasia, da Tailandia e do Vietnd foram notificados da existéncia de peticdo devidamente
instruida, protocolada por meio do SDD, com vistas ao inicio de investigacdo de dumping de que trata o
presente processo.

2.3. Da representatividade da peticionaria e do grau de apoio a peticao

A Aperam e a Marcegaglia apresentaram-se, na peti¢cdo, como as Unicas produtoras brasileiras de
tubos de aco inoxidavel no periodo de outubro de 2011 a setembro de 2016.

Com vistas a ratificar esse dado, solicitaram-se informacgdes acerca dos fabricantes nacionais de
tubos de aco inoxidavel objeto deste processo, no periodo de outubro de 2011 a setembro de 2016, as
seguintes entidades: Associagdo Brasileira, da IndUstria de Tubos e Acessorios de Metal (ABITAM),
Associacdo Brasileira do Aco Inoxidavel (ABINOX), Instituto Nacional dos Distribuidores de Aco
(INDA) e Associacado Brasileira dos Processadores e Distribuidores de Agos Inoxidaveis (APRODINOX).

Via correspondéncia eletronica, recebida em 14 de marco de 2017, a INDA informou apenas manter
estatisticas relativas a distribuidores de acos planos ao carbono, ndo trazendo informacg6es adicionais
sobre quaisquer outros produtores domésticos de tubos de ago inoxidavel.

Em 17 de margo de 2017, via mensagem por correio eletronico, a ABINOX esclareceu que, dentre
seus associados, apenas a Aperam produz tubos de ago inoxidavel. Informou ter conhecimento de que a
Marcegaglia, ndo associada, também produziria o produto. A Associacdo aclarou que néo dispde das
informagdes relativas a producdo e a venda de tubos de aco inoxidavel, tendo solicitado & Aperam esses
dados para fins de resposta a comunicacao.

Até o encerramento deste documento, ABITAM e APRODINOX nédo haviam encaminhado resposta
a solicitagdo mencionada.

Na peticdo, Aperam e Marcegaglia fizeram constar que, anteriormente, havia duas outras produtoras
nacionais, a Solucbes Usiminas, que teria abandonado o mercado de tubos inoxidaveis, mantendo apenas
a producdo de tubos de outros tipos de acos, e a Dutex Maxitubos Ltda., hoje sob a razdo social
Maxitubos Inox Ltda., que teria deixado de produzir o produto similar, passando a oferecer apenas
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servigos de tubificacdo. As peticionarias citaram, ainda, outras empresas, que seriam prestadoras do
servigo de transformagéo em tubo.

A esse respeito, foram encaminhadas comunicaces as empresas mencionadas pelas peticionarias,
solicitando informacéo sobre a producdo e a venda de tubos de aco inoxidavel, bem como descricdo do
processo produtivo (principais etapas do processo, matérias-primas, materiais secundarios e utilidades
empregados). Solicitou-se, ainda, no caso de realizacdo de servico de industrializacdo para terceiros
(tolling), detalhamento dessas operacOes. As empresas em mencdo sdo as seguintes: Maxitubos Inox
Ltda., Partners Inddstria e Comeércio de Tubos de A¢o Inox e Metais Ltda., Tubevia Negdcios Tubulares
Ltda., CSM Tube do Brasil Ltda., Technology Industrial do Brasil Tubos Inoxidaveis e Cavsteel Produtos
e Servicos Ltda.

Em mensagem por correio eletrénico, remetida em 20 de margo de 2017, a Tubevia Negdcios
Tubulares Ltda. esclareceu ndo atuar mais na producdo nem na comercializacdo de tubos de aco
inoxidavel. Em consulta a ultima alteracdo do contrato social da empresa sob a Junta Comercial do Estado
de Sao Paulo, verificou-se que, em 31 de janeiro de 2011, houve alteracdo da redacdo da clausula terceira
para fins de se excluirem todas as atividades industriais e comerciais, vez que passou a dedicar-se “com
exclusividade a prestacdo de servicos de intermediacdo e agenciamento de negocios em geral, exceto
imobiliarios, em especial com tubos de aco”.

A Partners Industria e Comércio de Tubos de Aco Inox e Metais Ltda., por sua vez, em
correspondéncia protocolada em 21 de margco de 2017, informou [CONFIDENCIAL]. A Partners
informou que [CONFIDENCIAL]. A empresa informou as quantidades produzidas no periodo de
investigacdo, quais sejam: [CONFIDENCIAL] tem P1, [CONFIDENCIAL] t em P2, [CONFIDENCIAL]
t em P3, [CONFIDENCIAL] tem P4 e [CONFIDENCIAL] t em P5.

As demais empresas ndo encaminharam respostas a demanda em mencao até o encerramento deste
documento.

Considerou-se, assim, para fins de inicio desta investigacdo, que a peticdo foi apresentada pela
industria doméstica, nos termos dos 88 1° e 2° do art. 37 do Decreto n® 8.058, de 2013, e que as
peticionarias possuem representatividade de [CONFIDENCIAL]% em P5.

Com efeito, os volumes indicados pela Partners Industria e Comércio de Tubos de Aco Inox e
Metais Ltda., referentes a [CONFIDENCIAL], ndo tém o conddo de impactar na definicdo da
representatividade das peticionarias e, tdo logo iniciada a investigacdo, a empresa sera notificada e instada
a apresentar as informacdes pertinentes detalhadas em bases restritas.

2.4. Das partes interessadas

De acordo com o § 2° do art. 45 do Decreto n® 8.058, de 2013, foram identificadas como partes
interessadas, além das peticionarias, os governos da Malasia, da Tailandia e do Vietnd, os
produtores/exportadores estrangeiros das origens investigadas, os importadores brasileiros do produto
objeto da investigacdo, as associacbes ABITAM, ABINOX e APRODINOX e as empresas mencionadas
como prestadoras de servigos de tubificacao.

Em atendimento ao estabelecido no art. 43 do Decreto n? 8.058, de 2013, as empresas

produtoras/exportadoras e os importadores brasileiros do produto objeto da investigagdo durante o
periodo de anélise de indicios de dumping foram identificados por meio dos dados detalhados das
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importacdes brasileiras, fornecidos pela Secretaria da Receita Federal do Brasil (RFB), do Ministério da
Fazenda.

3. DO PRODUTO E DA SIMILARIDADE
3.1. Do produto objeto da investigacao

O produto objeto da investigagdo sdo tubos com costura, de aco inoxidavel austenitico graus 304 e
316, de secdo circular, com didmetro externo igual ou superior a 6 mm (1/4 polegadas) e nao superior a
2.032 mm (80 polegadas), com espessura igual ou superior a 0,40 mm e igual ou inferior a 12,70 mm,
comumente classificados nos itens 7306.40.00 e 7306.90.20 da Nomenclatura Comum do Mercosul
(NCM), doravante denominados apenas como tubos de aco inoxidavel, quando originarios da Malasia, da
Tailandia e do Vietna.

As diversas microestruturas dos acos séo funcdo da quantidade dos elementos de liga presentes. Ha,
basicamente, dois grupos de elementos de liga: os que estabilizam a austenita (Ni, C, N e Mn) e os que
estabilizam a ferrita (Cr, Si, Mo, Ti e Nb).

Os acos inoxidaveis sdo aqueles que contém ferro-cromo (Fe-Cr) com pelo menos 10,5% de cromo
e dividem-se em familias, como:

a) austeniticos, comumente de série 3XX ou 300, referentes a acos ndo magnéticos com estrutura
clbica de faces centradas, que contém, basicamente, ligas de ferro, niquel e cromo na sua composicao,
sem prejuizo de poderem conter outros elementos; e

b) ferriticos, comumente de série 4XX ou 400, correspondentes a acos magnéticos com estrutura
cubica de corpo centrado, que contém, basicamente, ligas de ferro e cromo na sua composi¢do, além de
outros elementos possiveis, desprovidos de niquel e com caracteristicas e aplicacfes bem especificas.

A adicdo de niquel como elemento de liga, em determinadas quantidades, permite transformar a
estrutura ferritica em austenitica, o que resulta em significativa alteracdo em diversas propriedades, como
soldabilidade, resisténcia a corrosdo e ductilidade.

Quanto ao processo de soldagem, nota-se que, na fabricacdo dos tubos de aco austenitico, sdo,
comumente, empregadas solda Laser ou TIG (sigla para Tungsten Inert Gas), ndo sendo impeditivo a
fabricacdo através de outros processos. Ja& os tubos de aco inoxidavel ferritico sdo, normalmente,
fabricados por soldagem High Frequency (HF) sem adi¢do de material, podendo, também, ser soldados
por outros processos. A utilizagdo de um ou outro tipo de soldagem depende, normalmente, da utilizacéo
que se pretende dar ao produto final, das normas de fabricacdo e das dimensdes, como espessura. Além
disso, a adicdo de material no processo de soldagem, prevista por algumas normas, ndo descaracteriza o
produto objeto da investigacdo, nem prejudica a similaridade relativamente ao produto nacional.

Com efeito, 0s acos austeniticos sdo normalmente utilizados na industria alimenticia, em aplicacfes
criogénicas, ornamentais, aplicacbes em altas temperaturas, componentes nauticos, construcdo civil,
equipamentos para inddstrias quimicas, petroquimicas, de agucar e alcool, alimenticia, farmacéutica e de
papel e celulose, baixelas e utensilios domesticos. Os ferriticos sdo, em geral, utilizados em sistemas de
exaustdo automotivo, cutelaria, eletrodomésticos, frigorificos, sinaliza¢do visual (placas e fachadas).

Cada familia é dividida em graus distintos, conforme a composicdo especifica, implicando distintas
utilizacdes. Internacionalmente, utiliza-se para a definicdo dos graus a nomenclatura do American Iron
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and Steel Institute (AISI) ou a American Society for Testing and Materials (ASTM). Os acos austeniticos
investigados sdo de graus 304 e 316.

Segundo constou da peticdo, os tubos de aco inoxidavel em referéncia sdo produzidos por
conformacéo a frio de tiras, de chapas ou de bobinas de aco inoxidavel austenitico, laminadas a quente e,
quando necessério, a frio, e soldadas por processos elétricos automatizados na propria formacdo dos
tubos. Produzidos, normalmente, com comprimentos de seis metros, podendo variar conforme o projeto.
Os tubos devem apresentar superficie lisa e isenta de rebarbas, passando, para isso, por fases de
acabamento.

Com relacdo ao fato de que, para a fabricacdo do produto objeto da investigacdo, podem ser
utilizadas tiras, chapas ou bobinas de aco inoxidavel tanto apenas laminadas a quente como também
aquelas laminadas a frio, pontua-se que a utilizacdo de processo de laminacéo a frio posterior a laminacéo
a gquente dependera de sua necessidade para se atingir menores espessuras que possam ser demandadas
para a utilizacdo que sera dada a essas tiras, chapas ou bobinas. Com efeito, a necessidade de laminacéao a
frio para atingir espessuras menores dependera do proprio processo produtivo da produtora das tiras,
chapas ou bobinas, vez que, por exemplo, determinado produtor pode obter produto de espessura de 1,50
mm laminado a quente, enquanto outro pode necessitar que o produto passe pela laminacéo a frio para se
atingir a mesma espessura de 1,50 mm.

Os tubos objeto da investigacdo sdo fabricados com os tipos de aco enquadrados, principalmente,
nas seguintes normas AlSI: a) TP-304; b) TP-304L; c¢) TP-304H; d) TP-316; e) TP-316L,; f) TP-316H; e
g) TP-316Ti.

Ponderou-se, na peti¢do, que, embora a AlSI seja a norma mais usual, ha outras normas que podem
ser utilizadas, as quais tém correspondéncia na norma AlSI, conforme se sumariza no quadro a seguir:

Correspondéncias com a norma AlSI — Grau 304

Pais Norma Equivaléncias
EUA AISI 304 304L 304H
EUA ASTM/SAE S30400 S30403 S30409
1.4301 1.4307
Alemanha W.N. 14303 14306 14.948
X5 CrNi 18 10 .
Alemanha DIN 17707 X5 CrNi 18 12 X2CrNi 18 11
Espanha UNE X 6 CrNi 19-10 X 2 CrNi 19-10 X 6 CrNi 19-10
Franca Afnor Z 6 CN 18-09 Z 2 CN 18-10
« 304S31
Gré-Bretanha BSI 304 S 15 304 S11 304 S51
Suécia SIS 2333 2352
Unido Europeia Euronorm X 6 CrNi 18 10 X 3CrNi 18 10
Japéo JIS SUS 304 SUS 304 L SUS F 304 H
. 08KH18N10
Rassia GOST 06KHL8N11 03KH18N11
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Correspondéncias com a norma AlSI — Grau 316

Pais Norma Equivaléncias

EUA AlSI 316 316L 316Ti
EUA ASTM/ $31600 $31603 $31635

SAE

1.4401

Alemanha | W.N. e 14.404 14571

DIN ) X5 CrNiMo 17 12 2 .
Alemanha 17707 X5CrNiMo 17 12 2 % 5 CrNiMo 17 13 3 X 6 CrNiMoTil17 12 2

Espanha UNE X 6 CrNiMo 17-12-03 | X 6 CrNiMo 17-12-03 | X 6 CrNiMoTi 17-12-03
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Informou-se que, ap6s a indicagdo do grau “304” ou “316”, outras denominacBes podem ser
utilizadas, como 304N, 304LN, 316N, 316LN, 316H, sem, entretanto, implicar descaracterizacdo da
similaridade relativa aos produtos listados anteriormente.

Os tubos também podem ser produzidos, independentemente da norma AISI do tipo do aco,
segundo qualquer das normas ASTM seguintes: a) A-249; b) A-269; c) A-270; d) A-312; e) A-358; f) A-
409; g) A-554; e h) A-778.

Com efeito, as listas das principais normas técnicas utilizadas internacionalmente na
comercializacdo de tubos de aco inoxidavel ndo sdo exaustivas, vez que, em todo o mundo, ha entidades
normalizadoras similares ao AISI e a ASTM, passiveis de estabelecer normas e/ou regulamentos técnicos
para o produto objeto da investigacao.

Informou-se que, a despeito de ndo haver obrigatoriedade estabelecida, seja nacional ou
internacionalmente, fato é que produtores e consumidores do produto se utilizam das referéncias aos
graus estabelecidos nas normas AISI para definicdo das caracteristicas de composi¢do quimica do ago
inoxidavel, ou, entdo, os correspondentes graus de outras normas. Assim, normalmente, registros
contébeis, documentos comerciais e marcag¢fes no produto indicam o grau do a¢o segundo a norma AlSI
ou normas correlatas.

Segundo as peticionérias, caso, de forma atipica, algum produto vendido no mercado interno das
origens investigadas ndo indique o grau do aco, a identificacdo do produto similar podera ser realizada a
partir de sua composicdo quimica, considerando o0s parametros estabelecidos nas citadas normas. Em
geral, essa informacdo consta do certificado de qualidade, permitindo que seja verificado qual o grau do
aco segundo a norma AISI ou correlacionada, mesmo que essa norma nédo seja expressamente indicada no
certificado.
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Pontuou-se que certos tubos sujeitos a algumas normas (ASTM A-249, A-269, A-270, A-312), ap0s
sua conformacdo e soldagem, devem passar por processo de tratamento térmico como forma de garantir
suas caracteristicas mecanicas e de resisténcia a corroséo.

No que tange aos usos e aplicacdes dos tubos de aco inoxidavel, houve destaque para o fato de o
produto ter, por finalidade, a conducgdo de fluidos, sendo utilizados em estrutura de equipamentos para
industrias de papel e celulose, quimica e petroquimica, agucar e alcool, bebidas e alimentos, resisténcias
elétricas e refrigeracéo, nduticos, inddstria automobilistica, bens de capital em geral e na construcéo civil.

Dada a altissima capacidade de resisténcia desses tubos, sdo utilizados em ambientes corrosivos
normalmente submetidos a picos de altas e baixas temperaturas, e, pelo apelo visual, também séo
largamente empregados na industria de moveis e arquitetonica.

Dutos para transferéncia de produtos, caldeiras, trocadores de calor, como aquecedores,
condensadores e refrigeradores, processadores de alimentos e quaisquer estruturas metalicas situadas em
ambientes corrosivos e sistemas de instrumentagcdo sdo exemplos de equipamentos que se utilizam de
tubos de aco inoxidavel.

Identificaram-se na peticdo, relativamente ao processo produtivo do produto objeto da investigacéo,
as seguintes etapas principais:

1. Recebimento da matéria-prima: fornecida em bobinas de aco inoxidavel em pesos e larguras
diversos;

2. Corte longitudinal das bobinas: em funcdo dos diametros e espessuras produzidos, varia-se a
largura das fitas para o abastecimento das formadoras, ou perfiladeiras, de tubos. Para transformagéo das
bobinas em fitas, utilizam-se cortadoras longitudinais de bobinas, denominadas slitter, processo esse
executado via corte a frio por facas paralelas rotativas que sdo ajustadas de acordo com a espessura do
material. A tesoura normalmente possui desbobinador de bobinas, cabecote de corte, looping para
compensacéo de variacdo do comprimento das tiras cortadas e embobinador de fitas.

3. Fabricagdo dos tubos: para a transformagéo das fitas em tubos utilizam-se, normalmente, os
seguintes processos:

3.a. Formacdo: transformacdo das fitas planas em tubos, por processo continuo por meio de rolos
conformadores. A maquina, normalmente denominada perfiladeira, € composta por um conjunto de rolos
formadores que tem a funcdo de dobrar o material plano e transforma-lo em circular. Na sequéncia, ha o
conjunto de rolos fin-pass que conformam o material de modo a ficar o0 mais redondo possivel, mantendo
0 arranjo das duas extremidades da fita em posicdo para soldagem.

3.b. Soldagem: utilizam-se, comumente, os processos de soldagem por solda TIG, Plasma ou Laser.
O conjunto € composto por pares de rolos e o cabecote de soldagem, no qual é aplicada quantidade de
energia suficiente para o aquecimento das bordas das fitas e, consequentemente, a fusdo das mesmas.

3.c. Laminagdo do cord&@o de solda: realizada no caso de tubos de aco inoxidavel que atendam as
normas A-249 e A-270, podendo, também, ser solicitadas esporadicamente por clientes no caso das
normas A-269 e A-312. Por esse processo, o tubo é prensado entre mandril interno e rolo externo para
homogeneizacao da espessura.
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4. Recozimento: tratamento térmico realizado a partir do aguecimento dos tubos até a temperatura
definida por norma para homogeneizacdo dos tamanhos dos grédos da estrutura do aco, que foram
alterados em funcdo da conformacdo e da soldagem. Esse processo pode ser feito por forno de
recozimento continuo, chamado processo secundario, ou em linha, denominado Bright Annealing. Os
tubos de aco inoxidavel sdo aquecidos a temperatura acima de 1.040°C e resfriados rapidamente em agua,
no caso forno de recozimento continuo, ou pela passagem do tubo em cdmara com hidrogénio, no caso do
processo Bright Annealing.

4.a. Apo6s o recozimento continuo: realizacdo dos seguintes processos:

4.a.1. Endireitamento: realizado em equipamento com conjuntos de rolos desalinhados
propositadamente para que os tubos, ap6s passarem pela maquina, estejam dentro das medidas de
tolerancia quanto ao empenamento longitudinal,

4.a.2. Decapagem quimica: utilizacdo de acidos nitrico e fluoridrico para a remocdo dos Oxidos
formados pelo aumento da temperatura durante o tratamento térmico. Os tubos sdo imersos na solucdo
acida e mantidos durante tempo pré-determinado. Retirados dos tanques de decapagem, sdo colocados em
tanque para a neutralizacdo da superficie dos tubos, feita com solucdo de &gua e soda cdustica e,
posteriormente, lavados com dgua desmineralizada.

4.b. Apo6s Bright Annealing: normalmente sdo dispensaveis as operacdes de endireitamento e de
decapagem quimica, embora o cliente possa solicitar a decapagem quimica mesmo nesses casos.

O impacto mais relevante na rota produtiva é no lead time de producdo, pois, no caso do Bright
Annealing, o material pode ficar pronto na linha de conformacdo e soldagem, enquanto que no
recozimento sem atmosfera controlada (off line ou ndo), o material deve passar por outra etapa de
producdo. Também é possivel a configuracdo de tratamento térmico em linha, porém sem a protecdo de
atmosfera, de forma que o tubo sai da linha tratado e reto, necessitando apenas de decapagem.

5. Inspecdo dos tubos: feita normalmente pelo processo eddy-current (equipamento que detecta
problemas de porosidade, trincas e furos tanto no metal base quanto na solda), permitindo a deteccéo de
problemas de furos passantes, defeitos internos e defeitos externos.

6. Identificacdo dos tubos: por impressdo do tipo jato de tinta.

7. Embalagem: com formato padrdo em sextavados, com a colocacdo de cintas de amarracdo e
etiqueta de identificacdo do produto com os dados principais do pedido, norma, dimensdes e quantidades
do amarrado.

As peticionarias desconhecem a existéncia de outra rota de producdo dos tubos de aco inoxidavel
objeto desta investigagéo.

Hé& informacdo de que o produto objeto da investigacdo seria vendido por intermédio dos canais de
distribuicdo seguintes: vendas diretas para as industrias e consumidores finais ou por meio de
distribuidores, autorizados ou ndo, para usuario final.

3.2. Do produto fabricado no Brasil

As caracteristicas fisicas, normas utilizadas, usos e aplicagdes e canais de distribuicdo do produto
similar sdo os mesmos do produto objeto da investigacao, detalhados no item 3.1.
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Haja vista a peticéo ter sido apresentada em nome da Aperam e da Marcegaglia, detalham-se as
informacdes relativas ao produto similar produzido no Brasil em separado por empresa.

3.2.1. Aperam Inox Tubos Brasil Ltda.

A Aperam produz tubos com costura, de aco inoxidavel austenitico graus 304 e 316, de secdo
circular, com didmetro externo igual ou superior a 6 mm (1/4 polegadas) e néo superior a 2.032 mm (80
polegadas), com espessura igual ou superior a 0,40 mm e igual ou inferior a 12,70 mm.

O processo produtivo da empresa envolve etapas semelhantes aquelas descritas no item 3.1, com a
especificidade de que a matéria-prima utilizada na producéo é fornecida em bobinas de a¢o inoxidavel em
pesos de até 16 toneladas e larguras até 1.500 mm.

3.2.2. Marcegaglia do Brasil Ltda.

A Marcegaglia produz tubos com costura, de aco inoxidavel austenitico graus 304 e 316, de secéo
circular, com diametro externo igual ou superior a 15,87 mm e ndo superior a 168,28 mm, com espessura

igual ou superior a 1,00 mm e igual ou inferior a 3,91 mm.

O processo produtivo da empresa envolve etapas semelhantes aquelas descritas no item 3.1, com as
particularidades em destaque na sequéncia.

1. Recebimento da matéria-prima (bobinas de ago inoxidavel);

2. Corte longitudinal das bobinas: a slitter possui a largura definida em funcdo do didmetro externo
do tubo a ser produzido.

3. Desbobinador: além de desenrolar a slitter conforme consumo pela formadora, restringe eventual
uso de uma slitter incorreta, pois, por estar atrelado ao sistema, este ndo permite o uso de codigo de slitter
que ndo esteja cadastrado na estrutura do codigo do tubo que estd sendo produzido.

4. Corte e emenda: descarta-se a ultima ponta da slitter que esta sendo consumida e da que ird
entrar na maquina, de modo que as duas pontas ja cortadas no esquadro correto serdo unidas com solda.

5. Acumulador fosso: permite que sejam acumulados alguns metros de fita, a fim de o operador ter
tempo de fazer o corte e emenda sem a necessidade de parada da linha.

6. Fabricacdo dos tubos: para a transformacdo das fitas em tubos utilizam-se, normalmente, os
seguintes processos:

6.a. Formacéo.
6.b. Soldagem.
6.c. Laminacé&o do cordéo de solda.

Caixas de lixa removem o restante do corddo de solda ap0s o processo de laminagéo.
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7. Pré-calibracdo: feita anteriormente ao forno de cozimento, com vistas a deixar o didmetro
externo do tubo préximo ao didmetro externo final.

8. Recozimento / Tunel de resfriamento: o forno de recozimento tem a funcdo de refinar a
granulacdo do material e baixar sua dureza. No tanel de resfriamento, € rebaixada a temperatura do tubo
apos o recozimento, em uma atmosfera de gas Hidrogénio, a fim de se obter um recozimento brilhante.

9. Inspecéo dos tubos (processo eddy-current): permite a deteccdo de problemas de furos ou partes
com falta de solda e emenda da fita.

10. Calibracao: tem a funcao de deixar o tubo com o didmetro externo nominal final em funcéo da
Norma.

11. Cabeca turca: no caso de tubos redondos, corrige o flexamento (encurvamento) do tubo.

12. Planetaria: faz o acabamento superficial em torno do tubo, homogeneizando a aparéncia
externa.

13. Identificacdo dos tubos: por impressdo do tipo jato de tinta no tubo com todas as informacdes
do produto, como dimensdes, material, norma, rastreabilidade, etc.

14. Serra circular: corta o tubo no comprimento desejado, geralmente no padrdo de seis metros.
15. Biselamento: elimina das bocas do tubo as rebarbas e cantos vivos remanescentes do corte.

16. Embalagem: formam-se os fardos de tubos, conforme definido em intricdo de fabricacéo, para
seguirem para dep6sito em estoque.

A Marcegalia apresentou fluxograma relativo ao processo envolvendo solda laser, para fins de
ilustrar sua producdo de tubos de acgo inoxidavel: [CONFIDENCIAL]

3.3. Da classificacao e do tratamento tarifario

O produto objeto da investigacdo é normalmente classificado no subitem tarifario 7306.40.00 da
NCM, que, embora se refira exclusivamente a tubos de sec¢do circular, inclui produtos de outros graus de
aco inoxidavel que nao os dos grupos 304 e 316, estando, portanto, excluidos do escopo da investigacao.

Além disso, esse subitem inclui tubos de graus 304 e 316, com diametro externo inferior a 6 mm
(1/4 polegadas) ou superior a 2.032 mm (80 polegadas) e/ou que possuam espessura inferior a 0,40 mm
ou superior a 12,70 mm, igualmente excluidos do escopo da investigacao.

Constou da peticdo que o produto objeto da investigagdo pode, equivocadamente, ser classificado
no subitem 7306.90.20 da NCM, que se refere a outros tubos de aco inoxidavel.

As aliquotas do Imposto de Importagdo dos subitens tarifarios 7306.40.00 e 7306.90.20 foram
definidas em 14%, conforme Resolu¢cbes CAMEX n® 43/2006 e 94/2011 e permaneceram nesse patamar
durante todo o periodo de analise de indicios de dano.

Foram identificadas as seguintes preferéncias tarifarias:
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Preferéncias Tariférias
Subposicdo Sistema Harmonizado 7306.40

Pais Acordo Data do Acordo Nomenclatura Preferéncia
(%)
Argentina APTRO04 - Argentina - Brasil 28/12/1984 NALADI/SH 20
Argentina ACE 18 - Mercosul 20/11/1991 NCM 100
Argentina ACE 18 - Mercosul 20/11/1991 NCM 100
Bolivia APTRO4 - Brasil - Bolivia 28/12/1984 NALADI/SH 96 48
Bolivia ACE36-Mercosul-Bolivia 28/05/1997 NALADI/SH 100
Chile ACE35-Mercosul-Chile 19/11/1996 NALADI/SH 100
Colombia APTRO04 - Colombia - Brasil 28/12/1984 NALADI/SH 96 28
Colémbia ACED59 - Mercosul - Coldmbia 31/01/2005 NALADI/SH 60
Cuba APTRO04 - Cuba - Brasil 28/12/1984 NALADI/SH 28
Cuba ACE62-Mercosul-Cuba 26/03/2007 NALADI/SH 60
Equador APTRO04 - Equador - Brasil 28/12/1984 NALADI/SH 40
Equador ACE 59 - Mercosul - Equador 31/01/2005 NALADI/SH 69
México APTRO04 - México - Brasil 28/12/1984 NALADI/SH 96 20
Paraguai APTRO4 - Paraguai - Brasil 28/12/1984 NALADI/SH 48
Paraguai ACE 18 - Mercosul 20/11/1991 NCM 100
Paraguai ACE 18 - Mercosul 20/11/1991 NCM 100
Peru APTRO4 - Peru - Brasil 28/12/1984 NALADI/SH 14
Peru ACE 58 - Mercosul-Peru 29/12/2005 NALADI/SH 100
Uruguai APTRO04 - Uruguai - Brasil 28/12/1984 NALADI/SH 96 28
Uruguai ACE 18 - Mercosul 20/11/1991 NCM 100
Uruguai ACE 18 - Mercosul 20/11/1991 NCM 100
Venezuela | APTRO4 - Venezuela - Brasil 28/12/1984 NALADI/SH 28
Preferéncias Tarifarias
Subposic¢do Sistema Harmonizado 7306.90
Pais Acordo Data do Acordo Nomenclatura Preferéncia
(%)

Argentina APTRO04 - Argentina - Brasil 28/12/1984 NALADI/SH 20
Argentina ACE 18 - Mercosul 20/11/1991 NCM 100
Argentina ACE 18 - Mercosul 20/11/1991 NCM 100
Bolivia APTRO4 - Brasil - Bolivia 28/12/1984 NALADI/SH 96 48
Bolivia ACE36-Mercosul-Bolivia 28/05/1997 NALADI/SH 100
Chile ACE35-Mercosul-Chile 19/11/1996 NALADI/SH 100
Coldmbia APTRO04 - Colémbia - Brasil 28/12/1984 NALADI/SH 96 28
Colémbia ACES59 - Mercosul - Coldmbia 31/01/2005 NALADI/SH 60
Cuba APTRO04 - Cuba - Brasil 28/12/1984 NALADI/SH 28
Cuba ACE62-Mercosul-Cuba 26/03/2007 NALADI/SH 100
Equador APTRO04 - Equador - Brasil 28/12/1984 NALADI/SH 40
Equador ACE 59 - Mercosul - Equador 31/01/2005 NALADI/SH 69
Israel ALC-Mercosul-Israel 27/04/2010 NCM 2004 80
México APTRO04 - México - Brasil 28/12/1984 NALADI/SH 96 20
Paraguai APTRO4 - Paraguai - Brasil 28/12/1984 NALADI/SH 48
Paraguai ACE 18 - Mercosul 20/11/1991 NCM 100
Paraguai ACE 18 - Mercosul 20/11/1991 NCM 100
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Peru APTRO04 - Peru - Brasil 28/12/1984 NALADI/SH 14
Peru ACE 58 - Mercosul-Peru 29/12/2005 NALADI/SH 100
Uruguai APTRO04 - Uruguai - Brasil 28/12/1984 NALADI/SH 96 28
Uruguai ACE 18 - Mercosul 20/11/1991 NCM 100
Uruguai ACE 18 - Mercosul 20/11/1991 NCM 100
Venezuela | APTRO4 - Venezuela - Brasil 28/12/1984 NALADI/SH 28
Argentina APTRO4 - Argentina - Brasil 28/12/1984 NALADI/SH 20
Argentina ACE 18 - Mercosul 20/11/1991 NCM 100
Argentina ACE 18 - Mercosul 20/11/1991 NCM 100

3.4. Da similaridade

O § 1° do art. 92 do Decreto n® 8.058, de 2013, estabelece lista dos critérios objetivos com base nos
quais deve ser avaliada a similaridade entre produto objeto da investigacdo e produto similar fabricado no
Brasil. O 8 2° do mesmo artigo instrui que esses critérios ndo constituem lista exaustiva e que nenhum
deles, isoladamente ou em conjunto, serd necessariamente capaz de fornecer indicacdo decisiva quanto a
similaridade.

O produto objeto da investigacdo e o produto similar produzido no Brasil sdo, em geral, produzidos
a partir das mesmas matérias-primas, vez que a definicdo do aco a ser utilizado na fabricacao dos tubos de
aco inoxidavel esta relacionada as caracteristicas do tubo. Com efeito, tanto o a¢o utilizado na fabricacao
quanto os préprios tubos estdo sujeitos a normas e especificacbes técnicas, de forma que, no processo
produtivo de ambos os produtos, importado e nacional, sdo utilizadas as mesmas matérias-primas.

Conforme demanda dos clientes, tanto o produto objeto da investigacdo como o produto fabricado
no Brasil seguem as mesmas normas internacionais.

O processo de producdo do produto similar € 0 mesmo da maioria dos produtores identificados das
origens investigadas. As normas internacionais abrangem certas etapas do processo, em especial no que
diz respeito aos processos de soldagem, de modo que ndo ha diferencas significativas entre o0 processo
produtivo nas origens investigadas e no Brasil.

No que se refere aos usos e aplicacbes dos tubos de ago inoxidavel, ndo ha diferencas entre o
produto objeto da investigacdo e aquele fabricado no Brasil, sendo ambos destinados as finalidades ja
anteriormente citadas.

Considerando-se o fato de tanto o produto objeto da investigacdo quanto o produto fabricado no
Brasil estarem sujeitos a normas técnicas que definem suas principais caracteristicas, ha elevado grau de
substituicéo entre esses produtos.

Por fim, conforme esclarecido nos itens 3.1 e 3.2, ha informagdo de que o produto objeto da
investigacdo seria vendido por intermédio dos mesmos canais de distribuicdo que o produto fabricado no
Brasil, quais sejam: vendas diretas para as industrias e consumidores finais ou por meio de distribuidores,
autorizados ou ndo, para usuario final.

3.5. Da concluséo a respeito do produto e da similaridade
Tendo em conta a descricdo detalhada contida no item 3.1, concluiu-se, com vistas ao inicio da

investigacdo, que o produto objeto da investigacao sdo os tubos de aco inoxidavel austenitico graus 304 e
316, de sec¢do circular, com didmetro externo igual ou superior a 6 mm (1/4 polegadas) e nao superior a
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2.032 mm (80 polegadas), com espessura igual ou superior a 0,40 mm e igual ou inferior a 12,70 mm,
exportados por Malasia, Tailandia e Vietna para o Brasil.

Conforme o art. 9° do Decreto n® 8.058, de 2013, o termo “produto similar” sera entendido como o
produto idéntico, igual sob todos os aspectos ao produto objeto da investigacdo ou, na sua auséncia, outro
produto que, embora ndo exatamente igual sob todos os aspectos, apresente caracteristicas muito
proximas as do produto objeto da investigacéo.

Considerando o exposto nos itens anteriores, concluiu-se que, com vistas ao inicio da investigacéo,
0 produto fabricado no Brasil é similar ao produto objeto da investigacao.

4. DA INDUSTRIA DOMESTICA

O art. 34 do Decreto n? 8.058, de 2013, define indUstria doméstica como a totalidade dos produtores
do produto similar doméstico e instrui que, nos casos em que ndo for possivel reunir a totalidade destes
produtores, o termo industria doméstica serd definido como o conjunto de produtores cuja producdo
conjunta constitua proporcdo significativa da producéo nacional total do produto similar doméstico.

Conforme se mencionou no item 2.3, os volumes indicados pela Partners Industria e Comércio de
Tubos de Ago Inox e Metais Ltda., referentes a [CONFIDENCIAL], ndo tém o conddo de impactar na
definicdo da representatividade das peticionarias e, tdo logo iniciada a investigacdo, a empresa sera
notificada e instada a apresentar as informacoes pertinentes detalhadas em bases restritas.

Assim, nos termos do artigo em mencao, para fins de analise dos indicios de dano, definiram-se
como industria domestica, as linhas de producdo de tubos de aco inoxidavel das empresas Aperam Inox
Tubos do Brasil Ltda. e Marcegaglia do Brasil Ltda., que responderam por [CONFIDENCIAL]% da
producdo nacional do produto similar doméstico em P5.

5. DOS INDICIOS DE DUMPING

De acordo com o art. 72 do Decreto n° 8.058, de 2013, considera-se pratica de dumping a introducéo
de um bem no mercado brasileiro, inclusive sob as modalidades de drawback, a um preco de exportacéo
inferior ao valor normal.

Na presente analise, utilizou-se o periodo de outubro de 2015 a setembro de 2016, a fim de se
verificar a existéncia de indicios de pratica de dumping nas exportacdes para o Brasil de tubos de aco
inoxidavel, originarias da Malasia, da Tailandia e do Vietna.

Ressalte-se que os enderecos eletronicos que serviram como fonte de informacéo para a construcao
do valor normal nas origens investigadas foram conferidos, de modo que se constatou a veracidade das
informagdes apresentadas pelas peticionarias.

Ademais, quando necessario, foi efetuada conversdo de valores em ringgits malaios (MYR) ou
baths (THB) para dolares estadunidenses utilizando-se as respectivas paridades medias, para o periodo de
outubro de 2015 a setembro de 2016, disponibilizadas pelo Banco Central do Brasil, as quais sdo
apresentadas a seguir: MYR 4,15; THB 35,41. Para as conversdes, foram observadas as disposigdes
constantes do art. 23 do Decreto n® 8.058, de 2013.
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5.1. Da Malasia
5.1.1. Do valor normal

De acordo com o art. 82 do Decreto n® 8.058, de 2013, considera-se “valor normal” o pre¢o do
produto similar, em operacdes comerciais normais, destinado ao consumo no mercado interno do pais
exportador.

Para fins de inicio da investigacdo, apurou-se o valor normal construido na Malé&sia, j& que ndo se
dispde, até 0 momento, de informagdo mais precisa acerca dos precos praticados naquele pais. O valor
normal construido foi apurado especificamente para o produto similar, o que torna a informagdo mais
confiavel, em relacdo a outras metodologias, como exportacdes para terceiros paises, que, a mais das
vezes, se baseiam em classifica¢Oes tarifarias mais amplas que o produto similar.

O valor normal da Maléasia, para fins de inicio da investigacdo, foi construido a partir das seguintes
rubricas: a) matéria-prima; b) energia elétrica; ¢) mdo de obra; d) insumos; ) manutencdo; f) outros
custos fixos; g) depreciacdo; h) despesas administrativas; i) despesas comerciais; j) despesas financeiras;
e k) lucro.

Para fins de inicio da investigacdo, ndo foram consideradas as outras despesas e receitas
operacionais. Tais despesas e receitas encontram-se disponiveis na demonstracao financeira da empresa K
Seng Seng Corporation Berhad (que foi utilizada como base para a obtencdo dos percentuais relativos as
despesas operacionais e a margem de lucro, conforme sera detalhado mais adiante). Para fins de inicio da
investigacdo, optou-se por adotar postura conservadora e desconsiderar outras despesas/receitas
operacionais, para evitar distor¢cdes no valor normal ocasionadas por gastos alheios ao objeto social da
empresa, ja que ainda ndo se dispde de detalhamento suficiente dos tipos de despesas e receitas, assim
como dos respectivos valores, que as compdem.

Buscou-se diferenciar o valor normal construido por grau do aco utilizado (304 ou 316), consoante
explicitado a seguir.

5.1.1.1. Da matéria-prima

O produto objeto da investigacdo é produzido por conformacédo a frio de tiras, chapas ou bobinas de
aco inoxidavel austenitico, as quais podem ser laminadas a quente e, posteriormente, a frio ou somente a
quente. De acordo com as peticionarias, a principal matéria-prima utilizada na producdo dos tubos com
costura é a bobina de aco, dos graus 304 e 316.

Ainda segundo as peticionarias, ndo ha fontes de informacéo que apresentem os precos das bobinas
laminadas a quente e a frio no mercado interno da Malésia. As estatisticas de importacdo das bobinas
neste pais ndo sdo desagregadas por tipo de aco e sua utilizacdo poderia estar sujeita a grandes distor¢oes,
conforme a composigdo dos graus diversos de acos inoxidaveis importados em tal pais.

Dessa forma, a fim de obter o pre¢o dessas bobinas para a construcdo do valor normal, consultou-se
0 sitio eletrénico da empresa MEPS (International) Ltd, fornecedora de informacdes sobre o mercado de
aco, que disponibiliza, em bases mensais, pregos praticados nas vendas de aco inoxidavel dos graus 304 e
316 no mercado asiético.
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A tabela a seguir apresenta os precos obtidos para as bobinas de aco inoxidavel no mercado
asiatico, a partir da fonte mencionada, para o periodo de anélise dumping (outubro de 2015 a setembro de
2016).

Precos das Bobinas de A¢o (em US$/t)

Més Bobina laminada a Bob_ina laminada a | Bobina laminada a Bopina laminada a
guente - grau 304 frio - grau 304 guente - grau 316 frio - grau 316

out/15 1.785,00 1.965,00 2.722,00 2.937,00
nov/15 1.765,00 1.946,00 2.689,00 2.906,00
dez/15 1.674,00 1.859,00 2.559,00 2.778,00
jan/16 1.645,00 1.823,00 2.512,00 2.726,00
fev/16 1.617,00 1.791,00 2.469,00 2.670,00
mar/16 1.653,00 1.822,00 2.527,00 2.721,00
abr/16 1.730,00 1.898,00 2.628,00 2.823,00
mai/16 1.820,00 1.995,00 2.739,00 2.942,00
jun/16 1.729,00 1.899,00 2.638,00 2.841,00
jul/16 1.806,00 1.983,00 2.749,00 2.961,00
ago/16 1.853,00 2.032,00 2.810,00 3.027,00
set/16 1.850,00 2.017,00 2.804,00 3.006,00
Preco médio - grau 304 Preco médio - grau

(quente + frio) 1.831,54 316 (quente + frio) 2.757,67

Com vistas a confirmar os dados apresentados pelas peticionarias, constantes da tabela acima,
acessou-se o sitio eletrdnico da MEPS em 15 de fevereiro de 2017. Tendo em vista que a empresa
constantemente atualiza os dados disponiveis para visualizagdo de modo gratuito, somente se
encontravam acessiveis naquela data os precos referentes ao periodo de novembro de 2015 a outubro de
2016. Para os meses checados, ndo houve divergéncia entre os dados disponibilizados pela MEPS e
aqueles apresentados pelas peticionarias.

Ademais, foi apresentada pelas peticionarias impressao do sitio eletronico da MEPS, contendo os
dados de outubro de 2015 a setembro de 2016, acessado em 29 de janeiro de 2017.

Para o consumo das bobinas de ago inoxidavel, foram utilizados os indices técnicos das duas
empresas que compdem a industria doméstica (Aperam e Marcegaglia), referentes aos trés tubos mais
vendidos por cada qual. Os indices técnicos representam a quantidade de aco necessaria para a producéo
de uma tonelada do produto objeto da investigacdao/similar. A tabela a seguir demonstra esses indices.

Indices Técnicos de Consumo de A¢o — Aperam [CONFIDENCIAL]
Indices Técnicos de Consumo de A¢o — Marcegaglia [CONFIDENCIAL]

Cabe citar que, dentre os trés tubos mais vendidos pela Marcegaglia do grau 304 encontrava-se o de
cadigo de [CONFIDENCIAL]. No entanto, tal tubo nédo foi utilizado para a composicao do indice técnico,
uma vez que, segundo a empresa, este se refere a [CONFIDENCIAL].

A partir dos dados anteriores, alcancaram-se os indices técnicos medios (média simples) de
[CONFIDENCIAL] (ago grau 304) e [CONFIDENCIAL] (aco grau 316).
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Considerando-se os precos médios das bobinas de aco e os respectivos indices de consumo,
calcularam-se os seguintes custos com bobinas de aco inoxidavel para a producdo de uma tonelada do
produto objeto da investigacdo/similar:

Custo (US$/t)

Grau do aco Preco médio da bobina (US$/t) (a) indice técnico (b) ©) = (a) x (b)

304 1.831,54 [CONFID.] [CONFID.]

316 2.757,67 [CONFID ] [CONFID]

5.1.1.2. Da energia elétrica

Para a composicdo do custo com energia elétrica, verificou-se o preco praticado na Malasia, para o
consumo (medido em kWh) e a demanda (medida em kW), para consumidores industriais. Esses valores
puderam ser obtidos no sitio eletrénico da Energy Commission (EC), da Malasia, agéncia reguladora
responsavel sobre o setor elétrico no pais. A seguir, apresentam-se 0s precos verificados, referentes a 1°
de janeiro de 2016:

Preco de Energia Elétrica - Malasia

Consumo durante o | Consumo fora do
Demanda L. - . .
horéario de pico horéario de pico
Valores em MYR/KW ou MYR/kKWh 33,60 0,34 0,20
Paridade (MYR/US$) 4,15 4,15 4,15
Valores em US$/kW ou US$/kWh 8,09 0,08 0,05

Os precos anteriores correspondem a categoria de tarifa E2 — Special Industrial Tariff. A indUstria
domeéstica justificou a escolha dessa categoria afirmando que, provavelmente, as empresas malaias
“trabalham em tarifas de horario de pico e fora de pico, e considerando que, para uma empresa fazer a
opcao de ter a instalacdo com alta voltagem, teria que se tratar de empresa de grande porte, inclusive com
subestacdes internas, brigada de incéndio e maior infraestrutura, o que ndo acreditamos que seja 0 caso
das produtoras do produto objeto da investigagdo”.

Em seguida, foram apuradas as quantidades demanda e consumida de energia elétrica pelas
peticionarias. Essas quantidades, obtidas a partir das faturas de energia elétrica da Aperam e da
Marcegaglia, encontram-se listadas a seguir:

Demanda e Consumo de Energia Elétrica — Aperam [CONFIDENCIAL]
Demanda e Consumo de Energia Elétrica — Marcegaglia [CONFIDENCIAL]

No que tange as informagdes da Aperam, insta mencionar que foram acrescidas aos dados
apresentados as quantidades de [CONFIDENCIAL], as quais, embora constassem das faturas de energia
elétrica, ndo haviam sido computadas pela indUstria doméstica.

Também foram desconsiderados os dados associados as rubricas [CONFIDENCIAL] e
[CONFIDENCIAL], constantes das faturas da Aperam. Essas rubricas haviam sido descartadas pela
industria doméstica, para fins de composigdo do indice técnico, no més de agosto de 2016, porém haviam
sido computadas em setembro de 2016, a titulo de [CONFIDENCIAL]. Assim, dada a inconsisténcia no
tratamento dos dados e a auséncia de informagBes mais precisas a respeito da sua natureza, optou-se, de
modo conservador, por desconsidera-los, para fins de inicio da investigag&o.
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Quanto aos dados da Marcegaglia, ressalte-se que foram promovidas alteracfes nas seguintes
quantidades, tendo em vista que divergiam do que constava das faturas de energia elétrica apresentadas:
a) [CONFIDENCIAL] (diferenca de 0,1%); e b) [CONFIDENCIAL] (diferenca de 0,1%).

Para todos os dados de demanda e consumo de energia, foram fornecidas cépias das faturas de
energia comprobatorias.

De modo a se calcular o indice técnico de demanda de energia elétrica, dividiu-se a quantidade total
de kW demandados pela Aperam e pela Marcegaglia pelo volume total de producdo, em toneladas,
reportado pelas duas empresas, de outubro de 2015 a setembro de 2016, considerando ndo apenas o
produto similar domestico, mas também os demais produtos por elas fabricados. Observe-se que, embora
[CONFIDENCIAL], nédo foi necessario realizar qualquer rateio da quantidade produzida para o calculo do
indice técnico da demanda, uma vez que as tarifas de energia disponiveis na Malasia ndo possuem tal
distingéo.

A tabela a seguir apresenta o calculo do indice técnico da demanda de energia elétrica.
Indice Técnico — Demanda de Energia Elétrica [CONFIDENCIAL]

No caso do indice técnico de consumo de energia elétrica, tendo em vista que, na Mal@sia, ha tarifas
diferenciadas de acordo com o horario em que este se da, foi necessario ratear a quantidade produzida
pela indUstria doméstica no horario de pico e fora do horério de pico, possibilitando, assim, a apuracédo de
um indice técnico para cada periodo. Para tanto, considerou-se, conforme sugerido pelas peticionarias,
que 3/16 da producdo ocorreu no horario de pico, enquanto 13/16 ocorreu fora do horario de pico. Essa
metodologia foi justificada pelas peticionarias pelo fato de o horario de pico utilizado para fins de
tarifacdo de energia elétrica compreender o periodo de trés horas. Ademais, levou-se em consideragdo um
regime de producdo em dois turnos (16 horas).

As tabelas a seguir apresentam os calculos dos indices técnicos de consumo de energia elétrica.
indice Técnico — Consumo de Energia Elétrica durante o Horario de Pico [CONFIDENCIAL]
indice Técnico — Consumo de Energia Elétrica fora do Horario de Pico [CONFIDENCIAL]

Levando-se em conta o consumo e a demanda da industria doméstica, assim como 0S precos
praticados na Malésia, apuraram-se os seguintes custos com energia elétrica:

Custo com Energia Elétrica

Preco (em US$/KW ou | Indice técnico | Custo (em US$/t)
US$/kWh) (a) (b) (c)=(a) x (b)
Demanda 8,09 [CONFID.] [CONFID.]
Consumo durante o horario de pico 0,08 [CONFID.] [CONFID.]
Consumo fora do horério de pico 0,05 [CONFID.] [CONFID.]
Total [CONFID.]

5.1.1.3. Da méao de obra

Para o célculo do custo com mao de obra na Malésia, incorrido na producdo de tubos de aco
inoxidavel, verificou-se, em primeiro lugar, os salarios médios praticados no setor industrial do pais,
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conforme divulgado pelo sitio eletronico do Trading Economics. A tabela a seguir apresenta os dados
disponibilizados.

Salarios Médios na Malasia

Meés de referéncia Salario médio mensal (MYR)
out/15 3.055,40
nov/15 3.047,20
dez/15 3.260,70
jan/16 3.251,00
fev/16 3.210,00
mar/16 3.204,10
abr/16 3.142,10
mai/16 3.058,40
jun/16 3.181,60
jul/16 3.162,70
ago/16 3.191,20
set/16 3.251,80
Média 3.168,02

O valor médio mensal de salario no periodo analisado foi convertido para ddlares estadunidenses
pela paridade média mencionada no item 5 (MYR 4,15), alcancando-se 0 montante de US$ 762,56.

Para calcular o valor do salario por horas, considerou-se uma jornada de trabalho de 44 horas
semanais €, ainda, que cada més possui, em média, 4,2 semanas (30/7), resultando num total de 184,8
horas por més.

Dividindo-se o salario mensal computado (US$ 762,56) pela quantidade média de horas por més
(184,8), alcancou-se o salario de US$ 4,13/h.

Para o indice técnico da méo de obra, ou seja, a quantidade de horas de trabalho necessarias para a
producdo de uma tonelada do produto objeto da investigacao/similar, calculou-se a quantidade do produto
similar produzida, de outubro de 2015 a setembro de 2016, por cada empregado da indUstria doméstica.
Em seguida, a partir do nimero de horas de trabalho contidas no periodo de um ano, verificou-se a
quantidade de horas de trabalho necessarias para a producdo de cada tonelada. A tabela a seguir
demonstra os célculos efetuados:

indice Técnico — Mao de Obra

Volume de producéo de tubos (t) (a) [CONFID.]
NUmero de empregados (producdo direta) (b) [CONFID.]
Numero de empregados (producéo indireta) () [CONFID.]
Numero total de empregados na producéo (d) = (a) + (b) [CONFID.]
VVolume de producéo de tubos (t)/empregado (e) = (a) / (d) [CONFID.]
Numero de horas de trabalho por semana (f) [CONFID.]
Numero de semanas por més (g) [CONFID.]
Numero de meses por ano (h) [CONFID.]
Numero de horas de trabalho por ano por empregado (i) = (f) x (g) x (h) [CONFID.]
Quantidade de horas necessarias para a producdo de 1t de tubo (j) = (i) / (e) 27,5
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Dessa forma, o custo com méo de obra para a producdo de 1 tonelada do produto objeto da
investigacao/similar na Malésia correspondeu & multiplicacdo do salario médio por hora no pais (US$
4,13) pelo indice técnico da industria doméstica (27,5 h/t), correspondendo a US$ 113,62/t.

5.1.1.4. Dos insumos, da manutencao e dos outros custos fixos

O célculo do custo com insumos, da manutencdo e outros custos fixos foi realizado a partir da
estrutura de custos da industria doméstica. Verificou-se o percentual de representatividade de cada uma
dessas rubricas no custo com matéria-prima da industria doméstica. Esse percentual foi aplicado ao custo
com matéria-prima na Malasia (considerando a média dos acos de graus 304 e 316), para a producgdo dos
tubos de aco inoxidavel, apresentado no item 5.1.1.1.

No caso da Marcegalia, dada a dificuldade de apuracao de dados de custos de producédo da empresa,
utilizou-se sua estrutura de CPV, detalhada por rubrica.

As tabelas a seguir detalham os valores alcangados.

Percentuais de Representatividade dos Insumos, da Manutengéo e dos Outros Custos Fixos no
Custo com Matéria-Prima — Industria Doméstica [CONFIDENCIAL]

Custos com Insumos, Manutencdo e Outros Custos Fixos na Malasia [CONFIDENCIAL]

5.1.1.5. Da depreciacdo, das despesas administrativas, das despesas comerciais, das despesas
financeiras e do lucro.

No caso da depreciacdo, das despesas administrativas, das despesas comerciais, das despesas
financeiras e do lucro, foram considerados os dados apresentados no balango anual de 2014 da empresa K
Seng Seng Corporation Berhad, da Malasia, produtora de tubos de ago inoxidavel.

Segundo as peticionarias, a escolha se justificou pelo fato de que, ao pesquisar pelos produtores
conhecidos das origens investigadas, ou ndo estavam disponiveis as demonstracbes financeiras das
empresas, ou estavam excessivamente defasadas. Dessa forma, consideraram-se os dados desta empresa
como representativos das demais produtoras/exportadoras de seu pais.

Os percentuais correspondentes a cada uma dessas rubricas foram obtidos por meio da divisdo de
seus valores pelo valor do CPV da empresa, conforme demonstrado a seguir:

Percentuais de Despesas e Lucro — Empresa K Seng Seng

Valores (MYR) Percentuais (%0)
CPV 79.828.059,00 100,0
Depreciagao 2.004.597,00 2,5
Despesas administrativas 6.757.200,00 8,5
Despesas comerciais 2.322.226,00 2,9
Despesas financeiras 1.529.103,00 1,9
Lucro 8.138.205,00 10,2

O valor do lucro na tabela anterior foi calculado por meio da deducéo dos seguintes valores da
receita operacional auferida pela empresa: CPV, despesas comerciais, despesas administrativas e despesas
financeiras.
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Pelos motivos ja explicados no item 5.1.1, as outras despesas/receitas operacionais ndo foram
levadas em consideracéo.

Ademais, ndo consta da demonstracdo da mencionada empresa a existéncia de receita financeira.
Ap0s a obtencdo dos percentuais anteriores, estes foram aplicados ao custo de producdo na Malésia.

A depreciacdo foi aplicada ao custo de producdo, anteriormente ao seu proprio computo, conforme
demonstrado a seguir:

Depreciacdo e Custo apo6s a Depreciacdo na Malésia (em US$/t)

Aco grau 304 Aco grau 316
Matéria-prima [CONFID.] [CONFID.]
Energia elétrica [CONFID.] [CONFID.]
Mao de obra 113,62 113,62
Insumos [CONFID.] [CONFID.]
Manutencgéo [CONFID.] [CONFID.]
Outros custos fixos [CONFID.] [CONFID.]
Custo antes da depreciacao [CONFID.] [CONFID.]
Depreciagdo [CONFID.] [CONFID.]
Custo ap0s a depreciagédo [CONFID.] [CONFID.]

Ja os percentuais das demais despesas e do lucro foram aplicados ao custo ap6s a depreciacéo.

Veja-se:
Despesas Operacionais e Lucro na Malésia (US$/t)
Percentuais (%) Aco grau 304 Aco grau 316

Custo ap06s a depreciacao 100,0 [CONFID.] [CONFID.]
Despesas comerciais 2,9 [CONFID.] [CONFID.]
Despesas administrativas 8,5 [CONFID.] [CONFID.]
Despesas financeiras 1,9 [CONFID.] [CONFID.]
Lucro 10,2 [CONFID.] [CONFID.]

5.1.1.6. Do valor normal construido

Por fim, considerando os valores apresentados no item precedente, calculou-se o seguinte valor
normal construido para a Malasia, por meio da soma do custo apds a depreciacdo, as despesas
operacionais e o lucro: [CONFIDENCIAL]

De acordo com os dados de importagdes fornecidos pela RFB, 71,9% do produto objeto da
investigacdo importado da Malasia, de outubro de 2015 a setembro de 2016, corresponderam a tubos de
aco inoxidavel de grau 304. Ja o restante (28,1%) foi representado por tubos de a¢o do grau 316.

Ponderando-se os valores normais construidos para cada tipo de aco por esses percentuais, obtém-se
o valor normal construido para a Malasia de US$ 3.517,31/t (trés mil, quinhentos e dezessete ddlares
estadunidenses e trinta e um centavos por tonelada), na condicdo delivered. Considerou-se, para fins de
inicio da investigagdo, que o valor normal construido se encontra nessa condigdo, dada a inclusdo de
despesas de venda na sua composi¢do, o que pressupde a existéncia de frete interno no mercado malaio.
Ademais, essa opc¢do revela-se mais conservadora, dado que prescinde da soma de valor de frete,
resultando em valor normal menor.
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5.1.2. Do preco de exportagdo

De acordo com o art. 18 do Decreto n® 8.058, de 2013, o prego de exportacdo, caso o produtor seja
0 exportador do produto investigado, é o valor recebido ou a receber pelo produto exportado ao Brasil,
liquido de tributos, descontos ou reducgdes efetivamente concedidos e diretamente relacionados com as
vendas do produto investigado.

Para fins de apuracdo do prego de exportacdo de tubos de aco inoxidavel da Malasia para o Brasil,
foram consideradas as respectivas exportacdes destinadas ao mercado brasileiro, efetuadas no periodo de
investigacdo de indicios de dumping, ou seja, de outubro de 2015 a setembro de 2016. Os dados
referentes aos precos de exportacdo foram apurados tendo por base os dados detalhados das importagdes
brasileiras, disponibilizados pela RFB, na condi¢cdo FOB, excluindo-se as importacdes de produtos ndo
abrangidos pelo escopo da investigacdo, conforme definicdo constante do item 3.1.

Obteve-se 0 preco de exportacdo apurado para a Malésia de US$ 2.781,65/t (dois mil, setecentos e
oitenta e um dolares estadunidenses e sessenta e cinco centavos por tonelada), na condi¢do FOB.

5.1.3. Da margem de dumping

Para fins de inicio da investigacao, considerou-se que a apuracao do preco de exportacdo, em base
FOB, seria comparavel com o valor normal na condi¢do delivered, uma vez que este inclui frete até o
cliente, e aquele, frete até o porto de embarque.

Apresentam-se a seguir as margens de dumping absoluta e relativa apuradas para a Malasia.

Margem de Dumping

Valor Normal Preco de Exportacéo Margexbtsllg“lj)tl;mpmg Margege?aetili)/;mpmg
(US$/t) (US$/t) USS/) o)
3517,31 2.781,65 735,66 26.4

5.2. Da Tailandia
5.2.1. Do valor normal

Para fins de inicio da investigacdo, optou-se por apurar o valor normal construido na Tailandia. 1sso
porque nao se dispde de informacdo mais precisa acerca dos precos praticados naquele pais. Além disso,
o valor normal construido foi apurado especificamente para o produto similar, o que torna a informacéo
mais confiavel, em relacdo a outras metodologias, como exportacfes para terceiros paises, que, a mais das
vezes, se baseiam em classificagdes tarifarias mais amplas que o produto similar.

O valor normal da Tailandia, para fins de inicio da investigacdo, foi construido a partir da mesma
metodologia utilizada para a Malésia. Inclusive, para fins de inicio da investigacdo, ndo foram
consideradas as outras despesas e receitas operacionais. Tais despesas e receitas encontram-se disponiveis
na demonstracéo financeira da empresa Lohakit Metal Public Company Limited (que foi utilizada como
base para a obtencdo dos percentuais relativos as despesas operacionais e & margem de lucro, conforme
sera detalhado mais adiante), mas ndo se dispde de detalhamento suficiente dos tipos de despesas e
receitas, assim como dos respectivos valores, que compdem essas outras despesas/receitas operacionais.
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Sua desconsideracdo evita distor¢cdes no valor normal ocasionadas por gastos alheios ao objeto social da
empresa.

5.2.1.1. Da matéria-prima

Para o célculo do custo com matéria-prima no mercado interno da Tailandia, utilizou-se a mesma
metodologia descrita no item 5.1.1.1.

Também para 0 mercado da Tailandia, segundo as peticionarias, ndo ha fontes de informacédo que
apresentem o0s precos das bobinas laminadas a quente. Ainda que estejam disponiveis estatisticas de
importacdo das bobinas neste pais, tais estatisticas ndo sdo desagregadas por tipo de aco. Dessa forma, a
utilizacdo desta fonte de informagéo poderia estar sujeita a grandes distor¢des, conforme a composicéo
dos graus diversos de acos inoxidaveis importados em tal pais.

A tabela a seguir demonstra os custos com bobinas de aco inoxidavel para a producdo de uma
tonelada do produto objeto da investigacdo/similar na Tailandia:

Grau do ago Preco médio da bobina (US$/t) (a) indice técnico (b) C(i:l;‘io(gj f%t))
304 1.831,54 [CONFID.] [CONFID.]
316 2.757,67 [CONFID.] [CONFID.]

5.2.1.2. Da energia elétrica

Para a composicao do custo com energia elétrica, verificou-se o prego praticado na Tailandia, para o
consumo (medido em kWh) e a demanda (medida em kW), para grandes servigos gerais. Esses valores
puderam ser obtidos por meio de publicacdo, referente ao ano de 2014, no sitio eletrénico da Embaixada
da Tailandia em Abu Dhabi. A seguir, apresentam-se 0s precos verificados:

Preco de Energia Elétrica - Tailandia

Consumo durante o Consumo fora do
Demanda L. . L. .
horéario de pico horario de pico
Valores em US$/kW ou US$/kWh 6,56 0,12 0,07

Os precos correspondem a categoria de tarifa Large General Services, para voltagens inferiores a
22kV. A industria doméstica justificou a escolha dessa categoria afirmando que, provavelmente, as
empresas tailandesas “trabalham em tarifas de horario de pico e fora de pico, ¢ considerando que, para
uma empresa fazer a opcao de ter a instalagdo com niveis de tensdo acima de 22kV, teria que se tratar de
empresa de grande porte, inclusive com subestagdes internas, brigada de incéndio e maior infraestrutura,
0 que ndo acreditamos que seja o caso das produtoras do produto objeto da investigagdo”.

Em seguida, foram calculados os indices técnicos de demanda de energia elétrica e de consumo,
este Gltimo durante o horario de pico e fora do horario de pico, a partir dos dados das faturas de energia
da Aperam e da Marcegaglia. Para tanto, foi adotada a mesma metodologia descrita no item 5.1.1.2,
tendo, portanto, sido alcan¢ados os mesmos resultados.

Levando-se em conta 0 consumo e a demanda da industria doméstica, assim como 0S precos
praticados na Tailandia, apuraram-se 0s seguintes custos com energia elétrica:
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Custo com Energia Elétrica

Preco L(Jesrg /E\?\%I;W OU | indice técnico | Custo (em US$/t)
(@) (b) (c) = (a) x (b)
Demanda 6,56 [CONFID.] [CONFID.]
Consumo durante o horario de pico 0,12 [CONFID.] [CONFID.]
Consumo fora do horario de pico 0,07 [CONFID.] [CONFID.]
Total [CONFID.]

5.2.1.3. Da mao de obra

Para o célculo do custo com méo de obra na Tailandia, incorrido na producdo de tubos de ago
inoxidavel, verificou-se, em primeiro lugar, os salarios médios praticados no setor industrial do pais,
conforme divulgado pelo sitio eletrdnico do Trading Economics. A fonte em questdo apresenta os dados
em bases trimestrais. Assim, calculou-se a média dos salarios disponiveis para o periodo compreendido
entre outubro de 2015 e setembro de 2016.

Vale ressaltar que, conforme constava do sitio eletrénico sob comento quando da data se seu Ultimo
acesso (7 de abril de 2017), os dados disponibilizados haviam sido atualizados até abril de 2017. Assim,
os salérios considerados para o calculo do valor normal divergem daqueles apresentados anteriormente
pelas peticionarias, 0s quais estavam atualizados até novembro de 2016.

A tabela a seguir apresenta os dados disponibilizados, conforme acesso em 7 de abril de 2017.

Salarios Médios na Tailandia

Més de referéncia Salario médio mensal (THB)
out/15 12.307,26
jan/16 12.560,63
abr/16 12.274,31
jul/16 12.372,96
Média 12.378,79

O valor médio mensal de salario no periodo analisado foi convertido para délares estadunidenses
pela paridade média mencionada no item 5 (THB 35,41), alcangando-se 0 montante de US$ 349,60.

Para calcular o valor do salario por horas, considerou-se uma jornada de trabalho de 44 horas
semanais e, ainda, que cada més possui, em média, 4,2 semanas (30/7), resultando num total de 184,8
horas por més.

Dessa forma, dividindo-se o salario mensal computado (US$ 349,60) pela quantidade média de
horas por més (184,8), alcangou-se o salario de US$ 1,89/h.

Quanto ao indice técnico da médo de obra, utilizou-se 0 mesmo valor calculado no item 5.1.1.3,
obtido a partir dos dados de producdo e emprego da industria domestica. Esse indice alcancou 27,5 hit.

Dessa forma, o custo com méo de obra para a producdo de 1 tonelada do produto objeto da
investigacao/similar na Tailandia correspondeu a multiplicacdo do salario médio por hora no pais (US$
1,89) pelo indice técnico da industria doméstica (27,5 h/t), correspondendo a US$ 52,09/t.
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5.2.1.4. Dos insumos, da manutencao e dos outros custos fixos

O célculo do custo com insumos, da manutencdo e outros custos fixos foi realizado a partir da
mesma metodologia e dos mesmos valores ja apresentados no item 5.1.1.4, ou seja, com base na estrutura
de custos da inddstria domeéstica. Com efeito, verificou-se o percentual de representatividade de cada uma
dessas rubricas no custo com matéria-prima da industria doméstica. Esse percentual foi, entdo, aplicado
ao custo com matéria-prima no mercado asiatico (considerando a média dos agos de graus 304 e 316), o
qual foi adotado para a Tailandia, apresentado no item 5.2.1.1.

A tabela a sequir detalha os valores alcangados.
Custos com Insumos, Manutencao e Outros Custos Fixos na Tailandia [CONFIDENCIAL]

5.2.1.5. Da depreciacdo, das despesas administrativas, das despesas comerciais, das despesas
financeiras e do lucro.

No caso da depreciacdo, das despesas administrativas, das despesas comerciais, das despesas
financeiras e do lucro, foram considerados os dados apresentados no relatorio anual de 2015 da empresa
Lohakit Metal Public Company Limited, da Tailandia, a qual é produtora de tubos de aco inoxidavel.

Segundo as peticiondrias, a escolha se justificou pelo fato de que, ao pesquisar pelos produtores
conhecidos das origens investigadas, ou ndo estavam disponiveis as demonstraces financeiras das
empresas, ou estavam excessivamente defasadas. Dessa forma, consideraram-se os dados desta empresa
como representativos das demais produtoras/exportadoras de seu pais.

Os percentuais correspondentes a cada uma dessas rubricas foram obtidos por meio da divisdo de
seus valores pelo valor do CPV da empresa, conforme demonstrado a seguir:

Percentuais de Despesas e Lucro — Empresa Lohakit

Valores (THB) Percentuais (%0)
CPV 2.858.659.741,00 100,0
Depreciagdo 91.621.652,00 3,2
Despesas administrativas 99.323.896,00 3,5
Despesas comerciais 75.202.471,00 2,6
Despesas financeiras 14.912.432,00 0,5
Lucro 128.752.907,00 4,5

Cabe ressaltar que, para o célculo do lucro, a inddstria doméstica havia proposto deduzir as
despesas financeiras do lucro denominado “profit before share of profit from investment in associate,
finance cost and income tax expenses”, constante da demonstragdo de resultado do exercicio da Lohakit.

N&o obstante, considerou-se inapropriada tal metodologia, uma vez o lucro mencionado incluia
receitas oriundas de dividendos, além de outras receitas, ndo oriundas de vendas de produtos.

Portanto, o valor do lucro na tabela anterior foi calculado por meio da deducdo dos seguintes

valores da receita com vendas e servicos auferida pela empresa: CPV, despesas comerciais, despesas
administrativas e despesas financeiras.
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Pelos motivos ja explicados no item 5.1.1, as outras despesas/receitas operacionais ndo foram
levadas em consideracéo.

Ademais, ndo consta da demonstracdo da mencionada empresa a existéncia de receita financeira.

ApoOs a obtencdo dos percentuais anteriores, estes foram aplicados ao custo de producdo na
Tailandia.

A depreciacéo foi aplicada ao custo de producdo, anteriormente ao seu préprio computo, conforme
demonstrado a seguir:

Depreciacdo e Custo ap6s a Depreciacdo na Tailandia (em US$/t)

Aco grau 304 Aco grau 316
Matéria-prima [CONFID.] [CONFID.]
Energia elétrica [CONFID.] [CONFID.]
Ma&o de obra 52,09 52,09
Insumos [CONFID.] [CONFID.]
Manutencéo [CONFID.] [CONFID.]
Outros custos fixos [CONFID.] [CONFID.]
Custo antes da depreciagédo [CONFID.] [CONFID.]
Depreciacao [CONFID.] [CONFID.]
Custo ap06s a depreciagao [CONFID.] [CONFID.]

J& os percentuais das demais despesas e do lucro foram aplicados ao custo apds a depreciacao.
Veja-se:

Despesas Operacionais e Lucro na Tailandia (US$/t)

Percentuais (%) Aco grau 304 Aco grau 316
Custo ap0s a depreciacdo 100,0 [CONFID.] [CONFID.]
Despesas comerciais 2,6 [CONFID.] [CONFID.]
Despesas administrativas 3,5 [CONFID.] [CONFID.]
Despesas financeiras 0,5 [CONFID.] [CONFID.]
Lucro 45 [CONFID.] [CONFID.]

5.2.1.6. Do valor normal construido

Por fim, considerando os valores apresentados no item precedente, calculou-se o seguinte valor
normal construido para a Tailandia, por meio da soma do custo ap0s a depreciacdo, as despesas
operacionais e o lucro:

Valor Normal Construido na Tailandia (US$/t) [CONFIDENCIAL]

De acordo com os dados de importacdes fornecidos pela RFB, 91,8% do produto objeto da
investigacdo importado da Tailandia, de outubro de 2015 a setembro de 2016, corresponderam a tubos de
aco inoxidavel de grau 304. Ja o restante (8,2%) foi representado por tubos de aco do grau 316.

Assim, ponderando-se os valores normais construidos para cada tipo de aco por esses percentuais,
obtém-se o valor normal construido para a Tailandia de US$ 2.916,66/t (dois mil, novecentos e dezesseis
dolares estadunidenses e sessenta e seis centavos por tonelada), na condicdo delivered. Considerou-se,
para fins de inicio da investigacdo, que o valor normal construido se encontra nessa condi¢do, dada a
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inclusdo de despesas de venda na sua composicdo, 0 que pressupde a existéncia de frete interno no
mercado malaio. Ademais, essa opgéo revela-se mais conservadora, dado que prescinde da soma de valor
de frete, resultando em valor normal menor.

5.2.2. Do preco de exportacdo

Para fins de apuracéo do preco de exportacdo de tubos de ago inoxidavel da Tailandia para o Brasil,
foram consideradas as respectivas exportagdes destinadas ao mercado brasileiro, efetuadas no periodo de
investigacao de indicios de dumping. Os dados referentes aos precos de exportacdo foram apurados tendo
por base os dados detalhados das importagdes brasileiras, disponibilizados pela RFB, na condi¢do FOB,
excluindo-se as importacdes de produtos ndo abrangidos pelo escopo da investigacdo, conforme definicéo
constante do item 3.1.

Obteve-se, assim, o preco de exportacdo apurado para a Tailandia de US$ 2.448,25/t (dois mil,
quatrocentos e quarenta e oito délares estadunidenses e vinte e cinco centavos por tonelada), na condicéo
FOB.

5.2.3. Da margem de dumping

Para fins de inicio da investigacdo, considerou-se que a apurac¢ao do preco de exportacdo, em base
FOB, seria comparavel com o valor normal na condicdo delivered, uma vez que este inclui frete até o
cliente, e aquele, frete até o porto de embarque.

Apresentam-se a seguir as margens de dumping absoluta e relativa apuradas para a Tailandia.

Margem de Dumping

Valor Normal Preco de Exportacéo Margem de Dumping | Margem de _Dumpmg
Absoluta Relativa
(USS$/t) (USS$/t) (USS$/h) (%)
2.916,66 2.448,25 468,41 19,1
5.3. Do Vietna

5.3.1. Do valor normal

O Vietnd, para fins de defesa comercial, ndo é considerado um pais de economia
predominantemente de mercado. Por essa razéo, aplica-se, no presente caso, a regra do art. 15 do Decreto
n® 8.058, de 2013, que estabelece que, no caso de pais que ndo seja considerado economia de mercado, 0
valor normal sera determinado com base no preco de venda do produto similar em pais substituto, no
valor construido do produto similar em um pais substituto, no preco de exportacdo do produto similar de
um pais substituto para outros paises, exceto o Brasil, ou em qualquer outro preco razoavel.

Nesse sentido, as peticionarias indicaram o valor normal da Tailandia como alternativa a ser
utilizada para apuracdo do valor normal vietnamita, justificando sua escolha em virtude de o volume de
importacdo do produto objeto da investigacdo originario da Tailandia ser superior ao volume importado
originario da Maléasia, ainda que ambos 0s paises apresentem caracteristicas de desenvolvimento
econémico similares. Além disso, afirmaram que a escolha da Tailandia como pais substituto do Vietna
seria mais conservadora, tendo em vista que o valor normal construido para aquele pais é inferior ao da
Malasia.
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Considerou-se a escolha apropriada, para fins de inicio da investigacdo, tendo em vista que, além
dos motivos apontados, o volume de exportacdo do produto objeto da investigacdo do Vietnd para o
Brasil € mais proximo do exportado pela Tailandia para o Brasil (do mesmo produto) que o exportado da
Malasia para o Brasil. Levou-se em conta, ainda, que, consoante reza o § 2° do art. 15 do Decreto n°
8.058, de 2013, “sempre que adequado, recorrer-se-a a pais substituto sujeito a mesma investigagdo”.

Cumpre ressaltar que o valor normal construido na Tailandia, para tubos de aco do grau 304, de um
lado, e para tubos de aco do grau 316, de outro, foi ponderado de acordo com os respectivos volumes de
tubos exportados do Vietnd para o Brasil, de cada tipo de aco.

De outubro de 2015 a setembro de 2016, 99,5% do produto objeto da investigacdo exportado do
Vietnd para o Brasil correspondeu a tubos de aco inoxidavel do grau 304. O restante (0,5%) foi
representado por tubos de aco do grau 316.

Assim, ponderando-se o valor normal construido na Tailandia de acordo com o0s percentuais
mencionados anteriormente, alcangou-se o valor normal construido no Vietna de US$ 2.829,85/t (dois
mil, oitocentos e vinte e nove dolares estadunidenses e oitenta e cinco centavos por tonelada), na
condicdo delivered.

5.3.2. Do preco de exportagdo

De acordo com o art. 18 do Decreto n® 8.058, de 2013, o prego de exportacdo, caso o produtor seja
0 exportador do produto investigado, é o valor recebido ou a receber pelo produto exportado ao Brasil,
liquido de tributos, descontos ou redugdes efetivamente concedidos e diretamente relacionados com as
vendas do produto investigado.

Para fins de apuracdo do preco de exportacdo de tubos de aco inoxidavel do Vietnd para o Brasil,
foram consideradas as respectivas exportacdes destinadas ao mercado brasileiro, efetuadas no periodo de
investigacdo de indicios de dumping, ou seja, de outubro de 2015 a setembro de 2016. Os dados
referentes aos precos de exportacdo foram apurados tendo por base os dados detalhados das importagdes
brasileiras, disponibilizados pela RFB, na condi¢do FOB, excluindo-se as importacdes de produtos ndo
abrangidos pelo escopo da investigacdo, conforme defini¢do constante do item 3.1.

Obteve-se, assim, o preco de exportacdo apurado para o Vietna de US$ 2.398,26/t (dois mil,
trezentos e noventa e oito délares estadunidenses e vinte e seis centavos por tonelada), na condicdo FOB.

5.3.3. Da margem de dumping

Para fins de inicio da investigacdo, considerou-se que a apuracdo do preco de exportacdo, em base
FOB, seria comparavel com o valor normal na condicdo delivered, uma vez que este inclui frete até o
cliente, e aquele, frete até o porto de embarque.

Apresentam-se a seguir as margens de dumping absoluta e relativa apuradas para o Vietna.

Margem de Dumping

x Margem de Dumping | Margem de Dumping
Valor Normal Preco de Exportacéo Absoluta Relativa

(US$/t) (US$/t) (US$/t) (%)

2.829,85 2.398,26 431,60 18,0
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5.4. Da concluséo sobre os indicios de dumping

As margens de dumping apuradas nos itens 5.1.3, 5.2.3 e 5.3.3 demonstram a existéncia de indicios
da pratica de dumping nas exportacfes de tubos de aco inoxidavel objeto da investigacdo da Maléasia, da
Tailandia e do Vietnd para o Brasil, realizadas no periodo de outubro de 2015 a setembro de 2016.

6. DAS IMPORTACOES, DO CONSUMO NACIONAL APARENTE E DO MERCADO
BRASILEIRO

Serdo analisadas, neste item, as importacdes brasileiras, 0 consumo nacional aparente e 0 mercado
brasileiro de tubos de aco inoxidavel. O periodo de anélise deve corresponder ao periodo considerado
para fins de determinacdo de existéncia de indicios de dano a industria doméstica.

Considerou-se, de acordo com o § 4° do art. 48 do Decreto n® 8.058, de 2013, o periodo de outubro
de 2011 a setembro de 2016, dividido da seguinte forma: P1 — outubro de 2011 a setembro de 2012; P2 —
outubro de 2012 a setembro de 2013; P3 — outubro de 2013 a setembro de 2014; P4 — outubro de 2014 a
setembro de 2015; e P5 — outubro de 2015 a setembro de 2016.

6.1. Das importacoes

Para fins de apuracdo dos valores e das quantidades de tubos de aco inoxidavel importados pelo
Brasil em cada periodo, foram utilizados os dados de importacdo referentes aos itens 7306.40.00 e
7306.90.20 da NCM, fornecidos pela RFB.

Sdo classificadas nesses itens da NCM importac6es de tubos de aco ferritico, tubos de aco de graus
diversos do 304 e 316, tubos de secdo quadrada, tubos com medidas (didmetro externo e/ou espessura)
diversas daquelas aplicaveis ao produto objeto da investigacdo, tubos sem costura, bem como de outros
produtos, distintos do produto sob investigacéo.

Por esse motivo, realizou-se depuracdo das importacdes constantes desses dados, a fim de se
obterem as informacdes referentes exclusivamente a tubos de ago inoxidavel austenitico, de grau 304 ou
316, com costura, de secdo circular, de espessura igual ou superior a 0,40 mm e igual ou inferior a 12,70
mm, e diametro externo igual ou superior a 6 mm (1/4 polegadas) e ndo superior a 2.032 mm (80
polegadas). A metodologia para depurar os dados consistiu em excluir aqueles produtos que ndo estavam
em conformidade com os pardmetros descritos neste item.

6.2. Do volume das importac6es

A tabela seguinte apresenta os volumes de importaces totais de tubos de aco inoxidavel no periodo
de investigagdo de indicios de dano a industria doméstica.
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Importacdes totais

Em numeros-indices de toneladas

Pais P1 P2 P3 P4 P5
Malasia 100,0 838,7 1.224.8 208,5
Tailandia 100,0 752,4 3.122,5 897,9
Vietna 100,0 427,1 959,9 1.309,4 1.315,2
Total (origens investigadas) 100,0 598,3 2.336,7 4.713,0 2.146,8
China 100,0 114,2 48,3 17,0 5,3
India 100,0 559.033,3 480.400,0 181.600,0 39.533,3
Italia 100,0 77,6 59,7 93,7 44,5
Taipé Chinés 100,0 63,6 49,9 14,4 2,0
Uruguai 100,0 138,1 94,5 52,8 65,5
Outras’ 100,0 83,9 77,7 30,1 11,1
Total (exceto investigadas) 100,0 92,6 63,5 24,9 7,8
Total Geral 100,0 101,6 103,9 108,2 45,8

1 Demais Paises: Africa do Sul, Alemanha, Aréabia Saudita, Argentina, Austrélia, Austria, Bélgica, Canada, Chile, Coreia do
Sul, Dinamarca, Espanha, EUA, Finlandia, Franca, Hong Kong, Israel, Japdo, México, Noruega, Nova Zelandia, Paises
Baixos (Holanda), Paquistdo, Poldnia, Portugal, Reino Unido, Roménia, Singapura, Suécia, Suica, Republica Tcheca,
Turquia e Ilhas Virgens Britanicas.

O volume das importacgdes brasileiras de tubos de ago inoxidavel das origens investigadas aumentou
continua e significativamente até P4 — 498,3% de P1 para P2, 290,6% de P2 para P3, e 101,7% de P3 para
P4 — e registrou queda de P4 para P5, de 54,4%. Assim, ao se considerar todo o periodo de analise,
observou-se aumento acumulado no volume importado de 2.046,8%.

Observou-se que as importacGes originarias da Maldasia, da Tailandia e do Vietnd aumentaram
consideravelmente sua participacdo no total importado pelo Brasil no periodo de anélise de indicios de
dano. Com efeito, representavam [CONFIDENCIAL]% do total importado em P1, o que cresceu para
[CONFIDENCIAL]% em P2, [CONFIDENCIAL]% em P3, [CONFIDENCIAL]% em P4 e, em P5,
alcancaram [CONFIDENCIAL]%, deslocando majoritaria parte das outras origens do mercado.

O volume importado de tubos de aco inoxidavel das demais origens pelo Brasil, por sua vez,
decresceu continuamente no periodo de andlise de indicios de dano. Observaram-se quedas de 7,4%,
31,4%, 60,8% e 68,7%, respectivamente, de P1 para P2, de P2 para P3, de P3 para P4 e de P4 para P5.
Relativamente a P1, as importacOes brasileiras das outras origens reduziram-se em 92,2% em P5.

Constatou-se que as importacdes brasileiras totais de tubos de aco inoxidavel cresceram
continuamente de P1 até P4 (1,6% de P1 para P2, 2,3% de P2 para P3 e 4,2% de P3 para P4). De P4 para
P5, as importacdes totais diminuiram 57,7%. Durante todo o periodo de investigacdo de indicios de dano,
de P1 a P5, houve decréscimo de 54,2% no volume total de importagdes do produto.

Em tempo, cumpre recordar a existéncia de direito antidumping definitivo aplicado, a partir de 29
de julho de 2013 (ultimo trimestre de P2), em consequéncia da publicacdo da Resolucdo CAMEX n2 59,
de 24 de julho de 2013, sobre as importacoes brasileiras de tubos de aco inoxidavel originarias de China e
Taipé Chinés. Naquela ocasido, o volume importado destas origens investigadas em 2011 (o entdo
denominado P5) chegava a [CONFIDENCIAL] t, cerca de [CONFIDENCIAL]% do total geral importado
(ICONFIDENCIAL] t). Conforme consta da tabela anterior, verificou-se queda acumulada de 97% dessas
importagcOes em P5, comparativamente a P1.
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6.1.2. Do valor e do preco das importacdes

Visando a tornar a andlise do valor das importacdes mais uniforme, considerando que o frete e o
seguro, dependendo da origem considerada, tém impacto relevante sobre o preco de concorréncia entre 0s

produtos ingressados no mercado brasileiro, a analise foi realizada em base CIF.

Os quadros a seguir apresentam a evolucdo do valor total e do pre¢o CIF das importacdes totais de

tubos de acgo inoxidavel no periodo de investigacédo de indicios de dano a industria doméstica.

Valor das importac6es totai

S

Em nUmeros-indices de Mil US$ CIF

Pais P1 P2 P3 P4 P5
Malasia - 100,0 801,0 1.224,0 183,1
Tailandia - 100,0 656,7 2.902,1 683,9
Vietna 100,0 430,5 821,0 1.163,9 923,7
Total (origens investigadas) 100,0 590,2 2.006,5 4.213,7 1.542,9
China 100,0 99,2 36,9 17,5 8,2
india 100,0 269.556,4 211.070,6 81.085,8 14.139,8
Italia 100,0 76,3 53,7 73,9 52,0
Taipé Chinés 100,0 54,3 39,9 12,6 1,3
Uruguai 100,0 131,3 90,5 41,1 446
Outras?! 100,0 73,7 67,4 47,3 18,5
Total (exceto investigadas) 100,0 82,1 53,2 26,1 10,5
Total Geral 100,0 89,8 82,7 89,5 33,6

1 Demais Paises: Africa do Sul, Alemanha, Arabia Saudita, Argentina, Australia, Austria, Bélgica, Canada, Chile, Coreia do
Sul, Dinamarca, Espanha, EUA, Finlandia, Franca, Hong Kong, Israel, Japdo, México, Noruega, Nova Zelandia, Paises Baixos
(Holanda), Paquistdo, Poldnia, Portugal, Reino Unido, Roménia, Singapura, Suécia, Sui¢a, Republica Tcheca, Turquia e Ilhas

Virgens Briténicas.

Preco das importacdes totais

Em ndmeros-indices de US$ CIF / t

Pais Pl P2 P3 P4 P5
Malasia 100,0 95,5 99,9 87,8
Tailandia 100,0 87,3 92,9 76,2
Vietnd 100,0 100,8 85,5 88,9 70,2
Total (origens investigadas) 100,0 98,6 85,9 89,4 71,9
China 100,0 86,9 76,3 102,9 153,5
india 100,0 54,4 49,5 50,3 40,3
Italia 100,0 98,3 90,0 78,8 117,0
Taipé Chinés 100,0 85,3 80,1 87,0 66,8
Uruguai 100,0 95,1 95,7 77,9 68,0
Outras? 100,0 87,9 86,7 157,0 167,5
Total (exceto investigadas) 100,0 88,7 83,8 105,1 134,2
Total Geral 100,0 88,4 79,7 82,7 73,5

1 Demais Paises: Africa do Sul, Alemanha, Arabia Saudita, Argentina, Australia, Austria, Bélgica, Canada, Chile, Coreia do
Sul, Dinamarca, Espanha, EUA, Finlandia, Franca, Hong Kong, Israel, Japdo, México, Noruega, Nova Zelandia, Paises
Baixos (Holanda), Paquistdo, Poldnia, Portugal, Reino Unido, Roménia, Singapura, Suécia, Suica, Republica Tcheca,

Turquia e llhas Virgens Britanicas.
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Observou-se que o preco CIF médio por tonelada das importaces de tubos de aco inoxidavel das
origens investigadas reduziu-se 28,1% em P5, comparativamente a P1. Com efeito, houve decréscimos de
1,4% de P1 para P2 e de 13% de P2 para P3, seguidos de 4,1% de aumento no intervalo seguinte, de P3
para P4. A reducdo do preco dessas importacdes foi retomada no ultimo intervalo, de P4 para P5, quando
houve queda de 19,6%.

O prego médio dos demais exportadores apresentou elevagdo em P5, relativamente a P1, de 34,2%.
Observados os intervalos separadamente, verificaram-se quedas de 11,3% de P1 para P2 e de 5,5% de P2
para P3, a partir de quando foram observados aumentos de 25,4% e de 27,7%, respectivamente, de P3
para P4 e de P4 para P5.

Cabe ressaltar que o preco medio das importacdes originarias da Malésia, da Tailandia e do Vietna
foi inferior ao preco médio das demais origens em todos os periodos. O preco médio das origens
investigadas, que era 15,1% menor que o das demais origens em P1, tornou-se 54,5% menor em P5, fim
da série analisada e periodo em que tal diferenca é mais acentuada.

6.2. Do mercado brasileiro

Com vistas a se dimensionar o mercado brasileiro de tubos de aco inoxidavel, foram consideradas
as quantidades fabricadas e vendidas no mercado interno, liquidas de devolucdes da industria doméstica e
as quantidades totais importadas apuradas com base nos dados oficiais da RFB, apresentadas no item 5.1.

Para fins de inicio desta investigacao, considerou-se que o mercado brasileiro e o consumo nacional
aparente se equivaleram. A diferenciacdo do consumo nacional aparente, em sendo o caso, se dara em
sede de determinacdo preliminar, tendo em vista que, por questdes de confidencialidade, ndo se utilizaram
os volumes indicados pela Partners Industria e Comércio de Tubos de Aco Inox e Metais Ltda., referentes
a [CONFIDENCIAL], e em referéncia no item 2.3. T&o logo iniciada a investigagdo, a empresa sera
notificada e instada a apresentar as informac6es pertinentes detalhadas em bases restritas.

Mercado Brasileiro
Em nlmeros-indices de toneladas

Vendas Industria Importacoes Importac6es Mercado Brasileiro
Doméstica Origens Investigadas Outras Origens
P1 100,0 100,0 100,0 100,0
P2 102,1 598,3 92,6 101,8
P3 106,8 2.336,7 63,5 105,3
P4 81,3 4.713,0 24,9 94,7
P5 72,4 2.146,8 7,8 59,1

Observou-se, dessa maneira, que o mercado brasileiro de tubos de aco inoxidavel cresceu nos dois
primeiros intervalos — 1,8%, de P1 para P2, e 3,4%, de P2 para P3 — e se reduziu nos intervalos seguintes:
10,1%, de P3 para P4; e 37,6%, de P4 para P5. Durante todo o periodo de investigacédo, de P1 a P5, 0
mercado brasileiro apresentou redugéo de 40,9%.

6.2.1. Da participacao das importacdes no mercado brasileiro

A tabela a seguir apresenta a participacdo das importagdes no mercado brasileiro de tubos de ago
inoxidavel.

Circular SECEX 021_2017.doc



(Fls. 34 da Circular SECEX n? 21, de 20/04/2017).

Participacio das Importacdes no Mercado Brasileiro
Em numeros-indices de toneladas

Mercado Importacdes Participagéo_n(_) Importacbes | Participacéo

o . . . Mercado Brasileiro outras no Mercado
Brasileiro | origens investigadas (%) origens Brasileiro (%)

(A) (B) (BIA) ©) (CIA)

P1 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
P2 101,8 598,3 577,8 92,6 91,0
P3 105,3 2.336,7 2.188,9 63,5 60,2
P4 94,7 4.713,0 4.900,0 24,9 26,3
P5 59,1 2.146,8 3.577,8 7,8 13,3

Relativamente a P1, aumentou [CONFIDENCIAL] p.p., em P5, a participacdo das importacdes

investigadas no mercado brasileiro. A exce¢do do interregno entre P4 e P5, quando ocorreu queda de
[CONFIDENCIAL] p.p., houve aumento dessa participacdo de [CONFIDENCIAL] p.p. de P1 para P2,
[CONFIDENCIAL] p.p. de P2 para P3 e [CONFIDENCIAL] p.p. de P3 para P4.

De outro lado, houve continua reducdo da participacdo das outras importacdes durante todo o
periodo analisado, com queda acumulada de [CONFIDENCIAL] p.p. em P5, comparativamente a P1.
Com efeito, houve decrescimos de [CONFIDENCIAL] p.p., [CONFIDENCIAL] p.p.,
[CONFIDENCIAL] p.p. e [CONFIDENCIAL] p.p., respectivamente, de P1 para P2, de P2 para P3, de P3
para P4 e de P4 para P5.

6.2.2. Da relagéo entre as importacoes e a producéo nacional

Apresenta-se, na tabela a seguir, a relagéo entre as importagdes investigadas e a producéo nacional
de tubos de aco inoxidavel.

Relacdo entre as importacdes investigadas e a producéo nacional
Em nUmeros-indices de toneladas

Produgazc')a\l)\lauonal Importaces origens investigadas (B) Rel?g/ig\)(%)
P1 100,0 100,0 100,0
P2 105,2 598,3 558,8
P3 114,6 2.336,7 2.005,9
P4 80,8 4.713,0 5.747,1
P5 78,4 2.146,8 2.694,1

Observou-se que a relagéo entre as importagdes investigadas e a producdo nacional de tubos de aco
inoxidavel seguiu trajetoria crescente até P4, com aumentos de [CONFIDENCIAL] p.p. de P1 para P2,
[CONFIDENCIAL] p.p. de P2 para P3 e [CONFIDENCIAL] p.p. de P3 para P4. De P4 para P5, houve
queda de [CONFIDENCIAL] p.p. Assim, ao considerar-se todo o periodo de analise, essa relacdo, que era
de [CONFIDENCIAL]% em P1, passou a [CONFIDENCIAL]% em P5, representando aumento
acumulado de [CONFIDENCIAL] p.p.

6.3. Da concluséo a respeito das importacoes

No periodo de investigacdo de indicios de dano, as importacGes a precos com indicios de dumping
cresceram significativamente:
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a) em termos absolutos, tendo passado de [CONFIDENCIAL] t em P1 para [CONFIDENCIAL] t
em P5 (aumento de [CONFIDENCIAL] t);

b) relativamente ao mercado brasileiro, dado que a participacdo dessas importacdes passou de
[CONFIDENCIAL]% em P1 para [CONFIDENCIAL]% em P5; e

c) em relacdo a produgdo nacional, pois, em P1, representavam [CONFIDENCIAL]% desta
producdo e, em P5, ja correspondiam a [CONFIDENCIAL]% do volume total produzido no pais.

Em que pesem as reducdes observadas de P4 para P5, constatou-se aumento substancial das
importacGes a precos com indicios de dumping, tanto em termos absolutos quanto em relagcdo a produgéo
nacional, ao consumo nacional aparente e ao mercado brasileiro.

Além disso, as importacOes alegadamente objeto de dumping foram realizadas a pre¢co CIF médio
ponderado mais baixo que o preco médio das outras importacdes brasileiras em todos os periodos
analisados.

7. DOS INDICIOS DE DANO

De acordo com o disposto no art. 30 do Decreto n? 8.058, de 2013, a analise de dano deve se
fundamentar no exame objetivo do volume das importa¢des a precos com indicios de dumping, no seu
efeito sobre os precos do produto similar no mercado brasileiro e no consequente impacto dessas
importacgdes sobre a industria doméstica.

Conforme explicitado no item 6, para efeito da andlise relativa a determinacdo de inicio da
investigacao, considerou-se o periodo de outubro de 2011 a setembro de 2016.

7.1. Dos indicadores da industria doméstica

Em consonancia com o previsto no art. 34 do Decreto n® 8.058, de 2013, definiram-se como
indUstria doméstica as linhas de producdo de tubos de aco inoxidavel das empresas Aperam Inox Tubos
do Brasil Ltda. e Marcegaglia do Brasil Ltda., que respondem por 90,7% da producdo nacional do
produto similar domestico em P5, conforme se mencionou no item 4. Dessa forma, os indicadores
considerados neste documento refletem os resultados alcangados pelas citadas linhas de producéo.

Para uma adequada avaliagdo da evolucdo dos dados em moeda nacional, apresentados pelas
peticionarias, atualizaram-se os valores correntes com base no Indice de Precos ao Produtor Amplo —
Origem (IPA-OG), da Fundacdo Getulio Vargas.

De acordo com a metodologia aplicada, os valores em reais correntes de cada periodo foram
divididos pelo indice de precos médio do periodo, multiplicando-se o resultado pelo indice de precos
médio de P5. Essa metodologia foi aplicada a todos os valores monetarios em reais apresentados.

7.1.1. Do volume de vendas

A tabela a seguir apresenta as vendas da industria doméstica de tubos de aco inoxidavel de

fabricacdo propria, destinadas ao mercado interno e ao mercado externo, liquidas de devolugdes,
conforme informado na peticao.
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Vendas da Industria Doméstica

Vendas no Participacdo no Vendas no Participacao no
Vendas Totais Mercado Tstagl Mercado Tgta?I
(nUmeros- Interno . . Externo . .
P . (ndimeros-indices . (numeros-indices
indices de t) (ndmeros- de %) (ndmeros- de %)
indices de t) 0 indices de t) 0
Pl 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
P2 102,2 102,1 100,0 112,3 100,0
P3 106,4 106,8 100,4 28,6 33,3
P4 81,7 81,3 99,4 166,0 200,0
P5 79,1 72,4 91,5 1.251,3 1.500,0

Observou-se que o volume de vendas destinado ao mercado interno cresceu 2,1% de P1 para P2 e
4,6%, de P2 para P3, tendo havido queda nos intervalos seguintes — 23,9%, de P3 para P4, e 10,9%, de P4
para P5. Ao se considerar todo o periodo de investigacdo, o volume de vendas da industria doméstica para
0 mercado interno caiu 27,6% em P5, comparativamente a P1. Neste intervalo, a participacdo das vendas
destinadas ao mercado interno no total decresceu [CONFIDENCIAL] p.p..

Com relacdo as vendas no mercado externo, houve aumento de 12,3% de P1 para P2 e, a despeito
da reducdo de 74,6% verificada de P2 para P3, essas vendas retomaram trajetria de crescimento nos
intervalos subsequentes — 481,5%, de P3 para P4, e 653,6%, de P4 para P5. Considerando-se 0s extremos
da série, houve crescimento acumulado de 1.151,3%.

Ressalta-se, nesse ponto, que as vendas externas da industria doméstica representaram, no maximo,
[CONFIDENCIAL]% da totalidade de vendas de produto de fabricacdo prépria ao longo do periodo de
investigacao de dano.

7.1.2. Da participacgédo do volume de vendas no mercado brasileiro

Apresenta-se, na tabela seguinte, a participacdo das vendas da inddstria doméstica no mercado
brasileiro.

Participacdo das Vendas da Industria Doméstica no Mercado Brasileiro

Vendas no Mercado Interno Mercado Brasileiro Participacao
(numeros-indices de t) (nimeros-indices de t) (nimeros-indices de %)
Pl 100,0 100,0 100,0
P2 102,1 101,8 100,2
P3 106,8 105,3 101,4
P4 81,3 94,7 85,8
P5 72,4 59,1 122,4

A participacdo das vendas da industria domestica no mercado brasileiro de tubos de aco inoxidavel
manteve-se praticamente inalterada de P1 para P2, quando aumentou [CONFIDENCIAL] p.p., o que foi
seguido por aumento de [CONFIDENCIAL] p.p. no intervalo seguinte (de P2 para P3). Apds a queda de
[CONFIDENCIAL] p.p. nessa participacdo, verificada de P3 para P4, houve aumento de
[CONFIDENCIAL] p.p. de P4 para P5. Relativamente a P1, verificou-se crescimento de
[CONFIDENCIAL] p.p. na participacdo das vendas da industria doméstica no mercado brasileiro.
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A tabela seguinte esboca a distribuicdo do mercado brasileiro de tubos de aco inoxidavel
consideradas as parcelas que couberam as vendas da industria doméstica de fabricacdo propria, bem como
as pertinentes as importacdes das origens investigadas e das demais.

Mercado Brasileiro

Em nameros-indices de %

Periodo Vendas Ind_ustria Importagﬁ_es Origens Importag_()es Mer_caQO
Doméstica Investigadas Outras Origens Brasileiro
Pl 100,0 100,0 100,0 100,0
P2 100,2 577,8 91,0 100,0
P3 101,4 2188,9 60,2 100,0
P4 85,8 4900,0 26,3 100,0
P5 122,4 3577,8 13,3 100,0

A excecdo do intervalo de P4 para P5, quando houve queda de [CONFIDENCIAL] p.p., as
importagOes das origens investigadas tiveram aumento de participagdo no mercado brasileiro de tubos de
aco inoxidavel em todos os intervalos analisados: [CONFIDENCIAL] p.p. de P1 para P2,
[CONFIDENCIAL] p.p. de P2 para P3 e [CONFIDENCIAL] p.p. de P3 para P4. Relativamente a P1,
verificou-se crescimento de [CONFIDENCIAL] p.p. na participacdo das importaces de Malasia,
Tailandia e Vietnd no mercado brasileiro.

7.1.3. Da producéo e do grau de utilizacdo da capacidade instalada

Conforme constou da peticdo, a producao do produto similar doméstico ocorre na planta da Aperam
localizada em Ribeirdo Pires (SP), sendo realizada por regime continuo, com maquinario operando,
normalmente, nos regimes de [CONFIDENCIAL], a depender do volume de vendas. A Marcegaglia, por
sua vez, cuja planta esta localizada em Garuva (SC), também produz em regime continuo, de acordo com
o cronograma de fabricacdo e sua carteira de pedido.

No caso da Aperam, outros produtos, incluindo tubos de aco inoxidavel dos graus 317L, 409, 309
ou 444, compartilham as mesmas linhas de producdo do produto similar doméstico. J& os outros produtos
fabricados nas mesmas linhas da Marcegaglia sdo, basicamente, tubos de aco inoxidavel da série 400,
tendo havido a producéo de tubos de aco carbono, ainda que com pouca representatividade.

Durante o periodo de investigacdo de dano, ndo houve mudanga na capacidade instalada nominal da
Aperam, ao passo que a Marcegaglia, em decorréncia da instalacdo de nova linha de producédo, contou
com aumento, em P3, de sua capacidade.

Para fins de apuracdo de sua capacidade instalada nominal, a Aperam multiplicou por doze o maior
volume mensal produzido, para cada linha de produgdo, ao longo do periodo de analise de dano, e alocou
esse valor de P1 até P5, considerando-se que ndo houve alteracdo nessa capacidade. Ja para o célculo da
capacidade efetiva, buscou-se, em cada periodo, qual foi 0 més de maior producédo e o volume encontrado
foi, entdo, multiplicado por doze.

No periodo de investigacdo de dano, houve paradas na producdo decorrentes de férias coletivas,

ocasionadas por [CONFIDENCIAL]. De Pl a P5, essas paradas ocorreram nos intervalos:
[CONFIDENCIAL].
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Para o célculo da capacidade instalada nominal da Marcegaglia, multiplicou-se por doze meses a
maior capacidade efetiva mensal verificada, para cada linha de producdo, em cada periodo de anélise de
dano. O célculo da capacidade efetiva, por seu turno, considerou:

Capacidade efetiva = (horas disponiveis producdo) x (producdo efetiva por hora) |

Onde:

Horas disponiveis producdo = (horas nominais disponiveis) — (paradas)

Producéo efetiva por hora = (producéo) / (horas trabalhadas)

Paradas = (set-up) + (manutencdo) + (laziness: paradas para refeicdo, por exemplo)

Horas trabalhadas = (horas programadas) — (set-up) — (manutenc¢éo) — (laziness)

A partir dessas formulas, calculou-se, para cada linha de producdo, qual seria a capacidade instalada
efetiva em cada més do periodo de analise de dano. A fim de se evitarem distor¢des decorrentes da
auséncia de producédo, em alguns meses, em determinada linha, foram somados os valores de cada um dos
itens acima em cada periodo, calculando-se, entdo, a capacidade instalada efetiva ponderada.

Relativamente a paradas na producdo, a Marcegaglia informou realiza-las anualmente, como férias
coletivas. De P1 a P5, essas paradas ocorreram nos intervalos: [CONFIDENCIAL]. Outras paradas nos
equipamentos se dao para manutencdo corretiva e preventiva. Foram mencionadas as seguintes paradas

significativas em algumas linhas de producdo: [CONFIDENCIAL]

A capacidade instalada efetiva da industria doméstica, bem como o volume de producéo do produto
similar nacional e o grau de ocupacao estdo expostos na tabela a seguir.

Capacidade Instalada, Producéo e Grau de Ocupacéo
Em ndmeros-indices de toneladas

Periodo Capacidade_ Produc;_éo_ Producao Grau de ocupacéo
Instalada Efetiva | (Produto Similar) | (Outros Produtos) (%)

Pl 100,0 100,0 100,0 100,0

P2 94,1 105,2 105,4 112,1

P3 132,2 114,6 105,8 84,8

P4 116,1 80,8 53,0 62,8

P5 111,2 78,4 48,0 62,8

O volume de producéo do produto similar da industria doméstica cresceu 5,2% de P1 para P2 e 9%
de P2 para P3, mas houve queda de 29,5% de P3 para P4 e de 2,9% de P4 para P5. De P1 para P5, 0
volume de producdo diminuiu em 21,6%.

A producdo de outros produtos também registrou decréscimo ao longo do periodo de analise,
reduzindo-se em 52% de P1 para P5. Nos intervalos individuais, o volume de producdo dos outros
produtos cresceu 5,4% de P1 para P2 e 0,4% de P2 para P3, quando houve, na sequéncia, quedas de 50%
e 9,4%, respectivamente, de P3 para P4 e de P4 para P5.

A capacidade instalada, quando considerados os extremos do periodo de analise de dano,
apresentou crescimento de 11,2% em P5, comparativamente a P1. Ao longo dos intervalos individuais, a
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capacidade efetiva caiu 5,9% de P1 para P2, cresceu 40,5% de P2 para P3, voltando a se reduzir nos
intervalos seguintes — 12,2% de P3 para P4 e 4,2% de P4 para P5.

O grau de ocupacéo da capacidade instalada cresceu [CONFIDENCIAL] p.p.de P1 para P2, mas se
reduziu [CONFIDENCIAL] p.p. de P2 para P3 e [CONFIDENCIAL] p.p. de P3 para P4, mantendo-se no
intervalo seguinte, de P4 para P5. Relativamente a P1, observou-se, em P5, diminuicdo de
[CONFIDENCIAL] p.p. no grau de ocupacdo da capacidade instalada.

7.1.4. Dos estoques

A tabela a seguir indica o estoque acumulado no final de cada periodo investigado, considerando o
estoque inicial, em P1, de [CONFIDENCIAL] t.

Estoques

Em numeros-indices de toneladas

Vendas Vendas Importacdes/ Outras

. Producao Mercado Mercado portac Estoque
Periodo Revendas Entradas/ :
(+) Interno Externo . Final

) ) (+/-) Saidas
P1 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
P2 105,2 102,1 112,3 111,2 112,1 176,7
P3 114,6 106,8 28,6 2159 93,5 277.8
P4 80,8 81,3 166,0 268,5 66,6 319,2
P5 78,4 72,4 1.251,3 162,0 85,4 364,8

Registre-se que as vendas no mercado interno e no mercado externo ja estdo liquidas de devolucdes.
As outras entradas/saidas referem-se a: a) ajustes decorrentes de inventarios fisicos; b) baixas de estoques
decorrentes de sinistros, perdas, danos ou roubos; c¢) baixas para sucata; d) baixa por consumo, quando o
material passa por retrabalho, sendo necesséario baixar o produto e aponta-lo novamente; €) baixa de
materiais enviados para terceiros para industrializacdo por encomenda, e posterior entrada decorrente do
retorno de material enviado; f) baixas e entradas de estoques decorrentes de transferéncias para ou de
outros itens; g) remessa de amostras para clientes; e h) outros casos, como lancamentos sem identificacéo
na movimentacao (ajustes manuais / materiais em terceiros).

Relativamente ao item (e) supramencionado, informou-se ndo se tratar de producéo (formacao) de
tubo (tolling), mas, sim, de remessa para corte, por um fornecedor, de tubos produzidos na inddstria
domestica.

O volume do estoque final de tubos de ago inoxidavel da inddstria doméstica aumentou
continuamente ao longo do periodo de investigacdo de dano: 76,7%, de P1 para P2; 57,2%, de P2 para
P3; 14,9%, de P3 para P4; e 14,3%, de P4 para P5. Considerando-se os extremos da série, 0 volume do
estoque final cresceu 264,8%.

A tabela a seguir, por sua vez, apresenta a relagdo entre o estoque acumulado e a producdo da
industria domestica em cada periodo de analise:
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Relacdo Estoque Final/Producéo

Estoque Final Producéo Relacio (A/B)
Periodo (numeros-indices de t) (ndimeros-indices de t) . P o
(A) (B) (numeros-indices de %)
P1 100,0 100,0 100,0
P2 176,7 105,2 168,0
P3 277,8 114,6 242,1
P4 319,2 80,8 394,9
P5 364,8 78,4 465,0

A relagdo estoque final/producdo cresceu

[CONFIDENCIAL] p.p.,

de Pl para P2;

[CONFIDENCIAL] p.p., de P2 para P3; [CONFIDENCIAL] p.p., de P3 para P4; e [CONFIDENCIAL]
p.p., de P4 para P5. Comparativamente a P1, a relagdo estoque final/producdo teve aumento de
[CONFIDENCIAL] p.p. em P5.

7.1.5. Do emprego, da produtividade e da massa salarial

As tabelas a seguir apresentam o numero de empregados, a produtividade e a massa salarial
relacionados a producdo/venda de tubos de ago inoxidavel pela industria doméstica.

Conforme se mencionou no item 7.1.3, as peticionarias produzem segundo regime continuo, com
jornadas de [CONFIDENCIAL], a depender do volume de vendas.

Os dados relativos ao nimero de empregados e & massa salarial dos empregados envolvidos na
linha de producdo foram identificados a partir dos centros de custos das empresas. Para 0os empregados
diretos e indiretos, nos casos em que ndo houve atribuicdo total do centro de custo a um ou a outro
produto, considerou-se a participacdo do volume de producao dos tubos de aco inoxidavel em relacdo ao
volume total produzido em cada periodo. Para administracdo e vendas, verificaram-se os centros de custo
que atendem as divisbes dos tubos de aco inoxidavel e utilizou-se a proporcéo sobre a representatividade
do faturamento liquido do produto similar sobre o total da empresa.

Numero de Empregados
Em ndmeros-indices

P1 P2 P3 P4 P5
Linha de Producéo 100,0 102,4 98,2 79,5 86,1
Administracdo e Vendas 100,0 100,0 86,1 44,4 52,8
Total 100,0 101,5 96,0 73,3 80,2

Verificou-se que o nimero de empregados que atuam na linha de producdo cresceu 2,4% de P1 para
P2, mas caiu 4,1% de P2 para P3 e 19% de P3 para P4, o que se modificou no interregno seguinte, de P4
para P5, quando houve aumento de 8,3%. Relativamente a P1, observou-se, em P5, diminuicdo de 13,9%
nesse namero.

O ndmero de empregados em Administracdo e Vendas, por sua vez, ficou estvel de P1 para P2,
tendo oscilado negativamente em 13,9% e 48,4%, respectivamente, de P2 para P3 e de P3 para P4. No
intervalo seguinte, de P4 para P5, houve aumento de 18,8%. Relativamente a P1, houve decréscimo de
47,2% em P5.
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Em consequéncia, houve aumento no numero total de empregados de P1 para P2 em 1,5%, seguido
de reducdes de 5,4% e 23,7%, respectivamente, de P2 para P3 e de P3 para P4, e de crescimento de 9,5%,
de P4 para P5. Analisando-se o0s extremos da série, 0 numero total de empregados caiu 19,8%.

A tabela a seguir apresenta a produtividade por empregado da industria doméstica em cada periodo
de anélise:

Produtividade por empregado ligado a producéo

Periodo Empregados ligados _él producéo Produgﬁo Produtiv_idade
(numeros-indices) (numeros-indices de t) | (nUmeros-indices de t/n)
Pl 100,0 100,0 100,0
P2 102,4 105,2 103,1
P3 98,2 114,6 116,9
P4 79,5 80,8 101,7
P5 86,1 78,4 91,1

A produtividade por empregado ligado a producdo cresceu de Pl para P2 e de P2 para P3,
respectivamente, 3,1% e 13,4%, tendo decrescido nos intervalos subsequentes, 13%, de P3 para P4, e
10,5%, de P4 para P5. Considerando-se todo o periodo de analise de dano, a produtividade por
empregado ligado a producdo diminuiu 8,9%, como consequéncia de queda na producdo superior a
reducdo do numero de empregados.

As informagdes sobre a massa salarial relacionada a producdo/venda de tubos de aco inoxidavel
pela industria doméstica encontram-se sumarizadas na tabela a seguir.

Massa Salarial
Em nUmeros-indices de mil R$ atualizados

P1 P2 P3 P4 P5
Linha de Producéo 100,0 98,5 90,4 95,2 79,8
Administracdo e Vendas 100,0 94,7 94,0 112,6 151,8
Total 100,0 97,6 91,3 99,3 96,9

Sobre o comportamento da massa salarial dos empregados da linha de producdo, observaram-se
reducdes de 1,5% e 8,2%, respectivamente, de P1 para P2 e de P2 para P3, seguidas por aumento de
5,2%, de P3 para P4. De P4 para P5, registrou-se nova queda, de 16,2%. Na analise dos extremos da série,
a massa salarial da linha de producdo caiu 20,2% em termos reais.

A massa salarial dos empregados ligados a administracdo e as vendas do produto similar cresceu
51,8% em P5, quando comparado com o inicio do periodo de analise, P1. Nos intervalos individuais,
observaram-se quedas no indicador de 5,3% de P1 para P2 e 0,8% de P2 para P3, seguidas de aumentos
nos intervalos seguintes: 19,8%, de P3 para P4, e 34,8%, de P4 para P5.

Com relagdo a massa salarial total, observou-se queda de 3,1% ao longo do periodo de anélise de
dano, de P1 para P5. Considerados os intervalos em separado, a massa total decresceu 2,4% e 6,5%,
respectivamente, de P1 para P2 e de P2 para P3, aumentou 8,8%, de P3 para P4, caindo novamente, de P4
para P5, em 2,4%.

Circular SECEX 021_2017.doc



(Fls. 42 da Circular SECEX n? 21, de 20/04/2017).

7.1.6. Do demonstrativo de resultado

7.1.6.1. Da receita liquida

A tabela a seguir indica as receitas liquidas obtidas pela indUstria doméstica com a venda do
produto similar nos mercados interno e externo. Cabe ressaltar que as receitas liquidas apresentadas estdo

deduzidas dos valores de fretes incorridos sobre essas vendas.

Receita Liquida
Em nUmeros-indices de mil R$ atualizados

Receita Total Mercado Interno Mercado Externo
Valor % total Valor % total
P1 [CONFID.] 100,0 [CONFID.] 100,0 [CONFID.]
P2 [CONFID.] 99,9 [CONFID.] 98,1 [CONFID.]
P3 [CONFID.] 103,4 [CONFID.] 30,1 [CONFID.]
P4 [CONFID.] 86,1 [CONFID.] 157,0 [CONFID.]
P5 [CONFID.] 70,3 [CONFID.] 903,7 [CONFID.]

Conforme tabela anterior, a receita liquida, em reais atualizados, referente as vendas no mercado
interno se reduziu de P1 para P2 (-0,1%), cresceu de P2 para P3 (3,5%), e voltou a cair de P3 para P4 (-
16,7%) e de P4 para P5 (-18,4%). Ao se analisar os extremos da série, verificou-se diminuicdo de 29,7%
da receita obtida no mercado interno.

A receita liquida obtida com as exportacGes do produto similar também variou ao longo do periodo
de andlise, nos seguintes percentuais: -1,9%, de P1 para P2; -69,4%, de P2 para P3; +422,1%, de P3 para
P4; e +475,6%, de P4 para P5. Considerando-se todo o periodo de andlise, a receita liquida obtida com as
exportacOes do produto similar apresentou crescimento de 803,7%.

A receita liquida total, consequentemente, também oscilou ao longo do periodo de analise, havendo
queda de [CONFIDENCIAL]% em P5, comparativamente a P1 com efeito, essa receita decresceu
[CONFIDENCIAL]%, de P1 para P2, aumentou [CONFIDENCIAL]%, de P2 para P3, o que foi seguido
por quedas de [CONFIDENCIAL]% e de [CONFIDENCIAL]%, respectivamente, de P3 para P4 e de P4
para P5.

7.1.6.2. Dos precos médios ponderados
Os precos médios ponderados de venda, constantes da tabela seguinte, foram obtidos pela razdo
entre as receitas liquidas e as respectivas quantidades vendidas de tubos de aco inoxidavel, liquidas de

devolucéo, apresentadas anteriormente.

Preco Médio de Venda da Industria Doméstica
Em ndmeros-indices de R$ atualizados/t

Periodo Preco de Venda Mercado Interno Preco de Venda Mercado Externo
Pl 100,0 100,0
P2 97,9 87,4
P3 96,8 105,2
P4 106,0 94,6
P5 97,1 72,3
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O preco médio de venda no mercado interno declinou ao longo do periodo de analise de dano, a
excecdo do interregno de P3 para P4, quando aumentou 9,5%. Esse preco apresentou sucessivas reducoes,
em termos reais, nos demais intervalos, equivalentes a 2,1% de P1 para P2, 1,1% de P2 para P3, e 8,4%
de P4 para P5. Considerados os extremos da série, houve queda acumulada de 2,9%.

O preco de venda praticado com as vendas para 0 mercado externo caiu 27,7% em PS5,
relativamente a P1. Nos intervalos individuais, esse preco decresceu 12,6% de P1 para P2, aumentou
20,3% de P2 para P3, e se reduziu novamente nos periodos seguintes: 10,1% de P3 para P4 e 23,6% de P4
para P5.

7.1.6.3. Dos resultados e margens

O quadro a seguir apresenta o demonstrativo de resultado obtido com a venda de tubos de aco
inoxidavel de fabricacdo propria no mercado interno.

As receitas e despesas operacionais foram calculadas com base em rateio, pela representatividade
do faturamento liquido do produto similar nacional em relacao ao faturamento total das empresas.

Demonstrativo de Resultados
Em nUimeros-indices de mil R$ atualizados

Pl P2 P3 P4 P5
Receita Liquida 100,0 99,9 103,4 86,1 70,3
CPV 100,0 95,4 96,3 87,1 66,7
Resultado Bruto -100,0 150,3 285,8 -141,5 127,7
Despesas Operacionais 100,0 92,9 94,6 73,8 106,3
Despesas administrativas 100,0 97,6 92,2 107,8 109,7
Despesas com vendas 100,0 101,0 89,5 92,4 91,4
Resultado financeiro (RF) 100,0 37,9 78,1 58,1 108,8
Outras despesas (OD) 100,0 397,1 219,6 -6,4 113,9
Resultado Operacional -100,0 -53,8 -33,6 -84,7 -68,8
Resultado Operac. s/ RF -100,0 -63,8 -5,7 -101,3 -43,7
Resultado Operac. s/ RF e OD -100,0 -26,6 18,2 -113,4 -35,8

O resultado bruto da industria doméstica apresentou melhora de P1 para P2 (+250,3%), passando de
prejuizo a lucro, o que se manteve de P2 para P3, quando o resultado cresceu 90,1%. De P3 para P4, com
149,5% de queda, verificou-se novo prejuizo bruto em P4. No interregno subsequente, considerado o
aumento de 190,2% nesse indicador, verificou-se lucro bruto em P5. De P1 para P5, o resultado bruto
com a venda de tubos de aco inoxidavel pela industria doméstica melhorou em 227,7%, passando de
prejuizo a lucro.

Ja o resultado operacional, negativo de P1 a P5, acumulou melhora de 31,2% considerados 0s
extremos da serie. Houve reducdo do prejuizo operacional de Pl para P2 e de P2 para P3 em,
respectivamente, 46,2% e 37,6%, seguida de deterioragéo desse indicador no intervalo subsequente, com
piora do prejuizo em 152,1% de P3 para P4. Observou-se reducéo do prejuizo operacional em 18,8%, ao
se confrontar P5 com P4.

O resultado operacional, exceto resultado financeiro, negativo durante toda a série sob analise,

apresentou reducdo do prejuizo em 36,2% e 91,1%, respectivamente, de P1 para P2 e de P2 para P3. O
resultado negativo se agravou no intervalo subsequente, de P3 para P4, quando houve piora em 1.688,2%.
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Houve recuperacédo de P4 para P5, com melhora do prejuizo em 56,9%. Ao se considerar todo o periodo
de analise, o prejuizo se reduziu o equivalente a 56,3%.

Desconsiderados resultado financeiro e outras despesas, o resultado operacional da inddstria
domeéstica manteve-se negativo de P1 a P5, ressalvado P3. Verificou-se melhora do prejuizo em 73,4% de
P1 para P2 e em 168,6% de P2 para P3, quando houve lucro. De P3 para P4, porém, esse indicador piorou
em 721,3%, passando pela Unica vez no periodo de lucro a prejuizo, o que se seguiu de nova recuperacao,
em 68,4% de P4 para P5, ainda insuficiente para observacdo de resultado positivo. Considerados 0s
extremos da série, o resultado operacional, excluido o resultado financeiro e outras despesas, cursou com
melhora de 64,2% em P5, relativamente a P1.

Encontram-se apresentadas, na tabela a seguir, as margens de lucro associadas aos resultados
detalhados anteriormente.

Margens de Lucro
Em ndmeros-indices de %

Pl P2 P3 P4 P5
Margem Bruta -100,0 147,4 268,4 -157,9 178,9
Margem Operacional -100,0 -53,4 -32,8 -98,3 -97,4
Margem Operacional s/ RF -100,0 -63,4 -5,6 -118,3 -62,0
Margem Operacional s/ RF e OD -100,0 -26,6 17,2 -131,3 -51,6

A margem bruta, inicialmente negativa, se elevou [CONFIDENCIAL] p.p. de P1 para P2, tornando-
se positiva, e [CONFIDENCIAL] p.p. de P2 para P3, com queda na sequéncia de [CONFIDENCIAL]
p.p., de P3 para P4, do que decorreu a negativacdo dessa margem em P4. Houve aumento, de P4 para P5,
de [CONFIDENCIAL] p.p., de modo que o indicador voltou a ser positivo em P5. Na compara¢do de P5
com P1, a margem bruta da industria doméstica cresceu [CONFIDENCIAL] p.p.

A margem operacional, negativa em todos os periodos sob analise, apresentou comportamento
semelhante, aumentando [CONFIDENCIAL] p.p. de P1 para P2 e [CONFIDENCIAL] p.p. de P2 para P3.
Apo6s a queda de [CONFIDENCIAL] p.p. verificada de P3 para P4, houve discreta recuperacdo de
[CONFIDENCIAL] p.p. de P4 para P5. Na comparacdo dos extremos da série, a elevacdo total foi
equivalente a [CONFIDENCIAL] p.p..

A mesma tendéncia foi observada relativamente a margem operacional, exceto resultado financeiro,
com aumentos de [CONFIDENCIAL] p.p. de P1 para P2 e [CONFIDENCIAL] p.p. de P2 para P3,
seguidos de queda, de P3 para P4, de [CONFIDENCIAL] p.p., e de novo crescimento de P4 para P5,
equivalente a [CONFIDENCIAL] p.p.. Ao longo do periodo de andlise, a referida margem se elevou em
[CONFIDENCIAL] p.p. em P5, na comparacdo com P1. Esse indicador também se mostrou negativo de
P1 até P5.

Por dltimo, a margem operacional, exceto resultado financeiro e outras despesas, apresentou
melhora na comparagdo de P5 com o inicio da serie (P1), de [CONFIDENCIAL] p.p. Na anélise dos
intervalos individuais, observaram-se crescimentos de P1 para P2 e de P2 para P3 ([CONFIDENCIAL]
p.p. e [CONFIDENCIAL] p.p., respectivamente). Essa margem somente esteve positiva em P3. Com
efeito, houve redugdo do indicador em [CONFIDENCIAL] p.p., de P3 para P4, seguida de melhor em
[CONFIDENCIAL] p.p., de P4 para P5, insuficiente, no entanto, para que a margem se apresentasse
positiva ao final da série.
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O quadro a seguir apresenta o demonstrativo de resultados obtido com a venda do produto similar
no mercado interno, por tonelada vendida.

Demonstrativo de Resultados
Em numeros-indices de R$ atualizados/t

--- P1 P2 P3 P4 P5
Receita Liquida 100,0 97,9 96,8 106,0 97,1
CPV 100,0 93,4 90,2 107,2 92,1
Resultado Bruto -100,0 147,2 267,6 -174,1 176,4
Despesas Operacionais 100,0 90,9 88,6 90,8 146,9
Despesas administrativas 100,0 95,6 86,3 132,6 151,6
Despesas com vendas 100,0 98,9 83,8 113,7 126,3
Resultado financeiro (RF) 100,0 37,1 73,1 71,5 150,3
Outras despesas (OD) 100,0 388,9 205,6 -7,8 157,4
Resultado Operacional -100,0 -52,7 -31,4 -104,2 -95,0
Resultado Operac. s/RF -100,0 -62,5 -5,3 -124,7 -60,3
Resultado Operac. s/RF e OD -100,0 -26,0 17,1 -139,5 -49,5

O CPV unitario, apds se reduzir em 6,6% e em 3,5%, respectivamente, de P1 para P2 e de P2 para
P3, cresceu no intervalo seguinte (P3 para P4) em 18,9%, quando houve novo decréscimo de 14,1%, de
P4 para P5. Dessa forma, quando comparados o0s extremos da série, o0 CPV unitario acumulou reducéo de
7,9%.

O resultado bruto unitério da industria doméstica variou positivamente de P1 para P2 (+247,2%),
passando de prejuizo a lucro, o que se manteve de P2 para P3, quando o resultado cresceu 81,8%. De P3
para P4, houve queda de 165,1%, de modo que a indUstria doméstica voltou a operar em prejuizo bruto
em P4. No intervalo seguinte, esse quadro se reverteu diante de aumento de 201,3% nesse indicador,
havendo lucro bruto em P5. Comparativamente a P1, o resultado bruto unitario com a venda de tubos de
aco inoxidavel pela industria doméstica melhorou em 276,4% em P5, passando de prejuizo a lucro.

O resultado operacional unitéario, por seu turno, manteve-se negativo durante todo o periodo de
investigacdo de dano, a despeito da melhora de 5% desse indicador em P5, comparativamente a P1.
Houve reducdo do prejuizo operacional de P1 para P2 e de P2 para P3 em, respectivamente, 47,3% e
40,3%, seguida de deterioragdo desse indicador no intervalo subsequente, com piora do prejuizo em
231,4% de P3 para P4. Na comparacdo de P5 com P4, observou-se reducdo do prejuizo operacional
unitario em 8,8%.

O resultado operacional unitério, exceto resultado financeiro, negativo durante toda a série sob
analise, apresentou comportamento no mesmo sentido, com melhora no prejuizo em 37,5% de P1 para P2
e em 91,5% de P2 para P3. No intervalo seguinte, esse resultado negativo se agravou, quando houve piora
em 2.250,5%, de P3 para P4. A recuperacdo verificada de P4 para P5, com melhora do prejuizo em
51,6%, foi insuficiente para verificacdo de resultado positivo ao final da série. Ao se considerar todo o
periodo de andlise, 0 prejuizo unitario se reduziu o equivalente a 39,7%.

Por fim, o resultado operacional unitario da industria doméstica, exceto resultado financeiro e
outras despesas, manteve-se negativo de P1 a P5, a excecdo de P3. Houve melhora do prejuizo em 74%
de P1 para P2 e em 165,6% de P2 para P3, quando se verificou lucro. De P3 para P4, porém, houve
deterioracdo em 916,7% desse indicador, que passou de lucro a prejuizo, 0 que Se Seguiu por nova
recuperagdo, em 64,5% de P4 para P5, ainda que insuficiente para observacdo de resultado positivo.
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Considerados os extremos da série, observou-se melhora em 50,5% no resultado operacional unitario,
excluido o resultado financeiro e outras despesas, em P5, comparativamente a P1.

7.1.7. Dos fatores que afetam os precos domésticos
7.1.7.1. Dos custos

No caso da Marcegaglia, tendo em vista a caracteristica de haver produtos que, ap6s fabricados, por
serem cortados ou, entdo, cortados e embalados, tém sua codificacdo de produto alterada, entendeu-se ser
mais adequado, para evitar duplicacbes ou necessidades de ajustes complexos, informar os custos dos
produtos vendidos (CPV) efetivamente realizados para o produto similar, em cada um dos periodos do
dano, em vez do custo de produgéo.

Segundo a empresa, 0s relatérios contébeis relativos ao CPV detalhariam as informacdes do custeio
requeridas para fins de demonstracdo dos dados tal qual a tabela precedente, o que ndo ocorreria
relativamente aos dados de custo de producdo. Assim, para a abertura do custo de producdo nas rubricas
em mencdo, haveria necessidade de levantamento de informacGes diversas para posterior alocacdo e
rateio de valores, o que distorceria os dados, além da dificuldade de se rastrearem essas informacdes na
contabilidade da empresa.

Em consequéncia, a tabela seguinte refere-se aos dados de custo de producdo da Aperam
compilados com os custos do produto vendido da Marcegaglia. Consideraram-se, nesses casos,
respectivamente, as quantidades produzidas e as quantidades vendidas para fins de se obterem os valores
unitarios.

Feita essa consideracdo, a tabela a seguir apresenta o custo de producdo associado a fabricagdo de
tubos de aco inoxidavel pela industria doméstica.

Evolucéo dos Custos
Em nUmeros-indices de R$ atualizados/t

P1 P2 P3 P4 P5
1. Custos Variaveis 100,0 84,5 79,5 93,4 84,3
1.1 Matéria-prima’ 100,0 84,7 80,1 92,9 83,5
1.2 Outros Insumos? 100,0 85,9 71,3 94,2 90,7
1.3 Utilidades® 100,0 75,0 61,1 119,0 111,6
2. Custos Fixos 100,0 91,8 81,3 114,3 102,3
Mao de obra direta 100,0 84,5 74,3 109,6 89,2
Depreciacao 100,0 91,4 97,6 151,7 140,6
Outros custos fixos* 100,0 102,3 87,3 112,5 112,3
3. Custo de Producéo (1+2) 100,0 85,7 79,8 96,8 87,2

! Nota: A rubrica “matéria-prima” inclui ago inoxid4dvel em forma de bobinas, chapas ou fitas.

2 Nota: A rubrica “outros insumos” inclui materiais de embalagem e materiais auxiliares de producéo.

3 Nota: A rubrica “utilidades” inclui energia elétrica.

% Nota: A rubrica “outros custos fixos” inclui manutengéo industrial, aluguéis de equipamentos, além de outros gastos como
servicos de transporte e materiais de expediente.

Verificou-se que o custo unitario de tubos de aco inoxidavel cresceu apenas no interregno de P3
para P4, o equivalente a 21,3%, se reduzindo nos demais intervalos: 14,3% de P1 para P2, 6,9% de P2
para P3, e 9,9%, de P4 para P5. Ao se considerarem os extremos da série, o custo de produgéo caiu 12,8%
no acumulado.
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A elevacdo no custo de producdo unitario € decorrente principalmente do aumento dos custos com
matérias-primas, que representam em média [CONFIDENCIAL]% do custo de producdo em todos os
periodos. Observou-se que o0 custo com as matérias-primas decresceu 16,5% em P5, comparativamente a
P1, influenciado pela queda nesses custos verificada no interregno entre P1 e P3, quando acumulou
reducdo de 19,9%, e de P4 para P5, quando decresceu 10,1%. De P3 para P4, os custos com matéria-
prima cresceram 15,9%.

7.1.7.2. Da relagéao custo/preco
A relacdo entre o custo e o preco, explicitada na tabela seguinte, indica a participacdo desse custo
no preco de venda da industria domeéstica, no mercado interno, ao longo do periodo de investigacdo de

indicios de dano.

Participacdo do Custo no Preco de Venda

Custo (A) Preco no Mercado Interno (B) (A)/(B)
Periodo (numeros-indices de R$ (numeros-indices de R$ (numeros-indices
atualizados/t) atualizados/t) de %)
Pl 100,0 100,0 100,0
P2 85,7 97,9 87,6
P3 79,8 96,8 82,4
P4 96,8 106,0 91,4
P5 87,2 97,1 89,8

A participacdo do custo no preco de venda diminuiu em todos os intervalos analisados, a excecdo de
P3 para P4, quando aumentou [CONFIDENCIAL] p.p. de P3 para P4. Nos demais intervalos, houve
decréscimo nessa razdo de [CONFIDENCIAL] p.p. de P1 para P2, [CONFIDENCIAL] p.p. de P2 para P3
e [CONFIDENCIAL] p.p. de P4 para P5. Relativamente a P1, a participa¢do do custo no preco de venda
no mercado interno decresceu [CONFIDENCIAL] p.p..

7.1.7.3. Da comparacao entre o preco do produto investigado e o similar nacional

O efeito das importacdes a precos com indicios de dumping sobre os precos da industria doméstica
deve ser avaliado sob trés aspectos, conforme disposto no § 22 do art. 30 do Decreto n? 8.058, de 2013.
Inicialmente, deve ser verificada a existéncia de subcotacao significativa do preco do produto importado a
precos com indicios de dumping em relagdo ao produto similar no Brasil, ou seja, se 0 preco internado do
produto investigado € inferior ao preco do produto brasileiro. Em seguida, examina-se eventual depressdo
de preco, isto €, se o preco do produto importado teve o efeito de rebaixar significativamente o preco da
industria doméstica. O Gltimo aspecto a ser analisado é a supressdo de preco, que ocorre quando as
importacOes investigadas impedem, de forma relevante, o aumento de precos, devido ao aumento de
custos, que teria ocorrido na auséncia dessas importagoes.

A fim de se comparar o preco dos tubos de aco inoxidavel importados da Mal&sia, da Tailandia e do
Vietnd com o pre¢co medio de venda da industria doméstica no mercado interno, procedeu-se ao calculo
do prego CIF internado do produto importado dessas origens no mercado brasileiro.

O preco de venda da industria doméstica no mercado interno foi obtido a partir dos dados das
vendas liquidas reportadas na peticéo, calculados para cada codigo de identificacdo de produto (CODIP).
O preco da industria doméstica, para efeito de justa comparagdo com o preco do produto importado, foi
ponderado pela participacdo de cada CODIP em relagdo ao volume total importado das origens
investigadas. Nesse ponto, cumpre ressaltar que essa ponderacdo se ateve a caracteristica do CODIP
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referente ao grau do ago (304 ou 316), dado ser essa a unica passivel de identificacdo em todas as
operacdes de importacdo constantes dos dados da RFB.

Para o célculo dos precos internados do produto importado no Brasil, em cada periodo de anélise de
dano, foram considerados os valores totais de importacdo do produto objeto da investigacdo na condicéo
CIF, em reais, obtidos dos dados oficiais de importacdo disponibilizados pela RFB, e os valores totais do
imposto de importacdo (I1), em reais. Foram, adicionalmente, calculados os valores totais do AFRMM,
por meio da aplicacdo do percentual de 25% sobre o valor do frete internacional, quando pertinente,
referente a cada uma das operacfes de importacdo constantes dos dados da RFB, e das despesas de
internacdo, aplicando-se o percentual de 3,1% sobre o valor CIF de cada uma das operagOes de
importacdo constantes dos dados da RFB. Esse percentual, a propdsito, obtido a partir das repostas aos
questionarios dos importadores quando da investigacdo original contra China e Taipé, constou do Anexo
a Resolucdo CAMEX n® 59, de 2013.

Em seguida, dividiu-se cada valor total supramencionado pelo volume total de importacdes objeto
da investigagéo, a fim de se obter o valor por tonelada de cada uma dessas rubricas. Por fim, realizou-se o
somatorio dos valores unitarios referentes ao preco de importacdo médio ponderado, ao Imposto de
Importacdo, a0 AFRMM e as despesas de internacdo de cada periodo, chegando-se ao preco CIF
internado das importa¢fes objeto de dumping.

A tabela seguinte demonstra os calculos efetuados e os valores de subcotacdo obtidos para cada
periodo de andlise de dano a industria doméstica.

Subcotacdo do Preco das Importac6es das Origens Investigadas

PL [ P2 | P3 | P4 | P5

CIF (nimeros-indices de R$/t) 100,0| 99,3| 96,2 127,6| 1274
I (nimeros-indices de R$/t) 100,0| 99,0/ 94,8| 126,7| 127,0
AFRMM (nGmeros-indices de R$/t) 100,0| 119,0f 84,1| 96,6 72,4
Despesas de internacdo (nimeros-indices de R$/t) 100,0| 99,3| 96,2 127,6| 1274
CIF Internado (nimeros-indices de R$/t) 100,0| 99,5/ 95,9| 127,2| 126,8

CIF Internado

(numeros-indices de R$ atualizados/t) 10001 9411 852) 1098 1003

Preco Ind. Doméstica’

(numeros-indices de R$ atualizados/t) 1000 99.2] 982) 1081 1016

Subcotacao
(numeros-indices de R$ atualizados/t) 1000} 19441 3418 755 1268

! Preco ponderado pela participagéo de cada CODIP em relagdo ao volume total importado das origens investigadas.

Da analise do quadro, constatou-se que o preco medio ponderado do produto importado das origens
investigadas, internado no Brasil, esteve subcotado em relacdo ao preco da industria doméstica em todos
0s periodos analisados.

Além disso, verificada a reducdo do preco praticado pela industria doméstica, ponderado pela
participacdo de cada CODIP em relacdo ao volume total importado das origens investigadas, em todos 0s
intervalos analisados (-0,8% de P1 para P2, -1% de P2 para P3 e -5,9% de P4 para P5), a exce¢do de P3
para P4 (+10,1%), aliada a existéncia de subcotacao, constatou-se a ocorréncia de depressdo dos precos
da industria doméstica, a despeito da elevacdo daquele preco, em 1,6%, quando se consideram 0s
extremos da série (P1 para P5). Neste ponto, recorde-se que 0s precos em Pl j& se encontravam
deprimidos, uma vez afetados pelas importacdes originarias de China e Taipé Chinés.
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Ademais, deve-se considerar que a persisténcia de subcotacdo em toda a série sob investigacéo,
contribuiu para se pressionarem 0s precos de venda da inddstria doméstica no mercado interno, cuja
reducdo foi constatada em todos os interregnos, a excecdo de P3 para P4. A despeito de se terem
diminuido os custos de producéo na série analisada, ressalvado o intervalo de P3 para P4, o que viabilizou
alguma melhora em seus resultados considerado todo o interregno sob analise, a industria doméstica
operou em prejuizo operacional e com margens negativas de P1 até P5. Considerando a piora na relacéo
custo de producéo/preco observada de P3 para P4, decorrente do aumento dos custos superior ao aumento
dos precos, constatou-se a ocorréncia de supressao de precos da industria doméstica nesse intervalo.

Dessa forma, a depressdo de precos levou a industria doméstica a sacrificar seus resultados e
margens de rentabilidade, conforme se detalhou no item 7.1.6, na tentativa de competir no mercado com
importacdes subcotadas e a pregos com indicios de dumping, originarias da Mal&sia, da Tailandia e do
Vietnd. Ademais, constatou-se supressdo do preco da industria domeéstica em P4, quando comparado ao
periodo imediatamente anterior.

7.1.7.4. Da magnitude da margem de dumping

Buscou-se avaliar em que medida a magnitude da margem de dumping das origens investigadas
afetou a industria doméstica. Para isso, examinou-se qual seria o impacto sobre os pregos da industria
doméstica caso as exportacdes do produto objeto da investigacdo para o Brasil ndo tivessem sido
realizadas a precos de dumping.

Os valores normais obtidos para cada pais (Tailandia, Malésia e Vietnd) foram ponderados pela
participacdo de cada origem em relacdo ao volume total importado das origens investigadas em P5. Ao
valor normal considerado, adicionaram-se os valores referentes ao frete e ao seguro internacional,
extraidos dos dados detalhados de importacdo da RFB para obtencdo do valor normal na condicdo de
venda CIF.

Os valores de frete e seguro internacional foram calculados a partir do valor por tonelada extraido
dos dados da RFB. Os valores do Imposto de Importagdo, AFRMM e despesas de internacdo foram
calculados considerando-se a mesma metodologia utilizada no calculo de subcotacdo, constante do item
7.1.7.3, convertidos para dolares estadunidenses por meio da taxa de cdmbio considerada na converséo
dos valores em ddlares estadunidenses em reais de cada operacdo de importacdo constante dos dados de
importacéo disponibilizados pela RFB.

O preco da indastria doméstica em reais foi convertido em dolares estadunidenses venda a venda,
considerando a taxa de cambio diaria disponibilizada pelo Banco Central do Brasil, qual seja R$
3,62/US$.

Considerando o valor normal CIF apurado, isto é, o preco pelo qual o produto objeto da
investigacdo seria vendido ao Brasil na auséncia de dumping, as importacGes brasileiras originarias da
Tailandia, da Maléasia e do Vietnd seriam internadas no mercado brasileiro aos valores demonstrados nas
tabelas a seqguir:

Magnitude da margem de Dumping — Origens Investigadas [CONFIDENCIAL]
A partir da metodologia descrita anteriormente, concluiu-se que o valor normal ponderado das

origens investigadas, em base CIF, internalizado no Brasil, supera o preco da industria doméstica em US$
[CONFIDENCIAL] /t (9,7%).
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Assim, ao se comparar o valor normal internado obtido acima com o prego ex fabrica da industria
doméstica em P5, € possivel inferir que as importacGes da Malésia, da Tailandia e do Vietnd ndo teriam
impactado negativamente os resultados da industria domestica, ja que teriam concorrido em outro nivel de
prego com o produto similar nacional caso ndo fossem objeto de dumping.

7.1.8. Do fluxo de caixa

A tabela a seguir mostra o fluxo de caixa apresentado pela inddstria doméstica. Tendo em vista a
impossibilidade de as empresas apresentarem fluxos de caixa completos e exclusivos para a linha de
producdo de tubos de aco inoxidavel, a analise do fluxo de caixa foi realizada em funcdo dos dados
relativos a totalidade dos negdcios das peticionarias.

Fluxo de Caixa
Em nlmeros-indices de mil R$ atualizados

Pl P2 P3 P4 P5
Caixa Liquido Gerado pelas Atividades Operacionais -100,0| -93,7| 56,2 8,0 211,2
Caixa Liquido das Atividades de Investimentos -100,0| -144,0f -71,5 -1,5 3,2
Caixa Liquido das Atividades de Financiamento 100,0| 945 3,2 -5,6| -119,2
Aumento (Reducao) Liquido (a) nas Disponibilidades 100,0| -141,3| 244,1| -17,3 203,4

Observou-se que o caixa liquido total gerado nas atividades da indUstria doméstica, inicialmente
positivo em P1, caiu 241,3%, passando a ser negativo em P2. De P2 para P3, o indicador aumentou
272,7%, atingindo seu maior resultado. De P3 para P4, contudo, observou-se variacdo negativa de
107,1%, passando a figurar como negativo novamente em P4. Houve melhoria de 1.279% no indicador
no intervalo de P4 para P5. Quando considerados os extremos da série (de P1 para P5), constatou-se
melhoria de 103,4% no indicador, com reducdo do déficit de caixa gerado pelas empresas.

7.1.9. Do retorno sobre os investimentos

Apresenta-se, na tabela seguinte, o retorno sobre investimentos, conforme constou da peticéo,
considerando a divisdo dos valores dos lucros liquidos da indUstria doméstica pelos valores do ativo total
de cada periodo, constantes das demonstracdes financeiras das empresas. Ou seja, o célculo refere-se aos
lucros e ativo das peticionérias como um todo, e ndo somente os relacionados ao produto similar.

Retorno dos Investimentos
Em nlmeros-indices de mil R$ atualizados

P1 P2 P3 P4 P5
Lucro Liquido (A) -100,0 -160,3 58,8 34,1 -145,0
Ativo Total (B) 100,0 107,0 107,3 96,5 80,1
Retorno (A/B) (%) -100,0 -150,0 -55,0 -35,0 -180,0

A taxa de retorno sobre investimentos da inddstria doméstica, negativa em todos os periodos
analisados, decresceu [CONFIDENCIAL] p.p. de P1 para P2. A despeito da melhora verificada de P2
para P3 e de P3 para P4, quando a taxa aumentou [CONFIDENCIAL] p.p. e [CONFIDENCIAL] p.p.,
respectivamente, voltou a apresentar queda de P4 para P5, de [CONFIDENCIAL] p.p.. Considerando os
extremos do periodo de analise de indicios de dano, houve queda de [CONFIDENCIAL] p.p. do
indicador em questéo.
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7.1.10. Da capacidade de captar recursos ou investimentos

Para avaliar a capacidade de captar recursos, foram calculados os indices de liquidez geral e
corrente a partir dos dados relativos a totalidade dos negdcios da industria doméstica, e néo
exclusivamente para a producdo do produto similar. Os dados aqui apresentados foram apurados com
base nos balancetes trimestrais relativos as demonstra¢@es financeiras das empresas relativas ao periodo

de indicios de dano.

O indice de liquidez geral indica a capacidade de pagamento das obrigacdes de curto e de longo
prazo e o indice de liquidez corrente, a capacidade de pagamento das obrigacdes de curto prazo.

Capacidade de captar recursos ou investimentos
Em nimeros-indices de mil R$ atualizados

P1 P2 P3 P4 P5
Ativo Circulante [CONFID.]| [CONFID.] | [CONFID.] | [CONFID.]| [CONFID.]
Ativo Realizavel a Longo Prazo [CONFID.]| [CONFID.]| [CONFID.]| [CONFID.] | [CONFID.]
Passivo Circulante [CONFID.] | [CONFID.] | [CONFID.] | [CONFID.] | [CONFID.]
Passivo Ndo Circulante [CONFID.]| [CONFID.]| [CONFID.]| [CONFID.]| [CONFID.]
indice de Liquidez Geral 100,0 101,3 97,4 109,1 93,5
Indice de Liquidez Corrente 100,0 104,4 106,7 127,8 152,2

O indice de liquidez geral oscilou durante o periodo sob analise: +1,3% de P1 para P2, -3,8% de P2
para P3, 12% de P3 para P4 e -14,3% de P4 para P5. Ao se considerar todo o periodo de analise, de P1
para P5, esse indicador decresceu 6,5%.

O indice de liquidez corrente, por sua vez, aumentou continuamente de P1 até P5, acumulando
crescimento de 52,2%. Analisando-se os intervalos separadamente, os aumentos foram calculados em:
4,4% de P1 para P2, 2,1% de P2 para P3, 19,8% de P3 para P4 e 19,1% de P4 para P5.

7.2. Da conclusao sobre os indicios de dano

A anélise da evolucdo dos indicadores da industria domeéstica deve se dar periodo a periodo, vez
que consideracdes embasadas em avaliacBes de pontas do periodo prejudicariam a determinacdo do
impacto das importacdes originarias de Malasia, Tailandia e Vietna.

De inicio, frise-se que, em P1 e P2, a industria doméstica ja enfrentava quadro de prejuizo em seus
indicadores de rentabilidade, sobremaneira decorrente da concorréncia desleal com os produtos
originarios de China e Taipé Chinés a precos de dumping. Com efeito, aquela época, as importacbes de
tubos de aco inoxidavel dessas origens eram responsaveis por [CONFIDENCIAL]% das importacGes, em
P1, e [CONFIDENCIAL]% desse volume em P2, enquanto as importacBes originarias da China, da
Malasia e do Vietnd representavam somente [CONFIDENCIAL]% e [CONFIDENCIAL]%,
respectivamente. As importacGes investigadas, porém, cresceram a tal ponto desde P1 que, em P3, ja
respondiam por [CONFIDENCIAL]% do volume importado. Esse crescimento das importagfes das
origens investigadas, que, até P3, deslocaram principalmente as importacdes anteriormente oriundas da
China e de Taipé Chinés, em P4 passaram a afetar também o desempenho da industria doméstica,
causando nova deterioracdo em seus indicadores. Em P4, periodo em que os indicadores de dano da
industria doméstica estavam significativamente comprometidos, essas importacfes ja respondiam por
[CONFIDENCIAL]% daquele volume e, em P5, perfaziam [CONFIDENCIAL]% do total importado.

Circular SECEX 021_2017.doc



(Fls. 52 da Circular SECEX n? 21, de 20/04/2017).

Com efeito, de P1 para P2, a industria doméstica cursou com aumentos de 2,1% e 5,2%,
respectivamente, em suas vendas internas e producdo, interregno em que os estoques também se elevaram
em 76,7%, ocasionando aumento de [CONFIDENCIAL] p.p. na relacdo estoque/producdo. O preco caiu
2,1% e o custo de producdo, 14,3%, com queda de [CONFIDENCIAL] p.p. na relagdo custo/preco. A
industria doméstica operou com relacdo custo/preco de [CONFIDENCIAL]% em P1. Malgrado esse
indicador tenha melhorado para [CONFIDENCIAL]% em P2, tal avanco ainda ndo foi suficiente para
fazer com que a receita liquida superasse o CPV e as despesas operacionais. A despeito de o resultado
bruto unitario ter melhorado em 247,2%, passando de prejuizo em P1 a lucro em P2, os resultados
operacionais unitarios permaneceram em patamares de prejuizo, com as respectivas margens negativadas.
O resultado operacional unitario melhorou 47,3% e a margem, [CONFIDENCIAL] p.p.. Desconsiderado
o resultado financeiro, o prejuizo operacional decresceu 37,5% e a margem, [CONFIDENCIAL] p.p.. Ao
se desconsiderarem, também, as outras despesas, esse resultado melhorou 74% e a margem respectiva,
[CONFIDENCIAL] p.p.. De P1 para P2, o nimero de empregados ligados a producéo cresceu 2,4%, mas
a massa salarial respectiva caiu 1,5%.

De P2 para P3, a indUstria doméstica logrou apresentar relativa melhora em seus indicadores de
desempenho. Majorou seu volume de vendas internas em 4,6%, o que fez com que sua participacdo no
mercado brasileiro aumentasse [CONFIDENCIAL]p.p.. A producdo cresceu 9% e os estoques, 57,2%,
com aumento de [CONFIDENCIAL] p.p. na relacdo estoque/producdo. O preco caiu 1,1% e o custo de
producdo, 6,9%, com queda de [CONFIDENCIAL] p.p. na relagdo custo/prego. Com efeito, em P3,
ocorre elevacdo de todos os resultados da industria doméstica, sendo este 0 Unico periodo em que esta
opera com resultados bruto e operacional (excluidas as despesas e receitas financeiras e as outras despesas
e receitas operacionais) positivos. As melhoras nos resultados unitarios, de P2 para P3, equivaleram a:
81,8% (resultado bruto), 40,4% (resultado operacional), 91,5% (resultado operacional exceto resultado
financeiro) e 165,6% (resultado operacional exceto resultado financeiro e outras despesas e receitas
operacionais). Esse comportamento, aliado ao crescimento do volume de vendas, fez com que as
respectivas massas e margens de lucro também se incrementassem no periodo. De P2 para P3, 0 nimero
de empregados ligados a producdo caiu 4,1% e a massa salarial, 8,2%.

Ja em P4, a industria doméstica viu sua participacdo nesse mercado ser reduzida de 50,8% para 43%
(queda de [CONFIDENCIAL] p.p.). Simultaneamente, de P3 para P4, houve reducdo de 23,9% no
volume de vendas da industria doméstica. Quanto aos indicadores de rentabilidade, estes passam a ser
todos negativos em P4, em decorréncia das seguintes contracbes observadas em relacdo ao periodo
anterior: 165,1% (resultado bruto unitario), 231,4% (resultado operacional unitario), 2.250,5% (resultado
operacional unitario exceto resultado financeiro) e 916,7% (resultado operacional unitario exceto
resultado financeiro e outras despesas e receitas operacionais). No intervalo, também evidenciam
desempenhos negativos os seguintes indicadores: numero de empregados relacionados a producédo
(reducdo de 19%), volume de producdo do produto similar doméstico (queda de 29,5%) e relacdo
custo/preco (piora de [CONFIDENCIAL] p.p.). Nao se pode olvidar que, de P3 para P4 (assim como de
P4 para P5) constatou-se contracdo do mercado brasileiro. Os efeitos dessa contracdo serdo aprofundados
ao longo da investigacdo. Mesmo assim, como afirmado anteriormente, as vendas da industria doméstica
cairam ndo somente em termos absolutos, mas também em relagdo a sua participagcdo no mercado.

De P4 para P5, a industria doméstica obteve, novamente, relativa recuperacdo, porém ainda
insuficiente para retomar os patamares observados em P3 e para fazer com que apresentasse resultados
positivos. Em que pese a diminui¢do de 10,9% no volume de vendas da industria doméstica em P5, na
comparagdo com P4, sua participacdo no mercado brasileiro cresceu [CONFIDENCIAL] p.p., atingindo
61,3%. Apesar da reducdo no preco de vendas no periodo (8,4%), a relacdo custo/preco apresentou
melhora de [CONFIDENCIAL] p.p., devido a queda mais acentuada havida no custo de produgéo (9,9%).
Os resultados unitarios da indastria domestica, por sua vez, apresentaram 0s seguintes aumentos: 201,3%
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(resultado bruto), 8,8% (resultado operacional), 51,6% (resultado operacional exceto resultado financeiro)
e 64,5% (resultado operacional exceto resultado financeiro e outras despesas e receitas operacionais).
Mesmo assim, a excecdo do resultado bruto, todos esses resultados revelaram-se negativos em P5. As
massas e as margens de lucro no periodo também apresentaram comportamento analogo, evidenciando
melhora no resultado das empresas, porém ainda negativos (mais uma vez, a excecao do resultado bruto).

Por fim, ao se comparar o desempenho econdmico-financeiro da industria doméstica em P5 com
aquele observado em P3, constata-se que a melhora havida de P4 para P5 ainda ndo foi suficiente para
que a esta se recuperasse do quadro de dano ocasionado pelas importacGes a precos com indicios de
dumping. De P3 para P5, o volume de vendas da indUstria doméstica se reduziu em 32,2%. Néo obstante,
dada a contracdo no mercado brasileiro, a participacdo da industria domeéstica na demanda aumentou
[CONFIDENCIAL] p.p.. A relagdo custo/preco no periodo piorou [CONFIDENCIAL] p.p.. Com isso,
seus resultados unitarios revelaram as seguintes diminuigdes: 34,1% (resultado bruto), 202,2% (resultado
operacional), 1.037,4% (resultado operacional exceto resultado financeiro) e 389,7% (resultado
operacional exceto resultado financeiro e outras despesas e receitas operacionais). Todos esses resultados,
com excecao do resultado bruto, passaram a ser negativos em P5. As margens e massas de lucro também
apresentaram comportamento similar. Ademais, de P3 para P5, verificaram-se 0s seguintes niveis de
deterioracdo nos indicadores: produgéo do produto similar (31,5%), capacidade instalada efetiva (15,9%)
e seu grau de ocupacdo ([CONFIDENCIAL] p.p.), estoques (aumento de 31,3%), relacdo estoque
final/producdo (aumento de [CONFIDENCIAL] p.p.), nimero de empregados ligados a producédo
(12,3%) e massa salarial dos empregados ligados a producéo (11,8%).

Portanto, a partir da analise anteriormente explicitada, conclui-se haver indicios de dano a industria
domeéstica durante o periodo analisado.

8. DA CAUSALIDADE

O art. 32 do Decreto n® 8.058, de 2013, estabelece a necessidade de se demonstrar o nexo de
causalidade entre as importacGes a precos com indicios de dumping e o eventual dano a industria
domeéstica. Essa demonstracdo de nexo causal deve se basear no exame de elementos de prova pertinentes
e outros fatores conhecidos, além das importacdes a precos com indicios de dumping, que possam ter
causado o eventual dano a inddstria doméstica na mesma ocasido.

8.1. Do impacto das importacdes sobre a industria doméstica

Consoante o disposto no art. 32 do Decreto n® 8.058, de 2013, é necessario demonstrar que, por
meio dos efeitos da alegada pratica desleal, as importagbes a precos com indicios de dumping
contribuiram significativamente para o dano experimentado pela industria doméstica.

Previamente a analise em mencgéo, cumpre reiterar que, a partir de 29 de julho de 2013, ou seja,
quarto trimestre de P2, houve aplicacdo de direito antidumping definitivo sobre as importacGes brasileiras
originarias da China e de Taipé Chinés. Ressalta-se que o volume destas importacfes a precos de
dumping, conforme concluiu a investigagdo encerrada pela Resolu¢do CAMEX n° 59, de 2013, era ainda
bastante elevado em P1 e P2, o que sé se modificou, de modo relevante, com a aplicagéo do direito. Com
efeito, essas importacdes cairam 21,4% de P1 para P2, 37,1% de P2 para P3, 69,3% de P3 para P4 e
80,4% de P4 para P5, havendo decréscimo acumulado, em P5, de 97%, em comparacdo com P1.
Observou-se que os tubos de aco inoxidavel originarios da China e de Taipé Chinés foram exportados, em
todos os periodos, a excecdo de P2 e P3, a precos superiores aqueles praticados pelas origens ora sob
investigacao.

Circular SECEX 021_2017.doc



(Fls. 54 da Circular SECEX n? 21, de 20/04/2017).

A partir dos dados apresentados nos itens 6 e 7, é possivel observar que as importacdes investigadas
cresceram durante o periodo de analise de dano, de P1 para P5, alcancando aumento acumulado de
2.046,8%, enquanto as vendas da industria domeéstica cairam, no mesmo periodo, 27,6%. Ademais, essas
mesmas importacdes estiveram subcotadas em todos os periodos sob analise em relacdo ao precgo
praticado de vendas no mercado interno e causaram depressdo no pre¢o da inddstria doméstica. Ademais,
de P3 para P4, constatou-se supressdo do preco da industria doméstica, que ndo contou com elevacao na
mesma proporc¢do dos custos de producéo.

Na sequéncia, detalha-se o impacto das importacdes a precos com indicios de dumping sobre a
evolucdo dos indicadores da industria doméstica, periodo a periodo.

De P1 para P2, o mercado brasileiro aumentou 1,8%, preponderantemente como resultado do
aumento das importacOes originarias da Malésia, da Tailandia e do Vietnd (+498,3%), a despeito de as
vendas da industria doméstica também terem crescido (+2,1%) e do decréscimo das importacdes das
outras origens (-7,4%).

Apesar de a industria doméstica ter produzido volume 5,2% maior em P2, na comparacao com P1, e
ter aumentado suas vendas (+[CONFIDENCIAL] t) no intervalo, o ganho de participagdo no mercado
brasileiro, equivalente a [CONFIDENCIAL] p.p., mostrou-se discreto frente ao comportamento das
importagdes investigadas, que cresceram 498,3% ([CONFIDENCIAL] t) e ganharam [CONFIDENCIAL]
p.p. de participacdo no mercado. Nesse interregno, os estoques da industria doméstica cresceram 76,7%,
de modo que a relagéo estoque/producdo aumentou [CONFIDENCIAL] p.p..

Com efeito, de P1 para P2, a indUstria doméstica era ainda fortemente impactada pelas importacdes
a precos de dumping originarias de China e Taipé Chinés. O mencionado aumento nas vendas internas
ocorreu as expensas de reducdo dos precos (-2,1%), favorecido pela queda dos custos em 14,3%, o que
ainda se mostrou insuficiente para que a industria operasse com lucro operacional e margens positivas.

Pontua-se que o dano a industria doméstica se traduziu, dentre outros fatores, em operacdo em
prejuizo tanto em P1 quanto em P2, a despeito da melhora em 47,3% no resultado operacional unitério de
um periodo para o outro, e aumento da margem operacional em [CONFIDENCIAL] p.p., a qual se
manteve negativa em ambos os periodos. Além disso, desconsiderando-se o resultado financeiro,
resultado operacional e a margem operacional, cresceram 37,5% e [CONFIDENCIAL] p.p.,
respectivamente, o que foi insuficiente que a indUstria doméstica ndo experimentasse prejuizo e margem
negativa tanto em P1 quanto P2, a despeito tanto da queda do custo de producdo (-14,3%) quanto da
relacdo custo/preco (-[CONFIDENCIAL] p.p.).

No mesmo interregno, o pre¢co CIF internado ponderado nesse intervalo caiu 5,9%, estando
subcotado em relacdo ao preco ponderado da inddstria doméstica tanto em P1 quanto em P2, a despeito
de este ter se reduzido 0,8%. De P1 para P2, a subcotacéo se aprofundou, aumentando 94,4%.

Ja de P2 para P3, quando ja estava em vigor direito antidumping contra China e Taipé Chinés,
verificou-se aumento de 290,6% ([CONFIDENCIAL] t) no volume importado das origens investigadas,
cuja participagdo no mercado brasileiro cresceu [CONFIDENCIAL] p.p.. As outras origens, por sua vez,
perderam [CONFIDENCIAL] p.p. em participacdo. A melhora em indicadores da industria doméstica,
observada nesse intervalo, pode ser creditada a eficacia do direito aplicado. Essa melhora, contudo,
mostrava-se ainda insuficiente para que houvesse lucro operacional, bem como margem operacional
positiva.
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O mercado brasileiro cresceu 3,4%, e as vendas internas e a producdo aumentaram,
respectivamente, 4,6% e 9%, de modo que se vislumbrou oportunidade de incremento da capacidade
instalada efetiva da industria doméstica, que cresceu 40,5% de P2 para P3.

Houve melhora no resultado operacional unitario de um periodo para o outro em 40,4%, e aumento
em [CONFIDENCIAL] p.p. na margem operacional, a qual permaneceu negativa em ambos os periodos.
Em se desconsiderando o resultado financeiro, resultado operacional e a margem operacional, cresceram
91,5% e [CONFIDENCIAL] p.p., respectivamente, félego ainda insuficiente para que a industria
doméstica experimentasse lucro e margem positiva em P2 e P3. Porém, se desconsideradas as outras
despesas e o resultado financeiro, apos crescimento, de P2 para P3, de 165,6% e [CONFIDENCIAL] p.p.
no resultado operacional e na margem, respectivamente, verificou-se, em P3, lucro operacional e margem
positiva. Convém mencionar, ainda, que, no interregno em mencéo, houve queda do custo de producdo
em 6,9%, acompanhado por reducéo no preco de venda (-1,1%), de modo que a relacdo custo/preco caiu
[CONFIDENCIAL] p.p. em P3, comparativamente a P2.

O folego experimentado pela industria doméstica, entretanto, ja se via ameacgado pela nova reducgéo
do preco CIF internado ponderado das importacdes investigadas, de 9,5%, proporcionalmente maior que
o0 decréscimo do preco ponderado da industria doméstica, de 1,1%, de P2 para P3. Com isso, a subcotacdo
se agravou, aumentando 75,8% neste intervalo.

De P3 para P4 esse cenario se modifica. O mercado brasileiro sofre 10,1% de retracdo e as
importacBes das origens investigadas conseguem crescer 101,7%, atingindo, em P4, seu maior nivel
(ICONFIDENCIAL] t) no periodo de analise de dano. Nesse intervalo, a inddstria doméstica perdeu
[CONFIDENCIAL] p.p. de participagdo no mercado, enquanto as importacOes investigadas respondiam
por 44,1% do mercado, dado o incremento de participacdo de [CONFIDENCIAL] p.p.. De P3 para P4, as
importagdes das outras origens perderam [CONFIDENCIAL] p.p. em participacdo no mercado.

Nesse intervalo, os indicadores da indUstria doméstica se deterioraram de modo relevante. As
vendas no mercado interno cairam 23,9% e a producdo, 29,5%. Os estogques, bem como a relacdo
estoque/producdo, cresceram, respectivamente, 14,9% e [CONFIDENCIAL] p.p.. O resultado bruto
unitario caiu 165,1%, passando de lucro em P3 a prejuizo em P4, e a margem bruta, em decorréncia de
queda de [CONFIDENCIAL] p.p., negativou-se de P3 para P4. O prejuizo operacional unitario, por seu
turno, se aprofundou em 231,4%, sendo que a margem operacional, ja negativa em P3, se reduziu em
[CONFIDENCIAL] p.p.. Excetuado o resultado financeiro, resultado operacional e sua respectiva
margem, ja condizentes com prejuizo e negativada, nessa ordem, também tiveram queda, de 2.250,5% e
[CONFIDENCIAL] p.p., respectivamente. Desconsiderando-se resultado financeiro e outras despesas
operacionais, 0 resultado operacional deteriorou-se em 916,7% e [CONFIDENCIAL] p.p.,
respectivamente, passando de lucro a prejuizo e negativando-se, nessa ordem, em P4, na comparagao com
P3.

Ainda de P3 para P4, houve elevacdo do custo em 21,3%, ndo acompanhado por elevagédo
proporcional no preco de venda (+9,5%), de modo que a relacdo custo/preco aumentou
[CONFIDENCIAL] p.p. em P4 comparativamente a P3. Nesse interregno, notou-se supresséo do preco da
inddstria domeéstica.

A piora dos indicadores de resultado da inddstria doméstica se deu a despeito do aumento
(+28,9%), de P3 para P4, do preco CIF internado ponderado das importagcOes das origens investigadas
que, ainda assim, permaneceu subcotado em relacdo ao preco ponderado da industria doméstica, que
cresceu 10,1% no mesmo intervalo.
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Por fim, de P4 para P5, o mercado brasileiro apresentou a retracdo mais significativa de todo o
periodo de anélise, de 37,6%, de modo que o menor volume foi verificado em P5. Nesse interregno,
cairam tanto as vendas da industria doméstica (-10,9%, -[CONFIDENCIAL] t), quanto as importacdes
das origens investigadas (-54,4%, - [CONFIDENCIAL] t) e das demais (-68,7%, - [CONFIDENCIAL] t),
que ja vinham declinando desde P1. No intervalo em destaque, a industria doméstica logrou ganhar
[CONFIDENCIAL] p.p. em participagdo no mercado, a custa de redugdo em 8,4% dos precos praticados,
ao passo que as importacdes investigadas e as outras origens perderam, respectivamente,
[CONFIDENCIAL] p.p. e [CONFIDENCIAL] p.p. em participagéo.

Nesse intervalo, a producgdo caiu 2,9% e a receita liquida, 18,4%. Considerada a queda de 9,9% dos
custos e da relacdo preco/custo em [CONFIDENCIAL] p.p., houve melhora dos resultados e margens
operacionais, insuficientes, porém, para se reverterem os quadros de prejuizo e de margens negativadas.
A avaliacdo dos indicadores mostrou que resultado operacional e respectiva margem melhoraram em
8,8% e [CONFIDENCIAL] p.p.; resultado operacional exceto resultado financeiro e respectiva margem,
em 51,6% e [CONFIDENCIAL] p.p.; e resultado operacional exceto resultado financeiro e outras
despesas operacionais e respectiva margem, em 64,5% e [CONFIDENCIAL] p.p..

A despeito de o preco CIF internado ponderado das importacdes investigadas ter caido 8,6%, ainda
assim, manteve-se subcotado em relacdo ao preco ponderado da industria doméstica, que se reduziu em
5,9%

Deve-se ponderar que, a despeito do impacto positivo, sobre indicadores da industria doméstica,
advindo da aplicacdo de medida antidumping sobre as importacdes de China e Taipé Chinés, o cenario de
dano experimentado pelos produtores nacionais em P4 € ainda mais severo que aquele verificado em P1.

Analisando-se de P1 para P4, houve queda nas vendas no mercado interno (-18,7%) e na produgéo
(-19,2%). Em P4, houve piora do resultado bruto unitario em 74,1%, com aprofundamento do prejuizo,
bem como redugdo de [CONFIDENCIAL] p.p. na margem bruta, j& negativa. Prejuizo operacional
unitario também se deteriorou (-4,2%), embora a respectiva margem tenha se elevado em
[CONFIDENCIAL] p.p. Desconsiderando-se o resultado financeiro, resultado operacional unitério e a
margem operacional, decresceram 24,7% e [CONFIDENCIAL] p.p., respectivamente, e também se
mantiveram como prejuizo e negativa. Ao se excluirem, além do resultado financeiro, as outras despesas,
0 prejuizo operacional unitario piorou 39,5%, e a margem negativa correspondente decresceu
[CONFIDENCIAL] p.p..

Com efeito, de P1 para P4, o agravamento dos prejuizos bruto e operacional da inddstria doméstica,
acompanhado da deterioracdo dos seus demais indicadores, implica quadro de dano, vez que nao se
entende que seja razoavel supor que a normalidade de determinado negdcio é a operacdo em prejuizo.
Ademais, entre um prejuizo e outro a industria doméstica ndo s6 logrou recuperar sua lucratividade como
voltou a perdé-la e de modo ainda mais significativo. Ademais, verificou-se a existéncia de indicios de
que a deterioracdo dos indicadores da industria doméstica ocorreu concomitantemente a elevacdo das
importacdes do produto objeto da investigacdo. Por essa razéo, pode-se concluir haver indicios de que as
importacGes de tubos de ago inoxidavel originarias da Mal&sia, da Tailandia e do Vietnd a precos com
indicios de dumping contribuiram significativamente para a ocorréncia do dano a industria doméstica.

Em suma, da analise dos indicadores da industria doméstica se conclui que, em P1 e P2, o quadro
de dano estaria preponderantemente associado a concorréncia desleal entre o produto similar doméstico e
os importados originarios de China e Taipé Chinés a precos de dumping. Com a aplicacdo do direito
antidumping, a partir do ultimo trimestre de P2, a indUstria logrou recuperacdo relativa em seus
indicadores de rentabilidade, atingindo sua melhor performance em P3. A partir deste periodo, porém, as
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importacdes das origens investigadas, crescentes desde P1, ultrapassam, em volume, as importacfes de
China e Taipé e sdo as responsaveis pela nova deterioracdo da situacdo econdmico-financeira da inddstria
doméstica, verificada de P3 para P4. No ultimo intervalo sob anélise, ha importante reducdo do mercado
brasileiro e, a despeito da queda absoluta e relativa no volume das importages, investigadas inclusive,
que viabilizou certa recuperacdo da industria doméstica, em termos de ganho de participacdo no mercado,
esse folego foi ainda muito aquém do necessario para que ndo incorresse em prejuizo operacional e em
margens negativas.

8.2. Dos possiveis outros fatores causadores de dano e da ndo atribuicéo

Consoante o determinado pelo § 3° do art. 32 do Decreto n® 8.058, de 2013, identificaram-se outros
fatores relevantes, além das importaces a pregos com indicios de dumping, que possam ter causado o
eventual dano a industria doméstica no periodo analisado.

Registre-se que ndo houve consumo cativo de tubos de aco inoxidavel pela industria doméstica no
periodo de andlise de dano, qual seja, de outubro de 2011 a setembro de 2016.

8.2.1. Volume e preco de importacao das demais origens

Com relacéo as importacGes das outras origens, de P1 para P5, houve reducdo de 92,2% do volume
importado. Dentre essas origens, merecem destaque China e Taipé Chinés, haja vista, conforme ja
mencionado, que houve, a partir do quarto trimestre de P2, aplicacdo de direito antidumping sobre as
exportacOes de tubos de aco inoxidavel dessas origens para o Brasil, dado terem sido apurados dumping e
de dano dele decorrente nesses volumes, com base em investigacdo encerrada pela Resolugdo CAMEX n®
59, de 2013.

A representatividade, em termos de volume, das importacdes originarias de China e Taipé Chinés
dentre as demais origens, excluidas aquelas ora sob investigacao, correspondeu a [CONFIDENCIAL]%
em P1l, [CONFIDENCIAL]% em P2, [CONFIDENCIAL]% em P3, [CONFIDENCIAL]% em P4 e
[CONFIDENCIAL]% em P5. Conforme ja mencionado, essas importacdes cairam 21,4% de P1 para P2,
37,1% de P2 para P3, 69,3% de P3 para P4 e 80,4% de P4 para P5, havendo decréscimo acumulado, em
P5, de 97%, em compara¢do com P1. Observou-se que os tubos de aco inoxidavel originarios da China e
de Taipé Chinés foram exportados, em todos 0s periodos, a excecdo de P2 e P3, a precos superiores
aqueles praticados por Malasia, Tailandia e Vietnd, cumulativamente analisados.

Feitas essas consideracOes, verificou-se, a partir da analise das importacdes brasileiras originarias
do universo de demais origens, que o eventual dano causado a industria doméstica ndo pode ser a elas
atribuido de forma significativa, tendo em vista que o pre¢o CIF ponderado do produto originario dessas
outras superou o preco das origens investigadas em todos os periodos sob andlise. Além disso, a excecao
do interregno entre P1 e P3, esse volume foi inferior ao volume das importa¢des a precos com indicios de
dumping.

Destaque-se que, enquanto o volume das importacdes das origens investigadas apresentou aumento
acumulado de 2.046,8% ao longo dos cinco periodos, o volume importado de outras origens obteve
reducdo acumulada de 92,2% nesse mesmo intersticio. Em P1, as importa¢cGes das outras origens
correspondiam a [CONFIDENCIAL]% das importacbes totais, passando a representar, em P5,
[CONFIDENCIAL]%.

A tabela seguinte compara os precos das demais origens com 0s pre¢os da industria doméstica
ponderado pela participacdo de cada CODIP em relagdo ao volume total importado das outras origens.
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Frise-se que, em média, 99% das importacdes das demais origens era passivel de identificacdo do grau do
aco e foi este o volume utilizado para fins da ponderacéo.

Subcotacdo do Preco das Importag6es das Outras Origens

P1 P2 P3 P4 P5
CIF (nimeros-indices de R$/t) 100,0| 99,0 102,5 163,5 262,3
Il (nimeros-indices de R$/t) 100,0| 100,2 98,5 165,3 247,3
AFRMM (nGmeros-indices de R$/t) 100,0| 113,7 78,9 104,4 183,6
Despesas de internacdo (nimeros-indices de R$/t) 100,01 99,0 102,5 163,5 262,3
CIF Internado (nimeros-indices de R$/t) 100,0f 99,2 101,9 163,2 260,0

CIF Internado demais origens

(nimeros-indices de R$ atualizados/t) (A) 100,01 939 90,5 140,9 205,7

Preco Ind. Doméstica® (nimeros-indices de R$

atualizados/t) (B) 1000/ 976 976|  1096| 1026

Subcotacédo demais origens i i
(numeros-indices de R$ atualizados/t) (A — B) 1000| 9959| 17945 -7.390,2] -24.618,2

! Preco ponderado pela participacdo de cada CODIP em relagéo ao volume total importado das origens néo investigadas.

O preco CIF internado ponderado em reais por tonelada das origens ndo investigadas somente
esteve subcotado em relacdo ao preco ponderado da industria doméstica de P1 a P3.

Diante do exposto, conclui-se haver indicios de que o dano causado a inddstria domestica ndo pode
ser atribuido ao volume das importagdes brasileiras das demais origens.

8.2.2. Impacto de eventuais processos de liberalizagdo das importacfes sobre os precos
domésticos

N&o houve alteracdo das aliquotas do Imposto de Importacdo de 14% aplicadas as importacdes
brasileiras sob os subitens tarifarios 7306.40.00 e 7306.90.20 no periodo de investigacdo de indicios de
dano, de modo que ndo houve processo de liberalizacdo dessas importacdes de P1 até P5.

8.2.3. Contrac¢ao na demanda ou mudancas nos padrdes de consumo

O mercado brasileiro de tubos de aco inoxidavel acumulou crescimento de 5,3% em P3, na
comparagdo com P1, o que se seguiu por sucessivas quedas: 10,1%, de P3 para P4, e 37,6%, de P4 para
P5. Considerados os extremos da série, esse mercado decresceu 40,9%.

Apesar da reducdo do mercado brasileiro de tubos de aco inoxidavel observada de P1 para P5 e de
P4 para P5, os indicios de dano a industria doméstica apontados anteriormente ndo podem ser
exclusivamente atribuidos as oscilagdes do mercado, uma vez que, se por um lado o mercado brasileiro se
contraiu (P1-P5), as importagdes investigadas apresentaram aumento no mesmo periodo (2.046,8%),
concomitante a reducdo das vendas da industria doméstica (-27,6%). A despeito de os resultados dos
produtores nacionais, em P5, figurarem em patamares melhores se comparados a Pl e P2, gragas,
sobremaneira, a aplicacdo e a efetividade do direito antidumping imposto sobre as importacdes de China e
Taipe, ndo ha que se negar a deterioracdo dos indicadores das peticiondrias no interregno entre P3 e P5.

De fato, de P3 para P5, diante de contracdo no mercado equivalente a 43,9%, as origens
investigadas ganham [CONFIDENCIAL] p.p. em participagdo, contra ganho de [CONFIDENCIAL] p.p.
da industria doméstica, o que somente foi possivel via sacrificio da lucratividade das empresas, vez que
houve agravamento dos prejuizos e das margens negativadas nesse interregno. Os precos CIF internados
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dos produtos importados, subcotados em relacdo aos precos domeésticos durante toda a série, ainda
tiveram espago para crescerem 17,8% em P5, na comparagdo com P3.

Dessa forma, mesmo que a reducdo do mercado verificada em P5 possa ter impactado os
indicadores da industria doméstica, concluiu-se, para fins de inicio da investigacdo, que os indicios de
dano constatados durante o periodo analisado foram ocasionados, significativamente, pelas importacoes
investigadas. Deve-se ressaltar, ainda, que a reducdo da lucratividade da industria doméstica, como
demonstrado anteriormente, contribuiu para que ndo houvesse uma reducdo ainda mais acentuada de suas
vendas.

Além disso, durante o periodo analisado ndo foram constatadas mudancas no padrdo de consumo do
mercado brasileiro.

8.2.4. Préticas restritivas ao comércio e concorréncia entre produtores domésticos e
estrangeiros

Ndo foram identificadas praticas restritivas ao comeércio dos tubos de aco inoxidavel, pelos
produtores domésticos ou pelos produtores estrangeiros, tampouco fatores que afetassem a concorréncia
entre eles.

8.2.5. Progresso tecnoldgico

Também ndo foi identificada a adocdo de evolugbes tecnoldgicas que pudessem resultar na
preferéncia do produto importado ao nacional. Os tubos de aco inoxidavel objeto da investigacdo e os
fabricados no Brasil s&o concorrentes entre si.

8.2.6. Desempenho exportador

O volume de vendas de tubos de aco inoxidavel ao mercado externo pela industria doméstica
cresceu tanto de P1 para P5 (+1.151,3%) quanto de P4 para P5 (+653,6%). Ressalte-se que, ao longo do
periodo de analise de indicios de dano, as exportacBes sempre representaram percentual pequeno em
relacio as vendas no mercado interno. Apenas em P5, essas exportacdes representaram
[CONFIDENCIAL]% das vendas totais, ndo ultrapassando [CONFIDENCIAL]% nos demais periodos,
de forma que o dano a industria doméstica ndo pode ser atribuido ao seu desempenho exportador.

Portanto, os indicios de dano a industria doméstica ndo podem ser atribuidos exclusivamente ao seu
desempenho exportador.

8.2.7. Produtividade da indUstria doméstica

A produtividade da indastria doméstica diminuiu 8,9% e 10,5% em P5, em relacdo a P1 e P4,
respectivamente. No entanto, quando analisado P1 com relacdo a P5, a queda da produtividade néo
podem ser atribuidos os indicios de dano constatados nos indicadores da industria doméstica, uma vez
que essa queda pode ser atribuida a queda da produgdo mais que proporcional a queda do numero de
empregados ligados a producdo, causada pelo crescimento das importacdes da origem investigada. De P4
para P5, por sua vez, o numero desses empregados cresce, mas a producdo cai. Com efeito, a producéo é
algo mais facilmente ajustavel a demanda no curto prazo do que a mao de obra, por decorréncia de
obrigagdes legais trabalhistas.
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Ademais, cumpre notar que, ao se analisar o detalhnamento do custo de producdo associado a
fabricagdo do produto similar pela industria domestica, verificou-se que, em media,
[CONFIDENCIAL]% desse custo corresponde a custos varidveis. Assim, a evolucdo dos custos de
producdo no periodo de andlise de dano esta sobremaneira relacionada ao comportamento dos custos
variaveis, de modo que a reducdo da produtividade da industria doméstica ndo pode ser atribuido o dano
constatado nos indicadores da industria doméstica e demonstrado no item 7, sobretudo quando se
considera que o fator mao de obra correspondeu em média a apenas [CONFIDENCIAL]% do custo total
do produto no periodo de andlise de dano.

8.2.8. Importacoes e revenda do produto importado pela industria doméstica

De inicio, cumpre notar que, no universo definido como industria doméstica, apenas a Aperam
importou e revendeu, no mercado interno apenas, tubos de aco inoxidavel.

Constou da peticdo que o produto revendido foi adquirido basicamente no mercado interno, embora
tenha havido também aquisicdo de produto no mercado externo. Essas compras teriam ocorrido
exclusivamente para fins de composi¢cdo de faturamento, quando a empresa, ao adquirir outros tipos de
produto, principalmente ferriticos, por vezes, adquire, também, o produto similar, em pequenos volumes.

Informou-se que o produto importado foi revendido na forma em que é importado, podendo,
ocasionalmente, haver apenas corte dos tubos em comprimentos menores.

Segundo a Aperam, a revenda do produto similar importado foi realizada, basicamente, para
consumidores finais do segmento automotivo, podendo, esporadicamente, haver vendas a distribuidores
de produtos siderurgicos.

Destaque-se que a proporcdo das importacdes de tubos de aco inoxidavel efetuadas pela industria
domeéstica, em relacdo ao volume total importado do produto, considerando todas as origens, alcangou
[CONFIDENCIAL]% em P1, [CONFIDENCIAL]% em P2, [CONFIDENCIAL]% em P3 e
[CONFIDENCIAL]% em P4. Nao houve importacOes dessa categoria em P5 e todo o volume importado
pela industria doméstica no periodo de analise de indicios de dano foi fabricado no Uruguai.

Em relacdo ao volume de vendas internas liquidas de producdo da indUstria doméstica, as revendas
de produto, nacional e importado, representaram [CONFIDENCIAL]% em P1 e em P2, 1% em P3,
[CONFIDENCIAL]% em P4 e [CONFIDENCIAL]% em P5.

Dessa forma, considerando a baixa representatividade de importacGes e revendas da industria
domeéstica, bem como o fato de que ndo se importou em P5, esses volumes ndo podem ser tidos como
fatores causadores de dano.

8.3. Da concluséo sobre a causalidade
Para fins de inicio desta investigacdo, considerando a analise dos fatores previstos no art. 32 do
Decreto n® 8.058, de 2013, verificou-se que as importagdes das origens investigadas a precos com

indicios de dumping contribuiram significativamente para a existéncia dos indicios de dano a inddstria
domeéstica constatados no item 7.2.
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