MINISTERIO DA INDUSTRIA, COMERCIO EXTERIOR E SERVICOS
SECRETARIA DE COMERCIO EXTERIOR

CIRCULAR N? 19, DE 19 DE ABRIL DE 2017
(Publicada no D.O.U. de 20/04/2017)

O SECRETARIO DE COMERCIO EXTERIOR, SUBSTITUTO, DO MINISTERIO DA
INDUSTRIA, COMERCIO EXTERIOR E SERVICOS, nos termos do Acordo sobre a Implementacéo do
Artigo VI do Acordo Geral sobre Tarifas e Comeércio - GATT 1994, aprovado pelo Decreto Legislativo n®
30, de 15 de dezembro de 1994, e promulgado pelo Decreto n® 1.355, de 30 de dezembro de 1994, de
acordo com o disposto no art. 52 do Decreto n® 8.058, de 26 de julho de 2013, e tendo em vista 0 que
consta do Processo MDIC/SECEX 52272.002734/2016-01 e do Parecer n°® 13, de 17 de abril de 2017,
elaborado pelo Departamento de Defesa Comercial - DECOM desta Secretaria de Comércio Exterior -
SECEX, considerando existirem elementos suficientes que indicam que a extingédo do direito antidumping
aplicado as importacdes do produto objeto desta Circular levaria, muito provavelmente, a continuacéo ou
retomada do dumping e do dano a inddstria doméstica dele decorrente, decide:

1. Iniciar revisdo do direito antidumping instituido pela Resolucdo CAMEX no 25, de 19 de abril de
2012, publicada no Diario Oficial da Unido (D.O.U.) de 23 de abril de 2012, aplicado as importac6es
brasileiras de papel cuché leve, comumente classificadas no subitem 4810.22.90 da NCM, originérias da
Alemanha, da Bélgica, do Canada, dos EUA, da Finlandia e da Suécia.

1.1. Tornar publicos os fatos que justificaram a decisdo de inicio da revisdo, conforme o anexo a
presente circular.

1.2. A data do inicio da revisdo sera a da publicacdo desta circular no Diario Oficial da Unido -
D.O.U.

2. A andlise da probabilidade de continuacdo ou retomada do dumping que antecedeu o inicio da
revisdo considerou o periodo de julho de 2015 a junho de 2016. Ja a analise da probabilidade de
continuacdo ou retomada do dano que antecedeu o inicio da revisdo considerou o periodo de julho de
2011 a junho de 2016.

3. A participacdo das partes interessadas no curso desta revisdo de medida de defesa comercial
deverd realizar-se necessariamente por meio do Sistema DECOM Digital (SDD), de acordo com a
Portaria SECEX n2 58, de 29 de julho de 2015. O endereco do SDD ¢ http://decomdigital.mdic.gov.br.

4. De acordo com o disposto no § 3° do art. 45 do Decreto n° 8.058, de 2013, devera ser respeitado
0 prazo de vinte dias, contado a partir da data da publicacdo desta circular no D.O.U., para que outras
partes que se considerem interessadas e seus respectivos representantes legais solicitem sua habilitacdo no
referido processo.

5. A participagdo das partes interessadas no curso desta revisdo de medida de defesa comercial
devera realizar-se por meio de representante legal habilitado junto ao DECOM, por meio da apresentacéo
da documentacéo pertinente no SDD. A intervencdo em processos de defesa comercial de representantes
legais que nédo estejam habilitados somente sera admitida nas hipoteses previstas na Portaria SECEX n2
58, de 2015. A regularizacdo da habilitagdo dos representantes que realizarem estes atos devera ser feita
em até 91 dias apos o inicio da revisdo, sem possibilidade de prorrogacéo. A auséncia de regularizacdo da
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representacdo nos prazos e condigdes previstos fara com que os atos a que fazem referéncia este paragrafo
sejam havidos por inexistentes.

6. A representacdo de governos estrangeiros dar-se-a por meio do chefe da representacéo oficial no
Brasil ou por meio de representante por ele designado. A designacdo de representantes deverad ser
protocolada, por meio do SDD, junto ao DECOM em comunicagdo oficial da representacéo
correspondente.

7. Na forma do que dispGe o art. 50 do Decreto n® 8.058, de 2013, serdo remetidos questionarios aos
produtores ou exportadores conhecidos, aos importadores conhecidos e aos demais produtores
domeésticos, conforme definidos no § 2° do art. 45, que dispordo de trinta dias para restitui-los, por meio
do SDD, contados da data de ciéncia. Presume-se que as partes interessadas terdo ciéncia de documentos
impressos enviados pelo DECOM 5 (cinco) dias apds a data de seu envio ou transmissdo, no caso de
partes interessadas nacionais, e 10 (dez) dias, caso sejam estrangeiras, conforme o art. 19 da Lei 12.995,
de 18 de junho de 2014.

8. De acordo com o previsto nos arts. 49 e 58 do Decreto n® 8.058, de 2013, as partes interessadas
terdo oportunidade de apresentar, por meio do SDD, os elementos de prova que considerem pertinentes.
As audiéncias previstas no art. 55 do referido decreto deverdo ser solicitadas no prazo de cinco meses,
contado da data de inicio da revisdo, e as solicitaces deverdo estar acompanhadas da relagcdo dos temas
especificos a serem nela tratados. Ressalte-se que somente representantes devidamente habilitados
poderdo ter acesso ao recinto das audiéncias relativas aos processos de defesa comercial e se manifestar
em nome de partes interessadas nessas ocasioes.

9. Na forma do que dispdem o § 3° do art. 50 e o parégrafo unico do art. 179 do Decreto n° 8.058,
de 2013, caso uma parte interessada negue acesso as informagfes necessarias, ndo as forneca
tempestivamente ou crie obstaculos a revisdao, o DECOM poderéa elaborar suas determinacdes finais com
base nos fatos disponiveis, incluidos aqueles disponiveis na peticdo de inicio da revisdo, o que podera
resultar em determinacdo menos favoravel aquela parte do que seria caso a mesma tivesse cooperado.

10. Caso se verifique que uma parte interessada prestou informacdes falsas ou errbneas, tais
informagdes ndo serdo consideradas e poderdo ser utilizados os fatos disponiveis.

11. A luz do disposto no art. 112 do Decreto n° 8.058, de 2013, a revisdo devera ser concluida no
prazo de dez meses, contado de sua data de inicio, podendo esse prazo ser prorrogado por até dois meses,
em circunstancias excepcionais.

12. De acordo com o contido no § 22 do art. 112 do Decreto n® 8.058, de 2013, as medidas
antidumping de que trata a Resolucdo CAMEX n? 24, de 2012, permanecerdo em vigor, no curso desta
revisao.

13. Esclarecimentos adicionais podem ser obtidos pelo telefone +55 61 2027-9331 ou pelo endereco
eletrbnico papelcuche@mdic.gov.br.

RENATO AGOSTINHO DA SILVA
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ANEXO
1. DOS ANTECEDENTES
1.1. Da investigacéo original

Em 27 de abril de 2010, a Stora Enso Arapoti Industria de Papel S.A protocolizou no Ministério do
Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior (MDIC) peticdo de inicio de investigacdo de dumping
nas exportacOes da Bélgica, do Canada, dos Estados Unidos da América (EUA), da Suécia e da Suica,.
Em razdo do volume relevante de importacdes da Finlandia e da Alemanha, bem como a existéncia de
indicios de dumping, julgou-se necessario inseri-las na analise.

A investigacdo foi iniciada por meio da Circular SECEX n° 57, de 8 de dezembro de 2010,
publicada no Diario Oficial da Unido (D.O.U.) de 10 de dezembro de 2010.

Nos termos do inciso Il do art. 41 do Decreto n® 1.602, de 23 de agosto de 1995, a investigacdo de
dumping nas exportagdes da Suica para o Brasil foi encerrada, uma vez constatado que o volume de
importacdes dessa origem foi insignificante, conforme consta do Anexo | da Resolucdo CAMEX n° 86,
de 9 de novembro de 2011, publicada no D.O.U. de 10 de novembro de 2011.

Tendo sido verificada a existéncia de dumping nas exportagdes de papel cuché leve para o Brasil,
originarias da Alemanha, da Bélgica, do Canad4, dos EUA, da Finlandia e da Suécia, e de dano a
indUstria doméstica decorrente de tal pratica, conforme o disposto n? art. 42 do Decreto n® 1.602, de 1995,
a investigacao foi encerrada, por meio da Resolucdo CAMEX n® 25, de 19 de abril de 2012, publicada no
D.O.U. de 23 de abril de 2012, com a aplicacdo do direito antidumping definitivo, na forma de aliquota
especifica, conforme a seguir:

Direito antidumping Definitivo

Em US$/t
. Direito Antidumping Definitivo
Pais Produtor/Exportador em (US$/1)

EUA Evergreen Packaging Inc. 179,69
Demais 473,76

UPM-Kymmene Corporation 133,74

Finlandia Stora_ Er_130 Oyj 133,74
Sappi Finland | Oy. 133,74

Demais 595,29

Stora Enso Kabel GmbH 106,77

Alemanha Norske Skog Walsum GmbH 45,94
Demais 106,77

Bélgica Sappi _Lanaken N.V. 96,96
Demais 96,96

Suécia Todos 133,74
Canadé Todos 153,28
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2. DA REVISAO
2.1. Dos procedimentos prévios

Em 1° de junho de 2016, foi publicada a Circular SECEX n? 33, de 31 de maio de 2016, dando
conhecimento publico de que o prazo de vigéncia do direito antidumping aplicado as importacdes
brasileiras de papel cuché leve, comumente classificadas no subitem 4810.22.90 da Nomenclatura
Comum do Mercosul — NCM, originarias da Alemanha, da Belgica, do Canada, dos EUA, da Finlandia e
da Suécia, encerrar-se-ia no dia 23 de abril de 2017.

2.2. Da peticao

Em 31 de outubro de 2016, a B.O. Paper Brasil Industria de Papéis Ltda. (B.O. Paper), sucessora da
Stora Enso Arapoti Inddstria de Papel S.A., protocolou, por meio do Sistema DECOM Digital (SDD),
peticdo para inicio de revisao de final de periodo com o fim de prorrogar o direito antidumping aplicado
as importac@es brasileiras de papel cuché leve, comumente classificadas no subitem 4810.22.90 da NCM,
originarias da Alemanha, da Bélgica, do Canada, dos EUA, da Finlandia e da Suécia, consoante o
disposto no art. 106 do Decreto n® 8.058, de 26 de julho de 2013, doravante também denominado
Regulamento Brasileiro.

No dia 20 de janeiro de 2017, por meio do Oficio n? 112/CONNC/DECOM/SECEX, com base no
8§22 do art. 41 do Decreto n® 8.058, de 2013, foram solicitadas a peticionaria informacdes complementares
aquelas fornecidas na peticao.

A peticionaria, ap0s solicitacdo tempestiva para extensdo do prazo originalmente estabelecido para
resposta ao referido Oficio, apresentou tais informacgdes tempestivamente no dia 8 de fevereiro de 2017.
A peticiondria apresentou retificacdo voluntaria dos dados apresentados em sua resposta ao oficio de
informacdes complementares nos dias 14 e 15 de fevereiro de 2017.

2.3. Das partes interessadas

De acordo com o § 2° do art. 45 do Decreto n? 8.058, de 2013, foram identificados como partes
interessadas, além da peticionaria, os produtores/exportadores estrangeiros, 0s importadores brasileiros do
produto objeto do direito antidumping, a Comissdo Europeia e 0s governos da Alemanha, da Bélgica, do
Canadé, dos EUA, da Finlandia e da Suécia.

Em atendimento ao estabelecido no art. 43 do Decreto n? 8,058, de 2013, identificou-se, por meio
dos dados detalhados das importacdes brasileiras, fornecidos pela Secretaria da Receita Federal do Brasil
(RFB), do Ministério da Fazenda, as empresas produtoras/exportadoras do produto objeto do direito
antidumping durante o periodo de revisdo de continuacdo/retomada de dumping. Foram identificados,
também, pelo mesmo procedimento, os importadores brasileiros que adquiriram o referido produto
durante 0 mesmo periodo. Ademais, os produtores/exportadores, para os quais hd um direito antidumping
individualizado foram incluidos como partes interessadas nesta revisao.

2.4. Da verificacdo in loco na industria doméstica
Fundamentado no principio da eficiéncia, previsto no caput do art. 2° da Lei n® 9.784, de 29 de
janeiro de 1999, e no caput do art. 37 da Constituicdo Federal de 1988, e da celeridade processual,

previsto no inciso LXXVIII do art. 5° da Carta Magna, realizou-se a verificacdo in loco dos dados
apresentados pela industria doméstica previamente ao inicio de reviséo.
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Nesse contexto, foi solicitada, por meio do Oficio n® 343/2017/CONNC/DECOM/SECEX, em face
do disposto no art. 175 do Decreto n® 8.058, de 2013, anuéncia para que equipe de técnicos realizasse
verificacdo in loco dos dados apresentados pela B.O. Paper, no periodo de 13 a 17 de margo de 2017, em
Arapoti - PR.

Apols consentimento da empresa, realizou-se verificacdo in loco na B.O. Paper, no periodo
proposto, com o objetivo de confirmar e obter maior detalhamento das informagGes prestadas pela
empresa na peticdo de revisao de final de periodo,na resposta ao pedido de informag6es complementares
e na retificagdo voluntéria a resposta ao pedido de informagfes complementares.

Cumpriram-se 0s procedimentos previstos no roteiro previamente encaminhado a empresa, tendo
sido verificadas as informacdes prestadas. Também foram verificados o processo produtivo do papel
cuché leve, a estrutura organizacional da empresa e as publicagdes utilizadas como base para apuracdo do
valor normal das origens sujeitas a aplicacdo da medida antidumping, assim como os dados de capacidade
produtiva desses paises. Finalizados os procedimentos de verificacdo, consideraram-se vélidas as
informacdes fornecidas pela B.O. Paper, depois de realizadas as correcdes pertinentes.

Em atencdo ao § 9° do art. 175 do Decreto n® 8.058, de 2013, a versdo restrita do relatério da
verificacdo in loco foi juntada aos autos restritos do processo. Todos os documentos colhidos como
evidéncia do procedimento de verificacdo foram recebidos em bases confidenciais. Cabe destacar que as
informacdes constantes nesta Circular incorporam os resultados da referida verificagéo in loco.

3. DO PRODUTO E DA SIMILARIDADE
3.1. Do produto objeto do direito antidumping

Conforme definido na Resolucdo CAMEX n° 25, de 2012, o produto objeto do direito antidumping
é o papel cuché leve (LWC- light weight coated), revestido em ambas as faces, de peso total entre 50 e 72
g/m?, em que o peso do revestimento ndo exceda a 15 g/m? por face, para impressdo em offset, com alvura
(brightness) entre 60 e 95%, devendo ainda a composicdo fibrosa do papel-suporte ser constituida por,
pelo menos, 50%, em peso, de fibras de madeira obtidas por processo mecénico, doravante denominado
como papel cuché leve ou simplesmente papel cuché.

O papel cuché leve é utilizado, principalmente, para impressdo de revistas, catalogos e materiais de
publicidade, como encartes, folhetos, tabloides, dentre outros, é produzido para impressdo offset, e é
comumente classificado no subitem 4810.22.90 da NCM.

Sdo trés as principais matérias-primas utilizadas no processo produtivo de papéis cuché leve:
madeira de pinus, madeira de eucalipto e celulose branqueada. O processo produtivo inicia-se com 0
recebimento da madeira no patio, onde essa sofre processo de descascamento e transformacéo em cavacos
por meio de picadores. O cavaco é utilizado no processo de producdo de pasta termomecanica e na
producdo de vapor da caldeira (biomassa). Apds passar pelo lavador, os cavacos sdo tratados com
temperatura e pressao.

Na etapa seguinte, de refinagéo, o cavaco é transformado em fibras. Apos cada estagio de refinacéo,
as fibras passam por tanques de laténcia e por prensas desaguadoras. O material é separado em rejeito e
aceite nos depuradores e segue para o filtro engrossador. A partir de entdo, inicia-se 0 processo de
branqueamento, por meio da aplicacdo de peroxido de hidrogénio. Na sequéncia, a fibra passa por um
ajuste final de refinacdo e € estocada para alimentar as maquinas de papel. Essa materia fibrosa é
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denominada pasta termomecanica (TMP), e constitui elemento diferenciador do papel cuché leve, na
medida em que suas fibras curtas permitem a agregacao, conferindo opacidade maior ao papel-base.

Paralelamente a este processo, a celulose branqueada, recebida em fardos, é desagregada, limpa de
impurezas e refinada, seguindo para ser misturada a pasta, processo necessario a formacao da mistura
ideal para a receita do papel.

O processo de preparo de massa inicia-se com o recebimento da pasta refinada e branqueada, a qual
se adiciona a celulose desagregada, oportunidade em que é misturada, homogeneizada e limpa de
impurezas, e encaminhada para alimentar a maquina de papel. Esta Gltima fase divide-se em parte de
formacdo, de prensagem e de secagem. Na parte Umida, a massa passa por telas formadoras e por prensas
entre rolos de succéo através de feltros. Apos a prensagem, a folha ja formada segue, entdo, para a parte
seca, que contém cilindros secadores aquecidos. A maquina de papel produz o papel base , que segue para
as demais etapas produtivas. Ao sair da parte seca, o papel passa pela calandra e pela enroladeira da
maquina, formando os rolos jumbos. Passo seguinte, os defeitos das etapas anteriores sdo eliminados a
fim de deixar o papel pronto para aplicacdo da tinta.

O setor de preparo de tintas e aditivos tem a funcdo de receber, preparar e armazenar os aditivos,
para utilizacdo na maquina de papel e para o preparo da tinta, que posteriormente serd utilizada no
revestimento do papel. As matérias-primas basicas que compdem a formulagdo da tinta sdo pigmentos,
ligantes e aditivos. Apo6s aplicacdo da tinta, o papel passa por novo processo para eliminacao de defeitos.

O rolo jumbo, ja revestido, é submetido entdo ao processo de calandragem, quando é passado
através de nips a alta pressdo e a 75°C para obtencéo de brilho e lisura. Em seguida, a bobinadeira realiza
o desenrolamento do rolo para fins de corte em bobinas, de acordo com os formatos requisitados pelos
clientes. As bobinas séo, entdo, embaladas, registradas, etiquetadas e encaminhadas para a expedic&o.

3.2. Do produto fabricado no Brasil

O produto fabricado no Brasil € o papel cuché leve, com caracteristicas semelhantes as descritas no
item 3.1.

Segundo informacdes apresentadas na peticdo, o papel cuché leve fabricado no Brasil possui as
mesmas caracteristicas e aplicacdes e a mesma rota tecnolégica do papel cuché leve importado das
origens para as quais ha aplicacdo de direito antidumping.

O papel cuché leve fabricado no Brasil possui fibras de alto rendimento obtidas por meio do
processo para a producdo da pasta termomecanica. O papel base é composto de aproximadamente 60% de
pasta termomecanica e aproximadamente 30% de celulose branqueada de madeira de coniferas, além de
10% de caulim utilizado como carga mineral. O revestimento do produto similar nacional é formado por
componentes minerais (pigmentos) e ligantes sintéticos e naturais para garantir a fixacdo dos pigmentos
ao papel base, sendo o revestimento composto por aproximadamente 55% de caulim, 35% de carbonatos
e 10% de litigantes naturais e sintéticos.

As duas principais caracteristicas que diferenciam os tipos de papel cuché leve sdo a gramatura e
alvura (brightness). A gramatura € a massa de papel expressada em gramas por metro quadrado — peso de
uma folha de 1 m2 J& a alvura se refere a coloracdo branca do papel percebida a olho nu pelo
cliente/consumidor e € medida em graus, obtido pelo método ISSO ou GE. Além destas duas principais
caracteristicas, o papel cuché leve conta com caracteristicas secundarias, que o diferenciam dos diversos
tipos de papel, como brancura (whiteness), opacidade, aspereza/lisura e brilho (gloss). A brancura é a
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graduacéo da reflexdao do papel a luz e ¢ aferida em laboratorio. A opacidade é a propriedade da folha de
ndo permitir a passagem da luz, ou em outras palavras, é a capacidade do papel de reter os raios da luz. J&
a aspereza/lisura diz respeito ao grau de uniformidade da superficie do papel, enquanto o brilho sinaliza a
quantidade de luz direta que o papel reflete em uma determinada direcdo, vez que quanto maior o brilho,
melhor a qualidade da imagem reproduzida. Em sintese, as caracteristicas de brancura e opacidade séo
diretamente relacionadas a alvura do papel. Assim, quanto maior a alvura, maior a brancura e menor a
opacidade do papel. J& a caracteristica de aspereza /lisura esta diretamente relacionada ao brilho do papel,
pois quanto maior o brilho, maior a lisura e menor a aspereza do papel.

Assim como o produto objeto do direito antidumping, o produto similar nacional se destina a
impresséo offset, que é um processo de impressdo indireta, uma vez que entre a forma e base utiliza-se um
elemento intermediario, responsavel por transferir os elementos graficos da forma para a base. A
transferéncia da imagem é realizada por intermédio de um rolo de borracha denominado blanqueta.

O papel cuché leve fabricado no Brasil € utilizado preponderantemente para impressao de revistas,
catalogos e material de publicidade, como encartes, folhetos, tabloides, dentre outros. As linhas de papel
cuché leve produzidas pela B.O. Paper sdo os papéis LWC das familias “TurnoPress”, “EcoPress” e
“NeoPress” com usos e aplicagdes diferenciadas. O papel “TurnoPress” ¢ utilizado para encartes em
jornal, o “EcoPress” é empregado na confeccao de livros e o “NeoPress” ¢ usado em revistas e catdlogos.

3.3. Da classificacdo e do tratamento tarifario

Os produtos objeto do direito antidumping sdo comumente classificados no subitem 4810.22.90 da
NCM.

Classificam-se nesses itens tarifarios, além do produto objeto do direito, tal como descrito no item
3.1, papéis termosensiveis para impressdo de fotografias, papéis cuché de gramaturas ou padrdes de
alvura diferentes daqueles apontados nos itens precedentes.

A aliquota do Imposto de Importacdo incidente sobre os referidos itens tarifarios permaneceu
inalterada em 14% ao longo do periodo investigado.

Ressalte-se que as importacdes brasileiras do papel cuché leve, originarias da Argentina, Paraguai e
Uruguai tém preferéncia tarifaria de 100% na aliquota de Imposto de Importacdo, em virtude do ACE 18,
internalizado no Pais por meio do Decreto n® 550, de 27 de maio de 1992, publicado no D.O.U. de 29 de
maio de 1992. As importacOes brasileiras do papel cuché leve originarias de Israel tém preferéncia
tarifaria de 100% na aliquota de Imposto de Importacdo, em virtude do Acordo de Livre Comércio
Mercosul-Israel, internalizado no Pais por meio do Decreto n® 7.159, de 27 de abril de 2010, publicado no
D.O.U. de 29 de abril de 2010.

Ainda cumpre destacar que os papéis destinados a impressao de livros, jornais e periédicos possuem
imunidade tributaria com relacdo a impostos, de acordo com a alinea d, do inciso VI, do art. 150, da
Constituicdo Federal. Dessa forma, ndo ha incidéncia do imposto de importacdo sobre o0s papéis
importados de quaisquer origens.

3.4. Da similaridade

O § 12 do art. 92 do Decreto n® 8.058, de 2013, estabelece lista dos critérios objetivos com base nos
quais a similaridade deve ser avaliada. O 8 2° do mesmo artigo estabelece que tais critérios nédo
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constituem lista exaustiva e que nenhum deles, isoladamente ou em conjunto, sera necessariamente capaz
de fornecer indicacdo decisiva acerca da similaridade entre o produto objeto do direito e o similar.

Conforme informagdes obtidas na peticdo e durante a investigacdo original, o produto em analise e
0 produto fabricado no Brasil apresentam as mesmas caracteristicas fisicas, sdo produzidos a partir das
mesmas matérias-primas e segundo processo de producdo semelhante. Apresentam a mesma composi¢do
quimica, possuem 0s mesmos usos e aplicacoes (utilizado para impressdo de revistas, catalogos e material
de publicidade, como encartes, folhetos, tabloides, dentre outros, por meio de impressao offset) e suprem
0 mesmo mercado, sendo, portanto, considerados concorrentes entre si.

Dessa forma, diante das informacbes apresentadas, ratifica-se, para fins de inicio da revisdo, a
conclusdo alcancada na investigacdo original de que o produto fabricado no Brasil é similar ao produto
objeto do direito antidumping nos termos o art. 92 do Decreto n° 8.058, de 2013.

4. DA INDUSTRIA DOMESTICA

O art. 34 do Decreto n® 8.058, de 2013, define industria doméstica como a totalidade dos produtores
do produto similar doméstico. Nos casos em que ndo for possivel reunir a totalidade destes produtores, o
termo industria doméstica serd definido como o conjunto de produtores cuja producdo conjunta constitua
proporc¢éo significativa da producdo nacional total do produto similar domestico.

A Iba — Indstria Brasileira de Arvores, associagio responsavel pela representacéo institucional da
cadeia produtiva de arvores plantadas, indicou que a B.O. Paper seria a Unica produtora nacional do
produto similar nacional. Nesse contexto, a B.O. Paper corresponde a totalidade dos produtores do
produto similar doméstico, o qual foi definido, no item 3.2, como papel cuché leve (LWC- light weight
coated), revestido em ambas as faces, de peso total entre 50 e 72 g/m?, em que o peso do revestimento
ndo exceda a 15 g/m? por face, para impressio em offset, com alvura (brightness) entre 60 e 95%,
devendo ainda a composicao fibrosa do papel-suporte ser constituida por, pelo menos, 50%, em peso, de
fibras de madeira obtidas por processo mecénico, doravante denominado como papel cuché leve ou
simplesmente papel cuché.

Por essa razdo, para fins de inicio desta revisdo, definiu-se como industria doméstica a linha de
producdo de papel cuché leve da B.O. Paper, que representou 100% da producao nacional do produto
similar doméstico de julho de 2015 a junho de 2016.

5. DOS INDICIOS DE CONTINUACAO OU RETOMADA DO DUMPING

De acordo com o art. 72 do Decreto n® 8.058, de 2013, considera-se pratica de dumping a introducéao
de um bem no mercado brasileiro, inclusive sob as modalidades de drawback, a um preco de exportacdo
inferior ao valor normal.

De acordo com o art. 107 c/c o art. 103 do Decreto n? 8.058, de 2013, a determinacdo de que a
extingdo do direito levaria muito provavelmente a continuagdo ou a retomada do dumping devera basear-
se no exame objetivo de todos os fatores relevantes, incluindo a existéncia de dumping durante a vigéncia
da medida; o desempenho do produtor ou exportador; alteracdes nas condi¢cdes de mercado, tanto no pais
exportador quanto em outros paises; e a aplicacdo de medidas de defesa comercial sobre o produto similar
por outros paises e a consequente possibilidade de desvio de comércio para o Brasil.
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5.1. Da existéncia de indicios de dumping durante a vigéncia do direito

Segundo o art. 106 do Decreto n® 8.058, de 2013, para que um direito antidumping seja prorrogado,
deve ser demonstrado que sua extingdo levaria muito provavelmente a continuagdo ou a retomada do
dumping e do dano dele decorrente.

Para fins do inicio da revisao, utilizou-se o periodo de julho de 2015 a junho de 2016, a fim de se
verificar a existéncia de continuacdo/retomada da pratica de dumping nas exportacdes para o Brasil de
papel cuché leve, originarias da Alemanha, da Bélgica, do Canada, dos EUA, da Finlandia e da Suécia.

Cumpre ressaltar que ndo foram identificadas importagcdes do produto objeto do direito antidumping
originarias da Bélgica, do Canada e dos EUA. Ademais, constatou-se que as importacdes originarias da
Alemanha, da Finlandia e da Suécia ndo foram realizadas em quantidades representativas durante o
periodo de revisdo de continuacdo/retomada de dumping.

Durante o periodo de anélise de continuacdo/retomada do dano (julho de 2011 a junho de 2016), as
importacdes das origens investigadas diminuiram 95,2%. Quando a comparacdo € realizada com o
periodo de analise de dumping da investigacdo original (janeiro de 2009 a dezembro de 2009), a queda é
ainda mais significativa, acumulando uma diminuicéo de 97,2%.

Individualmente, as importacdes de cada uma das origens analisadas também sofreram acentuada
reducdo durante o periodo de andlise de continuagdo/retomada de dumping. As importacfes de origem
alemad reduziram 83,6%, as de origem finlandesa reduziram 95,7%, as de origem sueca reduziram 98%, e
as de origem belga cessaram completamente, ndo tendo sido identificadas operagdes de importacdo do
produto objeto do direito em P5 proveniente dessa origem. As importacdes de origem canadense e
estadunidense cessaram completamente ja em P2, ndo tendo sido retomadas desde ent&o.

As importagdes de origem alema e finlandesa foram as mais representativas entre as importagdes
analisadas, no entanto, denotam pouca representatividade quando comparadas com o mercado brasileiro
de papel cuché leve no periodo de anélise de retomada/continuacdo de dumping, sendo, respectivamente,
1% e 0,7%.

Ndo havendo importacdes representativas no periodo de analise de continuacdo/retomada de
dumping, concluiu-se que os precos de importacdo dos produtos originarios da Alemanha, da Finlandia e
da Suécia ndo refletem os precos de exportacdo de papel cuché leve destes paises para o Brasil em
condi¢Bes normais. Consequentemente, identificou-se a necessidade de analisar os indicios de retomada
de dumping nas exportages originarias da Alemanha, da Bélgica, do Canada, dos EUA, da Finlandia e da
Suécia.

Inicialmente, a peticionaria afirmou ndo dispor dos precos internos praticados nos paises sujeitos a
medida antidumping, razéo pela qual apresentou como método de apuragdo do valor normal o prego de
exportacdo do papel cuché leve de cada pais para seu maior destino de exportacdes do referido produto.
Utilizaram-se os dados estatisticos divulgados pelo COMTRADE (base de dados da Organizagdo das
Nacdes Unidas — ONU) para o cédigo 4810.22 do Sistema Harmonizado (SH), para as origens europeias
e os dados estatisticos divulgados pelo USITC (US International Trade Commission) para o codigo
4810.22 do SH, para o0 Canada e para os EUA.

Em sua resposta ao oficio de informagcbes complementares a peticdo, a peticionaria apresentou

novos indicios para a retomada do dumping nas exportacfes das origens sujeitas a aplicacdo do direito
antidumping. A peticionaria sugeriu a utilizacdo da metodologia utilizada na investigagcdo original, a
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partir do preco de venda do papel cuché leve de gramatura 60g/m? no mercado europeu divulgado pelo
FOEX, para as origens europeias, e a partir do preco de venda do papel cuché n® 5 40Ibs, correspondente
ao papel cuché de gramatura 60g/m?, no mercado doméstico dos EUA, para o Canada e os EUA, segundo
divulgado pelo indice RISI.

Segundo apresentou a peticionéria, 0 FOEX é uma companhia independente que fornece indices de
precos de papel, biomassas de madeira, papel recuperado e marcas registradas de celulose. As
informagdes séo disponibilizadas pelo indice PIX, que divulga indices de precos de referéncia para varios
tipos de celulose, papel, cartdes e biocombustivel. O indice PIX é calculado a partir de precos de vendas
reais reportadas por um grande nimero de participantes.

Também segundo a peticionaria, o indice RISI publica avaliacdes de pregos com alto grau de
confiabilidade nos mercados de celulose e produtos de papel, sendo utilizados inclusive para formacéo de
precos em contratos. Os dados RISI sdo amplamente utilizados para a indexagdo do comércio fisico para
todas as industrias de produtos florestais, desde o conjunto florestal em pé até aos produtos
manufaturados a partir da madeira - incluindo celulose e papel, produtos de madeira, madeira, tecidos e
segmentos ndo tecidos.

Durante o procedimento de verificacdo in loco, questionou-se o fato de a peticionaria ter adotado
duas publicacdes diferentes para a sugestdo de apuragéo do valor normal das origens analisadas (FOEX e
RISI) e solicitou-se o0 acesso as publicacdes indicadas na peticdo, porquanto as informac6es utilizadas
seriam confidenciais e estariam disponiveis apenas para assinantes. A empresa afirmou que os precos de
venda do papel cuché leve poderiam ser apurados com base em qualquer uma das duas publicacdes. Os
precos identificados nas publicacGes sdo similares, tendo se decidido, conservadoramente, utilizar o RISI
como fonte de apuracéo do valor normal, uma vez que sua utilizacdo implicaria um menor valor normal.

Ressalte-se, ainda, que a peticionaria afirmou que a parametriza¢do do indice de precos divulgado
pelo RISI determina o preco do papel cuché leve em apenas um pais de cada regido. Dessa forma, o preco
do papel cuché leve obtido para a Alemanha seria representativo do preco em todo mercado europeu, € 0
preco do papel cuché leve obtido para os EUA seria representativo para a América do Norte. Para fins de
inicio desta revisao, foi aceito o preco do papel cuché leve obtido para a Alemanha como indicio do valor
normal das origens europeias, e 0 preco do papel cuché leve obtido para os EUA como indicio do valor
normal para o Canada e para 0s EUA.

5.1.1. Da Alemanha

5.1.1.1. Do valor normal

De acordo com o art. 8% do Decreto n® 8.058, de 2013, considera-se “valor normal” o prego do
produto similar, em operagGes comerciais normais, destinado ao consumo no mercado interno do pais
exportador.

Conforme apontado no item 5.1, o valor normal da Alemanha foi obtido por meio do preco de
venda do papel cuché leve na Europa, conforme divulgado pelo Indice RISI. O preco médio, apurado no
termo de venda FOB, considerando a média dos precgos indicados pelas colunas de Low Side e High Side,
foi US$ [Confidencial]/t ([Confidencial]).

Com vistas a determinar a probabilidade de retomada do dumping, caso haja a extin¢do do direito
atualmente em vigor, buscou-se internalizar o valor normal da Alemanha no mercado brasileiro, para
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viabilizar sua comparacdo com o preco médio de venda do produto similar doméstico no mesmo
mercado.

Para tanto, verificou-se a necessidade de adicionar os valores relativos ao frete e seguro
internacionais, para determinar o preco CIF no porto brasileiro. Ao preco CIF foram adicionados os
valores das despesas de internagéo o Adicional de Frete para Renovagdo da Marinha Mercante (AFRMM)
e 0 valor do Imposto de Importacéo.

A peticionaria havia apresentado cotacdo solicitada a uma empresa de logistica, para um container
de 40°, com capacidade de armazenamento de 27 toneladas. Foi realizada cotacdo especifica para a
importacdo do papel cuché leve, porém os valores constantes da cotacdo estdo em bases unitarias e se
referem a periodo posterior ao analisado nesta revisdo. Por essas razdes, para fins de inicio da reviséo,
decidiu-se usar o frete e 0 seguro internacionais e as despesas de internacdo com base nos percentuais
apurados na investigagéo original para cada origem.

Em razdo da imunidade tributéria dos papéis destinados a impresséo de livros, jornais e periédicos,
de acordo com a alinea d, do inciso VI, do art. 150, da Constituicdo Federal, o Imposto de Importacéo foi
calculado por meio da aplicacdo da aliquota de 14% ponderada pela proporcéo dos papéis imunes/ndo
imunes (1% de papéis ndo imunes — 0,1% de aliquota efetiva). Essa proporc¢édo foi determinada com base
nas importacdes totais para o periodo de andlise de dumping da investigacdo original, uma vez que se
concluiu que ndo houve importacdes representativas do produto durante o0 mesmo periodo.

Para o calculo do AFRMM, foi necessario identificar as operacdes de importacdo sujeitas a
incidéncia do tributo. Para tanto, foi considerado que ndo incidem o AFRMM nas operagdes por via
aérea, importadas pelo regime especial de Drawback e a isencdo tributaria aplicada sobre as cargas de
livros jornais e periddicos, bem como o papel destinado a sua impressdo, de acordo com o inciso 1l, do
art. 14, da Lei n® 10.893, de 13 de julho de 2004. A aliquota efetiva do AFRMM apurada a partir das
condicdes descritas foi 0,2% sobre o frete internacional.

A conversao de dolares estadunidenses para reais foi realizada a partir da utilizacdo da taxa de
cambio média do periodo de investigacdo de retomada de dumping, obtida com base nas taxas de cambio
diarias oficiais publicadas pelo Banco Central do Brasil (taxa de cambio BRL-USD de 3,69508).

Valor normal da Alemanha, internalizado no mercado brasileiro
Em US$/t e R$/t

Preco Médio na Alemanha — FOB (US$/t) [Confidencial]
Frete e Seguro Internacional [Confidencial]
Preco CIF (US$/t) [Confidencial]
Preco CIF (R$/t) [Confidencial]
Imposto de Importacédo [Confidencial]
AFRMM [Confidencial]
Despesas de Internagdo [Confidencial]
Preco CIF Internado (R$/t) 2.825,38

Desse modo, para fins de inicio desta revisao, apurou-se o valor normal médio para a Alemanha,
internalizado no mercado brasileiro, de R$ 2.825,38/t (dois mil, oitocentos e vinte e cinco reais e trinta e
oito centavos por tonelada).
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5.1.1.2. Do preco médio de venda do produto similar doméstico no mercado brasileiro

Para fins da comparacdo com o valor normal médio, conforme previsdo do inciso | do § 3° do art.
107 do Decreto n® 8.058, de 2013, utilizou-se o preco de venda de papel cuché leve da industria
doméstica no mercado brasileiro referente ao periodo de julho de 2015 a junho de 2016.

Para garantir a justa comparagdo, foi apurado o preco de venda de papel cuché de gramatura
60g/m?, obtido pela divisdo entre o faturamento liquido da industria doméstica e a quantidade vendida do
papel cuché da gramatura indicada. O preco de venda apurado correspondeu a R$ [Confidencial]/t
([Confidencial]), em base ex fabrica.

5.1.1.3. Da comparacédo entre o valor normal internado e o preco médio de venda do produto
similar doméstico no mercado brasileiro

O calculo realizado para avaliar se ha probabilidade de retomada de dumping esta apresentado a
sequir.

Comparagdo entre valor normal internalizado e preco da industria doméstica

Em R$/t
Valor Normal CIF internado da Preco da indUstria doméstica Diferenca
Alemanha _
(A) (B) (C_A'B)
2.825,38 [Confidencial] [Confidencial]

Desse modo, para fins de inicio desta revisdo, apurou-se que a diferenca na comparacéo entre o
valor normal internalizado no mercado brasileiro e o preco da industria domestica foi R$ [Confidencial]/t
([Confidencial]).

5.1.2. Da Bélgica
5.1.2.1. Do valor normal

De acordo com o art. 82 do Decreto n® 8.058, de 2013, considera-se “valor normal” o pre¢o do
produto similar, em operacGes comerciais normais, destinado ao consumo no mercado interno do pais
exportador.

Conforme apontado no item 5.1, o valor normal da Bélgica foi obtido por meio do preco de venda
do papel cuché leve na Europa, conforme divulgado pelo indice RISI. O preco médio, apurado no termo
de venda FOB, considerando a media dos precos indicados pelas colunas de Low Side e High Side, foi
US$ [Confidencial]/t ([Confidencial]).

Com vistas a determinar a probabilidade de retomada do dumping, caso haja a extin¢do do direito
atualmente em vigor, buscou-se internalizar o valor normal da Bélgica no mercado brasileiro, para
viabilizar sua comparagdo com o pre¢co médio de venda do produto similar doméstico no mesmo
mercado. Para tanto, foi utilizada a mesma metodologia descrita no item 5.1.1.1 acima.
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Valor normal da Bélgica, internalizado no mercado brasileiro
Em US$/t e R$/t

Preco Médio na Bélgica - FOB (US$/t) [Confidencial]
Frete e Seguro Internacional [Confidencial]
Preco CIF (US$/t) [Confidencial]
Preco CIF (R$/t) [Confidencial]
Imposto de Importagéo [Confidencial]
AFRMM [Confidencial]
Despesas de Internacao [Confidencial]
Preco CIF Internado (R$/t) 2.785,32

Desse modo, para fins de inicio desta revisdo, apurou-se o valor normal médio para a Bélgica,
internalizado no mercado brasileiro, de R$ 2.785,32/t (dois mil, setecentos e oitenta e cinco reais e trinta
e dois centavos por tonelada).

5.1.2.2. Do preco médio de venda do produto similar no mercado brasileiro

Para fins da comparacdo com o valor normal médio, conforme previséo do inciso | do 8 3° do art.
107 do Decreto n® 8.058, de 2013, utilizou-se o preco de venda de papel cuché leve da industria
domeéstica no mercado brasileiro referente ao periodo de julho de 2015 a junho de 2016.

Para garantir a justa comparacdo, foi apurado o preco de venda de papel cuché de gramatura
60g/m?, obtido pela divisdo entre o faturamento liquido da industria doméstica e a quantidade vendida do
papel cuché da gramatura indicada. O preco de venda apurado correspondeu a R$ [Confidencial]/t
([Confidencial]), em base ex fabrica.

5.1.2.3. Da comparacédo entre o valor normal internado e o preco médio de venda do produto
similar doméstico no mercado brasileiro

O calculo realizado para avaliar se ha probabilidade de retomada de dumping esta apresentado a
sequir.

Comparagdo entre valor normal internalizado e prego da induUstria doméstica

Em R$/t
Valor Normal ,C IF Internado Preco da industria doméstica Diferenga
da Bélgica (B) (C=A-B)
(A)
2.785,32 [Confidencial] [Confidencial]

Desse modo, para fins de inicio desta revisdo, apurou-se que a diferenca na comparacao entre o
valor normal internalizado no mercado brasileiro e o prego da industria doméstica foi R$ [Confidencial]/t
([Confidencial]).
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5.1.3. Do Canada
5.1.3.1. Do valor normal

De acordo com o art. 82 do Decreto n® 8.058, de 2013, considera-se “valor normal” o prego do
produto similar, em operacfes comerciais normais, destinado ao consumo no mercado interno do pais
exportador.

Conforme apontado no item 5.1, o valor normal do Canada foi obtido por meio do preco de venda
do papel cuché leve na América do Norte, conforme divulgado pelo indice RISI. O preco médio, apurado
no termo de venda FOB, considerando a média dos precos Low Side e High Side, foi US$ [Confidencial]/t
([Confidencial]).

Com vistas a determinar a probabilidade de retomada do dumping, caso haja a extingdo do direito
atualmente em vigor, buscou-se internalizar o valor normal do Canadd no mercado brasileiro, para
viabilizar sua comparacdo com o pre¢co médio de venda do produto similar doméstico no mesmo
mercado. Para tanto, foi utilizada a mesma metodologia descrita no item 5.1.1.1 acima.

Valor normal do Canada, internalizado no mercado brasileiro
Em US$/t e R$/t

Preco Médio no Canada - FOB (US$/t) [Confidencial]
Frete e Seguro Internacional [Confidencial]
Preco CIF (US$/t) [Confidencial]
Preco CIF (R$/t) [Confidencial]
Imposto de Importagéo [Confidencial]
AFRMM [Confidencial]
Despesas de Internagao [Confidencial]
Preco CIF Internado (R$/t) 3.704,62

Desse modo, para fins de inicio desta revisdo, apurou-se o valor normal médio para o Canada,
internalizado no mercado brasileiro, de R$ 3.704,62/t (trés mil, setecentos e quatro reais e sessenta e dois
centavos por tonelada).

5.1.3.2. Do preco médio de venda do produto similar no mercado brasileiro

Para fins da comparacdo com o valor normal médio, conforme previsdo do inciso | do 8 3° do art.
107 do Decreto n® 8.058, de 2013, utilizou-se o preco de venda de papel cuché leve da industria
domeéstica no mercado brasileiro referente ao periodo de julho de 2015 a junho de 2016.

Para garantir a justa comparacdo, foi apurado o preco de venda de papel cuché de gramatura
60g/m?, obtido pela divisdo entre o faturamento liquido da inddstria doméstica e a quantidade vendida do
papel cuché da gramatura indicada. O preco de venda apurado correspondeu a R$ [Confidencial]/t
([Confidencial]), em base ex fabrica.

5.1.3.3. Da comparacao entre o valor normal internado e o pre¢co médio de venda do produto
similar doméstico no mercado brasileiro

O calculo realizado para avaliar se ha probabilidade de retomada de dumping estd apresentado a
sequir.
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Comparacéo entre valor normal internalizado e preco da industria domestica

Em R$/t
Valor Normal CIF !nternado Preco da industria doméstica Diferenca
do Canada (B) (C=A-B)
(A)
3.704,62 [Confidencial] [Confidencial]

Desse modo, para fins de inicio desta revisdo, apurou-se que a diferenca na comparacdo entre o
valor normal internalizado no mercado brasileiro e o prego da industria doméstica foi R$ [Confidencial]/t
([Confidencial]).

5.1.4. Dos EUA
5.1.4.1 Do valor normal

De acordo com o art. 82 do Decreto n® 8.058, de 2013, considera-se “valor normal” o prego do
produto similar, em operacfes comerciais normais, destinado ao consumo no mercado interno do pais
exportador.

Conforme apontado no item 5.1, o valor normal do Canada foi obtido por meio do preco de venda
do papel cuché leve na América do Norte, conforme divulgado pelo indice RISI. O preco médio, apurado
no termo de venda FOB, considerando a média dos precos Low Side e High Side, foi US$ [Confidencial]/t
([Confidencial]).

Com vistas a determinar a probabilidade de retomada do dumping, caso haja a extin¢do do direito
atualmente em vigor, buscou-se internalizar o valor normal dos EUA no mercado brasileiro, para
viabilizar sua comparacdo com o preco médio de venda do produto similar doméstico no mesmo
mercado. Para tanto, foi utilizada a mesma metodologia descrita no item 5.1.1.1 acima.

Valor normal dos EUA, internalizado no mercado brasileiro
Em US$/t e R$/t

Preco Médio nos EUA - FOB (US$/t) [Confidencial]
Frete e Seguro Internacional [Confidencial]
Preco CIF (US$/t) [Confidencial]
Preco CIF (R$/t) [Confidencial]
Imposto de Importacdo [Confidencial]
AFRMM [Confidencial]
Despesas de Internagao [Confidencial]
Preco CIF Internado (R$/t) 3.600,22

Desse modo, para fins de inicio desta revisdo, apurou-se o valor normal médio para os EUA,
internalizado no mercado brasileiro, de R$ 3.600,22/t (trés mil, seiscentos reais e vinte e dois por
tonelada).
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5.1.4.2. Do preco médio de venda do produto similar no mercado brasileiro

Para fins da comparacdo com o valor normal médio, conforme previsdo do inciso | do § 3° do art.
107 do Decreto n® 8.058, de 2013, utilizou-se o preco de venda de papel cuché leve da industria
doméstica no mercado brasileiro referente ao periodo de julho de 2015 a junho de 2016.

Para garantir a justa comparagdo, foi apurado o preco de venda de papel cuché de gramatura
60g/m?, obtido pela divisdo entre o faturamento liquido da indGstria doméstica e a quantidade vendida do
papel cuché da gramatura indicada. O preco de venda apurado correspondeu a R$ [Confidencial]/t
([Confidencial]), em base ex fabrica.

5.1.4.3. Da comparacédo entre o valor normal internado e o preco médio de venda do produto
similar doméstico no mercado brasileiro

O calculo realizado para avaliar se ha probabilidade de retomada de dumping esta apresentado a
sequir.

Comparagdo entre valor normal internalizado e preco da industria doméstica

Em R$/t
Valor Normal CIF internado Preco da industria doméstica Diferenca
dos EUA (B) (C=A-B)
(A)
3.600,22 [Confidencial] [Confidencial]

Desse modo, para fins de inicio desta revisdo, apurou-se que a diferenca na comparacéo entre o
valor normal internalizado no mercado brasileiro e o preco da industria doméstica foi R$ [Confidencial]/t
([Confidencial]).

5.1.5. Da Finlandia
5.1.5.1. Do valor normal

De acordo com o art. 82 do Decreto n® 8.058, de 2013, considera-se “valor normal” o pre¢o do
produto similar, em operacdes comerciais normais, destinado ao consumo no mercado interno do pais
exportador.

Conforme apontado no item 5.1, o valor normal da Finlandia foi obtido por meio do preco de venda
do papel cuché leve na Europa, conforme divulgado pelo indice RISI. O preco médio, apurado no termo
de venda FOB, considerando a media dos precos indicados pelas colunas de Low Side e High Side, foi
US$ [Confidencial]/t ([Confidencial]).

Com vistas a determinar a probabilidade de retomada do dumping, caso haja a extin¢do do direito
atualmente em vigor, buscou-se internalizar o valor normal da Finlandia no mercado brasileiro, para
viabilizar sua comparagdo com o pre¢co médio de venda do produto similar doméstico no mesmo
mercado. Para tanto, foi utilizada a mesma metodologia descrita no item 5.1.1.1 acima.
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Valor normal da Finlandia, internalizado no mercado brasileiro
Em US$/t e R$/t

Preco Médio na Finlandia - FOB (US$/t) [Confidencial]
Frete e Seguro Internacional [Confidencial]
Preco CIF (US$/t) [Confidencial]
Preco CIF (R$/t) [Confidencial]
Imposto de Importagéo [Confidencial]
AFRMM [Confidencial]
Despesas de Internacao [Confidencial]
Preco CIF Internado (R$/t) 2.841,40

Desse modo, para fins de inicio desta revisao, apurou-se o valor normal médio para a Finlandia,
internalizado no mercado brasileiro, de R$ 2.841,40 /t (dois mil, oitocentos e quarenta e um reais e
quarenta centavos por tonelada).

5.1.5.2. Do preco médio de venda do produto similar no mercado brasileiro

Para fins da comparacdo com o valor normal medio, conforme previsdo do inciso | do § 3° do art.
107 do Decreto n® 8.058, de 2013, utilizou-se o preco de venda de papel cuché leve da industria
domeéstica no mercado brasileiro referente ao periodo de julho de 2015 a junho de 2016.

Para garantir a justa comparacdo, foi apurado o preco de venda de papel cuché de gramatura
60g/m?, obtido pela divisdo entre o faturamento liquido da inddstria doméstica e a quantidade vendida do
papel cuché da gramatura indicada. O preco de venda apurado correspondeu a R$ [Confidencial]/t
([Confidencial]), em base ex fabrica.

5.1.5.3. Da comparacédo entre o valor normal internado e o preco médio de venda do produto
similar doméstico no mercado brasileiro

O calculo realizado para avaliar se ha probabilidade de retomada de dumping estd apresentado a
sequir.

Comparagdo entre valor normal internalizado e preco da indUstria doméstica

Em R$/t
Valor Norma_tl (E”: _mternado Preco da industria doméstica Diferenca
da Finlandia _
(A) (B) (C=A-B)
2.841,40 [Confidencial] [Confidencial]

Desse modo, para fins de inicio desta revisdo, apurou-se que a diferenca na comparacao entre o
valor normal internalizado no mercado brasileiro e o prego da industria doméstica foi R$ [Confidencial]/t
([Confidencial]).
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5.1.6. Da Suécia
5.1.6.1. Do valor normal

De acordo com o art. 82 do Decreto n® 8.058, de 2013, considera-se “valor normal” o prego do
produto similar, em operacfes comerciais normais, destinado ao consumo no mercado interno do pais
exportador.

Conforme apontado no item 5.1, o valor normal da Suécia foi obtido por meio do preco de venda do
papel cuché leve na Europa, conforme divulgado pelo indice RISI. O preco médio, apurado no termo de
venda FOB, considerando a média dos precos indicados pelas colunas de Low Side e High Side, foi US$
[Confidencial]/t ([Confidencial]).

Com vistas a determinar a probabilidade de retomada do dumping, caso haja a extin¢do do direito
atualmente em vigor, buscou-se internalizar o valor normal da Suécia no mercado brasileiro, para
viabilizar sua comparacdo com o preco médio de venda do produto similar doméstico no mesmo
mercado. Para tanto, foi utilizada a mesma metodologia descrita no item 5.1.1.1 acima.

Valor normal da Suécia, internalizado no mercado brasileiro
Em US$/t e R$/t

Preco Médio na Suécia - FOB (US$/t) [Confidencial]
Frete e Seguro Internacional [Confidencial]
Preco CIF (US$/t) [Confidencial]
Preco CIF (R$/t) [Confidencial]
Imposto de Importagéo [Confidencial]
AFRMM [Confidencial]
Despesas de Internagao [Confidencial]
Preco CIF Internado (R$/t) 2.814,69

Desse modo, para fins de inicio desta revisdo, apurou-se o valor normal médio para a Suécia,
internalizado no mercado brasileiro, de R$ 2.814,69/t (dois mil, oitocentos e quatorze reais e sessenta e
nove centavos por tonelada).

5.1.6.2. Do preco médio de venda do produto similar no mercado brasileiro

Para fins da comparacdo com o valor normal médio, conforme previsdo do inciso | do 8 3° do art.
107 do Decreto n® 8.058, de 2013, utilizou-se o preco de venda de papel cuché leve da industria
domeéstica no mercado brasileiro referente ao periodo de julho de 2015 a junho de 2016.

Para garantir a justa comparacdo, foi apurado o preco de venda de papel cuché de gramatura
60g/m?, obtido pela divisdo entre o faturamento liquido da indUstria doméstica e a quantidade vendida do
papel cuché da gramatura indicada. O preco de venda apurado correspondeu a R$ [Confidencial]/t
([Confidencial]), em base ex fabrica.

5.1.6.3. Da comparacao entre o valor normal internado e o preco médio de venda do produto
similar doméstico no mercado brasileiro

O calculo realizado para avaliar se ha probabilidade de retomada de dumping esta apresentado a
sequir.

Circular SECEX 019_2017.doc



(Fls. 19 da Circular SECEX n2 19, de 19/04/2017).

Comparacéo entre valor normal internalizado e preco da industria domestica

Em R$/t
Valor Normal CIF internado | Preco da industria doméstica Diferenca
da Suécia (A) (B) (C=A-B)
2.814,69 [Confidencial] [Confidencial]

Desse modo, para fins de inicio desta revisdo, apurou-se que a diferenca na comparacéo entre o
valor normal internalizado no mercado brasileiro e o preco da industria doméstica foi R$ [Confidencial]/t
([Confidencial]).

5.1.7. Da conclusao sobre os indicios de dumping durante a vigéncia da medida

Tendo em vista a diferenca auferida entre o valor normal médio da Alemanha, da Bélgica, do
Canada, dos EUA, da Finlandia e da Suécia, internalizado no mercado brasileiro, e 0 preco médio de
venda do produto similar doméstico no mercado brasileiro, considerou-se, para fins do inicio da reviséo,
haver indicios suficientes da probabilidade de retomada de dumping nas exportacdes de papel cuché leve
dessas origens para o Brasil.

5.2. Do desempenho dos produtores/exportadores

A fim de avaliar o potencial exportador da Alemanha, da Bélgica, da Finlandia e da Suécia, a
industria domestica apresentou os dados de capacidade instalada dessas origens, em mil toneladas,
extraidos da publicagdo “Capacity Forecast — Western Europe”, publicado pela Pulp and Paper Products
Council (PPPC) em janeiro de 2016. Os dados divulgados pelo relatério agregam toda a industria de papel
revestido (coated paper), de forma que os dados refletem a capacidade produtiva dos papéis revestidos de
gramaturas diversas do produto objeto do direito e os papéis para impressdo por rotogravura, 0s quais ndo
estdo incluidos na definicdo do produto objeto do direito.

Capacidade instalada de papel revestido fabricado a partir de pasta mecanica
Em mil toneladas

Periodo Alemanha Bélgica Finlandia Suécia Total
2010 [Confidencial] | [Confidencial] | [Confidencial] | [Confidencial] | [Confidencial]
2011 [Confidencial] | [Confidencial] | [Confidencial] | [Confidencial] | [Confidencial]
2012 [Confidencial] | [Confidencial] | [Confidencial] | [Confidencial] | [Confidencial]
2013 [Confidencial] | [Confidencial] | [Confidencial] | [Confidencial] | [Confidencial]
2014 [Confidencial] | [Confidencial] | [Confidencial] | [Confidencial] | [Confidencial]
2015 [Confidencial] | [Confidencial] | [Confidencial] | [Confidencial] | [Confidencial]

A capacidade instalada de papéis revestidos fabricados a partir de pasta mecanica da Alemanha, da
Beélgica, da Finlandia e da Suécia retraiu, desde 2010, em 20%. Essa retracdo pode ser explicada pela
mudanca no padrdo de consumo, motivada pela expansdo das midias eletrénicas. Em que pese a
capacidade instalada nas origens europeias ter retraido 20% de 2010 a 2015, observou-se que a demanda
brasileira dos papéis revestidos fabricados a partir de pasta mecanica ([Confidencial]t) em 2015,
conforme os dados divulgados pela PPPC, representa 9,3%, 65,4%, 7,7% e 32,2% da capacidade instalada
da Alemanha, da Bélgica, da Finlandia e da Suécia, respectivamente. Consideradas as origens europeias
em conjunto, observa-se que a demanda brasileira de papéis revestidos representa apenas 3,5% da
capacidade instalada de 2015.

Subtraindo-se da capacidade instalada do papel revestido a demanda das origens europeias
analisadas nesta revisdo ([Confidencial]t), observa-se que essas origens possuiam um potencial
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exportador de [Confidencial]t, quase dezoito vezes maior que a demanda brasileira por esses produtos.
Individualmente, o potencial exportador da Alemanha (198%), da Finlandia (1252%) e da Suécia (278%)
supera a demanda brasileira de papéis revestidos. Ja o potencial exportador da Bélgica representa 39% da
demanda brasileira.

O mesmo relatorio, “Capacity Forecast — Western Europe”, divulga as perspectivas de capacidade
instalada para a Europa Ocidental (incluindo-se outras trés origens importantes na producdo de papéis
revestidos fabricados a partir de pasta mecénica — Francga, Itdlia e Reino Unido). O quadro a seguira
seguir apresenta as perspectivas de capacidade instalada para a Europa Ocidental desses produtos.

Capacidade instalada prevista de papel revestido
fabricado a partir de pasta mecanica
Em mil toneladas

2016* 2017 2018 2019 2020

Europa

Ocidental [Confidencial] | [Confidencial] | [Confidencial] | [Confidencial] | [Confidencial]

O estudo ¢é de janeiro de 2016, razdo pela qual os dados referentes a capacidade instalada desse ano
constituiam uma previsao

Presumindo-se que a participacdo das origens analisadas na capacidade instalada na Europa
Ocidental se mantenha a mesma observada em 2015 (75,1%), a capacidade instalada prevista para 0s anos
de 2016 a 2020 corresponderd a 27 vezes a demanda brasileira de 2015.

A peticionaria também apresentou a publicacdo “Western Europe Coated Papers Statistics”,
divulgada pelo PPPC, da qual consta a exportacdo de papeis revestidos fabricados a partir de pasta
mecanica. As exportagdes totais da Europa Ocidental corresponderam a [Confidencial] t, em 2015, e a
[Confidencial] t, em 2016. Em que pese as exportacdes totais tenham reduzido em 9,6%, as exportacdes
efetivas para os anos de 2015 e 2016 representaram, respectivamente, dez e nove vezes a demanda
brasileira desses produtos.

Com relacdo a capacidade e a producdo nos EUA e no Canada, durante o procedimento de
verificagdo in loco, a peticionaria apresentou, por meio de acesso eletrénico no sitio do PPPC, os dados
de capacidade de producdo de papéis revestidos fabricados a partir de pasta para o ano de 2015. Os dados
estdo agregados para ambos 0s paises, nao havendo dados individualizados para o Canada e os EUA.

Ressalte-se que os dados divulgados pelo relatério agregam toda a industria de papel revestido
(coated paper), de forma que os dados refletem a capacidade produtiva dos papéis revestidos de
gramaturas diversas do produto objeto do direito e os papéis para impressdo por rotogravura, 0s quais ndo
estdo incluidos na definicdo do produto objeto do direito. O quadro a seguir apresenta a relacdo entre a
capacidade instalada e a demanda brasileira desses produtos, em 2015.

Participacdo da demanda brasileira sobre a capacidade instalada do Canadé e dos EUA
Em mil toneladas

Capacidade instalada do Participacio da demanda

Canadé e dos EUA (A) Demanda Brasileira (B) brasileira (B/A)

[Confidencial] [Confidencial] 7,0%
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A demanda brasileira desses produtos ([Confidencial] t) em 2015, conforme os dados divulgados
pela PPPC, representa apenas 7% da capacidade instalada de papéis revestidos fabricados a partir de pasta
mecanica do Canada e dos EUA no mesmo periodo.

O PPPC também divulga as perspectivas de capacidade instalada para
Capacidade instalada prevista de papel revestido

fabricado a partir de pasta mecanica
Em mil toneladas

2016* 2017 2018 2019 2020

Canada [Confidencial] | [Confidencial] | [Confidencial] | [Confidencial] | [Confidencial]

A capacidade instalada prevista para o Canada e para os EUA, considerados conjuntamente, ainda
que seja inferior a capacidade instalada em 2015 (reducdo de 6,5%), ainda correspondera a mais de 13
vezes a demanda brasileira.

As exportacdes totais do Canada e dos EUA corresponderam a [Confidencial] t, em 2015, e a
[Confidencial] t, em 2016. Em que pese as exportacdes totais tenham reduzido em 20,3%, as exportacdes
efetivas para os anos de 2015 e 2016 representaram, respectivamente, 35,8% e 44,6% da demanda
brasileira desses produtos. O restante da producdo conjunta do Canadd e dos EUA é consumida
internamente.

A peticionaria apresentou o relatorio sobre as estatisticas do mercado de papéis revestidos na
América do Norte, segundo divulgado pelo PPPC. Este relatorio apresenta dados agregados até novembro
de 2016, e realiza as comparacGes devidas com o agregado até novembro de 2015. Os dados de producédo
constante dos autos, portanto, refletem o agregado até novembro, enquanto os dados de capacidade
instalada presentes no outro relatério apresentado fornece dados para o ano civil de 2015. Ajustando-se a
producdo agregada até novembro de 2015, para refletir uma presumida producéo para o més de dezembro
de 2015, conclui-se que o Canada e os EUA, conjuntamente, possuem uma capacidade ociosa
([Confidencial] t) correspondente a 50,4% da demanda brasileira de papéis revestidos fabricados a partir
de pasta mecénica. A capacidade ociosa poderia, facilmente, ser direcionada para produzir o papel cuché
para abastecer o mercado brasileiro..

A luz do exposto, concluiu-se, para fins de inicio da revisdo, que ha indicios de elevado potencial
exportador da Alemanha, da Bélgica, do Canada, dos EUA, da Finlandia e da Suécia para o Brasil, caso o
direito antidumping em vigor ndo seja prorrogado, considerando particularmente a grande capacidade
instalada nestes paises (que em conjunto superam em oitenta vezes o volume de papel cuché leve
consumindo no mercado brasileiro).

5.3. Das alterac6es nas condicGes de mercado

O art. 107 c/c o inciso Il do art. 103 do Decreto n? 8.058, de 2013, estabelece que, para fins de
determinacdo de que a extincdo do direito antidumping em vigor levaria muito provavelmente a
continuacdo ou retomada de dumping a industria domestica, deve ser examinado se ocorreram eventuais
alteracfes nas condicBes de mercado no pais exportador, no Brasil ou em terceiros mercados, incluindo
eventuais alteragdes na oferta e na demanda do produto similar.

De acordo com peticionaria, com a diminuicdo mundial no consumo de papéis, por conta da

expansao dos meios eletronicos de informacéo, a demanda internacional vem caindo a cada ano e criando
um bolsdo de oferta mundial ociosa com reflexos diretos nos custos de fabricagdo das empresas. De
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acordo com o relatério Western European Coated Mechanical Paper Statistics, de 2015 para 2016, a
demanda de papel cuché leve reduziu 8,1% na Alemanha, 6,4% na Bélgica, 12,5% na Finlandia e 34,3%
na Suecia.

Com base nas informagdes evidenciadas anteriormente, observou-se que as origens investigadas
possuem alta capacidade de producdo e vendas (visto seus mercados e capacidades instaladas) e que,
tendo em vista o arrefecimento de mercados relevantes por conta da expansdo dos meios eletrénicos de
informacdo, tenderdo a buscar mercados alternativos para seus produtos. Dessa forma, no caso da
extincdo da medida antidumping atualmente em vigor, o Brasil se tornara mais atrativo como mercado
alternativo para o papel cuché leve da Alemanha, da Bélgica, do Canada, dos EUA, da Finlandia e da
Suécia.

Ademais, a peticionéria indicou que a queda na demanda internacional obrigaria os consumidores
do papel cuché leve a se adequarem a um cenario de reducdo de custos, 0 que promoveria uma tendéncia
de substituicdo do papel cuché leve pelo papel supercalandrado. Segundo a peticionaria, embora o papel
supercalandrado apresentasse qualidade inferior, poderia ser utilizado como alternativa de menor custo.

5.4. Da aplicagéo de medidas de defesa comercial

Né&o foi verificada aplicagdo de medidas de defesa comercial sobre o produto similar por outros
paises, que pudesse ser responsavel por possivel desvio de comércio para o Brasil.

Entretanto, a peticionaria indicou a existéncia de medidas de defesa comercial sobre o papel cuché
leve pela Unido Europeia e pelos EUA. A Unido Europeia possui medida antidumping e medidas
compensatdrias em vigor contra as importacdes de certos tipos de papel com cobertura, cujo peso seja
superior a 70g/m? e inferior a 400g/m? contra a China. Em que pese a gramatura mais comum do papel
cuché leve seja a de 60g/m?, e que o produto definido nesta revisdo inclua apenas os papéis de gramatura
até 72g/m?, ha um espectro coincidente entre as medidas brasileira e europeia.

Ademais, ha medida de defesa comercial aplicada pelos EUA contra as importagdes de certos tipos
de papel com cobertura importados da China e da Indonésia, para impressao offset, com alvura superior
ao grau 80. Em que pese a definicdo do produto analisado pelos EUA nédo seja idéntica a do papel cuché
leve sujeito ao direito antidumping aplicado pelo Brasil, hd um espectro coincidente entre as medidas
brasileira e estadunidense.

5.5. Da concluséo dos indicios de continuagdo ou retomada do dumping

Ante 0 exposto, concluiu-se, para fins de inicio da revisdo, que, caso a medida antidumping em
vigor seja extinta, muito provavelmente havera a retomada da pratica de dumping nas exportacfes da
Alemanha, da Bélgica, do Canada, dos EUA, da Finlandia e da Suécia. Além de haver indicios de que 0s
produtores/exportadores dessas origens tém a probabilidade de retomar a pratica de dumping, ha indicios
de existéncia de substancial potencial exportador das origens sob analise, significativamente superior ao
tamanho do mercado brasileiro.

6. DAS IMPORTACOES E DO MERCADO BRASILEIRO
Neste item serdo analisadas as importagdes brasileiras e 0 mercado brasileiro de papel cuché leve. O

periodo de analise deve corresponder ao periodo considerado para fins de determinacéo de existéncia de
indicios de continuacdo/retomada de dano a industria doméstica, de acordo com a regra do 84° do art. 48
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do Decreto n° 8.058, de 2013. Assim, para efeito da analise relativa a determinacdo de inicio da revisao,
considerou-se o periodo de julho de 2011 a junho de 2016, tendo sido dividido da seguinte forma:

P1 —julho de 2011 a junho de 2012;
P2 — julho de 2012 a junho de 2013;
P3 —julho de 2013 a junho de 2014; e
P4 — julho de 2014 a junho de 2015; e
P5 — julho de 2015 a junho de 2016.
6.1. Das importacoes

Para fins de apuracgéo dos valores e das quantidades de papel cuché leve importados pelo Brasil em
cada periodo (P1 a P5), foram utilizados os dados de importacdo referentes ao subitem 4810.22.90 da
NCM, fornecidos pela RFB. A peticionaria afirmou que a Revista Anual da IndGstria de Arvores — IBA,
publicada em abril de 2016, equivocadamente, apresentava informaces de que o papel cuché leve
poderia ser classificado no subitem 4810.29.90 da NCM. Em razdo da razoavel suspeita de erro de
classificacdo do papel cuché leve, foi realizada depuracdo dos dados de importacdo também do subitem
4810.29.90, porém ndo foram identificadas, nesse subitem, importacdes de papel cuché leve, conforme a
descricdo constante do item 3.

A partir da descri¢do detalhada das mercadorias, realizou-se depuragdo dos dados de importacdo a
fim de se obterem as informacgdes referentes exclusivamente ao papel cuché leve sujeito ao direito
antidumping, tendo em vista que o citado subitem da NCM contém outros tipos de produtos que nédo os
abrangidos pelo escopo desta revisdo. Dessa forma, excluiram-se as importa¢fes dos produtos que foram
devidamente identificados como ndo sendo o produto objeto do direito, conforme delineado na secéo 3.1.

Foram excluidos produtos tais como papéis termossensiveis para impressao de fotografias, papéis
cuché de gramaturas menores que 50 g/m? ou maiores que 72 g/m?, com alvura (brightness) inferior a
60%, e papeis para impressdo em rotogravura.

Em que pese a metodologia adotada, contudo, ainda restaram importacdes cujas descri¢bes nos
dados disponibilizados pela RFB ndo permitiram concluir se o produto importado poderia ou ndo ser
considerado como produto objeto do direito antidumping ou similar. Nesse contexto, para fins de inicio
da revisdo, foram consideradas como importagdes do produto sob analise aquelas operacdes cuja
descricdo incompleta ndo permitia a identificacdo de suas caracteristicas. Ao inicio da revisdo, serdo
encaminhados questionarios aos importadores para que eles possam esclarecer se os produtos por eles
importados efetivamente se enquadram na defini¢cdo de produto objeto do direito antidumping constante
desta Circular.

6.1.1. Do volume das importacdes

A tabela seguinte apresenta os volumes de importacGes totais de papel cuché leve no periodo de
andlise de continuacdo/retomada do dano & industria doméstica:
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Importac6es Totais

Em ndmero-indice

P1 P2 P3 P4 P5
Alemanha 100,0 0,3 - 52,3 16,4
Bélgica 100,0 78,1 26,2 0,9 -
Canada 100,0 - - - -
EUA 100,0 - - - -
Finlandia 100,0 39,7 62,0 31,3 4,3
Suécia 100,0 35,8 - - 2,0
Total sob Analise 100,0 32,4 31,6 22,8 4,8
Austria 100,0 91,9 67,9 1411 25,8
Italia 100,0 118,7 135,9 147,6 69,7
Japao 100,0 - 4240 1.640,2 374,9
Reino Unido 100,0 107,7 103,3 53,5 7,7
Demais Paises* 100,0 84,9 21,6 55 0,6
Total Exceto sob Analise 100,0 95,9 62,4 56,4 20,0
Total Geral 100,0 66,1 48,0 40,6 12,9

Os demais paises referem-se a China, Franca, Hong Kong e Suica.

O volume das importacOes brasileiras de papel cuché leve das origens investigadas apresentou
queda de 67,6% de P1 para P2, de 2,4% de P2 para P3, de 27,8% de P3 para P4 e de 78,8% de P4 para
P5. Quando considerado todo o periodo de revisdo (P1 — P5), observou-se diminuicdo de 95,2%.

J& o volume importado de outras origens apresentou queda de 4,1% de P1 para P2, de 34,9% de P2
para P3, de 9,6% de P3 para P4 e de 64,5% de P4 para P5. Durante todo o periodo de andlise de
continuacdo/retomada do dano, houve decréscimo acumulado de 80% dessas importacdes.

Constatou-se que as importagdes brasileiras totais de papel cuché leve, seguindo a tendéncia geral
das importac6es, apresentaram queda de 33,9% de P1 para P2, de 27,4% de P2 para P3, de 15,3% de P3
para P4 e de 68,3% de P4 para P5. Quando considerado todo o periodo de revisdo (P1 — P5), observou-se
diminuicao de 87,1%.

Ressalta-se ainda que as importacdes sob analise apresentaram decréscimo da participacdo no total
geral importado no periodo de revisdo (P1-P5). Em P1, a participacdo das importacfes objeto do direito
antidumping no total de importacdes do produto sob analise representava 47%, passando a representar
somente 17,6%, em P5.

6.1.2. Do valor e do preco das importacdes
Visando a tornar a analise do valor das importacdes mais uniforme, considerando que o frete e 0
seguro, dependendo da origem considerada, tém impacto relevante sobre o preco de concorréncia entre 0s

produtos ingressados no mercado brasileiro, a analise foi realizada em base CIF.

As tabelas a seguir apresentam a evolucdo do valor total e do preco CIF das importacdes totais de
papel cuché leve no periodo de anélise de continuagdo/retomada do dano a inddstria doméstica.

Circular SECEX 019_2017.doc



(Fls. 25 da Circular SECEX n2 19, de 19/04/2017).

Valor das Importacdes Totais

Em ndmero-indice

P1 P2 P3 P4 P5
Alemanha 100,0 0,3 - 50,0 13,8
Bélgica 100,0 68,6 22,4 0,7 -
Canada 100,0 - - - -
EUA 100,0 - - - -
Finlandia 100,0 39,2 59,5 29,7 3,6
Suécia 100,0 28,0 - - 1,2
Total sob Analise 100,0 29,7 29,7 21,5 4,0
Austria 100,0 87,6 62,2 124.,6 20,2
Italia 100,0 115,6 1245 124,4 54,7
Japao 100,0 - 322,7 1.205,8 234,1
Reino Unido 100,0 104,4 97,2 50,1 6,7
Demais Paises* 100,0 81,9 20,8 54 0,9
Total Exceto sob Analise 100,0 92,7 57,9 49,0 16,0
Total Geral 100,0 63,2 447 36,1 10,4

Verificou-se 0 seguinte comportamento dos valores importados das origens investigadas:
apresentou queda de 70,3% de P1 para P2, manteve-se praticamente constante de P2 para P3, voltou a
apresentar queda de 27,6% de P3 para P4 e de 81,5% de P4 para P5. Tomando-se todo o periodo de
investigacdo de continuacdo/retomada de dano (Pl para P5), houve diminuicdo dos valores das
importacdes brasileiras de papel cuché leve objeto do direito antidumping de 96%.

Por outro lado, verificou-se que a evolugdo dos valores importados das outras origens apresentou o
seguinte comportamento: queda de 7,3% de P1 para P2, de 37,5% de P2 para P3, de 15,4% de P3 para P4,
e de 67,3% de P4 para P5. Considerando todo o periodo de investigacdo de continuacdo/retomada de
dano (P1 a P5), evidenciou-se diminuicdo de 84% nos valores importados dos demais paises.

O valor total das importacdes brasileiras do produto objeto do direito apresentou o seguinte
comportamento: queda de 36,8% de P1 para P2, de 29,2% de P2 para P3, de 19,2% de P3 para P4 e de
71,3% de P4 para P5. Considerando todo o periodo de investigacdo de continuacdo/retomada de dano (P1
a P5), evidenciou-se diminuicdo de 89,6% valor total dessas importagdes.
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Precos das Importacgdes Totais
Em numero-indice

P1 P2 P3 P4 P5
Alemanha 100,0 100,6 - 95,6 84,2
Bélgica 100,0 87,8 85,3 80,7 -
Canada 100,0 - - - -
EUA 100,0 - - - -
Finlandia 100,0 98,6 95,9 94,7 84,1
Suécia 100,0 78,2 - - 61,6
Total sob Analise 100,0 91,8 94,0 94,4 82,5
Austria 100,0 95,2 91,7 88,3 78,2
Italia 100,0 97,4 91,6 84,3 78,5
Japédo 100,0 - 76,1 73,5 62,5
Reino Unido 100,0 96,9 94,1 93,6 86,6
Demais Paises* 100,0 96,4 96,1 97,4 146,2
Total Exceto sob Analise 100,0 96,6 92,7 86,8 80,1
Total Geral 100,0 95,6 93,2 88,9 80,6

Observou-se que o preco CIF médio por quilograma ponderado das importac6es brasileiras de papel
cuché leve das origens investigadas apresentou a seguinte evolucdo: queda de 8,2% de P1 para P2,
aumento de 2,4% de P2 para P3 e de 0,4% de P3 para P4, e nova queda de 12,5% de P4 para P5. De P1
para P5, o preco de tais importacdes acumulou reducédo de 17,5%.

O preco CIF médio por tonelada ponderado de outros fornecedores estrangeiros apresentou a
seguinte evolucdo durante o periodo de investigacdo de continuacdo/retomada de dano: caiu 3,4% de P1
para P2, 4% de P2 para P3, 6,4% de P3 para P4 e 7,8% de P4 para P5. De P1 para P5, o preco de tais
importacdes acumulou queda de 19,2%.

Com relagdo ao preco médio do total das importacBes brasileiras de papel cuché leve, seguindo a
tendéncia do preco das demais origens, observaram-se quedas de 4,4% no periodo de P1 para P2, de 2,5%
de P2 para P3, de 4,5% de P3 para P4 e de 9,3% de P4 para P5. Ao longo do periodo de anélise de
continuacdo ou retomada do dano, houve queda de 19,2% no preco médio das importagdes totais.

Ademais, constatou-se que o preco CIF médio ponderado das importacdes brasileiras das demais
origens foi inferior ao preco CIF médio ponderado das importagdes brasileiras das origens investigadas a
partir de P3.

6.2. Do mercado brasileiro
Para dimensionar o mercado brasileiro de papel cuché leve, foram consideradas as quantidades
vendidas no mercado interno informadas pela Gnica produtora nacional do produto similar, a B.O. Paper,

e confirmadas durante verificacdo in loco, liquidas de devolucbes, bem como as quantidades importadas
totais apuradas com base nos dados de importacdo fornecidos pela RFB, apresentadas no item anterior.
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Mercado Brasileiro

Em ndmero-indice

. Vendas Industria Importac6es Origens | Importacdes Outras Mercado
Periodo o ) . -

Domestica Investigadas Origens Brasileiro

P1 100,0 100,0 100,0 100,0

P2 114,7 32,4 95,9 92,2

P3 1129 31,6 62,4 82,8

P4 101,2 22,8 56,4 73,1

P5 96,9 4,8 20,0 58,0

Cabe ressaltar que a industria doméstica ndo realizou importaces nem revendas do produto objeto
da revisdo durante o periodo analisado. Dessa forma, as vendas internas da industria doméstica
apresentadas na tabela anterior incluem apenas as vendas de fabricagdo propria. Além disso, ndo houve
consumo cativo por parte da B.O. Paper durante o periodo de revisdo, o que fez com que o mercado
brasileiro e consumo cativo, matematicamente, se equivalessem.

Observou-se, dessa maneira, que 0 mercado brasileiro apresentou queda de 7,8%, de P1 para P2, de
10,2% de P2 para P3, de 11,7% de P3 para P4 e de 20,7% de P4 para P5. Durante todo o periodo de
investigacdo de continuacdo/retomada do dano, de P1 a P5, o mercado brasileiro apresentou diminuicdo
de 42%.

Verificou-se que as importacdes sob analise diminuiram 95,2% entre P1 e P5, ao passo que o
mercado brasileiro diminuiu 42%. J& no Gltimo periodo, de P4 para P5, as importacdes investigadas
diminuiram 78,8% enquanto o mercado brasileiro de papel cuché leve diminuiu 20,7%.

6.3. Da evolucdo das importacdes

6.3.1. Da participacéo das importacdes no mercado brasileiro

A tabela a seguir apresenta a participacdo das importacfes no mercado brasileiro de papel cuché

leve.
Participacdo das Importagdes no Mercado Brasileiro
Em numero-indice
. Mercado Brasileiro Part|C|pagao Partmpagiao Participagdo
Periodo Importacgoes Importacgoes ~ .
® . ; Importac6es Totais
Investigadas Outras origens
P1 100,0 100,0 100,0 100,0
P2 92,2 35,1 104,1 71,7
P3 82,8 38,2 75,4 57,9
P4 73,1 31,2 77,2 55,6
P5 58,0 8,3 34,5 22,2

Observou-se que a participacdo das importacbes objeto do direito antidumping no mercado
brasileiro apresentou queda de [Confidencial] p.p. de P1 para P2, aumento de [Confidencial] p.p. de P2
para P3, queda de [Confidencial] p.p. de P3 para P4, e de [Confidencial] p.p. de P4 para P5.
Considerando todo o periodo (P1 a P5), a participagdo de tais importac6es diminuiu [Confidencial] p.p.
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Ja a participacdo das demais importacdes aumentou [Confidencial] p.p. de P1 para P2, diminuiu
[Confidencial] p.p. de P2 para P3, aumentou [Confidencial] p.p. de P3 para P4, e diminuiu [Confidencial]
p.p. de P4 para P5. Considerando todo o periodo (P1 a P5), a participacao de tais importacdes no mercado
brasileiro diminuiu [Confidencial] p.p.

6.3.2. Da relagéo entre as importacoes e a producéo nacional

A tabela a seguir apresenta a relacdo entre as importacdes objeto do direito antidumping e a
producdo nacional de papel cuché leve.

Cabe esclarecer que a producdo nacional se refere a producdo apenas da B.O. Paper, Unica
produtora nacional de papel cuché leve.

Importacdes Investigadas e Produgdo Nacional
Em numero indice

Producéao Nacional Importac0es investigadas [(B)/ (A)]
(A) (B) (%)
P1 100,0 100,0 100,0
P2 107,8 32,4 30,0
P3 103,3 31,6 30,6
P4 93,3 22,8 24,5
P5 92,8 4,8 5,2

Observou-se que a relacao entre as importacoes investigadas e a producdo nacional de papel cuché
leve diminuiu [Confidencial] p.p. de P1 para P2, aumentou [Confidencial] p.p. de P2 para P3, diminuiu
[Confidencial] p.p. de P3 para P4 e [Confidencial] p.p. de P4 para P5. Assim, ao considerar-se todo o
periodo (P1 a P5), essa relacdo apresentou decréscimo de [Confidencial] p.p.

6.4. Da concluséo a respeito das importacdes
Com base nos dados anteriormente apresentados, concluiu-se que:

a) as importacdes investigadas, em toneladas, diminuiram significativamente em termos absolutos,
tendo diminuido [Confidencial] t de P1 para P5 (95,2%) e [Confidencial] t, de P4 para P5 (78,8%);

b) houve queda do preco do produto objeto do direito antidumping tanto de P1 a P5 (17,5%) quanto
de P4 para P5 (12,5%);

c) as importacdes originarias dos demais paises exportadores apresentaram queda, em volume, de
80% de P1 a P5 e 64,5% de P4 a P5;

d) as importacdes objeto do direito antidumping apresentaram queda de [Confidencial] p.p. de P1
([Confidencial] %) para P5 ([Confidencial] %) em sua participagdo no mercado brasileiro, e de
[Confidencial] p.p. de P4 para P5;

e) as importacdes de outras origens, por sua vez, diminuiram sua participacdo no mercado brasileiro
de P1 a P5 ([Confidencial] p.p.), e de [Confidencial] p.p. de P4 para P5; e
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f) as importacdes objeto do direito antidumping diminuiram sua participacdo em relacéo a producao
nacional de P1 ([Confidencial] %) para P5 ([Confidencial] %) em [Confidencial] p.p., e de P4
([Confidencial] %) para P5 ([Confidencial] %) em [Confidencial] p.p.

Diante desse quadro, constatou-se diminui¢do substancial das importacfes das origens sob analise
em termos absolutos e em relagdo a producdo e ao mercado brasileiro, 0 que indica que as importagdes
sob analise s6 possuiam competitividade destacada no mercado brasileiro em funcéo da pratica de precos
de dumping.

7. DOS INDICADORES DA INDUSTRIA DOMESTICA

De acordo com o disposto no art. 108 do Decreto n® 8.058, de 2013, a determinacdo de que a
extincdo do direito levaria muito provavelmente a continuacdo ou a retomada do dano deve basear-se no
exame objetivo de todos os fatores relevantes, incluindo a situacdo da industria doméstica durante a
vigéncia definitiva do direito e os demais fatores indicados no art. 104 do Regulamento Brasileiro.

O periodo de analise dos indicadores da industria doméstica compreendeu 0s mesmos periodos
utilizados na andlise das importacdes.

Como ja demonstrado anteriormente, de acordo com o previsto no art. 34 do Decreto n® 8.058, de
2013, a industria domestica foi definida como a linha de producdo de papel cuché leve da B.O. Paper,
responsavel, no periodo de revisdo, pela totalidade da produgdo nacional do produto similar. Dessa forma,
os indicadores considerados nesta Circular refletem os resultados alcancados pelas citadas linhas de
producao.

Também cumpre ressaltar que ajustes em relacdo aos dados reportados pela empresa na peticao e
nas informacdes complementares foram providenciados, tendo em conta o resultado da verificacdo in
loco.

Para a adequada avaliagdo da evolugdo dos dados em moeda nacional, apresentados pela indUstria
doméstica, atualizaram-se os valores correntes com base no Indice de Precos ao Produtor Amplo -
Origem (IPA-OG-PI), da Fundacdo Getulio Vargas.

De acordo com a metodologia aplicada, os valores em reais correntes de cada periodo foram
divididos pelo indice de precos médio do periodo, multiplicando-se o resultado pelo indice de precos
médio de P5. Essa metodologia foi aplicada a todos os valores monetarios em reais apresentados.

7.1. Do volume de vendas

A tabela a seguir apresenta as vendas da industria doméstica de papel cuché leve de fabricacdo

prépria, destinadas ao mercado interno e ao mercado externo, conforme informado e verificado in loco.
As vendas apresentadas estdo liquidas de devolucdes.
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Vendas da Industria Doméstica
Em ndmero-indice

Vendas Totais Vendas no Participacdo no Vendas no Participacdo
Mercado Interno Total (%) Mercado Externo | no Total (%)
P1 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
P2 106,5 114,7 107,7 55,9 52,5
P3 106,4 112,9 106,1 66,7 62,7
P4 94,4 101,2 107,2 52,4 55,5
P5 89,9 96,9 107,8 46,9 52,2

O volume de vendas totais do produto similar de fabricacdo propria da industria doméstica cresceu
6,5% de P1 para P2, seguido de constantes decréscimos de 0,1%, de P2 para P3, 11,3% de P3 para P4 e
de 4,7% de P4 para P5. Tomando-se todo o periodo de analise, verificou-se queda de 10,1% nas vendas
totais da industria doméstica.

Movimento semelhante foi observado quando analisadas as vendas do produto similar no mercado
interno, quando o Unico periodo que apresentou variagao positiva nas vendas foi P2 (14,7%). Nos demais
periodos, as quedas foram de 1,6%, em P3, 10,3% em P4 e 4,2% em P5, sempre com relacdo ao periodo
anterior. Ao se considerar todo o periodo de analise, o volume de vendas da inddstria doméstica para o
mercado interno apresentou queda de 3,1%.

Diante disso, verificou-se que a variacdo do volume de vendas no mercado externo teve maior
impacto na queda do volume de vendas totais, de P1 a P5, diante da variagdo negativa de 53,1%. A
participacdo das vendas no mercado externo no total de vendas da industria doméstica também decresceu
[Confidencial] p.p. nos mesmos periodos, passando a representar somente [Confidencial] % das vendas
totais em P5.

7.2. Da participacao do volume de vendas no mercado brasileiro

A tabela a seguir apresenta a participacdo das vendas da inddstria doméstica de produtos de
fabricacdo propria destinadas ao mercado interno brasileiro.

Participacao das Vendas da Industria Doméstica no Mercado Brasileiro
Em ndmero-indice

Vendas no Mercado Interno Mercado Brasileiro Participacéo (%)
P1 100,0 100,0 100,0
P2 1147 92,2 1245
P3 112,9 82,8 136,3
P4 101,2 73,1 138,4
P5 96,9 58,0 167,2

A participacido das vendas da industria doméstica no mercado brasileiro de papel cuché leve
aumentou em todos os periodos, sendo [Confidencial] p.p., de P1 a P2, [Confidencial] p.p., de P2 a P3,
[Confidencial] p.p, de P3 a P4, e [Confidencial] p.p., de P4 a P5. Tomando-se todo o periodo de anélise, a
participacdo das vendas da industria doméstica no mercado brasileiro cresceu [Confidencial] p.p.
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7.3. Da producéo e do grau de utilizacdo da capacidade instalada
Primeiramente, cumpre indicar a metodologia de calculo da capacidade instalada efetiva.

O calculo da capacidade instalada levou em consideracdo a capacidade de operacdo da maquina de
papel como gargalo da produgéo. A empresa utilizou os seguintes parametros para calcular a capacidade
instalada efetiva: a velocidade da maquina de papel, a largura de méxima utilizacdo do papel na maquina,
a gramatura média dos papéis produzidos e a eficiéncia de material e de tempo do processo, extraidos das
informacdes constantes em seus relatorios de producao.

Para o célculo, portanto, a velocidade meédia mensal mais alta da maquina de papel, em
metros/minuto, de cada um dos periodos de revisdo, foi multiplicada pela gramatura média do papel
acabado em cada periodo, em g/m2. O valor encontrado, apos transformacdo para a base anual, foi
multiplicado pelos indices de eficiéncia de tempo (que considera as paradas programadas e eventuais) e
de aproveitamento do material, segundo a média mensal mais alta dessas variaveis em cada periodo.

Os outros produtos produzidos na mesma linha de producédo se referem a papéis de caracteristicas
distintas das do produto similar, como por exemplo o papel [Confidencial], ou os papéis de gramaturas
ndo abrangidas pela revisdo. O total de producdo de outros produtos foi levado em consideracdo para o
calculo do grau de ocupacdo da capacidade instalada efetiva.

A tabela a seguir apresenta a capacidade instalada efetiva da indUstria doméstica, sua producdo e o
grau de ocupacdo dessa capacidade:

Capacidade Instalada, Producéo e Grau de Ocupacéo
Em nimero-indice

Capacidade Instalada Producao Producao Grau de ocupaco
Efetiva (Produto Similar) | (Outros Produtos) (B+C)IA
(A) (B) ©)
P1 100,0 100,0 100,0 100,0
P2 103,2 107,8 81,9 96,9
P3 100,2 103,3 100,8 102,3
P4 96,7 93,3 91,7 96,0
P5 97,5 92,8 92,5 95,1

A capacidade instalada efetiva apresentou a seguinte evolucdo durante o periodo analisado:
aumentou 3,2% de P1 para P2 e 0,9% de P4 para P5, ao passo que diminuiu 2,9% de P2 para P3 e 3,5%
de P3 para P4. Considerando-se o periodo de analise (P1 a P5), a capacidade instalada efetiva diminuiu
2,5%.

Ademais, o grau de ocupacao da capacidade instalada apresentou a seguinte evolucgéo: reducdes de
[Confidencial] p.p., de P1 para P2, de [Confidencial] p.p., de P3 para P4, e de [Confidencial] p.p., de P4
para P5, e aumento de [Confidencial] p.p. de P2 para P3. Quando considerados os extremos da seérie,
verificou-se diminuicdo de [Confidencial] p.p. no grau de ocupagéo da capacidade instalada.

7.4. Dos estoques

A tabela a seguir indica o estoque acumulado no final de cada periodo analisado, considerando-se
em P1 o estoque inicial de [Confidencial] toneladas.
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Ressalta-se que, em outras entradas e saidas, foram reportados amostras gratis, doacdes,
bonificacbes e remessas para industrializacdo, retorno de papel em formato de resmas e papéis nédo
vendaveis devolvidos ao processo de industrializagéo.

Estoque da Industria Doméstica

Em ndmero-indice

~ Vendas Vendas Outras entradas e .
Periodo Produgdo Internas Externas saidas Estoque Final
(A) (A+B-C-D+E)
(B) © (E)

P1 100,0 100,0 100,0 (100,0) 100,0
P2 107,8 114,7 55,9 (24,3) 193,6
P3 103,3 112,9 66,7 (38,5) 112,5
P4 93,3 101,2 52,4 (41,3) 98,5
P5 92,8 96,9 46,9 (26,1) 240,6

O volume de estoque final da industria doméstica aumentou significativamente, ao longo do periodo

de revisdo, mas principalmente de P4 para P5, quando aumentou 144,2%. Em P2, 0 movimento também
foi ascendente, na ordem de 93,6%, mas as quedas de 41,9% em P3 e 12,5% em P4, com relacdo aos
respectivos periodos anteriores, trouxeram o montante de estoque final de P4 a patamares muito préximos

a P1. Desse modo, o aumento do estoque final de P1 a P5 somou 140,6%.

Destaque-se também a relacdo entre o estoque final e a producdo da industria doméstica em cada
periodo de analise.

Relacéo Estoque Final/Producéo

Em nUmero-indice

Estoque Final (A) Producéo (B) Relacgéo (%) (A/B)
P1 100,0 100,0 100,0
P2 193,6 107,8 179,6
P3 112,5 103,3 108,9
P4 98,5 93,3 105,6
P5 240,6 92,8 259,2

A relacéo estoque final/producdo também vivenciou aumento substancial de [Confidencial] p.p. de
P1 a P5. Ao longo dos periodos, essa relacdo variou [Confidencial] p.p., em P2, [Confidencial] p.p., em
P3, [Confidencial] p.p., em P4 e [Confidencial] p.p., em P5, sempre com relacdo ao periodo anterior.

7.5. Do emprego, da produtividade e da massa salarial
Os dados de numero de empregados que compdem a tabela a seguir foram apresentadas de acordo
com o numero de empregados constantes do relatério de folha de pagamento do Ministério do Trabalho e

Emprego do altimo més (junho) de cada periodo.

O critério de rateio utilizado para o numero de empregados e para a massa salarial foi o volume de
producdo de cada produto sobre o volume total de producdo da planta produtiva.
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Numero de Empregados
Em numero-indice

Pl P2 P3 P4 P5
Linha de Producéo 100,0 100,4 92,1 91,9 89,8
Administracdo 100,0 111,7 124,5 117,0 112,8
Total 100,0 102,2 97,3 95,9 93,5

Observou-se que apenas de P1 para P2 o numero de empregados total da B.O. Paper aumentou
2,5%. Nos demais periodos, as quedas foram 4,8%, de P2 para P3, 1,7%, de P3 para P4, e 2,6%, de P4
para P5. Ao longo do periodo de revisao, a queda no nimero de empregados totalizou 6,6%.

O numero de empregados ligados a producéo decresceu em todos os periodos, exceto de P1 para P2,
quando houve aumento de 0,5% (1 funcionario). De P2 para P3, caiu 8,3%, de P3 para P4, caiu 0,5% e,
de P4 para P5, caiu 2,1%. Na comparacao que leva em consideracdo todo o periodo de revisdo, de P1 a
P5, o nimero de empregados ligados a producao decresceu 10,3%.

Em relacdo ao nimero de empregados envolvidos no setor de administracdo do produto similar
doméstico, esse aumentou 13,2% em P2 e 11,6% em P3. Porém, a partir de P4, esse indicador sofreu duas
quedas: de 6,3%, em P4, e 4,4%, em P5, sempre em relacdo ao periodo imediatamente anterior. De P1 a
P5 o nimero de empregados na area de administracdo aumentou 13,2% (5 postos de trabalho).

Cumpre ressaltar que nao foram reportados empregados relacionados a vendas, em virtude de esse
servigo ser realizado por escritdrio terceirizado coligado, remunerando-o com comissdo sobre as vendas.

Produtividade por empregado
Em ndmero-indice

Periodo Empregc?dos Iigades alinha Producio (t) Produ_géo por empreqado da
e producao linha da producéo
P1 100,0 100,0 100,0
P2 100,4 107,8 107,3
P3 92,1 103,3 112,2
P4 91,9 93,3 101,5
P5 89,8 92,8 103,3

A produtividade por empregado envolvido na producdo de papel cuché leve aumentou 7,3% de P1
para P2 e 4,5% de P2 para P3; seguida de queda de 9,5% de P3 para P4 e de nova melhora de 1,8% de P4
para P5. Ao se considerar o periodo de P1 a P5, a produtividade por empregado aumentou 3,4%.

Massa Salarial

Em nUmero-indice

Pl P2 P3 P4 P5
Linha de Producéo 100,0 96,6 84,6 89,3 89,1
Administragéo 100,0 91,5 81,0 88,9 88,1
Total 100,0 95,7 83,9 89,2 89,0

A massa salarial dos empregados da linha de producdo decresceu 3,4% de P1 para P2 e 12,5% de
P2 para P3. No sentido contrario, de P3 para P4, a massa salarial aumentou 5,6%, mantendo-se proxima a
estabilidade de P4 para P5. Ao se considerar todo o periodo de anélise, de P1 para P5, a massa salarial dos
empregados ligados a producdo diminuiu 10,9%. J& a massa salarial total diminuiu 4,3% de P1 para P2 e

Circular SECEX 019_2017.doc



(Fls. 34 da Circular SECEX n2 19, de 19/04/2017).

12,3% de P2 para P3, elevando-se 6,3% de P3 para P4 e reduzindo-se 0,3% de P4 para P5. Assim, a
variacdo da massa salarial total de P1 a P5 foi negativa em 11%.

7.6. Do demonstrativo de resultado

7.6.1. Da receita liquida

A receita liquida da industria doméstica refere-se as vendas liquidas de papel cuché leve de
producdo prépria, deduzidos os abatimentos, descontos, tributos e devolugdes, bem como as despesas de

frete interno.

Receita Liquida das Vendas da Industria Doméstica
Em numero-indice

Periodo Mercado Interno Mercado Externo
Receita Total Valor % total Valor % total
P1 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
P2 96,3 102,3 106,3 53,6 55,6
P3 98,1 102,2 104,2 69,0 70,2
P4 90,2 94,5 104,7 60,4 66,9
P5 82,9 86,2 104,0 59,7 71,8

A receita liquida referente as vendas destinadas ao mercado interno registrou aumento de 2,3% de
P1 para P2, seguida de quedas de 0,1% de P2 para P3, de 7,5% de P3 para P4 e de 8,7% de P4 para P5.
Ao se considerarem os extremos da série, notou-se reducdo de 13,8% da receita liquida de vendas no
mercado interno.

Em relagdo & receita liquida obtida com as vendas no mercado externo, verificou-se que houve
crescimento somente de P2 para P3, de 28,6%. Nos demais periodos, observou-se retracdo de 46,4% de
P1 para P2, de 12,5% de P3 para P4, e de 1,2% de P4 para P5. Ao se analisar o periodo de P1 para P5, a
receita liquida obtida com as vendas no mercado externo decresceu 40,3%.

Por fim, a receita liquida total registrou aumento somente em um periodo, de P2 para P3, de 1,9%.
Nos demais periodos, as quedas alcancaram: 3,7% de P1 para P2, 8% de P3 para P4 e 8,1% de P4 para
P5. Ao se considerar o periodo sob revisdo como um todo (P1 a P5), a receita total da industria doméstica
decresceu 17,1%.

7.6.2. Dos precos médios ponderados

Os precos médios ponderados de venda, apresentados na tabela a seguir, foram obtidos pela razéo
entre as receitas liquidas e as respectivas quantidades vendidas.

Preco Médio de Venda da Industria Doméstica
Em numero-indice

Preco no Mercado Interno Preco no Mercado Externo
P1 100,0 100,0
P2 89,2 95,9
P3 90,5 103,4
P4 93,3 115,2
P5 88,9 127,1
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Observou-se que o preco médio de venda de papel cuché leve de fabricacdo propria no mercado
interno apresentou sensivel queda ao longo do periodo de revisao, de 11,1%. De P1 para P2 e de P4 para
P5, as reducdes totalizaram 10,8% e 4,7%, respectivamente. J& de P2 para P3 e de P3 para P4, 0s precos
subiram 1,5% e 3,1%, respectivamente.

No sentido oposto, os precos médios de venda no mercado externo registraram aumento de 27,1%
de P1 para P5.

7.6.3. Dos resultados e margens

As tabelas a seguir exibem a demonstracéo de resultados e as margens de lucro associadas, obtidas
com a venda de papel cuché leve no mercado interno.

Primeiramente, cumpre destacar a existéncia de um fator exdgeno que provocou movimentacao
substancial do custo dos produtos vendidos em P2, mais especificamente, registrado nas notas
explicativas da demonstracdo de resultados auditada da empresa de 2012:

“Os créditos de Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos - ICMS sdo decorrentes de
compras de insumos, como matérias-primas e energia elétrica, assim como aquisicdes do ativo
imobilizado, e estdo disponiveis para serem compensados com este mesmo imposto a ser recolhido em
decorréncia da venda de produtos no mercado interno.

Uma vez que parte das vendas da Sociedade é isenta do recolhimento desse tributo, incluindo
vendas para o mercado externo e determinadas vendas de papel a industria de impressdo, a Sociedade
acumulou créditos de ICMS, com limitadas op¢des de utilizacdo. Devido a essa situacdo, a Sociedade
constituiu provisdo para reduzir o valor do crédito de ICMS ao montante que a Administracdo da
Sociedade acredita que a realizacao é provavel mediante transferéncia para terceiros.

Em julho de 2012, a Sociedade teve seus créditos do processo SISCRED homologados e recebeu
autorizacao da Secretaria de Estado da Fazenda para utilizacdo de R$65.217, sendo que R$35.670
decorrentes de venda para o mercado externo e R$29.457 decorrente de vendas imunes de produtos no
mercado interno.

A movimentacao da provisdo para perda na realizacdo do ICMS a recuperar é como segue:

2012 2011
Saldo inicial (131.771) (142.031)
Adicoes (5.675)
Baixas 74.644 15.935
Saldo Final (57.127) (131.771)

(i) Refere-se a reversdo da provisdo de perda de ICMS correspondente ao valor liberado para
utilizac@o referente SISCRED e valor de recuperacdo de ICMS referente beneficio do diferimento de
ICMS concedido pelo Decreto 1.107/2011 sobre faturas de energia elétrica emitidas em 2013.”

Tal estorno da provisdo de perdas do crédito com ICMS por ocasido da liberacdo de utilizacdo do
Sistema de Controle da Transferéncia e Utilizagdo de Créditos Acumulados — SISCRED, por ter relacéo
direta com o custo de producéo, foi refletida na linha de custo de produtos vendidos da B.O. Paper, em
P2.
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No que tange a apuracdo das despesas operacionais, essas foram determinadas por meio de rateio. A
apropriacdo do volume total de despesas entre mercado interno e externo levou em conta o percentual de

participacao do faturamento de cada mercado no faturamento bruto da empresa.

Demonstrativo de Resultados — Vendas para 0 Mercado Interno

Em ndmero-indice

Pl P2 P3 P4 P5
1. Receita Operacional Liquida 100,0 102,3 102,2 94,5 86,2
2. CPV 100,0 79,2 97,8 97,3 97,8
3. Resultado Bruto 100,0] 250,3 129,9 75,9 11,9
4. Despesas Operacionais 100,0 123,3 175,6 49,1 18,3
4.1. Despesas Gerais e Administrativas 100,0 86,4 75,1 80,8 70,1
4.2. Despesas com Vendas 100,0 99,6 69,4 72,5 57,0
4.3. Resultado Financeiro 100,0 63,0 66,6 1495| 161,8
4.4 Outras despesas (receitas) operacionais 100,0| -126,8| -1.732,6| -479,5| -515,7
5. Resultado Operacional 100,0/ 280,1 119,2 82,2 10,4
6. Resultado Operacional (exceto RF) 100,0 333,1 132,1 65,8| -26,5
7. Resultado Operacional (exceto RF e OD) 100,0 340,3 161,4 743| -18,8

Margens de Lucro — Vendas para o Mercado Interno

Em numero-indice

Pl P2 P3 P4 P5
Margem Bruta 100,0 244.4 127,4 80,7 14,1
Margem Operacional 100,0 275,2 117,4 87,2 11,9
Margem Operacional (exceto RF) 100,0 325,0 129,5 69,3 -30,7
Margem Operacional (exceto RF e OD) 100,0 331,0 157,5 78,2 -21,8

Conforme observado, a reversdo de provisdo de perdas com créditos do ICMS provocou
significativa variagdo no custo dos produtos vendidos em P2. De P1 para P2, o CPV diminuiu 20,8%,
voltando a aumentar 23,6% de P2 para P3. Como os efeitos dessa reversdo se deram somente em P2, nos
demais periodos, 0 CPV permaneceu estavel, praticamente inalterado.

Ressalte-se que tais reversdes também afetaram os resultados da indUstria doméstica. O resultado
bruto auferido com a venda de papel cuché leve no mercado interno apresentou aumento de 150,3% de P1
para P2, seguido de quedas de 48,1% de P2 para P3, de 41,5% de P3 para P4, e de 84,3% de P4 para P5,
registrando o menor resultado bruto da série. Considerando o periodo como um todo, de P1 para P5, o
resultado bruto registrou decréscimo de 88,1%.

O resultado operacional apresentou movimentacdo semelhante, registrando crescimento de 180,1%
de P1 para P2, e sucessivas quedas de 57,4% de P2 para P3, de 31% de P3 para P4, e de 87,3% de P4 para
P5. Com relacdo a toda série, de P1 para P5, o resultado operacional registrou retracdo de 89,6%.

O resultado operacional descontado o resultado financeiro e outras despesas apresentou
comportamento semelhante: aumento de 240,3% de P1 para P2, e sucessivas quedas de 52,6% de P2 para
P3, de 53,9% de P3 para P4 e de 125,3% de P4 para P5, resultando em prejuizo no ultimo periodo.
Considerando o periodo como um todo, de P1 para P5, o resultado operacional descontado o resultado
financeiro e outras despesas registrou contracéo de 118,8%.

Analisando-se as margens da industria domestica, observou-se que a margem bruta tambem so
evoluiu de P1 para P2, em funcdo da reversao de proviséo que afetou o CPV, em [Confidencial] p.p.. Nos
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demais periodos, registraram-se consecutivas reducbes de [Confidencial] p.p. de P2 para PS3,
[Confidencial] p.p. de P3 para P4 e [Confidencial] p.p. de P4 para P5. Ao se analisarem 0s extremos da
série, contatou-se que a margem bruta da inddstria doméstica apresentou queda de [Confidencial] p.p.

A margem operacional mais uma vez registrou tendéncia semelhante: aumento de [Confidencial]
p.p. de P1 para P2, seguido de quedas de [Confidencial] p.p. de P2 para P3, [Confidencial] p.p. de P3 para
P4 e [Confidencial] p.p. de P4 para P5. A queda acumulada de P1 a P5 foi [Confidencial] p.p.. A margem
operacional sem o resultado financeiro e outras despesas apresentou 0 mesmo comportamento: aumento
de [Confidencial] p.p. de P1 para P2; quedas de [Confidencial] p.p. de P2 para P3, de [Confidencial] p.p.
de P3 para P4; e de [Confidencial] p.p. de P4 para P5. De P1 para P5, a margem operacional sem o
resultado financeiro e outras despesas reduziu-se em [Confidencial] p.p..

A tabela a seguir, por sua vez, indica a demonstracdo de resultados obtida com a comercializacao de
papel cuché leve no mercado interno por tonelada vendida.

Demonstrativo de Resultados — Vendas para o Mercado Interno
Em ndmero-indice

P1 P2 P3 P4 P5
1. Receita Operacional Liquida 100,0 89,2 90,5 93,3 88,9
2. CPV 100,0 69,0 86,7 96,2| 100,9
3. Resultado Bruto 100,0 218,2 115,1 75,0 12,3
4. Despesas Operacionais 100,0 107,5 155,6 48,5 18,9
4.1. Despesas Gerais e Administrativas 100,0 75,3 66,5 79,9 72,3
4.2. Despesas com Vendas 100,0 86,8 61,4 71,6 58,8
4.3. Resultado Financeiro 100,0 55,0 59,0 147,8| 166,9
4.4 QOutras despesas (receitas) operacionais 100,0 -110,4| -1.5349| -473,8| -531,9
5. Resultado Operacional 100,0 2442 105,6 81,3 10,8
6. Resultado Operacional (exceto RF) 100,0 290,4 117,0 65,0 -274
7. Resultado Operacional (exceto RF e OD) 100,0 296,7 143,0 735 -194

O CPV unitario diminuiu 31% de P1 para P2. Nos proximos periodos, o CPV unitario se comportou
de forma contréria, subindo 25,6%, de P2 para P3, 11%, de P3 para P4, e 4,9%, de P4 para P5.
Considerando todo o periodo de revisao (P1 para P5), houve um aumento de 0,9%.

Com relacdo ao resultado bruto unitério, houve evolucdo de P1 para P2 (118,2%), e queda nos

demais periodos, de P2 para P3 (47,3%), de P3 para P4 (34,8%) e de P4 para P5 (83,6%). De P1 para P5,
houve queda substancial desse indicador de 87,7%.

O resultado operacional por tonelada apresentou tendéncia semelhante, crescendo 144,2% de P1
para P2, e decrescendo 56,7% de P2 para P3, 23,1%, de P3 para P4 e 86,8% de P4 para P5. Ao se tomar
todo o periodo investigado em consideracdo, o resultado operacional por tonelada observado em P5 foi
89,2% inferior ao observado em P1.

A seu turno, o resultado operacional excluidos os efeitos do resultado financeiro e das outras
despesas/receitas operacionais por tonelada somente evoluiu também de P1 para P2 (196,7%). Nos
demais periodos, registrou quedas de 51,8%, em P3, de 48,6%, em P4 e de 126,5% em P5, com relacéo
aos periodos imediatamente anteriores. Ao se considerar todo o periodo de andlise, o resultado
operacional sem o resultado financeiro e outras despesas/receitas operacionais por tonelada terminou a
série com prejuizo, em P5, registrando resultado 119,4% menor quando comparado a P1.
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7.7. Dos fatores que afetam os precos domesticos
7.7.1. Dos custos

A tabela a seguir apresenta o custo de producdo associado a fabricacdo de papel cuché leve pela
inddstria domestica.

Custo de Producéo
Em numero-indice

P1 p2 P3 P4 P5
1 - Custos Variaveis 100,0 88,5 86,4 94,5 94,0
1.1 - Matéria-prima 100,0 92,8 100,8 105,9 104,5
1.2 - Outros insumos 100,0 90,7 96,8 104,6 100,8
1.3 - Utilidades 100,0 80,0 59,0 70,5 72,4
1.4 - Méo de obra direta 100,0 94,3 92,7 116,7 114,2
2 - Custos Fixos 100,0 91,7 92,9 96,3 84,4
2.1 - Mao de obra indireta 100,0 86,9 75,3 83,2 85,2
2.2 - Depreciagao 100,0 72,8 56,7 63,9 54,3
2.3 - Outros custos fixos 100,0 103,4 120,1 119,3 98,7
3 - Custo de Producéo (1+2) 100,0 89,1 87,6 94,8 92,2

Verificou-se que o custo de producgdo por tonelada do produto teve trajetéria descendente ao longo
dos periodos, registrando aumento somente de P3 para P4, de 8,3%. Nos demais periodos, as quedas
foram de 10,9%, em P2, 1,7%, em P3 e 2,8%, em P5, com relacdo aos respectivos periodos anteriores. Ao
se considerar os extremos da série, de P1 para P5, o custo de produc¢édo diminuiu 7,8%.

7.7.2. Da relagéo custo/preco
A relacdo entre o custo de producdo e o prec¢o indica a participacdo desse custo no preco liquido de
venda da industria doméstica no mercado interno ao longo do periodo de revisdo. A tabela a seguir

explicita essa relacdo:

Participacdo do Custo de Producédo no Preco de Venda
Em numero-indice

Periodo Custo de Producao (A) Preco no Mercado Interno (B) (A)/ (B)
P1 100,0 100,0 100,0
P2 89,1 89,2 99,9
P3 87,6 90,5 96,8
P4 94,8 93,3 101,7
P5 92,2 88,9 103,8

Observou-se que a relagdo entre o custo de producdo e o preco de venda da industria doméstica
apresentou melhora de P1 a P3 ([Confidencial] p.p. e [Confidencial] p.p.), registrando movimentagdo no
sentido contrério em P4 e P5 ([Confidencial] p.p. e [Confidencial] p.p.), com relagdo aos periodos
anteriores. De P1 a P5, a participacdo do custo de producdo no preco de venda aumento [Confidencial]

P-p.
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7.8. Do fluxo de caixa

A tabela a seguir mostra o fluxo de caixa da B.O. Paper. Ressalte-se que os valores de caixa gerados
no periodo correspondem a totalidade das operacfes da empresa, uma vez que ndo foi possivel separar 0s

valores relacionados somente ao produto similar domestico.

Fluxo de Caixa

Em ndmero-indice

Pl P2 P3 P4 P5
Caixa Liquido Gerado pelas Atividades Operacionais 100,0 65,0/ 59,4| 38,8 -13,6
Caixa Liquido das Atividades de Investimentos 100,0 745 799| 69,3 2026
Caixa Liquido das Atividades de Financiamento 100,0| 1.014,1| 447,8| 18,7| 5314
Aumento (Reducdo) Liquido (a) nas Disponibilidades 100,0 -59,1 6,8| 38,2| -107,0

Observou-se que o caixa liquido total gerado nas atividades da industria doméstica apresentou
valores negativos em P2 e P5, influenciados, principalmente, pelas atividades de financiamento. O ultimo
periodo foi o Unico em que foi registrado caixa liquido negativo gerado pelas atividades operacionais. A
variacdo liquida das disponibilidades apresentou queda de 159,1%, em P2, aumento de 111,5%, em P3, e
de 460,6% em P4, seguido de contracdo de 380,4% em P5, sempre com rela¢do aos respectivos periodos
anteriores. De P1 a P5, o caixa liquido total decresceu 207%.

7.9. Do retorno sobre investimentos

A tabela a seguir apresenta o retorno sobre investimentos, apresentado na peticdo de inicio da
revisdo, considerando a divisao dos valores dos lucros liquidos da industria doméstica pelos ativos totais
no Gltimo dia de cada periodo, constantes das demonstracdes financeiras. Ou seja, o calculo se refere aos
lucros e ativos da empresa como um todo, e ndo somente aos relacionados ao produto similar doméstico.

Retorno sobre investimentos
Em nUumero-indice

P1 P2 P3 P4 P5
Lucro Liquido (A) 100,0 390,4 145,6 49,3 16,1
Ativo Total (B) 100,0 100,4 99,9 104,9 97,3
Retorno sobre o Investimento Total (A/B) (%) 100,0 386,6 1448 46,3 16,4

De P1 para P2 o retorno sobre investimento aumentou [Confidencial] p.p. Nos demais periodos, P3,
P4 e P5, reduziu-se em [Confidencial] p.p., em [Confidencial] p.p. e em [Confidencial] p.p.,
respectivamente, sempre na compara¢do com o periodo anterior. Por fim, analisando os extremos da serie,
de P1 a P5, a relacgdo lucro liquido sobre ativo total diminuiu [Confidencial] p.p..

7.10. Da capacidade de captar recursos ou investimentos
Para avaliar a capacidade de captar recursos, foram calculados os indices de liquidez geral e
corrente a partir dos dados relativos a totalidade dos negdcios da inddstria domestica, constantes de suas

balancetes, que foram validados na verificagdo in loco.

O indice de liquidez geral indica a capacidade de pagamento das obrigacGes de curto e de longo
prazo e o indice de liquidez corrente, a capacidade de pagamento das obrigagdes de curto prazo.
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Capacidade de captar recursos ou investimentos

P1 P2 P3 P4 P5
indice de Liquidez Geral 100,0 120,1 123,3 91,2 63,8
indice de Liquidez Corrente 100,0 114,6 143,9 98,2 69,9

O indice de liquidez geral registrou aumento até P3, seguido de sensivel queda nos demais periodos,
encerrando P5 36,2% menor que P1. De P1 para P2, o aumento no indice foi 20,1%, de P2 para P3, 2,6%,
de P3 para P4, a queda foi 26%, e, de P4 para P5, 30%. O indice de liquidez corrente se desenvolveu no
mesmo sentido, com crescimento de 14,6% de P1 para P2 e de 25,5%, de P2 para P3, seguido de
decréscimo de 31,7% de P3 para P4 e de 28,9% de P4 para P5. Considerando os extremos da série,
observou-se queda de 30,1%, de P1 para P5.

7.11. Do crescimento da industria doméstica

O volume de vendas da indUstria doméstica para 0 mercado interno em P5 foi inferior ao registrado
em P1 (3,1%) e em P4 (4,2%). Ressalte-se que o maior volume de vendas da série foi registrado em P2.
Quando comparado ao volume desse periodo, a quantidade vendida no mercado interno em P5 foi 15,5%
menor que em P2.

Considerando que o crescimento da indastria domeéstica se caracteriza pelo aumento do seu volume
de vendas no mercado interno, pode-se constatar que a industria doméstica decresceu em volumes
absolutos, quando considerado todo o periodo de reviséo.

Entretanto, cumpre destacar o comportamento contracionista do mercado brasileiro o qual registrou
queda de 42%, de P1 a P5. Dessa maneira, resta claro que em que pese a industria domeéstica ter perdido
vendas absolutamente, sua participacdo no mercado brasileiro cresceu sobremaneira, mais
especificamente, de [Confidencial] % para [Confidencial] %, ou seja, [Confidencial] p.p.. Portanto,
conclui-se que a indastria doméstica apresentou decréscimo absoluto de suas vendas, mas acréscimo
quando comparado seu desempenho levando em consideracdo o mercado brasileiro.

7.12. Da conclusédo sobre os indicadores da industria doméstica

Da andlise de todos os indicadores, é possivel verificar queda no desempenho da indudstria
doméstica, mais especificamente nos volumes de venda, nos indicadores produtivos e nos indicadores
financeiros.

Inicialmente, as vendas tanto no mercado interno, quanto no mercado externo, apresentaram
diminuicao, respectivamente de 3,1% e 53,1%, que representaram [Confidencial] t e [Confidencial] t, ao
longo de toda série. Apesar disso, 0 mercado brasileiro atingiu queda ainda maior: de P1 para P5, de 42%,
e de P4 para P5, de 20,7%. Consequentemente, 0 crescimento da participacdo das vendas da industria
doméstica no mercado brasileiro foi substancial, totalizando [Confidencial] p.p., de P1 a P5, e
[Confidencial] p.p., de P4 a P5.

Acerca dos indicadores que medem a producéo da B.O. Paper, registrou-se queda de 7,2% de P1 a
P5 na producdo do produto similar, aléem de diminui¢do de [Confidencial] p.p. no grau de ocupacdo da
capacidade instalada. O volume de estoque também sinalizou a diminui¢do das vendas da industria
doméstica, tendo crescido 140,6% no mesmo periodo.
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Ademais, também se destacam as quedas nos principais indicadores financeiros da industria
domeéstica, de P1 a P5: 13,8% na receita liquida no mercado interno, 88,1% no resultado bruto e 89,6% no
resultado operacional. O resultado operacional excluido resultado financeiro e outras despesas registrou o
Unico prejuizo da série em P5, tendo regredido 118,8% em relacéo a P1 e 125,3% em relacéo a P4.

Tal comportamento dos indicadores financeiros pode ser explicado pela diminuigdo constante dos
precos de venda unitario em P5 com relacdo a P1, de 11,1%, e com relacdo a P4, 4,7%, que seguiram
direcdo contréria ao custo dos produtos vendidos unitario, que aumentou 0,9% e 4,9%, nos mesmos
periodos. Esses comportamentos também ficaram refletidos nas margens de lucro da industria doméstica.
A margem bruta em P5 regrediu [Confidencial] p.p., com relacdo a P1, e [Confidencial] p.p., com relacdo
a P4, encerrando o periodo com [Confidencial]. No mesmo sentido, a margem operacional em P5
regrediu [Confidencial] p.p., com relacdo a P1, e [Confidencial] p.p., com relagéo a P4, encerrando o
periodo com [Confidencial]. E, por fim, a margem operacional exceto resultado financeiro e outras
despesas registrou em P5 queda de [Confidencial] p.p., com relagdo a P1, e [Confidencial] p.p., com
relacdo a P5.

Diante de tais resultados negativos no volume de vendas, na producao e nos indicadores financeiros,
0 numero de funcionarios total também sofreu decréscimo de 6,6% ao longo de toda a série.

Considerando-se todos os comportamentos analisados, concluiu-se que houve sensivel deterioracdo
dos indicadores da industria doméstica, para fins de inicio de revisao.

8. DOS INDICIOS DE CONTINUACAO OU RETOMADA DO DANO

O art. 108 c/c o art. 104 do Decreto n? 8.058, de 2013, estabelece que a determinacdo de que a
extingdo do direito levard muito provavelmente a continuacdo ou a retomada do dano a industria
doméstica devera basear-se no exame objetivo de todos os fatores relevantes, incluindo: a situacdo da
indUstria doméstica durante a vigéncia definitiva do direito; o impacto provavel das importac6es objeto de
dumping sobre a inddstria doméstica; o comportamento das importacdes do produto objeto da revisdo
durante a vigéncia do direito e a provavel tendéncia; o prego provavel das importacdes objeto de dumping
e 0 seu provavel efeito sobre os precos do produto similar no mercado interno brasileiro; alteracdes nas
condi¢bes de mercado no pais exportador; e o efeito provavel de outros fatores que ndo as importagdes
objeto de dumping sobre a industria doméstica.

8.1. Da situacdo da industria doméstica durante a vigéncia definitiva do direito

O art. 108 c/c o inciso | do art. 104 do Decreto n? 8.058, de 2013, estabelecem que, para fins de
determinacdo de probabilidade de continuacdo ou retomada de dano a industria doméstica decorrente de
importacdes sujeitas ao direito, deve ser examinada a situacdo da industria domeéstica durante a vigéncia
do direito.

Conforme exposto no item 7 desta Circular, a producdo e o volume de venda da industria doméstica
no mercado interno decresceram, de P1 para P5, 7,2% e 3,1%, respectivamente. Apesar disso, as vendas
da industria doméstica aumentaram sua participacdo no mercado brasileiro de P1 para P5, em
[Confidencial] p.p.

A capacidade instalada efetiva diminuiu 2,5% de P1 para P5 e aumentou 0,9% de P4 para P5. O
grau de ocupacdo diminuiu [Confidencial] p.p. de P1 para P5 e [Confidencial] p.p. de P4 para P5, ao
passo que a relagdo estoque/producdo cresceu [Confidencial] p.p. e [Confidencial] p.p., respectivamente,
de P1 para P5 e de P4 para P5.
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A receita liquida obtida com as vendas no mercado interno diminuiu 8,7% de P4 para P5 e 13,8%
de P1 a P5. O preco de venda médio do produto similar diminuiu 4,7% de P4 para P5 e 11,1% de P1 para
P5. J& a margem bruta caiu de [Confidencial] p.p., e [Confidencial] p.p. de P4 para P5 e de P1 para P5,
respectivamente. O resultado operacional e a margem operacional registraram retracdo de 87,3% e de
[Confidencial] p.p., respectivamente, de P4 para P5. Os mesmos indicadores apresentaram retracdo de
89,6% e de [Confidencial] p.p., respectivamente, de P1 para P5. O custo de produc¢do, no entanto,
apresentou melhora no periodo de revis&o, caindo 2,8% de P4 para P5 e 7,8% de P1 para P5.

Considerando-se todos os comportamentos analisados, concluiu-se que houve sensivel deterioragdo
dos indicadores da industria doméstica, para fins de inicio de revisao.

8.2. Do volume das importacGes e da sua provavel tendéncia

O art. 108 c/c o inciso Il do art. 104 do Decreto n® 8.058, de 2013, estabelece que, para fins de
determinacdo de probabilidade de continuacdo ou retomada de dano a indUstria doméstica decorrente de
importacdes sujeitas ao direito, devem ser examinados o volume dessas importacdes durante a vigéncia
do direito e a provavel tendéncia de comportamento dessas importagdes, em termos absolutos e relativos
a producdo ou ao consumo do produto similar no mercado interno brasileiro.

Conforme o exposto no item 6, verificou-se que, de P1 para P5, o volume das importacdes objeto do
direito antidumping se reduziu consideravelmente. Com efeito, de P1 para P5, o volume destas
importacdes declinou 95,2%, de modo que a sua participacdo no mercado brasileiro foi reduzida de
[Confidencial]%, em P1, para [Confidencial]% em P5 e a relagdo entre o volume dessas importacoes e a
producdo nacional foi reduzida de [Confidencial]% para [Confidencial]% durante o mesmo periodo.
Dessa forma, a deterioragdo dos indicadores descrita nos itens 7 e 8.1 ndo pode ser atribuida a estas
importacoes.

Observou-se ainda que em P5 da investigacdo original (outubro de 2009 a setembro de 2010) as
importacdes de papel cuché leve originarias da Alemanha, da Bélgica, do Canad4, dos EUA, da Finlandia
e da Suécia somaram [Confidencial] toneladas, conforme o Parecer DECOM n? 8, de 2012. Esse
montante equivale a mais de 40 vezes o volume importado dessas origens no atual P5, qual seja
[Confidencial] toneladas. Ainda mais, a participacdo dessas importacdes no mercado brasileiro
correspondia a 44% no Gltimo periodo analisado na investigacdo original, sendo que essa participacdo em
P5 da presente revisdo equivaleu a somente 1,8%.

Cumpre analisar ainda a provavel tendéncia de comportamento dessas importacdes, em termos
absolutos e relativos a producdo ou ao consumo do produto similar no mercado interno brasileiro, na
hipbtese de extingdo do direito.

Em que pese a reducdo significativa da presenca das importa¢Ges sob revisdo no mercado brasileiro
em P5, € necessario destacar que ha sensivel disparidade entre a magnitude dos mercados europeu e
norte-americano e do mercado brasileiro. Conforme analisado no item 5.2, observou-se que a demanda
brasileira total dos papéis revestidos fabricados a partir de pasta mecanica ([Confidencial] t) em 2015,
conforme os dados divulgados pela PPPC, representou 9,3%, 65,4%, 7,7% e 32,2% da capacidade
instalada da Alemanha, da Bélgica, da Finlandia e da Suécia, respectivamente, capacidade que tende a ser
mantida até 2020.

Subtraindo-se da capacidade instalada do papel revestido a demanda das origens europeias
analisadas nesta revisdo ([Confidencial] t), observa-se que essas origens possuiam um potencial
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exportador de [Confidencial] t, quase dezoito vezes maior que a demanda brasileira por esses produtos.
Individualmente, o potencial exportador da Alemanha (198%), da Finlandia (1.252%) e da Suécia (278%)
supera a demanda brasileira de papéis revestidos. Ja o potencial exportador da Bélgica representa 39% da
demanda brasileira.

Também de acordo com o PPPC, a demanda brasileira total dos papéis revestidos fabricados a partir
de pasta mecénica em 2015 representou 7% da capacidade instalada de papéis revestidos fabricados a
partir de pasta mecanica do Canada e dos EUA no mesmo periodo. Ademais, concluiu-se que o Canada e
os EUA, conjuntamente, possuem uma capacidade ociosa ([Confidencial] t) correspondente a 50,4% da
demanda brasileira de papéis revestidos fabricados a partir de pasta mecéanica. Desse modo, a capacidade
ociosa poderia ser direcionada para produzir o papel cuché para abastecer o mercado brasileiro, na
ocasido da extingdo do direito antidumping aplicado.

Cumpre destacar também que as exportacOes totais da Europa Ocidental corresponderam a
[Confidencial] t, em 2015, e a [Confidencial] t, em 2016, representando, respectivamente, dez e nove
vezes a demanda brasileira desses produtos. J& as exportacGes totais dos EUA e do Canada
corresponderam a [Confidencial] t, em 2015, e a [Confidencial] t, em 2016. As exportacdes efetivas para
0s anos de 2015 e 2016 representaram, respectivamente, 35,8% e 44,6% da demanda brasileira desses
produtos.

A andlise da provavel tendéncia das importacdes brasileiras de papel cuché leve ainda necessita
levar em conta o cenério de queda de demanda mundial, em virtude do crescimento dos meios eletrénicos
de informacdo e da mudanca no padrdo de consumo pela substituicdo do papel cuché leve pelo papel
supercalandrado. Indicios dessa tendéncia sdo as quedas de 42% no mercado brasileiro, além da
diminuicao de 9,6% na quantidade exportada pela Europa Ocidental e de 19,8% na quantidade exportada
pelos EUA e Canad4, de 2015 para 2016. Esse fendmeno sinaliza a probabilidade de aumentos de
excedentes de producdo, aumentos de estogues e de capacidade ociosa das produtoras mundiais de papel,
inclusive as localizadas nas origens sob revisao.

Desse modo, resta claro que, na hipétese de extin¢do do direito antidumping aplicado, as origens
sob analise ndo teriam dificuldades de redirecionar suas exportacdes para abastecer o mercado brasileiro.
Diante da disparidade entre a magnitude dos mercados europeu e norte-americano e do mercado
brasileiro, mesmo o deslocamento de pequena fatia da producdo desses paises ja poderia ser suficiente
para provocar aumento das importagdes em volumes substanciais, tanto em termos absolutos quanto em
relacdo a producdo e ao consumo da industria doméstica.

8.3. Do preco provavel das importacdes com indicios de dumping e o seu provavel efeito sobre
0s precos do produto similar no mercado interno brasileiro

O art. 108 c/c o inciso Il do art. 104 do Decreto n® 8.058, de 2013, estabelece que, para fins de
determinacdo de probabilidade de continuacdo ou retomada de dano a industria doméstica decorrente de
importacdes sujeitas ao direito, deve ser examinado o preco provavel das importagdes com indicios de
dumping e o seu provavel efeito sobre os precos do produto similar no mercado interno brasileiro.

Inicialmente, deve ser verificada a existéncia de subcotacdo significativa do preco do produto
importado em relacdo ao produto similar no Brasil, ou seja, se 0 precgo internado do produto importado €
inferior ao preco do produto brasileiro. Haja vista o volume insignificante das importa¢fes originarias da
Alemanha, da Finlandia e da Suécia, e a auséncia de importacfes originarias dos EUA, do Canadéa e da
Bélgica em P5, foi realizada a comparagdo entre o preco provavel das importacfes do produto objeto de
dumping e o preco do produto similar nacional.
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Também devido a insignificancia de tais importacdes, ndo foi possivel se examinar a eventual
depressédo de preco, isto é, se 0 preco do produto importado teve o efeito de rebaixar significativamente o
preco da industria doméstica, e a supressdo de preco, verificada quando as importaces sob analise
impedem, de forma relevante, o aumento de preco, devido ao aumento de custos, que teria ocorrido na
auséncia de tais importacoes.

A fim de especificar de que maneira foi realizada a comparacdo entre o preco provavel das
importacdes do produto objeto de dumping e o preco do produto similar nacional, inicialmente destacou-
se a metodologia apresentada pela B.O. Paper. A peticionaria alegou que a utilizacdo dos precos
praticados em P5 ndo viabilizaria a estimativa de um prego provavel justo, pois o mercado encontrar-se-ia
com os precos em queda desde P1. Dessa forma, apresentou uma sugestdo de preco provavel sob o
argumento de que levaria em conta o periodo mais atualizado possivel, ao utilizar somente o ultimo
trimestre de P5 para efetuar a comparacdo dos precos provaveis das origens sob revisdo com o preco da
industria doméstica, na hipotese de elas voltarem a exportar para o Brasil.

Ademais, a peticionaria ressaltou que os precos extraidos do Trademap, na posi¢do 4810.22 do SH,
incluiriam outros produtos além do papel cuché leve, com destaque para os papéis para impressao por
rotogravura, que ndo fazem parte do escopo dessa revisdo e que seriam alegadamente mais caros. Dessa
forma, os precos divulgados pelo Trademap poderiam levar a uma concluséo distorcida, na qual o preco
provavel estaria mais elevado do que aquele que efetivamente seria praticado, caso 0s paises retomassem
as exportagdes para o Brasil.

Pelas razfes alegadas, a peticionaria extraiu do Trademap as opera¢Ges de exportacdo de cada uma
das origens sob revisao para os respectivos destinos para os quais foram verificados os maiores volumes
exportados no ultimo trimestre de P5, e alegou a necessidade de realizacdo de dois ajustes: retirar os
efeitos dos tipos de papéis que ndo estdo no escopo desta revisdo (principalmente o rotogravura), além de
ajustar os precos para que refletissem somente o preco do papel LWC 60 g/m?, a fim de se retirarem 0s
efeitos da diferenca entre as cestas de produtos dessas operacdes e a cesta de produtos da industria
domeéstica. Para o primeiro ajuste, foi aplicado um indice que apurou a diferenca entre 0s custos médios
de um tipo de papel LWC e um tipo de papel rotogravura, extraidos da contabilidade da B.O. Paper. Ja
para o segundo ajuste, foi aplicado um indice que apurou a diferenca entre a média de precos de todas as
gramaturas de LWC publicadas pelo RISI e o preco do LWC 60 g/m2, da mesma fonte.

A partir da metodologia proposta pela indlstria domeéstica, verificou-se que as alternativas de
precos provaveis para as importagdes da Alemanha, da Finlandia, da Bélgica e da Suécia seriam
internadas no mercado brasileiro a precos inferiores aos precos da industria doméstica para o ultimo
trimestre de P5. Porém, as alternativas de precos provaveis dos EUA e do Canada seriam internadas no
mercado brasileiro a precos superiores ao da industria doméstica.

Contudo, cumpre aclarar que a utilizagdo do periodo inteiro como base para a comparagdo do preco
provavel com o prego da industria doméstica, além de pratica reiterada do Departamento, tem o objetivo
de minimizar o efeito de flutuagdes de mercado. Portanto, a comparagdo utilizando-se o periodo P5 se
mostrou, para fins de inicio da revisdo, mais adequada do que a utilizag&o do ultimo trimestre do periodo.

Diante do exposto, para fins de inicio da investigagdo, de modo a estimar qual seria 0 prego
provavel das importacbes do produto objeto do direito antidumping, caso essas origens voltassem a
exportar papel cuché leve para o Brasil, foi utilizada a internalizagdo no mercado brasileiro dos pregos das
exportaces de cada um desses paises praticados para 0s seus respectivos principais destinos em termos
de volumes exportados no mundo, conforme proposto pela industria doméstica. A informacao foi obtida a
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partir do volume e do valor das vendas, em dolares estadunidenses, na condicdo FOB, extraidos do sitio
eletrdnico Trademap, em relacdo a subposi¢do tarifaria 4810.22 do sistema SH, mensalmente, para o
altimo periodo de revisdo (P5) para todas as origens a excecdo dos EUA, para o qual foi utilizada a
informacdo do Dataweb USITC por divulgar as estatisticas de exportacdo mais especificas, em dez digitos
4810.22.10.00.

Foram adotados, portanto, os precos de exportacdo da Alemanha para a Franca, da Bélgica para a
Alemanha, do Canadé para os EUA, dos EUA para o México, da Finlandia para a Alemanha e da Suécia
para a Holanda.

A fim de internalizar o preco provavel de cada uma das origens, foi adotada a mesma metodologia
da secdo 5. Para determinar o preco CIF no porto brasileiro, adicionaram-se os valores relativos ao frete e
seguro internacionais. Ao preco CIF foram somados os valores das despesas de internacdo, do Adicional
de Frete para Renovacao da Marinha Mercante (AFRMM) e do Imposto de Importagé&o.

Acerca dos montantes relativos a frete e o seguro internacionais e as despesas de internacdo,
esclarece-se gque, muito embora a peticionaria tenha apresentado uma cotacdo internacional a fim de
comprovar os valores reportados, por se tratar de uma cotacdo realizada em data fora do periodo da
revisao, conservadoramente, optou-se pela utilizacdo dos valores apurados na investigacao original.

Em razdo da imunidade tributaria dos papéis destinados a impressao de livros, jornais e periodicos,
de acordo com a alinea d, do inciso VI, do art. 150, da Constitui¢cdo Federal, o Imposto de Importagao foi
calculado por meio da aplicacdo da aliquota de 14% ponderada pela proporcdo dos papéis imunes/ndo
imunes (1% de papéis ndo imunes — 0,1% de aliquota efetiva). Essa propor¢do foi determinada com base
nas importacdes totais para o periodo de analise de dumping da investigacdo original, uma vez que se
concluiu que ndo houve importacGes representativas do produto durante 0 mesmo periodo.

Para o célculo do AFRMM, foi necessario identificar as operacfes de importacdo sujeitas a
incidéncia do tributo. Para tanto, foi considerado que ndo incidem o AFRMM nas operacOes realizadas
por via aérea, nas sujeitas ao regime especial de Drawback e foi respeitada a isen¢do tributaria aplicada
sobre as cargas de livros jornais e periodicos, bem como o papel destinado a sua impressdo, de acordo
com o inciso 1, do art. 14, da Lei n® 10.893, de 13 de julho de 2004. A aliquota efetiva do AFRMM
apurada a partir das condi¢6es descritas foi 0,2% sobre o frete internacional.

A conversdo de ddlares estadunidenses para reais foi realizada a partir da utilizacdo da taxa de
cambio média mensal durante o periodo de investigacdo de retomada de dumping, obtida com base nas
taxas de cambio diarias oficiais publicadas pelo Banco Central do Brasil.

O preco de venda da industria domeéstica no mercado interno foi obtido pela razdo entre a receita

liquida e a quantidade vendida, em toneladas, no mercado interno em cada més do periodo de anélise de
continuagdo/retomada de dumping.
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Preco Médio CIF Internado e Subcotacgao
Em US$/t e R$/t

Alemanha| Bélgica | Canada EUA Finlandia | Suécia
Preco FOB [Conf] [Conf.] [Conf.] [Conf.] [Conf.] [Conf.]
Frete e seguro internacionais [Conf.] [Conf.] [Conf.] [Conf.] [Conf.] [Conf.]
Preco CIF [Conf.] [Conf.] [Conf.] [Conf.] [Conf.] [Conf.]
Imposto de Importagéo [Conf.] [Conf.] [Conf.] [Conf.] [Conf.] [Conf.]
AFRMM [Conf] [Conf.] [Conf.] [Conf.] [Conf.] [Conf.]
Despesas de internagéo [Conf.] [Conf.] [Conf.] [Conf.] [Conf.] [Conf.]
CIF Internado (US$/t) [Conf.] [Conf.] [Conf.] [Conf.] [Conf.] [Conf.]
CIF Internado (R$/t) [Conf.] [Conf.] [Conf.] [Conf.] [Conf.] [Conf.]
Preco da Industria Doméstica | [Conf.] [Conf.] [Conf.] [Conf.] [Conf] [Conf]
Subcotacdo (R$/t) (b-a) -61,05 -89,15 -712,94 | -914,53 -85,40 -113,84

Da tabela acima, depreende-se que, na hipotese de a Alemanha, a Bélgica, o Canada, os EUA, a
Finlandia e a Suécia voltarem a exportar papel cuché leve para o Brasil a precos semelhantes aos
praticados para o seu maior destino de exportacdo, suas importacdes entrariam no Brasil com precos
superiores ao preco da industria doméstica.

Ha& que se resguardar alguns fatores, contudo, que podem ser determinantes na comparacao do pre¢o
provavel praticado pelas origens sob revisdo e o preco da industria doméstica, os quais ndo puderam ser
apurados adequadamente para fins de inicio da revisdo, listados a seguir.

Inicialmente, conforme ja explicitado, a indUstria doméstica destacou a existéncia de produtos
distintos do produto sob revisdo (rotogravura, diferentes gramaturas e diferentes alvuras) que poderiam
acarretar distorcdo e aumentar os precos utilizados como provaveis, retirados das estatisticas de
importacdo no nivel de seis digitos do SH. Em segundo lugar, a industria doméstica também ressalvou a
existéncia de diferentes cestas de produtos entre as operacOes realizadas como referenciais para a
formacdo do preco provavel e a cesta de produtos vendida pela industria doméstica, situacdo que poderia
também influenciar os precos provaveis na comparagao com 0s pre¢os da industria doméstica.

A peticionéria também apontou o preco praticado pelas origens analisadas para outros mercados,
em que o preco de exportacao foi sensivelmente mais baixo do que aquele praticado para seus principais
destinos de exportacdo. Para a peticionaria, o fato de os exportadores conseguirem praticar precos tao
mais baixos significaria a possibilidade de rebaixar os pre¢os como tentativa de retomar as exportacdes
para o Brasil, caso o direito antidumping ndo seja prorrogado.

Contudo, para fins de inicio da revisdo, considerou-se como metodologia mais apropriada para a
apuracdo do preco provavel das importacbes com indicios de dumping os precos das exportacdes CIF
internados da Alemanha, da Bélgica, do Canada, dos EUA, da Finlandia e da Suécia praticados para os
seus respectivos principais destinos no mundo, em termos de volume exportado.

. Recorde-se ainda que a industria doméstica apresentou deterioracdo dos seus indicadores em P5.
Conforme ja analisados, os precos de venda da industria domestica cairam 4,7% de P4 para P5 e 11,1%
de P1 para P5. Ademais, houve variagdo da relacdo custo/pre¢co ao longo dos cinco periodos, de
[Confidencial] p.p. de P4 para P5 e de [Confidencial] p.p. de P1 para P5, que aponta para a existéncia de
reducdo das margens de lucro da industria domeéstica. A variacdo da margem bruta percebeu reducéo de
[Confidencial] p.p. de P4 para P5 e de [Confidencial] p.p. de P1 para P5, enquanto a margem operacional

Circular SECEX 019_2017.doc



(Fls. 47 da Circular SECEX n2 19, de 19/04/2017).

exceto resultado financeiro e outras despesas decresceu [Confidencial] p.p. de P4 para P5 e
[Confidencial] p.p. de P1 para P5, terminando a série com resultado negativo.

Em que pese ndo ser possivel atribuir tal comportamento as importacfes sob revisdo, que tiveram
participacdo de [Confidencial]% em P1, mas apenas [Confidencial]% em P5, ndo se pode ignorar que a
comparacdo dos precos provaveis das origens sob revisdo com os pre¢os da industria doméstica restou
prejudicada, em virtude de os precos da industria doméstica ndo refletirem uma situacdo de ndo dano.
Mesmo assim, destaca-se que, pelo menos no que se refere as origens europeias, 0 prego provavel
apurado ainda assim ficou muito proximo do prec¢o da industria doméstica.

Concluiu-se, portanto, que os precos provaveis apurados para fins de inicio da investigacdo seriam
internalizados no mercado brasileiro a precos superiores ao da industria doméstica. Isto ndo obstante, ha
consideravel incerteza quanto a magnitude pela qual o preco provavel poderia estar distorcido pela
presenca de produtos distintos do produto sob revisdo. Dessa forma, registre-se que serdo necessarias
mais informac6es sobre o preco provavel, para que se possa concluir pelo seu provavel efeito sobre os
precos do produto similar no mercado interno brasileiro.

8.4. Do impacto provavel das importagdes com indicios de dumping sobre a industria
doméstica

Consoante art. 108 c/c o inciso IV do art. 104 do Decreto n® 8.058, de 2013, para fins de
determinacdo de probabilidade de continuacdo ou retomada de dano a industria doméstica decorrente de
importacdes sujeitas ao direito antidumping, deve ser examinado o impacto provavel das importacdes
sobre a industria doméstica, avaliado com base em todos os fatores e indices econdmicos pertinentes
definidos no § 2% e no § 32 do art. 30.

Assim, para fins de inicio desta revisdo, buscou-se avaliar inicialmente o impacto das importacdes
sujeitas ao direito antidumping sobre a industria doméstica durante o periodo de revisdo. Da analise dos
itens 6 e 7 supra, pode-se inferir que, a despeito da deterioracdo de varios indicadores da industria
domeéstica, ndo foi possivel atribuir tal fato as importacGes sujeitas ao direito antidumping. 1sso porque
ndo s6 tais importacBes diminuiram em termos absolutos ao longo do periodo de revisdo, como
terminaram o periodo com insignificante participacdo no mercado brasileiro e representatividade em
relacdo a producdo nacional. Diante desse quadro, ndo se pode concluir que, durante o periodo de revisao,
a industria doméstica tenha sofrido dano decorrente de tais importacfes sujeitas ao direito.

No entanto, ndo se pode ignorar a sensivel disparidade entre a magnitude dos mercados europeu e
norte-americano e do mercado brasileiro. Conforme exposto nos itens 5.2 e 8.2, observou-se que
indicadores de desempenho europeus como capacidade instalada e exportacdes e indicadores norte-
americanos como producdo sao bastante superiores aos da inddstria doméstica. Ademais, ha indicios de
que o mercado mundial do produto esta arrefecendo por conta da expansdo dos meios eletrénicos de
informacao.

Diante do exposto, pode-se inferir que, caso o direito antidumping seja extinto, havera
direcionamento da oferta do produto sob analise para o Brasil, 0 qual exercera pressdo sobre os
indicadores de volume da industria doméstica, assim como sobre a receita e seus resultados bruto e
operacional.

Conclui-se, assim, para fins de inicio da revisdo, que caso a medida antidumping seja extinta, as
exportacdes Alemanha, da Bélgica, do Canada, dos EUA, da Finlandia e da Suécia destinadas ao Brasil a
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precos de dumping muito provavelmente aumentardo, tanto em termos absolutos quanto em relacédo ao
consumo e a producéo.

Vale destacar, contudo, que a analise do preco provavel conduzida para fins de inicio da
investigacdo ndo demonstrou impacto sobre o preco que pudesse levar a conclusdo de probabilidade de
retomada de dano em determinados indicadores financeiros. No decorrer desta reviséo, diante da incerteza
quanto ao preco provavel apresentada anteriormente, buscar-se-40 mais elementos de prova para melhor
entendimento do provavel efeito sobre os precos do produto similar no mercado interno brasileiro e,
consequentemente, sobre a probabilidade de retomada de dano a industria doméstica.

8.5. Das alteracdes nas condicGes de mercado

O art. 108 c/c o inciso V do art. 104 do Decreto n° 8.058, de 2013, estabelece que, para fins de
determinacdo de probabilidade de continuacdo ou retomada de dano a indUstria doméstica decorrente de
importacdes sujeitas ao direito, devem ser examinadas alteracdes nas condi¢fes de mercado no pais
exportador, no Brasil ou em terceiros mercados, incluindo alteragdes na oferta e na demanda do produto
similar, em razdo, por exemplo, da imposicdo de medidas de defesa comercial por outros paises.

De acordo com peticionaria, com a diminuicdo mundial no consumo de papéis, por conta da
expansdo dos meios eletronicos de informagéo, a demanda internacional vem caindo a cada ano e criando
um bolséo de oferta mundial ociosa com reflexos diretos nos custos de fabricacdo das empresas. Outros
indicios dessa tendéncia sdo as quedas de 42% no mercado brasileiro, além da diminuicdo de 9,6% na
quantidade exportada pela Europa Ocidental e de 19,8% na quantidade exportada pelos EUA e Canada,
de 2015 para 2016.

Esse fendmeno sinaliza a probabilidade de aumentos de excedentes de produgdo, aumentos de
estoques e de capacidade ociosa das produtoras mundiais de papel, inclusive as localizadas nas origens
sob revisdo. Dessa forma, na hipotese da extingdo da medida antidumping aplicada, essa alteracdo das
condicBes de mercado também sinaliza incentivo para que as exportacbes da Alemanha, da Bélgica, do
Canada, dos EUA, da Finlandia e da Suécia voltem a ser direcionadas ao Brasil a pregos de dumping.

8.6. Do efeito provavel de outros fatores que ndo as importacdes objeto de dumping sobre a
industria doméstica

O art. 108 c/c o inciso V do art. 104 do Decreto n? 8.058, de 2013, estabelece que, para fins de
determinacédo de probabilidade de continuacdo ou retomada de dano a industria doméstica decorrente de
importacdes sujeitas ao direito, deve ser examinado o efeito provavel de outros fatores que ndo as
importacdes objeto de dumping sobre a indUstria doméstica.

Com relacéo as importacOes das outras origens, observa-se que houve reducao de 64,5% do volume
exportado para o Brasil entre P4 e P5, e de 80% de P1 para P5. A Italia corresponde a principal origem
das importagOes brasileiras de papel cuché leve em P5, representando 66,9% do total importado. O preco
CIF das importacOes de origem italiana foi inferior ao preco de importagédo CIF das origens analisadas,
tendo diminuido 6,8% de P4 para P5 e 21,5% de P1 para P5. Apesar de o volume importado da Italia ndo
parecer ser responsavel pela deterioracdo dos dados econdmico-financeiros da inddstria domestica, a
diminuicao do preco da Italia pode ter pressionado os pre¢os da industria domestica, os quais diminuiram
4,7% de P4 para P5 e 11,1% de P1 para P5.

Quanto ao desempenho exportador, constatou-se que a industria domeéstica apresentou diminui¢ao
dos volumes exportados de papel cuché leve de 10,4% de P4 para P5 e 53,1% de P1 para P5. A queda do
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volume exportado, no entanto, foi compensada pelo aumento dos precos de exportacdo, que subiram
10,3% de P4 para P5 e 27,1% de P1 para P5. A queda do volume exportado de P4 para P5 foi
praticamente da mesma magnitude que o aumento do preco de exportacdo, razdo pela qual a receita
liquida da industria doméstica com as exportacBes permaneceu praticamente constante nesse periodo,
tendo retraido apenas 1,2%. Ademais, 0s custos fixos unitarios diminuiram, de forma que a queda nas
exportacOes ndo parece ter causado efeitos danosos sobre os custos fixos da empresa.

A produtividade da indUstria doméstica, calculada como o quociente entre a quantidade produzida e
0 numero de empregados envolvidos na produgdo no periodo, considerando os extremos do periodo de
analise, de P1 a P5, registrou aumento de 1,8%, e de 3,3% de P4 para P5.

No periodo em analise, ndo houve consumo cativo, importacdo ou revenda do produto objeto da
revisao por parte da industria doméstica.

N&o houve alteracdo da aliquota do Imposto de Importacdo de 14% aplicada as importacdes
brasileiras de papel cuché leve no periodo de revisdo de continuacdo/retomada de dano, conforme se
mostrou no item 3.3, de modo que a deteriora¢do dos indicadores da industria doméstica ndo pode ser
atribuida ao processo de liberalizagdo dessas importagdes. Tampouco houve mudanca na participacdo do
volume importado para o mercado imune no total importado, de forma que a aliquota efetiva se manteve
em 0,1% durante o periodo analisado.

No que concerne o mercado brasileiro, houve retracdo da demanda em todos os periodos. Ao longo
do periodo, de P1 a P5, o mercado diminuiu 42%. Deste modo, a deterioracdo dos indicadores da
indUstria doméstica pode ser parcialmente atribuida a esse fator. Durante o procedimento de revisédo, se
buscard analisar como a queda do mercado influenciou a situacdo da inddstria doméstica e como a
retracdo do mercado poderd influencia-la.

Com relacdo ao padrdo de consumo de papel cuché leve, observa-se queda no consumo, motivada
pela expansao das midias eletronicas.

N&o foram identificadas préticas restritivas ao comércio de papel cuché leve tanto pelos produtores
domeésticos quanto pelos produtores estrangeiros. Tampouco houve fatores que afetassem a concorréncia
entre eles, nem houve adoc¢do de evolucdes tecnoldgicas que pudessem resultar na preferéncia do produto
importado ao nacional. O produto importado e o fabricado no Brasil séo, portanto, concorrentes entre si,
disputando 0 mesmo mercado.

8.7. Da concluséo sobre os indicios de continuacdo ou retomada do dano

Ante a todo o0 exposto, em que pese a existéncia de dano a industria doméstica, identificou-se que o
direito antidumping imposto foi suficiente para neutralizar o dano causado pelas importacdes objeto de
dumping.

Porém, para fins de inicio desta revisdo, ha indicios suficientes de que, caso a medida antidumping
ndo seja prorrogada, as exportaces da Alemanha, da Bélgica, do Canad4, dos EUA, da Finlandia e da
Suécia para o Brasil do produto objeto do direito antidumping realizadas provavelmente a pregos de
dumping serdo retomadas em volumes substanciais, tanto em termos absolutos quanto em relagdo a
producdo e ao consumo.

Em que pese a auséncia de indicios de efeito sobre o preco da industria domestica, quando
comparada com 0s pregos provaveis da Alemanha, da Bélgica, do Canad4, dos EUA, da Finlandia e da
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Suécia em P5, ha consideravel incerteza a respeito deste indicador, sobre o qual serdo necessarias
informag@es adicionais ao longo da revisdo. Também nao se pode ignorar que a comparagdo dos pre¢os
provaveis das origens sob revisao com os pregos da industria doméstica restou prejudicada, em virtude de
0s precos da industria doméstica nao refletirem uma situagdo de ndo dano. Mesmo assim, destaca-se que,
pelo menos no que se refere as origens europeias, 0 preco provavel apurado ainda assim ficou muito
proximo do prego da indUstria doméstica.

Por outro lado, a existéncia de capacidade instalada ociosa e de excedentes de producdo sdo
indicativos relevantes de que esses paises poderdo direcionar suas exportacdes ao mercado brasileiro.
Diante da disparidade entre a magnitude dos mercados europeu e norte-americano e do mercado
brasileiro, mesmo o deslocamento de pequena fatia da producdo desses paises ja poderia ser suficiente
para provocar aumento das importagdes em volumes substanciais, tanto em termos absolutos quanto em
relacdo a producao e ao consumo da industria doméstica.

Deste modo, para fins de inicio da revisao, conquanto 0s precos provaveis de todas as origens sob
revisdo estivessem sendo internalizados a precos superiores ao praticado pela industria doméstica, 0s
indicios de probabilidade de retomada de dumping e de desempenho exportador apresentados
anteriormente, assim como a significativa incerteza quanto aos indicios de preco provavel apresentados
neste item foram determinantes para a recomendacdo do Departamento de iniciar a revisao.

9. DA RECOMENDACAO

Consoante a analise precedente, ha indicios de que a extincdo do direito antidumping muito
provavelmente levaria a continuacdo/retomada da pratica de dumping nas exportacdes originarias da
Alemanha, da Bélgica, do Canada, dos EUA, da Finlandia e da Suécia e a continuacdo/retomada do dano
dela decorrente.

Propde-se, desta forma, o inicio de revisdo para fins de averiguar a necessidade de prorrogacéo do
prazo de aplicacdo do direito antidumping sobre as importacdes brasileiras de papel cuché leve,
comumente classificadas no subitem 4810.22.90 da NCM, originarias da Alemanha, da Bélgica, do
Canada, dos EUA, da Finlandia e da Suécia, com a manutencao dos direitos em vigor, nos termos do § 2°
do art. 112 do Decreto n® 8.058, de 2013, enquanto perdurar a revisao.
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