MINISTERIO DA INDUSTRIA, COMERCIO EXTERIOR E SERVICOS
SECRETARIA DE COMERCIO EXTERIOR

CIRCULAR N2 57, DE 12 DE SETEMBRO DE 2016
(Publicada no D.O.U. de 13/09/2016)

O SECRETARIO DE COMERCIO EXTERIOR DO MINISTERIO DA INDUSTRIA,
COMERCIO EXTERIOR E SERVICOS, nos termos do Acordo sobre a Implementacio do Artigo VI do
Acordo Geral sobre Tarifas e Comércio - GATT 1994, aprovado pelo Decreto Legislativo n® 30, de 15 de
dezembro de 1994, e promulgado pelo Decreto n 1.355, de 30 de dezembro de 1994, de acordo com 0
disposto no art. 5° do Decreto n® 8.058, de 26 de julho de 2013, e tendo em vista 0 que consta do Processo
MDIC/SECEX 52272.001395/2016-37 e do Parecer n° 43, de 9 de setembro de 2016, elaborado pelo
Departamento de Defesa Comercial — DECOM desta Secretaria de Comércio Exterior - SECEX,
considerando existirem elementos suficientes que indicam que a exting¢do do direito antidumping aplicado
as importac6es do produto objeto desta Circular levaria, muito provavelmente, a continuacdo ou retomada
do dumping e do dano a industria doméstica dele decorrente, decide:

1. Iniciar revisao do direito antidumping instituido pela Resolugdo CAMEX n2 54, de 9 de agosto de
2011, publicada no Diéario Oficial da Unido (D.0.U.) de 10 de agosto de 2011, aplicado as importacdes
brasileiras de tubos de aco carbono, sem costura, de conducdo (line pipe), utilizados para oleodutos e
gasodutos, com diametro de até cinco polegadas, comumente classificadas no item 7304.19.00 da
Nomenclatura Comum do MERCOSUL - NCM, originarias da Roménia.

1.1. Tornar publicos os fatos que justificaram a decisdo de inicio da revisdo, conforme o anexo a
presente circular.

1.2. A data do inicio da revisdo sera a da publicacdo desta circular no Diario Oficial da Uniéo -
D.O.U.

2. A anélise da probabilidade de continuacdo ou retomada do dumping que antecedeu o inicio da
revisdo considerou o periodo de janeiro de 2015 a dezembro de 2015. Ja a analise da probabilidade de
continuacdo ou retomada do dano que antecedeu o inicio da revisdo considerou o periodo de janeiro de
2011 a dezembro de 2015.

3. A participacdo das partes interessadas no curso desta revisdo de medida de defesa comercial
devera realizar-se necessariamente por meio do Sistema DECOM Digital (SDD), de acordo com a
Portaria SECEX n2 58, de 29 de julho de 2015. O endereco do SDD é http://decomdigital.mdic.gov.br.

4. De acordo com o disposto no § 3° do art. 45 do Decreto n® 8.058, de 2013, deverd ser respeitado
0 prazo de vinte dias, contado a partir da data da publicacdo desta circular no D.O.U., para que outras
partes que se considerem interessadas e seus respectivos representantes legais solicitem sua habilitacdo no
referido processo.

5. A participacdo das partes interessadas no curso desta revisdo de medida de defesa comercial
devera realizar-se por meio de representante legal habilitado junto ao DECOM, por meio da apresentacéo
da documentacéo pertinente no SDD. A intervencdo em processos de defesa comercial de representantes
legais que ndo estejam habilitados somente sera admitida nas hipoteses previstas na Portaria SECEX n2
58, de 2015. A regularizacdo da habilitacdo dos representantes que realizarem estes atos devera ser feita
em até 91 dias apds o inicio da revisdo, sem possibilidade de prorrogacdo. A auséncia de regularizacdo da
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representacdo nos prazos e condi¢des previstos fara com que os atos a que fazem referéncia este paragrafo
sejam havidos por inexistentes.

6. A representacdo de governos estrangeiros dar-se-a por meio do chefe da representacéo oficial no
Brasil ou por meio de representante por ele designado. A designacdo de representantes devera ser
protocolada, por meio do SDD, junto ao DECOM em comunicagdo oficial da representacéo
correspondente.

7. Na forma do que dispGe o art. 50 do Decreto n® 8.058, de 2013, serdo remetidos questionarios aos
produtores ou exportadores conhecidos, aos importadores conhecidos e aos demais produtores
domeésticos, conforme definidos no § 2° do art. 45, que dispordo de trinta dias para restitui-los, por meio
do SDD, contados da data de ciéncia. Presume-se que as partes interessadas terdo ciéncia de documentos
impressos enviados pelo DECOM 5 (cinco) dias apds a data de seu envio ou transmissdo, no caso de
partes interessadas nacionais, e 10 (dez) dias, caso sejam estrangeiras, conforme o art. 19 da Lei 12.995,
de 18 de junho de 2014.

8. De acordo com o previsto nos arts. 49 e 58 do Decreto n? 8.058, de 2013, as partes interessadas
terdo oportunidade de apresentar, por meio do SDD, os elementos de prova que considerem pertinentes.
As audiéncias previstas no art. 55 do referido decreto deverdo ser solicitadas no prazo de cinco meses,
contado da data de inicio da revisdo, e as solicitacbes deverdo estar acompanhadas da relacdo dos temas
especificos a serem nela tratados. Ressalte-se que somente representantes devidamente habilitados
poderdo ter acesso ao recinto das audiéncias relativas aos processos de defesa comercial e se manifestar
em nome de partes interessadas nessas ocasioes.

9. Na forma do que dispdem o § 3° do art. 50 e o parégrafo unico do art. 179 do Decreto n° 8.058,
de 2013, caso uma parte interessada negue acesso as informacBes necessarias, ndo as forneca
tempestivamente ou crie obstaculos a revisdao, o DECOM poderéa elaborar suas determinacdes finais com
base nos fatos disponiveis, incluidos aqueles disponiveis na peticdo de inicio da revisdo, o que podera
resultar em determinacdo menos favoravel aquela parte do que seria caso a mesma tivesse cooperado.

10. Caso se verifique que uma parte interessada prestou informacdes falsas ou errbneas, tais
informacdes ndo serdo consideradas e poderdo ser utilizados os fatos disponiveis.

11. A luz do disposto no art. 112 do Decreto n° 8.058, de 2013, a revisdo devera ser concluida no
prazo de dez meses, contado de sua data de inicio, podendo esse prazo ser prorrogado por até dois meses,
em circunstancias excepcionais.

12. De acordo com o contido no § 22 do art. 112 do Decreto n® 8.058, de 2013, as medidas
antidumping de que trata a Resolu¢do CAMEX n? 54, de 9 de agosto de 2011, permanecerdo em vigor, no
curso desta revis&o.

14. Esclarecimentos adicionais podem ser obtidos pelo telefone +55 61 2027-8264/7357 ou pelo
endereco eletrdnico tubosacosemcosturaromenia@mdic.gov.br.

DANIEL MARTELETO GODINHO
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ANEXO
1. DOS ANTECEDENTES

As exportacdes para o Brasil de tubos de aco carbono, sem costura, de conducdo (line pipe),
utilizados em oleodutos ou gasodutos, comumente classificadas no item 7304.19.00 da Nomenclatura
Comum do Mercosul — NCM, foram objeto de investigacdes de dumping anteriores.

1.1. Da investigacao original

Em 13 de maio de 1998, a empresa Vallourec & Mannesmann Tubes do Brasil S.A. protocolou
peticdo de inicio de investigacdo de pratica de dumping nas exportacdes para o Brasil de tubos de aco
carbono sem costura, de conducéo (line pipe), com didmetros de até 5 polegadas, originarias da Roménia,
nos termos do que dispunha o art. 18 do Decreto n°® 1.602, de 23 de agosto de 1995.

A investigacdo foi iniciada por meio da Circular SECEX n° 39, de 16 de outubro de 1998, publicada
no Diario Oficial da Unido (D.O.U.), de 19 de outubro de 1998, e foi encerrada por meio da Portaria
Interministerial MICT/MF n® 13, de 6 de outubro de 1999, publicada no D.O.U. de 20 de outubro de
1999, com aplicacgdo, por 5 anos, de direito antidumping definitivo na forma de aliquota ad valorem de
32,2% as importacdes do produto em questao.

1.2. Da primeira revisao

A Circular SECEX n® 11, de 2 de marco de 2004, publicada no D.O.U. de 3 de margo de 2004,
tornou publico que o prazo de vigéncia do direito antidumping aplicado as importacGes brasileiras de
tubos de aco carbono, sem costura, de conducdo (line pipe), com didametros de até cinco polegadas,
originarias da Roménia, vigoraria até o dia 20 de outubro de 2004.

Em 14 de maio de 2004, a Vallourec & Mannesmann Tubes do Brasil S.A. protocolou peti¢do de
inicio de revisdo do direito antidumping, aplicado as importagdes brasileiras de tubos de aco carbono, sem
costura, de conducdo (line pipe), com didmetros de até cinco polegadas, origindrias da Roménia, nos
termos do art. 57 do Decreto n® 1.602, de 1995. Constatada a existéncia de elementos de prova que
justificaram o inicio da revisdo, conforme Parecer DECOM n® 24, de 15 de outubro de 2004, a reviséo foi
iniciada por meio da Circular SECEX n® 62, de 18 de outubro de 2004, publicada no D.O.U. de 20 de
outubro de 2004.

A revisdo foi encerrada por meio da Resolu¢cdo CAMEX n? 32, de 5 de outubro de 2005, publicada
no D.O.U. de 7 de outubro de 2005, com a prorrogacao do direito antidumping na forma da aliquota ad
valorem de 14,3%, com vigéncia de até cinco anos nos termos do disposto no art. 57 do Decreto n° 1.602,
de 1995.

1.3. Da segunda revisao

Em 17 de dezembro de 2009, a Circular SECEX n? 71, publicada no D.O.U. de 21 de dezembro de
2009, tornou publico que o prazo de vigéncia do direito antidumping aplicado as importacdes brasileiras
de tubos de aco carbono, sem costura, de conducéo (line pipe), com diametros de até cinco polegadas,
originarias da Roménia, vigoraria até o dia 7 de outubro de 2010. Conforme o disposto no § 22, do art. 57,
do Decreto n? 1.602, de 1995, as partes interessadas teriam o prazo de cinco meses antes da data do
término da vigéncia do direito para se manifestarem, por escrito, sobre o interesse na revisdo e para
solicitar audiéncia.
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Em 12 de julho de 2010, a Vallourec & Mannesmann Tubes do Brasil S.A. protocolou peticdo de
abertura de revisao do direito antidumping, aplicado as importac6es brasileiras de tubos de aco carbono,
sem costura, de conducdo (line pipe), com didmetros de até cinco polegadas, origindrias da Roménia, nos
termos do art. 57 do Decreto n® 1.602, de 1995.

Ap0s analise das informacdes prestadas e presentes os elementos de prova que justificariam o inicio
da revisdo conforme o Parecer DECOM n® 20 de 1° de outubro de 2010, a investigacdo foi iniciada por
meio da Circular SECEX n° 42, de 5 de outubro de 2010, publicada no D.O.U. de 7 de outubro de 2010.

Encerrou-se a revisdo por meio da Resolucdo CAMEX n® 54, de 9 de agosto de 2011, publicada no
D.0.U. de 10 de agosto de 2011. Decidiu-se pela manutengéo do direito antidumping em vigor na forma
de aliquota ad valorem de 14,3% e sua prorrogacao por até cinco anos.

1.4. Das outras investigacoes

Por meio da Resolucdo CAMEX n® 63, de 6 de setembro de 2011, publicada no D.O.U. de 8 de
setembro de 2011, foi aplicado direito antidumping, sob a forma de aliquota especifica, nas importaces
brasileiras de tubos de aco carbono, sem costura, de conducdo (line pipe), utilizados para oleodutos e
gasodutos, com diametro externo de até 5 (cinco) polegadas, originarias da Republica Popular da China.
Foram aplicadas aliquotas especificas de US$ 743,00/t. Tal medida permanecerd em vigor por 5 anos.

Em 8 de setembro de 2016, foi publicada no D.O.U, a Circular SECEX n2 xx, de 6 de setembro de
2016, que iniciou a revisdo do direito antidumping aplicado pela Resolugdo CAMEX n® 63, de 6 de
setembro de 2011, publicada no D.O.U de 8 de setembro de 2011. A revisdo mencionada se encontra em
andamento.

Por meio da Resolu¢do CAMEX n® 106, de 24 de novembro de 2014, publicada no D.O.U. de 24 de
novembro de 2014, foi aplicado direito antidumping, sob a forma de aliquota especifica, nas importacdes
brasileiras de tubos de aco carbono, sem costura, de conducdo (line pipe), utilizados para oleodutos e
gasodutos, com diametro externo ndo superior a 5 (cinco) polegadas nominais (141,3 mm), originarias da
Ucréania. Foram aplicadas aliquotas especificas de US$ 145,26/t (cento e quarenta e cinco ddlares
estadunidenses e vinte e seis centavos por tonelada) para duas empresas e de US$ 708,60/t (setecentos e
oito dodlares estadunidenses e sessenta centavos por tonelada) para as demais empresas ucranianas. Tal
medida permanecera em vigor até 24 de novembro de 2019.

2. DA REVISAO
2.1. Dos procedimentos prévios

Em 26 de novembro de 2015 foi publicada a Circular SECEX n? 74, de 25 de novembro de 2015,
que tornou publico que o prazo de vigéncia do direito antidumping aplicado pela Resolucdo CAMEX n2
54, de 9 de agosto de 2011 encerrar-se-ia no dia 7 de outubro de 2016. Adicionalmente, foi informado
que, conforme previsto no art. 111 do Decreto n 8.058, de 26 de julho de 2013, as partes que desejassem
iniciar uma revisdo deveriam protocolar peticdo de revisdo de final de periodo, no minimo, quatro meses
antes da data de término do periodo de vigéncia do direito antidumping.
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2.2. Da peticao

Em 29 de abril de 2016, a Vallourec Tubos do Brasil S.A., doravante também denominada
Vallourec ou peticionéaria, protocolou, no Sistema DECOM Digital (SDD), utilizado para as tramitacdes
referentes ao presente processo administrativo, peticdo de revisdo de final de periodo do direito
antidumping nas exportagdes para o Brasil de tubos de ago carbono sem costura, de conducéo (line pipe),
com diametro de até cinco polegadas, quando originarias da Roménia e de dano a industria doméstica
decorrente de tal préatica.

Com base no 82° do art. 41 do Decreto n® 8.058, de 26 de julho de 2013, doravante também
denominado Regulamento Brasileiro, em 11 de maio de 2016, por meio do Oficio n®
2.986/2016/CGMC/DECOM/SECEX, foram solicitadas a peticionéria informacdes complementares
aquelas fornecidas na peticao.

Em 27 de maio de 2016, a Vallourec pediu prorrogacdo do prazo de 27 de maio, determinado no
oficio acima mencionado. Concedida a prorrogagdo por meio do  Oficio n®
3.583/2016/CGMC/DECOM/SECEX, a peticionaria apresentou tais informacdes, tempestivamente, em 1°
de junho de 2016.

2.3. Da revisdo concomitante

Conforme apontado no item 1.4 deste anexo, em 8 de setembro de 2016 foi iniciada revisdo do
direito antidumping aplicado as importac6es originarias da China de tubos de ago carbono, sem costura,
de conducdo (line pipe), utilizados para oleodutos e gasodutos, com didmetro externo ndo superior a 5
(cinco) polegadas nominais (141,3 mm).

2.4. Das partes interessadas

De acordo com o 8§ 2° do art. 45 do Decreto n® 8.058, de 2013, foram identificadas como partes
interessadas, além da produtora nacional do produto similar, Vallourec, os Governos da Roménia e da
Unido Europeia, os produtores/exportadores estrangeiros e os importadores brasileiros do produto objeto
da reviséo.

Em atendimento ao estabelecido no art. 43 do Decreto n°® 8.058, de 2013, foram identificados, por
meio dos dados detalhados das importacbes brasileiras, fornecidos pela Secretaria da Receita Federal do
Brasil (RFB), do Ministério da Fazenda, as empresas produtoras/exportadoras e os importadores
brasileiros do produto objeto da revisdo durante o periodo de investigacdo de indicios de dumping.

2.5. Da verificacdo in loco na industria doméstica

Devido a existéncia do processo MDIC/SECEX n252272.001393/2016-48, que também versa sobre
tubos de aco carbono sem costura, tendo ainda o mesmo periodo de investigacdo de
continuidade/retomada do dumping e do dano desta revisdo, e fundamentado nos principios da eficiéncia,
previsto no art. 2°, caput, da Lei n® 9.784, de 1999, e da celeridade processual, previsto no inciso
LXXVIII do art. 5° da Constituicdo Federal de 1988, foi realizada verificacdo in loco Unica para
confirmar os dados fornecidos pela Vallourec em ambos os processos.

Neste contexto, foi solicitada, por meio do Oficio n® 3.949, de 17 de junho de 2016, em face do
disposto no art. 175 do Decreto n® 8.058, de 2013, anuéncia para que equipe de técnicos realizasse
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verificacdo in loco dos dados apresentados pela Vallourec Tubos do Brasil S.A., no periodo de 18 a 22 de
julho de 2016, em Belo Horizonte - MG.

Em atencdo ao § 3° do art. 52 do Decreto no 8.058, de 2013, apds consentimento da empresa,
técnicos realizaram verificacdo in loco, no periodo proposto, com 0 objetivo de confirmar e de obter
maior detalhamento das informacdes prestadas pelas empresas na peticdo de inicio de revisdo de final de
periodo e nas respostas aos pedidos de informacGes complementares.

Cumpriram-se 0s procedimentos previstos no roteiro previamente encaminhado as empresas, tendo
sido verificadas as informagfes prestadas. Também foram obtidos esclarecimentos acerca do processo
produtivo de tubos de aco carbono sem costura e da estrutura organizacional da empresa. Por fim,
consideraram-se validas as informac6es fornecidas pela Vallourec, apds as pequenas correcdes fornecidas
pela empresa.

A versdo restrita do relatorio de verificacdo in loco consta dos autos restritos do processo e 0s
documentos comprobatorios foram recebidos em bases confidenciais.

3. DO PRODUTO E DA SIMILARIDADE
3.1. Do produto objeto da revisido

O produto objeto da revisdo do direito antidumping sdo os tubos de aco carbono, sem costura, de
conducdo (line pipe), utilizado para oleodutos e gasodutos, com didmetro de até cinco polegadas
(doravante também denominados tubos de ago carbono sem costura), usualmente classificados no item
7304.19.00 da Nomenclatura Comum do Mercosul - NCM, exportados pela Roménia.

A principal matéria-prima utilizada no processo de fabricacdo do produto similar é o aco carbono,
cuja composicdo quimica varia em razdo da norma técnica do grau do aco e esta relacionada ao seu uso.
O aco é uma liga metalica formada principalmente de ferro e carbono, que pode possuir outras ligas
dependendo da aplicacdo e da necessidade de atingir as propriedades do produto final. O aco carbono €
definido como uma liga metélica formada pelo resultado da combinacao de ferro e carbono, quando as
proporcdes de outros elementos sejam inferiores a determinados limites percentuais: 0,3% de aluminio;
0,0008% de boro; 0,3% de cromo; 0,3% de cobalto; 0,4% de cobre; 0,4% de chumbo; 1,65% de
manganés; 0,08% de molibdénio; 0,3% de niquel; 0,06% de nidbio; 0,6% de silicio; 0,05% de titanio;
0,3% de tungsténio (volframio); 0,1% de vanadio; 0,05% de zircénio e 0,1% de outros elementos.

O produto objeto da revisdo sdo os tubos de aco carbono que apresentam diametro externo nao
superior a 5 (cinco) polegadas nominais (141,3 mm). Tais tubos, contudo, podem apresentar diferentes
dimensbes no que diz respeito ao diametro interno e a espessura da parede do tubo, além de apresentar
diferentes tipos de acabamento de pontas e de protecéo de superficie.

Esclarece-se que, por norma, cinco polegadas nominais (5”) equivalem a 141,3 mm. A tabela a
seguir correlaciona os tamanhos do diametro em polegadas e em milimetros:
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Diametro nominal em polegadas Diametro em milimetros
1/4 13,7
1/2 21,3
1 33,4
1Y% 42,2
1% 48,3
2 60,3
3 88,9
4 114,3
9) 141,3

O produto objeto do direito antidumping estd sujeito normalmente a norma técnica API-5L,
podendo estar ou ndo estar associado a outras normas como ASTM-A106, ASTM-A53, ASTM-A333, etc.
As normas podem variar em funcéo das condigdes de presséo de formacéo, da vazéo, da profundidade, do
tipo de fluido e de outros fatores relativos a aplicacéo a que se destina.

As principais normas técnicas utilizadas internacionalmente para a comercializagdo do produto sao:

Norma Instituicdo normalizadora
API 5L American Petroleum Institute
DNV OS F-101 Det Norske Veritas (DNV)
CSA-Z245.1 Canadian Standards Association (CSA)
ISO 3183 International Organization for Standardization (1SO)

A titulo ilustrativo, a peticionéria indicou, de forma ndo exaustiva, outras normas que podem vir
associadas as normas principais, tais como:

Norma Instituicdo normalizadora
American Society for Testing and Materials (ASTM) /
ASTM A 106/NBR 6321 Associacao Brasileira de Normas Técnicas (ABNT)
American Society for Testing and Materials (ASTM) /
ASTM A 53/NBR 5590 Associacao Brasileira de Normas Técnicas (ABNT)
ASTM A 333 American Society for Testing and Materials (ASTM)

Os tubos de ago carbono sem costura sdo usados principalmente na constru¢do de oleodutos e
gasodutos para conducdo e armazenamento de fluidos. Sdo também usados em refinarias, em industrias
quimicas e petroquimicas, em industria naval e estaleiro, bem em plantas de tratamento e distribuicdo de
gas. Também sdo utilizados na conducéo de derivados de petroleo em pequenas extensdes.

3.2. Do produto similar fabricado no Brasil

O produto similar, fabricado no Brasil, sdo os tubos de ago carbono, sem costura, de conducéo (line
pipe), utilizado para oleodutos e gasodutos, com didmetro externo nao superior a cinco polegadas,
usualmente classificados no item 7304.19.00 da NCM.

A principal matéria-prima utilizada no processo de fabricacdo do produto fabricado no Brasil é 0
ferro gusa, a partir do qual se produz o aco carbono. As demais caracteristicas do produto nacional
(composi¢do quimica, grau do aco, capacidade e diametro externo) sdo semelhantes as do produto objeto
da reviséo, descritas no item 3.1 deste anexo.
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O produto similar ndo é medido em termos de poténcia, e a capacidade € dimensionada a partir da
norma aplicavel. Além disso, tal produto pode ser laminado a quente ou estirado/trefilado a frio. Assim
como o produto objeto da reviséo, o produto fabricado no Brasil pode apresentar diferentes dimensdes no
que diz respeito ao diametro interno e a espessura de parede, além de apresentar diferentes tipos de
acabamento de pontas e de protecdo de superficie. A protecéo vai depender da destinagdo do uso do tubo,
da caracteristica que se deseja obter e do interesse do cliente. Por exemplo, o revestimento de concreto
ajuda a manter a estabilidade da linha e o revestimento com isolamento térmico visa manter a temperatura
interna no tubo. Ademais, o produto similar pode ser comercializado com diferentes tipos de acabamento
de pontas. Esse acabamento € fundamental para fazer a ligacdo de um tubo a outro e vai variar de acordo
com a aplicacao do produto.

No que se refere ao processo de fabricacdo dos tubos de aco sem costura, a peticionaria apresentou
descricdo do fluxograma do processo produtivo da indistria doméstica. O processo produtivo inicia-se
com a fabricacdo do aco. No alto-forno, carvédo vegetal e minério de ferro fundem-se, transformando esse
minério em ferro gusa. O ferro gusa passa, entdo, pelo processo de oxidacdo. Apls essa etapa, €
adicionada sucata para obter a liga basica de a¢o. Posteriormente, 0 aco é transportado para o forno
panela, onde é realizado o controle de temperatura do ago liquido e sdo adicionados elementos de liga
para atender a composi¢do quimica exigida. Depois da etapa de purificacdo, o aco liquido passa pelo
processo de lingotamento continuo, em que s&o formados os blocos cilindricos de ago em estado solido.

Os blocos cilindricos de aco sdo, entdo, transformados em tubos através do processo de laminagéo a
quente, por meio de trés etapas fundamentais. Na primeira, 0s blocos sdo perfurados, e o resultado é a
lupa, primeira matéria-prima em forma de tubo. Na segunda, a lupa passa por laminador com o objetivo
de aproximar o diametro externo as especificacfes exigidas pelo cliente. Na terceira, ajusta-se o diametro
e a espessura do tubo. Apds a laminacdo a quente, hd o resfriamento. Logo em seguida, os tubos sdo
reaquecidos para que haja homogeneizacdo da microestrutura. Na sequéncia, 0s tubos passam pelo
descarepador para, enfim, chegar a etapa do laminador calibrador, em que se garante que as medidas
finais do tudo estejam dentro das especificacBes das normas técnicas. ApoOs esta etapa, 0s tubos sdo
esfriados novamente e seguem para as linhas de inspecdo e ajustagem.

A depender da especificacdo do produto, pode haver a necessidade de trefilacdo/estiramento do
tubo. Essa é uma etapa importante em que ha reducdo do diametro externo e interno e aumento do
comprimento da lupa. O tubo pode passar por mais de uma etapa de trefila até atingir a medida final.
Dependendo da composicdo quimica do aco é necessario tratamento térmico na lupa ou passes
intermediarios de trefila com o objetivo de diminuir a dureza e aumentar a capacidade de deformacéo
plastica. Apos esta etapa, 0s tubos seguem para as linhas de inspecdo e ajustagem (que incluem serra,
inspecdo visual, inspecdo ndo destrutiva e dimensional, marcagdo, acabamento de pontas, oleamento,
amarracdo e despacho).

Segundo informacdes apresentadas na peticdo, os tubos de ago carbono sem costura fabricados no
Brasil ttm os mesmo usos e aplicacbes dos tubos originarios da China. Tal qual o produto objeto, o
produto similar também é comercializado no Brasil em pecas soltas ou em amarrados, sendo distribuidos
atraves de vendas diretas do fabricante para o usuario final ou por meio de distribuidoras e revendas.

O produto similar também esta sujeito as mesmas normas técnicas do produto objeto, mencionadas
no item anterior. Além disso, no Brasil, vigoram as normas ABNT NBR 5590 e ABNT NBR 6321, que
sdo equivalentes, respectivamente, as normas norte-americanas ASTM-A53 e ASTM-A-106. A
peticionaria ressaltou que a lista de normas técnicas nao é exaustiva, uma vez que, em todo o mundo, ha
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diversas entidades normalizadoras similares a brasileira ABNT, as quais podem estabelecer normas e/ou
regulamentos técnicos. Na peticdo foram citadas as principais normas demandadas no mercado.

3.3. Da classificacao e do tratamento tarifario
O produto objeto da revisdo é normalmente classificado no item 7304.19.00 da Nomenclatura
Comum do Mercosul - NCM/SH. A aliquota do imposto de importacdo para esse item foi de 16% ao

longo do periodo de analise de indicios de dano.

Os seguintes acordos de preferéncia tarifaria foram identificados:

Pais/Bloco Base Legal Preferéncia Tariféria
Argentina ACE 18 - Mercosul 100%
Paraguai ACE 18 - Mercosul 100%
Uruguai ACE 18 - Mercosul 100%

3.4. Da similaridade

O art. 92 do Decreto n® 8.058, de 2013, dispde que o termo “produto similar” sera entendido como o
produto idéntico, igual sob todos o0s aspectos ao produto objeto da investigacdo ou, na sua auséncia, outro
produto que, embora ndo exatamente igual sob todos os aspectos, apresente caracteristicas muito
proximas as do produto objeto da reviséo.

Dessa forma, diante das informacdes apresentadas, ratifica-se a conclusdo dos procedimentos
anteriores de que o produto produzido no Brasil é similar ao produto objeto da revisdo, avaliando-se em
termos de matérias primas, composicao quimica, usos e aplicacdes, processo produtivo e demais critérios
definidos no § 1° do art. 9% do Regulamento Brasileiro.

4. DA INDUSTRIA DOMESTICA

O art. 34 do Decreto n? 8.058, de 2013, define indUstria doméstica como a totalidade dos produtores
do produto similar doméstico. Nos casos em que ndo for possivel reunir a totalidade destes produtores, o
termo inddstria doméstica sera definido como o conjunto de produtores cuja producdo conjunta constitua
proporcao significativa da producéo nacional total do produto similar doméstico.

Tendo em vista que a peticionaria consiste na Unica produtora nacional do produto similar
domestico, o qual foi definido, no item 3.2 deste anexo, como tubos de ago carbono sem costura, de
conducdo (line pipe), com diametros de até 5 polegadas, definiu-se como industria doméstica, para fins de
analise da probabilidade de continuacéo/retomada do dano, a linha de producéo de tubos de aco carbono
sem costura da empresa Vallourec Tubos do Brasil S.A., a qual representa, portanto, a totalidade da
producéo nacional do produto similar doméstico.

5. DOS INDICIOS DE RETOMADA DO DUMPING

De acordo com o art. 107 c/c o art. 103 do Decreto n? 8.058, de 2013, a determinacdo de que a
extingdo do direito levaria muito provavelmente a continuagdo ou a retomada do dumping devera basear-
se no exame objetivo de todos os fatores relevantes, incluindo a existéncia de dumping durante a vigéncia
da medida; o desempenho do produtor ou exportador; alteracdes nas condi¢cdes de mercado, tanto do pais
exportador quanto em outros paises; e a aplicacdo de medidas de defesa comercial sobre o produto similar
por outros paises e a consequente possibilidade de desvio de comércio para o Brasil.
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5.1. Da existéncia de retomada de dumping durante a vigéncia do direito

Para fins desta revisdo, a avaliagdo de existéncia de indicios de retomada de dumping durante a
vigéncia do direito levou em consideracdo o periodo de janeiro a dezembro de 2015.

5.1.1. Do valor normal

Para fins de apuracdo do valor normal da Roménia, optou-se pela metodologia de construcdo do
valor normal no pais exportador, com base nos documentos e dados fornecidos pelas peticionérias, a
partir de um valor razoavel dos custos de producéo, acrescidos de montante a titulo de despesas gerais,
administrativas, financeiras e de vendas, bem como de um montante a titulo de lucro.

Para composi¢do da estrutura de custo, foi utilizado o consumo especifico médio dos principais
itens de custo de fabricacdo de uma tonelada de tubos de aco sem costura conforme dados da peticionaria.
Utilizou-se a estrutura de custo de producdo do produto similar mais vendido no mercado interno, de P1 a
P5. Foram levados em conta 0os consumos de matérias-primas, insumos e utilidades, além de todos os
gastos efetivos realizados em P5.

Para a valoragdo de cada item de custo, ressalta-se que ndo foram encontradas publicagdes
internacionais onde constem os precos praticados no mercado interno da Roménia e ndo foram obtidas
listas de pregos ou notas fiscais de venda do produto sob investigagdo no mercado interno romeno. Neste
contexto, a peticionaria apresentou informacGes de custos das principais matérias primas consoante a
publicacdo especializada SBB Steel Markets Daily, da Platts, McGraw Hill Financial.

Entretanto, pelo fato de tal publicagéo apresentar somente pregos internacionais, de modo a tornar a
analise dos precos praticados na Roménia mais acurada, de maneira prudencial, optou-se por utilizar 0s
dados de importacdo da Roménia disponiveis no UN Comtrade no periodo de janeiro a dezembro de
2015, utilizando-se as principais subposicdes tarifarias (SH) de cada insumo. Destaca-se que tal ajuste
implicou em reducdo de 25% no valor normal ex fabrica, ao se comparar o valor apurado e o valor
apresentado na peticdo.

Em seguida, foi obtido o custo de producdo do ferro gusa no alto forno. A partir das principais
matérias-primas empregadas, quais sejam, minério de ferro e pelotas (grupo ferrosos) e carvdo (grupo
redutores), foram aplicados os coeficientes de consumo a fim de se apurar o custo de producdo das
principais matérias-primas empregados na producao do ferro gusa. O custo dos outros insumos utilizados
na producdo do ferro gusa foi obtido por meio da proporcao deste no custo das principais matérias primas,
de acordo com os dados da peticionaria. Por fim, aplicou-se nova proporcéao a fim de se apurar os créditos
de sucatas e residuos gerados na producdo de ferro gusa, novamente utilizando-se do percentual apurado
na peticionaria.

O custo dos outros insumos utilizados na producéo do ferro gusa foi obtido por meio da proporcao
deste no custo das principais matérias primas, de acordo com os dados da peticiondria. Por fim, sabe-se
que, na producdo do ferro gusa, sdo geradas sucatas e residuos que representam crédito no custo de
producdo. Aplicou-se, entdo, nova propor¢édo a fim de se apurar os créditos de sucatas e residuos gerados
na producdo de ferro gusa, mais uma vez utilizando-se do percentual apurado na peticionaria.

Na etapa seguinte de producéo, aciaria, sdo adicionados ao ferro gusa sucata, fundentes e ligas para
a definicdo da composicdo do aco. Também utilizando-se dos coeficientes técnicos da peticionéria e dos
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precos do UN Comtrade, apurou-se os valores consumidos para a Sucata (ferrous scrap) e para as ligas
principais - ferro silicio manganés e ferro silicio 75%.

Para os demais materiais empregados na fase da aciaria (fundentes), primeiramente, verificou-se
qual a relacdo entre os valores destes outros materiais fundentes e os custos relativos a ferrosos (sucata)
utilizados na aciaria pela industria doméstica. A relagdo encontrada foi, entdo, aplicada sobre o custo de
ferrosos (sucata) na aciaria da Roménia, conforme a metodologia apresentada anteriormente. Além disso,
ainda na aciaria, sdo também geradas sucatas e residuos que representam redutores no custo de producgédo
do tubo em questdo. Os créditos obtidos nesta fase também foram obtidos por meio da representatividade
destes na industria doméstica, com o célculo de forma idéntica ao ja apresentado.

Na aciaria utilizam-se as seguintes fontes de ligas em adicdo ao ferro silicio manganés e do ferro
silicio 75%. O custo de producéo das outras fontes de ligas foi obtido por meio da aplicacédo da relacao,
conforme dados da inddstria doméstica, entre os valores destas fontes de liga e os custos relativos a ferro
silicio manganés e a ferro silicio 75% na Roménia.

Para calcular o valor dos demais insumos da producdo, partiu-se do custo do produto vendido
efetivo total da industria doméstica em P5, conforme apresentado na peti¢cdo. Foram considerados os
custos relativos a material de consumo, servicos de terceiros na producdo, material de embalagem e
outros insumos.

Calculou-se, entdo, qual o custo efetivo total de P5 relativamente as rubricas que comp&em o total
de matérias primas, extraidos da peticdo, conforme ja analisados nesta construcdo do valor normal, quais
sejam: ferrosos, redutores solidos, adigdes/fundentes, outros materiais e créditos sucata/residuos.
Verificou-se, entdo, qual a relacdo entre o custo destes demais insumos e o custo das matérias-primas da
peticionéria. Tal relacdo foi, entdo, aplicada ao custo de matérias-primas ja calculado para a Roménia.

Para o calculo do valor relativo a outros custos variaveis, verificou-se qual o custo total destas
rubricas da peticionaria em P5 e qual o custo total relativo a matérias-primas da peticionaria. A relacéo
verificada entre a primeira e a segunda foi, entdo, aplicada ao custo total de matérias primas nas fases de
alto forno e aciaria calculada para a Roménia.

Com relacdo as utilidades, estdo envolvidas no processo produtivo o gas natural, eletricidade e
outras. O custo relativo ao gas natural envolve dois tipos de custo: aquele relativo ao consumo de gas,
especificamente, e aquele associado a distribui¢do interna do gas consumido.

Para se converter tal consumo em calorias, utilizou-se a poder calorifico (PCI) médio de 2015
informado pela fornecedora Gasmig a peticionaria. Considerando, ainda, o fator de kWh por kCal, foi
obtido o consumo de gas natural por tonelada de tubo produzido. Os precos do gas natural na Roménia
foram extraidos da publicacdo Quarterly Report on European Gas Markets, da Comissdo Europeia, sendo
que a peticionaria apresentou informagOes relativas aos trés primeiros trimestres de 2015. Também foi
utilizada a informacdo do ultimo trimestre de 2015, de modo a completar o periodo P5. Os precos da
publicacdo se referem a precos em centavos de Euro para consumidores industriais com consumo entre
27.780 MWh e 277.800 MWh, excluindo-se VAT e outras taxas.

Conforme consta da pagina da Comissdo Europeia sobre estatisticas de pregcos de energia, a
participacdo de impostos e outras taxas no custo do gas natural na Roménia equivale a aproximadamente
um terco (31,5%) do prego final do gas natural para consumidores industriais. Assim, sobre o prego
médio do gas natural calculado foram adicionados 31,5% a titulo de impostos e taxas.
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O custo relativo a energia elétrica, da mesma forma que no caso do gas natural, envolve dois tipos
de custo: aquele relativo ao consumo da energia elétrica, especificamente, e aquele associado a
distribuicdo interna da energia elétrica consumida, conforme apontado pela industria doméstica. Os
precos da energia elétrica na Roménia foram extraidos da publicacdo Quarterly Report on European
Electricity Markets, da Comissdo Europeia, sendo que a peticionaria apresentou informacoes relativas aos
trés primeiros trimestres de 2015. Foi utilizada também a informacéo do Ultimo trimestre de 2015, de
modo a completar o periodo P5. Os precos da publicacdo se referem a precos em centavos de Euro para
consumidores industriais com consumo entre 500 MWh e 2.000 MWh, excluindo-se VAT e outras taxas.
Conforme consta da pagina da Comissdo Europeia sobre estatisticas de precos de energia, o valor relativo
a impostos e outras taxas no consumo de energia elétrica na Roménia foi, em 2015, de 0,0121 Euro por
kWh, valor que foi adicionado ao célculo a titulo de impostos e taxas.

Os valores encontrados em euros para 0 gas natural e eletricidade foram, entdo, convertidos a
dolares norte-americanos pela taxa de cdmbio média de 2015 divulgada pelo Banco Central do Brasil.
Para o calculo do custo relativo a outras utilidades, verificou-se qual o custo total desta rubrica da
peticionaria em P5 e qual o custo total relativo a energia elétrica e géas natural. A relacéo verificada entre
0 primeiro e o segundo foi, entdo, aplicada ao preco da energia elétrica e gas natural calculado para a
Romeénia.

Para os célculos da médo de obra direta e indireta, utilizou-se o salario médio pago na Roménia,
disponibilizado no sitio eletronico Eurostat, devidamente convertido para doélares estadunidenses
conforme taxa média de cdmbio, obtida no sitio eletrénico do Banco Central. Em seguida, estimou-se o
tempo em horas que cada empregado gasta na producdo de uma tonelada de tubos de aco sem costura, por
meio dos dados da peticionéria. Para calculo da médo-de-obra indireta foi adotada a mesma metodologia.

A peticionaria apontou ainda a existéncia da rubrica de outros custos fixos (Apoio: de Area e
Empresa). Nesta rubrica, estdo considerados os custos relativos ao apoio de area, que inclui custos
indiretos de fabrica, envolvendo empregados que ddo apoio ao processo produtivo de cada fase de
processo (geréncias, galpdes, pontes rolantes) e relativos a apoio da empresa, que inclui custos indiretos
envolvendo empregados que ddo apoio a toda empresa, como prefeitura da planta, logistica, suprimentos.
Embora em tais rubricas estejam considerados custos com mao de obra indireta, estas incluem, também,
materiais e outros gastos, motivo pelo qual ndo seu poderia calcular seu custo apenas a partir do calculo
dos valores de saléarios e beneficios na Roménia.

Verificou-se, entdo, qual o custo total destas rubricas da peticionaria em P5 e qual o custo total
relativo a médo de obra indireta na manutencdo da producdo da peticionéria. A relacdo verificada entre a
primeira e a segunda foi, entdo, aplicada ao custo de mao de obra indireta na manutencao calculada para a
Romeénia.

Na rubrica de outros custos fixos, foram considerados os custos relativos a ajuste a custo real
(ajustes realizados no final de cada més para ajustar o custo dos estoques e o Custo dos Produtos
Vendidos a valores reais), a outros custos CPV (gastos lancados diretamente no resultado e néo
apropriados especificamente aos produtos), e outros custos fixos. Vale ressaltar que foi realizado um
ajuste, em que foram retiradas as despesas ndo associadas a producédo do produto similar.

Verificou-se qual o custo total destas rubricas da peticionaria em P5 e qual o custo total relativo a

méo de obra indireta na manutencdo da producdo da peticionéria. A relacdo verificada entre a primeira e a
segunda foi, entdo, aplicada ao custo de méo de obra indireta na manutencéo calculada para a Roménia.
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Os dados de depreciacdo, de despesas de vendas, gerais, administrativas, outras receitas
operacionais e de despesas financeiras, aléem da margem de lucro na Roménia foram extraidos dos
demonstrativos financeiros da produtora romena do produto objeto desta revisdo TMK-Artrom, relativos
aos anos de 2012-2011, 2014-2013 e 2015. Tais documentos podem ser encontrados no sitio: http://tmk-
artrom.ro/tmkartrom_annual_reports_englisha, acessado em 1° de setembro de 2016.

Foi utilizado como montante razoavel de lucro o valor médio ponderado obtido no periodo de 2011
a 2015. Os percentuais de depreciacdo e das despesas sob anélise foram obtidos em relacdo ao custo de
vendas nos demonstrativos citados, e a margem de lucro foi apurada em relagédo a receita de vendas da
empresa em comento.

Ademais, cumpre ressaltar que se optou de forma conservadora pela apuracdo da margem de lucro
operacional antes dos impostos com base nos demonstrativos mencionados, uma vez que nao estariam
diretamente associadas ao negocio da empresa. Assim sendo, o percentual de depreciacéo foi aplicado ao
custo de manufatura na construcdo do valor normal, os percentuais das despesas listadas ao custo de
manufatura ap6s a depreciacdo e a margem de lucro em referéncia ao lucro obtido, apurando-se o valor
normal construido ex fabrica.

Valor Normal da Roménia em US$/t (ex fabrica)

Rubrica Custo (US$/t)
1.Matéria-prima (A)
1.1 Minério de ferro [CONF.]
1.2 Pelotas [CONF.]
1.3 Carvéo [CONF.]
1.4 Sucata [CONF.]
1.5 Ferro Silicio Manganés [CONF.]
1.6 Ferro Silicio 75% [CONF.]
1.7 Outras ligas [CONF.]
1.8 Outros insumos [CONF.]
1.9 Créditos/Residuos [CONF.]
Total [CONF.]
2. Mao de Obra (B)
2.1 Mdo de Obra Direta [CONF.]
2.2 Méo de Obra Indireta [CONF.]
Total [CONF.]
3. Outros Custos Variaveis e Fixos (C) [CONF.]
5. Utilidades e Energia Elétrica (D)
5.1 Energia Elétrica [CONF.]
5.2 Gas Natural [CONF.]
5.3 Qutras utilidades [CONF.]
Total [CONF.]
6. Custo de Manufatura (E) = (A)+(B)+(C)+(D) [CONF.]
7. Depreciacéo (F) [CONF.]
8. Custo de Manufatura apos depreciacéo (G)=(E)+(F) [CONF.]
9. Despesas de Vendas, Gerais e Administrativas (H) [CONF.]
10. Despesas Financeiras (1) [CONF.]
12. Custo Total (J) = (G)+(H)+(I) [CONF.]
11. Margem de Lucro (L) [CONF.]
Valor Normal Ex Fabrica (M) = (J) + (L) 1.103,65
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Dessa forma, apurou-se valor normal construido no pais exportador, para fins de inicio da presente
investigacdo, US$ 1.103,65/t (mil cento e trés ddlares estadunidenses e sessenta e cinco centavos por
tonelada), na condigéo ex fabrica.

5.1.1. Da retomada do dumping

Uma vez que ndo foram verificadas exportacdes significativas da Roménia para o Brasil no periodo
de analise da continuacédo/retomada do dumping, avaliou-se a probabilidade de retomada de dumping,
caso o direito antidumping em vigor ndo seja prorrogado. Para tanto, comparou-se o valor normal da
Romeénia, internalizado no Brasil, com o preco médio ex fabrica da industria doméstica, nos termos do §
3%do art. 107 do Decreto n® 8.058, de 2013.

Para fins de apuragdo do valor normal internado no Brasil, inicialmente adicionou-se ao valor
normal ex fabrica o frete interno na Roménia, as despesas de exportacdo no porto de embarque, além de
frete e seguro internacional, obtendo-se assim o valor normal na condi¢do CIF. Em seguida, foi acrescido
Imposto de Importacédo (16% do preco CIF), Adicional ao Frete para Renovacao da Marinha Mercante —
AFRMM (25% do frete maritimo internacional) e despesas de internacdo no Brasil, no montante de 2%
do preco CIF, apurando-se, desse modo, o valor normal internado no Brasil.

Em relacdo ao frete interno na Roménia, este foi apurado com base em cotacdo obtida no endereco
eletronico http://www.worldfreightrates.com, acessado em 23 de agosto de 2016. Para tal, se
considerou a despesa para transporte de produtos minerais e metalurgicos das trés cidades em que ficam
situadas as empresas romenas que foram indicadas pela peticionaria até o principal porto da Roménia
(Constantza), sendo utilizada a média simples das cotacdes obtidas. Considerou-se o transporte de um
container de 40 pés, com 26 toneladas de carga.

As despesas de exportacdo na Roménia foram apuradas com base numa publicacdo do Banco
Mundial, http://data.worldbank.org/indicator/IC.EXP.COST.CD?locations=RO, acessado em 23 de
agosto de 2016.

Para fins de estimativa do frete e seguro internacional, também se utilizou cotagdo obtida no sitio
eletrbnico http://www.worldfreightrates.com, acessado em 23 de agosto de 2016, considerando a
despesa para transporte do porto de Constantza até o porto de Santos.

J& as despesas de internacdo no Brasil foram calculadas tendo como base o valor apurado na
investigacdo anterior de tubos de aco sem costura, produto similar ao objeto desta investigacdo,
originarios da Ucrania. A apuracdo do valor normal da Roménia internado no Brasil encontra-se
detalhada na tabela a seguir:

Valor Normal CIF internado da Roménia (Em US$/t)

Valor Normal ex-fabrica 1.103,65
Frete interno [CONF.]
Despesas de Exportacédo [CONF.]
Frete e Seguro internacional [CONF.]
Valor Normal CIF [CONF.]
Imposto de importacéo (16% do Preco CIF) [CONF.]
AFRMM (25% do Frete internacional) [CONF.]
Despesas de internagéo [CONF.]
Valor Normal CIF internado 1.582,78
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Dessa forma, para fins da presente reviséo, o valor normal da Roménia, na condigdo CIF internado
no Brasil, corresponde a US$ 1.582,78/t (mil quinhentos e oitenta e dois dolares estadunidenses e setenta
e oito centavos por tonelada).

Verificou-se que, no periodo de analise de retomada de dumping, o preco médio ex fabrica das
vendas da industria doméstica, convertido pela taxa média de cambio de P5 do sitio eletrénico do Banco
Central, no mercado interno correspondeu a US$ 1.355,31/t (mil trezentos e trinta e cinco ddlares
estadunidenses e trinta e um centavos por tonelada).

Uma vez que o valor normal CIF internado da Roménia se mostrou superior ao preco ex fabrica da
indUstria doméstica, podde-se concluir pela existéncia de indicios de que, muito provavelmente, haveria
retomada da pratica de dumping por parte dos produtores/exportadores romenos, na hipotese de nédo
prorrogacdo do direito antidumping, visto que esses produtores/exportadores, de forma a serem
competitivos no mercado brasileiro, necessitariam praticar precos inferiores ao valor normal nas suas
exportacOes do produto investigado para o Brasil

5.2. Do desempenho do produtor/exportador

Com vistas a analisar o potencial exportador da Roménia, a Vallourec fez constar na peticao
informacBes que subsidiassem a afericdo da capacidade instalada. Conforme apresentado, o
produtor/exportador romeno Tenaris Silcotub informa em seu sitio eletrdnico que sua capacidade de
producdo de tubos de aco sem costura de didmetro externo entre 8 mm e 146 mm € de
[CONFIDENCIAL] toneladas por ano. Também em seu sitio eletrébnico, a TMK-Artrom, outro
produtor/exportador romeno, afirma ter capacidade produtiva de [CONFIDENCIAL] toneladas por ano
de tubos de ago sem costura. De igual maneira, a Arcelor Mittal, mais um produto/exportador desse pais,
informa que sua producdo anual de tubos de aco sem costura é de [CONFIDENCIAL] toneladas. Por
consequéncia, a capacidade produtiva da Roménia pode ser estimada incialmente em [CONFIDENCIAL]
toneladas por ano.

No que diz respeito a producdo, ressalta-se que ndo ha garantia inicialmente que essa capacidade
seja destinada exclusivamente a producdo do produto objeto, mas, segundo a peticionaria, tecnicamente
isso é possivel. Caso seja considerado que a totalidade da capacidade instalada esteja direcionada
unicamente para a producdo do produto objeto, 0 montante produzido equivaleria a 61 vezes 0 mercado
brasileiro em P5.

No tocante as exportacdes da Roménia de tubos de aco sem costura, foram utilizadas as
informacdes disponibilizadas na base de dados do Eurostat da Comissdo Europeia, acessada em 8 de
setembro de 2016. Segundo tais dados, as exportacdes da Roménia de tubos de aco sem costura,
utilizados em oleodutos e gasodutos de diametro externo ndo superior a 168,3 mm, excluindo-se acos
maledveis e inoxidaveis, classificados no item 7304.19.10, foram:

Volume de Exportagdes da Roménia (em namero indice, P1 = 100)

P1 P2 P3 P4 P5

Volume exportado 100 80,8 80,1 75,3 56,9

A partir dos dados acima, é possivel notar que houve reducdo continua da quantidade exportada
durando o periodo de andlise. Assim, pode-se inferir que tal fato, associado a capacidade produtiva da
Romeénia, tende a demonstrar que ha significativo potencial exportador por parte da Roménia. No caso de
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eventual ndo renovacdo do direito antidumping em vigor, a indistria doméstica muito provavelmente
podera ser afetada diretamente com o redirecionamento dessas exportacdes para o Brasil.

5.3. Das alteragdes nas condicGes de mercado

Segundo as informacgfes apresentadas pela peticionaria, ndo foram identificadas alteragdes nas
condicdes de mercado na Roménia.

5.4. Da aplicacé@o de medidas de defesa comercial

No periodo de investigacdo o direito antidumping e as medidas compensatorias aplicadas pelos
Estados Unidos da América as importacdes do produto similar originario da Roménia permaneceram em
vigor.

5.5. Da concluséo sobre os indicios de retomada de dumping

Ante o exposto, concluiu-se, para fins de inicio da revisdo, que, caso o direito antidumping em vigor
seja extinto, muito provavelmente havera a retomada de pratica de dumping nas exportacfes de tubos de
aco sem costura da Roménia para o Brasil. Além disso, ha indicios de existéncia de substancial potencial
exportador, significativamente superior ao tamanho do mercado brasileiro.

6. DAS IMPORTACOES E DO MERCADO BRASILEIRO

Neste item serdo analisadas as importacOes brasileiras e 0 mercado brasileiro de tubos de aco
carbono sem costura. O periodo de revisdo para determinar se a extingdo do direito levara muito
provavelmente a continuacdo ou a retomada do dano corresponde ao periodo de janeiro de 2011 a
dezembro de 2015, dividido da seguinte forma: P1 — janeiro a dezembro de 2011; P2 — janeiro a
dezembro de 2012; P3 — janeiro a dezembro de 2013; P4 — janeiro a dezembro de 2014; e . P5 — janeiro a
dezembro de 2015.

6.1. Das importacdes

Para fins de apuracdo dos valores e das quantidades de tubos de aco carbono sem costura
importados pelo Brasil em cada periodo, foram utilizados os dados de importacdo referentes ao item
7304.19.00 da NCM, fornecidos pela RFB. Também foram utilizados os dados de importacao referentes
aos itens 7304.31.90, 7304.39.10 e 7304.39.90 da NCM, devido ao fato de que a peticionaria alegou
também neles existirem importacdes do produto.

Nos itens da NCM anteriormente citados sdo classificadas importacdes de tubos, assim como de
outros produtos, distintos do produto objeto da investigacdo. Por esse motivo, realizou-se depuracdo das
importacdes constantes desses dados, de forma a se obter as informac0es referentes exclusivamente aos
tubos de ago carbono sem costura em questao.

Para efeitos do inicio da investigacdo, a depuragdo consistiu em, a partir da descricdo detalhada de
cada uma das declaracbes de importacGes, bem como das informag6es constantes da peticdo de inicio da
investigacao, retirar da base de dados fornecida pela RFB as importagfes de produtos distintos ao de
interesse da investigacéo.

Assim, retirou-se da base de dados as importacGes de tubos estranhos a investigacdo, quais sejam:
tubos com diametro externo superior a 5 polegadas e tubos dos tipos ndo utilizados em oleodutos ou
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gasodutos. No que concerne aos itens 7304.31.90, 7304.39.10 e 7304.39.90 da NCM, somente foram
consideradas as importacGes claramente relacionadas aos tubos de ago sem costura para utilizagdo em
oleodutos ou gasodutos. Destaca-se que, para tais itens, o volume importado do produto é pouco
representativo frente ao volume importado total.

6.1.1. Do volume das importacdes

O quadro seguinte apresenta os volumes de importagdes totais de tubos de agco carbono sem costura
no periodo de investigacao de indicios de dano a industria doméstica:

Importac6es Totais (em toneladas)

P1 P2 P3 P4 P5
Roménia - 100 27,1 533,3 1.329,2
Total sob Anélise - 100 27,1 533,3 1.329,2
Ucrania - 100 465,2 150,5 35,7
China 100 30 14,9 19,7 6,2
Malasia - - - - 100
Demais Paises 100 761,3 1.227,2 841,7 3245
Total Exceto sob Analise 100 55,2 114 55,3 19
Total Geral 100 55,2 114 55,6 19,8

O volume das importac@es brasileiras de tubos de a¢o carbono sem costura da Roménia foi nulo em
P1, tendo apresentado a seguinte evolugdo a partir de P2: reducdo de 72,9% em P3, crescimento de
1869,2% em P4 e 149,2% em P5, sempre em relacdo ao periodo anterior. Ao se considerar o periodo de
P2 a P5, as importacdes originarias da Roménia apresentaram incremento de 1.229,2%. Ao se observar 0s
nimeros absolutos, verifica-se que de P2, quando totalizaram 4,8 t, as importacdes objeto do direito
chegaram a 63,8 t em P5.

Com relacdo ao volume importado de tubos de aco carbono ndo ligado das demais origens pelo
Brasil, foi observada queda de 44,8% de P1 para P2, seguida por crescimento de 106,5% de P2 para P3.
Nos periodos seguintes, foram observadas retracdes de 51,5%, de P3 para P4, e 65,6%, de P4 para P5 e de
51,5% de P3 para P4. Em P5 a série observada atingiu seu minimo, sendo que de P1 para P5 as
importacdes brasileiras das demais origens cairam 81 %.

Quanto ao total importado, verificou-se reducéo de 44,8% de P1 para P2, seguido por crescimento
de 106,3% de P2 para P3, novas reducbes de 51,2% de P3 para P4 e 64,4% de P4 para P5. Ao se
considerar os extremos da série, observa-se retracao de 80,2% de P1 para P5.

Neste cenario, € necessario destacar o crescimento das importacfes da Ucrania, que apesar de terem
sido nulas em P1, foram responsaveis por 75% destas importacdes em P2, 89,7% em P3, 79,8% em P4 e
50,1% em P5. Assim, aquele pais se tornou o principal fornecedor ao Brasil j& em P3. Por outro,
observou-se que as importagdes originarias da China, devido ao direito ja vigente, apresentaram reducédo
de 93,8% de P1 para P5.

6.1.2. Do valor e do preco das importacoes
Visando a tornar a andlise do valor das importacdes mais uniforme, considerando que o frete e o

seguro, dependendo da origem considerada, tém impacto relevante sobre o preco de concorréncia entre 0s
produtos ingressados no mercado brasileiro, a analise foi realizada em base CIF.
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As tabelas a seguir apresentam a evolucdo do valor total e do preco CIF das importacdes totais de
tubos de ago carbono sem costura no periodo de investigacdo de indicios de dano a industria doméstica.

Valor das Importagdes Totais (em nimero indice, P1 = 100)

P1 P2 P3 P4 P5
Roménia - 100,0 34,7 421,3 706,1
Total sob Anélise - 100 34,7 421,3 706,1
Ucrania - 100 393,6 1245 29,5
China 100 32,0 16 22,7 6,2
Malasia - - - - 100
Demais Paises 100 188,6 375,4 317,3 258,1
Total Exceto sob Analise 100 61,8 120,8 64,6 27,6
Total Geral 100 61,9 120,8 65,2 28,6

Verificou-se o0 seguinte comportamento dos valores importados da Roménia: queda de 65,3% de P2
para P3 e crescimento de 1.115,3% de P3 para P4 e de 67,6% de P4 para P5. Ao se analisar o periodo de
P2 para P5, verificou-se crescimento de 606,1% no valor importado.

Quando analisadas as importacdes das demais origens, foi observada queda de 38,2% de P1 para

P2, crescimento de 95,5% de P2 para P3, e quedas de 46,5% de P3 para P4 e de 57,2% de P4 para P5.
Considerando todo o periodo de investigacdo, evidenciou-se reducdo de 72,4% nos valores importados
dos demais paises.

O valor total das importagdes brasileiras apresentou queda de 38,1% de P1 para P2, crescimento de
95,2% de P2 para P3, e sucessivas quedas de 46,1% de P3 para P4 e de 56,1% de P4 para P5. Na
comparacdo entre P1 e P5, houve queda de 71,4% no valor total dessas importacdes.

Precos das Importacgdes Totais (em namero indice, P1 = 100)

P1 P2 P3 P4 P5
Roménia - 100 125,0 79,2 53,3
Total sob Anélise - 100 125,0 79,2 53,3
Ucrania - 100 84,6 82,7 82,4
China 100 106,7 107,2 115,3 100,4
Malasia - - - - 100
Demais Paises* 100 24,8 30,6 37,7 79,5
Total Exceto sob Analise 100 111,9 106,0 116,8 145,4
Total Geral 100 112,1 106,0 117,2 1444

Observou-se que o preco CIF médio por tonelada ponderado das importacdes brasileiras de tubos de
aco carbono sem costura investigadas apresentou incremento de 25% de P2 para P3, seguido por retracéo
de 36,6% de P3 para P4 e 32,7% de P4 para P5. De P2 para P5, 0 preco de tais importagfes acumulou
queda de 46,7%.

O preco CIF médio por tonelada dos produtos advindos de outras origens apresentou crescimento de
11,9% de P1 para P2, queda de 5,3% de P2 para P3 e crescimento de 10,2% de P3 para P4 e 24,5% de P4
para P5. De P1 para P5, o precgo de tais importagdes subiu 45,4%.

No que atine ao preco médio do total das importagdes brasileiras do produto objeto da investigacao,
de P1 a P2 houve um crescimento de 12,1%, de P2 a P3 houve queda de 5,4%, de P3 a P4 houve
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crescimento de 10,6% e de P4 a P5 houve crescimento de 23,2%. Ao longo do periodo de investigacédo de
indicios de dano, houve crescimento de 44,4% no prego médio das importacdes totais.

6.2. Do mercado brasileiro

Primeiramente, destaque-se que, como ndo houve consumo cativo por parte da industria domestica,
0 mercado brasileiro equivale ao consumo nacional aparente (CNA) do produto no Brasil.

Assim, para dimensionar o mercado brasileiro de tubos de aco carbono sem costura foram
considerados os volumes de vendas do produto similar doméstico no mercado interno pela inddstria
doméstica e os volumes importados apurados com base nos dados das importacdes brasileiras
disponibilizados pela RFB, apresentadas no item anterior.

Mercado Brasileiro (em namero indice, P1 = 100)

Vendas Industria Importacoes Importac6es Outras Mercado
Doméstica Roménia Origens Brasileiro
Pl 100 - 100 100
P2 117,1 100 55,2 100
P3 85,0 27,1 114,0 93,0
P4 84,6 533,3 55,3 76,6
P5 55,4 1.329,2 19,0 45,6

O mercado brasileiro, apos se manter estavel de P1 para P2, apresentou queda constante nos demais
periodos: de P2 para P3, de P3 para P4 e de P4 para P5 houve reducdo de 7%, 17,7% e 40,5%,
respectivamente. Assim, considerando os extremos do periodo de andlise de dano, ficou evidenciada
retracdo no mercado brasileiro de 54,4%.

6.3. Da evolucdo das importacoes

6.3.1. Da participacao das importacdes no mercado brasileiro

O quadro a seguir indica a participacdo das importacdes no mercado brasileiro de tubos de ago

carbono sem costura.

Participacdo das Importaces no Mercado Brasileiro (em ndmero indice, P1 = 100)

Mercado Impo_rta(;oes Partlc_lpagao Importacoes Participacao
- Origens Origem . Outras
Brasileiro . g Outras Origens .
() Investigadas Investigada () Origens
(©) (%) (%)
Pl 100 - - 100 100
P2 100 100 100 55,2 55,2
P3 93,0 27,1 29,1 114 122,5
P4 76,6 533,3 696,7 55,3 72,2
P5 45,6 1.329,2 2.917,5 19 41,7

As importacOes origindrias da Roménia no mercado brasileiro ndo tiveram representatividade

significativa de P1 a P3. Em P4 e em P5, as importacoes tiveram aumento de 0,1 e 0,4 pontos percentuais
(p.p.) em sua participagdo no mercado brasileiro, em relagdo ao periodo imediatamente anterior. Dessa
forma, as importagdes do produto objeto da origem investigada representou participacédo de 0,5% do
mercado brasileiro em P5.
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A participacdo das demais importacbes no mercado brasileiro, por outro lado, apresentou
movimento distinto. Com excecdo do periodo de P2 para P3, em que houve aumento de participacdo de
18,6 p.p., as importacOes de outras origens registraram quedas de 12,4; 13,9 e 8,4 p.p. de P1 para P2; de
P3 para P4 e de P4 para P5, respectivamente. De P1 para P5, houve reducdo de 16,1 p.p. na participacao
do mercado brasileiro.

6.3.2. Da relagéo entre as importacdes investigadas e a producao nacional

O quadro a seguir indica a relacdo entre as importacdes de tubos de ago carbono sem costura da
Romeénia e a producdo nacional do produto similar.

Importacbes da Roménia e Producédo Nacional (em naimero indice, P1 = 100)

Produgao(;l\;a\cmnal ) Importac;oeg3 I)?omenla () [(B)/(A)]
P 100 - -
= 92,5 100 -
- 75,7 27,1 -
o1 86.9 533,3 100
- 45.7 1.329,2 400

A relacdo entre as importacdes da origem investigada e a producdo nacional ndo foi significativa de
P1 para P3. De P3 a P4, houve aumento de 0,1 p.p. aproximadamente. J& de P4 a P5, foi registrado
crescimento de 0,3 p.p. Assim, considerando que em P1 ndo houve importacdes da Roménia e em P5
foram importadas 63,8 t, a participacdo das importacfes com relacdo a producdo nacional passou de 0%
em P1 para 0,4% em P5.

6.4. Da concluséo a respeito das importacdes

No periodo de revisdo, as importacdes origindrias da Roménia apresentaram crescimento: em
termos absolutos, em relacdo ao mercado brasileiro, tais importagdes ndo apresentaram relacéo
significativa em P2 e P3. Em P5, essa relacdo chegou a 0,5%; e em relacdo a producdo nacional, a
participacdo das importagdes passou de 0% em P1 para 0,4% em P5.

Apesar disso, constatou-se que as quantidades tanto em termos absolutos quanto em termos
relativos permanecem pouco representativas, apesar do aumento registrado em P5. Tal situacdo poderia
ser explicada pela eficacia do direito antidumping em vigor, aplicado as importa¢6es do produto objeto de
forma a coibir a préatica de dumping.

7. DOS INDICADORES DA INDUSTRIA DOMESTICA

De acordo com o disposto no art. 108 do Decreto n® 8.058, de 2013, a determinacdo de que a
extin¢do do direito levaria muito provavelmente a continuacdo ou a retomada do dano deve basear-se no
exame objetivo de todos os fatores relevantes, incluindo a situagdo da industria domestica durante a
vigéncia definitiva do direito e os demais fatores indicados no art. 104 do Regulamento Brasileiro.

O periodo de analise dos indicadores da industria doméstica compreendeu 0s mesmos periodos
utilizados na andlise das importagoes.
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Como ja explanado anteriormente, de acordo com o previsto no art. 34 do Decreto n° 8.058, de
2013, a industria domeéstica foi definida como a linha de producédo de tubos de ago carbono, sem costura,
de conducéo (line pipe), utilizado para oleodutos e gasodutos, com didmetro de até cinco polegadas da
Vallourec Tubos do Brasil S.A. Dessa forma, os indicadores considerados neste anexo refletem os
resultados alcancados pela citada linha de producao.

Para uma adequada avaliacdo da evolucdo dos dados em moeda nacional apresentados pela
indUstria doméstica, atualizaram-se os valores correntes com base no Indice de Precos ao Produtor Amplo
- Origem - Produtos Industriais - IPA-OG-PI, da Fundac¢édo Getulio Vargas.

De acordo com a metodologia aplicada, os valores em reais correntes de cada periodo foram
divididos pelo indice de precos médio do periodo, multiplicando-se o resultado pelo indice de precos
médio de P5. Essa metodologia foi aplicada a todos os valores monetarios em reais apresentados neste
anexo.

7.1. Do volume de vendas
O quadro abaixo apresenta as vendas de tubos de ago carbono sem costura de fabricacdo prépria da
Vallourec, segmentadas por destino, mercado interno e mercado externo, conforme dados da peti¢do. As

vendas apresentadas estdo liquidas de devolugdes.

Vendas da Industria Doméstica (em namero indice, P1 = 100)

Periodo Totais Mercado Interno (%) Mercado Externo (%)
(t) (1) t
P1 100 100 100 100 100
P2 94,6 1171 123.8 57,1 60,4
P3 76,9 85,0 110,6 63,4 82,4
P4 88,5 84,6 95,6 95,0 107,4
P5 45,4 55,4 122,1 28,7 63,3

Nota-se que o volume de vendas destinado ao mercado interno aumentou 17,1% de P1 para P2, mas
reduziu-se nos demais periodos. Houve queda de 27,4% entre P2 e P3; de 0,5% entre P3 e P4 e de 34,5%
entre P4 e P5. Ao se considerar os extremos da série temporal, de P1 a P5, houve queda significativa de
44,6%. Ressalte-se que, em P5, verificou-se 0 menor volume de vendas da Vallourec para 0 mercado
interno durante o todo periodo de analise de dano. O maior volume de vendas no mercado interno foi em
P2.

Em relacdo as vendas destinadas ao mercado externo, ocorreu reducdo de 42,9% entre P1 e P2 e
aumento de 10,9% entre P2 e P3. De P3 a P4, houve expressivo aumento de 49,9%, tendo sido registrado,
em P4, o maior volume de vendas para esse mercado. Ja entre P4 e P5, observou-se acentuada queda de
69,8%. O ultimo periodo da serie, P5, apresentou 0 menor volume de exportacdes entre todos os periodos
de analise de dano. Considerando-se todo o periodo de analise, 0 volume de vendas destinadas ao
mercado externo teve retracdo de 71,3%.

Com relacéo ao total vendido, verificou-se o seguinte comportamento: reducédo de 5,4%, de P1 para
P2, e 18,7%, de P2 para P3. No periodo subsequente, de P3 para P4, foi observado crescimento de 15,1%,
seguido por forte retracdo, 48,7%, de P4 para P5. Ao se considerar os extremos da série, de P1 para, 0
volume total vendido apresentou queda de 54,6%.
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Ressalte-se que em P4 houve expressivo aumento das exportacfes da industria doméstica, o que
resultou em aumento da participacdo das vendas do mercado externo no total de vendas da industria
doméstica, revertendo a continua diminuicéo das vendas totais da Vallourec desde P1. No ultimo periodo,
P5, entretanto, notou-se considerdvel queda tanto das vendas no mercado interno quanto no mercado
externo, o que representou o menor volume de vendas totais durante todo o periodo de andlise de dano.

7.2. Da participacao do volume de vendas no mercado brasileiro

A tabela a seguir apresenta a participacao das vendas da industria doméstica destinadas ao mercado
interno brasileiro.

Participacao das vendas internas da Industria Doméstica no Mercado Brasileiro

Periodo Vendas Mercado Interno Mercado Brasileiro Participacao
® ) (%)
Pl 100 100 100
P2 117,1 100 117,1
P3 85,0 93,0 91,4
P4 84,6 76,6 110,4
P5 55,4 45,6 121,6

A participagédo da Vallourec no mercado brasileiro de tubos de ago carbono sem costura apresentou
crescimento ao longo do periodo, exceto para o intersticio, de P2 para P3, quando apresentou retracdo de
18,5 p.p. Nos demais periodos foi observado crescimento: 12,3 p.p., de P1 para P2, 13,7 p.p., de P3 para
P4, e 8,1 p.p. de P4 para P5. Ao se considerar os extremos da série, verificou-se crescimento de 15,6 p.p.
de P1 para P5.

Constatou-se, portanto, que o crescimento de participacdo das vendas da industria doméstica no
mercado brasileiro de P1 para P5 ocorreu em razdo das vendas dessa industria terem diminuido em
proporcdo inferior a diminuicdo no mercado brasileiro.

7.3. Da producéo e da capacidade instalada

De acordo com as informacdes apresentadas na peticdo, a Vallourec produz os tubos de ago sem
costura utilizando a planta da Superintendéncia de Laminacdo Continua e as linhas de producdo de
ajustagem e laminacdo. A producédo e a capacidade foram apuradas considerando uma linha Unica para
toda a planta. Cabe salientar que a linha de laminagdo continua também fabrica produtos fora do escopo,
com dimensdes entre cinco e sete polegadas nominais de diametro externo. Os produtos que ndo séo
objeto da presente revisdo foram classificados como “Produg@o de Outros Produtos”.

Para o célculo da capacidade instalada nominal, foram levantadas, primeiramente, as producoes
mensais em quilos na linha de producéo ao longo de todo o periodo de anélise de dano (janeiro de 2011 a
dezembro de 2015). Verificou-se, a partir destes dados, qual o0 més de maior volume de producéo em tal
linha. O volume de producéo no més foi, entdo, dividido pelo nimero de horas efetivamente trabalhadas,
conforme relatorios de producdo da empresa. A producdo media/hora foi, por sua vez, multiplicada pelo
nimero de horas disponiveis no dia e por 365 (numero de meses do ano) e dividido por 1.000 para
conversao em toneladas. A partir desse calculo obteve-se a capacidade nominal anual. A capacidade
efetiva foi calculada a partir da capacidade nominal verificada, excluindo-se as paradas operacionais.

O quadro a seguir apresenta a producdo e o grau de ocupacdo de capacidade instalada efetiva,
conforme informado pela peticionéria na peti¢do de inicio da reviséo e verificado in loco.
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Capacidade Instalada, Producdo e Grau de Ocupacdo (em numero indice, P1 = 100)

Capacidade Instalada Producao Producéo Grau de
Periodo efetiva Produto Similar Outros Produtos ocupacao
® ) ) (%)

Pl 100 100 100 100
P2 82,0 92,5 84,0 103,8
P3 85,1 75,7 77,7 91,0
P4 85,8 86,9 74,4 88,5
P5 71,0 45,7 46,6 65,5

Quanto a capacidade instalada efetiva, de P1 para P2 tal indicador apresentou retracdo de 18%,
seguido por incremento de 3% de P2 para P3, mantendo-se estavel de P3 para P4, com crescimento de
0,8%. No periodo subsequente, P4 para P5, a capacidade instalada reduz 17,2%. Ao se considerar 0s
extremos da série, verifica-se contracdo de 29% no referido indicador. Ha de se destacar que conforme
apontado anteriormente, o calculo da capacidade efetiva levou em consideracdo o maior volume de
producdo mensal apurado de P1 para P5 e as horas de parada de cada periodo, nesse sentido, com a forte
queda da producdo, associada a contracdo da demanda, em P5, o que ocasionou incremento no nimero de
horas de parada, refletindo na capacidade instalada efetiva, que atingiu seu menor patamar no mesmo
periodo.

Constatou-se que o volume de producéo de tubos de aco carbono sem costura da Vallourec declinou
7,5% e 18,2%, respectivamente, de P1 para P2 e de P2 para P3, apresentando recuperagéo de 14,7% de P3
para P4. Outra reducéo de 47,4% foi registrada entre P4 e P5. Ao se considerar todo o periodo de analise,
0 volume de producdo do similar da Vallourec apresentou queda de 54,3%. Ressalte-se que, em P5,
verificou-se 0 menor volume de producédo dessa empresa durante o todo periodo de analise de dano.

O grau de ocupacdo da capacidade instalada efetiva diminuiu de P2 em diante. Houve reducédo de
9,6 p.p. em P3; de 1,8 p.p. em P4 e de 17,3 p.p em P5, sempre em relacdo ao periodo imediatamente
anterior. E relevante dizer que o aumento em 2,9 p.p. do grau de utilizacio entre P1 e P2 deveu-se
fundamentalmente a diminuicdo da capacidade efetiva, ja que houve diminuicdo da producdo tanto do
produto similar quanto de outros produtos. Ao se analisar os extremos da série, de P1 para P5, o grau de
ocupacao da capacidade instalada diminuiu 25,8 p.p.

7.4. Dos estoques

O quadro a seguir indica o estoque acumulado no final de cada periodo analisado. Registre-se que
as vendas no mercado interno e no mercado externo ja estdo liquidas de devolucdes.

Cabe destacar que, segundo informagGes apresentadas na peticéo e verificado in loco, a Vallourec
trabalha com o sistema make to order, ou seja, com producéo contra pedido, formando estogues entre as
fases de processo em funcdo do lead time de fabricagdo (tempo de processamento), conforme as
caracteristicas do produto como, por exemplo, exigéncia de testes de qualidade e em funcdo da
necessidade de otimizagdo dos diferentes processos. Em razdo disso, conforme afirmado na peticdo, a
variacdo de estoque ndo constituiria fator relevante para a analise de dano.
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Estoque Final (em nimero indice, P1 = 100)

Producao Vendas Mercado | Vendas Mercado Outras Est_oque
Interno Externo Entradas/Saidas Final
P1 100 100 100 (100) 100
P2 92,5 117,1 57,1 (86,4) 79,2
P3 75,7 85,0 63,4 (62,2) 73,3
P4 86,9 84,6 95,0 (62,3) 66,7
P5 45,7 55,4 28,7 (30,1) 80,5

O volume do estoque final de tubos de aco carbono sem costura da Vallourec diminuiu 20,8% em
P2; 7,5% em P3; 9% em P4 e aumentou 20,7% em P5, sempre em relacdo ao periodo anterior. Ao se
considerar o periodo como um todo, o volume do estoque final da empresa sofreu reducéo de 19,5%.

O quadro a seguir, por sua vez, apresenta a relacdo entre o estoque acumulado e a producdo da
Vallourec em cada periodo de anélise.

Relacdo Estoque Final/Producéo

. Estoque Final (t) Producao (t) Relagédo (A/B)
Periodo (A) (B) (%)
Pl 100 100 100
P2 79,2 92,5 85,6
P3 73,3 75,7 96,8
P4 66,7 86,9 76,8
P5 80,5 45,7 176,3

A relagéo estoque final/producdo diminuiu 1 p.p. em P2; aumentou 0,8 p.p. em P3; diminuiu 1,4
p.p. em P4 e aumentou 6,9 p.p. em P5, sempre em relacdo ao periodo anterior. Considerando-se todo o
periodo de andlise de dano, a relacéo estoque final/produgdo aumentou 5,2 p.p.

7.5. Do emprego, da produtividade e da massa salarial

Os quadros contidos neste item, elaboradas pelo Departamento a partir das informag6es constantes
da peticdo e verificados in loco, apresentam o nimero de empregados, a produtividade e a massa salarial,
relacionados a producdo/venda de tubos de ago carbono sem costura da Vallourec.

Segundo informacdes apresentadas pela peticionaria, o produto similar é fabricado em apenas uma
planta, cujo regime usual de producéo é continuo e em trés turnos. O processo produtivo é realizado com
mé&o de obra propria, existindo somente contratos de mdo de obra temporaria de curto prazo (3 meses),
prorrogaveis uma Unica vez, em casos de licencas legais ou situacGes temporarias. Ademais, a
subcontratacdo de servigos ocorre quando ha paradas ciclicas planejadas, e a terceirizacao € feita para o
beneficiamento de produtos, como revestimentos, jateamentos, rosca NPT.

Com relagdo aos empregados terceirizados, a peticionaria esclareceu que ndo é possivel realizar o
levantamento do nimero desses empregados, uma vez que tal dado ndo é controlado pela empresa, tendo
em vista que, no caso de terceirizados, sdo contratados servicos, ndo havendo definicdo a priori do
numero de empregados que realizard os servigos contratados. Igualmente, a peticionaria afirmou a
impossibilidade de estimar o montante da massa salarial relativa a tais empregados, uma vez que 0s
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valores dos servigos contratados incluem ndo apenas salarios, mas também insumos, locacdo de
maquinario, entre outros fatores.

No que se refere aos empregados contratados, deve-se observar que, segundo a peticionaria, o
calculo do quadro de empregados da linha do produto similar foi realizado mediante aplicacao de critérios
de rateio/apropriacdo diferenciados para empregados da producdo direta e indireta, administragcdo e
vendas.

Para célculo do quadro de empregados da producdo direta, foram utilizados dados técnicos
apontados no sistema de custeio para apropriagdo de custos, conforme exemplo apresentado na peticéo.
Por sua vez, os quadros de empregados da producdo indireta, da administracdo e das vendas foram
calculados considerando-se critério de rateio obtido por meio da divisdo do quadro de pessoal de cada
uma dessas areas pelo quadro de pessoal direto da empresa e da multiplicacao do fator obtido pelo quadro
de pessoal direto do produto similar.

O quadro a seguir indica o nimero de empregados relacionados a producdo/venda do produto
similar pela Vallourec.

Numero de Empregados (em namero indice, P1 = 100)

P1 P2 P3 P4 P5
Linha de Producéo 100 97,7 97,7 108,7 75,2
Administracdo e Vendas 100 74,4 74,4 88,4 69,8
Total 100 93,9 93,9 105,4 74,3

Verificou-se que o nimero de empregados que atuam na linha de producdo diminuiu no periodo de
analise de dano, exceto para o periodo entre P3 e P4, em que registrou aumento de 22,8%. De P1 a P2 e
de P2 a P3, houve diminuicédo de 2,3% e 9,4%, respectivamente. Entre P4 e P5, houve expressiva redugédo
de 30,8% no numero de empregados. Analisando-se os extremos da série, 0 nimero de empregados
ligados a produgdo diminuiu 24,8%.

O numero de empregados envolvidos no setor administrativo e de vendas do produto similar oscilou
durante o periodo de analise. Houve reducdo de 25,6% e de 21 entre P1 e P2 e entre P4 e P5,
respectivamente. JA de P2 a P3 e de P3 a P4 forma registrados aumentos de 12,5% e de 5,5%,
respectivamente. Ao se considerar o periodo como um todo, observou-se queda de 30,2% neste indicador.

Com relacdo ao nimero de empregados totais, verificou-se reducdo em quase todos os periodos,
salvo entre P3 e P4, em que teve aumento de 20,1%. ReducGes foram registradas entre os periodos de P1
a P2 (6,1%); de P2 a P3 (6,5%) e de P4 a P5 (29,5%). Ao longo de todo o periodo de analise de dano,
constatou-se queda de 25,7% no numero total de empregados ligados a producdo/venda do produto
similar pela Vallourec.

A seguir, é apresentada tabela sobre produtividade por empregado:
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Produtividade por Empregado (em numero indice, P1 = 100)

Periodo Empregados Ijgados a Producao (t) Produ_géo (t)‘ por emp~regado
producao ligado a producao

Pl 100 100 100

P2 97,7 92,5 94,7

P3 88,5 75,7 85,5

P4 108,7 86,9 79,9

P5 75,2 45,7 60,7

A produtividade por empregado ligado a producdo diminuiu ao longo de todos os periodos de
andlise de dano, sendo a maior reducgdo registrada entre os extremos da série, P1 e P5, de 39,3%. Nos
demais periodos, houve reducéo de 5,3%; 9,7% e de 6,6% entre os periodos de P1 a P2, P2 a P3 e P3 a
P4, respectivamente. Ao se considerar os extremos da série, de P1 para P5, verificou-se reducéo de 24%.

Ressalte-se que o menor indice de produtividade por empregado foi registrado em P5, apesar de a
producdo nesse periodo também registrar o menor volume ao longo de todo o periodo de analise,
demonstrando que a queda na producdo ocorreu em propor¢do superior a reducdo do nimero de
empregados ligados a producéo.

Destaca-se que o nimero de empregados ligados a producéo foi apurado com base nos registros da
empresa no Ultimo més de cada um dos periodos de analise dano. J& os volumes de producgéo referem-se a
fabricacdo do produto similar de 12 meses.

No que concerne a valorizacdo da massa salarial, a metodologia utilizada, segundo dados da
peticdo, considerou o quadro de pessoal do produto similar do periodo, valorizado pelo salario médio
mensal dos empregados, acrescido de encargos sociais (média da empresa) e de beneficios (transporte,
alimentacéo, cesta basica e assisténcia médica) pela média do periodo.

As informacdes sobre a massa salarial relacionada a producgdo e a venda de tubos de ago carbono
sem costura da peticionaria encontram-se apresentadas no quadro abaixo.

Massa Salarial (em numero indice, P1 =100

P1 P2 P3 P4 P5
Linha de Producéo 100 117,5 118,9 150,2 114,6
Administracdo e Vendas 100 84,4 88,9 109,6 85,7
Total 100 108 110,3 138,5 106,3

Sobre o comportamento do indicador de massa salarial dos empregados da linha de producdo, em
reais atualizados, observou-se aumento nos primeiros quatro periodos. De P1 para P2, a massa salarial
aumentou 17,5%. De P2 a P3 e de P3 a P4, houve aumentos de 1,2% e de 26,3%, respectivamente. Ja
entre P4 e P5 houve significativa reducdo de 23,7%. Tendo em conta 0s extremos dos periodos de analise,
registrou-se aumento de 14,6%.

No tocante a massa salarial dos empregados ligados a administracéo e as vendas do produto similar,
pode-se notar que houve reducdo entre P1 e P2 (15,6%) e entre P4 e P5 (21,9%). De P2 aP3 e de P3 a P4,
ocorreram aumentos de 5,4% e de 23,3%, respectivamente. Tendo em conta o periodo como um todo,
houve reducéo de 14,3% da massa salarial dos empregados ligados & administracdo e as vendas.
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Com relacdo a massa salarial total relacionada a producéo e a venda de tubos de aco carbono sem
costura, observou-se aumento de 6,3% ao longo do periodo de anélise de dano como um todo. Entre o0s
periodos, constatou-se aumento de 8,0%; 2,1% e 25,6% em P2, P3 e P4, respectivamente, e reducédo de
23,3% em P5, sempre em relacdo ao periodo anterior.

7.6. Do demonstrativo do resultado

7.6.1. Da receita liquida

O quadro a seguir indica as receitas liquidas obtidas pela Vallourec com a venda do produto similar
nos mercados interno e externo. Cabe ressaltar que as receitas liquidas apresentadas abaixo estdo

deduzidas dos valores de fretes incorridos sobre essas vendas.

Receita Liquida (em nimero indice, P1 = 100)

Receita Total Mercado Interno Mercado Externo
Valor % total Valor % total
P1 [CONF.] 100 [CONF.] 100 [CONF.]
P2 [CONF.] 112 [CONF.] 55,8 [CONF.]
P3 [CONF ] 77,4 [CONF ] 54,1 [CONF.]
P4 [CONF.] 76,5 [CONF.] 99,8 [CONF.]
P5 [CONF.] 45,8 [CONF.] 36,5 [CONF.]

Conforme quadro apresentado, a receita liquida no mercado interno aumentou 12% entre P1 e P2,
mas registrou queda nos demais periodos. De P2 a P3, de P3 a P4 e de P4 a P5, registraram-se reducdes
de 30,9%, 1,1% e 40,1%, respectivamente. Levando em conta os extremos da série, observou-se
diminuicao de 54,2%.

Com relacdo a receita liquida obtida com as exportacdes do produto similar, verificou-se reducao de
44,2% de P1 para P2 e de 3% de P2 para P3. Entre P3 e P4, houve aumento de 84,4%, mas, entre P4 e P5,
ocorreu nova reducdo de 63,4%. Considerando-se todo o periodo de analise, a receita liquida obtida com
as exportacdes do produto similar apresentou reducdo de 63,5%.

Por sua vez, receita liquida total em reais atualizados diminuiu em quase todos os periodos de
analise de dano. Houve quedas em P2 e em P3, sempre em relacdo ao periodo anterior. Em P4, a receita
liquida apresentou recuperacdo com relagdo a P3. Em P5, entretanto, a receita caiu significativamente
quando comparada com P4. Cabe salientar que o ultimo periodo, P5, registrou a menor receita liquida
tanto para 0 mercado interno, quanto para o externo em todo o periodo de analise de dano. Considerando-
se 0 periodo de P1 para P5, verificou-se reducdo de na receita liquida total.

7.6.2. Dos precos médios ponderados
Os precos médios ponderados de venda, constantes do quadro abaixo, foram obtidos pela razéo

entre as receitas liquidas e as respectivas quantidades vendidas de tubos de agco carbono sem costura,
apresentadas anteriormente.
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Preco Médio de Venda da Indastria Doméstica (R em namero indice, P1 = 100)

Periodo Preco de Venda Mercado Interno Preco de Venda Mercado Externo
Pl 5.473,72 100
P2 5.235,26 97,7
P3 4.984,47 85,4
P4 4.952,25 105,1
P5 4.524,96 127,1

Ao longo de todo o periodo de andlise de dano, o preco médio de venda no mercado interno
apresentou sucessivas quedas, totalizando reducéo de 17,3% de P1 a P5. Em P2, P3, P4 e P5, as quedas
do referido preco foram, respectivamente, de 4,4%; 4,8%; 0,6% e 8,6%. Desse modo, em termos
absolutos, o preco de venda da Vallourec no mercado interno atingiu seu menor patamar em P5.

Ao contrério, o preco de venda obtido com as vendas para o mercado externo aumentou 27,1%, em
se considerando todo o periodo de anélise dano, de P1 para P5. Entre os periodos, tal preco diminui 2,3%
de P1aP2e 12,5% de P2 a P3. Houve aumento, entre P3 e P4 e P4 e P5, de 23% e 21%, respectivamente.

Pode-se constatar, portanto, que a queda da receita liquida com a venda do produto similar no
mercado interno, tanto de P1 para P5, quanto de P4 para P5, foi ocasionada tanto pela reducdo do volume
de venda, quanto pela reducdo do preco médio, porém em proporcdes distintas. De fato, o volume de
venda diminuiu 44,5% e 34,5% entre P1 e P5 e entre P4 e P5, respectivamente. O prego interno, por sua
vez, diminuiu 17,3% de P1 a P5 e 8,6% de P4 a P5.

7.6.3. Dos resultados e margens

Acerca dos demonstrativos de resultados obtidos com o produto similar pela Vallourec, a receita
operacional liquida foi apurada com deducdo dos valores referentes aos fretes, tendo sofrido ajustes
devido as alteracdes realizadas nesses valores apds os resultados da verificacdo in loco.

As despesas operacionais foram rateadas conforme a participacdo da receita obtida com a venda do
produto similar no mercado interno sobre a receita operacional liquida da empresa, com excecdo do
realizado para as rubricas relacionadas a frete, seguro e comissdes. Despesas com fretes e seguros foram
apropriados a cada venda, enquanto outras despesas, tais como comissdes, foram alocadas de acordo com
a participacdo dessas despesas em cada mercado de destino sobre a receita operacional liquida do
respectivo mercado.

Ressalta-se que os valores referentes a variagbes cambiais ndo foram considerados na
Demonstracdo de Resultado do Mercado Interno, uma vez que tal rubrica esta associada somente as
exportacoes.

O quadro a seguir apresenta 0 demonstrativo de resultados obtidos com a venda do produto similar

de fabricagdo prépria da Vallourec no mercado interno, conforme informado pela inddstria doméstica e
considerando as altera¢cbes mencionadas:
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Demonstrativo de Resultados (em nimero indice, P1 = 100)

P1 P2 P3 P4 P5

Receita Liquida 100 112 774 76,5 45,8
CPV 100 119,4 95,2 91,9 66,2
Resultado Bruto 100 101,3 51,7 54,3 16,3
Despesas Operacionais 100 99,1 51,1 43,7 20,3
Despesas administrativas 100 94,9 65,6 66,5 44,2
Despesas com vendas 100 115,3 50,2 52,9 33,8
Resultado financeiro (RF) (100) | (4.417,2) | (9.712,4) | (21.421,7) | (21.066,4)
Outras despesas (OD) 100 103,7 65,0 77,3 45,4
Resultado Operacional 100 102,3 52,1 59,2 14,5
Resultado Operacional s/IRF 100 100,3 47,6 49,3 4,7
Resultado Operacional s/RF e OD 100 100,7 494 52,3 9,1

Ressalta-se que na rubrica do CPV foram reportados os valores da despesa incorrida e registrada em
determinada conta contabil. Diante da explicacdo da empresa, considerando que as referidas despesas ndo
estavam relacionadas a producdo do produto similar, exclui-se do CPV tais valores. Para isso, calculou-se
0 CPV total da empresa com e sem as referidas despesas, posteriormente foi apurada a diferenca
percentual entre ambos, sendo o percentual encontrado, em cada periodo, aplicado a Demonstracdo de
Resultado apresentada. Dessa forma, os resultados apresentados desconsideram os gastos incorridos, que
ndo possuem relagdo com o produto similar.

Dessa forma, verificou-se continua e significativa deterioracdo do resultado bruto da Vallourec, que
registrou retragdo de 83,7% de P1 a P5. De P1 para P2, houve crescimento de 1,3% no resultado bruto,
porém a partir do periodo subsequente foram verificadas retracbes de 48,9%, de P2 para P3, 5% de P3
para P4, e 69,9% de P4 para P5.

O resultado operacional apresentou comportamento semelhante com retracdo de 85,5% de P1 para
P5, ao se considerar a evolucdo periodo a periodo, verificou-se incremento de 2,3% de P1 para P2,
seguido por retracdo de 49,1% de P2 para P3 e leve recuperagdo, de 13,7%, de P3 para P4. No periodo
subsequente, de P4 para P5, o referido indicador apresentou forte retracdo 75,5%.

Ja o resultado operacional obtido pela Vallourec, exceto resultado financeiro, se manteve
praticamente estavel de P1 para P2, aumentando apenas 0,3%. Nos periodos seguintes, observou-se
retracdo de 52,6% em P3, crescimento de 3,6% em P4 e nova retracdo de 90,4% em P5, sempre em
relagdo ao periodo imediatamente anterior. Ao se analisar os extremos da séria, de P1 para P5, observou-
se contracdo de 95,3% no resultado operacional exclusive resultado financeiro.

Por fim, o resultado operacional da Vallourec, exceto resultado financeiro e outras despesas,
apresentou evolugdo semelhante, com estabilidade, crescendo apenas 0,7%, de P1 para P2, seguido por
retracdo de 50,9% em P3, aumento de 5,8% em P4 e reducgdo de 82,6% em P5, sempre em relagéo ao
periodo imediatamente anterior. De P1 para P5, a retracdo observada no resultado operacional, exceto
resultado financeiro e outras despesas, foi de 90,9%.

Encontram-se apresentadas, no quadro abaixo, as margens de lucro associadas aos resultados vistos
anteriormente.
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Margens de Lucro (em numero indice, P1 = 100)

P1 P2 P3 P4 P5
Margem Bruta 100 90,4 66,8 71,0 35,6
Margem Operacional 100 91,3 67,2 77,4 31,6
Margem Operacional s/RF 100 89,6 61,5 64,4 10,4
Margem Operacional s/RF e OD 100 89,9 63,9 68,3 19,8
Conforme se pode observar, a margem bruta apresentou, sempre em relacdo ao periodo

imediatamente anterior, reducdes em P2, em P3 e em P5, e aumento, em P4. Em se considerando os
extremos da série, a margem bruta obtida pela inddstria doméstica em P5 diminuiu [em relagéo a P1.

A margem operacional apresentou, sempre em relacdo ao periodo imediatamente anterior, reducdes
em P2, em P3 e em P5, e aumento em P4. Em se considerando os extremos da série, a margem bruta
obtida pela inddstria doméstica em P5 diminuiu em relacdo a P1.

Ja a margem operacional, exceto resultado financeiro, apresentou, sempre em relacdo ao periodo
imediatamente anterior, reducdes em P2, em P3 e em P5, j& em P4 verificou-se crescimento. Em se
considerando os extremos da série, a margem bruta obtida pela industria doméstica em P5 diminuiu em

relacdo a P1.

Ja a margem operacional, exceto resultado financeiro e outras despesas, apresentou, sempre em
relacdo ao periodo anterior, reduces em P2, em P3 e em P5, apresentando crescimento em P4. Em se
considerando os extremos da série, a margem bruta obtida pela industria doméstica em P5 diminuiu em

relacdo a P1.

O quadro abaixo apresenta o demonstrativo de resultados obtido com a venda do produto similar no

mercado interno, por tonelada vendida.

Demonstrativo de Resultados (em nimero indice, P1 = 100)

Pl P2 P3 P4 P5

Receita Liquida 100 95,6 91,1 90,5 82,7
CPV 100 102 112 108,7 119,5
Resultado Bruto 100 86,5 60,9 64,2 29,5
Despesas Operacionais 100 84,6 60,1 51,7 36,6
Despesas administrativas 100 81,1 77,1 78,6 79,8
Despesas com vendas 100 98,4 59,1 62,5 61
Resultado financeiro (RF) (100) | (3.771,5) | (11.425,8) | 25.328,6) (38.020,5)
Outras despesas (OD) 100 88,5 76,4 91,4 81,9
Resultado Operacional 100 87,4 61,2 70 26,2
Resultado Operacional s/IRF 100 85,7 56 58,3 8,6
Resultado Operacional s/RF e OD 100 86 58,2 61,8 16,4

Ao analisar o resultado bruto unitario das vendas tubos de aco carbono ndo ligado no mercado
interno, verificou-se reducédo de 13,5% de P1 para P2 e 29,6% de P2 para P3, apresentando crescimento
de 5,5% de P3 para P4, voltando a cair, 54,1% de P4 para P5. Considerando 0s extremos da série, 0
resultado bruto unitario apresentou queda de 70,5%.
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O resultado operacional unitario apresentou comportamento semelhante, com reducéo de 12,6% de
P1 para P2 e 29,9% de P2 para P3, apresentando recuperacdo de P3 para P4, com crescimento de 14,3%,
voltando a cair de P4 para P5, 62,6%. Ao considerar todo o periodo de andlise de indicios de dano, esse
indicador em P5 foi 73,8% menor do que em P1.

Quando considerado o resultado operacional sem o resultado financeiro, em termos unitarios,
verifica-se reducédo de 14,3% em P2, 34,7% em P3 e 85,3% em P5, e crescimento de 4,1% em P4, sempre
em relacdo ao periodo imediatamente anterior. Assim, ao analisar os extremos da série, periodos de
prejuizo, observou-se queda de 91,4% do resultado operacional sem o resultado financeiro unitario.

O resultado operacional, excetuados resultado financeiro e outras despesas, em termos unitarios,
observou-se reducdes de 14% em P2, 32% em P3 e 73,5% em P5 e crescimento de 6,3% em P4, sempre
em relacdo ao periodo imediatamente anterior. Ao se considerar os extremos da série de analise de
indicios de dano, observou-se contracdo de 83,6% em P5 com relacdo a P1 no resultado operacional sem
o resultado financeiro e as outras despesas, em termos unitarios.

7.7. Dos fatores que afetam os precos domesticos
7.7.1. Dos custos

Inicialmente, cumpre esclarecer que as informacBes de custo do produto similar reportadas e
verificadas tiveram como base o custo de producdo relativo ao total de produtos similares vendidos.
Dessa forma, os custos de producdo médios apresentados abaixo correspondem aos custos de producgéo
médios dos produtos vendidos pela Vallourec, tanto no mercado interno quanto no mercado externo,
liquidos de devolucdes.

Conforme constatado na verificacdo in loco, o custo de producdo da empresa é composto por trés
rubricas: “custos variaveis”, “custos fixos” e “outros custos CPV”. Os valores referentes aos “custos
variaveis” e aos “custos fixos” sdo extraidos diretamente do sistema de custo da empresa. Ressalte-se que
o valor total referente ao ajuste a custo real encontra-se em subitem da rubrica “custos fixos”, qual seja
“outros custos fixos”, de modo que todos os demais valores reportados como ‘““custos variaveis” e “custos
fixos” correspondem apenas ao custo padrao de produgdo. Registre-se, ainda, que contas referentes a mao
de obra de manutencdo, apoio da area, apoio da empresa e outros também se encontram classificadas
como “outros custos fixos”.

Os valores relativos a rubrica “outros custos fixos e outros custos CPV” referem-se a custos de
producdo lancados diretamente no resultado e ndo apropriados especificamente aos produtos, razdo pela
qual tiveram de ser distribuidos mediante rateio, conforme previamente reportado na peticdo. Este rateio
teve como base a participacdo desta rubrica no custo total dos produtos vendidos da empresa. O fator
encontrado foi, entdo, aplicado sobre 0 CPV contabil relativo ao produto similar, obtendo-se, dessa forma,
os valores relativos a “outros custos CPV” para o produto similar.

Ressalta-se que, conforme observado no item 7.6.3 deste anexo, dentro da rubrica “outros custos
fixos e outros custos CPV” foram reportados os valores ndo associados a produgdo do produto similar.
Tais valores foram excluidos do custo de producdo apresentado neste item.

O quadro a seguir mostra a evolugdo dos custos médios de producdo de tubos de ago carbono em
cada periodo de revisao de dano
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Custo de Producao (em numero indice, P1 = 100)

--- P1 P2 P3 P4 P5
1 - Custos Variaveis 100 98,7 93,7 99,4 88,0
Matéria-prima 100 93,9 82,5 83,5 70,7
Ferrosos 100 86,2 83,4 83,1 67,0
Redutores sélidos 100 106,3 95,5 94,9 82,4
Adigdes/Fundentes 100 75,3 73,8 90,1 82,5
Sucatas/Residuos (100) 55,8 (140,5) (137,3) (126,4)
Outros materiais 100 (167,2) 84,9 81,8 85,2
Outros insumos 100 101,4 113,7 126,8 112,3
Material de consumo 100 103,4 111,2 129,9 110,1
Servigos de terceiros 100 110,2 138,8 133,5 140,7
Material de embalagem 100 79,6 80,5 91,0 84,2
Outros 100 99,2 127,9 140,1 111,0
Utilidades 100 114,7 130,7 128,8 136,8
Gés Natural 100 75,3 94,0 122,3 129,6
Energia elétrica 100 125,9 1442 130,0 138,0
Outras 100 120,4 132,5 130,4 138,6
Outros custos variaveis 100 107,7 99,7 139,2 115,5
Materiais e servicos 100 110,2 109,7 119,2 123,1
Beneficiamento 100 95,2 72,1 185,1 88,1
Outros 100 129,6 1115 148,0 145,1
2 - Custos Fixos 100 102,8 137,6 121,3 162,9
Méo de obra direta 100 99,1 113,2 1225 130,5
Depreciacao 100 86,7 96,8 102,3 111,9
Apoio 100 101,2 118,0 131,2 150,7
Ajuste custos standard/real (100) (157,1) (217,7) (196,6) (124,8)
Outros Custos Fixos e CPV 100 149,1 2119 1521 223,7
3 - Custo de Producéo (1+2) 100 100,2 110,2 107,6 116,1

Na comparacdo entre os extremos do periodo de analise de dano, verificou-se incremento de 16,1%
no custo de producdo unitario da Vallourec. O custo de producdo unitario manteve-se praticamente
estavel de P1 para P2, com crescimento de 0,2%, aumentando 9,9%, de P2 para P3. No periodo
subsequente, o referido indicador apresentou reducéo de 2,3%, voltando a crescer 7,9%, de P4 para P5.

Ressalte-se que o maior incremento no custo de producédo unitario foi registrado em P5, periodo em
que o aumento do custo de producdo deveu-se, principalmente, ao crescimento da rubrica “Custos Fixos”.
No entanto, em que pese 0 aumento do custo em P5, 0 preco da industria doméstica ndo acompanhou tal
elevacdo, tendo, de fato, declinado 8,6% no mesmo periodo, contribuindo para a reducdo da margem

bruta da Vallourec, conforme constatado no item 7.6.3 deste anexo.

No que se refere ao crescimento dos “Custos Fixos”, deve-se ressaltar que esse aumento se deveu a
queda do volume de producéo e de vendas do produto similar entre P4 e P5, uma vez que o valor absoluto
dessa rubrica sofreu decréscimo de 31% no referido periodo. Verificou-se, portanto, que, embora o valor
por tonelada dos “Custos Fixos” tenha aumentado entre P4 e P5, o valor absoluto dessa rubrica

apresentou reducdo no mesmo periodo.
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7.7.2. Da relagéo custo/preco

A relacdo entre o custo de producédo e o preco indica a participacdo desse custo no preco de venda
da Vallourec, no mercado interno, na condi¢do ex fabrica, ao longo do periodo de anélise de dano.

Participacao do Custo de Producdo no Preco de Venda (em namero indice, P1 = 100)

. Custo de Producéo (A) Preco no Mercado Interno (B) (A) /,(B)
Periodo (em namero indice, P1 = 100) (em nuamero indice, P1 = 100) (em ntmero
' ’ indice, P1 = 100)
Pl 100 100 100
P2 100,2 95,6 104,8
P3 110,2 91,1 121,0
P4 107,6 90,5 119,0
P5 116,1 82,7 140,5

As sucessivas quedas do preco no mercado interno, evidenciadas ao longo de todo o periodo de
andlise de dano contribuiram para o aumento da participacao do custo de producdo no preco de venda da
Vallourec verificado a partir de P2. Dessa forma, apesar de tal indicador ter diminuido de P3 para P4, a
participacdo do custo no preco de venda aumentou em P2, P3 e P5, sempre em relacdo ao periodo
anterior, de modo que, no periodo de analise de dano como um todo, verificou-se aumento neste
indicador.

7.8. Do fluxo de caixa

O quadro a seguir mostra o fluxo de caixa apresentado pela industria doméstica na peticéo de inicio
da revisdo. Ressalte-se que os valores totais liquidos de caixa gerados pela empresa no periodo,
constantes da peticdo, conferiram com os célculos efetuados a partir dos demonstrativos financeiros da
empresa no periodo.

Ressalte-se, adicionalmente, que, devido a impossibilidade de se separar os valores relacionados
somente do produto similar de determinadas contas contébeis, conclui-se por considerar o valor total
liquido gerado de caixa, ou seja, considerando a totalidade dos negécios da empresa.

Fluxo de Caixa (em numero indice, P1 = 100)

P1 P2 P3 P4 P5
Caixa Liquido Atividades Operacionais 100 161,2 109,7 109,7 122,1
Caixa Liquido Atividades de Investimentos -100 -123,3 -47,3 -26,9 -108,3
Caixa Liquido Atividades de Financiamento 100 22,8 120,3 -52,3 51,9
Aumento (Reducéo) Liquido nas Disponibilidades -100 -217,7 519,9 1925 -202,9

Observou-se que o caixa liquido total gerado nas atividades da empresa oscilou ao longo do periodo

de andlise de dano. A geracdo de caixa foi positiva em P3 e P4 e negativas nos demais periodos. Em
considerando os extremos da série, verificou-se reducdo liquida nas disponibilidades da empresa de
102,9%. De P1 para P2 houve reducgéo nas disponibilidades de 117,7%. Em P3, verificou-se melhora nas
disponibilidades em 338,8%, mas houve piora em P4 e em P5 de 63% e 205,4%, respectivamente, sempre
em relacdo ao periodo anterior.
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7.9. Do retorno sobre os investimentos

O quadro a seguir mostra o retorno dos investimentos, calculado pela divisdo do valor do lucro
liquido relativo a totalidade dos negdcios da industria doméstica pelo valor do ativo total dessa inddstria,
constante de suas demonstracdes financeiras.

Tal indicador foi apresentado pela industria doméstica na peticdo de inicio da revisdo. Ressalte-se
que os valores totais do lucro liquido e do ativo total da industria no periodo, constantes deste apéndice,
conferiram com os célculos efetuados a partir dos demonstrativos financeiros da empresa no periodo.

Retorno sobre os Investimentos (em namero indice, P1 = 100)

P1 P2 P3 P4 P5

Lucro Liquido (A) (Mil R$) 100 80,5 99,8 93,2 32,0
Ativo Total (B) (Mil R$) 100 113,3 132,9 141,4 138,7
Retorno (A/B) (%) 100 71,3 75,2 65,9 23,3

Observou-se que a taxa de retorno sobre os investimentos foi positiva em todos os periodos de
revisdo de dano, muito embora com tendéncia de queda ao se considerar todo periodo de analise. De P1 a
P2, o retorno sobre os investimentos diminuiu, mas, de P2 a P3, houve aumento. De P3 a P4, tal indicador
apresentou nova queda. Ja no ultimo periodo (P4 a P5), tal retorno caiu significativamente com reducao.
Ao se considerar 0s extremos da série, 0 retorno sobre os investimentos constatado em P5 foi inferior ao
retorno verificado em P1.

7.10. Da capacidade de captar recursos ou investimentos
Para avaliar a capacidade de captar recursos, o Departamento calculou os indices de liquidez geral e
corrente a partir dos dados relativos a totalidade dos negécios da indUstria doméstica, constantes de suas

demonstracgdes financeiras.

O indice de liquidez geral indica a capacidade de pagamento das obrigacdes de curto e de longo
prazo e o indice de liquidez corrente, a capacidade de pagamento das obriga¢des de curto prazo.

Capacidade de captar recursos ou investimentos (em namero indice, P1 = 100)

P1 p2 P3 P4 P5

indice de Liquidez Geral 100 111,8 94,9 90,0 119,3

Indice de Liquidez Corrente 100 90,4 96,7 97,1 138,1

O indice de liquidez geral aumentou 11,7% entre P1 e P2; e 32,7% entre P4 e P5. Nos demais
periodos, houve reducéo de 15,1% entre P2 e P3 e de 5,2% entre P3 e P4. Ao se considerar 0S extremos
dos periodos, de P1 para P5, o indice de liquidez geral aumentou 19,3%.

Ja o indice de liquidez corrente reduziu-se apenas entre P1 e P2, em que registrou queda de 9,3%.
Nos outros periodos (P3, P4 e P5), registrarem-se aumentos de 6,9%; 0,6% e 42,3%, sempre em relacdo
ao periodo anterior. De P1 a P5, esse indicador aumentou 38,7%.

7.11. Da conclusao acerca dos indicadores da indUstria doméstica
A partir da andlise dos indicadores da indUstria doméstica, verificou-se que o volume de vendas e

producdo do produto similar no mercado interno atingiu seus piores patamares em P5. Ressalta-se que
apesar da contracdo do volume vendido, a industria domeéstica atingiu seu maior grau de participa¢do no
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mercado brasileiro em P5. Isso demonstra, que diante da retracdo do mercado brasileiro, a industria
domeéstica reduziu seu volume vendido em proporgéo inferior a contragcdo do mercado, tendo reduzido seu
preco, apesar do crescimento do custo de producdo no mesmo periodo, atingindo em P5 seu menor nivel
no periodo de anélise.

A reducdo do preco impactou os indicadores da industria domestica que em P5 atingiu seu pior
nivel de lucratividade, apresentando um resultado operacional, ao final da serie, 83,7% inferior ao
resultado de P1. As margens de lucro também atingirdo seu menor nivel em P5, sendo que a margem
operacional de P5 foi inferior a de P1.

Além disso, em consequéncia da queda do volume de producdo constatou-se queda sucessiva do
grau de ocupacdo da capacidade instalada ao longo do periodo de andlise de dano, tendo em P5 tal
indicador atingido seu menor valor.

Desse modo, considerando-se o comportamento dos indicadores da industria doméstica, pode-se
concluir pela existéncia de deterioracdo dos indicadores da indUstria doméstica no periodo de analise. Tal
conclusdo teve por base, principalmente, a queda das vendas internas e da receita, a redugédo do resultado
e da margem operacional nesse intervalo.

8. DOS INDICIOS DA RETOMADA DO DANO

O art. 108 c/c o art. 104 do Decreto n? 8.058, de 2013, estabelece que a determinacdo de que a
extincdo do direito levara muito provavelmente a continuacdo ou a retomada do dano a industria
domeéstica devera basear-se no exame objetivo de todos os fatores relevantes, incluindo: a situacdo da
industria doméstica durante a vigéncia definitiva do direito; o impacto provavel das importacdes objeto de
dumping sobre a indUstria doméstica; o comportamento das importagdes do produto objeto da revisdo
durante sua vigéncia e a provavel tendéncia; o preco provavel das importa¢Ges objeto de dumping e o seu
provavel efeito sobre os precos do produto similar no mercado interno brasileiro; alteraces nas condigdes
de mercado no pais exportador; e o efeito provavel de outros fatores que ndo as importacdes objeto de
dumping sobre a indUstria doméstica.

8.1. Da situacgdo da industria doméstica durante a vigéncia do direito

O art. 108 c/c o inciso | do art. 104 do Decreto n° 8.058, de 2013, estabelecem que, para fins de
determinacdo de continuacdo ou retomada de dano a industria doméstica decorrente de importacdes
sujeitas ao direito, deve ser examinada a situacdo da indUstria doméstica durante a vigéncia do direito.

Inicialmente, cumpre mencionar que, no ambito da determinacdo final pertinente a segunda revisdo
do direito em andlise, concluiu-se que, caso o direito ndo fosse prorrogado de forma a eliminar a préatica
de dumping, o dano a inddstria doméstica, muito provavelmente, iria se agravar.

Além disso, cabe lembrar que em setembro de 2011 (P1), entrou em vigor a aplicacdo de direito
antidumping para as importacdes provenientes da China. Apesar da reducdo continua nos volumes
importados desse pais a partir da aplicacdo do direito, 0 que repercutiria positivamente na situacdo da
inddstria doméstica, notou-se aumento no volume importado de tubos de ago carbono originarios da
Ucrénia, dificultando a recuperagdo econdémico-financeira da industria domestica. A fim de neutralizar o
dano causado pelas importagdes ucranianas, foi aprovado, em novembro de 2014 (P4), aplicacdo de
direito antidumping contra importacGes originarias desse pais.
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Como € possivel notar no item 7 deste anexo, a inddstria doméstica apresentou deterioracao de seus
indicadores econémico-financeiros. O seu volume de vendas do produto similar no mercado interno caiu
para 0 menor nivel da série em P5. Embora a Vallourec tenha ganhado participacdo no mercado
brasileiro, esse ganho deu-se em funcédo da redugdo dos precos desse produto, o que afetou diretamente a
sua receita liquida. Como ja ilustrado no item supracitado, a receita liquida reduziu-se 54,2% de P1 a P5,
chegando ao seu pior resultado em termos absolutos nesse Gltimo periodo.

Ademais, salienta-se que a reducdo dos pregos percebida durante o periodo da presente revisao ndo
foi acompanhada por reducdo no custo de producdo. Pelo contrario, de P1 a P3, o custo de producao
aumentou continuamente, tendo diminuido apenas em P4. Em P5, por sua vez, foi registrado o maior
custo de producdo de todo o periodo analisado. Tal contexto piorou os resultados bruto e operacional e,
por consequéncia, os indicadores de rentabilidade da industria doméstica.

Dessa forma, para fins de inicio da revisdo, concluiu-se que, durante a vigéncia do direito
antidumping aplicado aos tubos de aco carbono originarios da Roménia, houve agravamento dos
indicadores econdmico-financeiros da industria doméstica. Considerando que as importa¢cdes da Roménia
representaram 0,5% de participacdo no mercado brasileiro em P5, maior peso relativo desde P1, ndo seria
possivel inferir, inicialmente, que o dano a industria doméstica seja causado por essas importacGes. Por
outro lado, entretanto, a ndo renovacao do direito antidumping em vigor tenderia a agravar essa situacao.

8.2. Do comportamento das importagoes

O art. 108 c/c o inciso Il do art. 104 do Decreto n® 8.058, de 2013, estabelece que, para fins de
determinacdo de continuacdo ou retomada de dano a indUstria doméstica decorrente de importacdes
sujeitas ao direito, deve ser examinado o volume dessas importacdes durante a vigéncia do direito e a
provavel tendéncia de comportamento dessas importacdes, em termos absolutos e relativos a produgéo ou
ao consumo do produto similar no mercado interno brasileiro.

No que diz respeito ao comportamento das importacGes, cabe destacar a participacdo de
importacGes do produto objeto originarias da China e da Ucrania, durante o periodo de andlise da presente
revisdo. Em P1, por exemplo, as importacdes originarias da China representavam 99,1% do total
importado de tubos de aco carbono sem costura. Em P3, periodo em que ja havia aplicacdo de direito
contra esse pais, a porcentagem sobre o total importado caiu para 13%. Em contraposicdo, nesse periodo,
houve aumento significativo das importacfes originarias da Ucrania, que representou 78% do total
importado.

Considerando China e Ucrania, em conjunto, registrou-se participacdo de 91% do total importado
em P3 e 86% em P4. J4, em P5, esses dois paises foram responsaveis por 65,5% das importacGes totais do
produto objeto. A despeito de apresentarem, entre P1 e P5, volumes significativos no total importado e
parcela representativa quando comparados com a producdo e o consumo do produto similar no mercado
interno brasileiro, as importacBes desses paises apresentaram tendéncias decrescentes nos volumes
importados a partir da aplicagdo do direito antidumping (China em P1 e Ucrania em P4).

Tendo em consideracdo as importacdes originarias da Roménia, tais importacGes ainda ndo sao
consideradas representativas em relacdo a producdo ou ao consumo do produto similar no mercado
interno. Apesar disso, é relevante notar que o volume das importacdes do produto objeto da Roménia tem
aumentado continuamente a partir de P3 tanto em termos absolutos quanto em termos relativos no que se
refere a producdo da industria doméstica e ao mercado brasileiro mesmo com o direito em vigor.
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Em vista a aplicacdo do direito antidumping contra China e Ucrania e a possivel existéncia de
substancial potencial exportador do produto objeto por parte da Roménia, concluiu-se que, caso o direito
antidumping em vigor seja extinto, muito provavelmente os produtores/exportadores da Roménia
direcionariam suas exportacdes para o Brasil em quantidades substanciais e representativas, tanto em
termos absolutos como em termos relativos quando comparados a producdo e ao consumo. Assumindo
que tal aumento de importagdes consistira em produtos vendidos a precos de dumping, muito
provavelmente ocorrera a retomada do dano a industria domestica decorrente de tal pratica.

8.3. Do preco provavel das importagdes com indicios de dumping e o seu provavel efeito sobre
0s precos do produto similar no mercado interno brasileiro

O art. 108 c/c o inciso Il do art. 104 do Decreto n® 8.058, de 2013, estabelece que, para fins de
determinacdo de continuacdo ou retomada de dano a industria doméstica decorrente de importagdes
sujeitas ao direito, deve ser examinado o preco provavel das importagfes com indicios de dumping
(retomada) e o seu provavel efeito sobre os precos do produto similar no mercado interno brasileiro.

Para esse fim, buscou-se avaliar, inicialmente, o efeito das importacdes sujeitas ao direito sobre o
preco da industria doméstica no periodo de revisdo. De acordo com o disposto no § 2° do art. 30 do
Decreto n2 8.058, de 2013, o efeito do preco das importa¢bes com indicios de dumping sobre o preco do
produto similar nacional no mercado interno brasileiro deve ser avaliado sob trés aspectos.

Inicialmente, deve ser verificada a existéncia de subcotacdo significativa do preco do produto
importado em relacdo ao produto similar no Brasil, ou seja, se 0 preco internado do produto importado é
inferior ao preco do produto brasileiro. Em seguida, examina-se eventual depressdo de preco, isto é, se 0
preco do produto importado teve o efeito de rebaixar significativamente o preco da industria domestica. O
ultimo aspecto a ser analisado é a supressdo de preco, verificada quando as importacdes sob analise
impedem, de forma relevante, o aumento de preco, devido ao aumento de custos, que teria ocorrido na
auséncia de tais importagoes.

O preco de venda da industria doméstica no mercado interno foi obtido pela razdo entre o
faturamento liquido (excluido o frete sobre vendas), em reais corrigidos, e a quantidade vendida, em
toneladas, no mercado interno no periodo de revisao.

Para o célculo dos precos internados do produto importado da Roménia, foram considerados 0s
valores totais de importacdo na condicdo CIF em reais, em reais por tonelada de produto, de cada uma das
operacdes de importacdo, obtidos a partir dos dados detalhados de importagdo fornecidos pela RFB.
Adicionalmente, foi considerado o valor de 16% a titulo de Imposto de Importacao (11).

Calcularam-se, entdo, para cada operacdo de importacdo, os valores do Adicional de Frete para
Renovacdo da Marinha Mercante (AFRMM) de 25% sobre o valor do frete internacional, quando
maritimo, e os valores das despesas de internacdo de 2% sobre o valor CIF, baseados em informacGes de
importadores de recente investigacdo de direito antidumping do mesmo produto objeto, originario da
Ucrénia.

No primeiro cenario, acrescentou-se, também, o valor correspondente ao direito antidumping
recolhido, aplicando-se a aliquota ad valorem de 14,3% para os fabricantes/exportadores, conforme
delineado no contexto da Resolugdo CAMEX n° 54, de 9 de agosto de 2011, que prorrogou esse direito.
No segundo, simulou-se a subcota¢do sem o recolhimento desse direito.
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Por fim, os precos resultantes foram atualizados com base no IPA-OG-PI, da Fundacdo Getulio
Vargas, a fim de se obterem os valores em reais corrigidos. Foram calculados, assim, os precos médios
ponderados internados em reais corrigidos, tornando possivel, portanto, a compara¢do com 0s precos da
indUstria doméstica, os quais excluem o montante correspondente a despesas de frete.

As tabelas a seguir demonstram os calculos efetuados e os valores de subcotacdo obtidos da origem
investigada, para cada periodo de investigacdo de indicios de retomada de dano, considerando-se, de
inicio, o direito antidumping recolhido e, no segundo momento, excluindo-o.

Subcotacdo Preco Importacbes Roménia (com direito antidumping) (em namero indice, P1 = 100)

Pl P2 P3 P4 P5
Preco CIF (R$/t) - 100 125,61 97,66 81,67
Imposto de Importacdo R$/(t) - 100 125,61 97,66 81,67
AFRMM (R$/t) - 100 123,04 38,61 25,62
Despesas de internacdo (R$/t) - 100 125,60 97,66 81,67
Direito Antidumping (R$/t) - 100 125,61 97,66 81,67
CIF Internado (R$/t) - 100 125,52 95,70 79,81
CIF Internado (R$ corrigidos/t) - 100 118,00 7.055,88 5.607,10
Preco da ID (R$ corrigidos/t) 100 95,6 91,1 90,5 82,7
Subcotacdo (R$ corrigidos/t) - -100 -157,81 -70,18 -36,10

Ao se considerar a aplicacdo do direito antidumping, o preco das importagdes do produto objeto,
internado no Brasil, ndo apresentou subcotacdo em relacdo ao preco do similar fabricado pela industria
domeéstica. Ressalte-se que ndo houve importacdo do produto objeto da revisdo em P1.

Subcotacdo Preco Importacbes Roménia (sem direito antidumping) (em namero indice, P1 = 100)

P1 P2 P3 P4 P5

Preco CIF (R$/t) - 100,00 125,61 97,66 81,67
Imposto de Importacdo R$/(t) - 100 125,61 97,66 81,67
AFRMM (R$/t) - 100 123,04 38,61 25,62
Despesas de internacdo (R$/t) - 100 125,60 97,66 81,67
CIF Internado (R$/t) - 100 125,51 95,47 79,60
CIF Internado (R$ i 100 117,99 85,50 67,92
corrigidos/t)

Preco da ID (R$ corrigidos/t) 100 95,64 91,06 90,47 82,67
Subcotacdo (R$ corrigidos/t) - -100 -173,80 -63,23 -22,58

Mesmo desconsiderando a aplicacdo do direito antidumping, é possivel notar que as importacoes de

tubos de aco carbono sem costura originarias da Roménia continuam ndo apresentando subcota¢do em
relacdo ao preco da industria doméstica nos periodos analisados. Assim, diante do contexto em tela, ndo é
possivel afirmar inicialmente que a retirada do direito antidumping em vigor das importacdes do produto
objeto da Roménia teria por efeito deprimir ou suprimir o preco da inddstria doméstica.

Cabe destacar, porém, que a auséncia de subcotacdo pode ser em parte explicada pela queda do
preco da industria doméstica atribuida a outros fatores que ndo as importacdes originarias da Roménia.
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8.4. Do impacto das importacbes a precos com indicios de retomada do dumping sobre a
industria doméstica

Consoante art. 108 c/c o inciso IV do art. 104 do Decreto n® 8.058, de 2013, para fins de
determinacdo de continuacdo ou retomada de dano a inddstria domeéstica decorrente de importagdes
sujeitas ao direito antidumping, deve ser examinado o impacto provavel das importac6es sobre a industria
doméstica, avaliado com base em todos os fatores e indices econdmicos pertinentes definidos no § 2° e no
§ 32do art. 30.

De inicio, cumpre mencionar que ndo foram verificadas exportacGes significativas da Roménia para
o0 Brasil, quando comparadas ao mercado brasileiro, no periodo de analise da continuacao/retomada do
dumping. Para fins de inicio dessa revisdo, buscou-se avaliar inicialmente o impacto das importagdes do
produto objeto da revisdo sobre a industria doméstica durante o periodo de revisdao. Da analise dos itens 6
e 7 supra, pode-se inferir que, a despeito da deterioracdo dos indicadores da indUstria domeéstica, nao é
possivel atribuir esse dano as importacdes sujeitas ao direito antidumping, ja que, como mencionado, ndo
representaram volume significativo diante do tamanho do mercado brasileiro. Ademais, ndo foi
encontrada subcotacdo entre os precos praticados pela industria doméstica frente aos precos de exportacao
do produto objeto romeno.

Mesmo assim, conforme o detalhado no item 5.1.2, é razoavel acreditar que haveria retomada da
pratica de dumping por parte dos produtores/exportadores romenos, na hipotese de ndo prorrogacdo do
direito antidumping, a fim de serem competitivos no mercado brasileiro. Outrossim, ao se examinar o
potencial exportador da Roménia, pode-se inferir que, no caso dessa nao prorrogacdo, muito
provavelmente o dano a industria doméstica, decorrente dessa pratica de dumping, podera ser retomado,
em razdo do substancial potencial desse pais para aumentar suas exportacdes de tubos de aco sem costura
para o Brasil, onde 0 mercado vem apresentando contrag&o.

8.5. Das alteragdes nas condicGes de mercado

O art. 108 c/c o inciso V do art. 104 do Decreto n® 8.058, de 2013, estabelece que, para fins de
determinacdo de continuacdo ou retomada de dano a inddstria doméstica decorrente de importac6es
sujeitas ao direito, devem ser examinadas alteracfes nas condi¢cbes de mercado no pais exportador, no
Brasil ou em terceiros mercados, incluindo alteracdes na oferta e na demanda do produto similar, em
razdo, por exemplo, da imposi¢cdo de medidas de defesa comercial por outros paises.

No que diz respeito a alteracBes em terceiros mercados quanto a imposicdo de medidas de defesa
comercial por outros paises, registra-se que, em setembro de 2011, os EUA decidiram renovar o direito
antidumping contra a Roménia para tubos de aco carbono sem costura de diametro pequeno, com base na
segunda revisao de final de periodo. No Brasil, medidas de defesa comercial entraram em vigor em P1
contra a China e em P4 contra a Ucrania, com relagcdo a importacéo do produto objeto.

N&o foram encontradas informacgdes relativas a alteracbes nas condicdes de mercado no pais
exportador.

Dessa forma, a retirada do direito antidumping pelo Brasil das exportacbes da Roménia poderia
criar alteracbes na oferta e na demanda de tubos de aco sem costura, tendo em vista o potencial
exportador desse pais europeu e as aplicagdes de direito antidumping contra China e Ucrénia, muito
embora tenha havido contracdo expressiva do mercado interno brasileiro.
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8.6. Do efeito provavel de outros fatores que ndo as importacdes objeto de dumping sobre a
industria doméstica

O art. 108 c/c o inciso V do art. 104 do Decreto n® 8.058, de 2013, estabelece que, para fins de
determinacdo de continuacdo ou retomada de dano a inddstria doméstica decorrente de importacfes
sujeitas ao direito, deve ser examinado o efeito provavel de outros fatores que ndo as importacoes objeto
de dumping sobre a indUstria domestica.

Com relacgéo as importacdes das outras origens, houve oscilacdo nos volumes importados até P3. De
P3 a P5, registrou-se reducdo gradativa do volume importado de outros paises. De P4 a P5, esse volume
diminuiu 65,6%. Ao se considerar de P1 a P5, o volume reduziu-se em 81%. Entre essas origens, destaca-
se a reducdo do volume importado da China, devido ao direito antidumping aplicado contra essas
importacdes em P1. Ressalta-se que as importaces chinesas representaram 99,2% do total geral
importado nesse periodo. Em P5, esse volume representou 31% do total geral importado. Dessa forma, de
P1 a P5, o volume importado desse pais teve queda de 93,8%.

Os valores em base CIF das importacdes de outras origens também oscilaram de P1 a P3. A partir
desse periodo, registrou-se queda continua em valores absolutos. De P1 a P5, esse valor foi reduzido em
72,4%. Tendo em consideracdo a participacdo desse montante sobre o total geral importado, ndo foram
registradas alteragdes significativas. Em P1 e em P5, essa participacdo foi de 95,1% e 96,6%,
respectivamente.

Quanto ao desempenho exportador, constatou-se que a industria doméstica apresentou queda do
volume exportado de tubos de aco sem costura de 47,8% de P1 para P2, seguido de aumentos de 10,9%
de P2 para P3 e de 49,9% de P3 para P4. De P4 a P5, foi registrada queda de 69,7%. Como mencionado,
ao longo do periodo, de P1 para P5, houve queda de 71,3% no volume de exportacdes.

Comportamento semelhante ao do volume exportado também foi observado na propor¢cdo das
vendas ao mercado externo sobre as vendas totais da industria doméstica. Enquanto em P1 as exportacdes
representavam 37,6% das vendas totais, esse percentual chegou ao apice em P4 quando representou
40,4% do total de vendas. Em P5, essa proporcao foi de 23,8%. De P4 a P5, notou-se reducédo de 16,6 p.p.
Ao se considerar os periodos de P1 a P5, a queda foi de 13,8 p.p.

Muito embora tenha havido diminuicdo nas quantidades exportadas e também na proporcdo da
participacdo do setor externo em relacdo as vendas totais do produto similar da inddstria doméstica, ndo
h& como atribuir a totalidade de indicios de dano, constatado nos indicadores econdmicos da indUstria
doméstica, ao desempenho exportador. Além disso, fica evidente que ndo ha deslocamento de vendas do
mercado doméstico para abastecimento externo.

A produtividade da industria doméstica, calculada como o quociente entre a quantidade produzida e
0 numero de empregados envolvidos na producdo no periodo, diminuiu 24% de P4 a P5. Considerando os
extremos do periodo de analise, de P1 a P5, houve queda de 38,8%. Contudo, essa queda de
produtividade ndo pode ser considerada como a causa dos indicios de dano constatados nos indicadores
da industria domestica, uma vez que tais diminui¢des podem ser atribuidas a queda da producédo mais que
proporcional & queda do nimero de empregados ligados a producéo.

No periodo em analise, ndo houve consumo cativo, importacdo ou revenda do produto objeto por

parte da industria domestica. Assim, a deterioracdo dos indicadores da industria domestica ndo foi
influenciada por esses fatores.
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N&o houve alteracdo da aliquota do Imposto de Importacdo de 16% aplicada as importagdes
brasileiras de tubos de ago sem costura no periodo de investigacdo de indicios de dano, conforme se
mostrou no item 3.3, de modo que o eventual dano a industria doméstica ndo pode ser atribuido ao
processo de liberalizagdo dessas importagdes.

No que concerne a contragdo da demanda, o mercado brasileiro encolheu 40,5% de P4 a P5,
enquanto que as vendas da industria doméstica nesse mercado teve queda de 34,5% no mesmo periodo.
Com relacdo ao periodo de P1 a P5, o mercado contraiu-se 54,4%. J& as vendas da industria registraram
queda de 44,6% nesse periodo.

Assim sendo, pode-se afirmar que a contracdo da demanda nacional impactou os indicadores
econdmicos da industria doméstica, embora essa tenha ganhado participacdo relativa no mercado
brasileiro. Como visto, entretanto, esse ganho relativo deu-se em detrimento dos indicadores de
rentabilidade da empresa.

Com relagéo ao padrdo de consumo de tubos de ago carbono no mercado brasileiro, sabe-se que
ndo houve mudancas nesse padrao que ensejassem qualquer tipo de prejuizo a industria doméstica.

N&o foram identificadas praticas restritivas ao comércio de tubos de aco sem costura tanto pelos
produtores domeésticos quanto pelos produtores estrangeiros. Tampouco houve fatores que afetassem a
concorréncia entre eles, nem houve adocdo de evolucBes tecnoldgicas que pudessem resultar na
preferéncia do produto importado ao nacional. O produto importado e o fabricado no Brasil séo, portanto,
concorrentes entre si, disputando 0 mesmo mercado.

8.7. Da conclusao sobre os indicios de retomada do dano

Concluiu-se que, para fins de inicio desta revisdo, ha indicios suficientes de que, caso o direito
antidumping néo seja prorrogado, as exportagcdes da Roménia para o Brasil do produto objeto da reviséo,
realizadas provavelmente a precos de dumping e subcotados em relacdo aos do similar nacional, serdo
retomadas em volumes substanciais, tanto em termos absolutos quanto em relacdo a producdo e ao
consumo. Isso, muito provavelmente, levaria a retomada e ao agravamento do dano a industria doméstica
causado pela pratica desleal de comércio, considerando ainda a elevada capacidade de producdo e de
exportacdo da Roménia de tubos de aco carbono sem costura.

9. DA RECOMENDACAO

Consoante a analise precedente, ha indicios de que a extincdo do direito antidumping muito
provavelmente levaria a retomada do dumping e do dano dele decorrente.

Prop0e-se, dessa forma, o inicio de revisdo para fins de averiguar a necessidade de prorrogacgéo do
prazo de aplicacdo do direito antidumping sobre as importagdes brasileiras de tubos de ago carbono sem
costura, de conducdo (line pipe) com diametro de até cinco polegadas, comumente classificadas no item
7304.19, originarias da Roménia, com a manutenc¢éo dos direitos em vigor, nos termos do § 2° do art. 112
do Decreto n® 8.058, de 2013, enquanto perdurar a revisao.
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