MINISTERIO DA INDUSTRIA, COMERCIO EXTERIOR E SERVICOS
SECRETARIA DE COMERCIO EXTERIOR

CIRCULAR N° 45, DE 19 DE JULHO DE 2016.
(Publicada no D.O.U de 20/07/2016)

O SECRETARIO DE COMERCIO EXTERIOR DO MINISTERIO DA INDUSTRIA,
COMERCIO EXTERIOR E SERVICOS, SUBSTITUTO, nos termos do Acordo sobre a Implementacio
do Artigo VI do Acordo Geral sobre Tarifas e Comércio - GATT 1994, aprovado pelo Decreto
Legislativo n° 30, de 15 de dezembro de 1994, e promulgado pelo Decreto n® 1.355, de 30 de dezembro
de 1994, de acordo com o disposto no art. 5° do Decreto n® 8.058, de 26 de julho de 2013, e tendo em
vista 0 que consta do Processo MDIC/SECEX 52272001392/2016-01 e do Parecer n°® 33, de 18 de julho
de 2016, elaborado pelo Departamento de Defesa Comercial - DECOM desta Secretaria, e por terem sido
apresentados elementos suficientes que indicam a pratica de dumping nas exportacdes da Federacdo da
Russia e da Republica Popular da China para o Brasil do produto objeto desta circular, e de dano a
industria doméstica resultante de tal préatica, decide:

1. Iniciar investigagdo para averiguar a existéncia de dumping nas exportagdes da Russia e da China
para o Brasil de laminados planos, de aco ligado ou ndo ligado, de largura igual ou superior a 600 mm,
laminados a quente, em chapas (ndo enrolados) de espessura inferior a 4,75 mm, ou em bobinas (em
rolos) de qualquer espessura, comumente classificados nos itens 7208.10.00, 7208.25.00, 7208.26.10,
7208.26.90, 7208.27.10, 7208.27.90, 7208.36.10, 7208.36.90, 7208.37.00, 7208.38.10, 7208.38.90,
7208.39.10, 7208.39.90, 7208.40.00, 7208.53.00, 7208.54.00, 7208.90.00, 7225.30.00 e 7225.40.90 da
Nomenclatura Comum do MERCOSUL — NCM, e de dano a indUstria doméstica decorrente de tal
pratica.

1.1. Tornar publicos os fatos que justificaram a decisdo de abertura da investigacdo, conforme o
anexo a presente circular.

1.2. A data do inicio da investigacdo sera a da publicacdo desta circular no Diario Oficial da Unido
-D.O.U.

1.3. Tendo em vista que, para fins de procedimentos de defesa comercial, a China ndo é considerada
um pais de economia predominantemente de mercado, o valor normal foi determinado com base no precgo
do produto similar em um terceiro pais de economia de mercado. O pais de economia de mercado adotado
foram os Estados Unidos da América, atendendo ao previsto no art. 15 do Decreto n® 8.058, de 2013.
Conforme o § 3° do mesmo artigo, dentro do prazo improrrogavel de 70 (setenta) dias contado da data de
inicio da investigacdo, o produtor, o exportador ou o peticionario poderdo se manifestar a respeito da
escolha do terceiro pais e, caso ndo concordem com ela, poderdo sugerir terceiro pais alternativo, desde
gue a sugestéo seja devidamente justificada e acompanhada dos respectivos elementos de prova.

2. A andlise dos elementos de prova de dumping considerou o periodo de janeiro a dezembro de
2015. Ja o periodo de analise de dano considerou o periodo de janeiro de 2013 a dezembro de 2015.

3. A participacdo das partes interessadas no curso desta investigacdo de defesa comercial devera
realizar-se necessariamente por meio do Sistema DECOM Digital (SDD), de acordo com a Portaria
SECEX n2 58, de 29 de julho de 2015. O endereco do SDD ¢ http://decomdigital.mdic.gov.br.

4. De acordo com o disposto no § 3° do art. 45 do Decreto n® 8.058, de 2013, devera ser respeitado
0 prazo de vinte dias, contado a partir da data da publicacdo desta circular no D.O.U., para que outras
partes que se considerem interessadas e seus respectivos representantes legais solicitem, por meio do
SDD, sua habilitagcdo no referido processo.

5. A participacdo das partes interessadas no curso desta investigacdo de defesa comercial devera
realizar-se por meio de representante legal habilitado junto ao DECOM, por meio da apresentacdo da
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documentacdo pertinente no SDD. A intervencdo em processos de defesa comercial de representantes
legais que ndo estejam habilitados somente serd admitida nas hipoteses previstas na Portaria SECEX n2
58, de 2015. A regularizacdo da habilitacdo dos representantes que realizarem estes atos devera ser feita
em até 91 dias ap6s o inicio da investigacdo, sem possibilidade de prorrogacdo. A auséncia de
regularizacdo da representacdo nos prazos e condigdes previstos fara com que os atos a que fazem
referéncia este paragrafo sejam havidos por inexistentes.

6. A representacdo de governos estrangeiros dar-se-a4 por meio do chefe da representacao oficial no
Brasil ou por meio de representante por ele designado. A designacdo de representantes deverd ser
protocolada, por meio do SDD, junto ao DECOM em comunicacdo oficial da representacédo
correspondente.

7. Na forma do que dispde o art. 50 do Decreto n° 8.058, de 2013, serdo remetidos questionarios aos
produtores ou exportadores conhecidos, aos importadores conhecidos e aos demais produtores
domeésticos, conforme definidos no § 2° do art. 45, que dispordo de trinta dias para restitui-los, por meio
do SDD, contados da data de ciéncia. Presume-se que as partes interessadas terdo ciéncia de documentos
impressos enviados pelo DECOM 5 (cinco) dias apds a data de seu envio ou transmissdo, no caso de
partes interessadas nacionais, e 10 (dez) dias, caso sejam estrangeiras, conforme o art. 19 da Lei n®
12.995, de 18 de junho de 2014. As respostas aos questionarios da investigacdo apresentadas no prazo
original de 30 (trinta) dias serdo consideradas para fins de determinacgdo preliminar com vistas a deciséo
sobre a aplicacdo de direito provisorio, conforme o disposto nos arts. 65 e 66 do citado diploma legal.

8. Em virtude do grande nimero de produtores/exportadores da China identificados nos dados
detalhados de importacéo brasileira, de acordo com o disposto no inciso Il do art. 28 do Decreto n°® 8.058,
de 2013, serdo selecionados, para o envio do questionario, os produtores ou exportadores responsaveis
pelo maior percentual razoavelmente investigavel do volume de exportacdes do pais exportador.

9. De acordo com o previsto nos arts. 49 e 58 do Decreto n° 8.058, de 2013, as partes interessadas
terdo oportunidade de apresentar, por meio do SDD, os elementos de prova que considerem pertinentes.
As audiéncias previstas no art. 55 do referido decreto deverdo ser solicitadas no prazo de cinco meses,
contado da data de inicio da investigacdo, e as solicitaches deverdo estar acompanhadas da relacdo dos
temas especificos a serem nela tratados. Ressalte-se que somente representantes devidamente habilitados
poderdo ter acesso ao recinto das audiéncias relativas aos processos de defesa comercial e se manifestar
em nome de partes interessadas nessas ocasioes.

10. Na forma do que dispdem o § 3° do art. 50 e o paragrafo tnico do art. 179 do Decreto n® 8.058,
de 2013, caso uma parte interessada negue acesso as informacdes necessarias, ndo as forneca
tempestivamente ou crie obstaculos a investigacdo, 0 DECOM podera elaborar suas determinagdes
preliminares ou finais com base nos fatos disponiveis, incluidos aqueles disponiveis na peticdo de inicio
da investigacdo, o0 que poderé resultar em determinagdo menos favoravel aquela parte do que seria caso a
mesma tivesse cooperado.

11. Caso se verifique que uma parte interessada prestou informacgdes falsas ou errdneas, tais
informacdes ndo serdo consideradas e poderao ser utilizados os fatos disponiveis.

12. Esclarecimentos adicionais podem ser obtidos pelo telefone +55 61 2027-8264/9298/7699 ou
pelo endereco eletrdnico laminados@mdic.gov.br.

MARCO CESAR SARAIVA DA FONSECA
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ANEXO
1. DO PROCESSO

1.1 Da peticéo

No dia 29 de abril de 2016, de acordo com a Portaria SECEX no 58, de 29 de julho de 2015, as
empresas ArcelorMittal Brasil S.A. (ArcelorMittal), Companhia Siderdrgica Nacional (CSN) e Gerdau
Acominas S.A. (Gerdau), em conjunto denominadas peticionarias, protocolaram, no Sistema DECOM
Digital (SDD), peticao de abertura de investigacdo de dumping nas exportacdes para o Brasil de produtos
laminados planos, de ago ligado ou n&o ligado, de largura igual ou superior a 600 mm, laminados a
quente, em chapas (ndo enrolados) de espessura inferior a 4,75 mm, ou em bobinas (em rolos) de
qualquer espessura, doravante denominados “produtos laminados planos a quente”, quando originarias da
Federacdo da Russia (Russia) e da Republica Popular da China (China), e de dano a industria domeéstica
decorrente de tal pratica, consoante o disposto no art. 37 do Decreto no 8.058, de 2013, doravante
também denominado Regulamento Brasileiro.

Ap06s o exame preliminar da peticdo, em 12 de maio de 2016, solicitaram-se as peticionarias, com
base no § 2° do art. 41 do Decreto n® 8.058, de 2013, por meio dos Oficios n® 2.995, 2.996, 2.997 e
2.998/2016/CGMC/DECOM/SECEX, informagdes complementares aquelas fornecidas na petigdo. Diante
do prazo de resposta, as peticionarias pediram sua postergacdo, o que foi concedido em 23 de maio de
2016, observando-se o art. 194 do Decreto n° 8.058, de 2013.

Em 30 de maio de 2016, foi entdo protocolada tempestivamente a documentacdo requerida com
dados revisados pelas peticionérias.

Posteriormente, nos dias 13, 14 e 21 de junho de 2016, as peticionarias encaminharam,
voluntariamente, informagdes adicionais com vistas a complementar e/ou corrigir dados fornecidos
anteriormente.

1.2 Da notificacdo aos governos dos paises exportadores

Em atendimento ao que determina o art. 47 do Decreto n° 8.058, de 2013, em 18 de julho de 2016,
0s governos da China e da Russia foram notificados da existéncia de peticdo devidamente instruida, com
vistas ao inicio de investigacdo de dumping de que trata o presente processo, por intermédio dos Oficios
n% 5.506, 5.507 e 5.508/2016/CGMC/DECOM/SECEX.

1.3 Da representatividade das peticionarias e do grau de apoio a peti¢ao

Segundo informacdes constantes da peticdo, as trés empresas peticionarias apresentaram-se como
responsaveis por mais de 80% da producdo nacional do produto similar em 2015.

Ainda de acordo com as informacGes constantes da peticdo, a empresa Usinas Siderurgicas de
Minas Gerais S.A. (Usiminas) seria responsavel pelo restante da referida producdo nacional, tendo sido,
desta forma, consultada por meio do Oficio n® 2.755/2016/CGMC/DECOM/SECEX, de 3 de maio de
2016, sobre seu interesse em apoiar ou ndo a peticdo protocolada. Ademais, a empresa foi instada a
informar as quantidades produzidas e vendidas no mercado interno brasileiro do produto similar de
fabricacdo propria, no periodo de janeiro de 2013 a dezembro de 2015, para que tal manifestagdo fosse
levada em consideragdo, nos termos do disposto no § 4° do art. 37 do Decreto n® 8.058, de 2013.

No dia 13 de maio de 2016, em resposta ao oficio supramencionado, a Usiminas declarou seu apoio
expresso a peticdo. Adicionalmente, a empresa apresentou, em resposta ao pedido de informag6es acerca
do volume de produgéo e vendas no periodo de janeiro de 2013 a dezembro de 2015, a totalidade dos
dados requeridos com a finalidade de compor a inddstria doméstica, com base no disposto na Portaria
SECEX n® 41, de 2013, que regulamenta a elaboracéo de peticdes de investigacdes antidumping.

Em 18 de maio de 2016, foi encaminhada a Usiminas, por meio do Oficio n°
3.172/2016/CGMC/DECOM/SECEX, solicitagdo de informagdes complementares, as quais foram
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apresentadas tempestivamente em 30 de maio de 2016. No dia 15 de junho de 2016, a empresa
encaminhou, voluntariamente, informagdes adicionais com vistas a esclarecer e complementar os dados
anteriormente enviados. Posteriormente, no dia 8 de julho, a Usiminas apresentou correcfes acerca de
dados apresentados anteriormente para fins de composicdo da industria doméstica. As explicacBes acerca
das alteracdes dos dados submetidos anteriormente foram protocoladas no dia 13 de julho de 2016.

Assim, nos termos dos arts. 34 e 37 do Regulamento Brasileiro, a empresa Usiminas sera
considerada como parte da industria doméstica para fins do processo em tela.

Com vistas a ratificar o grau de apoio a peticéo, o Oficio n® 3.884/2016/CGMC/DECOM/SECEX,
de 8 de junho de 2016, foi encaminhado ao Instituto A¢o Brasil solicitando informacfes acerca dos
produtores nacionais do produto similar, no periodo de janeiro de 2013 a dezembro de 2015, bem como
dos volumes de producéo e de vendas durante tal periodo. Em 20 de junho de 2016, o Instituto informou
os dados de producédo e de vendas nos mercados interno e externo, de 2013 a 2015, sem computar, na
apuracdo da producdo, volumes destinados a consumo cativo de produtos laminados planos a quente.
Devido a questdes de compliance, o instituto ndo forneceu os dados individualmente por empresa,
tampouco as identificou.

Considerando tal resposta, no dia 21 junho de 2016, foi enviado novo pedido ao Instituto
especificamente para que se indicassem as empresas produtoras durante o referido periodo. Em 30 de
junho de 2016, o Instituto informou que as quatro empresas identificadas na peticdo representam a
producdo nacional de produtos laminados planos a quente. Além da ArcelorMittal, CSN, Gerdau e
Usiminas, o Instituto Aco Brasil informou que a empresa Aperam South America tambeém seria fabricante
do produto similar. Em contato posterior com o Instituto, foi informado que a producao da Aperam South
America seria, todavia, irriséria, ndo tendo impacto significativo na representatividade e grau de apoio.
Sera enviado Oficio a essa empresa solicitando seu volume de producdo e de vendas.

Dessa forma, pode-se dizer que as empresas ArcelorMittal, CSN, Gerdau e Usiminas representam a
producdo nacional do produto similar, em conformidade com o requisito presente no § 2° do art. 37 do
Decreto n® 8.058, de 2013.

Destarte, nos termos dos §§ 1° e 2° do art. 37 do Decreto n® 8.058, de 2013, considerou-se que a
peticdo foi apresentada pela inddstria doméstica.

1.4 Das partes interessadas

De acordo com o § 2° do art. 45 do Decreto n® 8.058, de 2013, foram identificadas como partes
interessadas, além das peticionarias, a outra empresa produtora nacional, a Usiminas, o0s
produtores/exportadores estrangeiros da China e da Russia, os importadores brasileiros do produto
investigado e os governos da China e da Russia.

Conforme estabelecido no art. 43 do Decreto n® 8.058, de 2013, as empresas
produtoras/exportadoras do produto investigado durante o periodo de investigacdo de indicios de
dumping foram identificadas com base nos dados detalhados das importagdes brasileiras, fornecidos pela
Secretaria da Receita Federal do Brasil (RFB). Foram identificados, também, pelo mesmo procedimento,
os importadores brasileiros que adquiriram o referido produto durante 0 mesmo periodo.

2. DO PRODUTO E DA SIMILARIDADE

2.1 Do produto objeto da investigacéo

O produto objeto da investigacdo consiste em “laminados planos, de ago ligado ou nao ligado, de
largura igual ou superior a 600 mm, laminados a quente, em chapas (ndo enrolados) de espessura inferior
a 4,75 mm, ou em bobinas (em rolos) de qualquer espessura”, comumente classificados nos codigos
7208.10.00, 7208.25.00, 7208.26.10, 7208.26.90, 7208.27.10, 7208.27.90, 7208.36.10, 7208.36.90,
7208.37.00, 7208.38.10, 7208.38.90, 7208.39.10, 7208.39.90, 7208.40.00, 7208.53.00, 7208.54.00,
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7208.90.00, 7225.30.00 e 7225.40.90 da Nomenclatura Comum do MERCOSUL — NCM, exportados da
China e da Russia para o Brasil.

Registre-se que os produtos laminados planos a seguir estdo excluidos do escopo do produto objeto
da investigacdo: (a) Os produtos em chapas (ndo enrolados), de largura igual ou superior a 600mm e
espessura igual ou superior a 4,75mm (comumente classificados nos cédigos 7208.51.00 e 7208.52.00 da
NCM); (b) As ligas de aco contendo, em peso, 1,2% ou menos de carbono e 10,5% ou mais de cromo,
com ou sem outros elementos (comumente denominados acos inoxidaveis, e geralmente classificados na
posicdo 7219 da NCM e seus subitens); (c) Os a¢os ao silicio, denominados "magnéticos", sendo estes 0s
acos, comumente classificados nos codigos 7225.1 da NCM e seus subitens, contendo, em peso, 0,6% no
minimo e 6% no méximo de silicio e 0,08% no maximo de carbono e podendo conter, em peso, 1% ou
menos de aluminio, com exclusdo de qualquer outro elemento em proporcao tal que lhes confira as
caracteristicas de outras ligas de acos; e (d) Os agos-ferramenta, comumente classificados no item
7225.40.10 da NCM, e os acos de corte rapido, sendo estes os agos contendo, com ou sem outros
elementos, pelo menos dois dos trés elementos seguintes: molibdénio, tungsténio e vanadio, com um teor
total, em peso, igual ou superior a 7% para o conjunto destes elementos, e contendo 0,6% ou mais de
carbono, e de 3% a 6% de cromo, geralmente classificados no item 7225.40.20 da NCM;

As principais caracteristicas dos produtos laminados planos a quente sdo provenientes da
composicao e processamento do ago.

O aco pode ser definido como uma liga de ferro com até 1,8% de carbono, contendo ainda alguns
outros elementos residuais, tais como enxofre, fosforo, silicio e manganés, provenientes do processo de
producdo. Podem ainda ser adicionados outros elementos de liga, tais como niquel, boro, cromo, nidbio,
vanadio, titanio, molibdénio e manganés, os quais sdo comumente utilizados para adequar as propriedades
mecanicas do produto as necessidades de determinadas aplicacBes especificas, como, por exemplo,
aplicacOes estruturais, vasos de pressdo, tubos para gasodutos e oleodutos e produtos para prospeccao de
petréleo, bem como produtos para a indUstria automotiva.

Além das medidas dimensionais, sdo igualmente importantes as propriedades mecanicas do produto
objeto da investigacdo. Estas sdo definidas pela composi¢do quimica do aco, modificada através da adi¢do
de elementos de liga, e por alguns fatores vinculados ao seu processamento no laminador.

Diz-se que um aco é ligado quando contém, em peso, um ou mais dos elementos a seguir
discriminados nas proporc@es indicadas: teor de aluminio igual ou superior a 0,3%; teor de boro igual ou
superior a 0,0008%; teor de cromo igual ou superior a 0,3%; teor de cobalto igual ou superior a 0,3%;
teor de cobre igual ou superior a 0,4%; teor de chumbo igual ou superior a 0,4%; teor de manganés igual
ou superior a 1,65%; teor de molibdénio igual ou superior a 0,08%; teor de niquel igual ou superior a
0,3%; teor de nidbio igual ou superior a 0,06%; teor de silicio igual ou superior a 0,6%; teor de titanio
igual ou superior a 0,05%; teor de tungsténio igual ou superior a 0,3%; teor de vanadio igual ou superior a
0,1%; teor de zirconio igual ou superior a 0,05%; ou teor igual ou superior a 0,1% de outros elementos
(exceto enxofre, fosforo, carbono e nitrogénio [azoto]), individualmente considerados.

As principais caracteristicas mecanicas dos acos sdo o limite de elasticidade (ou de escoamento), o
limite de resisténcia (ou de ruptura) e o alongamento, definidos por meio de um ensaio de tracdo
padronizado, no qual um corpo de prova do produto é submetido a um esforgo de tracdo até a sua ruptura.

Os produtos laminados planos a quente sdo usualmente fabricados em todo o mundo com
observacdo de normas técnicas internacionais, processos determinados e dimensdes, materiais e
caracteristicas padronizadas. Tais normas técnicas se baseiam nas caracteristicas acima mencionadas para
definir os tipos de ago que atendem aos padrdes exigidos para cada aplicacdo. Em alguns casos estes
limites podem ser definidos por um intervalo contendo 0s minimos e 0s maximos de uma ou mais
caracteristicas.

Os limites de elasticidade constantes das descricbes de alguns subitens da NCM nédo sao
especificados por todas as normas técnicas, nem a totalidade das caracteristicas de resisténcia mecanica,
restritas aos limites de resisténcia (ou de ruptura) ou ainda apenas as composi¢des quimicas. Os produtos
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laminados planos a quente designar-se-iam como “Outros” dentre os subitens pertinentes da NCM nas
hipoteses de dissonancia com os parametros especificados na NCM ou auséncia das correspondentes
informacdes detalhadas.

Acerca do processo produtivo, cabe enfatizar que os produtos laminados planos a quente séo
resultado do processamento de varias matérias-primas, em especial o minério de ferro e o carvdo. Na
siderurgia, pode-se utilizar carvao mineral ou carvao vegetal.

O carvao exerce duplo papel na fabricacdo do aco. Como combustivel, permite que se alcancem
elevadas temperaturas (cerca de 1.500° Celsius), necessérias para a fusdo do minério. Como redutor,
associa-se ao oxigénio que se desprende do minério com a alta temperatura deixando livre o ferro. O
processo de reducdo do oxigénio do ferro para ligacdo com o carbono ocorre dentro de um alto-forno.

Antes de serem levados para o alto-forno, o minério e o carvao sdo preparados para melhoria do
rendimento e economia do processo. O minério é transformado em pelotas e o carvdo é destilado, para
obtencdo do coque.

O processo de reducdo do oxigénio do ferro para ligagdo com o carbono ocorre dentro de um alto-
forno. No processo de reducéo, o ferro se liquefaz e passa a se chamar de ferro-gusa.

A etapa seguinte do processo é o refino, na qual o ferro-gusa é levado para a aciaria, ainda em
estado liquido, para ser transformado em ago, mediante queima de impurezas e adi¢des. O refino do aco
se faz em fornos a oxigénio ou elétricos.

A terceira etapa € a de laminacdo: o aco, em processo de solidificacao, € deformado mecanicamente
e transformado em produtos siderdrgicos, no caso, 0s produtos laminados planos a quente.

O processo de fabricacdo dos produtos laminados planos a quente pode ser sintetizado conforme a
seguinte sequéncia: (a)Preparacdo da carga: grande parte do minério de ferro é aglomerada utilizando-se
cal e finos de coque. O produto resultante € denominado sinter. O carvdo € processado na coqueria e
transforma-se em coque; (b) Reducdo: as matérias-primas ja preparadas sdo carregadas no alto-forno. O
oxigénio aquecido a uma temperatura de 1.000° C é soprado pela parte de baixo do alto-forno. O carvao,
em contato com o oxigénio, produz calor que funde a carga metélica e da inicio ao processo de reducédo
do minério de ferro em um metal liquido, o ferro-gusa (liga de ferro e carbono com elevado teor de
carbono); (c) Refino: aciarias a oxigénio ou elétricas sdo utilizadas para transformar o ferro-gusa liquido
ou sélido e a sucata de ferro e aco em aco liquido. Nesta etapa, parte do carbono contido no ferro-gusa é
removido juntamente com impurezas. A maior parte do aco liquido € solidificada em equipamentos de
lingotamento continuo para produzir semi-acabados. A partir dos semi-acabados (placas) sdo produzidos
0s produtos laminados planos a quente; e (d) Laminacgdo: os semi-acabados (placas) sdo processados em
laminadores e transformados em uma grande variedade de produtos siderdrgicos.

Ressalta-se que sucatas e escoria de aciaria e alto-forno podem ser descartadas, vendidas ou
reintroduzidas no processo produtivo.

O produto objeto da investigacdo pode atender diversas normas técnicas de fabricacdo, as quais,
embora ndo sirvam para defini-lo, sdo Uteis para a indicacdo dos requisitos de composi¢do quimica,
propriedades mecanicas, dimensdes e tolerancias aceitaveis. Entre as principais entidades normatizadoras,
podem ser citadas: APl American Petroleum Institute; ASTM American Society for Testing and
Materials; AS Australian Standards; BS British Standard; DIN Deutches Institut fir Normung E.V.; EN
Euronorm; JIS Japanese Industrial Standards; SAE Society of Automotive Engineers; e SEW Material
Especification by Organization of the German Iron and Steel Industry.

Segundo consta na peticdo, com relagdo aos canais de distribuicdo, os exportadores utilizam
distribuidores independentes, trading companies e também vendem para clientes finais.

2.2 Do produto fabricado no Brasil

No Brasil séo fabricados produtos laminados planos, de aco ligado ou néo ligado, de largura igual
ou superior a 600 mm, laminados a quente, em chapas (ndo enrolados) de espessura inferior a 4,75 mm,
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ou em bobinas (em rolos) de qualquer espessura, com caracteristicas e processos produtivos semelhantes
aos descritos no item 2.1.

Segundo informacdes apresentadas na peticdo, os produtos laminados planos a quente fabricados no
Brasil possuem as mesmas caracteristicas e aplicacGes daqueles importados das origens investigadas e
podem ser fornecidos de acordo com diferentes especificacfes, definidas em razdo de seu emprego.

No Brasil, ndo ha normas ou regulamentos técnicos compulsorios para os produtos laminados
planos a quente, porém o cumprimento de determinadas normas é usualmente exigido pelos clientes por
certificar que o produto solicitado atenderd a aplicagdo a que se destina. Apesar disso, tais normas ou
regulamentos técnicos nao séo base para definicdo dos produtos laminados planos a quente de que trata o
presente processo, quer sejam fabricados no Brasil ou no exterior.

Assim, a composicdo quimica do aco varia de acordo com a norma especificada, que pode ser
nacional (NBR) ou internacional (ASTM, DIN, JIS, SAE, etc.), e guarda relagdo com as propriedades
quimicas e mecanicas desejadas pelo cliente. As préprias normas determinam as variacGes admitidas em
relagdo as caracteristicas especificadas.

O produto similar é largamente empregado em construcao civil e mecénica, relaminacéo, autopecas,
indUstrias de moveis, implementos agricolas, aparelhos eletrodomésticos, pegas com leve conformacgéo ou
dobramento, pontes, torres de linhas de transmissdo, cacambas, estruturas de maquinas, estruturas
metalicas de edificacBGes, longarinas, travessas de chassis, rodas automotivas, corpo e tampa de
compressores, pecas de automaoveis, filtros de 6leo, botijoes/cilindros de gases liquefeitos de petroleo
(GLP) e cilindros de ar comprimido de compressores pneumaticos, contéineres, vagdes ferroviarios,
estruturas de barcacas e navios de pequeno e grande porte, eletrodutos, tubos estruturais, tubos, oleodutos,
gasodutos e minerodutos, entre outras aplicacoes.

Quanto aos canais de distribuicdo, as peticionarias informaram que sdo utilizados distribuidores
préprios ou independentes, além de venda direta para clientes finais.

2.3 Da classificacdo e do tratamento tarifario

Os produtos laminados planos a quente sdo comumente classificados nos cddigos 7208.10.00,
7208.25.00, 7208.26.10, 7208.26.90, 7208.27.10, 7208.27.90, 7208.36.10, 7208.36.90, 7208.37.00,
7208.38.10, 7208.38.90, 7208.39.10, 7208.39.90, 7208.40.00, 7208.53.00, 7208.54.00, 7208.90.00,
7225.30.00 e 7225.40.90 da NCM e sujeitaram-se as aliquotas do imposto de importacdo relacionadas no
quadro a seguir durante o periodo de investigacdo (janeiro de 2013 a dezembro de 2015), excetuando
aqueles classificados nos codigos 7208.38.90, 7208.39.10 e 7208.39.90 da NCM cujas aliquotas ad
valorem incidentes foram elevadas temporariamente para 25% até o dia 30 de setembro de 2013.

72.08 Produtos laminados planos, de ferro ou aco nao ligado, de largura igual ou superior a | (%)
600 mm, laminados a quente, ndo folheados ou chapeados, nem revestidos.

7208.10.00 | - Em rolos, simplesmente laminados a quente, apresentando motivos em relevo 12

7208.2 - Outros, em rolos, simplesmente laminados a quente, decapados:

7208.25.00 | -- De espessura igual ou superior a 4,75 mm 12

7208.26 -- De espessura igual ou superior a 3 mm, mas inferior a 4,75 mm

7208.26.10 | Com um limite minimo de elasticidade de 355 MPa 10

7208.26.90 | Outros 12

7208.27 -- De espessura inferior a 3 mm

7208.27.10 | Com um limite minimo de elasticidade de 275 MPa 10

7208.27.90 | Outros 12

7208.3 - Outros, em rolos, simplesmente laminados a quente:

7208.36 -- De espessura superior a 10 mm

7208.36.10 | Com um limite minimo de elasticidade de 355 MPa 10

7208.36.90 | Outros 12
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7208.37.00 | -- De espessura igual ou superior a 4,75 mm, mas nao superior a 10 mm 12

7208.38 -- De espessura igual ou superior a 3 mm, mas inferior a 4,75 mm

7208.38.10 | Com um limite minimo de elasticidade de 355 MPa 10

7208.38.90 | Outros 12

7208.39 -- De espessura inferior a 3 mm

7208.39.10 | Com um limite minimo de elasticidade de 275 MPa 10

7208.39.90 | Outros 12

7208.40.00 | - Nao enrolados, simplesmente laminados a quente, apresentando motivos em relevo 12

7208.5 - Outros, ndo enrolados, simplesmente laminados a quente:

7208.53.00 | -- De espessura igual ou superior a 3 mm, mas inferior a 4,75 mm 12

7208.54.00 | -- De espessura inferior a 3 mm 12

7208.90.00 | - Outros 12

72.25 Produtos laminados planos, de outras ligas de aco, de largura igual ou superior a 600 | (%)
mm.

7225.30.00 | - Outros, simplesmente laminados a quente, em rolos 14

7225.40 - Outros, simplesmente laminados a quente, ndo enrolados

7225.40.90 | Outros 14

Acrescenta-se ainda que o Brasil celebrou os seguintes acordos preferenciais ou de complementacgéo
econdmica que abrangem as classificacdes tarifarias em que os produtos laminados planos a quente sdo
comumente qualificados: ACE 18 - Mercosul, ACE 35 - Chile, ACE 36 — Bolivia e ACE 58 - Peru, todos
concedendo preferéncia tarifaria de 100% nas importacGes brasileiras de produto similar. Além desses, 0
ACE 59 - Colémbia/Equador/Venezuela, o ACE 69 - Venezuela, o ATPR04 (Brasil-Cuba e Brasil-
México) e o Acordo de Livre Comércio Mercosul - Israel dispensam as preferéncias tarifarias abaixo nas

importagdes originarias desses paises:

002:8?\; da Colémbia Cuba Equador Israel México Venezuela
7208.10.00 88% 28% 90% 87,5% 20% 77%
7208.25.00 100% 28% 100% 87,5% 20% 77%
7208.26.10 100% 28% 100% 70% 20% 77%
7208.26.90 100% 28% 100% 87,5% 20% 77%
7208.27.10 100% 28% 90% 70% 20% 77%
7208.27.90 100% 28% 90% 87,5% 20% 77%
7208.36.10 100% 28% 90% 87,5% 20% 77%
7208.36.90 100% 28% 90% 87,5% 20% 77%
7208.37.00 88% 28% 100% 87,5% 20% 77%
7208.38.10 88% 28% 90% 87,5% 20% 77%
7208.38.90 88% 28% 90% 87,5% 20% 77%
7208.39.10 88% 28% 90% 87,5% 20% 77%
7208.39.90 88% 28% 90% 87,5% 20% 77%
7208.40.00 88% 28% 90% 87,5% 20% 77%
7208.53.00 88% 28% 90% 87,5% 20% 77%
7208.54.00 88% 28% 90% 87,5% 20% 77%
7208.90.00 88% 28% 90% 87,5% 20% 77%
7225.30.00 100% 28% 69% 70% 20% 100%
7225.40.90 100% 28% 69% 70% 20% 100%
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2.4 Da similaridade

O § 1° do art. 9° do Decreto n® 8.058, de 2013, estabelece lista de critérios objetivos que deve ser
considerada na avaliagdo da similaridade entre o produto objeto da investigacéo e o produto fabricado no
Brasil. O § 2% do mesmo artigo estabelece que tais critérios ndo constituem lista exaustiva e que nenhum
deles, isoladamente ou em conjunto, serd necessariamente capaz de fornecer indicacdo decisiva.

Dessa forma, segundo informacgdes constantes da peticdo, o produto objeto da investigacdo e o
produto similar fabricado no Brasil: (a) sdo produzidos a partir da mesma matéria-prima principal, qual
seja, 0 aco, além de alguns outros elementos residuais, tais como enxofre, fésforo, silicio e manganés; (b)
apresentam composicdo quimica similar, dependente da liga ou norma técnica aplicavel ao processo de
producdo. Dessa forma, os produtos apresentariam composicdo quimica varidvel entre os limites
estabelecidos na respectiva norma técnica; (c) exibem as mesmas caracteristicas fisicas, com largura igual
ou superior a 600 mm, em chapas de espessura inferior a 4,75 mm, ou em bobinas de qualquer espessura;
(d) possuem propriedades mecanicas similares quanto a elasticidade, a resisténcia e ao alongamento, de
acordo com a aplicacdo especifica correspondente; (e)passam por etapas de reducdo, refino e laminacédo
durante o processo de producdo, o qual garante a padronizacdo de dimens@es, materiais e caracteristicas,
conforme a norma técnica aplicavel; (f) prestam-se aos mesmos usos e aplicacdes, especialmente no setor
automobilistico e de autopecas, na construcdo civil, em maquinas, equipamentos e utilidades domésticas;
(g)concorrem no mesmo mercado primordialmente quanto ao prego, apresentando alto grau de
substitutibilidade por se tratarem de produtos homogéneos cujas especificagdes técnicas primam por
padrdes internacionais; e (h) sdo comercializados por meio de venda direta para clientes finais e ainda
pelo intermédio de distribuidores proprios ou independentes.

2.5 Da concluséo a respeito da similaridade

O produto objeto da investigacdo consiste em laminados planos, de aco ligado ou nédo ligado, de
largura igual ou superior a 600 mm, laminados a quente, em chapas (ndo enrolados) de espessura inferior
a 4,75 mm, ou em bobinas (em rolos) de qualquer espessura, exportados da China e da Russia para o
Brasil, observadas as caracteristicas apresentadas no item 2.1 deste Anexo.

Conforme o art. 9° do Decreto n°® 8.058, de 2013, o termo “produto similar” ser4 entendido como o
produto idéntico, igual sob todos os aspectos ao produto objeto da investigacdo ou, na sua auséncia, outro
produto que, embora ndo exatamente igual sob todos os aspectos, apresente caracteristicas muito
préximas as do produto objeto da investigacdo. Considerando o exposto nos itens anteriores, concluiu-se
que, com vistas ao inicio da investigacdo, o produto fabricado no Brasil é similar ao produto objeto da
investigacao.

3. DA INDUSTRIA DOMESTICA

O art. 34 do Decreto n® 8.058, de 2013, define indUstria doméstica como a totalidade dos produtores
do produto similar doméstico. Nos casos em que ndo for possivel reunir a totalidade destes produtores, o
termo inddstria doméstica sera definido como o conjunto de produtores cuja produgdo conjunta constitua
proporcao significativa da produgdo nacional total do produto similar doméstico.

A inddstria doméstica estd composta, para fins de inicio desta investigacdo, pelas empresas
ArcelorMittal, CSN, Gerdau e Usiminas, que representaram virtualmente a totalidade producéo nacional
do produto similar. A despeito de ndo estar incluida na peticdo, conforme explicado no item 1.3 deste
Anexo, a Usiminas forneceu, em resposta ao oficio com vistas a manifestacdo de apoio ou rejeicdo a
peticdo, a totalidade dos dados requeridos com a finalidade de compor a inddstria doméstica, com base no
disposto na Portaria SECEX n° 41, de 2013, que regulamenta a elaboracdo de peticdes de investigacoes
antidumping
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Ressalte-se que, ao amparo do § 5° do art. 48 do Decreto n® 8.058, de 2013, as peticionarias
informaram que o referido periodo de investigacdo de dano foi dimensionado em trinta e seis meses pelo
fato de ter sido iniciada a fabricacdo de produtos laminados planos a quente pela empresa Gerdau em
2013.

Desse modo, para fins de avaliacdo da existéncia de indicios de dano, foi definida como industria
domeéstica as linhas de producdo de produtos laminados planos a quente das empresas ArcelorMittal,
CSN, Gerdau e Usiminas.

4. DOS INDICIOS DE DUMPING

De acordo com o art. 7° do Decreto n° 8.058, de 2013, considera-se pratica de dumping a introdugéo
de um bem no mercado brasileiro, inclusive sob as modalidades de drawback, a um prego de exportagéo
inferior ao valor normal.

Na presente analise, utilizou-se o periodo de janeiro a dezembro de 2015, a fim de se verificar a
existéncia de indicios de pratica de dumping nas exportacdes para o Brasil de laminados planos a quente,
originarias da Russia e da Republica Popular da China.

4.1 Da RuUssia

4.1.1 Do valor normal

Para fins de indicacdo do valor normal da Russia, optou-se pela metodologia de construcdo do valor
normal no pais exportador, com base nos documentos e dados fornecidos pelas peticionérias, a partir de
um valor razodvel dos custos de producdo, acrescidos de montante a titulo de despesas gerais,
administrativas, financeiras e de vendas, bem como de um montante a titulo de lucro.

Para composicao da estrutura de custo, foi apurado o consumo especifico médio dos principais itens
de custo de fabricacdo de uma tonelada de laminado plano a quente por meio de dados das peticionarias
(ArcelorMittal, CSN e Gerdau), conforme o grau de detalhamento disponivel de producdo de cada
empresa. Para a valoracdo de cada item de custo, as peticionarias recorreram a informacdes disponiveis
acerca daquele pais, como estatisticas de organizagdes internacionais, publicacGes especializadas e dados
financeiros de empresa atuante no segmento do pais. Diante da impossibilidade de se obter determinados
coeficientes técnicos e custos especificos no mercado da Russia, foram apresentadas certas informacdes
com base nos dados de producdo das peticionarias, adequando-se a disposicdo e ao grau de detalhamento
de cada empresa.

Inicialmente, foi obtido o custo das principais matérias-primas empregadas no processo produtivo,
quais sejam: minério de ferro, carvao, coque e ligas (manganés). Conforme dados disponiveis no
Trademap, considerou-se a importacdo dos produtos mencionados pela Russia de janeiro a dezembro
2015 usando as principais subposic@es tarifarias (SH) do produto para fabricacdo do acgo, as quais foram
adicionadas do imposto de importacdo considerando a internacdo de cada produto. Cabe destacar que,
devido a existéncia de importacbes de minério de ferro em duas subposicGes das estatisticas de
importacdo da Russia, foi efetuado recalculo do preco dessa matéria-prima com base no agregado de
minério de ferro pelo volume importado, alterando o preco sugerido pelas peticionarias, baseado em
média simples.

Uma vez apurados os precos das matérias-primas no mercado da Russia, obtiveram-se 0s
coeficientes de consumo para a producdo de uma tonelada do produto similar, com base no consumo
especifico medio dos principais itens de custo de fabricacdo de uma tonelada de laminado plano a quente
por meio dos consumos efetivos apurados para cada uma das peticionarias. Assim, foi apurado o custo
das mateérias-primas principais para a producdo de uma tonelada de produto similar.
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Custos de producgédo das materias-primas principais

Sistema Preco | Consumo efetivo - | Custo das matérias primas

Matérias - primas| Harmonizado (US$/t) médio (t) principais (US$/t)
principais (6 digitos) (A) (B) (AxB)

Minério de ferro 2601.11/2601.12 | [CONF] [CONF] [CONF]
Carvéo 2701.12| [CONF] [CONF] [CONF]
Ligas (ferro
manganés) 7202.11| [CONF] [CONF] [CONF]
Coque 2704.00| [CONF] [CONF] [CONF]
Total 188,28

Considerando a grande variedade de outros insumos de menor participacdo na estrutura de custos de
manufatura do produto - [CONF]- e o grau de dificuldade de obtencdo desses dados no mercado russo, as
peticionarias indicaram o calculo com base na representatividade desses insumos secundarios frente as
matérias-primas principais consideradas anteriormente, conforme dados de suas proprias estruturas de
custos, obtendo-se assim o custo de outras matérias-primas conforme segue:

Custos de producdo de outras matérias-primas

Representativade [CONF.]%
Custo das matérias-primas principais (US$/t) 188,28
Custo de outras matérias-primas (US$/t) [CONF.]

Para os célculos da mao de obra direta e indireta, utilizou-se o salario médio pago na RUssia,
disponibilizado no sitio eletrénico Laborsta (http://laborsta.ilo.org), devidamente convertido para délares
estadunidenses conforme cadmbio oficial do Banco Central e atualizado pela inflagdo registrada no
mercado russo disponivel no sitio eletronico do Fundo Monetério Internacional-FMI (http://data.imf.org/),
obtendo-se 4,15 US$/h. Assim, estimou-se o0 tempo em horas que cada empregado gasta na producao de
uma tonelada de laminado plano a quente por meio dos dados das peticionarias.

Adicionalmente, observou-se o nimero total de empregados vinculados a producéo direta e indireta
das peticionarias. Considerando-se a carga de trabalho de 2.217,6 horas por ano (44 horas por semana x
4,2 semanas por més x 12 meses por ano), obteve-se a quantidade de laminado plano a quente por
funcionario que atua de forma direta e indireta na producdo das peticionarias. Por fim, obteve-se o custo
de mao de obra direta e indireta, multiplicando-se o valor da hora de trabalho na Russia pela quantidade
de horas de trabalho em producdo direta e indireta para a fabricacdo de uma tonelada de laminado plano a
quente.

Quanto aos outros custos variaveis e fixos, as peticionarias mencionaram que a [CONF.] possui
composicdo na rubrica custo variavel distinta das demais, atrelando a [CONF.] como custo variavel,
enquanto [CONF.] e [CONF.] consideram esse item como custo fixo. Tendo em vista essa diferenciacdo
contabil adotada para essa rubrica, optou-se por recalcular o valor agregado dos outros custos fixos e
variaveis das empresas em comento, e ndo com base nas médias sugeridas pelas peticionarias. Com vistas
a uniformizacgéo do tratamento contabil de cada empresa, foram agregados os itens: [CONF.]

Dessa forma, utilizou-se a representatividade dos outros custos fixos e variaveis agregados sobre 0s
custos das matérias-primas principais agregados, apurando-se o percentual de [CONF.]%.
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Outros custos variaveis e fixos

Representativade [CONF.]%
Custo das matérias-primas principais (US$/t) 188,28
Outros custos variaveis e fixos (US$/t) [CONF.]

No que se refere as utilidades, as peticionérias apresentaram os custos das utilidades considerando o
preco em vigor na Russia para os itens principais de utilidades (energia elétrica, gas natural e oxigénio).
Conforme informacéo das peticionérias, ndo foi possivel fornecer dados detalhados de todas as utilidades
para cada uma das peticionarias. Assim sendo, os coeficientes utilizados para afericdo dos dados
necessarios para formacéo dessa rubrica foram baseados na média dos coeficientes disponiveis, conforme
metodologia a seguir: (a) o custo da energia elétrica foi calculado a partir dos preco disponibilizado pelo
Sistema Firjan para o ano de 2015, disponivel em (http://www.firjan.com.br/quantocustaenergia) para
Russia de 0,04 U$/KWh, convertido pela taxa de cdmbio oficial em vigor, aplicado ao coeficiente técnico
da [CONF.] no mesmo periodo, qual seja [CONF.JKWh/t no célculo do consumo de energia elétrica para
a producdo de uma tonelada de laminado plano a quente, obtendo-se [CONF.JUS$/t. (b) o custo de gas
natural levou em consideracdo o preco informado pela empresa russa produtora de gas natural GazProm,
conforme seu relatério anual Management Report PJSC Gazprom 2015, apurando-se o valor de 0,059
US$/mé aplicado & media dos coeficientes técnicos utilizados pelas empresas [CONF.] e
[CONF.]([CONF.JUS$/m?3), no que se refere a producdo de uma tonelada de laminado plano a quente,
obtendo-se o custo de gas natural na Russia de [CONF.JUS$/t. (c) o custo de oxigénio foi calculado a
partir dos precos das importacdes russas mundiais no ano de 2015 acrescido de imposto de importacdo. A
partir desse dado, calculou-se o preco do oxigénio na Russia de 0,232 US$/kg, considerando a conversdo
de 0,75 kg para cada m3, aplicado ao coeficiente de utilizacdo da [CONF.] ([CONF.Jm3/t), apurando-se
valor de [CONF.JUSS$/t. (d) o custo de outros energéticos e de gads para reaquecimento (utilidades
secundarias) foi apurado a partir da participacdo dessas utilidades sobre o valor total gasto com energia
elétrica, gas natural e oxigénio da [CONF.], alcancando [CONF.]%, uma vez que nédo foi possivel obter
da [CONF.] os coeficientes de utilizacdo destas utilidades na producdo de laminados planos a quente, pois
tais utilidades secundarias englobam elementos diversos. Assim sendo, calculou- se o custo de outros
energéticos e de gas para reaquecimento no valor de [CONF.] US$/t.

Por fim, a apuracéo de utilidades consideradas na producdo de laminados planos a quente totalizou
[CONF.JUS$/t.

Os dados de depreciacdo, de despesas de vendas, gerais, administrativas, outras receitas
operacionais e de despesas financeiras, além da margem de lucro foram obtidos a partir da demonstracéo
financeira consolidada de 2015 da produtora russa que atua no segmento de aco e de mineragdo PAO
Severstal, disponivel no sitio eletrénico http://www.severstal.com/files/4957/document13270.pdf. Por
conseguinte, os percentuais de depreciacao e das despesas sob analise foram obtidos em relacdo ao custo
de vendas no demonstrativo em tela, e a margem de lucro foi apurada em relacdo a receita de vendas da
empresa em comento, apurando-se 0s seguintes percentuais:

Informacg6es do Demonstrativo de Resultados de 2015 (PAO Servestal)

Rubricas %
Depreciacao 9,7
Despesas Operacionais (Vendas, Gerais, Administrativas e Outras receitas operacionais) 21,8
Despesas Financeiras 11,7
Margem de Lucro 14,2

Ademais, cumpre ressaltar que se optou de forma conservadora pela apuracdo da margem de lucro
operacional antes dos impostos com base no demonstrativo mencionado, ndo se levando em conta as
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despesas relativas a perdas de impairment (recuperabilidade de ativos), uma vez que ndo estariam
diretamente associadas ao negécio da empresa.

Assim sendo, o percentual de depreciacdo foi aplicado ao custo de manufatura na construcdo do
valor normal, os percentuais das despesas listadas ao custo de manufatura apos a depreciacdo e a margem
de lucro em referéncia ao custo total, apurando-se o valor normal construido ex fabrica.

Dessa forma, adotou-se como valor normal construido no pais exportador, para fins de inicio da
presente investigagdo, US$ 581,52/t (quinhentos e oitenta e um ddlares estadunidenses e cinquenta e dois
centavos) na condicdo ex fabrica.

4.1.2 Do prego de exportacao

De acordo com o art. 18 do Decreto no 8.058, de 2013, o preco de exportacao, caso o0 produtor seja
0 exportador do produto objeto da investigacdo, € o recebido ou a receber pelo produto exportado ao
Brasil, liquido de tributos, descontos ou reducdes efetivamente concedidos e diretamente relacionados
com as vendas do produto investigado.

Para fins de apuracdo do preco de exportacdo foram consideradas as importacdes brasileiras de
laminados planos a quente originarias da Russia efetuadas no periodo de investigagdo de dumping, ou
seja, as importacdes realizadas de janeiro a dezembro de 2015.

Ressalte-se que as informac0es referentes a prego de exportacdo foram apuradas tendo por base 0s
dados detalhados das importacGes brasileiras, disponibilizados pela RFB, na condi¢do FOB, excluindo-se
as importacOes de produtos ndo abrangidos pelo escopo da analise, conforme descrito no item 2.1 deste
Anexo. Dessa forma, obteve-se o valor de US$ 482,42/t

Por conseguinte, para fins de justa comparacdo com o valor normal ex fabrica, foram deduzidos do
preco de exportacdo base FOB o frete interno até o porto de Saint Petersburg e as despesas de exportacao.
Para tanto, considerou-se como frete interno na Russia o frete médio unitario de US$ 40,13/t referente ao
produto HS 72 Iron and steel e as despesas de exportacdo de US$ 108,33/t, obtidos na publicacdo Doing
Business 2016 do  Sistema Banco  Mundial, disponivel no  sitio  eletrnico
http://www.doingbusiness.org/Reports/SubnationalReports.

Assim, obteve-se, entdo, o preco de exportacdo, em base ex fabrica, apurado para a Russia de US$
US$ 333,96/t (trezentos e trinta e trés dolares estadunidenses e noventa e seis centavos por tonelada), da
seguinte forma:

Preco de Exportacdo Ex fabrica — Rlssia

Pais de Valor Exportado Volume Preco de Prego de
~ =Xp Exportado Exportacdo (US$/t) Exportacdo (US$/t)
Exportacédo (mil US$) () _EOB - Ex fabrica
Russia 41.786,71 86.618,3 482,42 333,96

4.1.3 Da margem de dumping

A margem absoluta de dumping, definida como a diferenca entre o valor normal e 0 preco de
exportacdo, e a margem relativa de dumping, que se constitui na razéo entre a margem de dumping
absoluta e o preco de exportacéo, estdo apresentadas a seguir:

Margem de Dumping

Pais de Valor Normal Preco de Margem de Margem de
x Exportacéo Dumping Absoluta Dumping Relativa
Exportacdo (USS/t) B (US$/t) (%)
Russia 581,52 333,96 247,56 74,1%
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Consoante analise da tabela precedente, é possivel constatar, para fins de inicio de investigacéo,
indicios de pratica de dumping nas exportagdes de laminados planos a quente quando originarias da
RUssia e destinadas ao Brasil, realizadas no periodo de janeiro a dezembro de 2015.

4.2 Da China

4.2.1 Do valor normal

Considerando que a China, para fins de investigagdo de defesa comercial, ndo é considerada pais de
economia de mercado, aplica-se, no presente caso, a regra disposta no caput do art. 15 do Regulamento
Brasileiro. Isto é, em caso de pais que ndo seja considerado economia de mercado, o valor normal sera
determinado a partir de dados de um produto similar em um pais substituto. O pais substituto é definido
com base em um terceiro pais de economia de mercado considerado apropriado. Ainda, segundo o artigo
15, §2°, do Decreto n° 8.058/2013, sempre que adequado, 0 pais substituto devera estar sujeito a mesma
investigacao.

No caso em tela, ainda que a RuUssia esteja sujeita a investigacdo, considerou-se que a escolha da
Russia como pais substituto ndo seria adequada para fins de determinagdo do valor normal, uma vez que
foram apresentados pelas peticionarias indicios de deterioracdo da economia daquele pais que
comprometeriam a apuracao do valor normal como mercado de comparacao.

Nesse contexto, as peticionarias registraram que a economia russa se desestabilizou nos Gltimos
anos, principalmente a partir de 2014. As peticionarias destacaram as san¢es comerciais contra produtos
e setores da economia russa, além de embargos promovidos pela Rassia contra diversos paises e contra a
Unido Europeia, como no caso do banimento total da importacdo de alimentos da Unido Europeia,
Estados Unidos da América e Canada.

Por consequéncia, a imposicao dessas medidas afetou a prestacdo de setores de servicos financeiros
e de energia, restringindo o acesso de companhias russas ao mercado internacional, inclusive impactando
nos investimentos realizados. Ressalte-se ainda que nesse cenario houve queda do preco do barril de
petréleo, levando ao enfraquecimento da economia e do valor da moeda russa.

Conforme informacGes das peticionarias listadas no relatério Russia Economic Report - World
Bank, a moeda russa apresentou deterioracdo em relacdo as outras moedas. Em relagcdo a moeda chinesa,
a russa perdeu mais da metade de seu valor desde outubro de 2014. J& em relacdo ao ddlar norte-
americano a moeda sofreu depreciacdo de 37,4% em 2015, além da grande variacdo desde 2014,
principalmente se comparada a outras moedas que também foram impactadas pela queda do preco do
barril de petréleo. Além disso, o PIB russo apresentou forte queda em 2015, conforme destacado no
Relatorio World Economic Outlook 2016 — FMI.

Ademais, cumpre reforgar que, na determinacdo preliminar de dumping da autoridade investigadora
da Unido Europeia (disponivel no sitio eletrénico http://eur-lex.europa.eu/legal-content), referente a
produto com caracteristicas semelhantes - laminados planos a frio, originarios da China e da Russia,
houve entendimento de que a Rassia ndo poderia ser considerada um pais substituto adequado para
determinacdo do valor normal chinés, conforme segue: Due to the imposition of international
sanctions, prolonged geopolitical tensions in Ukraine and falling oil prices, the Russian economy
was in an exceptional situation during the investigation period. Its gross domestic product had
contracted for three quarters in a row and the Russian rouble had significantly lost value against
major currencies, in particular 40 % against the Chinese currency, reaching its lowest level in 10
years. The Commission considers that the normal value which can be determined in such a rapidly
deteriorating economy is only relevant for domestic producers and cannot serve as a reasonable
analogue for the normal value in the PRC. Indeed, in a rapidly deteriorating economic situation
prevailing in Russia during the IP, the prices for the like product could not and were not formed in
circumstances which are as similar as possible to those in the PRC. The Russian market is
relatively closed and there is hence no genuine competition on this market. The market share of
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imports is not insignificant (10 % during the investigation period) but these imports originate
almost exclusively from the Commonwealth of Independent States Free Trade Area. There are
import duties in place (5 %) and the deteriorating value of the rouble during the investigation
period further limits the ability of international suppliers to compete on the Russian.

Assim, em razdo dos indicios de instabilidade e de volatilidade da economia russa e por sua
caracteristica de mercado relativamente fechado, acatou-se a sugestdo das peticionarias. Dessa forma,
para fins de inicio da presente investigacdo, ndo se considerou a Russia como pais substituto adequado a
China para fins de elaboragéo do valor normal.

Nos termos 8§ 1° do art. 15 do Regulamento Brasileiro, considerou-se apropriada a utilizacdo do
Estados Unidos da América como pais substituto e optou por apurar o valor normal com base nas
exportacOes de laminados planos a quente deste pais para 0 Mexico, levando-se em conta as informacdes
apresentadas tempestivamente pelas peticionarias, incluindo: (i) o volume das exporta¢fes do produto
similar do pais substituto para o terceiro pais de economia de mercado selecionado e para 0s principais
mercados consumidores mundiais. Em particular, constatou-se que o México representa o maior mercado
consumidor em termos de quantidade vendida de laminados planos a quente das exportacdes
estadunidenses em 2015. (ii) a disponibilidade e o grau de desagregacao das estatisticas necessarias a
investigacdo, por meio dos dados do Trademap/Comtrade. A abertura disponibilizada dos dados permitiu
o calculo do valor normal por meio de dados desagregados de exportacdo, na condicdo FOB. (iii) a
similaridade entre o produto objeto da revisdo e o produto exportado pelo pais substituto. (iv) a relevancia
do mercado consumidor norte-americano, a representatividade ante a producdo nacional, as condicGes de
concorréncia.

Cumpre ressaltar que a sugestdo das peticionarias para utilizacdo do Canada como destino das
exportacOes estadunidenses ndo foi acatada, uma vez que o volume exportado foi inferior ao México.

Conforme apontado na peticdo e de acordo com a World Steel Association, por meio da publicacéo
Steel Statistical Yearbook 2015, os Estados Unidos representam terceiro maior produtor mundial de
laminados planos a quente (63.866 mil toneladas). Além disso, os Estados Unidos possuem diversos
produtores de laminados planos a quente reconhecidamente importantes mundialmente, os quais se
destacam: AK Steel Corporation, ArcelorMittal USA LLC; Nucor Corporation, SSAB Enterprises, LLC,
Steel Dynamics, Inc., United States Steel Corporation, California Steel Industries, Inc., NLMK Indiana,
North Star Bluescope Steel LLC, NLMK Pennsylvania.

Com relacdo a escolha do México como pais de destino das exportacGes norte-americanas, cumpre
destacar que o pais é importante parceiro de relacdes comerciais dos Estados Unidos, conforme retratado
no bloco econémico NAFTA (North American Free Trade Agreement), do qual Estados Unidos e
México fazem parte, que tem como objetivo facilitar as transaces econdmicas entre 0s dois paises.

Diante do exposto, para fins de inicio da investigacdo, obteve-se o valor normal, em base FOB, para
a China de US$ 778,53/t (setecentos e setenta e oito dolares estadunidenses e cinquenta e trés centavos
por tonelada), conforme tabela a seguir:

Valor Normal FOB - China

Volume
Terceiro pais Valor Exportado Exportado Valor Normal
, (US$N)
(mil US$) (t)
Estados Unidos da América 467.085,18 599.955 778,53

4.2.2 Do prego de exportacao
De acordo com o art. 18 do Decreto n° 8.058, de 2013, o preco de exportacdo, caso o produtor seja
0 exportador do produto objeto da investigacdo, € o recebido ou a receber pelo produto exportado ao
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Brasil, liquido de tributos, descontos ou reducdes efetivamente concedidos e diretamente relacionados
com as vendas do produto investigado.

Para fins de apuracdo do preco de exportacdo foram consideradas as importacdes brasileiras de
laminados planos a quente da China efetuadas no periodo de investigacdo de dumping, ou seja, as
importacdes realizadas de janeiro a dezembro de 2015. Ressalte-se que as informacdes referentes ao preco
de exportacdo foram apuradas tendo por base os dados detalhados das importacGes brasileiras,
disponibilizados pela RFB, na condicdo FOB, excluindo-se as importacGes de produtos ndo abrangidos
pelo escopo da andlise, conforme descrito no item 2.1 deste Anexo.

Obteve-se, entdo, o preco de exportacdo, em base FOB, apurado para a China de US$ 522,18/t
(quinhentos e vinte e dois dolares estadunidenses e dezoito centavos por tonelada), cujo calculo se
encontra detalhado na tabela seguinte:

Preco de Exportacdo FOB — China

Pais de Exportacio Valor Exportado Volume Exportado Preco de Exportacao
portag (mil US$) — (A) () - (B) (US$/t) — (A/B)
China 107.160,54 205.216,50 522,18

4.2.3 Da margem de dumping

Tendo em conta que a margem absoluta de dumping é definida como a diferenca entre o valor
normal e o preco de exportacdo, e a margem relativa de dumping se constitui na razéo entre a margem de
dumping absoluta e o preco de exportacdo, estdo apresentadas a seguir.

Margem de Dumping

Pais de Valor Normal Preco de Margem de Margem de
x Exportacao Dumping Absoluta Dumping Relativa
Exportacéo (US$/t) () (US$/) (%)
China 778,53 522,18 256,35 49,1

A anadlise da tabela precedente demonstra haver, para fins de inicio de investigacdo, indicios de
prética de dumping nas exportacfes de laminados planos a quente quando oriundas da China e destinadas
ao Brasil, realizadas no periodo de janeiro a dezembro de 2015.

4.3 Da conclusao sobre os indicios de dumping

As margens de dumping apuradas nos itens 4.1.3 e 4.2.3 demonstram a existéncia, para fins de
inicio de investigacdo, de indicios da existéncia de dumping nas exportacdes de laminados planos a
quente da Russia e da China para o Brasil, realizadas no periodo de janeiro a dezembro de 2015.

5. DAS IMPORTACOES E DO MERCADO BRASILEIRO

Neste item serdo analisadas as importagdes brasileiras e 0 mercado brasileiro de produtos laminados
planos a quente. O periodo de investigacdo deve corresponder ao periodo considerado para fins de
determinacdo de existéncia de indicios de dano a industria doméstica, de acordo com a regra do § 4° do
art. 48 do Decreto n® 8.058, de 2013.

Ressalte-se que, ao amparo do § 5° do art. 48 do Decreto n® 8.058, de 2013, as peticionarias
solicitaram que o referido periodo de investigacdo de dano fosse limitado a 36 meses devido ao fato de a
empresa Gerdau ter iniciado a fabricacéo de produtos laminados planos a quente em 2013.

Assim, para efeito da andlise relativa a determinagdo de inicio da investigacdo, considerou-se o
periodo de janeiro de 2013 a dezembro de 2015, dividido da seguinte forma: P1 — janeiro a dezembro de

2013; P2 — janeiro a dezembro de 2014; e P3 — janeiro a dezembro de 2015.
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5.1 Das importacoes

Para fins de apuracdo dos valores e das quantidades dos produtos laminados planos a quente
importados pelo Brasil em cada periodo, foram utilizados os dados de importacdo referentes aos itens
7208.10.00, 7208.25.00, 7208.26.10, 7208.26.90, 7208.27.10, 7208.27.90, 7208.36.10, 7208.36.90,
7208.37.00, 7208.38.10, 7208.38.90, 7208.39.10, 7208.39.90, 7208.40.00, 7208.53.00, 7208.54.00,
7208.90.00, 7225.30.00 e 7225.40.90 da NCM, fornecidos pela RFB.

A partir da descricdo detalhada das mercadorias, verificou-se que sdo classificadas nos itens
supramencionados importacdes de produtos enquadrados ou ndo no produto objeto da investigacdo. Por
esse motivo, realizou-se depuragdo das importagdes constantes desses dados, a fim de se obterem as
informacdes referentes exclusivamente ao produto objeto da investigacdo. Nesse sentido, foram
identificados nos dados de importacGes fornecidos pela RFB o0s produtos cujas descrigdes eram
concernentes aos produtos laminados planos, de aco ligado ou nédo ligado, de largura igual ou superior a
600 mm, laminados a quente, em chapas (ndo enrolados) de espessura inferior a 4,75 mm, ou em bobinas
(em rolos) de qualguer espessura, levando-se em conta também as exclusées, em conformidade com a
descricdo do produto objeto da investigacdo apresentada no item 2.1 deste Anexo.

Foram ainda excluidas as importacfes sob a NCM 7228.30.00 que distaram dessa descricdo, em
decorréncia das variagdes existentes em termos de composi¢cdo de ligas e das dimensbes do produto.
Assim, foram desconsideradas as barras de formato ndo chato, como, por exemplo, as barras circulares,
sextavadas e quadradas, bem como as barras, ainda que de formato chato, das ligas referentes as normas
mencionadas no item 2.1 deste Anexo.

No decurso da depuragdo foram encontradas importacdes de produtos apresentando motivos em
relevo, bem como revestidos em PVC e perfurados, sendo que tais produtos foram considerados produtos
objeto da investigacdo para fins de inicio.

5.1.1 Do volume das importagoes

A tabela seguinte apresenta os volumes de importacGes totais de laminados planos a quente no
periodo de investigacdo de indicios de dano a inddstria doméstica:

ImportacGes Totais (em toneladas)

P1 P2 P3
China 100,0 278,3 266,0
Rassia 100,0 45,9 46,9
Total sob Analise 100,0 114,4 111,5
Coréia do Sul 100,0 136,6 1442
Venezuela 100,0 22,4 72,0
Suécia 100,0 105,5 39,8
Australia 100,0 28,6 -
Demais Paises* 100,0 206,2 142,0
Total Exceto sob Analise 100,0 61,3 61,7
Total Geral 100,0 96,4 94,6
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* Africa do Sul, Alemanha, Austria, Bélgica, Eslovaquia, Espanha, Estados Unidos, Finlandia,
Franca, Hong Kong, India, Italia, Japdo, Paises Baixos (Holanda), Pol6nia, Portugal, Suica, Republica
Tcheca, Ucrania.

O volume das importacdes brasileiras investigadas de laminados planos a quente apresentou
crescimento de 14,4% P1 para P2 e queda de 2,58% de P2 para P3. Quando considerado todo o periodo
de investigacdo (P1 — P3), observou-se aumento de 11,5%.

J& o volume importado de outras origens diminuiu 38,7% de P1 para P2, e cresceu 0,6% de P2 para
P3. Durante todo o periodo de investigacdo de indicios de dano, houve decréscimo acumulado de 38,4%
nessas importacdes. As importaces provenientes da Russia, que eram as mais representativas dentro do
total de importacGes de todas as origens em P1 foram suplantadas pelas importacdes chinesas nos demais
periodos. As importacGes das duas origens investigadas representam, em P3, 78% das importacfes totais
do produto objeto da investigacéo.

Constatou-se que as importacdes brasileiras totais de produtos laminados planos a quente
apresentaram quedas de 3,6% de P1 a P2 e de 1,9% de P2 a P3. Durante todo o periodo de investigacéo
(P1 — P3), verificou-se queda de 5,4%.

5.2.1 Do valor e do preco das importacoes

Visando a tornar a analise do valor das importacdes mais uniforme, considerando que o frete e o
seguro, dependendo da origem considerada, tém impacto relevante sobre o preco de concorréncia entre 0s
produtos ingressados no mercado brasileiro, a analise foi realizada em base CIF.

As tabelas a seguir apresentam a evolucdo do valor total e do preco CIF das importacdes totais de
laminados planos a quente no periodo de investigacdo de indicios de dano a industria doméstica.

Valor das Importagdes Totais (US$ CIF)

P1 p2 P3
China 100,0 262,1 226,9
Russia 100,0 44,1 39,5
Total sob Anélise 100,0 110,8 96,8
Coréia do Sul 100,0 134,9 112,7
Venezuela 100,0 20,5 62,5
Suécia 100,0 86,4 29,6
Australia 100,0 30,0 -
Demais Paises* 100,0 183,5 95,8
Total Exceto sob Analise 100,0 65,1 52,4
Total Geral 100,0 93,7 80,2

* Africa do Sul, Alemanha, Austria, Bélgica, Eslovaquia, Espanha, Estados Unidos, Finlandia,
Franca, Hong Kong, India, Italia, Japdo, Paises Baixos (Holanda), Polonia, Portugal, Suica, Republica
Tcheca, Ucrénia.

Verificou-se 0 seguinte comportamento dos valores importados das origens investigadas:
crescimento de 10,7% de P1 para P2 e queda de 12,6% de P2 para P3. Quando considerado todo o
periodo investigado, de P1 a P3, houve queda de 3,23%.

Quando analisadas as importagdes das demais origens, foi observado um crescimento de 83,5% de
P1 para P2 e uma queda de 47,81% de P2 a P3. Considerando todo o periodo de investigacéo, evidenciou-
se reducéo de 4,22% nos valores importados dos demais paises.
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O valor total das importacdes brasileiras, comparativamente ao periodo anterior, caiu 6,3% em P2, e
14,4% em P3. Na comparacéo entre P1 e P3, houve queda de 19,8% no valor total dessas importacgdes.

Precos das Importac6es Totais (US$ CIF/tonelada)

P1 P2 P3
China 100,0 94,2 85,3
Russia 100,0 96,0 84,1
Total sob Analise 100,0 96,8 86,8
Coréia do Sul 100,0 98,7 78,2
Venezuela 100,0 91,5 86,9
Suécia 100,0 81,9 745
Australia 100,0 105,0 -
Demais Paises * 100,0 89,0 67,5
Total Exceto sob Analise 100,0 106,1 84,9
Total Geral 100,0 97,2 84,8

* Africa do Sul, Alemanha, Austria, Bélgica, Eslovaquia, Espanha, Estados Unidos, Finlandia,
Franca, Hong Kong, India, Italia, Japdo, Paises Baixos (Holanda), Poldnia, Portugal, Suica, Republica
Tcheca, Ucrania.

Observou-se que o prego CIF médio por tonelada ponderado das importacGes brasileiras de
produtos laminados planos a quente investigadas, quando comparado ao periodo imediatamente anterior,
apresentou queda de 3,2% em P2 e de 10,3% em P3. De P1 para P3, o preco de tais importagdes
acumulou queda de 13,2%.

O preco CIF médio por tonelada ponderado de outros fornecedores estrangeiros apresentou quedas
de 11% de P1 a P2 e de 24,2% de P2 a P3. De P1 para P3, o preco de tais importacdes decresceu 32,54%.

No que atine ao preco médio do total das importagdes brasileiras do produto objeto da investigacao,
de P1 a P2 houve uma queda de 2,8% e de P2 a P3 houve queda de 12,8%. Ao longo do periodo de
investigacdo de indicios de dano, houve queda de 15,2% no pre¢o médio das importacdes totais.

Por fim, é importante ressaltar que o pre¢co CIF médio por tonelada ponderado das origens
investigadas é sensivelmente inferior ao preco praticado pelas demais origens em todo o periodo de
investigacao de indicios de dano.

5.2 Do consumo nacional aparente (CNA)

Para dimensionar o consumo nacional aparente de produtos laminados planos a quente, foram
consideradas as quantidades fabricadas e vendidas no mercado interno informadas pela industria
domeéstica, liquidas de devolucBes, as fabricadas para o consumo cativo, bem como as quantidades
importadas totais apuradas com base nos dados de importagao fornecidos pela RFB, apresentadas no item
anterior. Cabe registrar que a industria doméstica nao realizou importacdes de laminados planos a quente
em quantidades representativas durante o periodo de andlise, tendo sido registrado os volumes de
[CONF.] toneladas para P1, P2 e P3, respectivamente.
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Consumo Nacional Aparente
Em toneladas
Importacgdes Importagdes

Vendas I,nd'ustrla Origens Outras Consumo Cativo Con_sumo
Domestica : . Nacional
Investigadas Origens
P1 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
P2 87,0 1144 61,3 82,5 84,7
P3 67,8 1115 61,7 79,3 75,3

Observou-se que o CNA reduziu 15,3% de P1 para P2 e 11,1% de P2 para P3. Em P3, acumulou
reducdo de 24,7% comparativamente a P1.

5.3 Do mercado brasileiro
Para dimensionar o mercado brasileiro de produtos laminados planos a quente, foram consideradas
as quantidades vendidas no mercado interno informadas pela indUstria doméstica, liquidas de devolucdes,

bem como as quantidades importadas totais apuradas com base nos dados de importagdo fornecidos pela
RFB, apresentadas supra.

Mercado Brasileiro
Em toneladas

Vendas I,nd_ustrla Importagogs Origens Importag_oes Mercado Brasileiro

Domestica Investigadas Outras Origens
Pl 100,0 100,0 100,0 100,0
P2 87,0 114,4 61,3 87,7
P3 67,8 111,5 61,7 69,7

Observou-se que o mercado brasileiro de produtos laminados planos a quente apresentou quedas de

12,3% de P1 para P2 e de 20,4% de P2 para P3. Ao analisar os extremos da série, ficou evidenciado
decréscimo no mercado brasileiro de 30,3%.

5.4 Da evolucéo das importacoes
5.4.1 Da participacao das importacdes no CNA

A tabela a seguir apresenta a participacdo das importacdes no consumo nacional aparente de
produtos laminados planos a quente.

Participacao das Importagdes no Consumo Nacional Aparente
Em toneladas

Importacoes Participacéo no Importac6es L
CNA origens investigadas CNA (%) outras origens Part|0|(|)o a¢ao no
(A) (B) (BIA) © CNA (%) (C/A)
Pl 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
P2 84,7 1144 135,1 61,3 72,4
P3 75,3 1115 148,1 61,7 81,9

Observou-se que a participacdo das importacGes investigadas no consumo nacional aparente
apresentou crescimento de [Conf.] pontos percentuais (p.p.), de P1 para P2, seguida por incremento de

[Conf.] p.p. em P3. Considerando todo o periodo (P1 a P3), a participacéo de tais importacdes aumentou
[Conf.] p.p.
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No que se refere as outras origens, houve reducdo de [Conf.] p.p. de P1 a P2 e crescimento de
[Conf.] p.p. de P2 a P3. Na anélise de todo o periodo de investigacdo de indicios de dano, a queda
totalizou [Conf.] p.p.

5.4.2 Da participacao das importacdes no mercado brasileiro
A tabela a seguir apresenta a participacdo das importacdes no mercado brasileiro de produtos
laminados planos a quente.

Participacdo das Importacdes no Mercado Brasileiro
Em toneladas
Participacéo no

Participagao

Mercado Importacoes Mercado Importacoes
. . - ; no Mercado
Brasileiro origens Brasileiro outras origens o
. . Brasileiro (%)
(A) investigadas (B) (%) © (CIA)
(B/A)
Pl 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
P2 87,7 1144 130,5 61,3 70,0
P3 69,7 111,5 159,8 61,7 88,4

Observou-se que a participagdo das importagfes investigadas no mercado brasileiro apresentou
aumento de [Conf.] p.p. de P1 para P2 e de [Conf.] p.p. de P2 para P3. Considerando todo o periodo, a
participacdo de tais importages aumentou [Conf.] p.p.

Ja a participacdo das demais importacdes diminuiu [Conf.] p.p. de P1 para P2, e aumentou [Conf.]
p.p. de P2 para P3. Considerando todo o periodo, a participacdo dessas importacGes no mercado brasileiro
diminuiu [Conf.] p.p.

5.4.3 Da relacdo entre as importacdes e a producao nacional
A tabela a seguir indica a relacdo entre o volume total importado de produtos laminados planos a
quente das origens investigadas e a producao nacional do produto similar.

Relacdo entre as importacdes investigadas e a producéo nacional
Em toneladas

~ . Importaces origens Relagéo (%)
Producédo Nacional (A) Investigadas (B) (BIA)
Pl 100,0 100,0 100,0
P2 89,0 1144 128,6
P3 88,4 111,5 126,1

Observou-se que a relacdo entre as importacdes investigadas e a producdo nacional de produtos
laminados planos a quente cresceu [Conf.] p.p. de P1 para P2 e se manteve estavel de P2 para P3. Desta
forma, ao se considerar todo o periodo de anélise, essa relacdo apresentou aumento acumulado de [Conf.]

P-p.

5.5 Da concluséo a respeito das importagdes

No periodo de investigagédo de indicios de dano, as importacfes investigadas a precos com indicios
de dumping cresceram significativamente: (a) em termos absolutos, tendo passado de [Conf.] t em P1
para [Conf.] tem P3 (aumento de [Conf.] t, ou 11,4%); (b) em relacdo ao mercado brasileiro, uma vez
que a participacdo de tais importacGes apresentou aumento de [Conf.] p.p. de P1 (4,7%) para P3 (7,6%).
Cabe ressaltar o fato de que houve no periodo significativa queda no mercado brasileiro de produtos
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laminados planos a quente, da ordem de 30,3%; (c) em relacdo ao CNA, visto que a participacdo das
importacGes investigadas no CNA aumentou [Conf.] p.p. na comparacdo entre os extremos do periodo de
investigacdo de indicios de dano.

Diante desse quadro, constatou-se aumento das importacdes a pregos com indicios de dumping,
tanto em termos absolutos quanto em relacdo a producao nacional e ao mercado brasileiro.

Ressalta-se, ainda, que as importacdes das origens investigadas, a precos com indicios de dumping,
foram realizadas a precos CIF médio ponderados mais baixos que os das demais importacdes brasileiras
em todos os periodos, tendo acumulado, no periodo de P1 e P3, queda de 13,2% em seus pre¢cos medios.

6. DOS INDICIOS DE DANO

De acordo com o disposto no art. 30 do Decreto n® 8.058, de 2013, a analise de dano deve
fundamentar-se no exame objetivo do volume das importacGes a precos com indicios de dumping, no seu
efeito sobre os precos do produto similar no mercado brasileiro e no consequente impacto dessas
importacgdes sobre a industria doméstica.

Conforme explicitado no item 5 deste Anexo, para efeito da andlise relativa a determinacdo de
inicio da investigac&o, considerou-se o periodo de janeiro de 2013 a dezembro de 2015.

6.1 Dos indicadores da industria doméstica

Como ja demonstrado, de acordo com o previsto no art. 34 do Decreto n® 8.058, a industria
doméstica foi definida como as linhas de producdo de laminados planos a quente das empresas
ArcelorMittal, CSN, Gerdau e Usiminas, que representaram a producdo nacional do produto similar
fabricado no Brasil. Dessa forma, os indicadores considerados neste Anexo refletem os resultados
alcancados pelas linhas de producao citadas.

Para uma adequada avaliacdo da evolugdo dos dados em moeda nacional, apresentados pelas
peticionarias, foram atualizados os valores correntes com base no indice de Precos ao Produtor Amplo —
Origem (IPA-OG), da Fundacédo Getulio Vargas.

De acordo com a metodologia aplicada, os valores em reais correntes de cada periodo foram
divididos pelo indice de precos médio do periodo, multiplicando-se o resultado pelo indice de precos
médio de P3. Essa metodologia foi aplicada a todos os valores monetarios em reais apresentados neste
Anexo.

Destaque-se que os indicadores econdmico-financeiros apresentados neste Anexo, com excegao do
Retorno sobre Investimentos e do Fluxo de Caixa, sdo referentes exclusivamente a producdo e vendas da
indUstria doméstica de laminados planos a quente.

Ademais, na apuracdo das despesas operacionais, foram retiradas as rubricas associadas as despesas
referentes a recuperabilidade dos ativos (impairment), uma vez que ndo estariam atreladas as vendas do
produto similar.

6.1.1 Do volume de vendas

A tabela a seguir apresenta as vendas da industria doméstica de laminados planos a quente de
fabricacdo propria, destinadas ao mercado interno e ao mercado externo, conforme informados pelas
empresas ArcelorMittal, CSN, Gerdau e Usiminas. As vendas apresentadas estao liquidas de devolucGes.
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Vendas da Industria Doméstica

Vendas Totais Vendas no Participacao VI\?IZS?S dr(l)o Participacdo

[0) 0)
® Mercado Interno (t) no Total (%) Externo (t) no Total (%)
P1 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
P2 96,1 87,0 90,5 157,7 164,0
P3 99,4 67,8 68,3 311,4 313,4

Observou-se que o volume de vendas destinado ao mercado interno apresentou reducdo de 13,0%
(de P1 para P2) e de 22,0% (de P2 para P3). Ao se considerar todo o periodo de investigagdo (P1 a P3), 0
volume de vendas da inddstria doméstica para o mercado interno apresentou queda de 32,2%.

Por outro lado, o volume de vendas da industria domeéstica com destino ao mercado externo
apresentou comportamento inverso ao das vendas destinadas ao mercado interno. Registrou-se
crescimento das exportacdes de laminados planos a quente de P1 para P2 (+57,7%) e de P2 para P3
(+97,5%). Ao se considerar todo o periodo de investigacdo (P1 a P3), o volume de vendas da industria
domeéstica para 0 mercado externo aumento de 211,4%.

Ja as vendas totais da industria doméstica apresentaram reducdo de 3,9% (de P1 para P2) e
crescimento de 3,4% (de P2 para P3). Ao se considerar todo o periodo de investigacdo (P1 a P3), o
volume de vendas totais da indUstria doméstica apresentou queda de 0,6%.

6.1.2 Da participacdo do volume de vendas no mercado brasileiro
A tabela a seguir apresenta a participacdo das vendas da industria doméstica destinadas ao mercado
brasileiro.

Participacao das Vendas da Industria Doméstica no Mercado Brasileiro

Vendas no Mercado Interno Mercado Brasileiro Participacao
() ®) (%)
Pl 100,0 100,0 100,0
P2 87,0 87,7 99,2
P3 67,8 69,7 97,3

A participacdo das vendas da indastria doméstica no mercado brasileiro de laminados planos a
quente diminuiu de P1 para P2 ([Conf.] p.p.) e de P2 para P3 ([Conf.] p.p.). Tomando-se todo o periodo
de investigacdo (P1 a P3), verificou-se reducdo de [Conf.] p.p. na participacdo das vendas da industria
domestica no mercado brasileiro.

Ficou constatado que o mercado brasileiro de laminados planos a quente decresceu 30,3%,
enquanto as vendas da industria doméstica diminuiram 32,2%. Dessa forma, verificou-se que a contracdo
das vendas da industria doméstica foi mais intensa que a diminui¢do do mercado brasileiro, o que resultou
em perda de participagdo no mercado interno por parte da inddstria domestica.

Ao considerar a participagdo percentual dos fatores componentes do mercado brasileiro, observou-
se reducdo nas vendas da industria domestica ([Conf.] p.p.) e crescimento das importacfes das origens
investigadas ([Conf.] p.p.) em suas participac@es durante o periodo de analise de dano.

6.1.3 Da producéo e do grau de utilizacdo da capacidade instalada

Conforme dados apresentados pelas empresas que compde a industria doméstica, a capacidade
instalada nominal foi calculada considerando-se [CONF.] Ja em relagdo a capacidade instalada efetiva,
[CONF.]. Ressalte-se que parcela relevante da producdo de laminados a quente € destinada a producéo de
[CONF.].
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A tabela a seguir apresenta a capacidade instalada efetiva da industria doméstica, sua producao e o
grau de ocupacéo dessa capacidade. O grau de ocupacdo foi obtido por meio da divisdo da quantidade
produzida pela capacidade instalada efetiva.

Capacidade Instalada, Producéo e Grau de Ocupacéao

Capacidade Instalada Efetiva Producéo Grau de ocupacéo
(1) (Produto similar) (t) (%0)
Pl 100,0 100,0 100,0
P2 101,9 89,0 87,3
P3 101,2 88,4 87,3

A capacidade instalada da industria domeéstica oscilou pouco ao longo de todo o periodo de
investigacdo de indicios de dano (P1 a P3). J& o volume de producdo do produto similar da industria
domeéstica apresentou queda durante todo esse periodo: -11,0% (de P1 para P2) e -0,7% (de P2 para P3).
Ao se considerarem os extremos da série, o volume de producdo da indastria doméstica decresceu 11,6%.

O grau de ocupacdo da capacidade instalada apresentou variacdo apenas de P1 para P2 (reducgéo de
[Conf.] p.p.). Dessa forma, quando considerados os extremos da série (P1 a P3), verificou-se queda de
[Conf.] p.p. no grau de ocupacio da capacidade instalada. E importante destacar que a queda observada
no grau de ocupacdo da capacidade instalada da inddstria doméstica foi influenciada primordialmente
pela diminui¢do do volume de producdo do produto similar, visto que ndo houve alteracdo significativa na
capacidade instalada.

6.1.4 Dos estoques
A tabela a seguir indica o estoque acumulado no final de cada periodo de investigacdo de indicios
de dano, considerando um estoque inicial, em P1, de [Conf.] toneladas.

Estoque Final (em t
Vendas Vendas no | Importacdo | Consumo Outras Estoque
Producao Mercado Mercado | (Revendas) Cativo Entradas/ Final
Interno Externo Saidas
Pl 100,0 100,0 100,0 (100,0) 100,0 (100,0) 100,0
P2 89,0 87,0 157,7 (0,0) 82,5 (68,6) 118,8
P3 88,4 67,8 311,4 0,1 79,3 (86,2) 118,3

Inicialmente, destaca-se que, conforme informado pela industria doméstica, a producdo de
laminados planos a quente € realizada contra pedido.
O volume do estoque final de laminados planos a quente da indUstria doméstica aumentou 18,8% de
P1 para P2 e diminuiu 0,4% de P2 para P3. Considerando-se todo o periodo de investigacdo de indicios
de dano (P1 a P3), o volume do estoque final da industria doméstica aumentou 18,3%.
A tabela a seguir, por sua vez, apresenta a relagéo entre o estoque acumulado e a producgédo da
industria domeéstica em cada periodo de investigacéo.
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Relacao Estoque Final/Producéao

Estoque Final (t) Producao (t) Relacdo A/B
(A) (B) (%)
P1 100,0 100,0 100,0
P2 118,8 89,0 133,6
P3 118,3 88,4 133,9

A relacédo estoque final/producdo aumentou [Conf.] p.p. de P1 para P2 e se manteve estavel de P2
para P3. Assim, considerando-se os extremos da série (P1 a P3), a relagdo estoque final/producédo
aumentou [Conf.] p.p.

6.1.5 Do emprego, da produtividade e da massa salarial.

As tabelas a seguir, elaboradas a partir das informacdes da industria doméstica, apresentam o
namero de empregados, a produtividade e a massa salarial relacionados a producdo/venda de laminados
planos a quente pela industria doméstica.

Segundo informacdes apresentadas pelas empresas, foi reportado nimero de empregados constante
na folha de pagamentos no ultimo dia de cada periodo.

Conforme explicacGes das empresas que comp@e a industria doméstica, para o célculo do nimero
de empregados e da massa salarial na linha do produto similar, verificou-se o percentual de utilizacdo dos
equipamentos na producao do produto similar de fabricacdo prépria, o qual foi, posteriormente, aplicado
sobre o nimero de empregados da producéo e, também, sobre a massa salarial.

No caso do nimero de empregados e da massa salarial que atuam na &rea de vendas e na area
administrativa, verificou-se qual a representatividade da receita bruta do produto similar sobre a receita
bruta total da empresa, sendo o fator encontrado aplicado sobre os valores de massa salarial e de nimero
de empregados destas areas.

NUmero de Empregados

P1 P2 P3
Linha de Producao 100,0 87,9 87,9
Administracdo e Vendas 100,0 115,1 115,1
Total 100,0 91,6 91,6

Verificou-se que o nimero de empregados que atuam na linha de producdo de laminados planos a
quente registrou reducdo de 12,1% (de P1 para P2) e de 10,9% (de P2 para P3). Ao se analisarem 0s
extremos da série (P1 a P3), o nimero de empregados ligados & producdo diminuiu 21,6% ([CONF]
postos de trabalho).

O numero de empregados alocados nas areas de administracdo e vendas apresentou aumentos de
15,1% (de P1 para P2) e de 4,6% (de P2 para P3). Entre P1 e P3, o numero de empregados destes dois
setores cresceu 20,4% ([CONF] postos de trabalho).

Ja o nimero total de empregados registrou a mesma tendéncia do numero de empregados da linha
de producéo, reduces de 8,4% (de P1 para P2) e de 8,3% (de P2 para P3). De P1 para P3, o numero total
de empregados apresentou queda de 15,9% ([CONF] postos de trabalho).
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Produtividade por Empregado

Empregados ligados a Producéo Producéo por empregado

producao (t) envolvido na producao (t)
Pl 100,0 100,0 100,0
P2 87,9 89,0 101,2
P3 78,3 88,4 112,8

A produtividade por empregado ligado a producao registrou crescimento nos dois periodos: +1,2%
(de P1 para P2) e +11,5% (de P2 para P3). Considerando-se todo o periodo de investigacdo, de P1 para
P3, a produtividade por empregado ligado a producéo aumentou 12,8%.

Nos periodos mencionados (P1 a P2 e P2 a P3), o ganho de produtividade da industria doméstica é
justificado por uma diminuicdo do ndmero de empregados (12,1% e 10,9%, respectivamente) mais
acentuada do que a diminuicao do volume da producéo (11,0% e 0,7%, respectivamente).

Massa Salarial (em mil R$ atualizados)

Pl P2 P3
Producao 100,0 87,4 75,0
Administracdo e Vendas 100,0 99,9 92,4
Total 100,0 90,1 78,8

A massa salarial dos empregados ligados a producdo apresentou reducéo de 12,6% (de P1 para P2)
e de 14,2% (de P2 para P3). Ao considerar-se todo o periodo de investigacdo de indicios de dano, de P1
para P3, a massa salarial dos empregados ligados a produc¢éo do produto similar caiu 25,0%.

A massa salarial dos empregados das areas de administracdo e vendas reduziu 0,1% (de P1 para P2)
e 7,5% (de P2 para P3). Considerando os extremos da série, a massa salarial dos empregados desses
setores diminuiu 7,6%.

A massa salarial total apresentou a mesma tendéncia das massas salariais mencionadas, reducoes de
9,9% (de P1 para P2) e de 12,6% (de P2 para P3). De P1 a P3, a massa salarial total teve queda de 21,2%.

6.1.6 Da demonstracdo de resultado

6.1.6.1 Da receita liquida

A receita liquida da industria doméstica refere-se as vendas liquidas de laminados planos a quente
de producdo propria, ja deduzidos os abatimentos, descontos, tributos e devolugdes, bem como as
despesas de frete interno.

Receita Liquida das Vendas da Industria Doméstica (em mil R$ atualizados)

Receita Total Mercado Interno Mercado Externo
Valor Valor % Valor %
P1 [CONF.] 100,0 [CONF.] 100,0 [CONF.]
P2 [CONF.] 88,1 [CONF.] 164,6 [CONF.]
P3 [CONF.] 59,0 [CONF.] 300,2 [CONF.]

A receita liquida referente as vendas no mercado interno diminuiu 11,9% de P1 para P2 e 33,1% de
P2 para P3. Ao se considerar todo o periodo de investigacdo, a receita liquida obtida com as vendas de
laminados planos a quente no mercado interno apresentou contracédo de 41,0%.

Ja a receita liquida obtida com a venda de laminados planos a quente no mercado externo
apresentou crescimento de 64,6% de P1 para P2 e de 82,3% de P2 para P3. Assim, considerando-se o
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periodo de P1 para P3, a receita liquida com a venda de laminados planos a quente no mercado externo
apresentou crescimento de 200,2%.

Verificou-se que a queda apresentada pela receita liquida de vendas no mercado interno de P1 para
P3 (-41,0%) ocorreu de forma mais acentuada que a redugdo no volume comercializado no mercado
brasileiro pela industria doméstica (-32,2%) no mesmo periodo, 0 que evidencia queda dos precos
praticados pela industria doméstica (-13,1%, de P1 para P3), como sera demonstrado no item a seguir.

6.1.6.2 Dos pregos medios ponderados

Os precos médios ponderados de venda, apresentados na tabela a seguir, foram obtidos pela razao
entre as receitas liquidas e as quantidades vendidas apresentadas, respectivamente, nos itens 6.1.6.1 e
6.1.1 deste Anexo. Deve-se ressaltar que os precos médios de venda no mercado interno apresentados se
referem exclusivamente as vendas de fabricacdo propria.

Preco Médio de Venda da Industria Doméstica (R$ atualizados/t)

Periodo . Prego. u L Preco
(mercado interno fabricacdo propria) (mercado externo)
Pl 100,0 100,0
P2 101,3 104,4
P3 86,9 96,4

Observou-se que de P1 para P2, o preco médio de laminados planos a quente de fabricacdo propria
vendidas no mercado interno aumentou 1,3%. No periodo subsequente, de P2 para P3, esse preco
apresentou queda de 14,1%. De P1 para P3, o preco médio de venda da industria domeéstica no mercado
interno diminuiu 13,1%.

O preco médio de laminados planos a quente de fabricacdo propria vendidas no mercado externo
apresentou 0 mesmo comportamento do mercado interno, crescimento de P1 para P2 (+4,4%), e reducéo
de P2 para P3 (-7,7%). Considerando-se os extremos da série analisada (P1 a P3), o preco médio
apresentou reducéo de 3,6%.

6.1.6.3 Dos resultados e margens

As tabelas a seguir apresentam a demonstracdo de resultados e as margens de lucro associadas,
obtidas com a venda de laminados planos a quente de fabricacdo prépria no mercado interno, conforme
informado pela industria doméstica.

Dessa forma, a tabela a seguir apresenta os resultados bruto e operacional relativos as vendas da
ArcelorMittal, CSN, Gerdau e Usiminas no mercado interno, no periodo de investigacdo de indicios de
dano. Registre-se que a receita operacional liquida se encontra deduzida dos fretes incorridos nas vendas.
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Demonstracao de Resultados (em mil R$ atualizados)

Pl P2 P3
Receita Liquida 100,0 88,1 59,0
CPV 100,0 82,2 60,8
Resultado Bruto 100,0 1151 50,3
Despesas Operacionais 100,0 91,6 124,0
Despesas gerais e administrativas 100,0 95,3 75,7
Despesas com vendas 100,0 117,1 167,9
Resultado financeiro (RF) 100,0 90,8 116,5
Outras despesas (receitas) operacionais (OD) 100,0 8,5 608,7
Resultado Operacional -100,0 30,1 -505,5
Resultado Operacional (exceto RF) 100,0 122,3 15,2
Resultado Operacional (exceto RF e OD) 100,0 118,9 32,8
Margens de Lucro (em %)
Pl P2 P3

Margem Bruta 100,0 130,7 85,3
Margem Operacional -100,0 34,2 -857,4
Margem Operacional (exceto RF) 100,0 138,8 25,8
Margem Operacional (exceto RF e OD) 100,0 135,0 55,7

O resultado bruto com a venda de laminados planos a quente no mercado interno apresentou
crescimento de 15,1% no primeiro periodo (P1 a P2) e reducdo de 56,3% no segundo periodo (P2 a P3).
Ao se observarem os extremos da série, o resultado bruto verificado em P3 foi 49,7% menor que o
resultado bruto verificado em P1.

Seguindo o comportamento do resultado bruto, observou-se que a margem bruta da industria
doméstica registrou aumento de P1 para P2 (JCONF.]p.p.), e queda de P2 para P3 ([CONF.] p.p.).
Considerando os extremos da série, a margem bruta obtida em P3 diminuiu [CONF.]p.p. em relagdo a P1.

O resultado operacional da industria doméstica registrou resultados negativos em P1 e em P3, e
resultado positivo em P2. Considerando todo o periodo de investigacdo de indicios de dano, o resultado
operacional negativo em P3 cresceu em relacdo a P1 (+405,5%).

A margem operacional apresentou o mesmo comportamento do resultado operacional, com
resultados negativos em P1 e em P3, e resultado positivo em P2. Assim, considerando-se todo o periodo
de investigacdo de indicios de dano, a margem operacional obtida em P3 piorou [CONF.] p.p. em relagédo
aPl.

Ao considerar o resultado operacional sem o resultado financeiro, verificou-se crescimento de P1
para P2 (+22,3%), e reducdo de P2 para P3 (-87,6%). A analise dos extremos da série aponta para um
resultado operacional sem o resultado financeiro em P3 84,8% menor em relagdo a P1.

A margem operacional sem o resultado financeiro cresceu [CONF.]p.p. de P1 para P2, e reduziu
[CONF.] p.p. de P2 para P3. Quando sdo considerados os extremos da série, observou-se queda de
[CONF.]p.p. dessa margem.

Ao considerar o resultado operacional sem o resultado financeiro e outras despesas/receitas
operacionais, verificou-se aumento de 18,9% de P1 para P2, e queda de 72,4% de P2 para P3. A analise
dos extremos da série aponta para um resultado operacional sem o resultado financeiro e outras
despesas/receitas operacionais em P3 67,2% menor em relacdo a P1.

A margem operacional sem o resultado financeiro e outras despesas/receitas operacionais cresceu
[CONF.]p.p. de P1 para P2, e reduziu [CONF.] p.p. de P2 para P3. Quando s&o considerados 0s extremos
da série, observou-se queda de [CONF.]p.p. dessa margem.
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Demonstracdo de Resultados (em R$/t atualizados)

Pl P2 P3
Receita Liquida 100,0 101,3 86,9
CPV 100,0 94,5 89,7
Resultado Bruto 100,0 132,3 74,2
Despesas Operacionais 100,0 105,3 182,9
Despesas gerais e administrativas 100,0 109,6 111,7
Despesas com vendas 100,0 134,6 247,6
Resultado financeiro (RF) 100,0 104,3 171,8
Outras despesas (receitas) operacionais (OD) 100,0 9,8 897,5
Resultado Operacional -100,0 34,6 -745,4
Resultado Operacional (exceto RF) 100,0 140,6 22,4
Resultado Operacional (exceto RF e OD) 100,0 136,7 48,4

Ao analisar o resultado bruto unitério das vendas de laminados planos a quente no mercado interno,
verificou-se crescimento de 32,3% de P1 para P2, e reducdo de 43,9% de P2 para P3. Considerando os
extremos da série, o resultado bruto unitario apresentou queda de 25,8%.

O resultado operacional unitario, por sua vez, registrou valores negativos em P1 e em P3
(prejuizos), e valor positivo em P2. Ao considerar todo o periodo de investigacdo de indicios de dano, o
resultado operacional unitario em P3 (prejuizo) cresceu em 645,3% em relacdo a P1.

Quando considerado o resultado operacional sem o resultado financeiro, em termos unitéarios, houve
crescimento de 40,6% de P1 para P2, e reducdo de 84,0% de P2 para P3. Assim, ao analisar 0s extremos
da série, observou-se queda de 77,6% do resultado operacional sem o resultado financeiro unitario.

Quando considerado o resultado operacional sem o resultado financeiro e outras despesas/receitas
operacionais, em termos unitarios, houve aumento de 36,7% de P1 para P2, e queda de 64,6% de P2 para
P3. Ao analisar os extremos da série, observou-se queda de 51,6% do resultado operacional sem o
resultado financeiro unitério e outras despesas/receitas operacionais.

6.1.7 Dos fatores que afetam os pregcos domésticos
6.1.7.1 Dos custos
A tabela abaixo apresenta o custo de producdo associado a fabricacdo de laminados a quente pela

indUstria doméstica em cada periodo de investigacdo de indicios de dano.

Custo de Producdo (em R$/t atualizados)

Pl P2 P3

1 - Custos Variaveis 100,0 92,6 87,2
Matéria-prima 100,0 91,0 83,3
Carvéo/Coque/Antracito 100,0 91,3 89,9
Minérios 100,0 90,1 74,1
Outras matérias-primas e insumos 100,0 84,6 103,0
Utilidades 100,0 102,1 91,6
Energia Elétrica 100,0 98,6 104,2
Oxigénio/Gases e Combustiveis 100,0 107,5 93,7

Outras utilidades 100,0 91,9 82,5
Outros custos variaveis 100,0 99,4 95,1
Manutencgao/Reparo 100,0 105,5 98,2
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Outros custos variaveis 100,0 93,3 92,0
2 - Custos Fixos 100,0 94,1 86,7
Mao de obra 100,0 105,7 95,7
Depreciac¢do 100,0 87,0 79,3
Outros custos fixos 100,0 93,6 81,4
Despesas Gerais 100,0 116,7 2428
3 - Custo de Producéo (1+2) 100,0 93,0 87,1

Cabe ressaltar que as empresas que compde a industria domeéstica possuem especificidades em
relacdo as respectivas formas de custeio. [CONF.]. H& também reflexos nas diferentes formas de custeio
com relagdo a separagdo das rubricas que compdem o custo de producdo. H4, por exemplo, materiais que
ora sdo classificados como matérias-primas, ora sdo classificados como insumos. De modo a tornar mais
uniforme a apresentacdo do custo de producdo, as rubricas de matérias-primas (exceto as principais,
minério de ferro e Carvdo/Coque/Antracito) e outros insumos foram agregados.

Dessa forma, na rubrica “Outras matérias-primas e insumos”, estdo somados custos referentes a
[CONF.] [CONF.] [CONF.] [CONF.], etc. Na rubrica “Outros custos variaveis”,[CONF.]estdo
somados[CONF.] Com relagéo aos “Outros custos fixos”, sdo considerados: [CONEF.]

Analisando os dados da inddstria doméstica, nota-se que o custo de producdo reduziu-se ao longo
dos periodos. Na comparacdo entre os extremos do periodo de analise de dano, verificou-se reducao de
12,8% no custo de producdo da industria doméstica. De P1 a P2, houve reducéo de 7,4%, e, de P2 a P3, 0
custo foi reduzido em 5,8%.

Constatou-se que a reducdo no custo de producao unitario de P1 a P3 e de P2 a P3, deveu-se, em
grande medida, a queda das principais matérias-primas, carvado, coque, antracito e minérios.

6.1.7.2 Da relagéo custo/preco
A relacdo entre o custo de producdo e o preco indica a participacdo desse custo no preco de venda
da inddstria doméstica no mercado interno ao longo do periodo de investigagdo de indicios de dano.

Participacio do Custo no Preco de Venda

Preco de Venda Mercado Interno Custo de Producéo (R$ Relagdo
(R$ atualizados/t) (A) atualizados/t) (B) (B)/(A) (%)
Pl 100,0 100,0 100,0
P2 101,3 93,0 91,8
P3 86,9 87,1 100,2

Apesar da diminuicdo continua do custo de producdo ao longo do periodo de indicios de dano, a
relacdo do custo com o preco oscilou durante o periodo, ja que os precos de venda no mercado interno
diminuiram em proporc¢do maior ao custo.

Dessa forma, observou-se que a relagdo entre o custo de producéo e o preco praticado pela industria
doméstica no mercado interno diminuiu [CONF.] p.p. de P1 para P2, mas aumentou [CONF.]p.p. de P2
para P3. Ao considerar o periodo como um todo (P1 a P3), a relagdo entre custo de producdo e preco
manteve-se praticamente estavel, aumentando [CONF.]p.p..

A deterioragdo da relacdo custo de producdo/prego de P2 para P3 ocorreu principalmente devido a
reducdo de [CONF.]% no preco de venda nesse periodo, tendo o custo de produgéo caido [CONF.]%.

6.1.7.3 Da comparacgéao entre o preco do produto sob investigacao e similar nacional

O efeito das importacdes a precos com indicios de dumping sobre os precos da industria doméstica
deve ser avaliado sob trés aspectos, conforme disposto no § 2° do art. 30 do Decreto n® 8.058, de 2013.
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Inicialmente deve ser verificada a existéncia de subcotacdo significativa do preco do produto
importado a precos com indicios de dumping em rela¢do ao produto similar no Brasil, ou seja, se 0 preco
internado do produto sob investigacdo é inferior ao preco do produto brasileiro. Em seguida, examina-se
eventual depressdo de preco, isto é, se o preco do produto importado teve o efeito de rebaixar
significativamente o preco da industria doméstica. O ultimo aspecto a ser analisado € a supressdao de
preco. Esta ocorre quando as importacdes investigadas impedem, de forma relevante, o aumento de
precos, devido ao aumento de custos, que teria ocorrido na auséncia de tais importacoes.

A fim de se comparar 0 preco dos produtos laminados planos a quente importados das origens
investigadas com o preco médio de venda da industria doméstica no mercado interno, procedeu-se ao
calculo do preco CIF internado do produto importado dessa origem no mercado brasileiro. Ja o preco de
venda da industria domestica no mercado interno foi obtido pela razdo entre a receita liquida, em reais
atualizados, e a quantidade vendida, em toneladas, no mercado interno durante o periodo de investigacdo
de indicios de dano.

Para o célculo dos precos internados do produto importado no Brasil da origem sob investigacéo,
foram considerados os valores totais de importacdo do produto objeto da investigacdo na condicdo CIF,
em reais, e os valores totais do Imposto de Importacdo, em reais, ambos obtidos dos dados oficiais de
importacdo disponibilizados pela RFB.

Foram apurados, também, os valores totais do Adicional de Frete para Renovagdo da Marinha
Mercante (AFRMM), por meio da aplicacdo do percentual de 25% sobre o valor do frete internacional,
referente a cada uma das operagOes de importacdo constantes dos dados da RFB, e os valores das
despesas de internacdo, apuradas aplicando-se o percentual de 3,3% sobre o valor CIF de cada uma das
operacOes de importacfes constantes dos dados da RFB, estimados pela peticionéria para fins de inicio de
investigacdo, percentual considerado aceitavel pelo fato de ser o mesmo ja apurado em outras
investigagdes de outros produtos do setor siderurgico.

Cumpre registrar que foi levado em consideracdo que 0 AFRMM ndo incide sobre determinadas
operacOes de importacdo, como, por exemplo, aquelas realizadas via transporte aéreo e aquelas destinadas
a Zona Franca de Manaus.

Ademais, destaca-se que cada uma das rubricas mencionadas foi dividida pelo volume total de
importacdes investigadas, a fim de se obter o seu valor por tonelada. Por fim, realizou-se o somatério das
rubricas unitarias, chegando-se ao preco CIF internado das importac6es sob investigacao.

Os precos internados do produto da origem sob investigacdo, assim obtidos, foram atualizados com
base no IPA-OG, a fim de se obterem os valores em reais atualizados e compara-los com os precos da
inddstria domestica.

A tabela a seguir demonstra os céalculos efetuados e os valores de subcotacdo obtidos para cada
periodo de investigacdo de indicios de dano.

Subcotacgao do Preco das Importacdes das Origens Investigadas

P1 P2 P3
CIF (R$/t) 100,00 102,70 125,20
Il (R$/t) 100,00 85,15 93,04
AFRMM (R$/t) 100,00 92,15 92,66
Despesas de internacdo (R$/t) 100,00 102,70 125,20
CIF Internado (R$/t) 100,00 100,98 121,89
CIF Internado (R$ atualizados/t) (a) 100,00 96,19 110,64
Preco Ind. Domeéstica (R$ atualizados/t) (b) 100,00 101,26 86,93
Subcotagéo (R$ atualizados/t) (b-a) 100,00 257,91 (646,93)

Da anélise da tabela anterior, constatou-se que o pre¢co médio ponderado do produto importado das

origens sob investigagdo, internado no Brasil, esteve subcotado em relagdo ao preco da inddstria
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domeéstica em P1 e P2. No periodo seguinte, P3, o preco média da industria doméstica apresenta forte
retracdo de 14,1%, enquanto o preco CIF Internado das importagdes investigadas cresce 15% no mesmo
periodo. Dessa forma, a subcotacdo existente em P2 passa a ser negativa em P3.

Apesar da auséncia de subcotacdo em P3, a indUstria doméstica em resposta ao crescimento das
importacdes investigadas em P2, com subcotacdo, reduz seu preco no ano seguinte de forma a competir
com tais importacdes. Nesse sentido, necessario destacar que houve depressdo do preco da industria
doméstica de P2 para P3, além disso necessario ressaltar que a reducédo do preco do similar nacional foi
em proporgdo superior a reducdo do CPV no mesmo periodo.

Por fim, ressalta-se que a avaliacdo da subcotacdo para fins de inicio de investigacéo carece de uma
andlise mais profunda, uma vez que fatores como tipo do produto e canal de distribuicéo, sdo capazes de
afetar a comparacdo entre o produto investigado e o similar nacional e ndo estdo plenamente disponiveis
na peticao.

6.1.8 Do fluxo de caixa

A tabela a seguir mostra o fluxo de caixa apresentado pela industria doméstica por meio da peticdo
de inicio de investigag&o.

Tendo em vista a impossibilidade de a empresa apresentar fluxos de caixa completos e exclusivos
para a linha de producéo de laminados a quente, a andlise do fluxo de caixa foi realizada em funcdo dos
dados relativos a totalidade dos negocios da industria domestica.

Fluxo de Caixa (em mil R$ atualizados)

P1 P2 P3

Caixa Liquido Gerado pelas Atividades Operacionais 100,0 81,1 165,2
Caixa Liquido das Atividades de Investimentos -100,0 (18,6) -123,2
Caixa Liquido das Atividades de Financiamento -100,0 6,7 -68,9
Aumento (Reducdo) Liquido(a) nas Disponibilidades -100,0 119,4 31,7

Observou-se que o caixa liquido total gerado nas atividades da empresa oscilou ao longo do periodo
de andlise de dano. A geracdo de caixa foi positiva em P2 e P3 e negativa no primeiro periodo. Em
considerando os extremos da série (P1 a P3), verificou-se aumento liquido nas disponibilidades da
industria doméstica de 131,7%, mas, de P2 a P3, houve reducdo de 73,4%.

6.1.9 Do retorno sobre investimentos

A tabela a seguir mostra a taxa de retorno dos investimentos, calculado a partir da razdo entre o
lucro liquido e o ativo total, e refere-se a totalidade dos negdcios da inddstria doméstica, de acordo com
suas demonstracdes financeiras.

Retorno sobre Investimentos (em mil R$ atualizados)

Pl P2 P3
Lucro Liquido (A) -100,0 95,0 -2.326,9
Ativo Total (B) 100,0 98,5 92,1
Retorno (A/B) (%) -100,0 96,4 -2.527,5

A taxa de retorno dos investimentos da industria doméstica oscilou ao longo do periodo de
investigacdo de dano, tendo significativa deterioracdo em P3 quando comprado com o periodo anterior.
De P1 a P2, essa taxa apresentou melhora de [Conf.] p.p.; de P2 para P3 houve queda de [Conf.] p.p.; e
de P1 para P3 também houve redugéo de [Conf.] p.p.
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6.1.10 Da capacidade de captar recursos ou investimentos

Para avaliar a capacidade de captar recursos, calcularam-se os indices de liquidez geral e corrente a
partir dos dados relativos a totalidade dos negdcios da industria doméstica, constantes de suas
demonstragdes financeiras.

O indice de liquidez geral indica a capacidade de pagamento das obrigacdes de curto e de longo
prazo, e o indice de liquidez corrente, a capacidade de pagamento das obrigacGes de curto prazo.

Capacidade de captar recursos ou investimentos (em mil R$ atualizados)

P1 P2 P3
Ativo Circulante 100,0 122,3 121,2
Ativo Realizavel a Longo Prazo 100,0 95,6 111,2
Passivo Circulante 100,0 94,0 92,7
Passivo Nao Circulante 100,0 106,0 104,0
indice de Liquidez Geral 100,0 122,3 121,2
indice de Liquidez Corrente 100,0 130,1 130,7

O indice de liquidez geral apresentou leve aumento ao longo do periodo de anélise de dano. Entre
P1 e P2 e entre P2 e P3, houve aumento de [CONF.] p.p. em ambos periodos. Ao se considerar 0s
extremos dos periodos, de P1 a P3, houve aumento de [CONF.] p.p.

Ja o indice de liquidez corrente apresentou melhora de P1 a P2, quando aumentou [CONF.] p.p., e
manteve-se praticamente estdvel de P2 a P3 com aumento de [CONF.]p.p.. Considerando os periodos
entre P1 e P3, houve aumento de [CONF.] p.p.

6.2 Da concluséo sobre os indicios de dano

Ao se considerar todo o periodo de analise de indicios de dano (P1 a P3), observou-se queda no
volume de vendas no mercado interno da industria doméstica (-32,2%) assim como reducdo do seu
volume de producgéo (-11,6%). A diminui¢do do volume de producdo se refletiu na queda do grau de
ocupacao da capacidade instalada efetiva de [Conf.] p.p. no mesmo periodo.

A diminuicdo do volume de vendas aliada a reducdo do preco de venda no mercado interno do
produto de fabricacdo propria (-13,1% de P1 para P3) resultou em deterioracdo dos seus indicadores
financeiros: retracdo da receita liquida obtida com a venda do produto similar de fabricagdo prépria no
mercado interno (-41,0%); quedas nos resultados bruto (-49,7%), operacional (-405,5%) e operacional
exclusive resultado financeiro e outras despesas e receitas operacionais (-67,2%), e, consequentemente,
contracdo das respectivas margens ([CONF.] p.p., [CONF.] p.p. e [CONF.] p.p.).

Também se observou que o mercado brasileiro de laminados planos a quente reduziu 30,3%,
enquanto as vendas da inddstria doméstica diminuiram 32,2%, de P1 a P3. Dessa forma, verificou-se que
a contracdo das vendas da industria doméstica foi mais intensa que a diminuicdo do mercado brasileiro, o
que resultou em perda de participacdo no mercado interno por parte da industria doméstica no mesmo
periodo.

Além disso, apesar da queda do custo de producdo do produto similar (-12,9% de P1 para P3), a
reducdo observada nos precos de venda no mercado interno da industria doméstica no mesmo periodo foi
superior, 0 que gerou um crescimento da relagdo custo/preco de P1 para P3 ([CONF.] p.p.).

Quanto aos indicadores de emprego, massa salarial, verifica-se que estes acompanharam a retracao
das vendas e producdo da industria doméstica, ocasionadas pela perda de participagdo no mercado
brasileiro: reducédo de 21,6%, de P1 para P3, no numero de empregados ligados a producdo e 25%, no
mesmo periodo, na massa salarial da referida area.

Nesse sentido, constatou-se uma deterioracdo dos indicadores da industria doméstica notadamente
aqueles relacionados aos resultados e margens financeiras quando analisados os extremos da série. Dessa
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forma, p6de-se concluir pela existéncia de indicios de dano a industria doméstica no periodo de
investigacao.

7. DA CAUSALIDADE

O art. 32 do Decreto n® 8.058, de 2013, estabelece a necessidade de demonstrar o nexo de
causalidade entre as importacdes a precos com indicios de dumping e o eventual dano a industria
doméstica. Essa demonstracdo de nexo causal deve basear-se no exame de elementos de prova pertinentes
e outros fatores conhecidos, além das importacfes a pre¢os com indicios de dumping, que possam ter
causado o eventual dano a industria doméstica na mesma ocasiéo.

7.1 Do impacto das importacbes a precos com indicios de dumping sobre a induastria
domestica

Consoante o disposto no art. 32 do Decreto n° 8.058, de 2013, é necessario demonstrar que, por
meio dos efeitos do dumping, as importac6es objeto de dumping contribuiram significativamente para o
dano experimentado pela industria domestica.

Da andlise constante do item 6 deste Anexo, observa-se que, primeiramente, de P1 para P2, ocorreu
aumento das importacdes a precos com indicios de dumping (14,4%), acompanhado de surgimento da
subcotacdo, que cresceu [Conf.] p.p. no mesmo periodo. Ja de P2 para P3, as importacGes investigadas
apresentaram retracdo de 2,58%, enquanto a subcotacdo deixou de existir, devido a retracdo do preco da
indUstria doméstica em proporcdo superior a reducdo de preco do produto investigado, sendo o preco CIF
internado médio por tonelada do produto investigado superior em 23,3% ao preco médio por tonelada da
indlstria domeéstica. Considerando a totalidade do periodo de andlise, de P1 para P3, observou-se
crescimento de 11,5% no volume das importac6es investigadas.

Concomitante a evolucdo das importacdes investigadas, a industria doméstica apresentou retracao
em suas vendas, de 13%, de P1 para P2, e 22% de P2 para P3. Nesse sentido, de P1 para P3 a retracdo
foi equivalente a 32,3%. Destaca-se que de P1 para P2, a indlstria doméstica buscou manter sua
lucratividade, apesar da reducdo das vendas, apresentando um incremento no preco de 1,3%, que foi
acompanhado por uma retracdo de 5,5% no CPV, o que ocasionou aumento de 32,3% no resultado bruto
obtido no mesmo periodo. Entretanto, no periodo seguinte de P2 para P3, a indUstria doméstica reduziu
seu preco em 14,1%, e, ainda assim, apresentou reducdo em suas vendas, 14,1%. A reducdo de preco, em
proporcédo superior a reducdo do CPV no periodo — 5,1%, impactou o resultado bruto, que caiu 43,9% no
mesmo periodo.

A indUstria doméstica foi incapaz de manter sua participacdo no mercado ao longo do periodo de
analise de dano. De P1 para P2, o mercado brasileiro apresentou reducao de 12,3%, sendo que a industria
doméstica perdeu [Conf.] p.p. de participacdo, jA as importacdes investigadas cresceram 14,4% e
ganharam [Conf.] p.p de participacdo no mesmo intersticio. No periodo seguinte, de P2 para P3, apesar da
reducdo do preco, a industria doméstica apresentou reducéo de [Conf.] p.p. na participacdo no mercado
brasileiro, enquanto as importacGes investigadas, pelo contrario, cresceram [Conf.] p.p, atingindo seu
maior patamar ao longo do periodo, apesar da contracdo do mercado brasileiro.

Destaca-se de P1 para P2, acompanhando o incremento do preco e do resultado bruto, o resultado
operacional da industria doméstica apresenta melhora, de 130,1%, mesmo diante do incremento das
despesas operacionais no mesmo periodo. De P2 para P3, com a redugdo de preco, 14,1%, a inddstria
doméstica apresenta forte retragdo de seu resultado operacional, 1.777,4%. No mesmo periodo, as
despesas operacionais da industria doméstica apresentam forte crescimento. A margem operacional
apresentou comportamento semelhante, com incremento de [CONF.] p.p. de P1 para P2, seguido por
retragdo de [CONF.] p.p. no periodo seguinte. De P1 para P3, a retragcdo observada foi de [CONF.] p.p.

Analisando-se o resultado operacional exceto as receitas financeiras, verifica-se comportamento
semelhante. De P1 para P2, incremento de 22,3%, no periodo seguinte, de P2 para P3, retracdo de 87,6%.
A margem operacional exclusive resultado financeiro segue a mesma tendéncia, com crescimento de
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[CONF.]Jp.p. de P1 para P2, e reducdo de [CONF.]p.p., de P2 para P3. De P1 para P3, a reducdo
observada em tal indicador foi de [CONF.] p.p.

O resultado operacional exclusive resultado financeiro e outros também apresenta 0 mesmo
comportamento: crescimento de 18,9% de P1 para P2, e reducgédo de 72,4%, de P2 para P3. A margem
operacional exclusive resultado financeiro e outros apresenta incremento de [CONF.] p.p. de P1 para P2,
seguida por queda de [CONF.]p.p. de P2 para P3.

E bem verdade que a piora nos indicadores acima evidenciada decorreu nio somente da corrosdo da
relagdo CPV/prego ([CONF.] p.p.), de P1 para P3, mas também de um aumento nas despesas operacionais
unitarias, equivalente a 78,2%, o qual sera objeto de analise mais aprofundada ao longo da investigacéo.

Ressalta-se que acompanhando a redugdo das vendas, em consequéncia do incremento das
importacdes investigadas, a industria doméstica também apresentou reducdo em sua producdo: 11%, de
P1 para P2, e 0,7%, de P2 para P3. Considerando a evolugéo das importagdes investigadas, a relagéo entre
estas e a producao nacional apresentou crescimento de [Conf.] p.p. de P1 para P2, mantendo o mesmo
nivel de P2 para P3. O consumo cativo apresentou reducdo de 17,5%, de P1 para P2, e 3,8%, de P2 para
P3. Os estoques da industria doméstica apresentaram comportamento semelhante, com crescimento de
18,8% de P1 para P2 e, certa estabilidade de P2 para P3, com retracdo de 0,4%.

Quanto aos indicadores de emprego, massa salarial, verifica-se que estes acompanharam a retracao
das vendas e producdo da industria doméstica, ocasionadas pela perda de participagdo no mercado
brasileiro: reducdo de 21,6%, de P1 para P3, no numero de empregados ligados a producdo e 25%, no
mesmo periodo, na massa salarial da referida area. Este corte de empregados, em proporgao superior ao
corte da producdo, impactou em crescimento, de 12,8%, da produtividade por empregado no periodo
mencionado.

Em decorréncia da analise acima minuciada, pode-se concluir haver indicios de que as importagdes
de laminados a quente com indicios de dumping podem ter contribuido significativamente para a
ocorréncia de dano a industria doméstica, destacando-se, todavia, mais uma vez, a necessidade de
aprofundamento da andlise referente a subcotacdo, bem como das informacgdes sobre os indicadores da
indUstria doméstica, como por exemplo o aumento das despesas operacionais, e a contracdo do mercado
brasileiro a fim de melhor avaliar o dano causado a industria doméstica e os outros fatores que podem ter
contribuido para tal.

7.2 Dos possiveis outros fatores causadores de dano e da nédo atribuicéo

Consoante o determinado pelo inciso Il do § 1° do art. 32 do Decreto n® 8.058, de 2013, procurou-se
identificar outros fatores relevantes, além das importac6es a pregos com indicios de dumping, que possam
ter causado o dano a inddstria doméstica no periodo analisado.

7.2.1 Volume e preco de importacdo dos demais paises

Verificou-se que o volume das importaces de laminados a quente proveniente das demais origens
apresentou retracdo 38,6%, de P1 para P2, e, estabilidade, com crescimento de 0,6% de P2 para P3.
Considerando os extremos da série, de P1 para P3, as importacdes das demais origens apresentou retracdo
de 38,7%.

Tendo em conta a contracdo de mercado, é necessario observar que as importaces das demais
origens apresentaram perda, de [Conf.] p.p., de participacdo no mercado brasileiro para as importagdes
investigadas de P1 para P2. No periodo seguinte, as importacbes das demais origens apresentam
recuperacdo de participacdo, crescendo [Conf.] p.p., porém ndo recuperando a posicdo de P1. Dessa
forma, ao se analisar o periodo de anélise como um todo, verifica-se uma reducdo de [Conf.] p.p. na
participacdo das demais origens no mercado brasileiro.

Considerando a participacdo no consumo nacional aparente, verifica-se um comportamento
semelhante das importacOes dos demais paises: retracdo de [Conf.] p.p. de P1 para P2, seguido por
estabilidade, com incremento de [Conf.] p.p., de P2 para P3. Nesse sentido, de P1 para P3, a participacdo
das demais origens no consumo nacional aparente apresentou contragdo de [Conf.] p.p.
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Ressalta-se ainda que o preco de importacdo CIF das importacdes de outras origens apresentou
comportamento distinto das importacdes investigadas: incremento de 6,1% de P1 para P2, e reducdo, de
20%, de P2 para P3. Apesar disso, quando comparado com o preco CIF médio das origens investigados,
observa-se que as demais origens apresentam precgo superior 15,8% em P1, 27% em P2 e 13,3% em P3.

Diante do exposto, descarta-se que o dano experimentado pela indistria doméstica tenha sido
causado pelas importac@es de outras origens que ndo as sob anélise.

7.2.2 Impacto de eventuais processos de liberalizacdo das importacOes sobre 0s pregos
domeésticos

A aliquota do Il dos produtos importados variou, entre 10% e 14%, de acordo com a NCM de
classificacdo. Destaca-se que a Unica modificacdo ocorrida no periodo abrangeu os subitens da NCMs
7208.38.90, 7208.39.10, 7208.39.90 que tiveram a respectiva aliquota de imposto de importacdo
majoradas, temporariamente, por meio da Resolugdo CAMEX n°® 70, de 28 de setembro de 2012, ao
amparo do art. 1° da Decisdo n°® 39, de 2011, do Conselho Mercado Comum do Mercosul — CMC.

Ressalta-se que a volta ao patamar anterior ndo representa uma liberalizacdo e ndo modificou o
fluxo comercial, uma vez que a maior parte das importagdes investigadas em P3 ([CONF.]%) foram
classificadas em outras NCMs, que ndo sofreram modificacdes de aliquota ao longo do periodo.

Assim, o dano suportado pela industria doméstica ndo pode ser atribuido a eventual processo de
liberalizacdo comercial.

7.2.3 Contracdo na demanda ou mudancas nos padrées de consumo e progresso tecnolégico

De P1 para P3, o mercado brasileiro de laminados a quente apresentou contracdo de 30,3%.
Inobstante isso, as importacGes das origens investigadas lograram aumentar sua participacdo nesse
mercado durante o periodo de andlise de dano: [Conf.] p.p. Esse crescimento ocorreu em prejuizo da
demanda atendida pela indUstria domeéstica, que perdeu participacdo em [Conf.] p.p., e pelas importacdes
de outras origens, quer perderam [Conf.] p.p.

Assim, 0 que se observa é que, mesmo com forte reducéo de precgo, 14,1%, ocorrida de P2 para P3,
industria domeéstica ndo conseguiu manter sua participacdo diante do produto investigado, que
incrementou seu pre¢o, em reais, deixando de apresentar subcotacdo. As importacGes das demais origens,
por sua vez, perderam competitividade de P1 para P3, tendo reduzida sua participacdo em. [Conf.] p.p.

Quando comparado com o consumo nacional aparente, verifica-se evolucdo semelhante com
retracdo da participacdo das vendas da industria doméstica de [Conf.] p.p. de P1 para P3 e crescimento de
[Conf.] p.p. das importa¢des investigadas.

Destarte, infere-se que, em que pese a contracdo na demanda poder ter tido efeito sobre
determinados indicadores da inddstria doméstica, as importacdes das origens investigadas também
contribuiram significativamente para a deterioracao de seus indicadores.

7.2.4 Praticas restritivas ao comércio

N&o foram identificadas préaticas restritivas ao comércio de laminados a quente pelos produtores
domésticos e estrangeiros, nem fatores que afetassem a concorréncia entre eles, que pudessem resultar na
preferéncia do produto importado ao nacional. Os laminados a quente importados e os fabricados no
Brasil sdo concorrentes entre si, disputando o mesmo mercado, conforme se mencionou no item 3.4 deste
Anexo.

7.2.5 Desempenho exportador

Como apresentado neste Anexo, as vendas para o mercado externo da inddstria doméstica
cresceram 97,5% de P1 para P3. Ademais, essas vendas representavam 12,9% das vendas totais da
industria doméstica em P1, ao passo que, em P3, respondiam por 40,6%.
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A despeito do crescimento das exportacdes da industria doméstica, esta operou, de P1 a P3, com, no
minimo 17,3% de ociosidade de sua capacidade instalada, chegando a seu maior nivel em P3, com
ociosidade de 27,8%. Tal fato denota que o aumento das exportagdes ndo representa limitacdo ao
atendimento da demanda interna, sendo infactivel, portanto, concluir-se por uma priorizagdo do mercado
externo.

Dessa forma, o desempenho das vendas externas da industria doméstica ndo explica o dano sofrido
pela industria doméstica.

7.2.6 Progresso tecnologico
Né&o foi identificada a adogdo de evolugdes tecnoldgicas que pudessem impactar na preferéncia do
produto importado sobre o nacional.

7.2.7 Produtividade

A produtividade da indUstria doméstica, calculada como o quociente entre a quantidade produzida e
0 numero de empregados envolvidos na producdo no periodo apresentou crescimento de 12,8% de P1
para P3. Desse modo, ndo pode esse indicador ser considerado fator causador de dano

7.2.8 Consumo cativo

No periodo em analise, [CONF.] da producdo de laminados a quente de fabricacdo prépria da
indlstria domeéstica foi destinada a consumo cativo na producdo de outros produtos ([CONF.]).
Entretanto, a quantidade utilizada cativamente chegou a P3 com reducdo acumulada de 3,8%
comparativamente a P1.

Ademais, a parcela do volume produzido que fora destinada ao consumo cativo representou 54,2%
em P1, 50,3% em P2 e 48,7% em P3. Esse comportamento do consumo cativo ajuda a explicar parte da
deterioracéo da producdo do produto similar domeéstico e dos demais indicadores a ela relacionados.

7.2.9 Importacdes e revenda do produto importado

Consta da peticdo que a industria doméstica ndo realizou importacdes nem revendas significativas
do produto no periodo investigado, de modo que ndo cabe a analise desses fatores dentre aqueles
causadores de dano a industria doméstica.

7.3 Da concluséo sobre a causalidade

Para fins de inicio dessa investigacdo, considerando-se a andlise dos fatores previstos no art. 32 do
Decreto n°® 8.058, de 2013, verificou-se que as importacdes da origem investigada a precos com indicios
de dumping contribuiram significativamente para a existéncia dos indicios de dano a industria doméstica
constatados no item 7.2 deste Anexo.

8. DA RECOMENDACAO

Uma vez verificada a existéncia de indicios suficientes de dumping nas exportacGes de laminados a
quente para o Brasil, e de dano a industria doméstica decorrente de tal pratica, recomenda-se o inicio da
investigacao.
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