MINISTERIO DO DESENVOLVIMENTO, II\JDUSTRIA E COMERCIO EXTERIOR
SECRETARIA DE COMERCIO EXTERIOR

CIRCULAR N¢ 58, DE 11 DE SETEMBRO DE 2015
(Publicada no D.O.U. de 14/09/2015)

O SECRETARIO DE COMERCIO EXTERIOR DO MINISTERIO DO DESENVOLVIMENTO,
INDUSTRIA E COMERCIO EXTERIOR, nos termos do Acordo sobre a Implementagdo do Artigo VI do
Acordo Geral sobre Tarifas e Comércio - GATT 1994, aprovado pelo Decreto Legislativo n® 30, de 15 de
dezembro de 1994, e promulgado pelo Decreto n? 1.355, de 30 de dezembro de 1994, de acordo com o
disposto no art. 5° do Decreto n® 8.058, de 26 de julho de 2013, e tendo em vista 0 que consta do Processo
MDIC/SECEX 52272.001196/2015-48 e do Parecer n° 45, de 11 de setembro de 2015, elaborado pelo
Departamento de Defesa Comercial - DECOM desta Secretaria, e por terem sido apresentados elementos
suficientes que indicam a pratica de dumping nas exportacdes da China para o Brasil do produto objeto
desta circular, e de dano a indastria doméstica resultante de tal pratica, decide:

1. Iniciar investigacdo para averiguar a existéncia de dumping nas exportacdes da China para o
Brasil de tubos de ago carbono ndo ligado, sem costura, de sec¢do circular, com didmetro externo néo
superior a 374 mm, classificados nos itens 7304.31.10, 7304.31.90, 7304.39.10, 7304.39.20 e 7304.39.90
da Nomenclatura Comum do MERCOSUL - NCM, e de dano a inddstria doméstica decorrente de tal
pratica.

1.1. Estdo excluidos do escopo do produto objeto da investigacdo os tubos dos tipos utilizados em
oleodutos ou gasodutos (classificados nas subposicdes 7304.1 da NCM) e os tubos para revestimento de
pocos, de producdo ou suprimento, e hastes de perfuracdo, dos tipos utilizados na extracdo de petroleo ou
de gas (classificados nas subposi¢des 7304.2 da NCM).

1.2. Cabe esclarecer que também ndo estdo incluidos no escopo do produto objeto da investigacdo
quaisquer componentes, partes e/ou pecas e acessorios fabricados com a utilizacdo de tubos de acgo
carbono néo ligado, tais como: engrenagens, buchas, eixos, roletes, espacadores, cilindros hidraulicos e
pneumaticos, anéis, porcas, amortecedores, rolos em geral, lancas de oxigénio, rolamentos, luvas, rétulas,
flanges, valvulas, conexdes, corpo de bombas, turbinas, pegas sextavadas, dentre outros.

1.3. Tornar publicos os fatos que justificaram a decisdo de abertura da investigacdo, conforme o
anexo a presente circular.

1.4. A data do inicio da investigacdo sera a da publicacdo desta circular no Diario Oficial da Unido -
D.O.U.

1.5. Tendo em vista que, para fins de procedimentos de defesa comercial, a China n&o é considerada
um pais de economia de mercado, o valor normal foi determinado com base no preco do produto similar
em um terceiro pais de economia de mercado. O pais de economia de mercado adotado foi os Estados
Unidos da América, atendendo ao previsto no art. 15 do Decreto n? 8.058, de 2013. Conforme o0 § 32 do
mesmo artigo, dentro do prazo improrrogavel de 70 (setenta) dias contado da data de inicio da
investigacdo, o produtor, o exportador ou o peticionario poderdo se manifestar a respeito da escolha do
terceiro pais e, caso ndo concordem com ela, poderdo sugerir terceiro pais alternativo, desde que a
sugestdo seja devidamente justificada e acompanhada dos respectivos elementos de prova.
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2. A analise dos elementos de prova de dumping considerou o periodo de abril de 2014 a marco de
2015. Ja o periodo de analise de dano considerou o periodo de abril de 2010 a margo de 2015.

3. A participacdo das partes interessadas no curso desta investigacdo de defesa comercial devera
realizar-se necessariamente por meio do Sistema Decom Digital (SDD), de acordo com a Portaria SECEX
n° 58, de 29 de julho de 2015. O endere¢o do SDD ¢é http://decomdigital.mdic.gov.br.

4. De acordo com o disposto no § 3° do art. 45 do Decreto n° 8.058, de 2013, devera ser respeitado
0 prazo de vinte dias, contado a partir da data da publicacdo desta circular no D.O.U., para que outras
partes que se considerem interessadas e seus respectivos representantes legais solicitem, por meio do
SDD, sua habilitacdo no referido processo.

5. A participacdo das partes interessadas no curso desta investigacdo de defesa comercial sera feita
por meio de representante legal habilitado junto ao DECOM, por meio da apresentacdo da documentagéo
pertinente no SDD. A intervencdo em processos de defesa comercial de representantes legais que nédo
estejam habilitados somente serd admitida nas hipdteses previstas na Portaria SECEX n° 58, de 2015. A
regularizacdo da habilitacdo dos representantes que realizarem estes atos devera ser feita em até 91 dias
ap6s o inicio da investigagdo, sem possibilidade de prorrogacdo. A auséncia de regularizacdo da
representacdo nos prazos e condi¢des previstos fara com que os atos a que fazem referéncia este paragrafo
sejam havidos por inexistentes.

6. A representacdo de governos estrangeiros dar-se-a por meio do chefe da representacdo oficial no
Brasil ou por meio de representante por ele designado. A designacdo de representantes devera ser
protocolada, por meio do SDD, junto ao DECOM em comunicacdo oficial da representagédo
correspondente.

7. Na forma do que dispGe o art. 50 do Decreto n® 8.058, de 2013, serdo remetidos questionarios aos
produtores ou exportadores conhecidos, aos importadores conhecidos e aos demais produtores
domeésticos, conforme definidos no § 2° do art. 45, que dispordo de trinta dias para restitui-los, por meio
do SDD, contados da data de ciéncia. Presume-se que as partes interessadas terdo ciéncia de documentos
impressos enviados pelo DECOM 5 (cinco) dias apds a data de seu envio ou transmissdo, no caso de
partes interessadas nacionais, e 10 (dez) dias, caso sejam estrangeiras, conforme o art. 19 da Lei 12.995,
de 18 de junho de 2014. As respostas aos questionarios da investigacdo apresentadas no prazo original de
30 (trinta) dias serdo consideradas para fins de determinacdo preliminar com vistas a decisdo sobre a
aplicacdo de direito provisorio, conforme o disposto nos arts. 65 e 66 do citado diploma legal.

8. Em virtude do grande nimero de produtores/exportadores da China identificados nos dados
detalhados de importacéo brasileira, de acordo com o disposto no inciso Il do art. 28 do Decreto n2 8.058,
de 2013, serdo selecionados, para o envio do questionario, 0s produtores ou exportadores responsaveis
pelo maior percentual razoavelmente investigavel do volume de exportacdes do pais exportador.

9. De acordo com o previsto nos arts. 49 e 58 do Decreto n® 8.058, de 2013, as partes interessadas
terdo oportunidade de apresentar, por meio do SDD, os elementos de prova que considerem pertinentes.
As audiéncias previstas no art. 55 do referido decreto deverdo ser solicitadas no prazo de cinco meses,
contado da data de inicio da investigacdo, e as solicitacbes deverdo estar acompanhadas da relagdo dos
temas especificos a serem nela tratados. Ressalte-se que somente representantes devidamente habilitados
poderdo ter acesso ao recinto das audiéncias relativas aos processos de defesa comercial e se manifestar
em nome de partes interessadas nessas ocasioes.
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10. Na forma do que dispdem o 8 3% do art. 50 e o paragrafo unico do art. 179 do Decreto n® 8.058,
de 2013, caso uma parte interessada negue acesso as informagfes necessarias, ndo as forneca
tempestivamente ou crie obstaculos a investigacdo, 0 DECOM podera elaborar suas determinagdes
preliminares ou finais com base nos fatos disponiveis, incluidos aqueles disponiveis na peticdo de inicio
da investigacéo, o que podera resultar em determinacdo menos favoravel aquela parte do que seria caso a
mesma tivesse cooperado.

11. Caso se verifique que uma parte interessada prestou informacdes falsas ou errdneas, tais
informacdes ndo serdo consideradas e poderao ser utilizados os fatos disponiveis.

12. Esclarecimentos adicionais podem ser obtidos pelo telefone +55 61 2027-7611/9367/9368 ou
pelo endereco eletrénico tubosacocarbono@mdic.gov.br.

DANIEL MARTELETO GODINHO
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ANEXO
1. DO PROCESSO
1.1. Da peticdo

Em 31 de julho de 2015, a Vallourec Tubos do Brasil S.A., doravante também denominada
Vallourec ou peticionaria, protocolou peticdo de inicio de investigacdo de dumping nas exportacdes para
0 Brasil de tubos de ago carbono nédo ligado, sem costura, de secdo circular, com didmetro externo ndo
superior a 374 mm, quando originarias da China e de dano a industria doméstica decorrente de tal prética.

Em 14 de agosto de 2014 foi solicitado a peticionaria, com base no 8 2° do art. 41 do Decreto n®
8.058, de 26 de julho de 2013, doravante também denominado Regulamento Brasileiro, informacdes
complementares aquelas fornecidas na peticdo. A peticionaria apresentou tais informacdes,
tempestivamente, em 28 de agosto de 2015.

1.2. Da notificacdo ao governo do pais exportador

Em 8 de setembro de 2015, em atendimento ao que determina o art. 47 do Decreto n2 8.058, de
2013, o Governo da China foi notificado da existéncia de peticdo devidamente instruida com vistas ao
inicio de investigacdo de dumping de que trata o presente processo.

1.3. Da representatividade da peticionéria e do grau de apoio a peticédo

A empresa Vallourec, segundo informagBes constantes na peti¢do, apresentou-se como a Unica
produtora nacional de tubos de ago carbono ndo ligado, sendo responsavel por 100% da producdo
nacional do produto similar.

Com vistas a ratificar essa informacdo foi solicitado a Associacdo Brasileira da Industria de Tubos e
Acessorios de Metal — ABITAM informacdes acerca dos fabricantes nacionais de tubos, no periodo de
abril de 2010 a marco de 2015. Em resposta, a ABITAM informou que a empresa Vallourec € a Unica
produtora brasileira dos tubos similares ao objeto desta investigacdo e, portanto, representa a totalidade da
producdo nacional desses tubos.

Dessa forma, nos termos dos 88 12 e 22 do art. 37 do Decreto n® 8.058, de 2013, considerou-se que a
peticdo foi apresentada pela industria doméstica de tubos.

1.4. Das partes interessadas

De acordo com o § 2° do art. 45 do Decreto n® 8.058, de 2013, foram identificadas como partes
interessadas, além da produtora nacional do produto similar, Vallourec, o Governo da China, os
produtores/exportadores estrangeiros e os importadores brasileiros do produto objeto da investigacao.

Em atendimento ao estabelecido no art. 43 do Decreto n? 8.058, de 2013, identificou-se, por meio
dos dados detalhados das importacdes brasileiras, fornecidos pela Secretaria da Receita Federal do Brasil
(RFB), do Ministério da Fazenda, as empresas produtoras/exportadoras e os importadores brasileiros do
produto objeto da investigacdo durante o periodo de investigacao de indicios de dumping.
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2. DO PRODUTO E DA SIMILARIDADE
2.1. Do produto objeto da investigacao

O produto objeto da investigacdo sdo os tubos de aco carbono ndo ligado, sem costura, de secao
circular, com didmetro externo ndo superior a 374 mm, exportados pela China.

Estdo excluidos do escopo do produto objeto da investigacdo os tubos dos tipos utilizados em
oleodutos ou gasodutos (classificados nas subposicdes 7304.1 da NCM) e os tubos para revestimento de
pocos, de producgdo ou suprimento, e hastes de perfuragdo, dos tipos utilizados na extragdo de petrdleo ou
de gas (classificados nas subposicdes 7304.2 da NCM).

Cabe esclarecer que também ndo estdo incluidos no escopo do produto objeto da investigacdo
quaisquer componentes, partes e/ou pecas e acessorios fabricados com a utilizagdo de tubos de ago
carbono ndo ligado, tais como: engrenagens, buchas, eixos, roletes, espacadores, cilindros hidraulicos e
pneumaticos, anéis, porcas, amortecedores, rolos em geral, lancas de oxigénio, rolamentos, luvas, rétulas,
flanges, valvulas, conexdes, corpo de bombas, turbinas, pecas sextavadas, dentre outros.

Os tubos objeto da investigacdo podem ser laminados ou estirados/trefilados, a quente ou a frio, e
podem apresentar diferentes dimensfes no que diz respeito ao diametro interno e a espessura de parede.
Tais tubos podem também ser revestidos ou ndo, ou seja, apresentam diferentes tipos de protecdo de
superficie, além de serem comercializados com diferentes tipos de acabamento de pontas.

A principal matéria-prima utilizada no processo de fabricacdo do produto objeto da investigacdo € o
aco carbono, cuja composicdo quimica varia em razdo da norma técnica e/ou do grau do ago, quando
aplicaveis, e esta relacionada ao seu uso. Tal produto ndo é medido em termos de poténcia ou capacidade
e ndo ha diferenciacdo dos tubos de aco carbono néo ligado por modelos.

O aco é uma liga metalica formada principalmente de ferro e carbono, que pode possuir outras ligas
dependendo da aplicacdo e da necessidade de atingir as propriedades do produto final. J& aco carbono €
definido como uma liga metalica formada como um resultado da combinacédo de ferro e carbono, quando
as proporcdes de outros elementos sejam inferiores a determinados limites percentuais: 0,3% de aluminio;
0,0008% de boro; 0,3% de cromo; 0,3% de cobalto; 0,4% de cobre; 0,4% de chumbo; 1,65% de
manganés; 0,08% de molibdénio; 0,3% de niquel; 0,06% de nidbio; 0,6% de silicio; 0,05% de titanio;
0,3% de tungsténio (volframio); 0,1% de vanadio; 0,05% de zircénio e 0,1% de outros elementos.

O produto objeto da investigacdo pode estar sujeito a diversas normas técnicas. Entretanto, ha
produtos que ndo estdo sujeitos a normas técnicas, sendo definidos pelo grau do aco e relacionado a sua
aplicacdo.

No quadro a seguir sdo apresentadas as principais normas técnicas utilizadas internacionalmente na
comercializacdo do produto objeto da investigagéo.
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Norma Instituicdo Normalizadora
ASTM A 53 American Society for Testing and Materials (ASTM)
ASTM A 106 American Society for Testing and Materials (ASTM)
ASTM A 179 American Society for Testing and Materials (ASTM)
ASTM A 192 American Society for Testing and Materials (ASTM)
ASTM A 210 American Society for Testing and Materials (ASTM)
ASTM A 234 American Society for Testing and Materials (ASTM)
ASTM A 333 American Society for Testing and Materials (ASTM)
ASTM A 334 American Society for Testing and Materials (ASTM)
ASTM A 423 American Society for Testing and Materials (ASTM)
ASTM A 252 American Society for Testing and Materials (ASTM)
ASTM A 501 American Society for Testing and Materials (ASTM)
ASTM A 519 American Society for Testing and Materials (ASTM)
BS3059:PART 2 British Standards Institution
DIN 1629 Deutsches Institut flir Normung
DIN 1630 Deutsches Institut flir Normung
DIN 17175 Deutsches Institut flir Normung
DIN 2391 Deutsches Institut flir Normung
DIN 2440 Deutsches Institut flir Normung

DIN EN 10305-1

Deutsches Institut flir Normung

DIN EN 10305-4

Deutsches Institut flir Normung

EN 10210-1 Deutsches Institut flir Normung

EN 10297-1 Deutsches Institut flir Normung

NBR 8476 Associacdo Brasileira de Normas Técnicas
NBR 5590 Associacao Brasileira de Normas Técnicas
NBR 5597 Associacao Brasileira de Normas Técnicas
NBR 6321 Associacao Brasileira de Normas Técnicas
ASME SA 53 American Society of Mechanical Engineers
ASME SA 106 American Society of Mechanical Engineers
ASME SA 179 American Society of Mechanical Engineers
ASME SA 192 American Society of Mechanical Engineers
ASME SA 210 American Society of Mechanical Engineers
ASME SA 234 American Society of Mechanical Engineers
ASME SA 333 American Society of Mechanical Engineers
ASME SA 334 American Society of Mechanical Engineers
ASME SA 423 American Society of Mechanical Engineers
ASME SA 501 American Society of Mechanical Engineers
ASME SA 519 American Society of Mechanical Engineers
AMS 5050 K Aerospace Material Specification

SAE J524 Society Automotive Engineers

Cabe esclarecer, ainda, que o produto objeto da investigacdo pode atender a determinada
combinacgdo de mais de uma das normas acima, casos em que o tubo pode ser comercializado conforme a

demanda.

No Brasil, existe ainda a norma técnica NBR5590 e regulamentacdo técnica do INMETRO
(Instituto Nacional de Metrologia, Normalizacdo e Qualidade Industrial), conforme Portaria n® 15, de
19 de janeiro de 2009.
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A titulo ilustrativo, a peticionéria indicou a lista a seguir, ndo exaustiva, de normas que nédo se
referem ao produto objeto da investigacdo, com o fim de facilitar a identificacdo daquele.

Norma Instituicdo Normalizadora
API 5L American Petroleum Institute
API5CT American Petroleum Institute
API 5DP American Petroleum Institute
DNV OS F-101 Det Norske Veritas (DNV)
CSA-Z245.1 Canadian Standards Association (CSA)
EN 10210-1 European Standard
ASTM A 209 American Society for Testing and Materials (ASTM)
ASTM A 213 American Society for Testing and Materials (ASTM)
ASTM A 335 American Society for Testing and Materials (ASTM)
ASTM A 500 American Society for Testing and Materials (ASTM)
ISO 11960 International Standard Organization (ISO)
ISO 11961 International Standard Organization (ISO)
ISO 13680 International Standard Organization (ISO)
ISO 3183 International Standard Organization (ISO)
SAE J404 SAE International
ASME SA 209 American Society of Mechanical Engineers (ASME)
ASME SA 213 American Society of Mechanical Engineers (ASME)
ASME SA 335 American Society of Mechanical Engineers (ASME)
ASME SA 500 American Society of Mechanical Engineers (ASME)

A aplicacdo é para uso geral, exceto 6leo e gas, como, por exemplo, conducdo e armazenamento
de fluidos, trocadores de calor, caldeiraria, fabricagio mecénica de pecas, segmento automotivo,
estruturas, entre outros, sendo utilizado em usinas de aglcar e alcool, mineragdo, construcdo civil,
maquinas agricolas, montadoras de automoveis, dentre outros processos industriais.

Em geral, o produto objeto da investigacdo é comercializado no Brasil em pecas soltas ou em
amarrados, diretamente do fabricante ao usuério final ou ainda por meio de distribuidores e revendedores
do produto importado.

No que se refere ao processo de fabricacdo do produto objeto da investigacdo na China, a
peticionaria apresentou na peticdo o fluxograma de producédo obtido no sitio eletrénico de um fabricante
chinés do produto. Cabe ressaltar, contudo, que a descricdo de tal fluxograma teve por referéncia o
processo produtivo da propria inddstria doméstica, tendo em conta a falta de tal descritivo no sitio
eletrbnico da empresa.

a) Laminacdo a quente

As barras produzidas (1) sdo inicialmente inspecionadas (2) e cortadas (3). Posteriormente, as
barras séo aquecidas em forno rotativo (4) e, entdo, perfuradas por meio de laminador perfurador de 2
cilindros e 1 mandril (5). A seguir, passam por um alongamento com mandris (6) e pelo laminador para
ajuste de parede e acabamento superficial (7). A partir deste ponto, os tubos laminados passam pelo
processo de desempeno (8), corte final (9), inspec¢éo visual e dimensional (10), testes ndo destrutivos (11),
teste hidrostatico (12) e, finalmente, acabamento (13).
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b) Estiramento/trefila a frio

As barras produzidas (1) sdo inicialmente inspecionadas (2) e cortadas (3). Posteriormente, as
barras sdo aquecidas em forno (4) e, entdo, perfuradas por meio de laminador perfurador de 2 cilindros e
1 mandril (5). A seguir, passam pelo leito (6) e processo final de laminacéo das lupas (7). A partir deste
ponto, inicia-se o0 processo de estiramento atraves da preparacdo quimica das lupas (8), seguido pelo
processo de trefila (9). Os tubos trefilados passam pelo tratamento térmico (10), por testes quimicos (11)
e sdo desempenados (12). Posteriormente, € realizado o corte final dos tubos (13), a inspecdo visual e
dimensional (14) e o teste ndo destrutivo Eddy Current (15). Os tubos ainda podem ou ndo passar pelo
teste de ultrassom (16) para, entdo, haver a concluséo do processo na linha de acabamento final (17), onde
normalmente sdo realizadas marcacdes e embalagem.

2.2. Do produto fabricado no Brasil

O produto fabricado no Brasil sdo os tubos de aco carbono ndo ligado, sem costura, de secdo
circular, com didmetro externo ndo superior a 374 mm.

O produto fabricado no Brasil é laminado a quente ou estirado/trefilado a frio. Assim como o
produto objeto da investigacdo, o produto fabricado no Brasil pode apresentar diferentes dimensdes no
que diz respeito ao didametro interno e a espessura de parede.

Da mesma forma, os tubos fabricados no Brasil podem ser revestidos ou ndo, ou seja, apresentam
diferentes tipos de protecdo de superficie, além de serem comercializados com diferentes tipos de
acabamento de pontas.

A principal matéria-prima utilizada no processo de fabrica¢do do produto fabricado no Brasil é o
aco carbono, fabricado a partir do ferro gusa produzido pela industria doméstica.

O produto fabricado no Brasil também esta sujeito as normas técnicas mencionadas no item 2.1
desta Circular.

Segundo informacg6es apresentadas na peticdo, os tubos de ago carbono ndo ligado fabricados no
Brasil tem os mesmo usos e aplicagdes dos tubos origindrios da China, além de também serem
comercializados no Brasil em pegas soltas ou em amarrados, sendo distribuidos através de vendas diretas
do fabricante para o usuario final ou por meio de distribuidoras e revendas.

No que se refere ao processo de fabricacdo do produto fabricado no Brasil, a indUstria doméstica
utiliza duas linhas para fabricar tubos de aco carbono ndo ligado: laminagdo continua ou laminagédo
automatica, ambas por processo de laminacdo a quente. Pelo primeiro, sdo fabricados tubos com
didmetros de até 177,8 mm. Por meio do segundo processo, séo fabricados tubos com diametros que
variam de 168,3 mm até 374 mm. Ambos 0s processos, portanto, produzem os produtos similares ao
produto objeto da investigacdo. Ainda ha, para tubos de didmetro externo até 26,7mm, também incluidos
na definicdo de produto objeto da investigacao, o processo de trefila, para maior precisdo dimensional.

Laminacdo continua e laminagdo automatica sdo as nomenclaturas utilizadas no processo de
producdo da Vallourec. Na verdade, em ambos os casos ocorre a laminagdo com mandris, cabendo
esclarecer que mandril é o equipamento introduzido na barra para a perfuracéo e/ou utilizado no processo
de laminac&o.

O processo produtivo da Vallourec é apresentado a seguir:
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a) Fabricacdo do aco:

A produgdo de ago carbono tem inicio com o recebimento, na usina, de carvao vegetal e minério de
ferro. No alto-forno é produzido o ferro gusa, por meio da fundicdo dessas matérias-primas, conhecido
pelo método de reducgdo (que transforma o minério de ferro (Fe203) em ferro gusa (FeC).

O ferro gusa é, entdo, transportado até o Convertedor LD (Linz-Donawitz), onde havera o processo
de oxidacdo, realizado por intermédio do sopro de oxigénio. ApGs o sopro, € adicionada a sucata,
obtendo-se a liga béasica de aco. O aco é, entdo, transportado do Convertedor LD até o forno panela, onde
é realizado o controle de temperatura do aco liquido e sdo adicionados elementos de liga para atender a
composi¢do quimica exigida. Cabe esclarecer que, no caso dos tubos de ago carbono ndo ligado, os
elementos de liga adicionados se encontram dentro dos limites indicados para que ndo passem a ser
classificados como agos ligados.

Posteriormente, ocorre a purificagdo do aco por diferentes métodos, como, por exemplo,
borbulhamento por argdnio e desgaseificacdo a vacuo. Na etapa final, o aco liquido passa pelo processo
de lingotamento continuo, onde sdo formados blocos cilindricos de ago no estado solido.

b) Laminacdo do tubo:

Os blocos cilindricos de aco no estado solido alimentam as linhas de laminacdo. Nesta etapa, havera
a transformacéo do bloco de aco em tubo, por meio do processo de laminacdo a quente.

O processo de laminacdo contempla trés etapas iniciais que sdo fundamentais. Primeiramente, o
laminador perfurador, que tem o objetivo de perfurar o bloco, gerando a primeira matéria-prima em forma
de tubo, chamado lupa. Posteriormente, a lupa passa em um laminador com cadeiras (laminador redutor e
laminador com mandris) para ser conformado até um diametro externo préximo ao requerido pelo cliente.
Na terceira etapa, ha um laminador com cilindros e mandris (laminador continuo e Reeler) com o objetivo
também de ajustar o didmetro e a espessura de parede. Finalizada estas etapas, obtém-se o tubo quase
pronto para ser entregue ao cliente.

Estes tubos seguem pelo leito de resfriamento e, em seguida, sdo reaquecidos em fornos para
homogeneizacdo da microestrutura. Na sequéncia, os tubos passam pelo descarepador, €, enfim, chegam a
Gltima etapa de laminacéo, que é o laminador calibrador (laminador redutor e laminador acabador), numa
operacdo que ocorre a quente, cujo objetivo é garantir que as medidas finais do tubo estejam dentro das
tolerancias especificadas pelas normas técnicas. ApoOs esta etapa, os tubos sdo esfriados novamente e
seguem para as linhas de inspecdo e ajustagem (que incluem serra, inspecdo visual e dimensional,
marcacgdo, acabamento de pontas, laqgueamento, amarracdo e despacho) da Vallourec.

¢) Trefilacdo (estiramento) do tubo:

Processo que consiste na passagem de um tubo, obtido pela laminacdo a quente (lupa), através de
uma matriz, de forma a se obter o didmetro externo e, através de um mandril interno, o didametro interno
do tubo. O objetivo € reduzir o didmetro externo e interno e aumentar o comprimento da lupa. A medida
final pode ser obtida por meio de um ou mais passes de trefila.

Esse processo é antecedido por um apontamento, preparacdo quimica da lupa, que consiste na

decapagem, neutralizacdo e adicdo de sabdo e fosfato nas superficies externa e interna. O sabdo e o
fosfato atuam como lubrificantes, impedindo que as superficies externa e interna da lupa entrem em
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contato direto com a matriz e o mandril, evitando, dessa forma, o aparecimento de riscos nas superficies
do tubo. O apontamento tem por objetivo tornar possivel que a garra do carrinho puxe o tubo através da
matriz e do mandril. Dependendo da composi¢do quimica do aco é necessario tratamento térmico na lupa
ou em passes intermediarios de trefila com o objetivo de diminuir a dureza e aumentar a capacidade de
deformacéo plastica.

ApOs esta etapa, 0s tubos seguem para as linhas de inspecdo e ajustagem (que incluem serra,
inspecdo visual, inspecdo ndo destrutiva e dimensional, marcagdo, acabamento de pontas, oleamento,
amarracao e despacho).

2.3. Da classificacdo e do tratamento tarifario

O produto objeto da investigacdo € normalmente classificado nos seguintes itens tarifarios da
Nomenclatura Comum do Mercosul - NCM/SH: 7304.31.10, 7304.31.90, 7304.39.10, 7304.39.20 e
7304.39.90.

As aliquotas do Imposto de Importacdo dos itens tarifarios 7304.31.10, 7304.31.90, 7304.39.20 e
7304.39.90 se mantiveram em 16% durante todo o periodo de anélise de indicios de dano.

Ja no caso do item tarifario 7304.39.10, a aliquota do |1 foi alterada para 25% no periodo de outubro
de 2012 a setembro de 2013. Nos demais periodos de analise de indicios de dano, a aliquota do Il desse
item tarifario se manteve em 16%.

Acrescenta-se que o0 Brasil possui 0s seguintes acordos de preferéncias tarifarias, relativos aos itens
da NCM 7304.31.10, 7304.39.10, 7304.39.20: ACE18 (Mercosul: Argentina, Paraguai e Uruguai),
ACE14 (Argentina) e ACEO2 (Uruguai), todos com preferéncia tarifaria de 100%. Além desses, ha o
Acordo de Livre Comércio Mercosul - Israel com preferéncia tarifaria de 60%.

Ja os itens da NCM 7304.31.90 e 7304.39.90 estdo abrangidos pelos seguintes acordos de

preferéncia tarifaria: ACE18 (Mercosul: Argentina, Paraguai e Uruguai), com preferéncia tarifaria de
100%, e pelo Acordo de Livre Comércio Mercosul - Israel com preferéncia tarifaria de 60%.

2.4, Da similaridade

O 8 1%do art. 9° do Decreto n2 8.058, de 2013, estabelece lista dos critérios objetivos com base nos
quais a similaridade deve ser avaliada. O § 22 do mesmo artigo estabelece que tais critérios ndo
constituem lista exaustiva e que nenhum deles, isoladamente ou em conjunto, sera necessariamente capaz
de fornecer indicagéo decisiva.

Dessa forma, conforme informac6es obtidas na peticdo, o produto objeto da investigacdo e o
produto similar produzido no Brasil:

i) Sdo produzidos a partir das mesmas matérias-primas, qual seja o0 aco carbono;

i) Apresentam a mesma composi¢do quimica e grau de aco, definidos por normas técnicas
internacionais;

iii) Possuem as mesmas caracteristicas fisicas;

iv) Estdo submetidos as mesmas normas e especificagdes técnicas internacionais;
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v) Séo fabricados via processos de produgdo semelhantes: laminagé&o ou estiramento/trefilamento a
quente ou frio;

vi) Tém os mesmos usos e aplicacBes, sendo ambos destinados as diversas aplicacdes ja
anteriormente citadas;

vii) Apresentam alto grau de substitutibilidade, visto que se tratam do mesmo produto, com
concorréncia baseada principalmente no fator preco. Ademais, foram considerados concorrentes entre si,
Visto que se destinam ambos aos mesmos segmentos industriais e comerciais;

viii) Sdo vendidos por intermédio dos mesmos canais de distribuicdo, quais sejam: vendas diretas
para os usuarios finais dos tubos ou por meio de distribuidores/revendedores.

2.5. Da concluséo a respeito do produto e da similaridade

Tendo em conta a descricao detalhada contida no item 2.1 desta Circular, concluiu-se, com vistas ao
inicio da investigacdo, que o produto objeto da investigacdo sdo os tubos de aco carbono ndo ligado, sem
costura, de secdo circular, com diametro externo nao superior a 374 mm, exportados pela China para o
Brasil.

Conforme o art. 9° do Decreto n® 8.058, de 2013, o termo “produto similar” sera entendido como o
produto idéntico, igual sob todos o0s aspectos ao produto objeto da investigacdo ou, na sua auséncia, outro
produto que, embora ndo exatamente igual sob todos os aspectos, apresente caracteristicas muito
proximas as do produto objeto da investigacdo. Considerando o exposto nos itens anteriores concluiu-se
que, com vistas ao inicio da investigacdo, o produto fabricado no Brasil é similar ao produto objeto da
investigacao.

3. DA INDUSTRIA DOMESTICA

O art. 34 do Decreto n? 8.058, de 2013, define indlstria doméstica como a totalidade dos produtores
do produto similar doméstico. Nos casos em que nao for possivel reunir a totalidade destes produtores, 0
termo industria doméstica serd definido como o conjunto de produtores cuja produgdo conjunta constitua
proporc¢éo significativa da producdo nacional total do produto similar domestico.

Tendo em vista que a peticionaria consiste na Unica produtora nacional do produto similar
doméstico, o qual foi definido, no item 2.2 desta circular, como tubo de aco carbono ndo ligado, sem
costura, de secdo circular, com didmetro externo ndo superior a 374 mm, definiu-se como industria
doméstica, para fins de andlise dos indicios de dano, a linha de producdo de tubos de aco carbono néo
ligado da empresa Vallourec Tubos do Brasil S.A., a qual representa, portanto, a totalidade da producao
nacional do produto similar doméstico.

4. DOS INDICIOS DE DUMPING
De acordo com o art. 7° do Decreto n° 8.058, de 2013, considera-se pratica de dumping a introducéao

de um bem no mercado brasileiro, inclusive sob as modalidades de drawback, a um preco de exportacdo
inferior ao valor normal.
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Na presente andlise, utilizou-se o periodo de abril de 2014 a marco de 2015, a fim de se verificar a
existéncia de indicios de pratica de dumping nas exportaces para o Brasil de tubos de ago carbono nédo
ligado, originarias da China.

4.1. Do valor normal

O art. 15 do Decreto n2 8.058, de 2013, prevé, no caso de pais de economia ndo de mercado, que o
valor normal seré determinado com base:

(i) no preco de venda do produto similar em um pais substituto;
(ii) no valor construido do produto similar em um pais substituto;

(iif) no preco de exportacdo de produto similar de um pais substituto para outros paises exceto o
Brasil; ou

(iv) em qualquer outro preco razoavel, inclusive o pre¢o pago ou a pagar pelo produto similar no
mercado interno brasileiro, devidamente ajustado, se necessario, para incluir margem de lucro razoavel,
sempre que nenhuma das hipdteses anteriores seja viavel e desde que devidamente justificado.

Uma vez que a China, para fins de defesa comercial, ndo € considerada um pais de economia de
mercado, a Vallourec indicou os Estados Unidos da América — EUA como terceiro pais para fins de
determinacéo do valor normal.

Segundo a peticionaria, os EUA se configuram como a melhor alternativa disponivel, devido ao fato
de esse pais ser um dos principais e mais tradicionais mercados de tubos de aco carbono néo ligado tanto
do ponto de vista do produtor quanto do consumidor. Ademais, a Vallourec afirmou que os tubos de ago
carbono ndo ligado originarios da China e aqueles produzidos nos EUA possuem as mesmas
caracteristicas fisicas e propriedades mecanicas, sujeitando-se ambos as mesmas especificacdes técnicas,
aplicacOes, graus de aco e normas tecnicas internacionais, de modo que eventuais diferengas no processo
produtivo ndo descaracterizariam a similaridade entre esses produtos.

No tocante ao mercado consumidor estadunidense de tubos de aco carbono ndo ligado, a
peticionaria apresentou na peticdo as quantidades vendidas, nesse mercado, de tubos mecanicos
produzidos nos EUA, bem como de tubos mecanicos importados por esse pais, conforme dados
disponibilizados na publicagdo especializada Preston Pipe & Tube Report, de fevereiro de 2015.
Mesmo consistindo apenas em parcela dos tubos considerados como produto similar, o volume vendido
no mercado interno estadunidense de tubos mecanicos produzidos nos EUA, no ano de 2014, foi de
385.687 toneladas, enquanto o volume revendido internamente de tubos mecanicos importados, no
mesmo ano, atingiu 471.499 toneladas, o que confirmaria a relevancia do mercado consumidor
estadunidense de tubos de aco carbono néo ligado.

Dessa forma, considerando o estabelecido no § 1° do art. 15 do Decreto n® 8.058, de 2013,
considerou-se apropriada a sugestdo da peticionaria de utilizar os EUA como pais substituto para fins de
determinacgéo do valor normal da China.

Nesse contexto, a peticiondria sugeriu como metodologia para apuracdo do valor normal chinés a
utilizacéo do prego de venda do produto similar no mercado interno dos EUA, tomando-se como base,
para fins de inicio da investigagdo, os dados contidos na publicacdo especializada Preston Pipe & Tube
Report, da Preston Publishing Company, de maio de 2015. A referida publicacdo apresenta precos de
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venda de diversos tipos de tubos no mercado interno estadunidense, inclusive dos tubos de ago carbono
ndo ligado similares ao produto objeto da investigacdo, para o periodo de marco de 2014 a marco de
2015.

Ressalte-se que, muito embora a publicacdo sugerida pela peticionaria ndo divulgue os volumes
vendidos nos periodos considerados, os valores disponibilizados consistem nos precos de venda médios
mensais ponderados pelo volume de vendas no mercado interno estadunidense. Cumpre destacar que
esses precos estdo em US$ por tonelada liquida, de modo que € necesséario converté-los para
US$/tonelada métrica, a fim de viabilizar a comparacdo entre o preco de exportacdo e o valor normal.
Essa conversdo deve levar em consideracdo o fato de que uma tonelada liquida corresponde a 0,907
toneladas métricas.

Cabe ainda destacar que os pregos contidos nessa publicacdo sdo apresentados na condigcdo de
venda FOB mill, a qual se refere ao prego no primeiro ponto de venda no mercado interno dos EUA,
sendo semelhante, portanto, a condi¢cdo de venda ex fabrica.

Tendo em vista que a publicacdo sugerida pela peticionaria disponibiliza os precos de venda de
diversos tipos de tubos, foram selecionados apenas 0s grupos de tubos que contém grande proporcao de
tubos de aco carbono ndo ligado similares ao produto objeto da investigacdo. Por essa razdo, conforme
metodologia proposta pela Vallourec, os grupos “OCTG” e “Line” foram excluidos da apuracao por se
referirem a tubos utilizados em operac¢des de producao, exploracdo e conducédo de 6leo e gas, enquanto o
grupo “Stainless” nao foi utilizado uma vez que se refere a tubos confeccionados em ago inoxidavel. Por
sua vez, os grupos “Standard” e “Structural”, muito embora englobassem o produto similar, foram
excluidos pela peticionaria, por se referirem, respectivamente, a categorias mais amplas de tubos e a tubos
destinados especificamente a construcdo civil, englobando, possivelmente, diversos tubos de secdo
diferente da circular.

Dessa forma, na apuracdo do valor normal chinés, para fins de inicio da investigacdo, foram
utilizados apenas os precos referentes a tubos mecanicos (“Mechanical Tube”) e a tubos de pressdo
(“Pressure Tube”) de ago carbono, sem costura (“Carbon SMLS”). Especificamente em relagdao aos
tubos mecanicos, foram utilizados tanto a linha de tubos trefilados a frio, a qual ndo especifica o didmetro
externo, quanto as linhas de tubos com didmetro externo de 0 a 4,5 polegadas e de 4,5 a 16 polegadas,
muito embora esta Ultima linha englobe pequena faixa de tubos que ndo consistiria em tubos similares ao
produto objeto da investigagdo. Da mesma maneira, a linha de tubos de pressdo utilizada ndo especifica o
diametro externo dos tubos considerados. Apesar disso, a peticionaria argumentou que essas informacdes
foram utilizadas devido a falta de dados referentes especificamente a tubos de aco carbono nédo ligado
com diametro externo até 374 mm, mas que essa pequena diferenca no diametro ndo teria impacto
relevante na determinacao dos precos.

Assim sendo, considerando-se os pregos disponibilizados para as linhas de tubos mecanicos
“Carbon SMLS 0” — 4 4”7, “Carbon SMLS 4 4” - 16”” ¢ “Carbon SMLS Cold Drawn” e para a
linha “Carbon SMLS Boiler Tubes” de tubos de presséo, referentes aos meses de abril de 2014 a margo
de 2015, e convertendo esses pregos de US$ por tonelada liquida para US$ por tonelada métrica, apurou-
se o0 valor normal, na condicéo ex fabrica, de US$ 2.085,06/t.

4.2. Do preco de exportacao

De acordo com o art. 18 do Decreto n® 8.058, de 2013, o preco de exportacdo, caso o0 produtor seja
0 exportador do produto objeto da investigacdo, € o recebido ou a receber pelo produto exportado ao
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Brasil, liquido de tributos, descontos ou reducdes efetivamente concedidos e diretamente relacionados
com as vendas do produto objeto da investigacao.

Para fins de apuracdo do preco de exportacdo da China para o Brasil, foram consideradas as
respectivas exportacoes destinadas ao mercado brasileiro efetuadas no periodo de investigacao de indicios
de dumping, ou seja, as exportacOes realizadas de abril de 2014 a marco de 2015.

Os dados referentes aos precos de exportagdo foram apurados tendo por base os dados detalhados
das importacdes brasileiras, disponibilizados pela RFB, na condi¢do FOB, excluindo-se as importac6es de
produtos néo abrangidos pelo escopo do pedido.

Dividindo-se o valor total FOB das importagdes do produto objeto da investigacdo, no periodo de
investigacdo de indicios de dumping, pelo respectivo volume importado, em toneladas, chegou-se ao
preco de exportacdo apurado para a China de US$ 1.013,97/t.

4.3. Da margem de dumping

A margem absoluta de dumping € definida como a diferenga entre o valor normal e o preco de
exportacdo, e a margem relativa de dumping se constitui na razdo entre a margem de dumping absoluta e
0 preco de exportacao.

Ressalte-se que, para fins de inicio da investigacdo, como a Vallourec ndo apresentou informacgoes
que permitissem deduzir montante equivalente ao frete interno e as despesas de exportacdo do preco de
exportacdo, optou-se, de forma conservadora, por comparar o valor normal apurado na condi¢do de venda
ex fabrica com o preco de exportacdo disponibilizado nos dados oficiais brasileiros de importacdo na
condicdo FOB.

Dessa forma, conforme argumentado pela peticionéria, muito embora o valor normal e o preco de
exportacdo utilizados ndo estejam na mesma condicao de venda, a comparagdo entre o valor normal e 0
preco de exportacdo, prevista no art. 22 do Decreto n® 8.058, de 2013, ndo resultou em prejuizo aos
exportadores.

Tendo isso em consideracdo, apresentam-se a seguir as margens de dumping absoluta e relativa
apuradas para a China:

Valor Normal Preco de Exportagéo Margem de Dumping Margem de Dumping
(FOB) (FOB) Absoluta Relativa
US$/t USS$/t US$/t (%)
2.085,06 1.013,97 1.071,09 105,6

4.4. Da conclusao sobre os indicios de dumping

A margem de dumping apurada demonstra a existéncia de indicios de dumping nas exportacGes de
tubos de ago carbono nao ligado da China para o Brasil, realizadas no periodo de abril de 2014 a marco de

2015.
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5. DAS IMPORTACOES E DO MERCADO BRASILEIRO

Neste item serdo analisadas as importacOes brasileiras e 0 mercado brasileiro de tubos de aco
carbono ndo ligado. O periodo de analise deve corresponder ao periodo considerado para fins de
determinacéo de existéncia de indicios de dano a industria doméstica.

Assim, para efeito da analise relativa a determinacdo do inicio da investigacdo, considerou-se, de
acordo com o § 4° do art. 48 do Decreto n® 8.058, de 2013, o periodo de abril de 2010 a mar¢o de 2015,
dividido da seguinte forma: P1 — abril de 2010 a marco de 2011; P2 — abril de 2011 a mar¢o de 2012; P3
— abril de 2012 a marco de 2013; P4 — abril de 2013 a margo de 2014; e P5 — abril de 2014 a margo de
2015.

5.1. Das importacoes

Para fins de apuracdo dos valores e das quantidades de tubos de aco carbono néo ligado importados
pelo Brasil em cada periodo, foram utilizados os dados de importacdo referentes aos itens 7304.31.10,
7304.31.90, 7304.39.10, 7304.39.20 e 7304.39.90 da NCM, fornecidos pela RFB.

Nos itens da NCM anteriormente citados sdo classificadas importacdes de tubos, assim como de
outros produtos, distintos do produto objeto da investigacdo. Por esse motivo, realizou-se depuracdo das
importacdes constantes desses dados, de forma a se obter as informacdes referentes exclusivamente aos
tubos de ago carbono nédo ligado em questéo.

Para efeitos do inicio da investigacdo, a depuragdo consistiu em, a partir da descricdo detalhada de
cada uma das declaracdes de importacbes, bem como das informacBes constantes da peticdo de inicio da
investigacao, retirar da base de dados fornecida pela RFB, as importagfes de produtos distintos ao de
interesse da investigacao.

Primeiramente retirou-se da base de dados as importacGes de tubos estranhos a investigacdo, quais
sejam: tubos com didmetro externo superior a 374 mm, tubos de ferro, tubos com costura; tubos de
aluminio; tubos de aco inoxidavel, tubos de plastico e tubos dos tipos utilizados em oleodutos ou
gasodutos.

Em seguida, excluiram-se as importacdes de uma extensa gama de mercadorias, identificadas como
“produtos finais”, fabricados a partir de tubos de ago carbono.

Apenas a titulo exemplificativo, foram desconsideradas as importacbes identificadas de:
depuradores de ar; luvas de ago, mangueiras, molas, niples para tubo, porcas, eixos, serpentinas, Kits de
reparo, valvulas, cilindros, conectores de tubo, adaptadores, conexdes, adesivos, tirantes, cotovelos e
juntas, dentre outros.

5.1.1. Do volume das importacdes

O quadro seguinte apresenta os volumes de importacdes totais de tubos de aco carbono nao ligado
no periodo de investigacao de indicios de dano & industria doméstica.
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Importac6es Totais (em numero-indice

Pais P1 P2 P3 P4 P5
China 100,0 155,1 150,1 233,4 322,5
Alemanha 100,0 155,1 150,1 233,4 3225
india 100,0 190,8 165,7 334,8 148,9
Japdo 100,0 133,1 275,3 850,0 1.796,5
Suica 100,0 30,2 18,1 390,1 4544
Italia 100,0 90,6 9,8 108,8 5.380,4
Republica Tcheca 100,0 53,3 63,8 147,2 89,4
Franca 100,0 317,5 107,6 286,8 418,8
Roménia 100,0 102,1 97,6 93,5 63,0
Coreia do Sul 100,0 109,4 49,8 166,4 22,4
Cingapura 100,0 277,4 118,8 1149 138,6
EUA - - - 100,0 7.091,9
Taipé Chinés 100,0 94,4 176,5 46,1 52,7
Demais Paises 100,0 196,2 799,9 80,4 155,6
Subtotal (exceto China) 100,0 99,7 190,9 109,4 54,5
Total geral 100,0 123,4 137,4 185,8 1244

O volume das importacfes brasileiras de tubos de aco carbono ndo ligado da China aumentou
55,1% de P1 para P2 e diminuiu 3,2% no periodo seguinte, de P2 para P3. Nos periodos posteriores
aumentou sucessivamente, 55,6%, de P3 para P4 e 38,1%, de P4 para P5. Assim, ao se considerar todo o
periodo de andlise, observou-se aumento acumulado no volume importado de 222,5%.

Quanto ao volume importado de tubos de aco carbono néo ligado das demais origens pelo Brasil,
foram observados aumentos de 23,4% em P2, 11,3% em P3 e 35,2% em P4, sempre em relacdo ao
periodo anterior. J& no ultimo periodo, de P4 para P5, o volume importado das demais origens diminuiu
33,1%. Assim, de P1 para P5 as importac6es brasileiras das demais origens aumentaram 24,4%.

Observou-se que as importagdes originarias da China, além de terem sido superiores as importacdes
brasileiras das demais origens em todos os periodos, aumentaram consideravelmente sua participacdo no
total importado pelo Brasil em P5. De fato, a participacdo das importacdes da China que alcangou entre
53,1% e 58,7% do total nos quatro primeiros periodos de analise, alcancou 74,6% das importacdes totais
no ultimo periodo, P5.

5.1.2. Do valor e do preco das importacdes
Visando a tornar a andlise do valor das importacdes mais uniforme, considerando que o frete e o
seguro, dependendo da origem considerada, tém impacto relevante sobre o preco de concorréncia entre 0s

produtos ingressados no mercado brasileiro, a analise foi realizada em base CIF.

Os quadros a seguir apresentam a evolucdo do valor total e do prego CIF das importagdes totais de
tubos de ago carbono néo ligado no periodo de investigacao de indicios de dano a industria doméstica.
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Valor das Importac6es Totais (em nimero-indice)

Pais Pl P2 P3 P4 P5
China 100,0 175,9 188,6 219,4 237,5
Alemanha 100,0 175,9 188,6 2194 237,5
india 100,0 217,9 199,5 1.038,4 390,0
Japéo 100,0 61,4 143,4 234,8 436,7
Suica 100,0 50,6 27,8 212,1 384,2
Italia 100,0 162,7 28,3 147,6 678,4
Republica Tcheca 100,0 143,6 162,9 308,8 165,8
Franca 100,0 246,6 110,8 213,0 413,9
Roménia 100,0 120,8 92,2 97,5 62,7
Coreia do Sul 100,0 135,2 55,2 166,9 31,2
Cingapura 100,0 78,2 53,8 47,2 59,6
EUA - - - 100,0 15.110,4
Taipé Chinés 100,0 147,3 4848 2222 208,0
Demais Paises 100,0 183,4 649,7 101,7 276,4
Subtotal (exceto China) 100,0 107,9 172,6 1477 84,7
Total geral 100,0 133,2 164,0 3134 174,3
Preco das Importacdes Totais (em numero indice)
Pais Pl P2 P3 P4 P5

China 100,0 113,4 125,7 94,0 73,6
Alemanha 100,0 1134 125,7 94,0 73,6
india 100,0 114,2 120,4 310,2 261,9
Japéo 100,0 46,1 52,1 27,6 24,3
Suica 100,0 167,4 153,6 54,4 84,6
Italia 100,0 179,5 289,7 135,6 12,6
Republica Tcheca 100,0 269,6 255,2 209,8 185,6
Franca 100,0 77,7 102,9 74,3 98,8
Roménia 100,0 118,3 94,5 104,3 99,5
Coreia do Sul 100,0 123,6 110,9 100,3 139,6
Cingapura 100,0 28,2 45,3 41,1 43,0
EUA - - - 100,0 213,1
Taipé Chinés 100,0 156,0 2747 482,3 395,0
Demais Paises 100,0 93,5 81,2 126,4 177,6
Subtotal (exceto China) 100,0 108,2 90,4 135,0 155,3
Total geral 100,0 107,9 1194 168,7 140,1

Observou-se que o preco CIF médio por tonelada das importagdes de tubo de aco carbono nédo
ligado originarias da China aumentou 13,4% em P2 e 10,8% em P3, sempre em relacdo ao periodo
anterior. Contudo, nos dois Ultimos periodos de andlise, de P3 para P4 e de P4 para P5, esse prego
diminuiu 25,2% e 21,7%, respectivamente. Assim, ao longo do periodo, de P1 para P5, observou-se

queda no prego das importag0es brasileiras da China de 26,4%.

O preco médio dos demais fornecedores estrangeiros aumentou 7,9% em P2, 10,6% em P3 e 41,3%
em P4, sempre em relacdo ao periodo anterior. Ja no ultimo periodo, de P4 para P5, verificou diminuicéo
desse preco de 16,9%. Ao longo do periodo, ao contrério do verificado com relacdo ao preco das
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importagdes da China, observou-se aumento no preco das importaces dos demais fornecedores
estrangeiros de 40,1%.

Cabe ressaltar que o preco médio das importacdes chinesas foi inferior ao preco médio das demais
origens em todos os periodos de analise. Ademais, tal diferenca aumentou consideravelmente nos dois
ultimos periodos de analise. De fato, o preco médio chinés, que representou 44,6%, 46,9% e 47% do
preco das demais origens em P1, P2 e P3, respectivamente, alcangou 24,9% e 23,4% desse preco em P4 e
P5, respectivamente.

5.2. Do mercado brasileiro

Primeiramente, destaque-se que, como ndo houve consumo cativo por parte da indUstria doméstica,
0 mercado brasileiro equivale ao consumo nacional aparente (CNA) do produto no Brasil.

Assim, para dimensionar o mercado brasileiro de tubos de ago carbono ndo ligado foram
considerados os volumes de vendas do produto similar doméstico no mercado interno pela inddstria
doméstica e os volumes importados apurados com base nos dados das importacdes brasileiras
disponibilizados pela RFB, apresentadas no item anterior.

Mercado Brasileiro (em nimero-indice)

Vengas I,nd_ustrla Importacoes China Importa(;_oes Outras Mercado Brasileiro
oméstica Origens

P1 100,0 100,0 100,0 100,0

P2 84,5 155,1 123,4 91,3

P3 77,4 150,1 137,4 85,6

P4 85,9 233,4 185,8 101,3

P5 68,1 3225 124,4 87,9

O mercado brasileiro apresentou queda nos dois primeiros periodos de analise de dano: 8,7% em P2
e 6,3% em P3, sempre em relacdo ao periodo anterior. J& de P3 para P4, aumentou 18,3%, quando
alcancou seu maior volume. No ultimo periodo, contudo, constatou-se nova queda do mercado brasileiro
de 13,2%. Assim, considerando os extremos do periodo de analise de dano, ficou evidenciada retracdo no
mercado brasileiro de 12,1%.

Observou-se que enquanto o mercado brasileiro retraiu-se em 12,1%, a queda nas vendas da
indUstria doméstica alcancou 31,9% durante todo o periodo de analise de dano. Por outro lado, constatou-
se que a China, exceto de P2 para P3, logrou aumentar o volume exportado para o Brasil em todos os
periodos, inclusive em P5, periodo no qual as vendas da industria doméstica, as importagdes das outras
origens e o mercado brasileiro diminuiram.

5.3. Da evolugao das importacgdes

5.3.1. Da participacéo das importacdes no mercado brasileiro

O quadro a seguir indica a participagdo das importagdes no mercado brasileiro de tubos de ago
carbono n&o ligado.
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Participacdo das Importacdes no Mercado Brasileiro (em numero-indice)

Vendas Industria Importacoes Importac6es Mercado
Domeéstica China Outras Origens Brasileiro

P1 100,0 100,0 100,0 100,0

P2 92,5 169,8 135,2 100,0

P3 90,4 175,3 160,6 100,0

P4 84,8 230,5 183,5 100,0

P5 77,5 366,8 1415 100,0

A participagdo das importacdes originarias da China no mercado brasileiro aumentou ao longo do
periodo de analise de dano: 4,6 pontos percentuais (p.p.) em P2, 0,3 p.p em P3, 3,6 p.p. em P4 e 8,9 p.p.
em P5, sempre em relacdo ao periodo anterior. Assim, essa participacdo alcancou 23,9 p.p. do mercado
brasileiro no ultimo periodo de analise, P5, constatando-se aumento de 17,4 p.p. em relacdo a P1.

A Dparticipacdo das demais importacGes no mercado brasileiro, por outro lado, apresentou
movimento distinto. Tal participacdo aumentou 4,8 p.p. continuamente até P4. Ja no ultimo periodo, de
P4 para P5, essa participacdo diminuiu 2,4 p.p. Assim, considerando os extremos da série, houve aumento
de 2,4 p.p. na participacdo dessas importacdes no mercado brasileiro.

5.3.2. Da relagéo entre as importacoes e a producéo nacional

O quadro a seguir indica a relagdo entre as importacdes de tubos de aco carbono ndo ligado da
China e a producdo nacional do produto similar.

Importacbes da China e Producdo Nacional (em namero-indice)

Producéao Nacional Importacoes China [(B)/ (A)]
(A) (B) %
P1 100,0 100,0 100,0
P2 91,4 155,1 169,6
P3 79,7 150,1 188,3
P4 87,7 233,4 266,3
P5 73,9 3225 436,6

A relacdo entre as importagbes da origem investigada e a producdo nacional aumentou
continuamente ao longo do periodo de anélise de dano: 4,7 p.p. em P2, 1,3 p.p. em P3, 54 p.p. em P4 ¢
11,6 p.p. em P5, sempre em relacdo ao periodo anterior. Assim, ao considerar-se todo o periodo, essa
relacdo, que era de 6,9% em P1, passou a 29,9% em P5, representando aumento acumulado de 23 p.p.

5.4. Da concluséo a respeito das importacdes

No periodo de investigacédo da existéncia de indicios de dano a industria doméstica, as importacdes
originarias da China a precos com indicios de dumping cresceram significativamente:

a) em termos absolutos, sendo que em P5 atingiram o maior volume;
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b) em relacdo ao mercado brasileiro, uma vez que em P1 tais importacdes alcancavam 6,5% deste
mercado e em P4 e P5, j& atingiram, respectivamente, 15% e 23,9%. A participacdo no mercado brasileiro
dessas importagdes, em P5, foi a maior verificada no periodo de anélise de dano; e

c) em relacdo a producdo nacional, pois em P1 representavam 6,9% desta producao e, em P4 e P5,
ja correspondiam a 18,3% e 29,9%, respectivamente, do volume total produzido no pais.

Diante desse quadro, constatou-se aumento substancial das importagdes com indicios de dumping,
tanto em termos absolutos quanto em relacdo ao mercado brasileiro e a producéo nacional.

Além disso, as importacGes a precos com indicios de dumping foram realizadas a precos CIF
médios ponderados mais baixos que os das demais importacdes brasileiras.

6. DOS INDICIOS DE DANO

De acordo com o disposto no art. 30 do Decreto n® 8.058, de 2013, a analise de dano deve
fundamentar-se no exame objetivo do volume das importacdes objeto de dumping, no seu efeito sobre os
precos do produto similar no mercado brasileiro e no consequente impacto dessas importaces sobre a
indUstria domestica.

Conforme explicitado no item 5 desta Circular, para efeito da analise relativa a determinacdo de
inicio da investigac&o, considerou-se o periodo de abril de 2010 a mar¢o de 2015.

6.1. Dos indicadores da industria doméstica

De acordo com o previsto no art. 34 do Decreto n® 8.058, de 2013, a inddstria doméstica foi
definida como a linha de producdo de tubos de aco carbono nédo ligado, sem costura, de secédo circular,
com didmetro externo ndo superior a 374 mm, da Vallourec Tubos do Brasil S.A. Dessa forma, 0s
indicadores considerados nesta Circular refletem os resultados alcancados pela citada linha de producéo.

Para uma adequada avaliacdo da evolugdo dos dados em moeda nacional apresentados pela
indUstria doméstica, atualizou-se os valores correntes com base no Indice de Precos ao Produtor Amplo -
Origem - Produtos Industriais - IPA-OG-PI, da Fundacdo Getulio Vargas.

De acordo com a metodologia aplicada, os valores em reais correntes de cada periodo foram
divididos pelo indice de precos médio do periodo, multiplicando-se o resultado pelo indice de precos
médio de P5. Essa metodologia foi aplicada a todos os valores monetarios em reais apresentados nesta
circular.

6.1.1. Do volume de vendas
O quadro abaixo apresenta as vendas de tubos de aco carbono nédo ligado de fabricacdo prépria da

Vallourec, segmentadas por destino, mercado interno e mercado externo, conforme dados da peti¢do. As
vendas apresentadas estdo liquidas de devolucdes.
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Vendas da Industria Doméstica (em namero-indice)

Periodo Totais Mercado Interno (%) Mercado Externo (%)
Pl 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
P2 90,5 84,5 93,4 205,2 226,8
P3 79,1 77,4 97,9 111,2 140,6
P4 87,9 85,9 97,7 125,9 143,2
P5 73,7 68,1 92,4 180,3 2447

Constatou-se que o0 volume de vendas destinado ao mercado interno declinou 15,5% e 8,4%,
respectivamente, de P1 para P2 e de P2 para P3, apresentando recuperacdo de 11% de P3 para P4 e nova
reducdo de 20,7% de P4 para P5. Ao se considerar todo o periodo de anélise, o volume de vendas da
Vallourec para 0 mercado interno apresentou queda de 31,9%. Ressalte-se que, em P5, verificou-se o
menor volume de vendas dessa empresa para 0 mercado interno durante o todo periodo de analise de
dano.

Em relacdo as vendas destinadas ao mercado externo, ocorreu aumento de 105,2% de P1 para P2,
quando atingiram seu volume maximo. Em seguida, ap6s queda de 45,8% de P2 para P3, constataram-se
aumentos de 13,2% e 43,2%, respectivamente, de P3 para P4 e de P4 para P5. Considerando-se todo o
periodo de andlise, o volume de vendas da empresa para 0 mercado externo apresentou aumento de
80,3%.

Ressalte-se que a maior participacdo das exportacdes no total comercializado pela inddstria
domeéstica ocorreu no dltimo de periodo de andlise, P5, quando as vendas externas representaram 12,2%
das vendas totais. Sendo assim, o volume das vendas totais dessa industria seguiu 0 comportamento
verificado das vendas ao mercado interno: diminuiu 9,5% e 12,6% em P2 e P3, respectivamente,
aumentou 11,2% em P4 e diminuiu 16,2% em P5, sempre em relacdo ao periodo anterior.

A queda das vendas totais da industria doméstica observada em P5, tanto em relacdo a P1, quanto
em relacdo a P4, ocorreu em razdo da diminui¢do do volume vendido para o mercado interno, uma vez
que o volume exportado aumentou em P5, em relacdo aos mesmos periodos, como visto. Ou seja, as
vendas totais da industria doméstica teriam diminuido ainda mais caso o volume exportado nao tivesse
aumentado no Gltimo periodo de analise dos indicios de dano a inddstria doméstica.

6.1.2. Da participacdo do volume de vendas no mercado brasileiro

O quadro a seguir informa a participa¢do no mercado brasileiro das vendas de tubos de a¢o carbono
n&o ligado da Vallourec destinadas ao mercado interno.

Participacdo das vendas internas da Industria Doméstica no Mercado (em nimero-indice)

Periodo Vendas Mercado Interno (t) Mercado Brasileiro (t) Participacdo (%)
Pl 100,0 100,0 100,0
P2 84,5 91,3 92,5
P3 77,4 85,6 90,4
P4 85,9 101,3 84,8
P5 68,1 87,9 77,5

A participacdo da Vallourec no mercado brasileiro de tubos de agco carbono ndo ligado diminuiu
continuamente ao longo do periodo: 6,5 p.p. em P2, 1,8 p.p. em P3, 5 p.p. em P4 e 6,4 p.p. em P5, sempre
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em relacdo ao periodo anterior. Assim, em todo o periodo de analise dos indicios de dano, a participacao
da Vallourec no mercado brasileiro diminuiu 19,7 p.p.

Constatou-se, portanto, que a perda de participacdo das vendas da industria doméstica no mercado
brasileiro em P5 ocorreu em razdo das vendas dessa industria terem diminuido em volume superior a
diminuigdo no mercado brasileiro, tanto em relagdo a P1 quanto em relacéo a P4.

Mais ainda, a industria doméstica perdeu participacdo, mesmo considerando o Unico periodo de
analise (P3 para P4) no qual se verificou aumento do mercado, uma vez que 0 aumento de suas vendas
para 0 mercado interno nesse periodo foi menor do que o aumento verificado do mercado.

6.1.3. Da producéo e do grau de utiliza¢do da capacidade instalada

De acordo com as informagfes apresentadas na peticdo, para o calculo da capacidade instalada
nominal, primeiramente foram levantadas as produ¢des mensais por linha de producdo (RK e LA) ao
longo de todo o periodo de analise de dano (abril de 2010 a marco de 2015). Verificou-se, a partir destes
dados, qual o0 més de maior volume de producdo em cada uma das linhas. O volume de producdo no més
foi, entdo, dividido pelo numero de horas efetivamente trabalhadas, conforme relatérios de producéo da
empresa. A producdo média/hora foi, por sua vez, multiplicada por 24 horas e por 365 dias, obtendo-se a
capacidade nominal anual. A capacidade efetiva foi calculada a partir da capacidade nominal verificada,
excluindo-se as paradas operacionais.

O quadro a seguir apresenta a producdo e o grau de ocupacao de capacidade instalada efetiva,
conforme informado na peticdo de inicio da investigacdo pela peticionaria.

Capacidade Instalada, Producdo e Grau de Ocupacao (em namero-indice)

Capacidade Instalada Producéo Producao Grau de ocupacao
efetiva (t) Produto Similar (t) | Outros Produtos (t) (%)
P1 100,0 100,0 100,0 100,0
P2 96,8 91,4 93,2 95,9
P3 91,5 79,7 85,1 91,8
P4 90,8 87,7 75,1 85,3
P5 91,5 73,9 70,6 77,8

Constatou-se que o volume de producéo de tubos de ago carbono nédo ligado da Vallourec declinou
8,6% e 12,9%, respectivamente, de P1 para P2 e de P2 para P3, apresentando recuperacdo de 10% de P3
para P4 e nova reducdo de 15,7% de P4 para P5. Ao se considerar todo o periodo de analise, o volume de
producdo da Vallourec apresentou queda de 26,1%. Ressalte-se que, em P5, verificou-se 0 menor volume
de producéo dessa empresa durante o todo periodo de analise de dano.

O grau de ocupagdo da capacidade instalada efetiva diminuiu ao longo do periodo de anélise de
dano: 4 p.p. em P2 e P3; 6,4 p.p. em P4 e 7,3 p.p. em P5, sempre em relagdo ao periodo anterior. Assim,
ao se analisar os extremos da série, de P1 para P5, o grau de ocupacéo da capacidade instalada diminuiu
21,7 p.p.

6.1.4. Dos estoques
O quadro a seguir indica o estoque acumulado no final de cada periodo analisado, considerando o

estoque inicial. Registre-se que as vendas no mercado interno e no mercado externo ja estdo liquidas de
devolugoes.
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Inicialmente, cabe destacar que, segundo informagdes apresentadas na peticdo, a Vallourec trabalha
com o sistema make to order, ou seja, com producdo contra pedido, formando estoques entre as fases de
processo em funcdo do lead time de fabricacdo (tempo de processamento), conforme as caracteristicas do
produto como, por exemplo, exigéncia de testes de qualidade e em funcéo da necessidade de otimizagéo
dos diferentes processos. Em razdo disso, conforme afirmado na peti¢cdo, a variagdo de estoque nao
constituiria fator relevante para a analise de dano.

Estoque Final (em numero indice)

Producio Vendas Mercado | Vendas Mercado Outras ) Estoque Final
Interno Externo Entradas/Saidas

P1 100,0 100,0 100,0 (100,0) 100,0

P2 91,4 84,5 205,2 (165,0) 71,0

P3 79,7 77,4 111,2 (77,6) 86,8

P4 87,7 85,9 125,9 (86,9) 80,5

P5 73,9 68,1 180,3 (77,7) 81,4

O volume do estoque final de tubos de aco carbono néo ligado da Vallourec diminuiu 29% em P2;
aumentou 22,3% em P3; diminuiu 7,3% em P4 e aumentou 1,1% em P5, sempre em relacdo ao periodo
anterior. Ao se considerar o periodo como um todo, o volume do estoque final da empresa sofreu reducéo
de 18,6%.

O quadro a seguir, por sua vez, apresenta a relagcdo entre o estoque acumulado e a producéo da
Vallourec em cada periodo de anélise.

Relacdo Estoque Final/Producéo

Periodo Estoque Final (t) (A) Producao (t) (B) Relacdo (A/B) (%)
Pl 100,0 100,0 100,0
P2 71,0 91,4 77,6
P3 86,8 79,7 108,9
P4 80,5 87,7 91,8
P5 81,4 73,9 110,2

A relacdo estoque final/producgédo diminuiu 0,9 p.p. em P2; aumentou 1,3 p.p. em P3; diminuiu 0,7
p.p. em P4 e aumentou 0,7 p.p. em P5, sempre em relacdo ao periodo anterior. Considerando-se todo o
periodo de andlise de dano, a relacéo estoque final/producdo aumentou 0,4 p.p.

6.1.5. Do emprego, da produtividade e da massa salarial

Os quadros contidos neste item, elaboradas a partir das informagdes constantes da peticéo,
apresentam o nimero de empregados, a produtividade e a massa salarial, relacionados & producdo/venda
de tubos de aco carbono néo ligado pela Vallourec.

Segundo informacdes apresentadas pela peticionaria, o produto similar € fabricado em apenas uma
planta, cujo regime usual de producéo é continuo e em trés turnos. O processo produtivo € realizado com
mé&o de obra propria, existindo somente contratos de médo de obra temporaria de curto prazo (3 meses),
prorrogaveis uma unica vez, em casos de licengas legais ou situacBes temporérias. Ademais, a
subcontratacédo de servigos ocorre quando ha paradas ciclicas planejadas, e o0 beneficiamento de produtos,
incluindo processos como revestimentos e jateamentos, sao terceirizados pela Vallourec.
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Deve-se ressalvar que, segundo informacGes constantes da peticdo, ndo é possivel realizar o
levantamento do nimero de empregados terceirizados, uma vez que tal dado ndo é controlado pela
empresa, tendo em vista que, no caso de terceirizados, sdo contratados servicos, ndo havendo definicao a
priori do nimero de empregados que realizara os servigos contratados.

Com relagdo a massa salarial relativa a empregados terceirizados, a peticionaria afirmou néo ser
possivel estimar esse montante, uma vez que os valores dos servi¢os contratados incluem ndo apenas
salarios, mas também insumos, locacdo de maquinario, entre outros fatores.

No que se refere aos empregados contratados, deve-se observar que, segundo a peticionaria, o
calculo do quadro de empregados da linha do produto similar foi realizado mediante aplicacao de critérios
de rateio/apropriacdo diferenciados para empregados da producdo direta e indireta, administragéo e
vendas.

Para célculo do quadro de empregados da producdo direta, foram utilizados dados técnicos
apontados no sistema de custeio para apropriacdo de custos, conforme exemplo apresentado na peticéo.
Por sua vez, os quadros de empregados da producdo indireta, da administracdo e das vendas foram
calculados considerando-se critério de rateio obtido por meio da divisdo do quadro de pessoal de cada
uma dessas areas pelo quadro de pessoal direto da empresa e da multiplicacdo do fator obtido pelo quadro
de pessoal direto do produto similar.

No que concerne a valorizacdo da massa salarial, a metodologia utilizada, segundo dados da
peticdo, considerou o quadro de pessoal do produto similar do periodo, valorizado pelo salario médio
mensal dos empregados, acrescido de encargos sociais (média da empresa) e de beneficios (transporte,
alimentacdo, cesta béasica e assisténcia médica) pela média do periodo.

O quadro a seguir indica o numero de empregados relacionados a producdo/venda do produto
similar pela Vallourec.

Numero de Empregados (em namero-indice)

- Pl P2 P3 P4 P5
Linha de Producéo 100,0 89,4 89,4 78,4 88,9
Administracdo e Vendas 100,0 69,2 69,2 67,3 70,5
Total 100,0 86,0 86,0 76,5 85,8

Verificou-se que o numero de empregados que atuam na linha de producdo oscilou durante o
periodo de andlise de dano, tendo diminuido 10,6% e 17,9%, respectivamente, de P1 para P2 e de P3 para
P4, e aumentado 6,7% e 13,4%, respectivamente, de P2 para P3 e de P4 para P5. Analisando-se 0s
extremos da série, 0 numero de empregados ligados a producdo diminuiu 11,1%.

O numero de empregados envolvidos no setor administrativo e de vendas do produto similar seguiu
as oscilagbes do quadro de empregados ligados a producdo, tendo diminuido de 30,8% e 11,8%,
respectivamente, de P1 para P2 e de P3 para P4, e aumentado 10,2% e 4,8%, respectivamente, de P2 para
P3 e de P4 para P5. Ao se considerar o periodo como um todo, observou-se queda de 29,5% neste
indicador.

Com relagdo ao numero de empregados totais, verificou-se reducdo de 14% e de 17%, de P1 para
P2 e de P3 para P4, respectivamente, e aumento de 7,2% e de 12,1%, respectivamente, de P2 para P3 e de
P4 para P5, de modo que, ao longo de todo o periodo de anélise de dano, constatou-se queda de 14,2% no
numero total de empregados ligados a producéo/venda do produto similar pela Vallourec.
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Registre-se que os aumentos no nimero de empregados totais ligados a producdo/venda do produto
similar em P4 e P5 ocorreram apesar da retracdo da producdo e das vendas, internas e externas, de tubos
de aco carbono neste mesmo periodo.

A seguir € apresentada tabela sobre produtividade por empregado:

Produtividade por Empregado (em namero-indice)

Periodo Empregados Ijgados a Producao Producéo por emprf,gado ligado a
producéo producéo
Pl 100,0 100,0 100,0
P2 89,4 91,4 102,3
P3 95,4 79,7 83,5
P4 78,4 87,7 1119
P5 88,9 73,9 83,1

A produtividade por empregado ligado a producdo oscilou durante o periodo: aumentou 2,3% em
P2; diminuiu 18,3% em P3; aumentou 33,9% em P4 e diminuiu 25,7% em P5, sempre em relacdo ao
periodo anterior. Considerando-se todo o periodo de andlise de dano, a produtividade por empregado
ligado a producéo diminuiu 16,9%.

Ressalte-se que o menor indice de produtividade por empregado foi registrado em P5, quando
atingiu apenas 124,4 toneladas por empregado ligado a producéo, o que pode ser explicado pelo fato de,
em P5, o nimero de empregados ligados a producdo ter aumentado, apesar da queda do volume de
producao.

Ressalte-se a forma de apuracdo dos valores envolvidos no célculo: enquanto o nimero de
empregados ligados a producdo é o constante nos registros da empresa no ultimo més de cada um dos
periodos de andlise dano, os volumes de producdo referem-se a fabricacdo do produto similar de 12
meses.

As informacdes sobre a massa salarial relacionada a producdo/venda de tubos de aco carbono néo
ligado pela Vallourec encontram-se apresentadas no quadro abaixo.

Massa Salarial (em numero-indice)

P1 P2 P3 P4 P5
Linha de Producéo 100,0 101,9 100,5 107,3 106,2
Administracdo e Vendas 100,0 93,0 71,7 81,3 77,8
Total 100,0 99,3 92,1 99,7 98,0

Sobre o comportamento do indicador de massa salarial dos empregados da linha de producgéo, em
reais atualizados, observou-se aumento de 1,9% de P1 para P2, seguida por reducdo de 1,4% de P2 para
P3. Ja de P3 para P4, verificou-se aumento de 6,8%, seguida por nova redugdo de 1% de P4 para P5,
resultando em elevagdo de 6,2% da massa salarial dos empregados ligados a producdo no periodo de
andlise de dano como um todo.

No tocante & massa salarial dos empregados ligados & administracao e as vendas do produto similar,

constatou-se redugdes nos dois primeiros periodos: 7% e 22,9%, de P1 para P2 e de P2 para P3,
respectivamente. De P3 para P4, esse indicador aumentou 13,4%, seguido por reducdo de 4,3% de P4
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para P5. Assim, analisando-se 0s extremos da série, verificou-se reducdo de 22,2% da massa salarial dos
empregados ligados a administracéo e as vendas.

Com relacdo a massa salarial total relacionada a producdo/venda de tubos de aco carbono néo
ligado pela Vallourec, observou-se reducédo de 2% ao longo do periodo de analise de dano como um todo.

Entre os periodos constatou-se diminuicdo de 0,7% e 7,2% em P2 e P3, respectivamente, aumento de
8,3% em P4 e diminuicdo de 1,8% em P5, sempre em relacdo ao periodo anterior.

6.1.6. Do demonstrativo de resultado
6.1.6.1. Da receita liquida
O quadro a seguir indica as receitas liquidas obtidas pela Vallourec com a venda do produto similar

nos mercados interno e externo. Cabe ressaltar que as receitas liquidas apresentadas abaixo estdo
deduzidas dos valores de fretes incorridos sobre essas vendas.

Receita Liguida (em numero indice)

Mercado Interno Mercado Externo
Receita Total Valor % total Valor % total
P1 Confidencial 100,0 | Confidencial 100,0 Confidencial
P2 Confidencial 78,2 | Confidencial 212,6 Confidencial
P3 Confidencial 64,8 | Confidencial 131,7 Confidencial
P4 Confidencial 67,9 | Confidencial 142,9 Confidencial
P5 Confidencial 53,0 | Confidencial 261,7 Confidencial

Conforme quadro apresentado, a receita liquida em reais atualizados referente as vendas no
mercado interno diminuiu 21,8% e 17,2%, respectivamente, de P1 para P2 e de P2 para P3. De P3 para
P4, houve aumento de 4,8%, contudo, de P4 para P5, a receita liquida das vendas no mercado interno
sofreu nova queda, desta vez, de 22%, periodo em que se observou a menor receita liquida em todo o
periodo de analise de dano. Desse modo, ao se analisar os extremos da série, verificou-se reducdo de
47%.

Com relacdo a receita liquida obtida com as exportacdes do produto similar, verificou-se aumento
de 112,6% de P1 para P2. Em seguida, apds queda de 38% de P2 para P3, constataram-se aumentos de
8,5% e 83,2%, respectivamente, de P3 para P4 e de P4 para P5, quando atingiu seu maior montante.
Considerando-se todo o periodo de anélise, a receita liquida obtida com as exportacdes do produto similar
apresentou aumento de 161,7%.

A receita liquida total comportou-se analogamente a receita liquida auferida com as vendas no
mercado interno, apresentando reducdo de [Confidencial]% entre P1 e P5. Essa receita sofreu redugdes
em todos os periodos, exceto em P4, no qual aumentou [Confidencial]% em relacdo a P3. Em P2, P3 e
P5, foram constatadas reducbes de [Confidencial]%, [Confidencial]% e [Confidencial]%,
respectivamente, sempre em relacdo ao periodo anterior.

6.1.6.2. Dos precos médios ponderados
Os precos médios ponderados de venda, constantes do quadro abaixo, foram obtidos pela razdo

entre as receitas liquidas e as respectivas quantidades vendidas de tubos de aco carbono nédo ligado,
apresentadas anteriormente.
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Preco Médio de Venda da Indastria Doméstica (em nimero-indice)

Periodo Preco de Venda Mercado Interno Preco de Venda Mercado Externo
Pl 100,0 100,0
P2 92,6 103,6
P3 83,7 118,5
P4 79,0 113,5
P5 100,0 145,1

Ao longo de todo o periodo de andlise de dano, o preco médio de venda no mercado interno
apresentou sucessivas quedas, totalizando reducéo de 22,2% de P1 a P5. Em P2, P3, P4 e P5, as quedas
do referido preco foram, respectivamente, de 7,4%, 9,6%, 5,6% e 1,5%, sempre em relacdo ao periodo
anterior. Desse modo, em termos absolutos, o preco de venda da Vallourec no mercado interno atingiu
seu menor patamar em P5.

Ao contrério, o preco de venda obtido com as vendas para 0 mercado externo aumentou 45,1%, em
se considerando todo o periodo de analise dano, de P1 para P5. Entre os periodos tal preco aumentou
3,6% e 14,3% em P2 e P3, respectivamente, diminuiu 4,2% em P4 e aumentou 27,9% em P5, sempre em
relacdo ao periodo anterior.

Pdde-se constatar, portanto, que a queda da receita liquida obtida com a venda do produto similar
no mercado interno, tanto de P1 para P5, quanto de P4 para P5, foi ocasionada tanto pela redugdo do
volume de venda, quanto pela reducdo do preco médio, porém em proporcdes distintas. De fato, o volume
de venda diminuiu 31,9% e 20,7%, respectivamente, enquanto a reducao do prec¢o interno obtido alcangou
22,2% e 1,5% nesses periodos.

6.1.6.3. Dos resultados e margens

O quadro abaixo apresenta o demonstrativo de resultado, obtido com a venda dos tubos de ago
carbono ndo ligado, de fabricacdo propria da Vallourec, no mercado interno.

Os valores da receita liquida (sem valores de frete ou seguro de venda) e do CPV sdo aqueles
reportados pela peticionaria nos apéndices da peti¢do. As despesas operacionais foram calculadas a partir
das demonstracdes financeiras da empresa para o periodo de investigacdo de dano e considerando o
critério de participacdo da receita obtida com a venda do produto similar no mercado interno sobre a
receita operacional liquida da empresa, apresentando na peticao.

Além do critério de rateio, cumpre explicitar que: i) determinadas despesas com vendas referiam-se
a determinado mercado (interno e externo). Assim, essas despesas foram alocadas em seus respectivos
mercados; ii) a rubrica resultado financeiro inclui os valores relacionados a despesas financeiras, receitas
financeiras, variagcOes cambiais ativas e variagdes cambiais passivas; iii) a rubrica outras despesas inclui
diversos valores relacionados a despesas e também receitas ndo relacionados diretamente a producéo e
venda de produto pela empresa; e iv) as despesas recorrentes, contabilizadas e registradas no plano
contabil da empresa como ‘“outras despesas/receitas”, foram alocadas na rubrica “despesas gerais e
administrativas”, para efeitos da andlise dos indicios de dano a industria doméstica.
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Demonstrativo de Resultados (em namero-indice

--- P1 P2 P3 P4 P5

Receita Liquida 100,0 78,2 64,8 67,9 53,0
CPV 100,0 90,4 85,6 106,2 80,6
Resultado Bruto 100,0 63,3 39,2 20,9 19,2
Despesas Operacionais 100,0 91,9 66,3 54,8 34,5
Despesas administrativas 100,0 93,0 73,2 82,4 66,5
Despesas com vendas 100,0 88,8 73,8 44,5 414
Resultado financeiro (RF) (100,0) 247,2 | (1.653,1) | (4.872,2) (8.297,8)
Outras despesas (OD) 100,0 84,1 26,7 29,5 11,5
Resultado Operacional 100,0 54,1 30,5 10,1 14,2
Resultado Operacional s/IRF 100,0 54,3 29,3 6,2 7,7
Resultado Operacional s/RF e OD 100,0 55,0 29,2 6,7 7,8

Verificou-se continua e significativa deterioracdo do resultado bruto da Vallourec, que registrou
retracdo de 80,8% de P1 a P5. Em P2, P3, P4 e P5, o resultado bruto da peticionéria apresentou quedas,
respectivamente, de 36,7%, 38%, 46,6% e 8,5%, sempre em relacdo ao periodo anterior.

Os resultados operacionais da Vallourec acumularam retracdo quando se considera todo o periodo
de analise de dano (P1 a P5), muito embora tais resultados tenham apresentado melhora no Gltimo periodo

de anélise (P4 a P5).

O resultado operacional aumentou 41,5% de P4 a P5, mas acumulou retracdo de 85,8% de P1 a P5,
tendo em vista as retragOes nesse resultado de 45,9% em P2, 43,5% em P3 e 67% em P4, sempre em

relacdo ao periodo anterior.

Ja o resultado operacional obtido pela Vallourec, exceto resultado financeiro, aumentou 23,6% de
P4 para P5, mas acumulou retracdo de 92,3% de P1 a P5, tendo em vista as reducGes em tal resultado de
45,7% em P2, 46,1% em P3 e 78,7% em P4, sempre em relacdo ao periodo anterior.

Por fim, o resultado operacional da Vallourec, exceto resultado financeiro e outras despesas, muito
embora tenha aumentado 15,6% de P4 para P5, acumulou retracdo de 92,2% de P1 a P5, tendo em conta
as retracdes nesse resultado de 45% em P2, 46,9% em P3 e 76,9% em P4, sempre em relacdo ao periodo

anterior.

Encontram-se apresentadas, no quadro abaixo, as margens de lucro associadas aos resultados vistos

anteriormente.

Margens de Lucro (em namero-indice)

Pl P2 P3 P4 P5
Margem Bruta 100,0 80,9 60,6 30,9 36,2
Margem Operacional 100,0 69,2 47,2 14,8 26,9
Margem Operacional s/RF 100,0 69,5 45,2 9,2 14,5
Margem Operacional s/RF e OD 100,0 70,3 45,1 9,9 14,7

As margens (bruta e operacional) diminuiram ao longo do periodo de analise (P1 a P5), embora
tenha se constatado evolugéo positiva nessas margens no ultimo periodo de anélise (P4 a P5).
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A margem bruta apresentou, sempre em relacdo ao periodo anterior, reducdes de
[CONFIDENCIAL] p.p. em P2, [CONFIDENCIAL] p.p. em P3 e [CONFIDENCIAL] p.p. em P4, e
aumento de [CONFIDENCIAL] p.p. em P5. Em se considerando os extremos da série, a margem bruta
obtida pela industria doméstica em P5 diminuiu [CONFIDENCIAL] p.p. em relagéo a P1.

A margem operacional apresentou, sempre em relagdo ao periodo anterior, redugdes de
[CONFIDENCIAL] p.p. em P2, [CONFIDENCIAL] p.p. em P3 e [CONFIDENCIAL] p.p. em P4, e
aumento de [CONFIDENCIAL] p.p. em P5. Em se considerando os extremos da série, a margem bruta
obtida pela industria doméstica em P5 diminuiu [CONFIDENCIAL] p.p. em relacdo a P1.

Ja a margem operacional, exceto resultado financeiro, apresentou, sempre em relacdo ao periodo
anterior, reducbes de [CONFIDENCIAL] p.p. em P2, [CONFIDENCIAL] p.p. em P3 e
[CONFIDENCIAL] p.p. em P4, e aumento de [CONFIDENCIAL] p.p. em P5. Em se considerando 0s
extremos da série, a margem bruta obtida pela indUstria doméstica em P5 diminuiu [CONFIDENCIAL]
p.p. em relacdo a P1.

Ja a margem operacional, exceto resultado financeiro e outras despesas, apresentou, sempre em
relacdo ao periodo anterior, reducdes de [CONFIDENCIAL] p.p. em P2, [CONFIDENCIAL] p.p. em P3
e [CONFIDENCIAL] p.p. em P4, e aumento de [CONFIDENCIAL] p.p. em P5. Em se considerando 0s
extremos da série, a margem bruta obtida pela industria domeéstica em P5 diminuiu [CONFIDENCIAL]
p.p. em relacdo a P1.

O quadro abaixo apresenta o demonstrativo de resultados obtido com a venda do produto similar no
mercado interno, por tonelada vendida.

Demonstrativo de Resultados (em numero-indice)

P1 P2 P3 P4 P5

Receita Liquida 100,0 92,6 83,7 79,0 77,8
CPV 100,0 107,0 110,6 123,6 118,3
Resultado Bruto 100,0 74,9 50,7 24,4 28,1
Despesas Operacionais 100,0 108,8 85,7 63,8 50,6
Despesas administrativas 100,0 110,1 94,6 95,9 97,7
Despesas com vendas 100,0 105,1 95,4 51,7 60,8
Resultado financeiro (RF) (100,0) 292,6 | (2.135,9) | (5.669,9) | (12.181,1)
Outras despesas (OD) 100,0 99,6 34,5 34,3 16,8
Resultado Operacional 100,0 64,0 39,5 11,7 20,9
Resultado Operacional s/IRF 100,0 64,3 37,8 7,3 11,3
Resultado Operacional s/IRF e OD 100,0 65,1 37,7 7,8 11,4

A demonstracdo de resultados obtidos com a comercializacdo de tubos de aco carbono ndo ligado
no mercado interno, por tonelada vendida, permite analisar mais detidamente a queda das margens de
lucro apresentadas pela industria doméstica na fabricacdo e comercializacdo do produto em questéo.

A diminuicdo do preco medio obtido no mercado interno, ndo acompanhada por quedas
equivalentes do CPV e das despesas operacionais foi o principal fator que impactou negativamente 0s
resultados e a rentabilidade da inddstria doméstica em P5 em relacdo a P1. De fato, analisando-se tais
valores, exceto resultado financeiro e outras despesas, verificou-se aumento de 18,3% no CPV e queda de
13,1% nas despesas operacionais, enquanto o preco médio obtido no mercado interno, no mesmo periodo,
diminuiu 22,2%.
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Por outro lado, a diminui¢do do preco meédio obtido no mercado interno em percentual menor do
que a reducdo do CPV, muito embora as despesas operacionais tenham aumentado, foi o principal fator
que melhorou os resultados e a rentabilidade da inddstria doméstica no ultimo periodo de anélise, de P4
para P5. De fato, analisando-se tais valores, exceto resultado financeiro e outras despesas, verificou-se
diminuicdo de 4,3% no CPV e aumento de 5,3% nas despesas operacionais, enquanto 0 preco 0 prego
obtido no mercado interno, no mesmo periodo, diminuiu 1,5%.

Cabe ressaltar uma vez mais que a melhora dos resultados e das margens da indudstria doméstica no
altimo periodo, ndo levou a inddstria domestica a retornar aos seus resultados e margens obtidas nos trés
primeiros periodos de andlise de indicios de dano.

6.1.7. Dos fatores que afetam os precos domésticos
6.1.7.1. Dos custos

O quadro a seguir mostra a evolucdo dos custos médios de producgdo de tubos de aco carbono néo
ligado em cada periodo de investigacdo de dano.

Inicialmente, deve-se ressaltar que, segundo a peticionaria, as informacGes de custo do produto
similar apresentadas tiveram como base o custo de producéo relativo ao total de produtos similares
vendidos, uma vez que essa metodologia possibilitaria a obtencéo dos custos especificamente relativos ao
produto similar, por permitir o lastro com as contas contébeis do balanco e considerar o vinculo com cada
pedido dos clientes. Dessa forma, os custos de producdo médios apresentados abaixo correspondem aos
custos de producdo médios dos produtos vendidos pela Vallourec, tanto no mercado interno quanto no
mercado externo, liquidos de devolucdes.

No que se refere aos valores de depreciacdo, a peticionaria esclareceu que estes sdo alocados aos
produtos por meio de centros de custos. Em cada centro de custo, sdo ativados os valores dos
investimentos inerentes ao processo ou servico especifico e, mensalmente, sdo apropriados os valores da
depreciacdo referentes ao valor do investimento ativado, conforme a legislacdo. Ainda no que tange as
depreciacGes e amortizacdes, a peticionaria informou que tais valores foram calculados pelo método
linear, com base no tempo estimado de vida util-econdmica dos bens, de acordo com a legislacdo vigente
em cada periodo investigado, conforme relatado na peticéo.

A rubrica “outros custos fixos”, inclui os valores das contas referentes a “apoio da area” (custos
indiretos de fébrica, relativos a empregados que ddo apoio ao processo produtivo de cada fase de
processo: geréncias, galpdes e pontes rolantes); “apoio da empresa” (custos indiretos relativos a
empregados que ddo apoio a toda a empresa, como prefeitura da planta, logistica e suprimentos), e
“outros” (demais custos fixos). Tais valores sdo apurados diretamente no sistema de custo da empresa.

Ja os valores relativos a rubrica “outros custos CPV” referem-se a gastos langados diretamente no
resultado e ndo apropriados especificamente aos produtos, razdo pela qual tiveram de ser distribuidos
mediante rateio. Este rateio teve como base a participagdo desta rubrica no custo total dos produtos
vendidos da empresa. O fator encontrado foi, entdo, aplicado sobre o CPV contabil relativo ao produto
similar, obtendo-se, dessa forma, os valores relativos a “outros custos CPV” para o produto similar.

Cabe ainda esclarecer que, conforme informado pela peticionaria, o processo produtivo do produto
similar gera subprodutos e refugos com e sem valor econémico. Aqueles que possuem valor econémico
séo, segundo informagdes na petigéo, valorizados de acordo com o valor de reposi¢cdo ou de mercado e,
com base neste valor, o produto ou processo gerador recebe um crédito, através do sistema de custeio, na
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ordem de processo, compondo o custo do produto. Caso sejam reintroduzidos no processo produtivo

como insumos, o custo é apropriado ao produto, considerando 0 mesmo preco utilizado no crédito.

Custo de Producdo (em numero-indice)

--- P1 P2 P3 P4 P5

1 - Custos Variaveis 100,0 107,4 104,8 99,7 102,3
Matéria-prima 100,0 118,0 107,5 96,9 97,8
Ferrosos 100,0 139,7 114,8 115,3 113,0
Redutores sélidos 100,0 106,1 108,7 96,9 97,3
Adicbes / Fundentes 100,0 100,0 97,0 92,8 108,3
Outros materiais 100,0 100,2 87,1 78,9 76,6
Sucata/residuos (100,0) (107,1) (112,5) (133,1) (131,4)
Outros insumos 100,0 87,5 90,7 98,6 101,6
Material de consumo 100,0 87,1 91,5 101,0 105,9
Servicos de terceiros 100,0 78,5 82,0 85,4 90,4
Material de embalagem 100,0 129,3 116,8 121,3 105,6
Outros 100,0 89,6 94,4 114,2 91,9
Utilidades 100,0 97,5 111,2 118,2 1141
Gas Natural 100,0 89,2 81,8 90,7 121,0
Energia elétrica 100,0 101,5 138,1 145,0 126,7
Outras 100,0 98,2 104,0 110,2 100,8
Outros custos variaveis 100,0 92,9 99,0 90,9 108,2
Materiais e servigos 100,0 82,9 86,2 79,9 103,5
Beneficiamento 100,0 120,1 135,5 120,0 115,0
Outros 100,0 105,8 109,3 108,7 139,8

2 — Outros Custos 100,0 103,7 121,3 162,9 147,5
Méo de obra (direta e indireta) 100,0 103,2 103,4 117,1 124,6
Depreciacgdo 100,0 91,2 86,8 92,5 108,0
Ajuste (custo padrdo/real) (100,0) (116,0) (107,2) (286,9) (155,4)
Outros custos fixos 100,0 101,3 106,2 157,2 1277
3 - Outros Custos CPV 100,0 1242 187,7 335,0 248,0
4 - Custo de Producéo (1+2+3) 100,0 106,0 111,0 123,7 119,5

Na comparacéo entre os extremos do periodo de anélise de dano, verificou-se aumento de 19,5% no
custo de producdo unitéario da Vallourec. Ao longo do periodo tal custo aumentou 6% em P2, 4,8% em P3
e 11,4% em P4 e diminuiu 3,4% em P5, sempre em relacdo ao periodo anterior.

Constatou-se que o incremento no custo de producdo unitario em P3, em relacdo a P1, deveu-se,
principalmente, ao crescimento das rubricas “Outros Custos CPV” e “Custos Variaveis”.

Constatou-se também que o incremento no custo de producdo unitario em P4 e P5, em relacdo aos
primeiros periodos de analise, deveu-se, principalmente, ao crescimento das rubricas “Outros Custos
Fixos” e “Outros Custos CPV”.

6.1.7.2. Da relacao custo/preco

A relacéo entre o custo de producéo e o preco indica a participacdo desse custo no preco de venda
da Vallourec, no mercado interno, na condigéo ex fabrica, ao longo do periodo de analise de dano.
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Participacao do Custo de Producdo no Preco de Venda (em nimero-indice)

Periodo Custo de Producao (A) Preco no Mercado Interno (B) (A()O//O gB)
P1 100,0 100,0 100,0
P2 106,0 92,6 114,5
P3 111,0 83,7 132,7
P4 123,7 79,0 156,5
P5 119,5 100,0 153,6

As sucessivas quedas do preco no mercado interno, evidenciadas ao longo de todo o periodo de
andlise de dano contribuiram para o aumento da participacdo do custo de producdo no preco de venda da
Vallourec verificado a partir de P2. Dessa forma, apesar de tal indicador ter diminuido
[CONFIDENCIAL] p.p. de P4 para P5, a participacdo do custo no preco de venda aumentou
[CONFIDENCIAL] p.p., [CONFIDENCIAL] p.p. e [CONFIDENCIAL] p.p., respectivamente, em P2, P3
e P4, sempre em relacdo ao periodo anterior, de modo que, no periodo de analise de dano como um todo,
verificou-se aumento de [CONFIDENCIAL] p.p. neste indicador.

Deve-se ressaltar que as maiores participacdes do custo de producdo no preco médio de venda no
mercado interno foram constatadas em P4 e P5, periodo no qual foram verificados tanto os maiores
aumentos no custo de producdo quanto os menores precos de venda no mercado interno do periodo de
analise de dano como um todo.

6.1.7.3. Da comparacao entre o preco do produto investigado e o similar nacional

O efeito das importagdes objeto de dumping sobre os precos do produto similar no mercado
brasileiro deve ser avaliado sob trés aspectos, conforme disposto no § 22 do art. 30 do Decreto n° 8.058,
de 2013.

Inicialmente, deve ser verificada a existéncia de subcotacdo expressiva do preco das importacdes
objeto de dumping em relacdo ao preco do produto similar no Brasil, ou seja, se o preco internado do
produto importado € inferior ao preco do produto brasileiro. Em seguida, examina-se eventual depressdo
de preco, isto é, se o preco do produto importado teve o efeito de rebaixar significativamente o preco da
indlstria doméstica. O Gltimo aspecto a ser analisado é a supressdo de preco, que ocorre quando as
importagdes investigadas impedem, de forma relevante, o aumento de prego, decorrente do aumento de
custos, que teria ocorrido na auséncia de tais importagoes.

A fim de se comparar 0 pre¢o dos tubos de a¢o carbono ndo ligado importados da China com o
preco médio de venda da industria doméstica no mercado interno, procedeu-se ao célculo do preco CIF
internado do produto importado dessa origem no mercado brasileiro. J& o preco de venda da industria
doméstica no mercado interno foi obtido pela razdo entre a receita liquida, em reais atualizados, e a
quantidade vendida, em toneladas, no mercado interno durante o periodo de investigacdo de indicios de
dano.

Para o célculo dos precos internados do produto importado no Brasil, em cada periodo de anélise de
dano, foram considerados os valores totais de importacdo do produto objeto da investigacdo na condicéao
CIF, em reais, obtidos dos dados oficiais de importagao disponibilizados pela RFB, e os valores totais do
Imposto de Importacdo, em reais. Foram, também, calculados os valores totais do AFRMM, por meio da
aplicacdo do percentual de 25% sobre o valor do frete internacional, quando pertinente, referente a cada
uma das operagdes de importacdo constantes dos dados da RFB, e das despesas de internacédo, aplicando-
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se 0 percentual informado na peticdo, sobre o valor CIF de cada uma das operacdes de importacéo
constantes dos dados da RFB.

Em seguida, dividiu-se cada valor total supramencionado pelo volume total de importagdes objeto
da investigacéo, a fim de se obter o valor por tonelada de cada uma dessas rubricas. Por fim, realizou-se o
somatério dos valores unitéarios referentes ao preco de importacdo médio ponderado, ao Imposto de
Importacdo, a0 AFRMM e as despesas de internacdo de cada periodo, chegando-se ao preco CIF
internado das importagcOes objeto de dumping.

Constatou-se que o preco medio ponderado do produto importado da China, internado no Brasil,
esteve subcotado em relacdo ao preco da industria doméstica em todos os periodos de analise, muito
embora em P3 esta subcotacdo tenha sido muito menor do que nos demais periodos.

Além disso, considerando que houve reducéo do preco obtido pela indUstria doméstica em todos 0s
periodos, constatou-se a ocorréncia de depressdo dos precos da industria domeéstica no periodo de anélise.

Por fim, constatou-se a supressdo do preco médio de venda da Vallourec no mercado interno em P5,
em relagdo aos primeiros periodos de analise (P1, P2 e P3), uma vez que, a despeito do aumento de
13,1%, 55% e 4,6% do custo total do produto vendido no mercado interno (CPV + Despesas
Operacionais, exceto RF e OD), o preco da Vallourec no mercado interno ndo apenas nao aumentou na
proporcao necessaria para manter a rentabilidade da empresa, como sofreu reducdo de 22,2%, 15,9% e
7%, respectivamente.

Dessa forma, a supressao e a depressdao de preco levaram a indUstria doméstica a sacrificar seus
resultados e margens de rentabilidade para conseguir competir no mercado com importacdes subcotadas,
a precos de dumping, originarias da China.

6.1.7.4. Da magnitude da margem de dumping

Buscou-se avaliar em que medida a magnitude da margem de dumping da China afetaria a indUstria
doméstica. Para isso, examinou-se qual seria 0 impacto sobre os precos da industria doméstica caso as
exportaces do produto objeto da investigacdo para o Brasil ndo tivessem sido realizadas a pregos de
dumping.

Ao valor normal considerado, adicionaram-se os valores referentes ao frete e ao seguro
internacional, extraidos dos dados detalhados de importacdo da RFB para obtencdo do valor normal na
condicdo de venda CIF.

Considerando os valores normais CIF apurados, isto é, o preco pelos quais 0 produto objeto da
investigacdo seria vendido ao Brasil na auséncia de dumping, as importacdes brasileiras originarias do
produto objeto da investigacdo seriam internadas no mercado brasileiro.

Os valores de frete e seguro internacional foram calculados a partir do valor por tonelada extraido
dos dados da RFB. Os valores do Imposto de Importacdo, AFRMM e despesas de internacdo foram
calculados considerando os mesmos percentuais utilizados no calculo de subcotagdo, constante do item
anterior desta circular, convertidos para dolares estadunidenses por meio da taxa de cambio considerada
na conversdo dos valores em dolares estadunidenses em reais de cada operagdo de importa¢do constante
dos dados de importacao disponibilizados pela RFB.
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Por fim, o preco da industria doméstica em reais foi convertido em dolares estadunidenses
considerando a taxa de cambio, disponibilizadas pelo Banco Central do Brasil — BCB, do dia de cada
venda efetuada reportada por essa industria no apéndice VI da peticao.

Ao se comparar 0 valor normal internado obtido acima com o preco ex fabrica da industria
doméstica em P5, é possivel inferir que as vendas da China ndo teriam impactado tdo negativamente o0s
resultados da industria doméstica, ja que teriam concorrido em outro nivel de preco com o produto similar
nacional caso ndo fossem objeto de dumping.

6.1.8. Do fluxo de caixa

O quadro a seguir mostra o fluxo de caixa apresentado pela industria doméstica na peti¢ao de inicio
da investigacdo. Ressalte-se que os valores totais liquidos de caixa gerados pela empresa no periodo,
constantes da peticdo, conferiram com os calculos efetuados a partir dos demonstrativos financeiros da
empresa no periodo.

Ressalte-se, adicionalmente que devido a impossibilidade de se separar os valores relacionados
somente do produto similar de determinadas contas contabeis, concluiu-se por considerar o valor total
liquido gerado de caixa, ou seja, considerando a totalidade dos negdcios da empresa.

Cabe mencionar que a receita liquida obtida com a venda do produto similar no mercado interno
alcangou 22,4% (P1), 18,4% (P2); 14,3% (P3); 15,2% (P4) e 14,8% (P5) de da receita liquida total da
Vallourec.

Fluxo de Caixa (em numero-indice)

P1 P2 P3 P4 P5
Caixa Liquido Gerado pelas

Atividades Operacionais (100,0) 10,5 (1102) °816 68,8
Caixa Liquido das Atividades de

Investimentos (100,0) (53,7) (9,8) (28,4) (26,0)
Caixa Liquido das Atividades de 100.0 376 26.2 409 77
Financiamento ’ ' ' ' '
Aumento (Reducao) Liquido (a)

nas Disponibilidades (100,0) (140,4) 10,1 1.323,2 (81,8)

Observou-se gque o caixa liquido total gerado nas atividades da empresa oscilou significativamente
ao longo do periodo de analise de dano. A geracdo de caixa foi positiva em P3 e P4 e negativas nos
demais periodos. Em considerando o0s extremos da série, verificou-se aumento liquido nas
disponibilidades da empresa de 18,2%. De P1 para P2 houve reducédo nas disponibilidades de 40,4%. Em
P3 e P4, verificou-se melhora nas disponibilidades em 107,2% e 12.998,1%, respectivamente, e, em P5
nova reducdo de 106,2%, sempre em relacéo ao periodo anterior.

6.1.9. Do retorno sobre os investimentos
O quadro a seguir mostra o retorno dos investimentos, calculado pela divisdo do valor do lucro
liquido relativo a totalidade dos negdcios da industria doméstica pelo valor do ativo total dessa industria,

constante de suas demonstracdes financeiras.

Tal indicador foi apresentado pela industria domeéstica na peticdo de inicio da investigacéo.
Ressalte-se que os valores totais do lucro liquido e do ativo total da industria no periodo, constantes deste
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apéndice, conferiram com os calculos efetuados a partir dos demonstrativos financeiros da empresa no

periodo.

Retorno sobre os Investimentos

P1 P2 P3 P4 P5

Lucro Liquido (A) (Mil R$) 100,0 84,5 72,9 99,0 68,5
Ativo Total (B) (Mil R$) 100,0 1224 140,2 171,0 183,5
Retorno (A/B) (%) 100,0 69,0 52,0 57,9 37,3

Observou-se que a taxa de retorno sobre os investimentos foi positiva em todos os periodos de
investigagdo de dano, muito embora com tendéncia de queda ao se considerar todo periodo de analise.
Nos dois primeiros periodos (de P1 a P2 e de P2 a P3) o retorno sobre os investimentos diminuiu 5 p.p. e
2,8 p.p., respectivamente. De P3 a P4, tal indicador apresentou melhora de 1 p.p. Ja no ultimo periodo (P4
a P5), tal retorno voltou a cair, com reducdo de 3,4 p.p. Ao se considerar 0s extremos da série, 0 retorno
sobre os investimentos constatado em P5 foi inferior ao retorno verificado em P1 em 10,2 p.p.

6.1.10. Da capacidade de captar recursos ou investimentos
Para avaliar a capacidade de captar recursos, calculou-se os indices de liquidez geral e corrente a
partir dos dados relativos a totalidade dos negdcios da inddstria domeéstica, constantes de suas

demonstracgdes financeiras.

O indice de liquidez geral indica a capacidade de pagamento das obrigacGes de curto e de longo
prazo e o indice de liquidez corrente, a capacidade de pagamento das obriga¢des de curto prazo.

Capacidade de captar recursos ou investimentos

P1 P2 P3 P4 P5
Indice de Liquidez Geral 100,0 128,2 185,3 145,0 150,0
indice de Liquidez Corrente 100,0 83,2 98,2 90,0 98,3

O indice de liquidez geral oscilou ao longo do periodo de analise de dano: aumentou 28,4% e
44,3% em P2 e P3, respectivamente, diminuiu 21,9% em P4 e aumentou 3,6% em P5, sempre em relacéo
ao periodo anterior. Assim, ao se considerar 0s extremos dos periodos, de P1 para P5, o indice de liquidez
geral aumentou 50%.

J& o indice de liquidez corrente também apresentou oscilacbes ao longo do periodo de analise de
dano: diminuiu 17,3% em P2, aumentou 18,1% em P3, diminuiu 8,1% em P4 e aumentou 9,6% em P5,
sempre em relacdo ao periodo anterior. Assim, de P1 para P5, tal indicador diminuiu 1,6%.

Cabe ressaltar, que a industria doméstica relatou na peticdo de inicio da investigacdo possuir que
grande parte dos investimentos da empresa é de capital proprio, ndo dependendo de empréstimos
bancarios.

6.1.11. Do crescimento da industria doméstica
O volume de vendas para o0 mercado interno pela industria doméstica registrou decréscimo em P5
em relacéo aos periodos anteriores de analise de dano. Em relacdo ao primeiro periodo de analise de dano,

P1, o volume de vendas diminuiu 31,9%. J& com relacdo a P4, o volume de vendas diminuiu 20,7%. Por
outro lado, o mercado brasileiro diminuiu em P5 12,1% em relacéo a P1 e 13,2% em relagéo a P4.
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Sendo assim, em se considerando que o crescimento da industria doméstica se caracteriza pelo
aumento do volume de venda dessa indUstria, constatou-se que ndo somente a inddstria domeéstica ndo
cresceu no periodo de analise de dano, como houve retracdo, tendo em conta que as vendas diminuiram
em montante superior a queda do mercado brasileiro.

6.2. Da concluséo sobre os indicios de dano

A partir da analise dos indicadores da industria doméstica, verificou-se que o volume de vendas e
producdo do produto similar no mercado interno atingiu seus piores patamares em P5, isso a despeito das
quedas sucessivas do preco do produto similar obtido pela industria doméstica, verificadas ao longo de
todo o periodo de analise de dano.

Em consequéncia da queda do volume de producdo constatou-se queda sucessiva do grau de
ocupacdo da capacidade instalada ao longo do periodo de analise de dano, tendo em P5 tal indicador
atingido seu menor valor.

A depressdo do preco médio obtido pela industria doméstica em conjunto com a queda do volume
de venda levou essa indUstria obter a menor receita liquida com a venda do produto similar no dltimo
periodo de andlise, P5.

Por fim, constatou-se que, em decorréncia da depressdo e da supressao no preco médio obtido pela
indUstria doméstica no mercado interno, os resultados e as margens de rentabilidade (bruta e operacional)
obtidas por essa empresa no mercado interno, em P5, sofreram continuas quedas desde P1, muito embora
tenham apresentado modesta melhora em relacdo a P4.

Dessa forma, péde-se concluir pela existéncia de indicios de dano a inddstria doméstica no periodo
investigado.

7. DA CAUSALIDADE

O art. 32 do Decreto n® 8.058, de 2013, estabelece a necessidade de demonstrar 0 nexo de
causalidade entre as importacdes a precos com indicios de dumping e o eventual dano a industria
doméstica. Essa demonstracdo de nexo causal deve basear-se no exame de elementos de prova pertinentes
e outros fatores conhecidos, além das importagdes a precos com indicios de dumping, que possam ter
causado o eventual dano a industria doméstica na mesma ocasiao.

7.1. Do impacto das importacgdes sobre a industria doméstica

Consoante o disposto no art. 32 do Decreto n® 8.058, de 2013, € necessario demonstrar que as
importagcbes a pregos com indicios de dumping contribuiram significativamente para o dano
experimentado pela indistria doméstica, justamente por meio dos efeitos da alegada pratica desleal.

Conforme previamente mencionado, o volume das importa¢des do produto objeto da investigacdo
aumentou ao longo de todo o periodo de andlise de dano, exceto entre P2 e P3, tendo mais do que
triplicado entre P1 e P5 e alcancado seus maiores volumes em P4 e em P5. As significativas quedas no
preco dessas importacdes em P4 e em P5 explicam o aumento do volume importado pelo Brasil.

O baixo preco do produto objeto da investigacdo frente ao preco do produto similar produzido e

vendido pela industria doméstica se reflete na constante subcotagdo do produto chinés importado em
relacdo ao produto similar nacional, a qual, apesar de ter caido entre P1 e P3, voltou a subir a partir de P4.
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Ressalte-se que essa subcotacdo se observa apesar das sucessivas quedas do preco da industria doméstica,
o0 qual atingiu seu mais baixo patamar em P5.

A despeito do declinio do preco da industria doméstica, as vendas do produto similar produzido por
essa industria sofreram quedas em todos os periodos analisados, a excecao de P4, periodo no qual houve
expansdo do mercado brasileiro de tubos de aco carbono ndo ligado. Em que pese esse crescimento
observado em P4, o volume de vendas do produto similar produzido pela industria doméstica sofreu sua
maior retracdo de P4 para P5, atingindo seu mais baixo patamar no Gltimo periodo da série.

Ressalte-se também que, apesar de ter apresentado crescimento em P4, o aumento das vendas do
produto similar doméstico ficou aquém da expansdo observada no mercado brasileiro, tendo crescido
apenas 11% contra 18,3% de crescimento do mercado brasileiro do produto similar no periodo em
questdo. Além disso, ainda em P4, as importacGes de origem chinesa do produto objeto da investigacéo
cresceram 55,6%.

Dessa forma, pode-se afirmar que a permanente subcotacdo do produto chinés importado em
relacdo ao produto similar doméstico explica 0 aumento continuo da participacdo dessas importacées no
mercado brasileiro de tubos de aco carbono ndo ligado ao longo de todo o periodo de investigacdo de
dano, apesar da tendéncia geral de retracdo desse mercado, o qual diminuiu 12,1% de P1 para P5. Nesse
contexto, cumpre ressaltar que, enquanto a participacdo da industria doméstica no mercado brasileiro do
produto similar diminuiu 19,7 p.p. entre os extremos do periodo de investigacdo de dano, a participacdo
das importacgdes chinesas do produto investigado aumentou 17,4 p.p.

A diminuigdo do preco do produto similar doméstico e, principalmente, a queda do volume de
vendas desse produto no mercado interno brasileiro, ambas resultantes do aumento das importacfes a
precos com indicios de dumping, ocasionaram a diminuigdo sucessiva da receita liquida da industria
doméstica referente as vendas do produto similar no mercado interno ao longo de todo o periodo de
investigagdo de dano. De fato, de P1 para P5, essa receita sofreu queda de 47%, tendo seu maior declinio
sido observado de P4 para P5 (-22%).

As rentabilidades bruta e operacional da industria doméstica também sofreram quedas de P1 para
P5, apesar de sua recuperacdo de P4 para P5. Ressalte-se que a melhora dos resultados e das margens da
industria doméstica no dltimo periodo ndo levou a indUstria doméstica a retornar aos seus resultados e
margens obtidas nos trés primeiros periodos de anélise de indicios de dano.

Verifica-se, portanto, a existéncia de indicios de que a deterioracdo dos indicadores da industria
doméstica ocorreu concomitantemente a elevacdo das importacdes do produto objeto da investigacdo. Por
essa razdo, pdde-se concluir haver indicios de que as importacGes de tubos de aco carbono nao ligado a
precos de dumping contribuiram significativamente para a ocorréncia do dano a industria doméstica.

7.2. Dos possiveis outros fatores causadores de dano e da néo atribuicéo

Consoante o determinado pelo § 4° do art. 32 do Decreto n® 8.058, de 2013, procurou-se identificar
outros fatores relevantes, alem das importages a precos com indicios de dumping, que possam ter
causado o eventual dano a industria doméstica no periodo analisado.

Registre-se que ndo houve consumo cativo do produto similar pela industria doméstica, tampouco

se constatou importacdes ou revenda de tubos de ago carbono ndo ligado por essa industria no periodo de
andlise de dano, de abril de 2010 a margo de 2015.
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7.2.1. Volume e preco de importacao das demais origens

O dano causado a indastria doméstica ndo pode ser atribuido ao volume das importacdes brasileiras
das demais origens, tendo em vista que tal volume, muito embora relevante, foi comercializado a precos
significativamente superiores aos precos das importacdes originarias da China. Ademais, como visto, tais
importacGes diminuiram 33,1% no Gltimo periodo de anélise, ao contrario das importacGes da China que,
no mesmo periodo aumentaram 38,1%.

7.2.2. Impacto de eventuais processos de liberalizacéo das importacgdes

Com excecdo do aumento para 25%, no periodo de outubro de 2013 a setembro de 2014, da
aliquota do Imposto de Importacdo do item 7304.31.90 da NCM, ndo houve alteracdo da aliquota do
Imposto de Importacdo de 16% aplicada as importacdes de tubos de aco carbono néo ligado pelo Brasil
no periodo em anélise. Desse modo, o dano a industria doméstica ndo pode ser atribuido ao processo de
liberalizacdo dessas importacoes.

7.2.3. Contracao na demanda ou mudancas nos padrdes de consumo

Com relacdo a contracdo da demanda, verificou-se queda de 12,1% no mercado brasileiro em P5
em relacdo a P1, enquanto as vendas da industria doméstica diminuiram 31,9% no mesmo periodo. J4 em
relacdo a P4, verificou-se queda de 13,2% no mercado brasileiro em P5, enquanto as vendas da industria
domestica diminuiram 20,7% (19.236 t).

Contudo, a contracdo da demanda ndo podem ser atribuidos os indicios de dano constatados nos
indicadores da industria doméstica, uma vez verificado que as importacGes alegadamente a precos de
dumping foram crescentes ao longo do periodo, com crescimento em P5 de 222,5% em relagdo a P1 e
38,1% em relacdo a P4.

Além disso, durante o periodo analisado ndo foram constatadas mudancas no padrdo de consumo do
mercado brasileiro.

7.2.4. Préticas restritivas ao comércio e concorréncia entre produtores domésticos e
estrangeiros

N&o foram identificadas préaticas restritivas ao comércio de tubos de aco carbono nédo ligado pelo
produtor doméstico ou pelos produtores estrangeiros, tampouco fatores que afetassem a concorréncia
entre o produtor doméstico e o0s estrangeiros.

7.2.5. Progresso tecnoldgico

Também ndo foi identificada a adocdo de evolugdes tecnoldgicas que pudessem resultar na
preferéncia do produto importado ao nacional. Os tubos de aco carbono nédo ligado importados da China e
os fabricados no Brasil sdo concorrentes entre si, disputando o mesmo mercado, além de serem fabricados
com a utilizagé@o de processos produtivos semelhantes.

7.2.6. Desempenho exportador

Como apresentado nesta Circular, o volume de vendas de tubos de aco carbono ndo ligado ao

mercado externo pela indistria doméstica aumentou tanto de P1 para P5 (80,3%) quanto de P4 para P5
(43,2%). Ressalte-se que esse aumento, no entanto, ndo impediu que a industria doméstica mantivesse ou
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até aumentasse seu volume de vendas de tubos de aco carbono nao ligado no mercado interno em P4 e P5,
visto que essa indUstria operou, nesses periodos, com ociosidade de sua capacidade instalada.

Portanto, os indicios de dano & inddstria doméstica, constatados em P4 e P5 ndo podem ser
atribuidos ao seu desempenho exportador.

7.2.7. Produtividade da indUstria doméstica

A produtividade da industria doméstica, calculada como o quociente entre a quantidade produzida e
0 numero de empregados envolvidos na producdo no periodo, diminuiu 16,9% e 25,7% em P5 em relagédo
a P1 e P4, respectivamente. Contudo, a queda da produtividade ndo podem ser atribuidos os indicios de
dano constatados nos indicadores da industria doméstica, uma vez que tais quedas podem ser atribuidas a
queda da producdo mais que proporcional a queda do numero de empregados ligados a producéo,
causadas pelo crescimento das importacdes da origem sob analise.

7.3. Da conclusdo sobre a causalidade

Para fins de inicio desta investigacdo, considerando a analise dos fatores previstos no art. 32 do
Decreto n® 8.058, de 2013, verificou-se que as importacdes da origem investigada a precos com indicios
de dumping contribuiram significativamente para a existéncia dos indicios de dano a industria doméstica
constatados no item 6.3 desta Circular.

8. DA RECOMENDACAO
Uma vez verificada a existéncia de indicios suficientes de dumping nas exportacfes de tubos de aco
carbono ndo ligado, sem costura, de se¢do circular, com diametro externo ndo superior a 374 mm da

China para o Brasil, e de dano a industria domeéstica decorrente de tal pratica, recomenda-se o inicio da
investigacao.
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