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MINISTERIO DO DESENVOLVIMENTO INDUSTRIA E COMERCIO EXTERIOR
SECRETARIA DE COMERCIO EXTERIOR

CIRCULAR N° 61, DE 11 DE OUTUBRO DE 2013
(Publicada no D.O.U. de 14/10/2013)

O SECRETARIO DE COMERCIO EXTERIOR, SUBSTITUTO, DO MINISTERIO DO
DESENVOLVIMENTO, INDUSTRIA E COMERCIO EXTERIOR, nos termos do Acordo sobre a
Implementacdo do Artigo VI do Acordo Geral sobre Tarifas e Comércio - GATT 1994, aprovado pelo
Decreto Legislativo n® 30, de 15 de dezembro de 1994, e promulgado pelo Decreto n° 1.355, de 30 de
dezembro de 1994, de acordo com o disposto no art. 3° do Decreto n® 1.602, de 23 de agosto de 1995, e
tendo em vista o que consta do Processo MDIC/SECEX 52272.001681/2013-50 e do Parecer n® 41, de 11
de outubro de 2013, elaborado pelo Departamento de Defesa Comercial - DECOM desta Secretaria, e por
terem sido apresentados elementos suficientes indicando que a retirada do direito antidumping aplicado as
importacdes do produto objeto desta Circular, levaria, muito provavelmente, a retomada do dumping e do
dano dele decorrente, decide:

1. Iniciar revisdo de direito antidumping instituido pela Resolugdo CAMEX n® 63, de 22 de outubro
de 2008, publicada no Diario Oficial da Unido (D.O.U.) de 23 de outubro de 2008, aplicado as
importacOes brasileiras de papel supercalandrado base para siliconizacdo, para aplicagcdo como release
liner em estruturas auto-adesivas, que pode ser apresentado nos tipos glassine ou super-calendred kraft
(SCK), com gramatura de 35 a 90 g/m?, classificadas no item 4806.40.00 da Nomenclatura Comum do
MERCOSUL — NCM, de origem da Finlandia e dos Estados Unidos da Ameérica.

1.1. Tornar publicos os fatos que justificaram a decisdo de inicio da revisdo, conforme o anexo a
presente circular.

1.2. A data do inicio da revisdo serd a da publicacdo desta circular no Diario Oficial da Unido -
D.O.U.

2. A andlise da probabilidade de continuacdo ou retomada do dumping que antecedeu o inicio da
revisdo considerou o periodo de abril de 2012 a marco de 2013. Este periodo sera atualizado para julho de
2012 a junho de 2013, atendendo ao disposto no § 1° do art. 25 do Decreto n® 1.602, de 1995. Ja o periodo
de andlise de probabilidade de continuacdo ou retomada do dano que antecedeu o inicio da revisdo
considerou o periodo de abril de 2008 a marco de 2013, o qual sera atualizado para julho de 2008 a junho
de 2013, nos termos do § 2° do art. 25 do Decreto supracitado.

3. De acordo com o disposto no § 2° do art. 21 do Decreto n® 1.602, de 1995, devera ser respeitado
0 prazo de vinte dias, contado a partir da data da publicagéo desta Circular no D.O.U., para que outras
partes que se considerem interessadas no referido processo solicitem sua habilitacdo, com a respectiva
indicacdo de representantes legais.

4. Na forma do que dispde o art. 27 do Decreto n® 1.602, de 1995, a exce¢do do governo do pais
exportador, serdo remetidos questionarios as partes interessadas identificadas, que dispordo de 40
(quarenta) dias para restitui-los, contados a partir da data de sua expedigé&o.

5. De acordo com o previsto nos arts. 26 e 32 do Decreto n° 1.602, de 1995, as partes interessadas
terdo oportunidade de apresentar, por escrito, os elementos de prova que considerem pertinentes. As
audiéncias previstas no art. 31 do referido decreto deverdo ser solicitadas até 180 (cento e oitenta) dias
apos a data de publicagdo desta Circular.
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6. Caso uma parte interessada recuse 0 acesso as informagdes necessarias, nao as faculte no prazo
estabelecido ou impeca de forma significativa a investigacdo, poderdo ser estabelecidas conclusdes,
positivas ou negativas, com base nos fatos disponiveis, em conformidade com o disposto no § 1° do art.
66 do Decreto n.? 1.602, de 1995.

7. Caso se verifique que uma parte interessada prestou informacGes falsas ou errdneas, tais
informagdes ndo serdo consideradas e poderdo ser utilizados os fatos disponiveis.

8. Na forma do que dispde o § 4° do art. 66 do Decreto n® 1.602, de 1995, se uma parte interessada
fornecer parcialmente ou ndo fornecer a informacdo solicitada, o resultado podera ser menos favoravel
aquela parte do que seria caso a mesma tivesse cooperado.

9. A luz do disposto no § 3° do art. 57 do Decreto n® 1.602, de 1995, a revisdo devera ser concluida
no prazo de doze meses contado a partir da data da publicacéo desta Circular.

10. De acordo com o contido no § 4° do art. 57 do Decreto n® 1.602, de 1995, enquanto perdurar a
revisdo, o direito antidumping de que trata a Resolugdo CAMEX n® 63, de 22 de outubro de 2008,
permanecera em vigor.

9. Os documentos pertinentes a revisdo de que trata esta Circular deverdo ser escritos no idioma
portugués, devendo 0s escritos em outro idioma vir aos autos do processo acompanhados de traducédo
feita por tradutor publico, conforme o disposto no § 2° do art. 63 do referido Decreto.

10. Todos os documentos referentes a presente revisdo deverdo indicar o produto, o nimero do
Processo MDIC/SECEX 52.272.001681/2013-50 e ser dirigidos ao seguinte endereco: MINISTERIO DO
DESENVOLVIMENTO, INDUSTRIA E COMERCIO EXTERIOR, SECRETARIA DE COMERCIO
EXTERIOR, DEPARTAMENTO DE DEFESA COMERCIAL — DECOM - EQN 102/103, Lote I, sala
108, Brasilia - DF, CEP 70.722-400, telefones: (0XX61) 2027-7277 e 2027-9351 e ao seguinte endere¢o
eletronico: revisaosupercalandrado@mdic.gov.br

ANDRE MARCOS FAVERO
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ANEXO
1. DOS ANTECEDENTES
1.1. Da investigacéo original

Em 19 de novembro de 2007, por meio da Circular SECEX n° 65, de 14 de novembro de 2007, foi
iniciada investigacdo para averiguar a existéncia de pratica de dumping nas exportacGes para o Brasil de
papel supercalandrado base para siliconizacdo, para aplicagdo como release liner em estruturas
autoadesivas, originarias da Republica da Finlandia e dos Estados Unidos da América (EUA),
classificadas no codigo 4806.40.00 da Nomenclatura Comum do Mercosul — NCM.

Tendo sido verificada a existéncia de dumping nas exportacdes de papel supercalandrado para o
Brasil, originarias da Finlandia e dos EUA, e de dano a industria domeéstica decorrente de tal pratica,
conforme o disposto no art. 42 do Decreto n° 1.602, de 23 de agosto de 1995, a investigacdo foi
encerrada, por meio da Resolugdo CAMEX n° 63, de 22 de outubro de 2008, publicada no Diario Oficial
da Unido (D.0.U.) de 23 de outubro de 2008, com a aplicacéo de direito antidumping definitivo, na forma
de aliquotas especificas fixas de US$ 277,95/t para as empresas finlandesas, exceto para as empresas
UPM Kymmene Corporation e UPM Sales Oy, para as quais aplicou-se direito equivalente a US$
199,00/t. No caso das empresas fabricantes dos EUA, foi aplicado direito antidumping na forma de
aliquotas especificas fixas de US$ 1.117,61/t, exceto para a New Page Consolidated Papers Inc. e a
Wausau Paper Specialty Products LLC., para as quais foram aplicadas as aliquotas US$ 107,61/t e US$
270,99/, respectivamente.

Acrescente-se que, em 16 de dezembro de 2009, a MD Papéis protocolou peticdo de abertura de
investigacdo de dumping nas exportacoes de papel supercalandrado para o Brasil originarias da Republica
Francesa, da Republica Italiana e da Republica da Hungria, e de dano a inddstria doméstica decorrente
dessa prética.

Apls exame da peticdo mencionada no paragrafo precedente, concluiu-se pela existéncia de
indicios suficientes de dumping nas exportacGes de papel supercalandrado da Franca, da Italia e da
Hungria para o Brasil e de dano a industria doméstica decorrente de tal pratica, recomendando a abertura
da investigacdo. No dia 19 de abril de 2010, foi publicada no D.O.U., a Circular SECEX n° 13, de 16 de
abril de 2010, que iniciou a investigacdo antidumping sobre as importacGes de papel supercalandrado
provenientes das origens em mengdo. A Resolugdo CAMEX n® 75, de 5 de outubro de 2011, publicada no
D.0.U. de 6 de outubro de 2011, aplicou, pois, direito antidumping definitivo, por prazo de até 5 anos, as
importacGes brasileiras de papel supercalandrado, exportadas por Franca, Italia e Hungria. Este direito
ndo se encontra no escopo da presente revisao.

2. DAREVISAO

2.1. Dos procedimentos prévios a abertura

Em 3 de janeiro de 2013, por intermédio da Circular SECEX n® 2, de 2 de janeiro de 2013, foi
tornado publico que o prazo de vigéncia do direito antidumping aplicado as importacdes de papel

supercalandrado base para siliconizacdo, para aplicagdo como release liner em estruturas autoadesivas,
originarias da Finlandia e dos EUA, encerrar-se-ia em 23 de outubro de 2013.
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2.1.1. Da manifestacao de interesse e da peticao

A MD Papéis Ltda., doravante denominada peticionaria ou somente MD Papéis, em 23 de maio de
2013, manifestou interesse na revisdo para fins de prorrogacdo do direito antidumping, nos termos do
disposto no § 2° do art. 57 do Decreto n® 1.602, de 1995, e na Circular SECEX supramencionada.

Em 20 de junho de 2013, por meio de seu representante legal, a MD Papéis protocolou no
Departamento de Defesa Comercial peticdo de revisdo para fins de prorrogacdo do direito antidumping
aplicado as importacdes brasileiras de papel supercalandrado base para siliconizacdo, para aplicacéo
como release liner em estruturas autoadesivas, quando originérias da Finlandia e dos EUA, consoante o
disposto no § 1° do art. 57 do Decreto n® 1.602, de 1995.

Apols exame preliminar da peticdo, houve necessidade de apresentacdo de esclarecimentos,
solicitados em 15 de julho de 2013, por meio do Oficio n® 05.615/2013/DECOM/SECEX, e em 6 de
agosto do mesmo ano, por meio do Oficio n® 08.079/2013/DECOM/SECEX. As respostas aos oficios
foram protocoladas tempestivamente em 24 de julho e 13 de agosto de 2013, respectivamente.

2.1.2. Da identificagéo das partes interessadas

De acordo com o § 3° do art. 21 do Decreto n® 1.602, de 1995, foram identificadas como partes
interessadas, além da peticionaria, dos governos da Finlandia e dos EUA, e da representacdo da Unido
Europeia, os produtores/exportadores estrangeiros, e 0s importadores brasileiros.

Por intermédio dos dados detalhados de importacdo, fornecidos pela Secretaria da Receita Federal
do Brasil (RFB), do Ministério da Fazenda, foram identificadas as empresas finlandesas que exportaram o
produto objeto da revisdo para o Brasil durante o periodo de anélise de probabilidade de
continuacdo/retomada de dumping. A identificacdo das firmas exportadoras estadunidenses, por sua vez,
baseou-se no intervalo de P1 a P4, dado que n&o houve importacdo do produto dos EUA em P5. Foram
identificados, também, os importadores brasileiros que adquiriram o papel supercalandrado da Finlandia
durante o periodo de andlise de probabilidade de continuagdo/retomada de dumping.

3. DO PRODUTO
3.1. Do produto objeto da revisido

O produto objeto da revisdo é o papel supercalandrado base para siliconizacdo, para aplicacdo como
release liner em estruturas autoadesivas, que pode ser apresentado nos tipos glassine ou super-
calendred kraft (SCK), com gramatura de 35 a 90 g/m? comumente classificado no cédigo 4806.40.00
da Nomenclatura Comum do Mercosul (NCM), importado da Finlandia e dos EUA.

Ressalta-se que adotou-se o termo “papel supercalandrado” para identificar o produto objeto desta
revisao.

Conforme explicacao apresentada pela peticionaria, o papel supercalandrado base para siliconizacéo
é matéria-prima para a producdo de release liners, um dos componentes para produtos autoadesivos. Os
tipos glassine e SCK sao papéis supercalandrados empregados no mencionado processo produtivo. Os
demais produtores de matérias-primas para a producdo de release liners sdo os fornecedores de papel
couche, filmes plasticos, silicones e aditivos quimicos.

Documentol



(Fls. 5 da Circular SECEX n° 61, de 11/10/2013).

Os convertedores, como sdo denominados os produtores de release liners, utilizam equipamento
conhecido como coater para aplicacdo de silicone sobre o papel supercalandrado base para siliconizacéo,
processo esse que transforma o produto em release liner.

O papel supercalandrado € um produto intermediario na cadeia de producdo de estruturas
autoadesivas. Para se laminar essas estruturas, adiciona-se ao release liner um adesivo e um frontal,
denominado face paper, geralmente papel ou filme plastico, gerando uma formacdo comercialmente
conhecida por “sanduiche” autoadesivo.

H& diversos tipos de convertedores, desde 0s que apenas prestam o servico de méo de obra e
produzem release liners para vender a terceiros, até os que sdo verticalmente integrados e participam de
toda a cadeia de produgdo, confeccionando o “sanduiche” autoadesivo.

Importante mencionar que, no dia 19 de abril de 2010, foi publicada no D.O.U. a Circular SECEX
n® 13, de 16 de abril de 2010, que iniciou investigacdo antidumping nas exportacdes para o Brasil de
papel supercalandrado originarias da Franca, da Italia e da Hungria. A determinacdo final relativa a essa
investigacdo consta do Parecer DECOM n° 26, de 5 de setembro de 2011, o qual explicita, no § 73, que o
procedimento de verificacdo in loco realizado na MD Papeis indicou que a empresa ndo fabricava papéis
supercalandrados para siliconizacdo em duas faces, de modo que se concluiu pela inexisténcia de produto
similar nacional. A esse respeito, o art. 2° da Resolugdo CAMEX n°® 75, de 5 de outubro de 2011,
publicada no D.O.U. de 6 de outubro de 2011, a qual aplicou direito antidumping definitivo, por prazo de
até 5 anos, as importacdes brasileiras de papel supercalandrado originarias de Franca, Italia e Hungria,
expressamente exclui do alcance do direito os “papéis supercalandrados base para siliconizagao dupla
face, com espessura superior a 80g/m>”.

Por conseguinte, a presente revisdo ndo engloba, no escopo da definicdo do produto objeto do
pleito, os papéis supercalandrados base para siliconizacao duas faces.

3.2. Do produto similar produzido no Brasil

O produto similar produzido pela peticionaria é o papel supercalandrado base para siliconizacao,
tipo glassine, semitransparente, disponivel nas gramaturas 50, 60, 62, 65, 75 e 80 g/m?, nas cores branco
e mel, desenvolvidos para aplicacdo como release liner em estruturas autoadesivas, tais como etiquetas,
rotulos, filmes e fitas adesivas, dentre outros.

Segundo a peticionaria, o papel base para siliconizacdo € fabricado através de um composto de
fibras de celulose ECF (Elementary Chlorine Free Bleaching) longas e curtas branqueadas, por meio de
processo Kraft. As fibras sofrem agéo de refino e, em seguida, sdo complementadas com uso de aditivos
quimicos, o que conferird ao papel propriedades necessérias a sua aplicacdo. Na maquina de papel, as
fibras refinadas e aditivadas sdo umectadas superficialmente, recebendo calandragem ao final da linha
como forma de proporcionar acabamento ao papel, que é comercializado em bobinas. O processo de
fabricacdo é idéntico para a producdo de todas as especificacfes do produto similar, embora algumas
pequenas mudancas e ajustes sejam necessarios, tal como a dosagem de alguns aditivos, que pode
acarretar diferencgas no custo de producao.

A linha de papeis supercalandrados produzida pela peticionaria é denominada Adcraft e é
composta pelos seguintes tipos: Adcraft 50, 60, 62, 75 e 80 g/m? Adcraft Honey 62 g/m? Adcraft
Plus50, 60, 62, 75 e 80 g/m?* Adcraft Plus Honey 62 g/m? Adcraft S 50, 60 e 75 g/m?; Adcraft SZ
60g/m? Adcraft SZ Plus 62 e 65 g/m? e Adcraft SZ Plus Honey 62, 65 e 80 g/m® A MD Papéis, para
diferenciar internamente esses tipos, no que se refere ao processo de siliconizacdo que cada cliente utiliza,
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adota, pois, os termos “Adcraft” (sem complemento) ou “S”, ambos voltados para siliconiza¢do base
solvente, “SZ” para siliconiza¢ao base dgua e “Plus” para siliconizacdo base sem solvente.

Os processos de siliconizacdo consistem na aplicacdo superficial de formulagdes de silicone na
forma fluida através dos coaters. Essas formulacfes de silicone sdo geralmente formadas por polimeros
base (e.g. goma, éleos com radicais OH, vinil e outros), agentes de crosslink (e.g. polimero de silicone
com radical hidrogénio), aditivos (e.g. modulador de adesividade, aditivo de ancoragem) e catalisador
(e.g. estanho, platina metélica).

H4 trés tipos de processos de siliconizagdo, a saber:

Sistema Base Solvente: sistema com cura térmica e reacdo de policondensacéo (catalise por estanho
+ tolueno ou aguaraz) ou reacao de poliadicdo (catalise por platina metélica + tolueno ou aguaraz).

Sistema Base Agua: sistema similar ao sistema base solvente, também sofre cura térmica; contudo,
a reacdo de policondensacao ou poliadicdo, catalisada por estanho ou platina, respectivamente, é efetuada
em meio aquoso.

Sistema Solventless: sistema que pode sofrer cura térmica ou cura por radiacdo, através de feixe de
elétrons, ou, ainda, sofrer cura por acdo de raios ultravioleta. Sofre somente reacdo de poliadi¢do
catalisada por platina.

A MD Papeis informa, na peticdo, [CONFIDENCIAL].

Segundo a peticionaria, [CONFIDENCIAL]. A peticionaria pondera, ainda, que 0s papéis de seus
concorrentes ndo tém versdes distintas para cada processo de siliconizagdo, de modo que podem ser
utilizados indistintamente nos diversos processos de siliconizagao.

MD Papéis informa, na peticdo, que o0s papéis denominados Adcraft Desperdicio,
subproduto/refugo do papel supercalandrado base para siliconizacdo, ndo fazem parte do objeto do pedido
de revisdo. Segundo a peticionaria, [CONFIDENCIAL]. A esse respeito, quando da determinacéo final
no ambito da investigacdo original, conforme consta do Parecer DECOM n® 29, de 2 de outubro de 2008,
o Adcraft Desperdicio ndo foi considerado similar ao produto objeto do pleito.

De acordo com a peticionaria, 0 uso dos trés processos de siliconizacao é uma situacdo particular da
América do Sul, haja vista que na Europa e nos EUA, por exemplo, predomina o sistema solventless.

Os principais segmentos de aplicacdo dos release liners, produzidos com papel supercalandrado
base para siliconizacao, sao: rotulos/etiquetas; artes graficas; fitas adesivas/dupla face; higiene/hospitalar;
isolacdo; envelopes; entre outros.

3.3. Da concluséo a respeito da similaridade

De acordo com informagdes constantes da investigacdo original, o papel importado possui processo
produtivo bastante semelhante ao adotado pela produtora nacional, exceto pelo processo de
impermeabilizacdo do papel, o qual pode se dar por meio de refino das fibras de celulose, como procede a
MD Papeis, ou pela aplicacdo de um selante sobre o papel, técnica utilizada pelas empresas exportadoras.
A época da investigacdo original, constatou-se, contudo, que essa divergéncia verificada no processo
produtivo ndo impactava de forma relevante os custos de produgdo, uma vez que 0s gastos com o selante
poderiam ser compensados pelo maior dispéndio de energia no processo que utiliza um grau mais
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acentuado de refino das fibras. Os desempenhos dos papéis fabricados pelos diferentes processos (refino
da fibra e aplicacdo de selante) foram considerados semelhantes.

Desse modo, ndo se observaram diferencas nas caracteristicas do produto similar produzido no
Brasil em comparacdo com aqueles importados da Finlandia e dos EUA que impedissem a substituicdo de
um pelo outro. Verificaram-se, ademais, 0s mesmos usos e aplicacdes, tendo sido constatado que
concorrem no mesmo mercado.

Nos termos do § 1° do art. 5° do Decreto n® 1.602, de 1995, considera-se produto similar aquele
“produto idéntico, igual sob todos os aspectos ao produto que se estd examinando, ou, na auséncia de tal
produto, outro produto que, embora ndo exatamente igual sob todos 0s aspectos, apresente caracteristicas
muito proximas as do produto que se esta considerando”.

Assim, foi ratificada a concluséo da investigacédo original, pela qual o produto similar produzido no
Brasil foi considerado similar ao produto objeto do direito antidumping, por possuir caracteristicas muito
préximas as do papel supercalandrado importado da Finlandia e dos EUA.

3.4. Da classificacao e do tratamento tarifario

O produto objeto do direito antidumping é comumente classificado no item 4806.40.00 —papel
cristal e outros papéis calandrados transparentes ou translicidos— da Nomenclatura Comum do Mercosul
— NCM, tendo a aliquota do Imposto de Importacdo do referido item tarifario sido mantida em 12% de
2009 a 2013.

Foram identificadas as seguintes preferéncias tarifarias:

Preferéncias Tarifarias

Pais Base Legal Preferéncia (%)
Membros do Mercosul ACE18 — Mercosul 100
Argentina APTRO04 — Argentina — Brasil 20
Bolivia APTRO04 — Bolivia— Brasil 48
Bolivia ACE36 — Mercosul — Bolivia 100
Chile APTRO04 — Chile- Brasil 28
Chile ACE35 — Mercosul — Chile 100
Colébmbia ACES59 — Mercosul — Coldmbia 100
Colbmbia APTRO04 — Colémbia— Brasil 28
Cuba APTRO04 — Cuba- Brasil 28
Equador ACES59 — Mercosul — Equador 100
Equador APTRO04 — Equador— Brasil 40
Israel ALC — Mercosul — Israel 40
México APTRO04 — México— Brasil 20
Paraguai APTRO04 — Paraguai— Brasil 48
Peru APTRO04 — Peru— Brasil 14
Peru ACE58 — Mercosul — Peru 100
Uruguai APTRO04 — Uruguai— Brasil 28
Venezuela ACES59 — Mercosul — Venezuela 100
Venezuela APTRO04 — Venezuela— Brasil 28
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4. DA DEFINICAO DA INDUSTRIADOMESTICA

Quando da investigacdo original, a Associacdo Brasileira de Celulose e Papel (BRACELPA),
declarou que a MD Papéis Ltda. era a Unica produtora nacional de papel supercalandrado, respondendo,
portanto, pela totalidade da producéo nacional.

Buscou-se verificar a existéncia de outros fabricantes nacionais por meio de pesquisa na internet,
ndo tendo identificado nenhum outro produtor de papel supercalandrado no Brasil além da peticionéria.

Dessa forma, consoante o disposto no art. 17 do Decreto n® 1.602, de 1995, considerou-se como
industria doméstica, para fins de abertura da revisdo, a linha de producdo de papel supercalandrado da
MD Papéis Ltda.

5. DA CONTINUACAO/RETOMADA DO DUMPING

De acordo com o art. 4° do Decreto n® 1.602, de 1995, considera-se pratica de dumping a introducéo
de um bem no mercado domeéstico, inclusive sob as modalidades de drawback, a preco de exportacéo
inferior ao valor normal.

Para fins da presente andlise, utilizou-se o periodo de abril de 2012 a margo de 2013, com o
objetivo de se verificar a existéncia de indicios de continuacéo ou retomada do dumping nas exportacdes
para o Brasil de papel supercalandrado, originarias da Finlandia e dos EUA.

De acordo com os dados detalhados de importacéo disponibilizados pela RFB, o Brasil importou da
Finlandia, nesse periodo, 1.863,36 toneladas de papel supercalandrado. Os EUA ndo exportaram o
produto para o Brasil no periodo.

5.1. Da Finlandia
5.1.1. Do valor normal

A MD Papéis disponibilizou, na peti¢do, indicativo de valor normal da Finlandia obtido por meio
do preco médio ponderado das operacBes de exportacdo de papel supercalandrado do pais para o Japao,
conforme facultado pela alinea “f’ do § 1° do artigo 18° do Decreto n° 1.602, de 23 de agosto de 1995.

Segundo a peticionaria, a op¢do pelo preco médio das vendas da Finlandia ao Japao decorre do fato
de o volume de exportacOes ao pais diferir em apenas 44% do volume exportado pela origem investigada
ao Brasil. Por essa razdo, consideraram-se como alternativa mais adequada para apurac¢ao do valor normal
as exportacdes da Finlandia para o Japdo. Os dados de exportacdo da Finlandia para o mundo estdo
resumidos na tabela abaixo:
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Exportac6es da Finlandia ao Mundo para o cédigo HS 4806.40.10 —
abril de 2012 a marco de 2013

Variagdo em relacio
Pais Volume (t) ao volume exportado Valor (US$ FOB) | Prego (US$/t)
ao Brasil (%)
Letdnia 970 - 40 1.575.188 1.623,57
Brasil 1.618 0 2.358.473 1.457,74
Espanha 1.851 14 2.401.472 1.297,60
Coreia do Sul 2.244 39 3.280.454 1.462,07
Japao 2.336 44 4.343.132 1.859,62
Australia 2.437 51 3.550.236 1.456,69
Demais 193.750 - 265.032.115 22.019,10
Total 205.205 - 282.541.070 -

Segundo a peticionaria, outros destinos de exportacdo da Finlandia que também apresentavam
volume préximo ao exportado para o Brasil ndo foram utilizados pelas razGes abaixo expostas. Destaca-se
que se procedeu a checagem das informacdes, as quais foram confirmadas:

N&o foi possivel validar os dados de exportagdo para a Coreia do Sul, pois o sistema de dados
oficial de importacdo daquele pais (Korean International Trade Association - KITA) apontou
divergéncia de cerca de 63% com relacdo aos dados disponibilizados pelo EUROSTAT, tornando-o
pouco confiavel para fins de apuragédo do valor normal da Finlandia;

Da mesma forma, ndo foi possivel validar os dados de exportacdo para a Letbnia, pois 0 proprio
EUROSTAT apresentou divergéncias entre os dados de exportacdo da Finlandia e os dados de importacao
da Letbnia; e

Conforme informado pela produtora/exportadora finlandesa na investigacdo original, parcela das
suas exportagdes era direcionada para empresa afiliada na Espanha, o que compromete a confiabilidade
do preco praticado nas exportacdes da Finlandia para a Espanha, por razdes de associacdo entre as
empresas vendedora e compradora.

Com base nos dados disponiveis no sitio eletrénico da Comissdo Europeia (European Commission
— EUROSTAT), a peticionaria obteve o preco médio ponderado das operagdes de exportacdo da Finlandia
para outros paises constante do item tarifario 4806.40.10 da Combined Nomenclature (CN) para o
periodo de abril de 2012 a marco de 2013. A fim de corroborar as informagdes apresentadas, efetuou-se
pesquisa no sitio mencionado em 3 de setembro de 2013.

O valor normal apurado para a Finlandia esta descrito abaixo:

Valor Normal da Finlandia
Preco FOB (US$/t) | |

1.859,62

Assim, para fins da presente analise, apurou-se o valor normal da Finlandia de US$ 1.859,62/t (um
mil, oitocentos e cinquenta e nove dolares estadunidenses e sessenta e dois centavos por tonelada) na
condicdo FOB.
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5.1.2. Do preco de exportacdo

De acordo com o caput do art. 8° do Decreto n® 1.602, de 1995, o preco de exportagdo é o
efetivamente pago ou a pagar pelo produto exportado ao Brasil, livre de impostos, descontos e redugdes
concedidas.

Sendo assim, para fins de abertura da revisdo, foram apurados os precos médios ponderados das
importacdes brasileiras de papel supercalandrado, originarias da Finlandia, ocorridas de abril de 2012 a
marc¢o de 2013, periodo utilizado, também, na obtencédo do valor normal.

Os dados referentes aos precos de exportacdo foram apurados com base nos dados detalhados de
importacdo disponibilizados pela RFB, na condi¢do de comércio FOB.

O item 4806.40.00 da NCM contempla outros produtos que ndo o papel supercalandrado base para
siliconizacdo, para aplicacdo como release liner em estruturas autoadesivas, que pode ser apresentado
nos tipos glassine ou super-calendred kraft (SCK), com gramatura de 35 a 90 g/m?. Em funcio da
descricao detalhada da mercadoria constante dos dados oficiais, foi possivel identificar produtos distintos
do objeto do direito antidumping, tendo sido, portanto, descartados do calculo do preco de exportacdo da
Finlandia.

A tabela a seguir informa o preco médio ponderado de exportacdo da Finlandia para o Brasil:

Importacéo Total da Finlandia — abril de 2012 a marco de 2013

Valor Total da Importacédo . Preco FOB por tonelada
(FOB US$) Quantidade Total (t) (US$/1)

2.785.911,09 1.863,36 1.495,10

Logo, o preco de exportagdo médio ponderado das exportacdes finlandesas para o pais atingiu US$
1.495,10/t (mil, quatrocentos e noventa e cinco dolares estadunidenses e dez centavos por tonelada).

5.1.3. Da margem de dumping
A margem absoluta de dumping, definida como a diferenca entre o valor normal e o preco de
exportacdo, e a margem relativa de dumping, que se constitui na razéo entre a margem de dumping

absoluta e o preco de exportacdo, estdo apresentadas a seguir:

Probabilidade de Continuacdo de Dumping

Valor Normal Preco de Exportacao Margepbgglal;mpmg Margege?:til\)/:mpmg
(FOB US$/t) (FOB US$/t) (US$/t) (%)
1.859,62 1.495,10 364,52 24,4

Observa-se, pois, que ha indicios de continuagdo de pratica de dumping nas exportacdes de papel
supercalandrado originarias da Finlandia, realizadas no periodo de abril de 2012 a marco de 2013, com
base nas informac0es apresentadas na tabela anterior.
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Segundo o § 1° do art. 57 do Decreto n® 1.602, de 1995, para que um direito antidumping seja
prorrogado, deve ser demonstrado que a sua extin¢do levaria muito provavelmente a continuacdo ou a
retomada do dumping e do dano dele decorrente.

Nesse contexto, para fins de abertura de revisao, e considerando a diferenca identificada entre o
valor normal e o prego de exportacdo, concluiu-se existir indicios de que, na auséncia do direito
antidumping, muito provavelmente, ocorrerd a continuacdo da pratica de dumping naquelas exportagdes
para o Brasil.

5.2. Dos EUA
5.2.1. Do valor normal

Como indicativo de valor normal para os EUA, a MD Papéis disponibilizou, na peti¢cdo, o preco do
produto similar exportado pelos EUA ao México, conforme facultado pela alinea “f* do § 1° do artigo 18°
do Decreto n° 1.602, de 23 de agosto de 1995.

Com base nos dados disponiveis no sitio eletrénico da Comissdo de Comércio Internacional dos
EUA (United States International Trade Commission — USITC), a peticionaria obteve o preco médio
praticado nas operacBes de exportacdo dos EUA para outros paises constante do item tarifario
4806.40.00.00 para o periodo de abril de 2012 a marco de 2013. A fim de corroborar as informacgdes
apresentadas, foi efetuada pesquisa no sitio mencionado em 3 de setembro de 2013.

Conforme informado na peticdo de revisdo, a escolha do preco de exportacdo dos EUA ao México
deu-se pelo fato de o volume exportado aquele pais em P5 ser o segundo maior volume de vendas de
exportacdo dos EUA no mesmo periodo, 3.375 t, atras apenas de Taipé Chinés, que responde por 5.669 t,
conforme tabela abaixo:

Exportacbes dos EUA ao Mundo para o cddigo HS 4806.40.00.00 — abril de 2012 a marco de 2013

Destinos Valor (US$ FAS) Volume (t) Preco (US$/t)

Taipé Chinés 14.936.259 5.669 2.634,82
México 9.661.425 3.375 2.862,62
Canada 3.565.556 2.282 1.562,25
Reino Unido 3.226.659 1.968 1.639,25
Malasia 847.656 605 1.400,53
Demais 2.604.459 1.327 78.366,04
Total 34.855.882 15.227 2.289,09

A peticionaria considerou as vendas para 0 México mais apropriadas para fins de apuracao do valor
normal dos EUA do que as vendas para Taipé Chinés, em razéo da proximidade geogréafica entre México
e EUA, o que faz com que os custos e despesas nas vendas ao mercado interno dos EUA ou nas
exportacOes para 0 México sejam mais semelhantes.

Nesse sentido, adotou-se, para fins de abertura da revisdo, como indicativo de valor normal dos

EUA, o preco medio das exportacdes daquele pais ao México, no periodo de abril de 2012 a marco de
2013.
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Assim, o preco médio de exportacdo dos EUA para o México foi US$ 2,86/kg FAS, obtido
dividindo-se 0 montante de US$ 9.661.425 FAS pela quantidade, 3.375.031 kg, o qual, convertido em
dolares por toneladas, resultou no preco médio de US$ 2.862,62/tonelada.

Como as exportacbes dos EUA ao Brasil em P5 foram inexistentes, efetuou-se analise de
probabilidade de retomada de dumping nesse periodo. Para tanto, comparou-se o valor normal dos EUA,
na condicdo CIF (Cost, Insurance and Freight) internado no Brasil, com o preco da peticionéria, na
condicdo ex fabrica.

Cumpre mencionar que os dados estatisticos dos EUA apresentam valores na condicdo FAS (Free
Alongside Ship), de modo que o valor obtido indica o preco do produto adicionado do frete e do seguro
da fabrica até o porto, sem, no entanto, considerar as despesas de embarque. Uma vez que a peticionaria
ndo apresentou informacGes indicativas dessas despesas no mercado estadunidense, ndo houve o0s
elementos necessarios para ajustar o valor normal quanto a esse aspecto. Isso, contudo, ndo implica
elevacdo da margem de dumping, pelo contrario, contribui para sua diminuicdo. O frete e 0 seguro
internacionais, por sua vez, foram estimados em 4% pela peticionaria, considerando a caréncia de
informacdes adequadas disponiveis publicamente para referido calculo. Em decorréncia do fato de nao
terem sido apresentadas provas acerca dessa estimativa, desconsiderou-se o percentual e procedeu a novo
calculo. Tendo como referéncia os dados de importacdo dos EUA constantes dos dados detalhados de
importacdo da RFB, utilizados na determinagdo final no &mbito da investigacdo original, obteve-se o
percentual médio, considerando-se P1 a P5, correspondente a 7,7% e 0,3% do valor FOB/t, em ddlares
estadunidenses, respectivamente, para o frete e o seguro internacionais. O percentual médio calculado foi
aplicado ao preco FAS. No que tange ao Adicional ao Frete para Renovacdo da Marinha Mercante
(AFRMM), aplicou-se 25% sobre o montante de frete estimado, haja vista que, com base nos
mencionados dados de importacdo dos EUA, usados no ambito da investigacdo original, 99,9% da
quantidade de produto objeto estadunidense importado chegou ao pais por transporte aquaviario.

Conforme detalhado na tabela a seguir, o valor normal CIF internado no Brasil foi obtido
adicionando-se ao valor normal na condi¢do FAS, considerada similar a FOB, os valores do frete e do
seguro internacionais até o Brasil, do Imposto de Importacdo, do AFRMM, bem como das despesas de
internacdo no pais. O preco de exportacdo dos EUA para o México, obtido do sistema USITC, foi
acrescido de Imposto de Importagdo de 12%, de AFRMM de 25% sobre o frete internacional e de
despesas de internacdo estimadas em 3,7%, conforme metodologia utilizada na investigacdo original. O
frete e 0 seguro internacionais foram estimados em, respectivamente, 7,7% e 0,3%.

Valor Normal CIF internado dos EUA no Brasil

Preco FAS (US$/t) 2.862,62
Frete Internacional (%) 7,7% 220,42
Seguro Internacional (%) 0,3% 8,60
Preco CIF (US$/t) 3.091,64
Imposto de Importacéo (%) 12% 371,00
AFRMM (%) 55,11
Despesas de internacao (US$/t) 3,7% 114,50
Preco CIF internado (US$/t) 3.632,25
Preco CIF internado (R$/t) 7.309,18

Dessa forma, para fins da presente analise, apurou-se o valor normal dos EUA de US$ 3.632,25/t
(trés mil, seiscentos e trinta e dois dolares estadunidenses e vinte e cinco centavos por tonelada) na
condicdo CIF internado.
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5.2.2. Do preco de venda da industria doméstica

Tendo em vista que ndo houve exportacGes de papel supercalandrado dos EUA para o Brasil em P5,
efetuou-se anélise de probabilidade de retomada de dumping por meio da comparacdo do valor normal
dos EUA, na condicao CIF internado no Brasil, com o preco ex fabrica da peticionaria.

O preco médio ponderado da industria doméstica foi obtido pela razéo entre o faturamento liquido e
0 volume de vendas de fabricagdo prépria no mercado interno entre abril de 2012 e marco de 2013,
conforme mostrado na tabela seguinte:

Preco da Indastria Doméstica

Preco ex fabrica (US$/t) | 1.975,36

5.2.3. Da comparacdo entre o valor normal internado e o preco de venda da induastria
domestica

Dado que as exportacdes dos EUA ao Brasil em P5 foram imateriais, comparou-se o valor normal
dos EUA, na condicdo CIF internado no Brasil, com o preco medio da industria doméstica, na condi¢do
ex fabrica, em P5. O célculo realizado para avaliar se ha probabilidade de retomada de dumping esta
apresentado a seguir:

Comparacdo entre o Valor Normal Internado no Brasil e 0 Preco da Industria Doméstica

Valor Normal CIF internado | Preco da IndUstria Doméstica Diferenca (US$/t)
dos EUA (US$/t) (US$/t) (c:fl 5
(A) (B)
3.632,25 1.975,36 1.656,89

Uma vez que o valor normal CIF internado dos EUA foi superior ao preco ex fabrica da indUstria
doméstica, had indicios de retomada do dumping, pois, para que o0s produtores/exportadores
estadunidenses vendam a precos competitivos ao mercado brasileiro, eles teriam que praticar precos
iguais ou inferiores aos da industria doméstica.

Segundo o § 1° do art. 57 do Decreto n® 1.602, de 1995, para que um direito antidumping seja
prorrogado, deve ser demonstrado que a sua extingdo levaria muito provavelmente a continuacéo ou a
retomada do dumping e do dano dele decorrente.

Nesse contexto, para fins de abertura de revisao, e considerando a diferenca identificada entre o
valor normal CIF internado dos EUA e o preco da industria doméstica, concluiu-se existir indicios de que,
na auséncia do direito antidumping, muito provavelmente, ocorrerd a retomada do dumping naquelas
exportacOes para o Brasil.

5.3. Da concluséo sobre os indicios de continuagao/retomada do dumping
A partir das informagGes anteriormente apresentadas, concluiu-se a existéncia de probabilidade de
retomada do dumping nas exportacGes de papel supercalandrado para o Brasil, originarias dos EUA, e de

continuagdo da pratica de dumping nas exportacdes do produto da Finlandia para o pais, realizadas no
periodo de abril de 2012 a marco de 2013.

Documentol



(Fls. 14 da Circular SECEX n° 61, de 11/10/2013).

6. DO MERCADO BRASILEIRO

Nesse item serdo analisadas as importacGes brasileiras e 0 consumo nacional aparente de papel
supercalandrado. O periodo deve corresponder aquele considerado para fins de analise da existéncia de
indicios de retomada/continuagdo de dano a indUstria doméstica, de acordo com a regra do § 2° do art. 25
do Decreto n° 1.602, de 1995. Assim, foi considerado, para fins de analise dos indicadores da indUstria
doméstica e do mercado brasileiro, com vistas a abertura da revisao, o periodo de abril de 2008 a margo
de 2013, dividido da seguinte forma:

P1 — abril de 2008 a marco de 2009;
P2 — abril de 2009 a marco de 2010;
P3 — abril de 2010 a marco de 2011,
P4 — abril de 2011 a marco de 2012,
P5 — abril de 2012 a margo de 2013.
6.1. Das importacoes

Para fins de apuracdo das importacGes brasileiras de papel supercalandrado, em cada periodo, foram
utilizadas as informac6es provenientes da RFB.

Conforme informado anteriormente, o item 4806.40.00 da NCM engloba produtos que ndo sao
objeto da presente analise.

Registre-se que, com base nas informacGes da indistria doméstica e na descricdo do produto
constante dos dados oficiais, foram excluidas operacdes de importacdo de outros produtos identificados
como nédo sendo o produto em questao.

A titulo exemplificativo, excluiram-se as importacfes de produto siliconado, uma vez que,
conforme informou a peticionaria na resposta ao Oficio n® 08.079/2013/DECOM/SECEX, se refere ao
papel base para siliconizacéo que sofreu etapa adicional de conversao, que é o processo de siliconizacéo,
ndo se tratando, portanto, de produto objeto do pleito.

Em que pese a metodologia de depuracdo dos dados adotada, ainda restaram importacdes cujas
descri¢cbes dos dados detalhados da RFB ndo permitiram concluir se o produto importado era ou ndo
papel supercalandrado em questdo. Houve casos, por exemplo, em que ndo havia indicagéo da gramatura
do papel importado.

Para fins de abertura da investigacdo, consideraram-se como importacdes de produto objeto da
revisdo os volumes e os valores das importacOes de papel supercalandrado identificados como sendo o
produto objeto e os volumes e os valores das importagdes de papel ndo identificados. Portanto, os
volumes, os valores e os precos das importacdes totais mencionados neste Anexo referem-se ao total
desses volumes e valores.
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6.1.1. Do volume importado

A tabela seguinte reflete 0 comportamento das importacdes brasileiras de papel supercalandrado no
periodo de analise de indicios de continuacdo/retomada do dano a industria domestica, de abril de 2008 a
marc¢o de 2013, em toneladas.

Do Volume Importado
Em numero-indice

Pais P1 P2 P3 P4 P5
Finlandia 100 19 6 27 28
EUA 100 - - - -
Total (em analise) 100 18 6 26 27
Taipé Chinés 100 - - - -
Hungria 100 3.765 6.168 1.523 741
Italia 100 129 53 97 8
Franca 100 56 170 52 -
China 100 130 173 77 107
Outros* 100 88 463 293 133
Total (exceto em analise) 100 148 160 100 28
Total 100 97 99 71 28

As importacgdes objeto do direito antidumping cairam 81,9% de P1 para P2, e 67,7% de P2 para P3,
Unicas quedas registradas. De P3 para P4, essas importacdes cresceram 341,5%, e 6,5% de P4 para P5.
Considerando-se todo o periodo de andlise, de P1 para P5, observou-se reducdo de 72,6% no total de
papel supercalandrado importado das origens sujeitas ao direito antidumping. Convém destacar que o
volume importado dos EUA de P2 a P5 foi muito pequeno, de modo que, nesse intervalo, as
movimentacGes de volumes importados refletem, sobremaneira, o comportamento das importacdes
originérias da Finlandia.

O volume de importages brasileiras das demais origens cresceu 48,2% de P1 para P2 e 8,1% de P2
para P3. Na sequéncia, entretanto, registraram-se duas quedas sucessivas de 37,4% de P3 para P4 e de
72% de P4 para P5. Ao longo dos cinco periodos, observou-se reducdo acumulada no volume importado
das demais origens de 71,9%.

A esse respeito, recorde-se que existem direitos antidumping aplicados também sobre as
importacGes brasileiras de Franca, Itlia e Hungria, trés paises que estdo entre o0s cinco principais
exportadores do produto dentre as demais origens ndo sujeitas a revisdo em tela.

6.1.2. Do valor e do preco das importacoes

As tabelas a seguir apresentam a evolugéo do valor total e do preco das importacgdes totais de papel
supercalandrado no periodo de analise dos indicios de retomada/continuacdo do dano a industria
domeéstica. Visando tornar as analises do valor e do preco das importacfes mais uniformes, considerando
que frete e seguro internacional, dependendo da origem considerada, tém impacto relevante sobre o prego
de concorréncia entre essas importacGes, foram analisados os valores e 0s precos das importacdes em
base CIF, em dolares estadunidenses.

A tabela seguinte demonstra 0 comportamento do valor global das importac6es brasileiras de papel
supercalandrado de abril de 2008 a marco de 2013:
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Valor das Importacdes Totais

Em numero-indice

Pais P1 | P2 P3 P4 | P5
Finlandia 100 18 6 30 30
EUA 100 - 5 1 -
Total (em analise) 100 17 6 30 30
Taipé Chinés 100 - - - -
Hungria 100 3.941 7.299 2.025 931
Italia 100 117 57 108 8
Franca 100 48 185 57 -
China 100 133 179 85 116
Outros* 100 64 364 261 149
Total (exceto em andlise) 100 134 169 112 30
Total 100 89 106 80 30

Apds apresentar reducéo de 82,6% de P1 para P2, e de 64,1% de P2 para P3, o valor importado das
origens investigadas aumentou 372% de P3 para P4, mantendo-se constante de P4 para P5. Ao longo do
periodo de analise, de P1 para P5, o valor importado da Finlandia e dos EUA acumulou reducédo de

70,4%.

Com relacdo as importacOes brasileiras das demais origens, observaram-se elevagdes em 34,0% de
P1 para P2, e em 26,0%, de P2 para P3, seguidas de quedas de 33,5% de P3 para P4, e de 73,5% de P4
para P5. No periodo total, houve reducéo acumulada no valor dessas importacdes de 70,2%.

A evolucdo do preco médio ponderado das importagdes brasileiras de papel supercalandrado, em

dolares estadunidenses por tonelada, é mostrada abaixo:

Do Preco CIF por Tonelada

Em ndmero-indice

Pais Pl P2 P3 P4 P5
Finlandia 100 96 107 114 108
EUA 100 1.573 2.813 7.781 -

Total (em analise) 100 96 107 115 108
Taipé Chinés 100 - - - -

Hungria 100 105 118 133 126
Italia 100 91 107 111 105
Franca 100 86 109 110 -

China 100 102 104 111 109
Outros* 100 73 79 89 112
Total (exceto em analise) 100 90 105 112 106
Total 100 92 107 113 107

Observou-se que o preco CIF médio ponderado das importa¢des originarias da Finlandia e dos EUA
caiu 3,5% de P1 para P2, mas cresceu 11,3% de P2 para P3, e 6,9% de P3 para P4, apresentando nova
queda de P4 para P5, de 6,1%. De P1 para P5, 0 preco médio apresentou elevacéo de 7,8%.
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No que se refere ao preco CIF médio ponderado dos demais fornecedores estrangeiros, apds sofrer
queda de 9,6% de P1 para P2, aumentou 16,6% de P2 para P3 e 6,2% de P3 para P4, voltando a cair 5,4%
de P4 para P5. Se analisados os extremos da série, houve crescimento no preco médio ponderado das
demais origens de 6,0%.

6.1.3. Da relagéo entre as importacoes e a producéo nacional

A tabela a seguir demonstra a relacdo entre as importacdes brasileiras da Finlandia e dos EUA e a
producdo nacional de papel supercalandrado.

Relacdo entre a Producdo Nacional e as Importacdes brasileiras da Finlandia e dos EUA
Em numero-indice

Producdo Nacional (A) Impogarl%?:e(?gj)eto de (B/A) (%)
P1 100 100 100
P2 128 18 14
P3 169 6 3
P4 97 26 27
P5 122 27 22

De acordo com a tabela anterior, observou-se que a mais elevada relacdo entre as importagdes das
origens investigadas e a producdo nacional de papel supercalandrado, calculada em 94,3%, ocorreu em

P1.

Observaram-se quedas dessa relacdo de 81 pontos percentuais (p.p.) de P1 para P2, e de 10 p.p. de
P2 para P3. A partir de P4, a relacdo passou a crescer: 21,7 p.p. de P3 para P4, e sofreu nova queda de 3,8
p.p. de P4 para P5. Considerando-se todo o periodo da analise, a reducdo dessa relacdo chegou a 73,1 p.p.

6.2. Do consumo nacional aparente

Para dimensionar o consumo nacional aparente (CNA) foram considerados os volumes de vendas
de papel supercalandrado do produtor nacional, no mercado interno, e as quantidades importadas
registradas nos dados detalhados de importacdo da RFB.

Consumo Nacional Aparente

Em namero-indice

—_ Importacoes ~ Consumo
Periodo Vendas I’nd_ustrla objeto do direito Importa(;oe's de Nacional
Domestica . . Outros Paises

antidumping Aparente
P1 100 100 100 100
P2 145 18 148 109
P3 179 6 160 120
P4 114 26 100 82
P5 139 27 28 57

O consumo nacional aparente de papel supercalandrado

apresentou comportamento crescente até

P3, quando alcancou 28.164 toneladas. De P1 para P2, houve aumento de 9,5%, e de 9,9% de P2 para P3.
De P3 para P4 e de P4 para P5, no entanto, verificou-se reducdo no consumo de 31,6% e de 30,9%,
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respectivamente. De P1 para P5, observou-se retracdo do consumo nacional aparente, quando ficou
evidenciada queda de 43,1%.

62.1. Da participagdo das importagdes no consumo nacional aparente

Participacao das Importagdes no CNA

Em numero-indice

Consumo Importac6es Objeto do ImportacGes originarias de
Periodo Nacional direi . : ?
ireito antidumping outros paises
Aparente
®) ® (%) ® (%)

P1 100 100 100 100 100
P2 109 18 17 148 135
P3 120 6 5 160 133
P4 82 26 31 100 122
P5 57 27 48 28 49

A participagao das importagdes objeto do direito antidumping no consumo nacional aparente recuou
24,2 p.p. de P1 para P2 e 3,4 p.p. de P2 para P3. Houve, porém, elevacdo de 7,7 p.p. de P3 para P4 e
novamente de 4,9 p.p. de P4 para P5. Comparando-se 0s extremos da série, constatou-se retracdo de 15
p.p. na participacao das importacdes originarias da Finlandia e dos EUA no consumo aparente.

Em relacdo as importacdes brasileiras das outras origens, observou-se ocorréncia de crescimento de
15,8 p.p. de P1 para P2. Nos intervalos seguintes, houve sucessivas quedas na participacdo das demais
importagdes no CNA: 1 p.p. de P2 para P3, 5 p.p. de P3 para P4 e de 32,5 p.p. de P4 para P5.
Considerando-se todo o periodo de anélise, houve retracdo da participacdo dessas importacdes de 22,7

P.p.
6.3. Da concluséo acerca do mercado brasileiro
Da andlise precedente, verificou-se que, no periodo de vigéncia do direito antidumping:

O mercado brasileiro apresentou retracdo significativa de P1 a P5, calculada em 43,1%, mais
especificamente a partir de P3, quando o0 CNA passou de 28.164 toneladas para 13.308 toneladas em P5;

Em que pese a tendéncia de elevacdo observada a partir de P3, de P1 a P5 as importacdes das
origens sujeitas ao direito antidumping, em termos absolutos, reduzirem-se em 72,6%;

Durante o periodo de analise, houve queda da participacdo das importacbes no CNA: as advindas
das origens investigadas reduziram-se em 15 p.p. e as das importacGes das demais origens cairam 22,7

P-p;

Convém mencionar, no que tange ao volume de importacbes das demais origens, que Franca,
Hungria e Italia, paises objeto de outra investigacdo, sdo responsaveis, de P1 a P5, por, respectivamente,
99,2%, 99,4%, 98,7%, 98,7% e 49,5% desse volume. Tendo como referéncia o volume total importado,
respondem por, respectivamente, 60,2% em P1, 92,1% em P2, 96,4% em P3, 84,6% em P4 e 30,3% em
P5. Para esses paises, ha direito antidumping aplicado desde 5 de outubro de 2011, ou seja, desde meados
de P4;
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De P1 a P5, o preco CIF médio das importacfes originarias das origens investigadas cresceu 7,8
p.p., mantendo-se abaixo do preco CIF médio das demais origens, exceto em P2, quando mostrou-se 2,8%
superior;

A relacdo entre as importacdes objeto de anélise e a producdo nacional também evidenciou queda,
de 81 p.p., passando de 94,3% em P1 para 21,2% em P5. A mesma tendéncia foi verificada no que se
refere as importacGes das demais origens, cuja relacdo com a producéo nacional passou de 145,6% em P1
para 33,5% em P5, queda de 112,1 p.p..

A aplicacdo da medida antidumping sobre as importacGes originarias da Finlandia e dos EUA
parece ter contribuido para a reducdo do volume importado desses paises até P3, tanto em termos
absolutos quanto em relacdo a producdo e ao consumo no Brasil, situacdo que, a partir de entdo, inicia
inversdo crescente, com aumento do volume advindo dessas origens e de sua respectiva participacdo no
CNA.

7. DA SITUACAO INDUSTRIA DOMESTICA

7.1. Dos indicadores da industria doméstica

De acordo com o previsto no art. 17 do Decreto n® 1.602, de 1995, a indUstria doméstica foi
definida como a linha de producdo de papel supercalandrado da MD Papéis Ltda., de modo que 0s
indicadores considerados neste Anexo refletem os resultados alcangados pela citada linha.

7.1.1. Da producéo e do grau de utilizacdo da capacidade instalada

De acordo com informacdes constantes da peti¢do, o papel supercalandrado é produzido na linha de
producdo denominada MP7, localizada em Caieiras, no estado de Sao Paulo (SP), a qual também produz
embalagens flexiveis para alimentos, além de outros produtos, como papéis filtrantes, papéis para
laminados decorativos, papel cartdo, etc.

A MD Papéis, em procedimento de investigacdo in loco, quando da investigacdo original, afirmou
que a linha de papéis supercalandrados é o negécio prioritario da MP7, mas a falta de pedidos levou a
fabricacdo de outros produtos, de modo que a capacidade ociosa fosse utilizada.

A peticionaria informou que [CONFIDENCIAL].

A sequir, estdo apresentados os dados relativos a producao da planta MP7 por produto:

Producéo da Planta MP7
Em numero-indice

Produto Embalagens Producéo
Periodo similar % .o % Outros %
L .. flexiveis Total
domeéstico
P1 100 100 100 100 100 100 100
P2 128 118 99 91 74 68 109
P3 169 131 108 85 58 45 129
P4 97 103 91 97 96 101 94
P5 122 103 103 87 180 151 119
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Em andlise a tabela anterior, observou-se que a participacdo da producdo de papéis
supercalandrados sobre a producéo total da MP7 aumentou continuamente até P3, tendo declinado a partir
de entdo até P5. Essa participacdo cresceu [CONFIDENCIAL] p.p. de P1 para P2 e [CONFIDENCIAL]
p.p. de P2 para P3, declinando, em seguida, [CONFIDENCIAL] p.p. de P3 para P4 e
[CONFIDENCIAL] p.p. de P4 para P5. Ao se considerar o periodo como um todo, a participacdo da
producdo de produto similar doméstico sobre a producdo total cresceu [CONFIDENCIAL] p.p..

A producdo de papéis para embalagens flexiveis, por outro lado, declinou 0,8% de P1 a P2,
aumentou 9,4% de P2 a P3, cursando com nova queda de P3 a P4, de 16,2%, e crescimento de 13,2% de
P4 a P5. De P1 para P5, essa producdo apresentou aumento de 2,9%.

No que se refere a participagdo da producdo de papéis para embalagens flexiveis na producéo total
da MP7, a qual acumulou queda de [CONFIDENCIAL] p.p. de P1 a P5, observaram-se reducdes
sucessivas — [CONFIDENCIAL] p.p. de P1 a P2, [CONFIDENCIAL] p.p. de P2 a P3,
[CONFIDENCIAL] p.p. de P4 a P5 — a excecdo de P3 a P4, quando a participacdo subiu
[CONFIDENCIAL] p.p.. Atente-se que, em P1 e P4, a participacdo das embalagens flexiveis no total
produzido foi maior que a dos papéis supercalandrados.

A producdo dos demais produtos, por sua vez, decresceu continuamente de P1 a P3, a partir de
quando mostra recuperacdo, de modo que, de P1 a P5, essa producéo cresce 80%. Houve, pois, queda de
26,2% de P1 para P2 e de 21,2% de P2 para P3, seguida de aumento, de P3 para P4, de 64,8%, e de
88,1% no intervalo subsequente, de P4 para P5.

A participacdo dos “outros produtos” na produgdo total da MP7, em momento algum, foi mais
expressiva que a dos demais produtos citados. Houve queda de [CONFIDENCIAL] p.p. de P1 a P2 e
[CONFIDENCIAL] p.p. de P2 a P3, crescendo [CONFIDENCIAL] p.p. de P3 a P4 e
[CONFIDENCIAL] p.p. de P4 a P5. De P1 a P5, a participacdo dos outros produtos cresceu
[CONFIDENCIAL] p.p..

Estdo apresentados, a seguir, os dados relativos a producdo total, a capacidade instalada e ao grau
de ocupacao da industria doméstica, no que tange a linha MP7:

Producao, Capacidade Instalada e Grau de Ocupacéo
Em numero-indice

, Capacidade Instalao!a Produgao Total Grau de Ocupacéao
Periodo Nominal Efetiva (B) (%)
(A) (B/A)
P1 100 100 100 100
P2 100 100 109 109
P3 101 100 129 129
P4 100 100 94 94
P5 101 100 119 118

Verificou-se que, durante o periodo considerado, a capacidade instalada da planta MP7 apresentou
aumento de 0,1% de P1 para P2, caindo em seguida, de P2 para P3, 0,5%. Houve novos aumentos de P3
para P4, de 0,6%, e de 0,3% no intervalo subsequente, de P4 para P5. No acumulado, de P1 para P5,
houve incremento da capacidade instalada efetiva de 0,5%.
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Em relacdo ao grau de ocupacao da linha de producéo, constataram-se aumentos de P1 para P2 e de
P2 para P3 de, respectivamente, [CONFIDENCIAL] p.p. e [CONFIDENCIAL] p.p.. Por outro lado, de
P3 a P4, o grau de ocupacdo da capacidade instalada foi decrescente em [CONFIDENCIAL] p.p. De P4
para P5, j& houve aumento de [CONFIDENCIAL] p.p. Analisando os extremos da série, verificou-se
elevacao do grau de utilizacdo da capacidade instalada da planta MP7 de [CONFIDENCIAL] p.p.

7.1.2. Do volume de vendas

Conforme informado na peticdo, o volume de vendas apresentado na tabela a seguir se refere a
papel supercalandrado, de fabricacdo propria da industria doméstica, produto similar ao objeto do direito
antidumping. Salienta-se que os volumes de vendas apresentados neste Anexo estdo liquidos de
devolucdes.

Vendas da InduUstria Doméstica

Em nUumero-indice

Vendas no L Vendas no L
Vendas Participacao Participacao
. . Mercado Mercado
Periodo Totais no Total no Total
® Interno (%) Externo (%)
Q) (1

P1 100 100 100 100 100
P2 127 145 114 55 44
P3 151 179 119 32 21
P4 92 114 124 1 2
P5 114 139 121 12 11

Observou-se que o0 volume de vendas para 0 mercado interno aumentou 44,6% de P1 para P2 e
23,9% de P2 para P3. De P3 para P4, entretanto, houve reducdo de 36,2%, seguida de nova elevacdo de
P4 para P5, de 21,5%. Ao se considerar todo o periodo de analise, verificou-se crescimento de 38,8% no
volume de vendas ao mercado interno.

O volume de vendas para o mercado externo, por sua vez, apresentou quedas sucessivas de P1 a P4,
calculadas em 44,6% de P1 para P2, 41,4% de P2 para P3 e 95,6% de P3 para P4. Foi verificado
crescimento de 766,7% de P4 para P5. Considerando-se o periodo total de andlise, de P1 para P5, o
volume de vendas da indUstria doméstica para 0 mercado externo apresentou decréscimo de 87,6%.

Entretanto, deve-se ressaltar que durante todo o periodo de andlise as exportagdes da industria
doméstica representaram parcela reduzida de suas vendas totais.

Quanto ao volume total de vendas, constatou-se que houve acréscimos de 27,4% de P1 para P2 e de
18,4% de P2 para P3. Houve queda de 38,7% de P3 para P4, seguida de aumento de 23,7% de P4 para P5.
Ao se considerar 0s extremos da série, 0 volume total de vendas da indUstria doméstica aumentou 14,4%.

Por fim, cumpre notar que a participacdo das vendas ao mercado interno no total das vendas da

empresa aumentou ao longo do periodo analisado, ao passo que a participacdo das vendas ao mercado
externo no total de vendas, de P1 a P5, decresceu.
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7.1.3. Da participacao das vendas da industria doméstica no consumo nacional aparente

Participacao das Vendas da Industria Doméstica no Consumo Nacional Aparente
Em numero-indice

Periodo Consumo Nacional Vgndqs Interpa§ da Participacio (%)
Aparente (t) IndUstria Domeéstica (t)
Pl 100 100 100
P2 109 145 132
P3 120 179 149
P4 82 114 139
P5 57 139 244

A evolucdo da participacdo das vendas internas da inddstria doméstica no consumo nacional
aparente pode ser descrita da seguinte maneira: aumento de 8,4 p.p. de P1 para P2 e de 4,4 p.p. de P2 para
P3, reducdo de 2,6 p.p. de P3 para P4, e nova elevacdo de P4 para P5, de 27,5 p.p. Ao se observar todo o
periodo de anélise, percebe-se crescimento de 37,7 p.p. da participacdo das vendas no mercado doméstico
da industria nacional no CNA.

7.1.4. Dos estoques

A evolucdo dos estoques da industria domestica, durante o periodo considerado para a analise de
probabilidade de continuacdo ou retomada do dano, esta apresentada a seguir. Destaque-se que 0s
volumes de vendas na tabela a seguir estdo liquidos de devolugdes, cujo total € compilado em coluna
propria:

Estoque
Em ndmero-indice
Periodo Est_oc_]ue Produgio Vendas Vendas Outras Est_oque
Inicial Internas Externas entradas/saidas Final
P1 100 100 100 100 100 100
P2 56 128 145 55 65 20
P3 11 169 179 32 36 123
P4 69 97 114 1 128 97
P5 54 122 139 12 75 98

Os estoques finais da industria doméstica tiveram o seguinte comportamento durante o periodo de
analise: reducdo de 80% de P1 para P2, seguida por aumento importante de 515,5% de P2 para P3, novo
decréscimo de 21,4% de P3 para P4, e, de P4 para P5, aumento de 1,8%. De P1 para P5 observa-se
pequena reducdo, de 1,6%, no total dos estoques de papel supercalandrado da indUstria doméstica.

Relacéo Estoque Final/Producgéo
Em numero-indice

. Estoque Final (A) Producéo (B) Relacédo (A/B)
Periodo ) (t) %)
P1 100 100 100
P2 20 128 16
P3 123 169 72
P4 97 97 99
P5 98 122 80
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A relagdo entre a producdo e os estoques finais da industria doméstica apresentou redugdo de
[CONFIDENCIAL] p.p. de P1 para P2, crescimento de [CONFIDENCIAL] p.p. de P2 para P3 e de
[CONFIDENCIAL] p.p. de P3 para P4, e queda de [CONFIDENCIAL] p.p. de P4 para P5. Assim, de
P1 para P5, observou-se reducdo da relacdo entre os estoques finais e a producédo da industria doméstica
de [CONFIDENCIAL] p.p.

7.1.5. Do faturamento liquido

O faturamento liquido da industria doméstica refere-se as vendas liquidas de papel supercalandrado
de producéo propria, ja deduzidos os abatimentos, descontos, tributos e devolugdes.

Para a adequada avaliagao da evolugao dos dados em moeda nacional, apresentados pela indUstria
domeéstica, os valores correntes foram corrigidos com base no Indice Geral de Pregos — Disponibilidade
Interna — IGP-DI, da Fundacgéo Getulio Vargas.

De acordo com a metodologia aplicada, os valores em reais correntes de cada periodo foram
divididos pelo indice de precos médio do periodo, multiplicando-se o resultado pelo indice de pregos
médio de P5. Essa metodologia foi aplicada a todos os valores monetarios em reais apresentados neste
Anexo.

Faturamento Liquido
Em ndmero-indice

Faturamento Mercado Interno Mercado Externo
Total
Participacao Participacdo no total
Valor Valor no total (%) Valor (%)
P1 100 100 100 100 100
P2 124 137 111 55 44
P3 152 175 116 31 20
P4 90 108 119 2 2
P5 107 125 117 13 12

A tabela anterior revela que o faturamento total da indUstria doméstica com as vendas de papel
supercalandrado foi composto predominantemente pelo montante faturado com as vendas no mercado
brasileiro: [CONFIDENCIAL]% em P1, [CONFIDENCIAL]% em P2, [CONFIDENCIAL]% em P3,
[CONFIDENCIAL]% em P4 e [CONFIDENCIAL]% em P5.

O faturamento total das vendas do produto similar da indastria doméstica, em reais corrigidos,
alcancou 0 maior valor em P3: aumentou de P1 para P2 e de P2 para P3, respectivamente, 24% e 22,3%j;
decresceu 40,5% de P3 para P4; e voltou a aumentar de P4 para P5, 18,3%. Comparando-se 0s extremos
da série, o faturamento total da inddstria nacional apresentou elevagéao de 6,8%.

O faturamento obtido com as vendas de papel supercalandrado destinadas ao mercado brasileiro, em
reais corrigidos, apresentou trajetdria semelhante a evidenciada pelo faturamento total da empresa. Foram
observadas elevacgdes do faturamento com as vendas no mercado interno de 37,4% de P1 para P2 e de
27,5% de P2 para P3, redugdo de 38,6% de P3 para P4. No ultimo periodo considerado na analise, a
exemplo do comportamento evidenciado pelo faturamento total, observou-se aumento no valor das
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vendas destinadas ao mercado brasileiro de 16,3%. Considerando todo o periodo de analise, verificou-se
elevacdo do faturamento com vendas no mercado interno de 25,1%.

O faturamento com as exportacOes de papel supercalandrado apresentou sucessivas reducoes até P4:
44,9% de P1 a P2, 43,5% de P2 para P3 e 95,1% de P3 para P4. Em seguida, ha recuperacdo, com
aumento de 756,9%, de P4 para P5. Levando em consideracdo o periodo como um todo, de P1 para P5,
verifica-se retracdo de 87% no faturamento das vendas externas de papel supercalandrado da inddstria
nacional.

7.1.6. Do preco médio
Os precos médios ponderados de venda da inddstria doméstica nos mercados interno e externo
foram obtidos pela razdo entre o faturamento liquido, em reais corrigidos, e a quantidade de papel

supercalandrado vendido, em toneladas.

Preco Médio de Venda da Industria Doméstica
Em namero-indice

Periodo Preco de Venda no Mercado Interno | Preco de Venda no Mercado Externo
P1 100 100
P2 95 99
P3 98 96
P4 94 105
P5 90 104

Observou-se que o preco médio do produto similar vendido no mercado interno oscilou ao longo do
periodo. Reduziu-se, de P1 para P2, 4,9%. Em seguida houve aumento de 2,9% de P2 para P3, seguido de
novas reducdes de 3,7% e de 4,3%, respectivamente, de P3 para P4 e de P4 para P5. Considerando-se
todo o periodo analisado, o preco médio de venda da indUstria doméstica no mercado interno diminuiu
9,9%.

A tabela anterior demonstra que os precos de venda da industria doméstica no mercado nacional
mantiveram-se em trajetéria de reducdo, a excecdo de P2 para P3.

Quanto ao preco médio do produto vendido no mercado externo, constatou-se ligeira oscilacao para
baixo de P1 para P2, de 0,5%. No intervalo seguinte, de P2 para P3, houve queda de 3,7% no prego
médio. No periodo subsequente, de P3 para P4, houve recuperacdo, com crescimento de 10,1%, seguida
de queda de 1,1% de P4 para P5. Quando considerados os extremos da série, 0 crescimento do prego
médio atingiu 4,3%.

7.1.7. Do custo de producéo

A tabela a seguir apresenta o custo de producédo associado a fabricacdo de papel supercalandrado,
em reais corrigidos por tonelada.
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Evolucéo dos Custos

Em ndmero-indice

P1 P2 P3 P4 P5
1- Matéria-prima 100 100 100 100 100
2- Outros insumos 11 16 14 12 8
3- Utilidades 70 70 56 67 60
4- Custos Fixos 80 99 94 133 104
5- Total Custo Producéo
(142+3+4) 261 285 257 293 252

O custo de producdo por tonelada, de P1 para P2, apresentou queda de 12,5%. De P2 para P3,
elevou-se 10,2% seguido de nova queda de 1,7% de P3 para P4. Finalmente, de P4 para P5 ocorreu nova
retracdo no custo de producdo de 10,4%. Considerando-se 0s extremos da série, 0 custo de producéo por
tonelada registrou reducéo de 15,1%.

7.1.8. Da comparacéo entre custo e preco medio
A relagdo entre os custos de producdo e o preco, em valores corrigidos, explicita a participacdo
desses custos unitarios no preco de venda da industria doméstica no mercado brasileiro ao longo do

periodo analisado.

Participacdo do Custo de Producéo no Preco de Venda
Em namero-indice

. Preco de Venda Custo de Produgéo (B/A)

Periodo A ®) (%) (A-B) (R$)
P1 100 100 100 CONFIDENCIAL
P2 95 87 92 CONFIDENCIAL
P3 98 96 99 CONFIDENCIAL
P4 94 95 101 CONFIDENCIAL
P5 90 85 94 CONFIDENCIAL

Com a queda simultanea de custos e precos, porém mais significativa nos custos, a relacéo entre o
custo de producdo e o preco apresentou reducdo de [CONFIDENCIAL] p.p. de P1 para P2. Com o
aumento maior nos custos de producdo do que no preco, houve aumento de [CONFIDENCIAL] p.p. de
P2 para P3. No intervalo seguinte, de P3 para P4, houve aumento da relacdo em [CONFIDENCIAL]
p.p., como consequéncia da queda mais acentuada nos precos do que nos custos. Foi em P4 quando a
relacdo apresentou o pior resultado da série analisada. Por fim, houve nova reducdo de
[CONFIDENCIAL] p.p. de P4 para P5 em virtude da reducdo mais pronunciada dos custos de producao
em comparacgdo a reducdo sofrida pelo preco. Ao longo da série analisada, com a queda mais acentuada
do custo de producdo em relacdo ao preco, esta relacdo apresentou queda de [CONFIDENCIAL] p.p.

7.1.9. Da Demonstracéo de Resultados do Exercicio e do lucro
A demonstracdo de resultados apresentada a seguir foi obtida considerando-se a receita operacional

liquida de impostos e os custos dos produtos vendidos relacionados as vendas de papel supercalandrado
no mercado interno.
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Demonstracéo de Resultados — Vendas no Mercado Interno

Em ndmero-indice

Pl P2 P3 P4 P5
1- Receita Liquida 100 137 175 108 125
2- Custo dos Produtos Vendidos 100 130 174 111 122
3- Resultado Bruto 100 184 186 84 149
4- Rec./Desp. Operacionais 100 47 41 79 70
4.1- Despesas sobre vendas 100 104 140 73 97
4.2- Despesas administrativas 100 116 116 98 108
4.3- Resultado Financeiro 100 73 214 203 177
4.4- Outras Rec./Desp. Operac. -100 51 131 -26 12
5- Resultado Operacional (RO) -100 57 70 -75 -10
6- RO s/ Resultado Financeiro -100 91 142 -42 33

O resultado bruto com a venda de papel supercalandrado no mercado interno cresceu 83,9% de P1
para P2 e 1,2% de P2 para P3. Caiu, em seguida, 54,9% de P3 para P4. De P4 para P5, apresentou
consideravel recuperacdo aumentando 77%. Considerando os extremos da série, de P1 para P5, houve
elevacao de 48,6%.

O resultado operacional de papel supercalandrado, incluindo o resultado financeiro, apresentou a
mesma tendéncia do resultado bruto: tendo iniciado negativo, apresentou aumento de 157,3% de P1 para
P2, passando a positivo, e de 21,9% de P2 para P3, queda de 206,7% de P3 para P4, quando voltou a ser
negativo, e melhora de 87,1% de P4 para P5, permanecendo, contudo, negativo. Assim, a massa de lucro
operacional da industria doméstica, de P1 para P5, cresceu 90,4%.

De forma semelhante, no que se refere ao resultado operacional exclusive resultado financeiro,
houve crescimento de 190,6% de P1 para P2, passando o resultado de negativo a positivo, e de 57,2% de
P2 para P3, seguido de reducdo de 129,3% de P3 para P4, quando o resultado voltou a ser negativo e
recuperacdo de 179,5% de P4 para P5, encerrando-se o periodo com resultado positivo. Assim, observou-
se recuperacdo de 133,2% de P1 para P5.

Margens de Lucro — Vendas no Mercado Interno
Em numero-indice

Pl P2 P3 P4 P5
Margem Bruta 100 134 106 78 118
Margem Operacional -100 42 40 -69 -8
I\/_Iargem Operacional sem Resultado -100 66 81 .39 26
Financeiro

A margem bruta revela o quanto foi obtido de lucro, depois de cobertos todos 0s custos varidveis e
fixos da linha de producdo. Verificou-se que o indicador aumentou [CONFIDENCIAL] p.p. de P1 para
P2, tendo sofrido quedas de [CONFIDENCIAL] p.p. e [CONFIDENCIAL] p.p., respectivamente, de P2
para P3 e de P3 para P4. Em P5, houve recuperacdo, com aumento de [CONFIDENCIAL] p.p., em
relacdo a P4. Considerando os extremos da série, de P1 para P5, houve elevacdo de [CONFIDENCIAL]

P.p.
Ja a margem operacional da empresa iniciou o periodo de andlise negativa e aumentou

[CONFIDENCIAL] p.p. de P1 para P2, passando a positiva e mantendo-se praticamente constante de P2
para P3, quando reduziu apenas [CONFIDENCIAL] p.p. Em seguida, de P3 para P4, voltou a ser
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negativa quando reduziu [CONFIDENCIAL] p.p., para logo ap6s, de P4 para P5, elevar-se em
[CONFIDENCIAL] p.p, mantendo-se, contudo, negativa. No tocante a todo periodo de analise, P1 a P5,
a margem reduziu-se em [CONFIDENCIAL] p.p,.

Por fim, a margem de lucro operacional antes do resultado financeiro foi negativa em P1 e P4,
apresentou crescimento de [CONFIDENCIAL] p.p. de P1 para P2, e de [CONFIDENCIAL] p.p. de P2
para P3, decrescendo [CONFIDENCIAL] p.p. de P3 para P4, voltando a subir [CONFIDENCIAL] p.p.
de P4 para P5. A margem apresentou elevacdo de [CONFIDENCIAL] p.p. de P1 para P5.

A tabela a seguir apresenta a demonstracdo de resultados obtidos com a comercializagdo de papel
supercalandrado por tonelada vendida durante o periodo considerado na anélise (P1 a P5).

Demonstracéo de Resultados — Vendas no Mercado Interno
Em numero-indice

Pl P2 P3 P4 P5

1- Receita Operacional Liquida 100 95 98 94 90
2- Custo dos Produtos Vendidos 100 90 97 97 88
3- Resultado Bruto (1-2) 100 127 104 74 107
4- Rec./Desp. Operacionais 100 32 23 69 50
4.1- Despesas sobre vendas 100 72 78 64 70
4.2- Despesas administrativas 100 80 65 85 78
4.3- Resultado Financeiro 100 50 120 178 128
4.4- Outras Rec./Desp. Operac. -100 35 73 -23 9
5- Resultado Operacional (3-4) -100 40 39 -65 -7
6- Resultado Operacional

exclusive Resultado financeiro -100 63 79 -37 24
(5+4.3)

No periodo completo de andlise (P1 a P5), verificou-se, como ja anteriormente apontado, ter sido
registrada reducdo de 9,9% no preco de venda no mercado interno brasileiro. No mesmo sentido, o custo
do produto vendido (CPV) apresentou queda de 12,4%.

Ja arelagdo CPV/preco de venda caiu de P1 para P2, crescendo, em seguida, gradativamente até P4.
Contudo, em P5, ocorreu reducdo, caindo a nivel inferior a P1. Ou seja, em P4 a inddstria doméstica
obteve o melhor resultado bruto por unidade vendida ao longo da série analisada.

As despesas operacionais, a seu turno, apresentaram quedas de 67,5%, de P1 para P2 e de 29,9%, de
P2 para P3; crescimento de 202,4%, de P3 para P4; seguido de nova reducdo, de 27,1%, de P4 para P5.
Ou seja, ao se comparar 0s extremos da serie, constatou-se que as despesas operacionais por unidade
vendida decresceram 49,8%.

O resultado operacional por tonelada vendida apresentou comportamento distinto do resultado

bruto, como consequéncia da evolugdo das despesas operacionais, como relatado no paragrafo anterior.
Dessa forma, o resultado em P5 foi 123,9% inferior ao obtido em P1.
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7.1.10 Do emprego, da produtividade e da massa salarial

A fim de reportar o nimero de empregados, bem como a respectiva massa salarial, diretamente
ligados a producéo de papel supercalandrado, a peticionéria esclareceu que a alocacdo foi feita a partir da
participacao de dias produtivos do papel na producéo total da maquina MP7 em cada periodo.

No que se refere a producdo indireta, o calculo do nimero de empregados foi feito a partir da
participacdo do faturamento liquido do papel sobre o faturamento liquido da unidade de Caieiras (SP). Ja
a massa salarial correspondente foi estimada a partir da participacdo da producdo de papel da maquina
MP7 em relacéo a producéo total de Caieiras nos dias em que houve producao.

O numero de empregados e a respectiva massa salarial na administracdo foram estimados
procedendo-se a dois rateios. O primeiro considerou a administracdo na unidade de Caieiras, a partir da
participacdo do faturamento liquido do papel sobre o faturamento liquido da unidade de Caieiras. Desse
mesmo modo foi feito o rateio dos funcionarios terceirizados. O segundo, por sua vez, contabilizou a
administracdo comum a MD Papéis como um todo, com base na participacdo do faturamento liquido do
papel em relacdo ao faturamento liquido MD Papéis.

Por fim, no que tange ao setor de vendas, o nudmero de empregados e a massa salarial
correspondente foram calculados a partir da participacdo do faturamento liquido do papel em relacdo ao
faturamento liquido MD Papéis.

Esta apresentada a seguir a evolu¢do do nimero de empregados da industria doméstica durante o
periodo considerado.

Evolugdo do Numero de Empregados
Em namero-indice

Numero de Empregados Pl P2 P3 P4 P5
Linha de Producéo 100 96 111 78 103
Administracao 100 94 106 69 81
Vendas 100 69 104 68 69
Total 100 95 110 76 98

No que tange ao nimero de empregados da linha de producéo, verificou-se que houve queda de P1
para P2 de 4,1%, seguida de aumento de P2 para P3 de 15,5%. Houve decréscimo de P3 para P4 de
29,3% e novo crescimento de P4 para P5 de 31%. Ao se considerar todo o periodo de anélise, 0 nimero
de empregados ligados a producéo de papel supercalandrado aumentou 2,7%.

O ndmero de empregos ligados & administracdo e vendas, considerados conjuntamente, reduziu
7,3% de P1 para P2, aumentando de P2 para P3 em 14,5%. Em seguida, observou-se queda de 35,3% de
P3 para P4 e nova elevacdo de 17,5% de P4 para P5. A queda acumulada de P1 para P5 atingiu 19,3%.

O numero total de postos de trabalho demonstrou reducdo de 1,3% no periodo de andlise, de Pla
P5. De P1 para P2, houve queda de 4,7% no numero de postos de trabalho. De P2 para P3, ja ocorreu
recuperacdo de 13 postos (15,3%). Em seguida, de P3 para P4, queda de 30,3%, menor nivel da série,
com reducéo de 30 postos. O periodo de P4 para P5 foi 0 que evidenciou maior crescimento no nimero
de postos de trabalho, 28,8%. De P1 a P5, o nimero total de empregados apresentou reducéo de 1,3%.

A tabela a seguir mostra a evolugdo da produtividade por empregado durante o periodo
considerado.
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Produtividade por Empregado
Em numero-indice

. . Producéo (t) por empregado
Producao (t) Empregados I~|gados a envolvido diretamente na
producéo ~
producio
Pl 100 100 100
P2 128 96 133
P3 169 111 152
P4 97 78 124
P5 122 103 119

A relacdo producdo por empregado envolvido na produgcdo aumentou 33,5% e 14,1%,
respectivamente, de P1 para P2 e de P2 para P3. Houve sucessivos decréscimos de P3 para P4, de 18,5%,
e de P4 para P5, de 4,3%. De P1 a P5, 0 aumento acumulado chegou a 18,8%.

Evolugdo da Massa Salarial
Em numero-indice

Pl P2 P3 P4 P5
Linha de Producéo 100 137 152 107 110
Administracao 100 113 151 131 83
Vendas 100 109 124 94 39
Total 100 130 150 111 99

A massa salarial dos empregados da linha de producdo apresentou a seguinte trajetoria: crescimento
de 36,6% de P1 para P2 e de 11% de P2 para P3, retracdo de 29,2% de P3 para P4, e novo crescimento,
de 2,2%, de P4 para P5. Ao se analisar o periodo como um todo, verifica-se aumento de 9,8% na massa
salarial dos empregados diretamente ligados a producdo.

Ja a massa salarial dos funcionarios de administracdo e vendas, analisada conjuntamente,
apresentou crescimento até P3, com retracdo a partir de P4. Aumentou 11,7% de P1 para P2, e 29,3% de
P2 para P3. Em seguida, caiu 15,5% de P3 para P4 e 41,1% de P4 para P5. Considerando todo o periodo
analisado, de P1 para P5, observa-se decréscimo de 28,1% na massa salarial dos empregados de
administracao e de vendas.

A massa salarial total cresceu 29,8% de P1 para P2 e 15,3% de P2 para P3. Apresentou queda de
25,6% de P3 para P4 e, de P4 para P5, caiu 10,7%. Assim, de P1 para P5, ocorreu decréscimo de 0,5%.

8. DA CONTINUACAO/RETOMADA DO DANO A INDUSTRIA DOMESTICA

Conforme dispde o § 1° do art. 57 do Decreto n° 1.602, de 1995, para que um direito antidumping
seja prorrogado, deve ser demonstrado que sua extincao levaria, muito provavelmente, & continuacdo ou a
retomada do dumping e do dano dele decorrente.

A analise dos elementos de prova de continuagdo ou retomada do dano a industria doméstica

abrangeu, nos termos do § 2° do art. 25 do Decreto n® 1.602, de 1995, o periodo de abril de 2008 a margo
de 2013, conforme disposto no item 6 supramencionado.
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8.1. Da comparacédo entre o preco do produto objeto do direito antidumping e o preco da
indUstria doméstica

O efeito das importacOes alegadamente a precos com continuagédo de dumping sobre o preco da
industria doméstica deve ser avaliado sob trés aspectos, conforme disposto no § 4° do art. 14 do Decreto
n® 1.602, de 1995. Inicialmente, deve ser verificada a existéncia de subcotacdo expressiva do preco do
produto importado em relagdo ao produto similar no Brasil, ou seja, se 0 preco internado do produto
importado é inferior ao prego do produto brasileiro. Em seguida, examina-se eventual depressdo de prego,
isto é, se o preco do produto importado teve o efeito de rebaixar significativamente o preco da industria
domeéstica. O Ultimo aspecto a ser analisado € a supressdo de preco. Esta ocorre quando as importagdes
sob analise impedem, de forma relevante, 0 aumento de preco, devido ao aumento de custos, que teria
ocorrido na auséncia de tais importagoes.

O preco de venda da indastria doméstica no mercado interno foi obtido pela razdo entre o
faturamento liquido, em reais corrigidos, e a quantidade vendida no mercado interno no periodo
analisado.

Considerando-se o fato de que, no periodo sob andlise, ndo foram significativas as importacGes
estadunidenses, ha que analisar, entdo, o provavel preco brasileiro de importacdo dos EUA, caso o direito
antidumping deixasse de vigorar. Tal preco teria como limite superior, em principio, o preco praticado
pela Finlandia no mercado doméstico para o produto objeto do direito antidumping. Essa metodologia
parte do pressuposto de que, para as vendas dos EUA voltarem a ocorrer para o Brasil, estas necessitariam
ser competitivas com as exportacdes finlandesas.

A fim de se comparar o preco do papel supercalandrado importado da Finlandia e também, por
consequéncia, o provavel preco brasileiro de importacdo dos EUA, com o preco da indUstria doméstica no
mercado interno, procedeu-se ao calculo do preco do produto finlandés importado internado no mercado
brasileiro.

Para o célculo dos precos internados do produto importado da Finlandia foram considerados os
precos de importacdo médios ponderados, na condicdo CIF, obtidos a partir dos dados detalhados de
importacédo fornecidos pela RFB, em reais.

A esses pregos, no que se refere ao célculo do preco internado do produto analisado, foram
adicionados: a) o Imposto de Importacdo (I11) também obtido a partir dos dados oficiais fornecidos pela
RFB; b) o Adicional de Frete para Renovagdo da Marinha Mercante (AFRMM) de 25% sobre o valor do
frete internacional, quando maritimo, com excecdo das operacdes de drawback; ¢) o direito antidumping
aplicado a partir de 23 outubro de 2008, apurado a partir dos dados detalhados de importacdo da RFB, e
d) despesas de internacao de 3,7% do valor CIF, percentual utilizado na investigacdo original, com base
nas respostas aos questionarios de importadores. Em seguida, 0s pregos resultantes foram atualizados com
base no IGP-DI, a fim de se obter os valores em reais corrigidos.

Quanto ao direito antidumping, foi calculado um direito unitario médio considerando o montante
total recolhido por periodo para importacdes do produto em questdo originarias da Finlandia dividido pelo
respectivo volume importado no mesmo periodo.

A tabela abaixo demonstra, pois, os calculos efetuados e os valores de subcotacdo obtidos para cada
periodo de analise, de abril de 2008 a marco de 2013.
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Subcotacao do Preco das Importac6es Originarias da Finlandia e do Preco Provéavel das
Importagdes dos EUA (incluido o valor do direito aplicado)
Em numero-indice

Periodo
Precos P1 P2 P3 P4 P5
FOB (R$/t) 100 113 106 110 122
Frete (R$/t) 100 116 103 171 150
Seguro (R$/t) 100 211 214 36 54
CIF (R$/t) 100 114 106 111 123
11 (R$/1) 100 137 127 121 131
AFRMM 100 145 128 197 167
Despesas de internacao 100 114 106 111 123
Antidumping (R$/t) 100 95 85 75 92
CIF internado (R$/t) 100 113 104 107 119
CIF internado
(R$ corrigidos/t) 100 112 % 93 %
Preco ID
(R$ corrigidos/t) 100 % % 4 0
Subcotacao
(R$ corrigidos/t) 100 -371 138 135 -70

Destaca-se que a aplicacdo do direito antidumping se deu a partir de meados de P1, de modo que,
nesse periodo, parte das importacdes foi internada sem sua incidéncia. O preco do produto analisado em
P1 encontrava-se subcotado em relacdo ao da indUstria doméstica. A despeito de, em P2 e P5, com o
direito em vigor, ndo se ter observado subcotacdo, esta persistiu nos demais.

Assim, nota-se que o produto analisado esteve subcotado em relacdo ao preco da industria
doméstica no periodo de andlise de retomada/continuacdo de dano, a excecdo de P2 e P5. Houve
depressdo do preco interno da industria domestica em 4,9% de P1 para P2, com recuperacdo modesta de
2,9% de P2 para P3, sequida de depressdes sucessivas: 3,7% de P3 para P4 e 4,3% de P4 para P5.
Considerando-se o0s extremos da série, de P1 a P5, houve reducdo dos precos em 9,9%.

Convém destacar que, no ambito do Parecer DECOM n° 26, de 5 de setembro de 2011, concluiu-se
pela existéncia de dumping nas exportacdes para o Brasil de papel supercalandrado originarias da Franca,
da Italia e da Hungria, de dano a industria doméstica e de nexo de causalidade entre esses. Direito
antidumping passou a ser cobrado dessas origens a partir de 6 de outubro de 2011, quando da publicacéo
da Resolugdo CAMEX n® 75, de 5 de outubro de 2011, ou seja, a partir de meados de P4 (abril de 2011 a
margo de 2012).

Observa-se que o preco internado do produto importado da Finlandia acumulou, de P1 a P5,
reducdo de 3,9%, a despeito dos aumentos ocorridos de P1 para P2, em 12,4%, e de P4 para P5, em 3,7%.

Ao se comparar o pre¢co médio de venda da industria doméstica no mercado interno com o preco
médio internado das importagdes finlandesas, de acordo com a metodologia explicitada anteriormente,
mas excluindo-se 0os montantes recolhidos a titulo de direito antidumping, verifica-se que teria havido
subcotacdo em todo o periodo analisado, a excecao de P2, conforme tabela a seguir:
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Subcotacao do Preco das Importac6es Originarias da Finlandia e do Preco Provéavel das
Importagdes dos EUA (excluido o valor do direito aplicado)
Em numero-indice

Periodo
Precos P1 P2 P3 P4 P5
FOB (R$/t) 100 113 106 110 122
Frete (R$/t) 100 116 103 171 150
Seguro (R$/t) 100 211 214 36 54
CIF (R$/t) 100 114 106 111 123
Il (R$/t) 100 137 127 121 131
AFRMM 100 145 128 197 167
Despesas de internacao 100 114 106 111 123
CIF internado (R$/t) 100 116 108 113 124
CIF internado
(RS corrigidos/t) 100 115 99 97 100
Preco ID
(R$ corrigidos/t) 100 9 %8 %4 %0
Subcotacao
(R$ corrigidos/t) 100 %0 79 45

Conclui-se que, na auséncia do direito antidumping, o produto analisado, que ao longo do periodo
de revisdo continuou sendo exportado a precos com indicios de dumping, teria estado subcotado em
relacdo ao preco da indastria doméstica, que apresentou tendéncia de reducdo ao longo do periodo
analisado.

8.2. Do potencial exportador das origens sujeitas ao direito

No intuito de estimar a capacidade de producdo e o potencial exportador de papel supercalandrado
da Finlandia e dos EUA, a peticionaria forneceu dados obtidos com base em informacdes de mercado.

8.2.1. Da Finlandia

No que tange a Finlandia, a peticionaria identificou duas principais empresas produtoras do produto
objeto da revisdo: o grupo Delfort e a UPM-Kymmene.

O grupo Delfort possui instalacdes fabris em Tervakoski, outro polo finlandés produtor de papel.

A UPM-Kymmene, por sua vez, principal produtora finlandesa, possui fabricas especializadas na
producdo de label papers (papéis de etiqueta), categoria a qual pertence o papel glassine, nas cidades de
Tervasaari e Jamsankoski.

Conforme informacGes obtidas pela MD Papéis, a planta de Tervasaari conta com duas maquinas
especializadas na producéo do papel em questédo, as quais séo denominadas PM5 e PMS8.

A UPM-Kymmene anunciou, em nota a impressa, de 28 de setembro de 2011, que a PM8 passaria
por reformas que, de forma absoluta, aumentariam sua capacidade de producdo em 30 mil toneladas.
Somente o incremento no fator produtivo derivado da reforma da PM8, na ordem de 30 mil
toneladas/ano, representa 123% do toda a capacidade nominal instalada da peticionaria e 225% de todo o
CNA brasileiro.
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Com base em nota a imprensa divulgada pela UPM-Kymmene, de 29 de margo de 2012, constatou-
se que foi concluida a reforma da maquina PM8 e, portanto, a fabricante, em sua planta de Tervasaari,
possui, atualmente, no que se refere a confeccdo de label papers, capacidade de producdo de
aproximadamente 385 mil toneladas/ano.

A peticionaria destacou, também, reportagem do jornal “O Estado de Sao Paulo”, acerca da retragdo
no mercado de papéis. A matéria expde que, em decorréncia da desaceleracdo econdmica global dos
altimos anos, os principais mercados globais do produto se encolheram, de modo que a UPM-Kymmene
passou a buscar novos mercados para escoar seus produtos. A despeito disso, a produtora finlandesa
enfrenta problemas decorrentes tanto de excesso de capacidade de producdo quanto do aumento da
concorréncia asiatica.

Com base no Relatério Anual da UPM-Kymmene, de 2012, a peticionaria apresenta dados que
corroboram a tese de possivel redirecionamento da mercadoria objeto desta revisdo para novos mercados.
O documento expbe que a empresa finlandesa visa ao crescimento de seus negdcios em mercados
emergentes, como o brasileiro, devido, principalmente, a retracbes nos mercados estadunidense e
europeu.

Dessa forma, é razoavel inferir que a produtora da Finlandia, uma das principais origens de papel
supercalandrado importado pelo Brasil, apresenta niveis elevados de capacidade ociosa e que, ao
encontrar dificuldades em manter seu grau de ocupacdo e em escoar seus excedentes nos EUA e na
Europa, provavelmente destinara parte de sua producdo a mercados como o brasileiro, conforme vem
ocorrendo mais intensamente desde 2011 (P3).

8.2.2. Dos EUA

Com relacdo ao potencial exportador dos EUA, a MD Papéis informou que, além dos grandes
produtores nacionais, ha diversos outros pequenos fabricantes de papéis glassine e supercalandrado base
para siliconizagcdo, o que dificulta a mensuracdo, de forma acurada, do potencial de exportacéo
estadunidense. Nesse sentido, de forma conservadora, a peticionaria apresentou o potencial relativo a
exportacdo de papéis levando em conta os principais fabricantes conhecidos desse pais.

De acordo com a peticionaria, destacam-se como fabricantes estadunidenses do produto objeto
dessa revisdo: a New Page Corporation, a Wausau Paper, a Boise Inc., a Dunn Paper Company e a
Thilmanny Papers.

No que diz respeito a principal planta produtora de papéis glassine e supercalandrado da New Page
Corporation, localizada em Stevens Points (Wisconsin), tem-se, conforme informagdo obtida no sitio
eletrobnico da fabricante, que essa planta possui capacidade instalada de producdo de 185 mil
toneladas/ano. Além dessa, especializada em papéis para release liners, a empresa possui outra planta em
Luke (Maryland), cuja capacidade de producdo de papel supercalandrado gira em torno de 480 mil
toneladas/ano. Em Luke h& confeccdo de outros tipos de papéis que ndo o do escopo da revis&o.

Sendo assim, a New Page Corporation possui capacidade de producdo de, aproximadamente, 665
mil toneladas/ano de papéis utilizados na confeccdo de autoadesivos. Ademais, de acordo com
informacdes obtidas na peti¢do, ao final de 2007, a empresa adquiriu a Stora Enso North America, outra
grande produtora de papel supercalandrado base para siliconizagdo. Essa aquisi¢do representa, pois, além
da capacidade j& apresentada, incremento no potencial de producdo e, por conseguinte, de exportacdo da
New Page Corporation.
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No tocante & Wausau Paper, a qual designa de label converters (conversores de etiqueta) o produto
objeto dessa revisdo, a producdo de papel glassine e supercalandrado é de 300 mil toneladas/ano,
conforme informacé&o obtida no sitio eletrdnico da fabricante.

Por ndo dispor de informacGes sobre a capacidade instalada dos demais produtores estadunidenses,
como a Boise Inc., a Dunn Paper Company e a Thilmanny Papers, para calcular a capacidade total dessa
origem, a peticionaria estimou esse numero com base em publica¢Bes internacionais e em dados das
empresas New Page Corporation e Wausau Paper.

Nesse sentido, pode-se dizer que a capacidade de producdo estadunidense do produto objeto da
revisdo € de, no minimo, 485 mil toneladas/ano. Esse volume é, pois, cerca de 36 vezes o total do CNA
brasileiro do produto em P5 e, aproximadamente, 57 vezes o total de papel supercalandrado vendido pela
peticionaria no mercado interno no mesmo ano. Comparativamente, ainda, os EUA possuem, no minimo,
capacidade produtiva 1.989% maior que a peticionaria.

8.2.3. Da concluséo sobre o potencial exportador das origens investigadas

Portanto, com relacdo as origens sob andlise, verificou-se aumento de capacidade que, combinado
com queda na demanda em mercados como o estadunidense e o europeu, tradicionais consumidores,
indicam aumento de capacidade ociosa e probabilidade de direcionamento do produto ao mercado
brasileiro.

De acordo com a peticionéria, estima-se que a capacidade produtiva da Finlandia e dos EUA seja
de, aproximadamente, 385.000 t/ano e 485.000 t/ano, respectivamente. Para fins de abertura de
investigacdo, diante da inexisténcia de outras informag6es que confirmem a capacidade de producdo das
origens sujeitas ao direito antidumping, foram acatadas as evidéncias trazidas aos autos pela peticionaria.
Ao longo da investigagéo, no entanto, esses dados deverado ser objeto de maior detalhamento.

Considerando-se os dados sobre o mercado brasileiro, que em P5 representou 13.308 toneladas,
observa-se que a capacidade produtiva das origens investigadas é muito superior ao volume absorvido
pelo mercado brasileiro. Depreende-se dessa informacdo que o0s produtores/exportadores possuem
capacidade de producéo suficiente para aumentar suas exportacées para o mercado brasileiro.

Ademais, foi consultada a base de dados do UN COMTRADE para verificacdo dos volumes
exportados pelas origens investigadas nos anos de 2008 a 2012. Uma vez que a UN COMTRADE s6
permite o filtro do SH até o sexto digito, verificou-se que os volumes exportados da subposicdo SH
4806.40 pela Finlandia e pelos EUA para o mundo nos referidos anos foram os seguintes:

Volumes exportados da Finlandia e dos EUA para o mundo
Em numero-indice

Finlandia EUA
2008 100 100
2009 91 102
2010 111 136
2011 99 81
2012 104 108
Total 505 527
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Logo, considerando-se o item tarifario SH 4806.40, constatou-se que a quantidade total exportada
pela Finlandia (1.099.661,2 t) e pelos EUA (79.293,7 t) foi muito superior ao Consumo Nacional
Aparente de papel supercalandrado de P1 para P5 (109.764 t), havendo suficientes indicios de que, na
auséncia do direito antidumping, as exportagdes potenciais da Finlandia e dos EUA poderiam retomar a
situacdo de dano a industria doméstica.

8.3. Da conclusdo sobre a probabilidade de continuacdo/retomada do dano a induastria
domestica

Da analise precedente, verificou-se que, no periodo de vigéncia do direito antidumping:

A producdo da industria doméstica de papel supercalandrado apresentou crescimento de 22,0% de
P1 para P5, contrariando a contracdo da demanda pelo produto de 43,1% no mesmo intervalo. De P3 para
P4, porém, houve queda na producdo em 42,4%, periodo em que o CNA retraiu 31,6%;

O aumento da producdo nacional ndo foi acompanhado de incremento da capacidade instalada, que
cresceu apenas 0,5% de P1 para P5, o que provocou elevacdo no grau de ocupacdo em 12,9 p.p.,
culminando com ocupacéo, em P5, de 84,1% da capacidade instalada. Ressalta-se que, de P3 a P4, o grau
de ocupacao declinou 25 p.p., de modo que em P4 registrou-se 0 menor nivel de ocupacdo da série em
analise, 66,7%;

Embora o volume das vendas internas da industria doméstica tenha variado bastante ao longo do
periodo de andlise, ap0s a aplicacdo do direito antidumping, s6 ndo houve aumento das vendas da
indUstria doméstica de P3 para P4 (queda de 36,2%), 0 que resultou em elevacdo de 38,8% das vendas da
industria doméstica de P1 para P5;

Tendo em vista a retracdo do CNA e 0 aumento no volume de vendas internas, ao longo do periodo
da analise, a industria doméstica pode recuperar sua participagdo no consumo nacional aparente, a qual
passou de 26,2% em P1 para 63,9% em P5;

Os estoques de papel supercalandrado, de P1 a P5, oscilaram apenas [CONFIDENCIAL] p.p. para
baixo. A relacdo entre a producdo e os estoques finais da industria doméstica também variou pouco:
reducdo de [CONFIDENCIAL] p.p. de P1 para P5. A relativa manutencdo dos estoques apresenta-se
parcialmente vinculada ao declinio do desempenho exportador da indUstria doméstica, contrabalancado
pelo aumento das vendas domésticas;

Acompanhando a tendéncia do volume de vendas internas nos mesmos intervalos, o faturamento da
indUstria doméstica com as vendas internas teve acréscimo de 16,3% de P4 para P5, tendo se elevado
25,1% de P1 para P5. A elevagdo do faturamento, evidenciada quando analisados os extremos da série, é
decorrente do fato de que, em P1, quando se aplicou o direito, a situacdo da industria doméstica se
mostrava bastante deteriorada em fungdo das importagdes originarias das origens ora sujeitas ao direito
antidumping, conforme se demonstrou quando do encerramento da investigacdo original. Além disso, em
P1 o direito somente foi aplicado a partir de 23 de outubro de 2008;

Ap0s apresentar sucessivas quedas ao longo do periodo considerado, a excegdo de P2 para P3, 0
preco médio do papel supercalandrado destinado ao mercado interno, em P5, acumulou redugéo de 9,9%
em relagdo a P1, mas, por outro lado, o custo de producéo registrou diminuicdo de 15,1% no mesmo
periodo, assim a relagdo custo/preco apresentou melhora de [CONFIDENCIAL] p.p.;
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Paralelamente ao declinio ocorrido no consumo nacional aparente a partir de P3, observou-se, de P3
para P4, queda de 54,9% na massa de lucro bruto da empresa, e declinio de 206,7% no lucro operacional.
O resultado operacional exclusive resultados financeiros também apresentou reducdo nesse intervalo de
129,3%. Isto ndo obstante, de P1 para P5, tais indicadores apresentaram aumentos de 48,6%, 90,4% e
133,2%, respectivamente;

Em P5, houve crescimento de [CONFIDENCIAL] p.p., em relacdo a P4, da margem bruta da
empresa. A margem operacional e a operacional antes do resultado financeiro apresentaram recuperacéo,
respectivamente, de [CONFIDENCIAL] p.p. e de [CONFIDENCIAL] p.p. nesse mesmo periodo.
Destaca-se que os piores resultados operacionais da peticionaria foram observados em P1, quando apenas
parcela do periodo estava coberta pelo direito antidumping, e em P4;

A producdo por empregado ligado diretamente a producgdo cresceu de P1 para P5 em 18,8%, mas
declinou 4,3% de P4 para P5, seguindo a tendéncia observada desde P3, quando houve queda de 18,5%
na produtividade no intervalo de P3 a P4. Cumpre mencionar que a maior queda no emprego na linha de
producdo ocorreu neste periodo, quando 24 postos foram excluidos (reducdo de 29,3%). De P4 a P5,
porém, houve recuperacao do nivel desse emprego, evidenciado por aumento de 31%;

Caso o direito antidumping ndo estivesse em vigor, as importacGes brasileiras de papel
supercalandrado originarias das origens sujeitas ao direito estariam subcotadas em relacdo ao pre¢co médio
de venda da indUstria doméstica durante todo o periodo considerado na analise, & excecédo de P2.

Com base na andlise precedente, observou-se que, apos a aplicacdo do direito e, com a reducdo das
importacdes brasileiras de papel supercalandrado das origens investigadas, considerando todo o periodo
de P1 a P5, houve recuperacdo da producdo, vendas, faturamento e lucratividade com vendas da industria
doméstica. Entretanto, os indicadores de lucratividade da industria domeéstica apresentaram deterioracéo
significativa de P3 para P4.

Embora o desempenho negativo entre P3 a P4 ndo possa ser atribuido as importacfes investigadas,
ja que apresentaram dréastica reducao desde a aplicacdo do direito antidumping até P3, elas continuaram
sendo efetuadas a pregcos com indicios de dumping. Ademais, ha clara tendéncia de aumento das
importacdes objeto de andlise desde entéo.

Assim, ha indicios de que as origens investigadas, muito provavelmente, continuariam a exportar
papel supercalandrado para o Brasil a precos que levariam a retomada de dano a indUstria doméstica.

9. CONCLUSAO

Consoante a andlise precedente, ha indicios de que a extincdo do direito antidumping muito
provavelmente levaria a continuacdo/retomada do dumping e retomada do dano dele decorrente.

Prop0Oe-se, assim, a abertura de revisdo para fins de averiguar a necessidade de prorrogacao do
prazo de aplicacdo do direito antidumping sobre as importacdes brasileiras de papel supercalandrado da
Finlandia e dos EUA, comumente classificadas no item 4806.40.00 da NCM/SH, com a manutencao dos
direitos em vigor, nos termos do disposto no § 4° do art. 57 do Decreto n® 1.602, de 1995, enquanto
perdurar a reviséo.

De forma a atender ao disposto no art. 25 do Decreto n® 1.602, de 1995, o periodo objeto da
investigacdo da continuacgdo/retomada do dumping abrangera os doze meses mais proximos possiveis
anteriores a data da abertura da revisdo. Recomenda-se, pois, a atualizagdo do periodo de investigacéo da
continuacdo/retomada do dumping para julho de 2012 a junho de 2013 e para analise da
continuagédo/retomada do dano para julho de 2008 a junho de 2013.
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