MINISTERIO DO DESENVOLVIMENTO, INDUSTRIA E COMERCIO EXTERIOR
SECRETARIA DE COMERCIO EXTERIOR

CIRCULAR N° 14, DE 18 DE MARCO DE 2013
(Publicada no DOU em 19/03/2013)
(Retificada no DOU em 02/04/2013)

O SECRETARIO DE COMERCIO EXTERIOR, SUBSTITUTO, DO MINISTERIO DO
DESENVOLVIMENTO, INDUSTRIA E COMERCIO EXTERIOR, nos termos do Acordo sobre a
Implementagdo do Artigo VI do Acordo Geral sobre Tarifas e Comércio - GATT 1994, aprovado pelo
Decreto Legislativo n® 30, de 15 de dezembro de 1994, e promulgado pelo Decreto n® 1.355, de 30 de
dezembro de 1994, de acordo com o disposto no art. 3° do Decreto n® 1.602, de 23 de agosto de 1995, e
tendo em vista o que consta do Processo MDIC/SECEX 52272.001467/2012-12 e do Parecer n° 03, de 15
de marco de 2013, elaborado pelo Departamento de Defesa Comercial — DECOM desta Secretaria, e por
terem sido apresentados elementos suficientes que indicam a pratica de dumping nas exportacfes da
Republica da Africa do Sul (Africa do Sul), da Republica da india (india), da Republica da Coreia (Coreia
do Sul) e para o Brasil do produto objeto desta circular, e a ocorréncia de dano a industria doméstica
resultante de tal prética, decide:

1. Iniciar investigacdo para averiguar a existéncia de dumping nas exportacdes da Republica da
Africa do Sul, da Republica da india e da Republica da Coreia para o Brasil de resina de polipropileno,
comumente classificada nos itens 3902.10.20 e 3902.30.00 da Nomenclatura Comum do Mercosul —
NCMY/SH, de dano a industria doméstica e de relacdo causal entre estes.

1.1. Tornar publicos os fatos que justificaram a decisdo de abertura da investigacdo, constantes do
anexo a presente circular.

1.2. A data do inicio da investigacdo sera a da publicacdo desta Circular no Diario Oficial da Unido
-D.O.U.

2. A analise dos elementos de prova de dumping considerou o periodo de abril de 2011 a marc¢o de
2012. J& a analise dos elementos de prova de dano considerou o periodo de abril de 2007 a margo de
2012.

3. De acordo com o disposto no § 2° do art. 21 do Decreto n® 1.602, de 1995, devera ser respeitado
0 prazo de vinte dias, contado a partir da data da publicacdo desta circular no D.O.U., para que outras
partes que se considerem interessadas no referido processo solicitem sua habilitacdo, com a respectiva
indicacdo de representantes legais.

4. Na forma do que dispde o art. 27 do Decreto n® 1.602, de 1995, a excecdo dos governos dos
paises exportadores, serdo remetidos questionarios as partes interessadas identificadas, que disporao de 40
(quarenta) dias para restitui-los, contados a partir da data de sua expedicao.

5. Em virtude do grande numero de produtores/exportadores sul-coreanos identificados nas
estatisticas de importacdo do Brasil, de acordo com o disposto na alinea “b” do § 1° do art. 13 do Decreto
n® 1.602, de 1995, sera selecionado, para o envio do questionario, o maior percentual razoavelmente
investigavel do volume de exportacdes da Coreia do Sul para o Brasil. As respostas aos questionarios da
investigacdo, apresentadas no prazo original de 40 (quarenta) dias, serdo consideradas para fins de
determinacdo preliminar com vistas a deciséo sobre a aplicacdo de direito provisorio, conforme o disposto
no art. 34 do citado diploma legal.
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6. De acordo com o previsto nos artigos 26 e 32 do Decreto n® 1.602, de 1995, as partes interessadas
terdo oportunidade de apresentar, por escrito, os elementos de prova que considerem pertinentes. As
audiéncias previstas no art. 31 do referido decreto deverdo ser solicitadas em até 180 (cento e oitenta) dias
apos a data de publicacéo desta circular.

7. Caso uma parte interessada recuse o0 acesso as informacOes necessarias, nao as faculte no prazo
estabelecido ou impeca de forma significativa a investigagdo, poderdo ser estabelecidas conclusdes,
positivas ou negativas, com base nos fatos disponiveis, em conformidade com o disposto no § 1° do art.
66 do Decreto n® 1.602, de 1995.

8. Caso se verifique que uma parte interessada prestou informacgbes falsas ou erroneas, tais
informacdes ndo serdo consideradas e poderdo ser utilizados os fatos disponiveis.

9. Na forma do que dispde o § 4° do art. 66 do Decreto n® 1.602, de 1995, se uma parte interessada
fornecer parcialmente ou nao fornecer a informacédo solicitada, o resultado podera ser menos favoravel
aquela parte do que seria caso a mesma tivesse cooperado.

10. Os documentos pertinentes a investigacdo de que trata esta circular deverdo ser escritos no
idioma portugués, devendo os escritos em outro idioma vir aos autos do processo acompanhados de
traducéo feita por tradutor publico, conforme o disposto no § 2° do art. 63 do referido decreto.

11. Todos os documentos referentes a presente investigacdo deverdo indicar o produto resina de
polipropileno e o nimero do Processo MDIC/SECEX 52272.001467/2012-12, e ser dirigidos ao seguinte
endereco: MINISTERIO DO DESENVOLVIMENTO, INDUSTRIA E COMERCIO EXTERIOR,
SECRETARIA DE COMERCIO EXTERIOR, DEPARTAMENTO DE DEFESA COMERCIAL —
DECOM — EQN 102/103, Lote 1, Mezanino, sala 108 - Brasilia — DF, CEP 70722-400 — Brasilia (DF),
Telefone: 55 61 2027-7357 — fax 55 61 2027-7445.

DANIEL MARTELETO GODINHO
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ANEXO
1. Antecedentes

Em 30 de janeiro de 2009, a empresa Braskem S.A. protocolou pedido de abertura de investigacéo
de prética de dumping nas exportacGes para o Brasil de resina de polipropileno (PP), classificadas na
Nomenclatura Comum do Mercosul (NCM) sob os codigo 3902.10.20 e 3902.30.00, originarias dos
Estados Unidos da América (EUA) e india, bem como do correspondente dano & indUstria doméstica
resultante de tal pratica.

Naquela ocasido, apds andlise da peticdo de abertura de investigacdo de pratica de dumping,
elaborou-se o Parecer DECOM n° 13, de 17 de julho de 2009 que, ante a verificacdo da existéncia de
indicios suficientes de dumping nas exportacGes para o Brasil de resina de polipropileno, originarias dos
EUA e india, e de dano a indlstria doméstica decorrente de tal pratica, recomendou a abertura da
investigacao.

Procedeu-se entdo a abertura da investigagdo por meio da Circular SECEX n® 41, de 21 de julho de
2009, publicada no Diéario Oficial da Unido (DOU) de 23 de julho de 2009.

Passado o periodo de investigacdo, o Departamento de Defesa Comercial (DECOM), com base no
Parecer n® 24, de 12 de novembro de 2010, propds aplicar medida antidumping definitiva as importacdes
brasileiras de resina de polipropileno, homopolimero e copolimero, originarias dos EUA, pelo prazo de 5
(cinco) anos, com aliquota especifica de US$ 82,77/t. Ja a india, tendo em conta a caracterizagio de
margem de dumping de minimis para a Unica empresa produtora (Reliance Industries Limited), a qual
exportou para o Brasil no periodo de investigacdo da existéncia de dumping, de julho de 2008 a junho de
2009, ndo foi sujeita a aplicacdo de nenhuma medida antidumping.

O direito antidumping definitivo foi instituido pela Resolugdo CAMEX n® 86, de 8 de dezembro de
2010, publicada no DOU de 9 de dezembro de 2010.

2. Do Processo
2.1. Da peticéo

Em 31 de julho de 2012, as empresas Braskem S.A. e Braskem Petroguimica S.A., doravante
denominadas peticionarias ou simplesmente Braskem, protocolaram no Departamento de Defesa
Comercial peticdo de abertura de investigacdo de pratica de dumping nas exportacdes para o Brasil de
resina de polipropileno (PP) originarias da Republica da Africa do Sul, da Republica da Coreia e da
Republica da india, e de dano & industria doméstica decorrente de tal pratica.

Ap0s o exame preliminar da peticao, solicitou-se a peticionaria, em 30 de janeiro de 2013, por meio
do Oficio n° 00.671/2013/CGPI/DECOM/SECEX informagGes complementares aquelas fornecidas na
peticdo, com base no caput do art. 19 do Decreto n°® 1.602, de 1995. A resposta foi recebida em 5 de
fevereiro de 2013.

Analisadas as informacBes fornecidas, em 14 de fevereiro de 2013, por meio do Oficio n°

00.722/2013/CGPI/DECOM/SECEX, a peticionaria foi informada de que a peticdo estava devidamente
instruida, em conformidade com o § 2° do art. 19 do Decreto supramencionado.
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Posteriormente, no dia 6 de marco de 2013, objetivando esclarecer a exclusdo de determinados
produtos que ndo deveriam ser considerados no escopo do produto objeto do seu pleito, a Braskem
apresentou documento complementar a peticao.

2.2. Da notificacdo aos Governos dos paises exportadores

Em 06 de marco de 2013, em atendimento ao que determina o art. 23 do Decreto n°® 1.602, de 1995,
0s governos dos paises exportadores foram notificados, por meio, respectivamente, dos Oficios n°
922/2013/CGPI/DECOM/SECEX — Africa do Sul, 923/2013/CGPI/DECOM/SECEX — Coreia do Sul e
924/2013/CGPI/DECOM/SECEX - india, da existéncia de peticio devidamente instruida protocolada no
DECOM, com vistas a abertura de investigacdo de dumping de que trata o presente processo.

2.3. Da representatividade da peticionaria e do grau de apoio a peti¢éo

Braskem S.A. e a Braskem Petroquimica S.A., segundo informado na peticdo, sdo as Unicas
produtoras no Brasil de resinas de polipropileno. Com vistas a ratificar a informagéo, em 10 de dezembro
de 2012 foi encaminhado o Oficio n® 08.949/2012/CGPI/DECOM/SECEX a Associacdo Brasileira da
Industria Quimica - ABIQUIM. Essa associacdo, em resposta recebida em 27 de dezembro de 2012,
ratificou a informacéo.

Dessa forma, nos termos dos 88§ 2° e 3° do art. 20 do Decreto n° 1.602, de 1995, considerou-se que a
peticdo foi apresentada pela industria doméstica.

2.4. Das partes interessadas

De acordo com o § 3° do art. 21 do Decreto n9,1.602, de 1995, foram identificadas como partes
interessadas, além da peticionaria, 0os governos da Africa do Sul, da Coreia do Sul e da India, os
produtores/exportadores estrangeiros e os importadores brasileiros do produto alegadamente objeto de
dumping.

Por meio dos dados detalhados de importacdo disponibilizados pela Secretaria da Receita Federal
do Brasil (RFB), do Ministério da Fazenda, foram identificadas as empresas produtoras/exportadoras do
produto alegadamente objeto de dumping durante o periodo de andlise. Foram identificados, também,
pelo mesmo procedimento, os importadores brasileiros que adquiriram o referido produto durante o
mesmo periodo.

3. Do Produto

3.1. Defini¢do

O produto sob analise é a resina de polipropileno (PP), existente em duas formas:

- Polimeros de propileno ou de outras olefinas, em formas primarias; polipropileno; sem carga
(HOMO);

- Polimeros de propileno ou de outras olefinas, em formas primarias; copolimeros de propileno
(COPO).

Os polimeros sdo compostos quimicos formados a partir de unidades estruturais menores repetidas
(os monbémeros) através de reagdes quimicas de polimerizacdo. No caso da resina de PP, configura-se
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como resina termoplastica conhecida simplesmente por plastico, que se deforma facilmente quando
sujeito a acdo de calor, podendo ser remodelado e novamente solidificado mantendo a sua nova estrutura.
Essa propriedade permite inUmeras reciclagens, pois 0 material usado pode ser facilmente convertido em
outro produto através de aquecimento. S&o exemplos de termoplasticos: polietileno (PE), polipropileno
(PP), politereftalato de etileno (PET), policarbonato (PC), poliestireno (PS), policloreto de vinila (PVC) e
polimetilmetacrilato (PMMA).

Ressalte-se que o produto objeto do pleito de investigacdo de pratica de dumping é a resina
termoplastica de polipropileno (PP), nas suas formas homopolimero e copolimero de propileno.

Registre-se que esta fora do escopo da investigacgdo o produto copolimero randémico de
polipropileno de alto peso molecular e alta viscosidade, com Melt Flow Index (ASTM D 1238) inferior a
0,40 g/10 min, medido a temperatura de 230°C e 2,16 kg, empregado na producdo de tubos para dgua
quente de PP (tubos PPR), tendo em vista tal produto encontrar-se ainda sob desenvolvimento pela
peticionaria.

Ademais, dentro da posi¢do 3902 da Nomenclatura Comum do Mercosul (NCM/SH) existem outros
itens que tratam de polipropileno e polimero, mas que ndo séo objeto da presente investigacdo. Sao eles:

- Polipropileno com carga, em forma primaria (NCM 3902.10.10);
- Outros polimeros de propileno/olefinas, em formas primarias (NCM 3902.90.00).
3.2. Do processo de obtencdo

Segundo informacdes da peticionaria, o PP é um polimero obtido a partir do gas propeno (ou
propileno), que por sua vez é obtido do petroleo ou gas natural. Os polimeros sdo formados durante uma
reacdo quimica chamada de polimerizacdo, que ocorre pela ligacdo de unidades quimicas menores
repetidas, que sdo os chamados monémeros. Assim, a ligacdo de varios mondmeros de propeno da origem
ao polimero de polipropileno.

Quando se utiliza somente 0 mondémero de propeno no processo, o produto obtido é o polipropileno
homopolimero (sigla PP HOMO), classificado na NCM 3902.10.20.

Existe também a opcdo de se adicionar outros monémeros, além do propeno, a cadeia polimérica de
PP. S&o utilizados principalmente monémeros de eteno (ou etileno), mas também podem ser utilizados
mondmeros de buteno, hexeno, etc. Nesses casos, 0 polipropileno obtido é chamado de copolimero (sigla
PP COPO), classificado na NCM 3902.30.00.

A copolimerizacdo do propeno com eteno e/ou outros monémeros amplia a gama de propriedades
que podem ser obtidas no PP. De modo geral, a introducdo de outro mondémero na cadeia polimérica
reduz a rigidez e a temperatura de amolecimento, além de aumentar a resisténcia ao impacto.

Existem dois tipos de copolimeros: heterofasicos e randémicos, conforme descricdo apresentada a
seguir:

- heteroféasico — polimero composto de 1 ou mais co-mondmeros além do propeno, caracterizado
pela presenca de duas fases, obtidas por reacdo sequenciada: fase homopolimérica ou fase matriz
(formada da reacdo de um Unico mondmero em um ou mais reatores em série) e fase borracha ou fase
elastomérica (formada da reagdo de dois ou mais mondémeros em um ou mais reatores, diferentes dos
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anteriores). Nos copolimeros heterofésicos, as cadeias de propeno sdo periodicamente interrompidas por
cadeias de copolimero eteno-propeno ou somente de eteno, conferindo elevada resisténcia ao impacto;

- randdmico (ou aleatdrio) — polimero composto de apenas 1 co-monémero além do propeno, onde a
reacdo, em qualquer reator, ocorre sempre com a participacdo destes dois co-mondmeros. Nos
copolimeros randémicos, as moléculas de eteno sdo inseridas aleatoriamente entre as moléculas de
propeno na cadeia polimérica, o que confere maior transparéncia e brilho, além de serem mais resistentes
ao impacto do que os homopolimeros.

As resinas de PP em sua forma final sdo granuladas (pelletizadas) em gréanulos de
aproximadamente 3 ~ 5 mm de diametro, e sdo comercializadas em diversos subtipos diferentes. Cada
subtipo, denominado grade, possui um conjunto especifico de propriedades, que sdo obtidas por meio do
ajuste dos parametros de processo durante a producao da resina. Cada produtor adota um nome comercial
especifico para cada um de seus grades, e por isso as propriedades que o caracterizam devem ser
informadas na folha de dados.

O indice de fluidez (IF) € a principal propriedade da resina de PP. O IF ¢ uma medida da capacidade
de escoamento do plastico em estado fundido sob determinadas condicGes de temperatura e cisalhamento.
Em linhas gerais, quanto maior o IF, mais facilmente o material flui, porém menor sera sua resisténcia
mecénica. Quanto menor o indice de fluidez, mais dificil torna-se o processamento, mas, em
compensacdo, se ganha em resisténcia. Alguns processos de transformacdo, como injecdo e extrusdo de
fibras, exigem boa processabilidade, o que leva a utilizacdo de grades com alto IF. J& outros, como sopro
e termoformagem, requerem resisténcia mecanica, o que leva a utilizacao de grades com baixo IF.

Além do indice de fluidez, outras propriedades também definem as caracteristicas da resina durante
0 processo de transformacdo e no produto final acabado. Dentre eles, podem ser citadas densidade,
maodulo de flexdo, temperatura de deflexdo térmica, resisténcia a tracdo no escoamento, dentre outras. O
conjunto de todas essas propriedades define as caracteristicas de cada grade de PP e, consequentemente,
as aplicacOes para as quais ele pode ser utilizado.

3.3. Das aplicacbes e do mercado

A resina de polipropileno € uma resina plastica geralmente apresentada na forma de pellets
(grénulos), acondicionados normalmente em sacos de 20 a 25 kg, ou ainda em big-bags que podem
suportar de 700 a 1.300 kg. A resina de PP é bastante versatil, sendo de utilizacdo em diversas aplicacdes,
tais como: rafia para sacarias, filmes, fibras para telhas, tecelagens e cordoaria, utilidades domésticas,
tampas descartaveis, ndo-tecidos, embalagens diversas, eletrodomésticos, pecas automotivas, etc.

As resinas de PP séo transformadas em produtos finais principalmente por meio de processos de
injecdo, extrusdo, sopro e termoformagem. Os produtos de injecdo sdo utilizados principalmente em
automoveis (pecas de interior e para-choques), mas também em embalagens rigidas (tampas, pallets,
caixas), bens de consumo (utilidades domésticas, moveis), produtos médicos (seringas, bandejas), etc. Os
produtos de extrusdo sao empregados basicamente em fibras, como fios, tapetes e ndo-tecidos utilizados
em fraldas, absorventes e material hospitalar. J& os produtos de sopro sdo aplicados em filmes diversos
(para embalar alimentos, equipamentos eletrbnicos, material grafico) e garrafas, enquanto os de
termoformagem entram na producdo de embalagens alimenticias, tais como potes de margarina.

Embora novas aplicagdes continuem sendo desenvolvidas para o PP, ele ainda € uma commodity
sujeita as flutuagdes econdmicas, principalmente em bens durdveis.
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As principais regides produtoras de PP no mundo sdo a America do Norte (basicamente os EUA),
Europa Ocidental (principalmente Bélgica, Holanda, Alemanha e Franca), China e Asia (principalmente
india, Coreia do Sul, Taipé Chinés e Tailandia). Considerando o balanco entre producéo e consumo, 0s
EUA e os paises mencionados da Asia se destacam como os maiores exportadores mundiais, enquanto a
China se destaca como o grande importador. A Europa é uma regido com razoavel equilibrio entre oferta
e demanda.

3.4 Do produto importado da Africa do Sul, da Coreia e da india

De acordo com informag0es apresentadas na peti¢do e conforme averiguado na descrigdo detalhada
das mercadorias contida nos dados detalhados de importacdo disponibilizados pela RFB, o produto
importado alegadamente objeto de dumping é a resina de polipropileno (PP) nas formas homopolimero
(HOMO) e copolimero (COPO). Com relacdo as origens incluidas no pleito, independente do tipo de
aplicacdo, todas as formas de PP HOMO e COPO produzidos pelas industrias sul-africana, sul-coreana e
indiana exportadas ao Brasil possuem especificacBes técnicas e aplicacBes técnico-comerciais
equivalentes, com caracteristicas quimicas e fisico-quimicas semelhantes entre si. A principal
diferenciacdo entre as mesmas refere-se ao indice de fluidez (IF), de acordo com a descri¢do apresentada
anteriormente.

As industrias indiana, sul-coreana e sul-africana produzem ambos os tipos de resina de PP, quais
sejam, PP HOMO e COPO. Entretanto, de acordo com a peticiondria, as exportacfes da India, durante o
periodo de andlise da préatica de dumping, envolveram apenas PP HOMO.

Apesar de os produtos possuirem especificacdes e aplicacBes equivalentes, existem diferentes
tecnologias para a producao de polipropileno, e em cada uma delas podem ser adotados varios processos.
A peticionaria apresentou estudo a respeito dos processos e tecnologias utilizados na India, Coreia do Sul
e Africa do Sul.

O primeiro processo é chamado Bulk Slurry, e utiliza a tecnologia Spheripol, cuja licenciadora € a
Basell. Essa tecnologia consiste na utilizagdo de catalisadores de alta seletividade, alto rendimento e
morfologia controlada, com o fim de produzir esferas de polipropileno diretamente nos reatores. Dentro
dos reatores, o propeno liquido — ndo misturado com outro tipo de solvente ou diluente — € transformado
no polimero por meio do processo de polimerizacdo em massa. No catalisador, o propeno liquido e o
hidrogénio sdo alimentados continuamente em reator tipo loop, que pode, de acordo com a matéria-prima
— propeno, propeno e eteno, propeno e buteno/ou outro — produzir, respectivamente, homopolimero,
copolimero heterofasico, randémico ou terpolimero. O processo ¢ empregado em plantas na india e na
Coreia do Sul.

O processo Gas Phase, por sua vez, utiliza a tecnologia Unipol e tem como licenciadora a Dow. A
tecnologia Unipol consiste em uma primeira fase, gasosa, sem necessidade de pré-polimerizacao, seguida
de outra fase, também gasosa, para a copolimerizacdo. No primeiro estagio € utilizado um reator de leito
fluidizado com secdo expandida e definida de separacdo po/gés, além de troca térmica atraves do gas de
recirculacdo parcialmente condensado. A copolimerizacdo é efetuada no segundo estdgio, similar ao
precedente, utilizando catalisadores da familia SHAC (incluindo os catalisadores baseados em etil
benzoato e ftalato). Uma parte do produto fabricado na india e na Coreia emprega essa tecnologia.

Em seguida existe o processo Hydrocarbon Slurry, dentro da tecnologia Slurry, licenciado pela

Amoco. Trata-se de tecnologia na qual a reacdo ocorre em fase liquida: forma-se a lama de reacdo através
da mistura dos catalisadores com propeno liquido e um diluente, tipicamente heptano ou hexano, em um
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reator do tipo tanque agitado. A lama resultante da reacdo € entdo centrifugada e a torta de polimero é
enviada a uma unidade de secagem. Essa tecnologia ¢ utilizada por produtores da Coreia do Sul.

J& o processo Liquid/Gas Phase Combination utiliza as tecnologias Spheripol e HYPOL |1 e tem
como licenciadoras a Basell e a Himont/Mitsui, respectivamente. As plantas dessa tecnologia possuem
dois reatores em série para produgdo de homo e copolimero. O primeiro reator é do tipo loop, seguido por
um reator fase gés do tipo leito-fluidizado. E um processo similar ao Spheripol discutido anteriormente.
Plantas na Coreia do Sul, na india e na Africa do Sul utilizam esta tecnologia.

O processo Multiple Gas Phase utiliza as tecnologias Spheripol/Spherizone, NOVOLEN/Basf
Process e Innovene e tem como licenciadoras a Basell, a Lummus Novolen e a BP. A tecnologia
Spheripol/Spherizone, semelhante aguela utilizada no processo Bulk Slurry, € utilizada em plantas na
india, Coreia do Sul e Africa do Sul. Nesse caso, no entanto, ¢ utilizado um reator de diferente design
(MZCR — Multi-zone Circulating Reactor), com duas zonas de reacdo, chamadas riser e downer. Na
primeira zona, catalisador e monémero gasoso sdo alimentados, formando um fluxo que gera e carrega
particulas de polimero para cima no reator. Na segunda, ha o fluxo do tipo plug de uma fase densa de
particulas de polimero sob acdo da gravidade. Ao chegar ao fundo do reator, as particulas voltam para o
riser, reiniciando o processo. No downer é alimentado mais monémero, formando uma barreira, para que
sejam formadas condicBes de processo realmente distintas entre as duas secfes do reator. As secdes
seguintes ao reator, incluindo a copolimerizacéo opcional em reator fase gas, seguem o mesmo padréo da
tecnologia Spheripol.

Na tecnologia NOVOLEN/Basf Process, por sua vez, 0 processo ocorre em fase gasosa, em dois
reatores verticais agitados. A unidade principal de polimerizacdo & composta por um leito de
polipropileno e o calor de reacdo é removido por propeno condensado recirculante no reator. Na
sequéncia, caso se queira produzir copolimero heterofasico, hd um reator em série, igual ao primeiro,
alimentado com eteno.

Na tecnologia Innovene o processo ocorre em um reator fase gas horizontal, com leito agitado e
reciclos de monémero na fase gas (reagente) e liquida (para controle da temperatura do leito). Propeno
liquido é utilizado como refrigerante, pois vaporiza ao ser aspergido sobre o leito, removendo o calor de
polimerizacdo. A seguir, o polipropileno pode seguir para um segundo reator de polimerizagdo, visando a
producdo de copolimero. Alternativamente, podem-se utilizar ambos 0s reatores em série para producdo
de homopolimero ou copolimero randémico.

Segundo dados apresentados pela peticionaria, a maior parte da producdo indiana utiliza os
processos Gas Phase e Multiple Gas Phase, ao passo que na Coreia do Sul o processo mais empregado é
o Liquid/Gas Phase Combination. Na Africa do Sul o processo predominante é o Multiple Gas Phase
de tecnologia Spherizone.

Também a origem do propeno empregado na fabricacdo de polipropileno é diversa nas origens sob
andlise. Coreia do Sul e India produzem a partir de petroleo; a Africa do Sul, por sua vez, utiliza
preponderantemente carvdo como matéria-prima, e secundariamente gas natural.

Ressalte-se que alguns tipos de resinas de polipropileno foram excluidas do escopo da analise: (i)
produto copolimero randdmico de polipropileno de alto peso molecular e alta viscosidade, empregado na
producdo de tubos para dgua quente de PP (tubos PPR); (ii) copolimero randémico de uso especifico, com
baixa temperatura inicial de selagem (SIT); (iii) copolimero destinado a cimentacao petrolifera; e (iv)
resinas de polipropileno metalocénicas. As caracteristicas desses produtos e os motivos de sua exclusdo
estdo detalhados no item 6.1.
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3.5 Do produto nacional

No Brasil, a industria doméstica produz o PP HOMO e PP COPO. A diferenciacao ocorre quanto ao
indice de fluidez que, de forma geral, vai determinar os subtipos e as aplicacfes da resina, sendo que cada
produtor adota um nome comercial especifico para seus produtos.

[CONFIDENCIAL]. Trata-se, de acordo com a peticionéria, de uma tecnologia de producédo limpa,
sem geracdo de residuos e efluentes.

3.6. Da similaridade

N&o se observaram diferencas nas propriedades quimicas e fisico-quimicas do produto similar
fabricado no Brasil e aquele fabricado na Africa do Sul, Coreia do Sul e india, e exportado para o Brasil,
que impedissem a substituicdo de um pelo outro. Detectou-se, além disso, que tais produtos possuem as
mesmas caracteristicas técnicas, e ainda usos e aplicagdes comuns, além de utilizarem processo produtivo
e tecnologia similares, constatando-se que o0s produtos concorrem no mesmo mercado.

Diante dessas informagdes, considerou-se, para fins de abertura da investigacdo, que o produto
fabricado no Brasil € similar ao importado da Africa do Sul, da Coreia do Sul e da India, nos termos do §
1° do art. 5° do Decreto n® 1.602, de 1995.

3.7. Da classificacao e do tratamento tarifario

Segundo a Nomenclatura Comum do MERCOSUL (NCM), o produto em questdo classifica-se nos
itens 3902.10.20 — para sua forma homopolimero (PP HOMO) — e 3902.30.00 — para a forma Copolimero
(PP COPO). No que concerne ao Imposto de Importacdo, em ambos os itens tarifarios a aliquota se
manteve inalterada em 14%.

4. Da indUstria doméstica

Em conformidade com o previsto no art. 17 do Decreto n® 1.602, de 1995, definiu-se como industria
domeéstica, para fins de analise dos indicios de dano, nos termos do art. 17 do Decreto n® 1.602, de 1995, a
linha de producdo de resina de polipropileno (PP) das empresas Braskem S.A. e Braskem Petrogquimica
S.A, responsaveis pela totalidade da produc¢édo nacional.

5. Do dumping

De acordo com o art. 4° do Decreto n® 1.602, de 1995, considera-se pratica de dumping a introducéo
de um bem no mercado domeéstico, inclusive sob as modalidades de drawback, a preco de exportacéo
inferior ao valor normal.

A fim de se verificar a existéncia de indicios de pratica de dumping nas exportagdes para o Brasil de
resina de polipropileno, originarias da India, Coreia do Sul e Africa do Sul, utilizou-se o periodo de abril
de 2011 a marco de 2012.

Em relacdo a metodologia utilizada para a apuracdo dos indicios de dumping, cabe ressaltar que,
para fins de abertura, optou-se por ndo fazer distingdo entre homopolimeros e copolimeros.
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De acordo com o caput do art. 8° do Decreto n® 1.602, de 1995, o preco de exportacdo é o
efetivamente pago ou a pagar pelo produto exportado ao Brasil, livre de impostos, descontos e redugdes
concedidas.

Os precos de exportacdo das trés origens sob analise, referentes aos itens 3902.10.20 e 3902.30.00
da NCM, foram obtidos por meio dos dados detalhados de importacdo, disponibilizados pela RFB,
depurados com o objetivo de excluir as importagdes que ndo se referiam ao produto objeto de
investigacdo, de acordo com o item 6.1.

A indicagéo do valor normal indiano foi obtida por meio da publicacdo Polymer Update; a do sul
coreano, por meio das exportacbes da Coreia do Sul para o Ird, conforme valores e volumes
disponibilizados pela Korean International Trade Association (KITA); ja o da Africa do Sul, foi
construido a partir de dados de um estudo da consultoria [CONFIDENCIAL], com adaptacdes, conforme
apresentado adiante.

5.1. Da India
5.1.1. Do valor normal

Com vistas a obtencéo de valor normal para a india, a peticionaria apresentou informacdes relativas
aos precos de venda no mercado interno indiano, divulgados pela publicacdo Polymer Update.

Segundo a peticionaria, os precos reportados pelo Polymer Update referem-se ao preco praticado
pelo maior produtor indiano, a empresa [CONFIDENCIAL], que, segundo a peticiondria, serve de base
para 0s precos praticados pelos demais produtores indianos. Os precos sao referentes ao PP HOMO no
mercado interno da india, uma vez que ndo houve exportacdo de PP COPO da india para o Brasil no
periodo considerado. De acordo com as informac@es da publicacdo utilizada, os pregos seriam relativos a
condicédo delivered, que foi considerada equivalente a condi¢cdo FOB em operacgdes de exportacao.

A partir das cotagdes diarias para a resina de polipropileno destinada a producéo de réfia e injecéo,
a peticionaria apresentou um preco médio para cada més, e com base nesses dados calculou o prego
médio por tonelada para os doze meses de P5. Os precos médios domésticos indianos foram reportados na
moeda local, rupias indianas (Rs), tendo sido convertidos para dodlares estadunidense a partir de dados do
Banco Central da india.

As informagdes apresentadas foram consideradas validas, de modo que o valor normal foi apurado
conforme a seguir:

Valor Normal da India

Preco de venda no mercado interno (Rs/t) 84.406,37
Meédia Cotacédo do Periodo (US$/Rs) 0,0209
Preco Médio no Periodo (US$/t) 1.761,24

O valor normal apurado para a India alcangou US$ 1.761,24/t (mil setecentos e sessenta € um
dolares estadunidenses e vinte e quatro centavos por tonelada) para resina de polipropileno.
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5.1.2. Do preco de exportacao

O preco de exportacédo foi calculado com base nos dados detalhados de importacdo fornecidos pela
RFB, correspondendo ao preco médio das importacdes brasileiras de resinas de polipropileno originarias
da India no periodo de anélise de dumping.

Os dados referentes aos precos de exportacdo foram depurados, conforme indicado no item 6.1, de
modo a refletirem apenas o produto sob analise.

Concluida a depuracéo, procedeu-se a divisdo do valor total FOB das importagcbes do produto
objeto do pleito, no periodo sob analise, pelo respectivo volume importado, em toneladas, chegando-se
assim ao precgo de exportacdo, conforme apresentado na tabela a seguir:

Preco de exportagdo

Valor Quantidade Preco de Exportacédo
(US$ FOB) (1) (US$ FOBI/t)
76.687.444,52 46.785,20 1.639,14

O preco de exportagdo apurado para a india alcangou US$ 1.639,14 US$/t (mil seiscentos e trinta e
nove dolares estadunidenses e quatorze centavos por tonelada) para resina de polipropileno.

5.1.3. Da margem de dumping
A margem absoluta de dumping, definida como a diferenca entre o valor normal e o preco de
exportacdo, e a margem relativa de dumping, que se constitui na razdo entre a margem de dumping

absoluta e o preco de exportacdo, estdo apresentadas a seguir:

Margem de Dumping

Valor Normal Preco de Exportacéo Margem absoluta de Margem relativa de
(US$ delivered /t) (US$ FOBI/t) dumping (US$/t) dumping (%)
1.761,24 1.639,14 122,10 7,85

5.2. Da Coreia do Sul
5.2.1. Do valor normal

Como sugestdo de valor normal, a peticionaria informou o preco do polipropileno obtido através do
preco médio ponderado de PP HOMO e PP COPO praticado nas operacOes de exportacdo da Coréia do
Sul para o Ird no periodo considerado, conforme estatistica de exportacdo disponibilizada pela Korea
International Trade Association (KITA).

Em pedido de informacdo complementar, a peticionaria foi perguntada a respeito da opcéo pelas
estatisticas de importacdo em detrimento de publicacBes disponiveis para o setor de polimeros, a exemplo
do método empregado para o calculo do valor normal para a india. Em resposta, as empresas reiteraram o
informado na peticdo, alegando desconhecer publicacdo que divulgue os pregos do produto
especificamente para o mercado coreano. A peticionaria esclareceu também que a publicacdo utilizada
para o valor indiano somente informaria precos de exportacdo da Coreia para a india, e ndo os precos no
mercado interno coreano. Além disso, o Polymer Update ndo informa as quantidades nem os tipos de
resinas comercializadas, caracteristica que impede uma adequada mensuracdo dos dados coreanos (tendo
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em vista que a Coreia do Sul produz PP HOMO e PP COPO, ao passo que a india produz somente PP
HOMO).

No tocante a escolha do Ird como destino das exportagdes coreanas, a peticionaria esclareceu que o
volume total exportado pela Coreia ao Ird € 0 que mais se aproxima do volume exportado para o Brasil,
assim como 0s volumes exportados de cada tipo de resina. Segundo informado, outros paises possuem
volumes de transacdes semelhantes ao do pais escolhido, mas a composicdo das importacdes iranianas,
quando separadas em PP HOMO e PP COPO, € a que melhor se compara as quantidades desse dois
produtos importadas pelo Brasil.

Adicionalmente, a peticionaria declarou que o Ird, da mesma forma que o Brasil, € um pais produtor
e consumidor de resina, caracteristica que ndo seria encontrada em outros paises que importam volumes
semelhantes. Além disso, o consumo iraniano per capita de polipropileno é préximo do consumo
brasileiro, o0 que seria indicativo da comparabilidade do grau de desenvolvimento do mercado e da cadeia
de producéo dos dois paises.

Dessa maneira, considerou-se adequada a escolha apresentada pela peticionaria, e utilizaram-se 0s
dados fornecidos na peticdo como base para o calculo do valor normal da Coreia do Sul.

Importa ressaltar que ndo foi possivel identificar se os valores reportados no KITA estavam na
condicdo FOB ou CIF. Por esta razdo, a escolha foi baseada na publicagdo “International Merchandise
Trade Statistics: National Practices, Compliance with IMTS, Rev 2, and Areas Where International
Recommendations might need a revision”, da Divisdo de Estatisticas do Departamento de Assuntos
Econdmicos e Sociais das Nac¢Ges Unidas, publicada em dezembro de 2007. Segundo esta publicagéo,
96,7% dos paises reportam suas exportacdes na condi¢cdo FOB e 93,4% reportam suas importacdes na
condicdo CIF. Desta forma, os precos disponibilizados pelo KITA foram considerados como informados
na condicdo FOB.

As quantidades e valores mensais das vendas foram extraidos da base de dados para o periodo que
vai de abril de 2011 a margo de 2012, separados em homopolimero e copolimero. Em seguida, o valor
total das vendas no periodo foi dividido pelo volume, chegando ao valor normal apurado demonstrado na
tabela adiante:

Valor Normal — Coreia do Sul

Valor Total Volume Preco de Exportacédo
(US$ FOB) (1) (US$ FOBI/t)
77.655.000,00 43.267 1.795,00

Dessa forma, foi apurado o valor normal de US$ 1.795/t (mil setecentos e noventa e cinco ddlares
estadunidenses por tonelada), na condi¢do FOB, para a Coreia do Sul.

5.2.2. Do preco de exportagéo
O preco de exportacédo foi calculado com base nos dados detalhados de importacdo fornecidos pela
RFB, correspondendo ao prego médio das importacOes brasileiras de resinas de polipropileno originérias

da Coreia do Sul no periodo de analise de dumping.

Os dados referentes aos precos de exportacdo foram depurados, conforme indicado no item 6.1, de
modo a refletirem apenas o produto sob anélise.
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Concluida a depuracdo, procedeu-se a divisdo do valor total FOB das importacbes do produto
objeto do pleito, no periodo sob analise, pelo respectivo volume importado, em toneladas, chegando-se
assim ao preco de exportacdo, conforme apresentado na tabela a seguir:

Preco de Exportacéo — Coreia do Sul

Valor Total Volume Preco de Exportacéo
(US$ FOB) (1) (US$ FOBI/t)
79.275.553,35 47.122,33 1.682,34

Dessa forma, foi apurado preco de exportacdo de US$ 1.682,34/t (mil, seiscentos e oitenta e dois
dolares estadunidenses e trinta e quatro centavos por tonelada), na condi¢do FOB, para a Coreia do Sul.

5.2.3. Da margem de dumping
A margem de dumping absoluta, definida como a diferenca entre o valor normal e o prego de
exportacdo, e a margem de dumping relativa, que se constitui na razdo entre a margem de dumping

absoluta e o preco de exportagéo, estdo apresentadas a seguir:

Margem de Dumping — Coreia do Sul

Valor Normal Preco de Exportacédo Margem Absoluta de Margem Relativa de
(US$ FOBI/t) (US$ FOBI/t) Dumping (US$ FOB/t) Dumping (%)
1.795,00 1.682,34 112,66 6,7

5.3. Da Africa do Sul
5.3.1. Do valor normal

Como indicativo de valor normal para a Africa do Sul, a peticionaria apresentou o valor normal
construido, a partir do custo de producdo no pais de origem, acrescido de montante a titulo de custos
administrativos e de comercializacdo, além da margem de lucro.

A peticionaria alegou ndo ter sido possivel obter o valor normal a partir do preco do produto similar
nas operaces comerciais normais que destinassem o produto em analise a consumo interno na Africa do
Sul, justificando que este ndo é um dado que estd razoavelmente disponivel a Braskem de forma
confiavel.

Para a construcdo do valor normal, foi avaliada a estrutura de custo de producgéo estimada por meio
de um estudo da consultoria especializada [CONFIDENCIAL], adquirido pela Braskem em carater de
confidencialidade. Segundo a peticionaria, este estudo visava identificar os processos tecnologicos
disponiveis no mercado analisado e fazer avaliacdo da competitividade entre eles de forma comparativa.

O DECOM constatou que, conforme consta na capa do estudo elaborado pela [CONFIDENCIAL],
apresentado pela peticionéria, este era datado de marco de 2011 e foi preparado como parte de um
programa de avaliagdo, pesquisa e planejamento, cujas fontes foram consideradas de conhecimento
publico pela [CONFIDENCIAL]. Contudo, foi verificado que o estudo foi, de fato, adquirido em carater
de confidencialidade, de modo que as informacdes dele constantes serdo tratadas como confidenciais
neste parecer.

Importa considerar ainda que as informacgdes apresentadas no referido estudo, ainda conforme
consta em sua capa, ndo foram verificadas de maneira independente para confirmar sua precisédo e
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confiabilidade. Ainda assim, para fins de abertura, tais informac6es foram consideradas validas como
ferramenta para apuracdo do custo de producéo de polipropileno, para fins de abertura da investigacao.

O estudo apresenta estimativas do custo de produgdo para producdo de homopolimeros e de
copolimeros por meio dos processos: [CONFIDENCIAL], [CONFIDENCIAL] e [CONFIDENCIAL],
[CONFIDENCIAL]. Para cada processo, os custos de producdo foram divididos em matérias primas,
utilidades, custos variaveis e custos fixos.

Os custos de matérias-primas e utilidades foram avaliados pela [CONFIDENCIAL] como base nos
precos do terceiro trimestre de 2011 para [CONFIDENCIAL], [CONFIDENCIAL] e [CONFIDENCIAL].

Para avaliacdo do capital e dos custos operacionais, a [CONFIDENCIAL] considerou desenhos
padronizados, tipicos de uma empresa quimica. [CONFIDENCIAL]. A base para as estimativas de custo
foram:

- [CONFIDENCIAL]J;

- [CONFIDENCIAL]J;

- [CONFIDENCIAL]J;

- [CONFIDENCIAL]J;

- [CONFIDENCIAL]J;

- [CONFIDENCIAL]J;

- [CONFIDENCIAL]J;

- [CONFIDENCIAL]J;

- [CONFIDENCIAL]J;

- [CONFIDENCIAL]J;

- [CONFIDENCIAL].

Foi informado pela Braskem que o referido estudo assume como premissa plantas situadas na regido
golfo americano, deste modo, foram necessérias algumas adaptagdes para aplicd-lo ao custo de producéo

na Africa do Sul.

Para adaptacdo do estudo da [CONFIDENCIAL] a situacio da Africa do Sul, foram considerados
0S seguintes cenarios:

- Célculos evidenciando valores para os trés processos existentes na Africa do Sul, separado por
produto e por familia/tipo de produto (homopolimero e copolimero);

- Depreciacdo: associado ao capital empregado (ativo imobilizado) para cada tecnologia, utilizando
com pressuposto uma planta nova. Os itens sobre o ativo foram extraidos do préprio estudo da
[CONFIDENCIAL], mas ajustado em referéncia a capacidade nominal de cada unidade. No setor
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petroquimico, este fator gira em torno de 60-70% nestas faixas de capacidade. Além disso, é premissa
desta analise que o custo de investimento (golfo americano) utilizado como referéncia do estudo da
[CONFIDENCIAL] é o mesmo da Africa do Sul. Adicionalmente, manteve-se a premissa do tempo de
depreciacdo descrito no estudo (10 anos);

- Matéria-prima: para as principais matérias-primas (propeno e eteno) a Braskem consultou
referéncia internacional de preco para os principais mercados petroquimicos (Asia, Europa e EUA), mais
especificamente o preco publicado periodicamente pelo IHS Chemical (antigp CMAI). Considerando
esses 3 precos, a Braskem utilizou, conservadoramente, aquele que apresentou cotacdo mais baixa
(cotacdo asiatica). Sobre estes valores incidem os coeficientes técnicos inerentes a cada processo
tecnoldgico. Para os demais itens que compdem matéria-prima foram mantidas as cotagcdes descritas no
documento da [CONFIDENCIAL], preservando a comparagdo entre as tecnologias e informacdes dos
detentores de tecnologia;

- Utilidades: para o calculo efetivo de utilidades no custo total, incidem os coeficientes técnicos
descritos no estudo para cada processo tecnoldgico. O custo de energia elétrica foi obtido a partir de dado
divulgado pela ESKOM, geradora de energia elétrica na Africa do Sul (obtido no sitio eletrénico
www.eskom.co.za). Para conversdo do preco de energia por Kwh, de Rand para US$, a Braskem utilizou
a taxa de cambio disponibilizada pelo Banco Central Sul Africano;

ESKOM - Custo de Energia Elétrica

unidade 2011
Receita de eletricidade c/kwh 40.30
Eletricidade rand/mwh 403.00
Taxa de cambio 7.26
Eletricidade US$/mwh 55.50

- O custo de carvdo foi obtido a partir do preco de carvdo divulgado pela agéncia de informacGes
Bloomberg. Para os demais itens de utilidades, sem grande relevéancia, foram mantidas as referéncias da
[CONFIDENCIAL]J;

- Custos de embalagem: estudo da [CONFIDENCIAL] ndo leva em consideragdo este item.
Portanto, foram assumidos montantes similares aos custos incorridos pela Braskem, ja que na Africa do
Sul séo utilizados os mesmos tipos de embalagem para o polipropileno;

- Custos fixos: para os custos relacionados com pessoal, foram consideradas as cotacdes especificas
para a Africa do Sul extraidas da OIT, que contém custos de mio de obra por setor econdmico de
diferentes paises. Foi efetuada, entdo, associacdo dos dados aos critérios de cargos estabelecidos no
estudo da [CONFIDENCIAL]. Cumpre notar que os dados foram corrigidos para 2011 utilizando-se
indices de pregos do consumidor de cada pais disponivel no relatorio World Economic Outlook, do
FMI. Para os demais gastos com manutencdo, seguros, despesas gerais, foram baseados em percentuais
estabelecidos no estudo da [CONFIDENCIAL] incidentes sobre os valores e/ou premissas adotadas no
calculo;

- Despesas com vendas e administrativas: foram consideradas como premissa a parcela unitaria
especifica do negdcio de polipropileno da Braskem;

- Margem de lucro (ROCE): apurada com base na DRE 2011 divulgada no relatorio anual da Sasol,
conforme publicado na Securities Exchange Commission (SEC) dos EUA.
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Para fins de comparacao e interpretacdo de dumping, foi efetuada média dos valores apurados para
cada processo tecnoldgico e para as 2 familias/tipos de PP (homo e copo), agregando ponderacao destas
ao volume exportado para o Brasil.

Segundo a peticionaria, na Africa do Sul existem 3 tipos de tecnologia para producio de
polipropileno utilizadas nas operagfes dos dois produtores locais: [CONFIDENCIAL]J;
[CONFIDENCIAL]; e [CONFIDENCIAL].

Segundo constava da peticdo, a [CONFIDENCIAL] tem capacidade de 220 kta e 300 kta de
polipropileno associadas aos processos Novolen/Gas Phase e Innovene PP, respectivamente. Ja a
[CONFIDENCIAL] possui capacidade de producdo anual de 130 kta baseada no processo Spheripol.

Foi apurado que somente a empresa [CONFIDENCIAL] exportou o produto sob analise para o
Brasil durante o periodo considerado, de modo que o custo de producgdo foi avaliado apenas para esta
empresa. Foram avaliados a producdo de homopolimeros e de copolimeros de impacto, por meio dos
processos INEOS, INNOVENE PP e Lummus/BASF, NOVOLEN PP.

Copolimero de Impacto
Processo INEOS, INNOVENE PP, Fase Gasosa

unidades por | Custo Unitario
Itens tonelada US$/kg UsS$it
(A) Matéria-prima 1.410,9
Propileno (t) 0,9107 1.385,3 1.261,6
Etileno (t) 0,0923 1.188,7 109,7
Hidrogénio (t) 0,0001 7.016 0,7
Hexano (t) 0 1363 0,0
Catalisadores e produtos quimicos (US$) 1 25,1 25,1
Aditivos de extrusdo (US$) 1 13,8 13,8
PP Atactico, baixo PM (t) 0 472 0,0
(B) Utilidades 21,9
Energia (MWh) 0,2998 55,5 16,6
Agua de resfriamento (mil t) 0,0897 28,6 2,6
Agua de processo (mil t) 0,0008 324,5 0,3
Vapor HP (t) 0 0 0,0
Vapor MP (t) 0,0710 20,6 1,5
Vapor LP (t) 0 0 0
Gas inerte (Nm2) 12 0,1 0,9
(C) Embalagem 25,0
Ensacamento ( US$) 1 25 25,0
(D) Total de Custos Variaveis (=A+B+C) 1.457,80
(E) Mao-de-obra direta 15,1
Mao- de-obra 23 35,7 2,7
Empregados 4 40,5 0,5
Supervisor 1 48,9 0,2
Manutenc¢do, materiais e mao-de-obra 2% 10,2
Encargos diretos 45% 1,5
(F) Total de Custos Fixos Alocados 15,7
Encargos gerais da fabrica 60% 9,1
Seguros, impostos sobre propriedade 1% 6,7
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(G) Total de Custos Fixos (=E+F) 30,9
(H) Custo Total de Caixa ( =D+G) 1.488,70
(1) Depreciagao 10% 69,1
ISBL & OPC 5% 55,0
OSBL 14,1
(J) Custo de Producéo (=H+I) 1.557,80
(K) Custo de vendas, administracdo e 831
entregas ’
Vendas e administracdo 1 83,1 83,1
Distribuicéo e entregas 1 0 0,0
(L) Retorno sobre capital investido 21% 218,4
(M) Custo de produgéo + custo de vendas + 1.859.20
retorno sobre capital empregado (=J+K+L) T
Homopolimero
Processo Lummus/BAF, NOVOLEN PP, Fase Gasosa
unidades por Custo Unitario
Itens tonelada US$/Kg US$it

(A) Matéria-prima 1.412,0
Propileno (t) 1,001 1.385,3 1.386,7
Etileno (t) 0 1.188,7 0,0
Hidrogénio (t) 0 7.016 0,7
Hexano (t) 0 1.363 0,0
Catalisadores e produtos quimicos (US$) 1 13,6 13,6
Aditivos de extrusdo (US$) 1 11 11,0
PP Atactico, baixo PM (t) 0 472 0,0
(B) Utilidades 17,1
Energia (MWh) 0,2601 55,5 14,4
Agua de resfriamento (mil t) 0,08 28,6 2,3
Agua de processo (mil t) 0,0003 324,5 0,0
Vapor HP (t) 0 0 0,0
Vapor MP (t) 0 20,6 0,0
Vapor LP (t) 0 0 0
Gas inerte (Nm2) 5 0,1 0,4
(C) Embalagem 25,0
Ensacamento ( US$) 1 25 25,0
(D) Total de Custos Variaveis (=A+B+C) 1.454,10
(E) Méo de obra direta 16,6
Méo-de-obra 23 35,7 3,7
Empregados 4 40,5 0,7
Supervisor 1 48,9 0,2
Manutenc¢do, materiais e mao-de-obra 2% 9,9
Encargos diretos 45% 2,1
(F) Total de Custos Fixos Alocados 16,5
Encargos gerais da fabrica 60% 10
Seguros, impostos sobre propriedade 1% 6,5
(G) Total de Custos Fixos (=E+F) 33,1
(H) Custo Total de Caixa (=D+G) 1.487,20
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(1) Depreciacao 10% 66,9
ISBL & OPC 5% 52,2
OSBL 14,7
(J) Custo de Producéo (=H+I) 1.554,10
(K) Custo de vendas, administracdo e 83.1
entregas ’
Vendas e administracdo 1 83,1 83,1
Distribuicdo e entregas 1 0 0,0
(L) Retorno sobre capital investido 21% 220,3
(M) Custo de producédo + custo de vendas

+retorno  sobre capital empregado 1.857,50
(=J+K+L)

Importa ressaltar que tentou-se, sem éxito, obter a publicacdo dos Demonstrativos de Resultado
(DRE) da empresa Sasol, com a finalidade de conferir e, eventualmente, utilizar os dados das proprias
empresas para composicao dos indices

Optou-se por uma média simples do valor normal construido para homopolimero e copolimero, de
modo a metodologia empregada resultou em um valor normal construido de US$ 1.858,35/t (mil,
oitocentos e cinquenta e oito dolares estadunidenses e trinta e cinco centavos por tonelada), na
modalidade ex fabrica, para a Africa do Sul.

5.3.2. Do preco de exportacao

O preco de exportacéo foi calculado com base nos dados detalhados de importacdo fornecidos pela
RFB, correspondendo ao preco médio das importaces brasileiras de resinas de polipropileno originarias
da Africa do Sul no periodo de analise de dumping.

Os dados referentes aos precos de exportacdo foram depurados, conforme o item 6.1, de modo a
refletirem apenas o produto sob anélise.

Concluida a depuracdo, procedeu-se a divisdo do valor total FOB das importacBes do produto
objeto do pleito, no periodo sob analise, pelo respectivo volume importado, em toneladas, chegando-se
assim ao preco de exportacdo, conforme apresentado na tabela a seguir:

Preco de Exportacao - Africa do Sul
US$ FOB Quantidade (t) US$ FOB/t
64.461.658,79 38.406,88 1.678,39

Dessa forma, foi apurado preco de exportacdo de US$ 1.678,39/t (mil, seiscentos e setenta e oito
dolares estadunidenses e trinta e nove centavos por tonelada), na condi¢cdo FOB, para a Africa do Sul.

5.3.3. Da margem de dumping
O valor normal construido encontra-se na condi¢do ex fabrica e o preco de exportagédo € FOB.

Porém, este preco inclui despesas da planta até o porto de embarque. Nesta etapa, ante a auséncia de
informacdes sobre essas despesas, ndo foi feito esse ajuste, 0 que ndo prejudica a concluséo alcancada.
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A margem absoluta de dumping, definida como a diferenca entre o valor normal e o preco de
exportacdo, e a margem relativa de dumping, que se constitui na razéo entre a margem de dumping
absoluta e o preco de exportagdo, estdo apresentadas nas tabelas a seguir:

Margem de Dumping — Africa do Sul

Valor Normal Preco de Exportagao Margem Absoluta de Margem Relativa de
(US$ FOBI/t) (US$ FOBI/t) Dumping (US$ FOB/t) Dumping (%)
1.858,35 1.678,39 179,96 10,72

5.4. Da conclusao sobre os indicios de dumping

A partir das informaces anteriormente apresentadas, determinou-se a existéncia de indicios de
dumping nas exportagdes para o Brasil de resinas de polipropileno originarias da India, Coreia do Sul e
Africa do Sul, realizadas no periodo de abril de 2011 a marc¢o de 2012.

6. Da evolucdo das importacdes e do mercado

Neste item serdo analisadas as importacdes brasileiras e 0 consumo nacional aparente de resina de
polipropileno. O periodo de anélise deve corresponder ao periodo considerado para fins de determinagdo
de existéncia de indicios de dano a industria doméstica, de acordo com a regra do § 2° do art. 25 do
Decreto n® 1.602, de 1995. Assim, para efeito da andlise relativa a determinacdo da abertura da
investigacao, considerou-se o periodo de abril de 2007 a marco de 2012, tendo sido dividido da seguinte
forma: P1 — abril de 2007 a marco de 2008; P2 — abril de 2008 a margo de 2009; P3 — abril de 2009 a
marc¢o de 2010; P4 — abril de 2010 a marc¢o de 2011; e P5 — abril de 2011 a marco de 2012.

6.1. Das importac6es

Para fins de apuracdo dos valores e das quantidades de resina de polipropileno importados pelo
Brasil em cada periodo, foram utilizados os dados detalhados de importagdo dos itens 3902.10.20 e
3902.30.00 da NCM/SH, fornecidos pela RFB.

Estes dados foram depurados com o objetivo de excluir as importacbes que ndo se referiam ao
produto objeto do pleito, por meio da analise da descricdo detalhada das mercadorias informadas nas
DeclaracBes de Importacdo. Dessa maneira, inicialmente foram excluidas as importacdes de produto
copolimero randémico de polipropileno de alto peso molecular e alta viscosidade, empregado na
producdo de tubos para dgua quente de PP (tubos PPR), conforme apresentado no item 3.1.

Além do copolimero especificado, também foram excluidas as importacdes dos seguintes produtos:
(i) copolimero randémico de uso especifico, com baixa temperatura inicial de selagem (SIT), ou seja, até
1100 C medidos pelo método ASTM F 88 (Standard Test Method for Seal Strength of Flexible
Barrier Materials), considerando uma forca de selagem minima de 0,5 N; (ii) copolimero destinado a
cimentacdo petrolifera; e (iii) resinas de polipropileno metalocénicas. Esses trés itens haviam sido
excluidos do escopo da investigacdo e posterior aplicacdo de medida antidumping as importacfes de
resinas de polipropileno originarias dos Estados Unidos, objeto da Resolugdo CAMEX n° 86, de 2010.

O copolimero randdmico de uso especifico com baixa temperatura inicial de selagem fora excluido
do escopo da citada investigacdo desde a abertura, por ndo ser produzido pela industria doméstica. Ja o
copolimero destinado a cimentacdo petrolifera, embora seja um tipo de copolimero de polipropileno,
possui usos e aplicagdes distintos daquele do produto investigado, sendo destinado a nicho especifico de
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mercado e ndo sendo comercializado na condi¢do de composto quimico isolado. A exclusdo atendeu a
pleitos apresentados pelos importadores no decorrer da investigagéo.

As resinas de polipropileno metalocénicas, por sua vez, foram excluidas do escopo de aplicagdo da
medida antidumping imposta, em razdo de recurso administrativo interposto por empresa importadora. O
processo de polimerizacdo da resina de polipropileno em questéo incluiria a utilizagdo de catalisadores
metalocénicos, resultando em uma resina com determinadas caracteristicas fisicas que impediriam a sua
substituicdo pelo produto investigado ou pelo similar nacional.

Cabe destacar que a investigacdo citada ainda desconsiderou as importacdes de copolimero de
estireno contendo bloco triplo estrelado, uma vez que a matéria-prima desse composto seria o estireno,
constituindo-se em produto diverso do investigado. No periodo em andlise no presente parecer, no
entanto, ndo foram identificadas importacdes desse tipo de copolimero.

Em que pese a metodologia adotada, contudo, ainda restaram importacdes cujas descricdes
constantes nos dados fornecidos pela RFB nédo permitiram concluir se o produto importado era ou néo
resina de polipropileno objeto do pleito. Para fins de abertura da investigacdo, os volumes e valores que
ndo puderam ser claramente identificados como produto objeto de anélise foram excluidos dos dados de
importacdo.

A titulo de exemplo, foram excluidos das estatisticas os produtos identificados como compostos
antichamas, aditivos antibloqueio, polipropileno modificado, poliolefina clorada, dentre outros. Registre-
se que as informacbes obtidas nos sitios eletrdnicos das empresas exportadoras de resinas de
polipropileno para o Brasil, especialmente as fichas técnicas dos produtos, foram também consideradas na
depuracdo dos dados. De qualquer maneira, o volume de importacdes excluido das estatisticas, de P1 a
P5, alcangou [CONFIDENCIAL] toneladas, representando menos de 1% do volume total importado nos
itens da NCM em anélise.

6.1.1. Do volume das importacdes

A tabela seguinte apresenta os volumes de importacdes totais de resina de polipropileno no periodo
de anélise de dano a industria doméstica:

Importac6es (em namero-indice)

Origem P1 P2 P3 P4 P5

Coreia do Sul 100,00 400,99 543,38 1.140,71 2.115,28
india 100,00 131,11 68,36 121,41 280,55
Africa do Sul 100,00 2.017,80 1.738,14 3.324,70 5.227,20
Total em anélise 100,00 232,31 184,71 356,88 673,74
Argentina 100,00 89,80 110,25 132,39 90,50
Colbmbia 100,00 110,38 130,25 164,92 179,74
Arabia Saudita - 100,00 294,29 795,18 825,91
Tailandia 100,00 105.000,00 252.909,09 1.217.500,00 4.921.818,18
Bélgica 100,00 68,68 110,28 122,63 114,63
Espanha 100,00 598,98 462,49 763,72 1.269,61
EUA 100,00 100,42 66,77 27,87 5,16
Franca 100,00 121,42 139,88 68,91 27,92
Outros 100,00 105,82 68,42 61,66 98,97
Total exceto em analise 100,00 102,39 96,89 99,42 94,37
Total Geral 100,00 118,72 107,93 131,78 167,19
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Observou-se que, em P1, os Estados Unidos da America eram o principal fornecedor ao Brasil de
resinas de polipropileno, seguido da Argentina, India e Colombia. Cabe destacar que as exportagdes para
o0 Brasil originarias tanto da Coreia do Sul, como da Africa do Sul, ndo eram relevantes, em P1.

Dado o crescimento significativo, tanto em valores absolutos, como relativos, das importacdes
originarias da Coreia do Sul, da India e da Africa do Sul, esses paises se tornaram, nessa ordem, 0s
maiores fornecedores ao Brasil em P5.

As importacGes originarias dos EUA retrocederam ao longo do periodo considerado. Ja as
importacdes originarias da Argentina apresentaram oscilagdo e por fim declinaram, se considerados P1 e
P5. As importacdes originarias da Coldmbia aumentaram ao longo de P1 a P5. Cabe destacar o
crescimento das importacGes originérias da Tailandia, que partindo do [CONFIDENCIAL], em P1,
alcancaram [CONFIDENCIAL] toneladas em P5.

Verificou-se que somente em P5 os volumes importados das origens sob andlise se tornaram
superiores aos volumes das outras origens.

Variacao (em %)

Origem P1/P2 P2/P3 P3/P4 P4/P5 P1/P5

Coreia do Sul 301,0 35,5 109,9 85,4 2.015,3
india 31,1 -47,9 77,6 131,1 180,5
Africa do Sul 1.917,8 -13,9 91,3 57,2 5.127,2
Total em analise 132,3 -20,5 93,2 88,8 573,7
Argentina -10,2 22,8 20,1 -31,6 -9,5
Coldmbia 10,4 18,0 26,6 9,0 79,7
Arabia Saudita - 194,3 170,2 3,9 725,9
Tailandia 102.870,3 140,9 381,4 304,3| 4.826.578,2
Bélgica -31,3 60,6 11,2 -6,5 14,6
Espanha 499,0 -22,8 65,1 66,2 1.169,6
EUA 0,4 -33,5 -58,3 -81,5 -94.,8
Franca 21,4 15,2 -50,7 -59,5 -72,1
Outros 5,8 -35,3 -9,9 60,5 -1,0
Total exceto em analise 2,4 -5,4 2,6 -5,1 -5,6
Total Geral 18,7 9,1 22,1 26,9 67,2

* Os dados da Arabia Saudita tem por base P2.

O volume das importac6es de resina de polipropileno das origens sob analise aumentou 132% de P1
para P2, caiu 20,5%, de P2 para P3, subiu 93,2%, de P3 para P4, e aumentou 88,8%, de P4 para P5. O
resultado acumulado, de P1 a P5, foi equivalente a uma elevagédo de 573,7% .

Ja o volume importado de outras origens aumentou 2,4% de P1 para P2, caiu 5,4%, de P2 para P3,

subiu 2,6%, de P3 para P4, e voltou a cair 5,1%, de P4 para P5. O resultado acumulado, de P1 a P5, foi
uma equivalente a uma reducéo de 5,6%.
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Participacdo no Total (em %)

Origem P1 P2 P3 P4 )

Coreia do Sul 1,4 4,8 7,2 12,3 18,0
india 10,7 11,8 6,8 9,8 17,9
Africa do Sul 0,5 8,0 7,6 11,9 14,7
Total em analise 12,6 24,6 21,5 34,0 50,6
Argentina 21,2 16,0 21,7 21,3 11,5
Colbmbia 10,6 9,9 12,8 13,3 11,4
Arabia Saudita - 1,2 3,9 8,7 7,1
Tailandia - 0,1 0,3 1,3 41
Bélgica 49 2,8 5,0 4,6 3,4
Espanha 0,3 1,5 1,3 1,8 2,3
EUA 33,9 28,7 21,0 7,2 1,0
Franca 3,0 3,1 3,9 1,6 0,5
Outros 13,5 12,0 8,5 6,3 8,0
Total exceto em analise 87,4 75,4 78,5 66,0 49,4
Total Geral 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Em relacdo a participacdo no volume total importado, observou-se que as importacdes de resina de

polipropileno das origens sob analise passaram de 12,6%, em P1, para 50,6%, em P5. Importa destacar o
incremento na participacdo das importacdes originarias do Coreia do Sul e da Africa do Sul, que partindo
de 1,4% e 0,5%, respectivamente, em P1, passaram a representar 18,0% e 14,7%, respectivamente, em
P5. A participacio das importages originarias da india aumentou de 10,7%, em P1, para 17,9%, em P5.

Cabe ressaltar que a participacdo das importacGes originarias da Argentina caiu de 21,2%, em P1,
para 11,5%, em P5. A participacdo das importacOes originarias da Coldmbia apresentou aumento pouco
expressivo, passando de 10,6% para 11,4% no mesmo periodo. A participagdo das importacdes
originarias dos EUA recuou de 33,9%, em P1, para 1%, em P5, enquanto a participacdo daquelas
originarias da Tailandia passou de 0% para 4,1% na mesma comparacao.

6.1.2. Do valor e do pre¢o das importacfes

As tabelas a seguir apresentam a evolucdo do valor total e do preco CIF das importacdes totais de
resina de polipropileno no periodo de anélise de dano a indUstria doméstica
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Valor das Importagdes (em nimero-indice)

Origem P1 P2 P3 P4 P5
Coreia do Sul 100,00 336,69 444,98 1.117,85 2.359,03
india 100,00 158,63 54,42 117,88 328,52
Africa do Sul 100,00 2.268,66 1.445,19 3.337,87 6.043,52
Total em analise 100,00 259,53 154,09 360,25 789,74
Argentina 100,00 97,83 86,54 128,19 105,28
Coldmbia 100,00 131,45 115,20 184,99 228,88
Arabia Saudita - 100,00 314,85 1.060,95 1.330,14
Tailandia 100,00 4.320,07 5.966,64 36.629,80 169.885,40
Bélgica 100,00 70,23 92,35 120,28 126,93
Espanha 100,00 641,32 380,67 685,36 1.213,58
EUA 100,00 110,16 55,85 32,16 8,47
Franca 100,00 138,85 109,71 64,97 33,09
Outros 100,00 112,81 72,61 71,49 118,44
Total exceto em analise 100,00 111,90 83,08 104,74 115,48
Total Geral 100,00 128,65 91,14 133,73 191,96

Observou-se que o valor das importacdes sob andlise ndo foi superior ao valor das demais
importagdes em nenhum momento, nem mesmo em P5, quando, em termos de volume, as importacfes da
Coreia do Sul, India e Africa do Sul, tomadas em conjunto, foram superiores as importacfes dos demais

paises.
Variacédo — CIF (em %)

Origem P1/P2 P2/P3 P3/P4 P4/P5 P1/P5

Coreia do Sul 236,7 32,2 151,2 111,0 2.259,0
India 58,6 -65,7 116,6 178,7 228,5
Africa do Sul 2.168,7 -36,3 131,0 81,1 5.943,5
Total em analise 159,5 -40,6 133,8 119,2 689,7
Argentina -2,2 -11,5 48,1 -17,9 5,3
Coldmbia 31,4 -12,4 60,6 23,7 128,9
Arabia Saudita - 2149 237,0 25,4 1.230,1
Tailandia 4.218,6 38,1 513,9 363,8 169.726,7
Bélgica -29,8 31,5 30,2 55 26,9
Espanha 541,3 -40,6 80,0 77,1 1.113,6
EUA 10,2 -49,3 -42.,4 -73,7 -91,5
Franca 38,8 -21,0 -40,8 -49,1 -66,9
Outros 12,8 -35,6 -1,5 65,7 18,4
Total exceto em analise 11,9 -25,8 26,1 10,2 15,5
Total Geral 28,6 -29,2 46,7 43,5 92,0

Os valores importados pelo Brasil das origens analisadas apresentaram crescimento quando
analisado o periodo de dano, ou seja, de abril de 2007 a marco de 2012. As elevagdes dos valores
importados da India, Coreia do Sul e Africa do Sul foram, respectivamente, 228,52%, 2.259,03% e

5.943,52%.

Com relacdo aos valores das demais importacoes, cabe destacar o aumento daquelas originarias da
Tailandia, que alcangou 169.726,7% de P1 a P5. Entretanto, apesar de este crescimento ter sido superior
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ao de todos os demais fornecedores, o volume importado nao foi representativo, tendo atingido 4,1% do
total, como ja apontado neste parecer.

Em termos de valor CIF, as importacOes totais apresentaram variacdo ao longo do periodo sob
analise. Tendo havido elevacdo de 28,6%, de P1 para P2; queda de 29,2%, de P2 para P3; na sequencia
houve elevacdes de 46,7%, de P3 para P4, e de 43,5%, de P4 para P5. Desta forma, o crescimento

acumulado foi equivalente a 92%, de P1 a P5.

Participacdo — CIF (em %)

Origem P1 P2 P3 P4 P5

Coreia do Sul 1,4 3,6 6,7 11,5 16,9
india 9,5 11,8 5,7 8,4 16,3
Africa do Sul 0,4 75 6,8 10,6 13,4
Total em analise 11,3 22,9 19,2 30,6 46,7
Argentina 22,8 17,4 21,7 21,9 12,5
Colbmbia 10,4 10,6 13,1 14,4 12,4
Arabia Saudita - 0,7 3,3 7,6 6,6
Tailandia - 0,2 0,3 1,2 4,0
Bélgica 5,7 3,1 5,8 51 3,8
Espanha 0,4 1,8 1,5 1,9 2,3
EUA 30,1 25,8 18,5 7,2 1,3
Franca 3,2 3,5 3,9 1,6 0,6
Outros 16,0 14,0 12,7 8,6 9,9
Total exceto em analise 88,7 77,1 80,8 69,4 53,3
Total Geral 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

A participacdo, em termos de valor CIF, das importagdes sob analise aumentou de 11,3%, em P1,
para 46,7%, em P5, com destaque para as originarias da Coreia do Sul e da Africa do Sul, que passaram a
representar 16,9% e 13,4% do total importado em P5.

A tabela a seguir apresenta o preco CIF, em mil délares estadunidenses por tonelada.

Preco das Importacfes (em nimero-indice)

Origem P1 P2 P3 P4 P5
Coreia do Sul 100,00 83,96 81,89 98,00 111,52
India 100,00 120,98 79,62 97,09 117,10
Africa do Sul 100,00 112,43 83,15 100,40 115,62
Total em analise 100,00 111,72 83,42 100,95 117,22
Argentina 100,00 108,94 78,50 96,83 116,33
Colbmbia 100,00 119,09 88,44 112,17 127,34
Arabia Saudita - 100,00 106,99 133,42 161,05
Tailandia 100,00 4,19 2,40 3,07 3,52
Bélgica 100,00 102,26 83,74 98,09 110,73
Espanha 100,00 107,07 82,31 89,74 95,59
EUA 100,00 109,70 83,65 115,39 164,14
Franca 100,00 114,35 78,43 94,28 118,51
Outros 100,00 106,60 106,13 115,95 119,67
Total exceto em analise 100,00 109,29 85,75 105,35 122,36
Total Geral 100,00 108,36 84,44 101,48 114,82
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Observou-se que, em P1, o preco CIF médio por tonelada das importaces sob anélise s6 ndo eram
inferiores aos precos medios verificados nas importacBes estadunidenses. Ao longo do periodo
considerado, houve instabilidade nos precos, mas, em P5, os pregos médios das origens sob analise eram
0s mais baixos, dentre todos os fornecedores, com exce¢do dos precos médios da Ardbia Saudita, que
apresentam valores médios proximos aos verificados para as importacdes sob analise.

Variacao (em %)

Origem P1/P2 P2/P3 P3/P4 P4/P5 P1/P5

Coreia do Sul -16,0 -2,5 19,7 13,8 11,5
india 21,0 -34,2 21,9 20,6 17,1
Africa do Sul 12,4 -26,0 20,7 15,2 15,6
Total em analise 11,7 -25,3 21,0 16,1 17,2
Argentina 8,9 -27,9 23,3 20,1 16,3
Colbmbia 19,1 -25,7 26,8 13,5 27,3
Arabia Saudita 7,0 24,7 20,7 61,1
Tailandia -95,8 42,7 27,5 14,7 -96,5
Bélgica 2,3 -18,1 17,1 12,9 10,7
Espanha 7,1 -23,1 9,0 6,5 -4.4
EUA 9,7 -23,7 37,9 42,3 64,1
Franca 14,3 -31,4 20,2 25,7 18,5
Outros 6,6 -0,4 9,2 3,2 19,7
Total exceto em analise 9,3 -21,5 22,9 16,1 22,4
Total Geral 8,4 -22,1 20,2 13,1 14,8

Observou-se que os precos médios verificados nas importaces originarias dos paises sob analise
aumentaram 11,7%, de P1 para P2, cairam 25,3%, de P2 para P3, subiram 21%, de P3 para P4, e se
elevaram em 16,1%, de P4 para P5. Deste modo, o resultado acumulado foi um aumento equivalente a
17,2%, de P1 a P5.

Observou-se também que o preco CIF médio por tonelada das demais importagdes de resina de
polipropileno aumentou 9,3%, de P1 para P2, caiu 21,5%, de P2 para P3; avancou 22,9%, de P3 para P4,
e avangou outros 16,1%, de P4 para P5. Com efeito, o resultado acumulado foi equivalente a um aumento
de 22,4% de P1 a P5.

6.2. Do consumo nacional aparente - CNA
Para dimensionar o CNA de resina de polipropileno foram consideradas as quantidades vendidas no
mercado interno informadas pela peticionaria, bem como as quantidades importadas totais apuradas com

base nos dados fornecidos pela RFB, apresentadas no item anterior.

Consumo Nacional Aparente (em numero-indice)

. Importac6es Importacoes
Periodo | Vendas Internas Origens sob Analise Outros Paises CNA
Pl 100 100 100 100
P2 94 232 102 97
P3 112 185 97 111
P4 116 357 99 118
P5 112 674 94 119
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Observou-se que o CNA decresceu 2,7%, de P1 para P2, e aumentou sucessivamente 14,5%, de P2
para P3; 5,7%, de P3 para P4; e se manteve praticamente inalterado de P4 para P5, com elevacéo de
0,9%. Considerado todo o periodo de andlise, de P1 a P5, o CNA apresentou variacdo equivalente a

18,9%.
Variacdo do Consumo Nacional Aparente (em %)
Periodo Vendas da, Ir_ldustrla Importaqqes Origens Importagges CNA
Doméstica Analisadas Outros Paises
P1/P2 -5,81 132,31 2,39 -2,67
P2/P3 18,86 -20,49 -5,37 14,50
P3/P4 3,36 93,21 2,61 5,68
P4/P5 -3,42 88,79 -5,08 0,91
P1/P5 11,75 573,74 -5,63 18,85

As importac6es originarias das origens sob analise apresentaram elevacdo ao longo do periodo sob
analise, sendo que o avanco acumulado foi de 574% de P1 a P5.

As demais importacOes apresentaram instabilidade, com sucessdo de avancos e retrocessos, que
conduziram a uma reducéo equivalente a 5,63%, de P1 a P5.

Portanto, a aumento no CNA foi decorrente do aumento verificado nas vendas da indUstria
doméstica e das importac6es sob analise.

6.3. Da participacdo das importac6es sob analise no CNA

A tabela a seguir apresenta a participacdo das importacGes sob analise no CNA de resina de

polipropileno.
Participacao das Importacdes no CNA (%) (em numero-indice)
Periodo V_endas _ _Importa(;()es _ Importagdes Outros
IndUstria Doméstica Origens sob analise Paises
Pl 100,00 100,00 100,00
P2 96,79 237,50 105,36
P3 100,46 168,75 86,61
P4 98,28 306,25 83,93
P5 94,04 568,75 79,46

Observou-se que a participacdo das importacdes sob analise no CNA aumentou 2,4 pontos
percentuais (p.p.), de P1 para P2, retrocedeu 1,3 p.p., de P2 para P3, voltou a aumentar 2,2 p.p., de P3
para P4, e outros 4,3 p.p., de P4 para P5. Considerando todo o periodo de anélise, a participacdo das
importacGes sob anélise aumentou 7,5 p.p.

J& a participacdo das demais importacbes no consumo nacional aparente ndo sofreu alteracdo
significativa, dado que a queda acumulada, de P1 a P5, foi equivalente a 2,3 p.p.
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6.4. Da relacdo entre as importacGes e a producédo nacional

A tabela a seguir apresenta a relagdo entre as importacdes sob analise e a producdo nacional de
resina de polipropileno.

Importacgdes sob Andlise e Producdo Nacional (em ndmero-indice)

Periodo Producédo Nacional (t) Importac6es sob Analise (t) [(B)/(A)]
(A) (B) %
Pl 100,00 100,00 100,00
P2 97,26 232,31 240,00
P3 120,62 184,71 153,33
P4 123,96 356,87 293,33
P5 123,29 673,73 553,33

Observou-se que a relacdo entre as importacGes sob analise e a producdo nacional de resina de
polipropileno aumentou 2,1 p.p. de P1 para P2, reduziu 1,3 p.p. de P2 para P3, voltando a aumentar 2,1
p.p. de P3 para P4 e 3,9 p.p. de P4 para P5. Assim, ao considerar-se todo o periodo de analise, essa
relacdo, que era de 1,5% em P1, passou a 8,3% em P5, representando aumento acumulado de 6,8 p.p.

6.5. Da conclusdo sobre as importacdes

No periodo de analise da existéncia de indicios de dano a industria doméstica, as importacdes
alegadamente a precos de dumping cresceram significativamente:

- em termos absolutos, tendo passado de [CONFIDENCIAL] t de resina de polipropileno em P1
para [CONFIDENCIAL] t em P5, o que equivale a um aumento de 573%;

- em relacdo ao CNA, pois em P1 tais importacdes alcancaram 1,6% deste e em P5, atingiram 9,1%;

- em relagcdo a producdo nacional, pois em P1 representavam 1,5% desta producdo e em P5, as
importacdes alegadamente a precos de dumping ja correspondiam a 8,3% do volume total produzido no
pais.

Diante desse quadro, constatou-se aumento substancial das importacdes alegadamente a precos de
dumping, tanto em termos absolutos quanto em relacdo a producdo e ao mercado no Brasil.

Constatou-se igualmente que o preco médio das importacdes alegadamente a precos de dumping
sempre foi inferior ao preco médio das demais importagdes.

7. Do dano a inddstria domestica
De acordo com o disposto no art. 14 do Decreto n® 1.602, de 1995, a analise de dano deve
fundamentar-se no exame objetivo do volume das importagdes alegadamente objeto de dumping, no seu

possivel efeito sobre os precos do produto similar no Brasil e no consequente impacto dessas importagdes
sobre a inddstria doméstica.

CircSECEX014_2013-Retificada.doc



(Fls. 28 da Circular SECEX n° 14, de 18/03/2013).

7.1. Dos indicadores da industria doméstica

De acordo com o previsto no art. 17 do Decreto n® 1.602, de 1995, a industria doméstica foi
definida como a linha de producgdo de resina de polipropileno (PP), em sua forma homopolimero (PP
HOMO) e forma copolimero (PP COPO). Dessa forma, os indicadores considerados neste parecer
refletem os resultados alcancgados pela citada linha de producao.

7.1.1. Do volume de vendas

As vendas da industria doméstica desenvolveram-se conforme a tabela a seguir.

Vendas da IndUstria Doméstica (em numero-indice)

Periodo Vendfis Vendas no Participacdo no Vendas no Participacdo no Total
Totais | Mercado Interno Total (%) Mercado Externo (%)
P1 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
P2 96,06 94,19 98,06 104,94 109,20
P3 120,77 111,95 92,62 162,54 135,06
P4 123,68 115,71 93,46 161,43 131,03
P5 124,88 111,75 89,47 187,07 150,00

Observou-se que o0 volume de vendas para o mercado interno diminuiu 5,8% de P1 para P2,
aumentou 18,9% de P2 para P3 e voltou a elevar-se em 3,4% de P3 para P4, decrescendo 3,4% de P4 para
P5. Ao considerar-se todo o periodo de analise, o volume de vendas da indUstria doméstica para o
mercado interno teve aumento de 11,8%.

O volume de vendas para o mercado externo aumentou de Pl para P2 e de P2 para P3,
respectivamente, 4,9% e 54,9%. Contudo, verificou-se decréscimo de P3 para P4, da ordem de 0,7%. De
P4 para P5 novo aumento foi verificado, de 15,9%. Considerando-se 0s extremos da série, 0 volume de
vendas da indUstria doméstica para 0 mercado externo apresentou aumento de 87,1%.

J& o volume total de vendas diminuiu 3,9% de P1 para P2, aumentou 25,7% de P2 para P3 e voltou
a elevar-se em 2,4% de P3 para P4 e 1% de P4 para P5. Ao considerar-se todo o periodo de analise, o
volume total de vendas da industria doméstica teve aumento de 24,9%.

7.1.2. Da participagdo das vendas no consumo nacional aparente

Participacdo das Vendas da Industria Doméstica no CNA (em numero-indice)

Vendas no Mercado Interno CNA Partzg/lf)agao
P1 100,00 100,00 100,00
P2 94,19 97,33 96,79
P3 111,95 111,44 100,46
P4 115,71 117,77 98,28
P5 111,75 118,85 94,04

A participagdo das vendas da industria domestica no CNA de resina de polipropileno diminuiu 2,8
p.p. em P2, em relacdo ao primeiro periodo de anélise, e aumentou 3,2 p.p. de P2 para P3. Ja no periodo
de P3 para P4, verificou-se nova reducédo da participacdo das vendas da industria doméstica no CNA, de
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1,9 p.p., continuando a decrescer 3,7 p.p. de P4 para P5. Assim, a participacdo das vendas da industria
domestica no CNA diminuiu 5,2 p.p. de P1 para P5.

Ficou constatado que, de P4 para P5, a queda das vendas da industria doméstica no mercado interno
(3,4%) foi concomitante ao aumento do CNA (0,9%), resultando em diminui¢cdo do market share da
indUstria domestica.

Ao se comparar P1 com P5, observou-se que, tanto as vendas da industria doméstica quanto o
consumo nacional aparente apresentaram aumento de, respectivamente, 11,8% e 18,8%. Tal fato, embora
denote aumento em termos absolutos nas vendas da peticionaria, consolida o quadro de que, ao se
comparar todos os cinco periodos, ficou evidenciada tendéncia de perda de participacdo da industria
domestica no mercado nacional.

7.1.3. Da producdo, da capacidade instalada e do grau de ocupacgéo

A tabela a seguir apresenta a capacidade instalada efetiva da indUstria doméstica, sua producao e o
grau de ocupacdo dessa capacidade.

Capacidade Instalada, Producéo e Grau de Ocupacdo (em namero-indice)

Capacidade Instalada Producéao x
i Efetiva (t) Produto S%milar Grau de ocupagao (%)
P1 100,00 100,00 100,00
P2 123,23 97,26 78,95
P3 134,28 120,62 89,80
P4 135,22 123,96 91,67
P5 134,85 123,29 91,45

O volume de producdo do produto similar da inddstria doméstica diminuiu 2,7% de P1 para P2,
aumentando 24% de P2 para P3. Em seguida, de P3 para P4, o volume de producdo teve novo aumento,
agora da ordem de 2,8%, voltando a cair de P4 para P5, 0,5%. Ao se considerar 0os extremos da série, 0
volume de producgdo da indUstria doméstica elevou-se 23,3%.

O grau de ocupacdo da capacidade instalada diminuiu de P1 para P2 na ordem de 19,2 p.p.,
aumentando 9,9 p.p. de P2 para P3, 1,7 p.p. de P3 para P4. De P4 para P5, manteve-se praticamente
estavel, com pequena reducdo, de 0,2 p.p.

Observou-se que a queda do grau de ocupacdo da capacidade instalada da indUstria doméstica, ao se
considerar os extremos da série, ndo possui correlacdo direta com a fabricacdo do produto similar, vez
que este apresentou elevacdo de 23,2% no periodo P1-P5. Isso ndo obstante, deve ser observado que a
elevagdo da capacidade instalada ao longo do periodo considerado esteve em consonancia com o aumento
do CNA e das vendas externas da industria domestica.

7.1.4. Do estoque

A tabela a seguir indica o estoque acumulado no final de cada periodo analisado, considerando um
estoque inicial de [CONFIDENCIAL] t.
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Estoque Final (em nimero-indice)

Periodo E_st_ogue Producao Vendas Vendas E(r?ttljfgjlgs/ Est_oque
inicial Internas Externas Saidas Final
P1 100,00 100,00 100,00 100,00 100 100,00
P2 105,68 97,26 94,19 104,94 -3.711,32 108,43
P3 114,58 120,62 111,95 162,54 -4.734,81 98,87
P4 104,48 123,96 115,71 161,43 961,11 111,31
P5 117,63 123,29 111,75 187,07 6.018,12 116,16

O volume do estoque final de resina de polipropileno da industria doméstica apresentou aumento
sucessivo nos periodos analisados, a excecdo de P3: aumentou de P1 para P2, 8,4%, decresceu 8,8% de
P2 para P3, voltando a aumentar de P3 para P4, 12,6%, e 4,4% de P4 para P5. Considerando-se todo o
periodo de andlise, o volume do estoque final da industria doméstica aumentou 16,2%.

A tabela a seguir, por sua vez, apresenta a relacdo entre o estoque e a producdo da industria
doméstica em cada periodo de anélise.

Rela¢do Estoque Final/Producdo (em numero-indice)

Estoque Final (t) Producao (t) Relacéo (A/B)
(A) (B) (%)
P1 100,00 100,00 100,00
P2 108,43 97,26 110,84
P3 98,87 120,62 81,93
P4 111,31 123,96 89,16
P5 116,16 123,29 93,98

A relacédo estoque final/producdo aumentou 0,9 p.p. de P1 para P2, reduziu 2,4 p.p. de P2 para P3,
voltando a aumentar 0,6 p.p. de P3 para P4, assim como também 0,4 p.p de P4 para P5. Considerando-se
os extremos do periodo de analise, a relacdo estoque final/producédo decresceu 0,5 p.p.

7.1.5. Da receita liquida

De acordo com o informado nas informac6es complementares a peticdo de abertura, os valores das
receitas liquidas obtidas pela industria doméstica no mercado interno estdo deduzidos dos valores de
fretes e seguros incorridos nessas vendas.

Para uma adequada avaliacdo da evolucdo dos dados em moeda nacional, apresentados pela
indastria doméstica, os valores correntes foram corrigidos com base no Indice Geral de Precos —
Disponibilidade Interna — IGP-DI, da Fundacdo Getulio Vargas.

De acordo com a metodologia aplicada, os valores em reais correntes de cada periodo foram
divididos pelo indice de precos médio do periodo, multiplicando-se o resultado pelo indice de precos
médio de P5. Essa metodologia foi aplicada a todos os valores monetarios em reais apresentados neste
parecer.
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Receita Liquida (em numero-indice)

Receita Total Mercado Interno Mercado Externo
Valor Valor (%) Valor (%)
P1 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
P2 83,65 84,59 101,16 77,82 92,81
P3 84,85 82,49 97,21 99,45 117,27
P4 93,23 87,59 93,96 128,19 137,41
P5 90,65 82,27 90,71 142,60 157,55

A receita liquida referente as vendas no mercado interno diminuiu em todos os periodos, a excecao
de P4. As reducGes alcancaram 15,4% de P1 para P2 e 2,5% de P2 para P3. De P3 para P4, houve
aumento de 6,2%, seguido de nova reducdo de P4 para P5, da ordem de 6,1%. Ao se considerar todo o
periodo de andlise, a receita liquida obtida com as vendas no mercado interno diminuiu 17,7%.

Jé a receita liquida obtida com as vendas no mercado externo diminuiu de P1 para P2, recuperando-
se nos periodos seguintes. Em P2, a reducdo alcangou 22,2%, apresentando posteriormente, aumentos em
P3, de 27,8%, em P4, de 28,9%, e em P5, de 11,2%, sempre em relagdo ao periodo anterior.
Considerando-se os extremos do periodo de analise, a receita liquida com as vendas no mercado externo
acumulou aumento de 42,6%.

A receita total diminuiu 16,4% de P1 para P2, mas aumentou nos periodos seguintes: 1,4% de P2
para P3 e 9,9% de P3 para P4. Em P5 a receita voltou a diminuir, 2,8% em relacdo a P4. Ao se considerar
todo o periodo de andlise, a receita liquida total diminuiu 9,4%.

Embora a participagdo da receita liquida obtida no mercado interno em relagéo a receita liquida
total tenha apresentado moderada retracdo, as vendas no mercado interno foram responsaveis pela parcela
majoritaria do faturamento da industria doméstica. Mesmo em P5, periodo de menor participagdo da
receita liquida no mercado interno na receita liquida total, essas vendas ainda corresponderam a
[CONFIDENCIAL]% do total vendido.

7.1.6. Dos pregos médios ponderados

Os precos médios ponderados de venda, nos mercados interno e externo foram obtidos pela razdo
entre as receitas liquidas e as respectivas quantidades vendidas.

Preco Médio de Venda da Indastria Doméstica (em nimero-indice)

Preco (mercado interno) Preco (mercado externo)
P1 100,00 100,00
P2 89,81 74,16
P3 73,69 61,18
P4 75,69 79,41
P5 73,62 76,22

Observou-se que o preco médio da resina de polipropileno objeto de analise vendida no mercado
interno diminuiu em todos os periodos, salvo P4. Houve redugdes de 10,2% de P1 pra P2 e 18,0% de P2
para P3, aumentando 2,7% de P3 para P4 e voltando a cair de P4 para P5, 2,7%. Assim, de P1 para P5, 0
preco médio de venda da industria domeéstica no mercado interno diminuiu 26,4%.
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O mesmo movimento foi observado nos pregos medios do produto vendido no mercado externo. O
preco medio diminuiu 25,8% em P2 e 17,5% em P3, aumentou 29,8% em P4 e caiu novamente em P5,
4%, sempre em relacdo ao periodo anterior. De P1 para P5 o preco médio de venda da industria doméstica
no mercado externo diminuiu 23,8%.

7.1.7. Do custo de produgéo
A tabela a seguir apresenta o custo de producdo associado a fabricacdo de resina de polipropileno
pela industria domestica, incluindo a producdo destinada ao mercado externo. Registre-se que a

peticionéria informou o custo de producdo da quantidade total vendida em cada periodo.

Custo de Producdo (em numero-indice)

P1 P2 P3 P4 P5
Matéria Prima 100,00 89,37 69,22 77,84 84,10
Outros insumos 100,00 89,56 87,16 65,38 57,26
Utilidades 100,00 114,66 118,53 131,42 142,06
Outros custos variaveis 100,00 117,46 115,27 122,05 136,45
Mao de Obra Direta 100,00 111,32 100,59 96,17 86,74
Depreciac¢do 100,00 110,29 113,38 89,69 69,28
Outros custos fixos 100,00 74,66 73,24 45,39 51,91
Custo de Manufatura 100,00 90,64 73,21 78,50 83,39

Verificou-se que o custo de producao por tonelada do produto diminuiu entre P1 e P3, passando a
elevar-se em P4 e P5. Houve reducdo de 9,4% em P2, de 19,2% em P3, e aumento de 7,2% em P4 e de
6,2% em P5, sempre em relacdo ao periodo anterior. Ao se considerar os extremos do periodo de analise,
0 custo de producéo reduziu-se em 16,6%.

7.1.8. Darelacéo entre o custo de producéo e o preco

A relacdo entre o custo de producédo e o preco indica a participagdo desse custo no preco de venda
da inddstria doméstica, no mercado interno, ao longo do periodo de analise.

Participacdo do Custo no Preco de Venda (em numero-indice)

Preco de Venda no Mercado Interno Custo de Producéo Relagéo (%)
Pl 100,00 100,00 [CONF.]
P2 89,81 90,64 [CONF.]
P3 73,69 73,21 [CONF.]
P4 75,69 78,50 [CONF.]
P5 73,62 83,39 [CONF.]

Observou-se que a relagdo custo de producdo/preco aumentou [CONFIDENCIAL] p.p. em P2,
decrescendo no periodo subsequente, ou seja, P3, [CONFIDENCIAL] p.p. Em P4 e P5 verificaram-se
aumentos de, respectivamente, [CONFIDENCIAL] p.p. e [CONFIDENCIAL] p.p.. Ao considerar-se todo
0 periodo de andlise, de P1 para P5, a relacdo custo total/preco aumentou [CONFIDENCIAL] p.p.

7.1.9. Do emprego, da produtividade e da massa salarial

As tabelas a seguir apresentam o numero de empregados, a produtividade e a massa salarial
relacionados a producéo/venda de resina de polipropileno pela industria doméstica.
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Numero de Empregados (em numero-indice)

Numero de Empregados Pl P2 P3 P4 P5
Linha de Producao 100,00 139,90 132,23 133,50 116,62
Administracio 100,00 118,05 94,74 11,28 9,02
Vendas 100,00 155,88 179,41 167,65 147,06
Total 100,00 135,66 126,16 106,45 92,83

Verificou-se variacdo do nimero de empregados que atuam diretamente na linha de producdo em
todo o periodo de andlise. Em P2, a quantidade aumentou 39,9%, em P3, reduziu 5,5%, voltando a
aumentar 1% em P4; em P5, por outro lado, o nimero de empregados voltou a apresentar reducdo, de
12,6%, sempre em relacdo ao periodo anterior. Ao se analisar 0s extremos da série, 0 nimero de
empregados ligados a produgdo aumentou 16,6%.

O numero de empregos ligados a administracdo e as vendas apresentou a mesma tendéncia, muito
embora em percentuais distintos. No tocante aos empregos relacionados a administracdo, verificou-se
queda de P1 para P5. Em P2, o nimero de postos de trabalho ligados a administracdo aumentou 18%,
reduzindo 19,7% em P3; 88,1% em P4, e 20% em P5, sempre em relacdo ao periodo anterior. Ao se
considerar todo o periodo, de P1 para P5, o numero de empregados ligados a administragdo diminuiu
91%.

Quando analisados os empregos ligados a area de vendas, novamente se verificaram variacfes
positivas e negativas de P1 a P5. Em P2, o nimero de postos de trabalho ligados as vendas aumentou
55,9% e, em P3, 15,1%. Em P4 e P5 verificaram-se quedas de, respectivamente, 6,6% e 12,3%, sempre
em relacdo ao periodo anterior. Ao se considerar todo o periodo, de P1 para P5, o nimero de empregados
ligados a area de vendas apresentou elevacdo de 47%.

Produtividade por Empregado (em numero-indice)

x . \ Producao (t) por empregado
Periodo Produgdo Empregados I~|gados a envolvido diretamente na
() producao <
producéo

P1 100,00 100,00 100,00
P2 97,26 139,90 69,52
P3 120,62 132,23 91,23
P4 123,96 133,50 92,85
P5 123,29 116,62 105,71

A produtividade por empregado ligado a producdo diminuiu 30,5% de P1 para P2, aumentando

31,2% de P2 para P3. De P3 para P4 foi observado aumento, de 1,8%, seguido de nova elevagéo, de P4
para P5, de 13,9%. Assim, considerando-se todo o periodo de analise, a produtividade por empregado
ligado a produgdo aumentou 5,7%.

Massa Salarial (em numero-indice)

Numero de Empregados Pl P2 P3 P4 P5

Linha de Producao 100,0 118,0 143,4 137,8 126,9
Administracao 100,0 140,5 162,4 94,3 16,9
Vendas 100,0 94,4 1224 124,7 99,0
Total 100,0 1194 144 4 127,6 101,6
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A massa salarial dos empregados da linha de producédo apresentou aumento de 18% de P1 para P2.
De P2 para P3, houve aumento de 21,5%. De P3 para P4 verificou-se redugdo de 3,9%, o que também
ocorreu de P4 para P5, 7,9%. Assim, ao considerar-se todo o periodo de analise, de P1 para P5, a massa
salarial dos empregados ligados diretamente a linha de producdo aumentou 26,9%.

A massa salarial dos empregados ligados a administracdo e as vendas, de P1 para P5, diminuiu
cerca de 50,4%. De P1 para P2, tal variavel aumentou 22,1% e, de P2 para P3, aumentou 20%. De P3
para P4 e de P4 para P5 houve reducdo da massa salarial dos empregados ligados a administracdo e as
vendas de, respectivamente, 27,3% e 53,4%.

Ja a massa salarial total, de P1 para P2, aumentou cerca de 19,4%. No periodo subsequente
aumentou 21%. Ao se comparar P3 com P4 e P4 com P5, houve queda de, respectivamente, 11,7% e
20,3%.

7.1.10. Da demonstracdo de resultados e do lucro

As tabelas a seguir apresentam a demonstracdo de resultados, e as margens de lucro associadas,
obtidos com a venda de resina de polipropileno no mercado interno, conforme informado pela
peticionaria na peticéo.

A demonstracdo de resultados apresentada a seguir foi obtida considerando-se a receita operacional
liquida de impostos e os custos dos produtos vendidos relacionados as vendas de resina de polipropileno,
de fabricacdo das peticionarias, no mercado interno. De acordo com a peticionaria, as despesas e receitas
operacionais sdo alocadas por negdcio, ndo sendo, consequentemente, rateadas. Por outro lado, o rateio
das despesas e receitas financeiras foi feito com base no critério de rateio pela receita liquida.

Demonstracao de Resultados (em namero-indice)

Pl P2 P3 P4 P5

Receita Liquida 100,00 84,59 82,49 87,59 82,27

CPV 100,00 89,21 86,30 95,64 95,68

Lucro Bruto 100,00 70,84 71,17 63,64 42,40

Despesas Operacionais 100,00 123,07 50,07 51,48 48,78

Despesas administrativas 100,00 72,28 70,15 74,16 57,52

Despesas vendas 100,00 89,78 82,19 49,03 63,17

Despesas (Receitas) financeiras 100,00 252,95 (31,60) 21,14 12,59
Outras despesas

Lucro Operacional 100,00 32,38 86,71 72,59 37,69

Margens de Lucro (%)
Item Pl P2 P3 P4 P5
Margem Bruta [CONF.] [CONF.] [CONF.] [CONF.] [CONF.]
Margem Operacional [CONF.] [CONF.] [CONF.] [CONF.] [CONF.]

O resultado bruto com a venda de resina de polipropileno no mercado interno decresceu de P1 a P5,
a excecdo de P3. De P1 para P2, houve uma variacao negativa de 29,2%. Em P3, comparativamente a P2,
o lucro bruto praticamente se manteve estavel, com pequena elevacdo da ordem de 0,5%. De P3 para P4,
houve nova reducéo, de 10,6%. De P4 para P5, observou-se nova reducdo no lucro bruto, da ordem de
33,4%. Ao se comparar 0s extremos da série (P1-P5), o resultado bruto obtido em P5, embora positivo,
sofreu reducéo de cerca de 57,6%. De P4 a P5, a reducdo foi de 33,4%.
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A margem bruta apresentou tendéncia declinante, ainda que tenha crescido de P2 para P3. De P1
para P2, a reducédo alcancou 4,1 p.p. De P2 para P3, o aumento atingiu 0,6 p.p. Ja de P3 para P4 e de P4
para P5, houve reducgdes de, respectivamente, 3,4 p.p. e 5,3 p.p. Em se considerando os extremos da série,
a margem bruta obtida em P5 diminuiu 12,2 p.p. em relacéo a P1.

O resultado operacional obtido com a venda de resina de polipropileno no mercado interno
apresentou comportamento similar. Em P2, comparativamente a P1, ficou evidenciada redugédo de 67,6%.
No periodo consecutivo, P3, sempre em relacdo ao periodo imediatamente anterior, ocorreu elevacdo de
167,8%. Em P4 voltou-se a constatar reducdo do resultado operacional, da ordem de 16,3%. Finalmente,
em P5, o resultado operacional caiu novamente, refletindo uma reducdo de 48,1% em comparacdo com
P4. Ao considerar-se todo o periodo de andlise, o resultado operacional verificado em P5 foi 62,3%
menor do que o observado em P1.

A margem operacional caiu 9,0 p.p. em P2, aumentou 9,7 p.p. em P3, reduzindo 3,2 p.p. em P4 e
5,4 p.p em P5. Considerando-se todo o periodo de analise, a margem operacional obtida em P5 decresceu
7,9 p.p. em relacédo a P1.

7.2. Da comparacdo entre o preco do produto importado e o da indUstria doméstica

O efeito das importacbes alegadamente a preco de dumping sobre o preco da industria doméstica
deve ser avaliado sob trés aspectos, conforme disposto no § 4° do art. 14 do Decreto n° 1.602, de 1995.
Inicialmente, deve ser verificada a existéncia de subcotacéo expressiva do preco do produto importado em
relacdo ao produto similar no Brasil, ou seja, se 0 preco internado do produto importado é inferior ao
preco do produto brasileiro. Em seguida, examina-se eventual depressdo de preco, isto €, se 0 preco do
produto importado teve o efeito de rebaixar significativamente o preco da industria doméstica. O ultimo
aspecto a ser analisado € a supressdo de preco. Esta ocorre quando as importacdes sob analise impedem,
de forma relevante, 0 aumento de preco, devido ao aumento de custos, que teria ocorrido na auséncia de
tais importacdes.

A fim de se comparar o preco do produto importado da Africa do Sul, da Coreia do Sul e da india
com o preco médio de venda da inddstria doméstica no mercado interno, procedeu-se ao célculo do prego
CIF internado, em reais corrigidos, do produto importado das origens sob analise no mercado brasileiro.
J& o preco de venda da industria doméstica no mercado interno foi obtido pela razéo entre o faturamento
liquido, em reais corrigidos, e a quantidade vendida no mercado interno durante periodo de anélise.

Para o calculo dos precos internados do produto importado das origens sob analise, foram
considerados os precos de importagdo CIF médio ponderados, em reais, obtidos por meio dos dados
detalhados de importacdo disponibilizados pela RFB. A esses precos foram adicionados: a) o Imposto de
Importacdo (1), de 14%, considerando-se o valor unitario efetivamente pago em cada periodo analisado;
b) o Adicional de Frete para Renovagédo da Marinha Mercante (AFRMM), de 25% sobre o valor do frete
internacional; e c¢) os valores relativos as despesas de internagcdo, no montante de R$ 83,50/t em cada
periodo, extraidos das informacdes constantes no Parecer DECOM n° 24, de 2010, referente a
determinacéo final da investigacdo de dumping nas exportacdes para o Brasil de resina de polipropileno
(PP) originarias dos Estados Unidos da América, e de dano decorrente de tal pratica.

Os precos internados das origens analisadas foram entdo corrigidos com base no IGP-DI e
comparados com os precos da inddstria doméstica, de modo a determinar a subcotacdo de cada origem.
Essas subcotacdes, por fim, foram ponderadas com vistas a se obter o valor da subcotacdo ponderada das
origens sob analise.
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As tabelas a seguir demonstram os céalculos efetuados e os montantes de subcotacdo obtidos para
cada periodo de andlise de dano a indUstria doméstica.

Subcotagéo do Preco das Importacdes da Africa do Sul (em ntmero-indice)

P1 P2 P3 P4 P5
CIF (R$/t) 100,00| 108,75 77,78 88,61 100,57
Imposto de Importacdo (R$/t) 100,00 100,31 77,78 86,70 100,08
AFRMM (R$/t) 100,00| 263,75 204,77 163,66 162,62
Despesas de internacdo (R$/t) 100,00| 100,00 100,00 100,00 100,00
CIF Internado (R$/t) 100,00| 108,05 78,76 88,92 100,71
CIF Internado (R$ corrigidos/t) 100,00 97,56 70,90 74,00 78,59
Preco Ind. doméstica (R$ corrigidos/t) 100,00 89,81 73,69 75,69 73,62
Subcotacdo (R$ corrigidos/t) 100,00 -19,84 113,10 99,68 3,28

Subcotacdo do Preco das Importacdes da Coreia do Sul (em nimero-indice)

Pl P2 P3 P4 P5
CIF (R$/t) 100,00 98,44 80,79 93,09 103,51
Imposto de Importacdo (R$/t) 100,00 116,83 76,98 102,01 135,14
AFRMM (R$/t) 100,00 106,90 93,74 118,07 74,74
Despesas de internacdo (R$/t) 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
CIF Internado (R$/t) 100,00 100,22 81,13 94,42 105,78
CIF Internado (R$ corrigidos/t) 100,00 90,49 73,04 78,57 82,55
Preco Ind. doméstica (R$ corrigidos/t) 100,00 89,81 73,69 75,69 73,62
Subcotacdo (R$ corrigidos/t) 100,00 82,29 80,82 44,07 -24,56

Subcotacdo do Preco das Importagdes da India (em nimero-indice)

P1 P2 P3 P4 P5
CIF (R$/t) 100,00 124,83 80,86 91,93 108,21
Imposto de Importacdo (R$/t) 100,00 127,21 77,70 96,22 104,46
AFRMM (R$/t) 100,00 109,45 62,38 94,65 82,04
Despesas de internacdo (R$/t) 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
CIF Internado (R$/t) 100,00 124,22 80,77 92,65 107,24
CIF Internado (R$ corrigidos/t) 100,00 112,16 72,71 77,10 83,68
Preco Ind. doméstica (R$ corrigidos/t) 100,00 89,81 73,69 75,69 73,62
Subcotacao (R$ corrigidos/t) 100,00 -55,64 80,01 66,54 8,10

Subcotac¢do Ponderada do Preco das Importagdes — Resina de Polipropileno
(em numero-indice)
P1 P2 P3 P4 P5

Subcotagdo Africa do Sul (R 10000 | -19.84 | 113,10 99,68 3,28
corrigidos/t)
Exportacdes Africa do Sul (t) 100,00 2017,80 1738,14 3324,70 5227,20
Subcotagdo Coreia do Sul (R 100,00 82,29 80,82 44,07 24,56
corrigidos/t)
Exportacdes Coreia do Sul (t) 100,00 400,99 543,38 1140,71 2115,28
Subcotacéo India (R$ corrigidos/t) 100,00 -55,64 80,01 66,54 8,10
Exportacdes India (t) 100,00 131,11 68,36 121,41 280,55
Subcotagao Ponderada (R$ 10000 | -2106 | 6580 49,48 2,28
corrigidos/t)
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Da analise das tabelas anteriores, constatou-se que, com excecdo de P2 e P5, o preco do produto
importado das origens sob analise, internado no Brasil, esteve subcotado em relagdo ao preco da industria
doméstica ao longo do periodo de analise de dano. Ademais, a queda do preco médio de venda da
indUstria doméstica no mercado interno durante o periodo completo (22,8%) caracteriza a ocorréncia de
depressdo de precos. Isso explica em parte o fato de ndo haver subcotacdo em P5, periodo em que houve
reducdo de 2,2% do preco em relagdo a P4. Em PS5, constatou-se ainda a ocorréncia de supressdo de
precos, pois, se por um lado houve elevacdo tanto do custo de producdo (6,2%) como do custo total
(3,5%), por outro, houve a ja citada reducdo do preco médio.

Concluiu-se, portanto, que a inddstria doméstica optou por reduzir seus precos para poder competir
com as importacdes provenientes das origens analisadas, as quais apresentaram crescimento de 88,8% de
P4 para P5 e de 573,7% de P1 para P5.

7.3. Da concluséo sobre o dano & industria doméstica
Com base nessas informagdes, constatou-se que:

a) as vendas da industria domestica no mercado interno aumentaram [CONFIDENCIAL] (+11,8%)
em P5, em relacdo a P1, mas diminuiram [CONFIDENCIAL] de P4 para P5 (-3,4%);

b) a producdo da industria doméstica, no mesmo sentido, cresceu [CONFIDENCIAL] (+23,3%) em
P5, em relagdo a P1, e declinou ligeiramente, [CONFIDENCIAL] (-0,5%), de P4 para P5. Apesar do
aumento acumulado de producéo, o grau de ocupacéo da capacidade instalada efetiva diminuiu 7,8 p.p. de
P1 para P5, caindo também de P4 para P5, 0,2 p.p. Essas quedas, no entanto, estdo relacionadas também
com os aumentos identificados na capacidade instalada efetiva, que alcancaram 34,9% de Pl a P5,
sofrendo diminuicdo de 0,3% de P4 para P5;

c) o estoque, em termos absolutos, elevou-se no periodo, sendo que, em P5, foi 16,2% maior
quando comparado a P1, e 4,4% maior quando comparado a P4. A relacdo estoque final/producéo oscilou
no periodo: em P5 diminuiu 0,5 p.p. em relacdo a P1 e aumentou 0,4 p.p. em relacdo a P4;

d) o nimero total de empregados da industria doméstica, em P5, foi 7,2% menor quando comparado
a P1 e 12,8% menor quando comparado a P4. J4 a massa salarial total, em P5, aumentou 1,6% em relacédo
a P1, mas diminuiu 20,3% em relacdo a P4,

e) o numero de empregados ligados diretamente a producdo, em P5, foi 16,6% maior quando
comparado a P1, mas 12,6% menor quando comparado a P4. A massa salarial dos empregados apresentou
comportamento semelhante: em P5 aumentou 26,9% em relacdo a P1 e diminuiu 7,9% em relagéo a P4;

f) a produtividade por empregado ligado diretamente a producéo, ao se considerar todo o periodo de
analise, de P1 para P5, aumentou 5,7%. Em se considerando P4, aumentou 13,9%;

g) a receita liquida obtida pela inddstria doméstica com a venda de resina de polipropileno no
mercado interno decresceu 17,7% de P1 para P5, refletindo a reducdo de preco ocorrida no periodo, de
26,4%. De P4 para P5, a receita liquida obtida pela indistria doméstica com a venda do produto similar
no mercado interno decresceu 6,1%, ao passo que 0 preco da industria doméstica declinou 2,7% no
mesmo periodo;

h) o custo de producdo diminuiu 16,6% de P1 para P5; porém, no Gltimo periodo (P4 para P5), este
se elevou em 6,2%. Por outro lado, a relacdo custo de producdo/preco de venda no mercado interno
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apresentou aumentos em P1-P5 e P4-P5 de, respectivamente, [CONFIDENCIAL] pp e
[CONFIDENCIAL] pp.;

i) embora o custo de producdo tenha apresentado reducdo acumulada ao longo do periodo de
analise, a massa de lucro e a rentabilidade obtidas pela industria doméstica no mercado interno foram
negativamente afetadas pelo declinio dos pregos e da receita liquida. Embora ndo tenha havido prejuizo
em nenhum dos periodos, o resultado bruto verificado em P5 diminuiu 57,6% em relacdo ao observado
em P1, e foi 33,4% menor que aquele obtido em P4. A margem bruta obtida em P5 diminuiu
[CONFIDENCIAL] p.p. em relacéo a P1, e [CONFIDENCIAL] p.p em relacdo a P4;

j) o resultado operacional verificado em P5 foi 62,3% menor do que o observado em P1, e 48,1%
menor do que o obtido em P4. Analogamente, a margem operacional obtida em P5 diminuiu
[CONFIDENCIAL] p.p. em relacio a P1 e, de P4 para P5, a margem operacional recuou
[CONFIDENCIAL] p.p.

Os indicadores da industria doméstica refletiram o contexto da investigacdo e posterior aplicacdo de
medida antidumping as exportacfes estadunidenses do produto sob analise. A investigacao foi iniciada
em P3, e a medida foi aplicada em P4. E nitido, no estudo dos indicadores, que a indGstria doméstica
apresentou indicios de recuperacdo nesses dois periodos — especialmente em P4 -, seguidos por novo
declinio em P5.

Dessa maneira, tendo em conta a deterioracdo de alguns indicadores da industria doméstica no
altimo periodo de anélise, em relacdo a P1, mas principalmente em relacdo a P4, p6de-se concluir pela
existéncia de indicios de dano a industria doméstica no periodo analisado.

8. Do nexo causal

O art. 15 do Decreto n® 1.602, de 1995, estabelece a necessidade de demonstrar o nexo causal entre
as importacOes alegadamente objeto de dumping e o dano a industria doméstica. Essa demonstracdo de
nexo causal deve basear-se no exame de elementos de prova pertinentes e outros fatores conhecidos, além
das importac6es alegadamente objeto de dumping que possam ter causado dano a industria doméstica na
mesma ocasiao.

8.1. Do impacto das importacGes objeto de dumping sobre a industria doméstica

Verificou-se que, em P5, o volume das importagcdes de resina de polipropileno alegadamente a
precos de dumping aumentou 573,7% em relacdo a P1. De P4 para P5, o volume aumentou 88,8%. Com
iSso, as importagOes, que alcangavam 1,6% do consumo nacional aparente em P1, aumentaram sua
participacdo em P4 e P5 para 4,9% e 9,1%, respectivamente.

O volume de venda da industria doméstica no mercado interno em P5 aumentou 11,8% em relacao
a P1 e, de P4 para P5, esse volume de venda diminuiu cerca de 3,4%. Como consequéncia, o volume de
venda da inddstria doméstica, que atendia a 87,2% do consumo nacional aparente em P1, diminui sua
participacdo em P4 e P5 para 85,7% e 82%, respectivamente.

A elevacdo do volume das importacbes em P5 e a consequente queda do volume de venda da
industria doméstica no mercado interno, no mesmo periodo, acabaram por impactar diretamente a
producdo nacional de resina de polipropileno, a qual apresentou queda de 0,5% em P5. Ademais, 0 grau
de ocupagdo da capacidade instalada apresentou reducdo nos periodos P1-P5 e P4-P5 de, respectivamente,
7,8 p.p.e0,2 p.p.

CircSECEX014_2013-Retificada.doc



(Fls. 39 da Circular SECEX n° 14, de 18/03/2013).

A comparacdo entre o pre¢o médio ponderado do produto das origens sob analise e o preco do
produto vendido pela industria doméstica revelou que, a excecdo de P2 e P5, aquele esteve subcotado em
relacdo a este. Ademais, constatou-se a ocorréncia de depresséo e supressdo de precos de P4 para P5.

Pbde-se concluir haver indicios de que as importacdes de resina de polipropileno a pregos
alegadamente de dumping contribuiram para a ocorréncia do indicio de dano a industria domestica.

8.2. Dos outros fatores relevantes

Consoante o determinado pelo § 1° do art. 15 do Decreto n® 1.602, de 1995, procurou-se identificar
outros fatores relevantes, além das importacdes alegadamente a precos de dumping, que possam ter
causado o eventual dano a industria doméstica no periodo em analise.

8.2.1. Do volume e preco de importacdo das demais origens

Da analise do volume das importacdes dos demais paises, verificou-se que o eventual dano causado
a industria doméstica ndo pode ser atribuido a elas. Primeiro, o crescimento das importaces das origens
objeto da analise mostrou-se significativamente superior ao volume das importacdes de terceiros paises na
maioria do periodo de analise. Além disso, em todo o periodo considerado, 0 pre¢co médio dos demais
paises foi superior ao preco médio das origens consideradas.

8.2.2. Das praticas restritivas ao comércio, progresso tecnologico e produtividade

Ressalta-se que a vigéncia da medida antidumping as importacdes brasileiras de resina de
polipropileno, homopolimero e copolimero, originarias dos EUA, com aliquota especifica de US$ 82,77/,
pode ter tido impacto positivo ao minorar os reflexos negativos sobre os indicadores da industria
doméstica nos periodos P3 e P4, como se pode constatar a partir das variagdes positivas em varios
indices, tais como vendas internas e externas, producéo, capacidade instalada e lucro operacional.

N&o foram identificadas evolucBes tecnoldgicas que pudessem resultar na preferéncia do produto
importado ao nacional. A resina de polipropileno importada das origens sob andlise e a fabricada no
Brasil sdo concorrentes entre si, disputando 0 mesmo mercado.

Houve aumento da produtividade no periodo considerado, em decorréncia do aumento da producéo
combinado com a diminui¢éo do emprego.

8.2.3. Da contragdo na demanda ou mudancas nos padrdes de consumo

Observou-se que o consumo nacional aparente de resina de polipropileno apresentou leve queda em
P2, recuperando-se sucessivamente nos periodos subsequentes. Dessa maneira, os indicios de dano a
industria doméstica apontados ndo podem ser atribuidos a oscilagcdo do mercado, uma vez constatado que,
com excecdo de P2, as importagbes das origens sob andlise a pregos com indicios de dumping
aumentaram em todo o periodo considerado, comportamento distinto das vendas da industria doméstica
no mercado interno, as quais apresentaram variagdo negativa em P2 e P5, defluindo dai uma perda de
market share de 3,7 p.p. de P4 para P5.

Em P5, o volume importado aumentou 573,7% em relagéo a P1, ao passo que o volume de venda no
mercado interno da inddstria doméstica teve acréscimo de 11,8%. O consumo nacional aparente do
produto em P5 também se elevou em 18,8% em relagdo a P1.
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J& no ultimo periodo de analise, de P4 para P5, o volume das importa¢des alegadamente a precos de
dumping aumentou 88,8%, enquanto o volume de venda no mercado interno da industria doméstica caiu
3,4% e 0 consumo nacional aparente cresceu levemente, em 0,9%.

8.2.4. Do desempenho exportador

O volume de vendas da industria doméstica para 0 mercado externo em P5 foi 87,1% maior que 0
observado em P1. Verificou-se, do cotejo entre exportacdes e vendas para o mercado interno, que aquelas
apresentaram aumento superior no periodo P1-P5.

Ademais, em P5, as vendas da industria domeéstica para o mercado externo foram 15,9% maiores
que as vendas em P4, enquanto as vendas da industria doméstica para 0 mercado interno diminuiram
3,4%.

Assim, o aumento do volume exportado evidenciou que os indicios de dano verificados nos
indicadores da industria doméstica de producdo, grau de ocupacdo da capacidade instalada, emprego,
massa salarial, produtividade e perda de rentabilidade, constatados em P5, em relagdo a P4, foram de
certo modo minimizados pelo aumento das exportacées.

Verificou-se, portanto, que a queda das vendas internas, compensada pelo aumento das exportacdes,
parece corroborar as dificuldades enfrentadas pela industria doméstica no mercado brasileiro, a qual
buscou ampliar sua participagdo nos mercados internacionais, como forma de minimizar os efeitos
negativos sentidos no mercado local.

8.3. Da conclusao sobre o nexo causal
Concluiu-se, pois, haver indicios de que as importacdes objeto de anlise, a pre¢os que denotaram a

existéncia de indicios de pratica de dumping, contribuiram significativamente para o dano experimentado
pela industria doméstica.
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