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MINISTERIO DO DESENVOLVIMENTO, INDUSTRIA E COMERCIO EXTERIOR
SECRETARIA DE COMERCIO EXTERIOR

CIRCULAR N®16, DE 25 DE MARCO DE 2013
(Publicada no DOU de 26/03/2013)

O SECRETARIO DE COMERCIO EXTERIOR, SUBSTITUTO, DO MINISTERIO DO
DESENVOLVIMENTO, INDUSTRIA E COMERCIO EXTERIOR, nos termos do Acordo sobre a
Implementacdo do Artigo VI do Acordo Geral sobre Tarifas e Comércio - GATT 1994, aprovado pelo
Decreto Legislativo n® 30, de 15 de dezembro de 1994, e promulgado pelo Decreto n° 1.355, de 30 de
dezembro de 1994, de acordo com o disposto no art. 3% do Decreto n® 1.751, de 19 de dezembro de 1995,
e tendo em vista o que consta do Processo MDIC/SECEX 52272.001468/2012-67 e do Parecer n° 4, de 22
de marco de 2013, elaborado pelo Departamento de Defesa Comercial - DECOM desta Secretaria, e por
terem sido apresentados elementos suficientes indicando que a Republica da Africa do Sul e a Republica
da India concedem subsidios acionaveis a seus produtores/exportadores do produto objeto desta circular,
e que existe dano & industria doméstica decorrente de tal pratica, decide:

1. Iniciar investigacdo para averiguar a existéncia de subsidios acionaveis concedidos aos
produtores da Republica da Africa do Sul e da RepUblica da india que exportaram para o Brasil resina de
polipropileno, comumente classificada nos itens 3902.10.20 e 3902.30.00 da Nomenclatura Comum do
Mercosul - NCM, e de dano a indUstria doméstica decorrente de tal pratica.

1.1. Tornar publicos os fatos que justificaram a decisdo de abertura da investigacdo, conforme o
anexo a presente circular.

1.2. A data do inicio da investigacdo sera a da publicacdo desta circular no Diario Oficial da Unido -
D.O.U.

2. A andlise dos elementos de prova de subsidios aciondveis que antecedeu a abertura da
investigagdo considerou o periodo de abril de 2011 a margo de 2012. Ja o periodo de anélise de dano que
antecedeu a abertura da investigacdo considerou o periodo de abril de 2007 a marco de 2012.

3. De acordo com o disposto no § 2° do art. 30 do Decreto n® 1.751, de 1995, devera ser respeitado
0 prazo de vinte dias, contado a partir da data da publicacdo desta circular no D.O.U., para que outras
partes que se considerem interessadas no referido processo solicitem sua habilitacdo, com a respectiva
indicacdo de representantes legais.

4. Na forma do que dispde o art. 37 do Decreto n® 1.751, de 1995, serdo remetidos questionarios as
partes interessadas identificadas, que dispordo de quarenta dias para restitui-los, contados a partir da data
de sua expedicdo. As respostas aos questionarios da investigacao, apresentadas no prazo original de 40
(quarenta) dias, serdo consideradas para fins de determinagdo preliminar com vistas a decisdo sobre a
aplicacdo de medida compensatoria provisoria, conforme o disposto no art. 44 do citado diploma legal.

5. De acordo com o previsto nos artigos 36 e 42 do Decreto n® 1.751, de 1995, as partes interessadas
terdo oportunidade de apresentar, por escrito, os elementos de prova que considerem pertinentes. As
audiéncias previstas no art. 41 do referido decreto deverdo ser solicitadas até 180 (cento e oitenta) dias
apos a data de publicagdo desta circular.
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6. Caso uma parte interessada recuse o0 acesso as informacOes necessarias, nao as faculte no prazo
estabelecido ou impeca de forma significativa a investigagdo, poderdo ser estabelecidas conclusdes,
positivas ou negativas, com base nos fatos disponiveis, em conformidade com o disposto no § 3° do art.
37 do Decreto n® 1.751, de 1995.

7. Caso se verifique que uma parte interessada prestou informacOes falsas ou erroneas, tais
informacdes ndo serdo consideradas e poderao ser utilizados os fatos disponiveis.

8. Na forma do que dispde o § 1° do art. 79 do Decreto n® 1.751, de 1995, se uma parte interessada
fornecer parcialmente ou nao fornecer a informacédo solicitada, o resultado podera ser menos favoravel
aquela parte do que seria caso tivesse cooperado.

9. Os documentos pertinentes a investigacdo de que trata esta Circular deverdo ser escritos no
idioma portugués, devendo os escritos em outro idioma vir aos autos do processo acompanhados de
traducéo feita por tradutor publico, conforme o disposto no § 2° do art. 72 do referido decreto.

10. Todos os documentos referentes a presente investigacdo deverdo indicar o produto resina de
polipropileno e o nimero do Processo MDIC/SECEX 52272.001468/2012-67, e ser dirigidos ao seguinte
endereco: MINISTERIO DO DESENVOLVIMENTO, INDUSTRIA E COMERCIO EXTERIOR,
SECRETARIA DE COMERCIO EXTERIOR, DEPARTAMENTO DE DEFESA COMERCIAL —
DECOM - EQN 102/103, Lote 1, sala 108 - Brasilia — DF, CEP 70722-400 — Brasilia (DF), Telefone: 55
61 2027-7357 — fax 55 61 2027-7445.

DANIEL MARTELETO GODINHO
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ANEXO
1. Antecedentes

Em 30 de janeiro de 2009, a empresa Braskem S.A. protocolou pedido de abertura de investigacdo
de prética de dumping nas exportacGes para o Brasil de resina de polipropileno (PP), classificadas na
Nomenclatura Comum do Mercosul (NCM) sob os codigo 3902.10.20 e 3902.30.00, originarias dos
Estados Unidos da América (EUA) e da Republica da india, bem como do correspondente dano &
industria doméstica resultante de tal préatica.

Naquela ocasido, apds andlise da peticdo de abertura de investigacdo de pratica de dumping,
elaborou-se o Parecer DECOM n°® 13, de 17 de julho de 2009, que, ante a verificacdo da existéncia de
indicios suficientes de dumping nas exportacGes para o Brasil de resina de polipropileno, originarias dos
EUA e india, e de dano & indlstria doméstica decorrente de tal pratica, recomendou a abertura da
investigacao.

Procedeu-se entdo a abertura da investigacdo por meio da Circular SECEX n® 41, de 21 de julho de
2009, publicada no Diéario Oficial da Unido (DOU) de 23 de julho de 2009.

Passado o periodo de investigacdo, o Departamento de Defesa Comercial (DECOM), com base no
Parecer n® 24, de 12 de novembro de 2010, propds aplicacdo de medida antidumping definitiva as
importacdes brasileiras de resina de polipropileno, homopolimero e copolimero, originarias dos EUA,
pelo prazo de 5 (cinco) anos, com aliquota especifica de US$ 82,77/t. Ja a India, tendo em conta a
caracterizagdo de margem de dumping de minimis para a Unica empresa produtora (Reliance Industries
Limited), a qual exportou para o Brasil no periodo de investigacdo da existéncia de dumping, de julho de
2008 a junho de 2009, nédo foi sujeita a aplicacdo de nenhuma medida antidumping.

O direito antidumping definitivo foi instituido pela Resolugdo CAMEX n® 86, de 8 de dezembro de
2010, publicada no DOU de 9 de dezembro de 2010.

2. Do processo
2.1. Da peticao

Em 31 de julho de 2012, as empresas Braskem S.A. e Braskem Petroquimica S.A., doravante
denominadas peticionarias ou simplesmente Braskem, protocolaram, no Departamento de Defesa
Comercial, peticdo de abertura de investigacdo de subsidios acionaveis nas exportacfes para o Brasil de
resina de polipropileno (PP) originarias da Republica da Africa do Sul e da Republica da india, e de dano
a industria doméstica decorrente de tal pratica.

Em 18 de janeiro de 2013, a Braskem apresentou informagdes adicionais e esclarecimentos julgados
necessarios. Apds o exame preliminar da peticdo, em 30 de janeiro de 2013, por meio dos Oficios n°
00.671 e 00.700/2013/CGPI/DECOM/SECEX, foram solicitadas a peticionéria informacoes
complementares aquelas fornecidas na peticdo, com base no caput do art. 26 do Decreto n° 1.751, de 19
de dezembro de 1995. As respostas foram recebidas nos dias 5 e 7 de fevereiro de 2013.

Analisadas as informacGes fornecidas, em 14 de fevereiro de 2013, por meio do Oficio n°

00.731/2013/CGPI/DECOM/SECEX, a peticionaria foi informada de que a peticdo estava devidamente
instruida, em conformidade com o § 2° do art. 26 do Decreto no 1.751, de 1995.
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Posteriormente, no dia 6 de marco de 2013, objetivando esclarecer a exclusdo de determinados
produtos que ndo deveriam ser considerados no escopo do produto objeto do seu pleito, a Braskem
apresentou documento complementar a peticao.

2.2. Da notificacdo aos Governos dos paises exportadores e das consultas

Em atendimento ao que determina o art. 27 do Decreto n® 1.751, de 1995, os Governos da India e da
Africa do Sul, por intermédio de suas Embaixadas no Brasil, foram notificados, em 14 de fevereiro de
2013, por meio dos Oficios n® 00.732 e 00.733/2013/CGPI/DECOM/SECEX, respectivamente, da
existéncia de peticdo devidamente instruida, protocolada no DECOM com vistas & abertura de
investigacdo de subsidio e de dano a industria doméstica causado pelas importacdes de resina de
polipropileno originarias daqueles paises. Na comunicacdo, os governos dos referidos paises foram
convidados para a realizacdo de consultas com o objetivo de esclarecer questdes relativas a peticdo e de
buscar uma solugdo mutuamente satisfatéria para o caso, de acordo com o disposto no § 1° do art. 27 do
Decreto n® 1.751, de 1995 e no art. 13.1 do Acordo Sobre Subsidios e Medidas Compensatdrias.
Ademais, foram anexados, aos referidos oficios, documentos preparat6rios para as consultas contendo
resumo sobre as informacdes constantes na peticao.

A consulta com representante da Republica da india foi realizada em 4 de marco de 2013. Na
ocasido, foi entregue a Nota Técnica n° 14/2013/CGMC/DECOM/SECEX, com resumo sobre os alegados
subsidios acionaveis concedidos pelo Governo da India.

Em 15 de marco de 2013, mediante mensagem eletrénica, foi recebido documento do Governo
indiano (BRA/COM/215/1/2013) solicitando a realizagdo de novas consultas antes da abertura do
processo, sob as alegacdes de que (1) a maioria dos programas abordados na Nota Técnica 14/2013
estariam obsoletos e ndo seriam objetaveis com relacdo a empresa indiana Reliance, uma vez que esta ndo
produziria resina de polipropileno nos estados de Uttar Pradesh e Maharashtra, mencionados pela
peticionéria, e (2) que os programas de subsidios indianos em questdo seriam discutidos em breve pela
delegacdo indiana com a Missdo do Brasil junto a OMC.

Em resposta a proposta indiana de continuacdo das tratativas em Genebra, a Missdo Permanente do
Brasil junto a OMC solicitou, no dia 19 de marco de 2013, mediante a Nota Verbal n® 26/2013, a
realizacdo de consultas com a Missdo Permanente da india, nos termos do art. 13.1 do Acordo Sobre
Subsidios e Medidas Compensatorias, até a data limite de 22 de marco de 2013.

No dia 20 de margo de 2013, mediante mensagem eletronica, a Missdo Permanente da india junto &
OMC solicitou o adiamento das consultas para a primeira semana de abril, argumentando ser exiguo o
periodo de tempo desde o recebimento da Nota Verbal n>-26/2013 até a data sugerida pela Missédo
brasileira.

Por sua vez, em 21 de marco de 2013, a Missdo Permanente do Brasil, mediante a Nota Verbal n®
27/2013, respondeu que as consultas nos termos do art. 13.1 do Acordo Sobre Subsidios e Medidas
Compensatorias ndo poderiam se estender além da data inicialmente sugerida. Entretanto, reafirmou sua
intencéo de continua-las no decorrer da investigacédo, nos termos do art. 13.2 do referido acordo.

Cabe ressaltar que ndo houve manifestacio do Governo da Africa do Sul acerca do interesse em
realizar consultas.
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2.3. Da representatividade da peticionaria e do grau de apoio a peticéo

A Braskem S.A. e a Braskem Petroquimica S.A., segundo informado na peticdo, sdo as unicas
produtoras no Brasil de resinas de PP. Com vistas a ratificar a informagdo, o DECOM, em 10 de
dezembro de 2012, foi encaminhado o Oficio n® 08.949/2012/CGPI/DECOM/SECEX a Associacdo
Brasileira da Inddstria Quimica - ABIQUIM. A associacdo, em resposta recebida em 27 de dezembro de
2012, ratificou essa informacéo.

Dessa forma, nos termos dos 88 2° e 3° do art. 28 do Decreto n° 1.751, de 1995, considerou-se que a
peticdo foi apresentada pela industria doméstica.

2.4. Das partes interessadas

De acordo com o § 3° do art. 30 do Decreto,nQ 1.751 de 1995, foram identificadas como partes
interessadas, além da peticiondria, os governos da Africa do Sul e da India, os produtores/exportadores
estrangeiros e os importadores brasileiros do produto alegadamente beneficiado por subsidio acionavel.

Por meio dos dados detalhados de importacdo disponibilizados pela Secretaria da Receita Federal
do Brasil (RFB), do Ministério da Fazenda, foram identificadas as empresas produtoras/exportadoras do
produto alegadamente beneficiado por subsidio aciondvel durante o periodo de analise. Foram
identificados, também, pelo mesmo procedimento, os importadores brasileiros que adquiriram o referido
produto durante 0 mesmo periodo.

3. Do produto
3.1. Definicao
O produto sob analise é a resina de polipropileno (PP), existente em duas formas:

- Polimeros de propileno ou de outras olefinas, em formas primarias; polipropileno; sem carga
(HOMO);

- Polimeros de propileno ou de outras olefinas, em formas primarias; copolimeros de propileno
(COPO).

Os polimeros sdo compostos quimicos formados a partir de unidades estruturais menores repetidas
(os monbmeros) através de reacdes quimicas de polimeriza¢do. No caso da resina de PP, configura-se
como resina termoplastica conhecida simplesmente por plastico, que se deforma facilmente quando
sujeito a acdo de calor, podendo ser remodelado e novamente solidificado mantendo a sua nova estrutura.
Essa propriedade permite inimeras reciclagens, pois o material usado pode ser facilmente convertido em
outro produto através de aquecimento. Sdo exemplos de termoplasticos: polietileno (PE), polipropileno
(PP), politereftalato de etileno (PET), policarbonato (PC), poliestireno (PS), policloreto de vinila (PVC) e
polimetilmetacrilato (PMMA).

Ressalte-se que o produto objeto do pleito de investigacdo de pratica de dumping é a resina
termopléstica de polipropileno (PP), nas suas formas homopolimero e copolimero de propileno.

Registre-se que esta fora do escopo da investigagdo o produto copolimero randémico de
polipropileno de alto peso molecular e alta viscosidade, com Melt Flow Index (ASTM D 1238) inferior a
0,40 g/10 min, medido a temperatura de 230°C e 2,16 kg, empregado na producdo de tubos para dgua
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quente de PP (tubos PPR), tendo em vista tal produto encontrar-se ainda sob desenvolvimento pela
peticionéria.

Ademais, dentro da posi¢do 3902 da Nomenclatura Comum do Mercosul (NCM/SH) existem outros
itens que tratam de polipropileno e polimero, mas que ndo séo objeto da presente investigacdo. Séo eles:

- Polipropileno com carga, em forma primaria (NCM 3902.10.10);
- Outros polimeros de propileno/olefinas, em formas primarias (NCM 3902.90.00).
3.2 Do processo de obtencéo

Segundo informacgfes da peticionaria, o PP € um polimero obtido a partir do gas propeno (ou
propileno), que por sua vez € obtido do petroleo ou gas natural. Os polimeros sdo formados durante uma
reacdo quimica chamada de polimerizacdo, que ocorre pela ligacdo de unidades quimicas menores
repetidas, que sdo os chamados monémeros. Assim, a ligacdo de varios mondmeros de propeno dé origem
ao polimero de polipropileno.

Quando se utiliza somente 0 monémero de propeno no processo, o produto obtido é o polipropileno
homopolimero (sigla PP HOMO), classificado na NCM 3902.10.20.

Existe também a opcédo de se adicionar outros monémeros, além do propeno, a cadeia polimérica de
PP. Séo utilizados principalmente monémeros de eteno (ou etileno), mas também podem ser utilizados
monodmeros de buteno, hexeno, etc. Nesses casos, o polipropileno obtido é chamado de copolimero (sigla
PP COPO), classificado na NCM 3902.30.00.

A copolimerizacdo do propeno com eteno e/ou outros monémeros amplia a gama de propriedades
que podem ser obtidas no PP. De modo geral, a introducdo de outro mondmero na cadeia polimérica
reduz a rigidez e a temperatura de amolecimento, além de aumentar a resisténcia ao impacto.

Existem dois tipos de copolimeros: heterofasicos e randémicos, conforme descri¢do apresentada a
sequir:

- heterofasico — polimero composto de 1 ou mais co-monémeros além do propeno, caracterizado
pela presenca de duas fases, obtidas por reacdo sequenciada: fase homopolimérica ou fase matriz
(formada da reagdo de um Unico mondmero em um ou mais reatores em série) e fase borracha ou fase
elastomérica (formada da reacdo de dois ou mais monémeros em um ou mais reatores, diferentes dos
anteriores). Nos copolimeros heterofésicos, as cadeias de propeno sdo periodicamente interrompidas por
cadeias de copolimero eteno-propeno ou somente de eteno, conferindo elevada resisténcia ao impacto;

- randémico (ou aleato6rio) — polimero composto de apenas 1 co-monémero além do propeno, onde a
reacdo, em qualquer reator, ocorre sempre com a participacdo destes dois co-mondmeros. Nos
copolimeros randémicos, as moléculas de eteno sdo inseridas aleatoriamente entre as moléculas de
propeno na cadeia polimérica, o que confere maior transparéncia e brilho, além de serem mais resistentes
ao impacto do que os homopolimeros.

As resinas de PP em sua forma final sdo granuladas (pelletizadas) em granulos de aproximadamente
3 ~ 5 mm de diametro, e sdo comercializadas em diversos subtipos diferentes. Cada subtipo, denominado
grade, possui um conjunto especifico de propriedades, que sdo obtidas por meio do ajuste dos parametros
de processo durante a producdo da resina. Cada produtor adota um nome comercial especifico para cada
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um de seus grades, e por isso as propriedades que o caracterizam devem ser informadas na folha de
dados.

O indice de fluidez (IF) € a principal propriedade da resina de PP. O IF é uma medida da capacidade
de escoamento do plastico em estado fundido sob determinadas condi¢des de temperatura e cisalhamento.
Em linhas gerais, quanto maior o IF, mais facilmente o material flui, porém menor seré sua resisténcia
mecanica. Quanto menor o indice de fluidez, mais dificil torna-se o processamento, mas, em
compensacgédo, se ganha em resisténcia. Alguns processos de transformacdo, como injecéo e extrusdo de
fibras, exigem boa processabilidade, o que leva a utilizacdo de grades com alto IF. Ja outros, como sopro
e termoformagem, requerem resisténcia mecanica, o que leva a utilizacdo de grades com baixo IF.

Além do indice de fluidez, outras propriedades também definem as caracteristicas da resina durante
0 processo de transformacdo e no produto final acabado. Dentre eles, podem ser citadas densidade,
modulo de flexdo, temperatura de deflexdo térmica, resisténcia a tracdo no escoamento, dentre outras. O
conjunto de todas essas propriedades define as caracteristicas de cada grade de PP e, consequentemente,
as aplicacOes para as quais ele pode ser utilizado.

3.3. Das aplicagdes e do mercado

A resina de polipropileno € uma resina plastica geralmente apresentada na forma de pellets
(granulos), acondicionados normalmente em sacos de 20 a 25 kg, ou ainda em big-bags que podem
suportar de 700 a 1.300 kg. A resina de PP é bastante versatil, sendo de utilizacdo em diversas aplicaces,
tais como: rafia para sacarias, filmes, fibras para telhas, tecelagens e cordoaria, utilidades domésticas,
tampas descartaveis, ndo-tecidos, embalagens diversas, eletrodomeésticos, pecas automotivas, etc.

As resinas de PP sdo transformadas em produtos finais principalmente por meio de processos de
injecdo, extrusdo, sopro e termoformagem. Os produtos de injecdo sdo utilizados principalmente em
automoveis (pecas de interior e para-choques), mas também em embalagens rigidas (tampas, pallets,
caixas), bens de consumo (utilidades domésticas, moveis), produtos médicos (seringas, bandejas), etc. Os
produtos de extrusdo sdo empregados basicamente em fibras, como fios, tapetes e ndo-tecidos utilizados
em fraldas, absorventes e material hospitalar. J& os produtos de sopro sdo aplicados em filmes diversos
(para embalar alimentos, equipamentos eletrénicos, material grafico) e garrafas, enquanto os de
termoformagem entram na producdo de embalagens alimenticias, tais como potes de margarina.

Embora novas aplica¢bes continuem sendo desenvolvidas para o PP, ele ainda é uma commodity
sujeita as flutuacdes econdmicas, principalmente em bens duraveis.

As principais regies produtoras de PP no mundo sdo a América do Norte (basicamente os EUA),
Europa Ocidental (principalmente Bélgica, Holanda, Alemanha e Franca), China e Asia (principalmente
india, Coreia do Sul, Taipé Chinés e Tailandia). Considerando o balanco entre producio e consumo, 0s
EUA e os paises mencionados da Asia se destacam como os maiores exportadores mundiais, enquanto a
China se destaca como o grande importador. A Europa é uma regido com razoavel equilibrio entre oferta
e demanda.

3.4. Do produto importado da Africa do Sul e da India

De acordo com informag0es apresentadas na peticdo e conforme averiguado na descri¢do detalhada
das mercadorias contida nos dados detalhados de importacdo disponibilizados pela RFB, o produto
importado alegadamente objeto de dumping € a resina de polipropileno (PP) nas formas homopolimero
(HOMO) e copolimero (COPO). Com relagdo as origens incluidas no pleito, independente do tipo de
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aplicacdo, todas as formas de PP HOMO e COPO produzidos pelas industrias sul-africana, sul-coreana e
indiana exportadas ao Brasil possuem especificacfes técnicas e aplicagdes técnico-comerciais
equivalentes, com caracteristicas quimicas e fisico-quimicas semelhantes entre si. A principal
diferenciacdo entre as mesmas refere-se ao indice de fluidez (IF), de acordo com a descri¢do apresentada
anteriormente.

As indUstrias indiana, sul-coreana e sul-africana produzem ambos os tipos de resina de PP, quais
sejam, PP HOMO e COPO. Entretanto, de acordo com a peticionaria, as exportacdes da India, durante o
periodo de andlise da pratica de dumping, envolveram apenas PP HOMO.

Apesar de os produtos possuirem especificacdes e aplicacbes equivalentes, existem diferentes
tecnologias para a producao de polipropileno, e em cada uma delas podem ser adotados Varios processos.
A peticionaria apresentou estudo a respeito dos processos e tecnologias utilizados na India, Coreia do Sul
e Africa do Sul.

O primeiro processo é chamado Bulk Slurry, e utiliza a tecnologia Spheripol, cuja licenciadora ¢ a
Basell. Essa tecnologia consiste na utilizacdo de catalisadores de alta seletividade, alto rendimento e
morfologia controlada, com o fim de produzir esferas de polipropileno diretamente nos reatores. Dentro
dos reatores, o propeno liquido — ndo misturado com outro tipo de solvente ou diluente — é transformado
no polimero por meio do processo de polimerizacdo em massa. No catalisador, o propeno liquido e o
hidrogénio sdo alimentados continuamente em reator tipo loop, que pode, de acordo com a matéria-prima
— propeno, propeno e eteno, propeno e buteno/ou outro — produzir, respectivamente, homopolimero,
copolimero heterofésico, randémico ou terpolimero. O processo é empregado em plantas na india e na
Coreia do Sul.

O processo Gas Phase, por sua vez, utiliza a tecnologia Unipol e tem como licenciadora a Dow. A
tecnologia Unipol consiste em uma primeira fase, gasosa, sem necessidade de pré-polimerizacao, seguida
de outra fase, também gasosa, para a copolimerizacdo. No primeiro estagio € utilizado um reator de leito
fluidizado com secdo expandida e definida de separacdo pd/gas, além de troca térmica através do gas de
recirculacdo parcialmente condensado. A copolimerizacdo é efetuada no segundo estagio, similar ao
precedente, utilizando catalisadores da familia SHAC (incluindo os catalisadores baseados em etil
benzoato e ftalato). Uma parte do produto fabricado na india e na Coreia emprega essa tecnologia.

Em seguida existe o processo Hydrocarbon Slurry, dentro da tecnologia Slurry, licenciado pela
Amoco. Trata-se de tecnologia na qual a reacdo ocorre em fase liquida: forma-se a lama de reacdo através
da mistura dos catalisadores com propeno liquido e um diluente, tipicamente heptano ou hexano, em um
reator do tipo tanque agitado. A lama resultante da reacdo € entdo centrifugada e a torta de polimero é
enviada a uma unidade de secagem. Essa tecnologia € utilizada por produtores da Coreia do Sul.

Ja o processo Liquid/Gas Phase Combination utiliza as tecnologias Spheripol e HYPOL 11 e tem
como licenciadoras a Basell e a Himont/Mitsui, respectivamente. As plantas dessa tecnologia possuem
dois reatores em serie para producao de homo e copolimero. O primeiro reator é do tipo loop, seguido por
um reator fase gas do tipo leito-fluidizado. E um processo similar ao Spheripol discutido anteriormente.
Plantas na Coreia do Sul, na india e na Africa do Sul utilizam esta tecnologia.

O processo Multiple Gas Phase utiliza as tecnologias Spheripol/Spherizone, NOVOLEN/Basf
Process e Innovene e tem como licenciadoras a Basell, a Lummus Novolen e a BP. A tecnologia
Spheripol/Spherizone, semelhante aquela utilizada no processo Bulk Slurry, é utilizada em plantas na
India, Coreia do Sul e Africa do Sul. Nesse caso, no entanto, é utilizado um reator de diferente design
(MZCR - Multi-zone Circulating Reactor), com duas zonas de reacdo, chamadas riser e downer. Na
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primeira zona, catalisador e monémero gasoso sdo alimentados, formando um fluxo que gera e carrega
particulas de polimero para cima no reator. Na segunda, ha o fluxo do tipo plug de uma fase densa de
particulas de polimero sob acdo da gravidade. Ao chegar ao fundo do reator, as particulas voltam para o
riser, reiniciando o processo. No downer é alimentado mais mondémero, formando uma barreira, para que
sejam formadas condicdes de processo realmente distintas entre as duas secdes do reator. As secOes
seguintes ao reator, incluindo a copolimerizacéo opcional em reator fase gas, seguem o mesmo padréo da
tecnologia Spheripol.

Na tecnologia NOVOLEN/Basf Process, por sua vez, o processo ocorre em fase gasosa, em dois
reatores verticais agitados. A unidade principal de polimerizagdo é composta por um leito de
polipropileno e o calor de reacdo é removido por propeno condensado recirculante no reator. Na
sequéncia, caso se queira produzir copolimero heterofasico, hd um reator em série, igual ao primeiro,
alimentado com eteno.

Na tecnologia Innovene o processo ocorre em um reator fase gas horizontal, com leito agitado e
reciclos de monémero na fase gas (reagente) e liquida (para controle da temperatura do leito). Propeno
liquido é utilizado como refrigerante, pois vaporiza ao ser aspergido sobre o leito, removendo o calor de
polimerizacdo. A seguir, o polipropileno pode seguir para um segundo reator de polimerizag8o, visando a
producdo de copolimero. Alternativamente, podem-se utilizar ambos 0s reatores em série para producéao
de homopolimero ou copolimero randémico.

Segundo dados apresentados pela peticionaria, a maior parte da producdo indiana utiliza os
processos Gas Phase e Multiple Gas Phase, ao passo que na Coreia do Sul o processo mais empregado é
o Liquid/Gas Phase Combination. Na Africa do Sul o processo predominante é o Multiple Gas Phase de
tecnologia Spherizone.

Também a origem do propeno empregado na fabricacdo de polipropileno é diversa nas origens sob
andlise. Coreia do Sul e India produzem a partir de petréleo; a Africa do Sul, por sua vez, utiliza
preponderantemente carvdo como matéria-prima, e secundariamente gas natural.

Ressalte-se que alguns tipos de resinas de polipropileno foram excluidas do escopo da anélise: (i)
produto copolimero randémico de polipropileno de alto peso molecular e alta viscosidade, empregado na
producdo de tubos para dgua quente de PP (tubos PPR); (ii) copolimero randémico de uso especifico, com
baixa temperatura inicial de selagem (SIT); (iii) copolimero destinado a cimentacdo petrolifera; e (iv)
resinas de polipropileno metalocénicas. As caracteristicas desse produtos.

3.5. Do produto nacional
No Brasil, a industria doméstica produz o PP HOMO e PP COPO. A diferenciacao ocorre quanto ao
indice de fluidez que, de forma geral, vai determinar os subtipos e as aplica¢fes da resina, sendo que cada

produtor adota um nome comercial especifico para seus produtos.

[CONFIDENCIAL]. Trata-se, de acordo com a peticionaria, de uma tecnologia de producéo limpa,
sem gerag&o de residuos e efluentes.

3.6. Da similaridade
N&o se observaram diferencas nas propriedades quimicas e fisico-quimicas do produto similar

fabricado no Brasil e aquele fabricado na Africa do Sul, Coreia do Sul e india, e exportado para o Brasil,
que impedissem a substituicdo de um pelo outro. Detectou-se, além disso, que tais produtos possuem as

CircSECEX16_2013



(Fls. 10 da Circular SECEX n® 16, 25/03/2013).

mesmas caracteristicas técnicas, e ainda usos e aplicacfes comuns, além de utilizarem processo produtivo
e tecnologia similares, constatando-se que 0s produtos concorrem no mesmo mercado.

Diante dessas informacdes, considerou-se, para fins de abertura da investigacao, que o produto
fabricado no Brasil é similar ao importado da Africa do Sul, da Coreia do Sul e da India, nos termos do §
1° do art. 5° do Decreto n® 1.602, de 1995.

3.7. Da classificacao e do tratamento tarifario

Segundo a Nomenclatura Comum do MERCOSUL (NCM), o produto em questdo classifica-se nos
itens 3902.10.20 — para sua forma homopolimero (PP HOMO) — e 3902.30.00 — para a forma Copolimero
(PP COPO). No que concerne ao Imposto de Importacdo, em ambos os itens tarifarios a aliquota se
manteve inalterada em 14%.

4. Da definicdo da industria doméstica

Para fins de anélise dos indicios de dano, definiu-se como industria doméstica, nos termos do art. 24
do Decreto n® 1.751, de 1995, a linha de produc&o de resina de polipropileno (PP) das empresas Braskem
S.A. e Braskem Petroquimica S.A, responsaveis pela totalidade da producédo nacional.

5. Dos alegados subsidios acionaveis
5.1. Do Periodo de Analise de Subsidios

Conforme previsdo contida no § 1° do art. 35 do Decreto n® 1.751, de 1995, o periodo de analise
para fins de verificacdo da existéncia de indicios de subsidio aciondvel deve compreender os doze meses
mais proximos possiveis anteriores a data da abertura da investigacao.

Tanto na india como na Africa do Sul, o ano fiscal inicia-se em abril e termina em marco do ano
subsequente. Nesse sentido, como corresponde ao ano contabil mais recentemente encerrado em ambos 0s
paises, em conformidade com o disposto no artigo supracitado do Decreto n® 1.751, de 1995, considerou-
se como periodo de anélise, para fins de verificacdo da existéncia dos alegados subsidios acionaveis
concedidos pelos Governos indiano e sul-africano, o periodo de abril de 2011 a marco de 2012.

5.2. Dos Alegados Subsidios Acionaveis Concedidos na India

Inicialmente, a Braskem informou que, embora tenha identificado trés empresas indianas produtoras
de resinas de PP, apenas a Reliance teria exportado o produto em questdo para o Brasil no periodo de
analise.

De acordo com informagdes juntadas a peticdo, o grupo Reliance é o maior conglomerado privado
da India, figurando entre as 500 maiores empresas do mundo e atuando no setor de energia e na
exploracdo e produgdo de gas e petroleo, matérias-primas das resinas de PP, produtos téxteis e
petroquimicos.

Trata-se, portanto, de empresa integrada. Assim, os produtos fabricados em uma unidade podem
servir de matéria-prima para a fabricacdo de outros produtos. Por isso, de acordo com a Braskem, a
analise a ser efetuada deve abranger os “subsidios que aproveitem toda a cadeia de PP produzido e
exportado pela Reliance, incluindo seus insumos, bem como empresas relacionadas e ndo relacionadas a
Reliance.”.

CircSECEX16_2013



(Fls. 11 da Circular SECEX n® 16, 25/03/2013).

Esse grupo possui unidades de producdo em diversas regides da india. A Braskem listou as
principais unidades de producdo e destacou aquelas que, no entendimento da peticionaria, estdo
envolvidas na cadeia produtiva das resinas de PP, indicadas adiante:

- unidade de producéo Allahabad, localizada em Allahabad, no Estado de Uttar Pradesh, onde sdo
produzidos diversos polimeros especificos, commodities e produtos diferenciados;

- unidade de producdo de Baranbanki, localizada em Lucknow, no Estado de Uttar Pradesh, onde
sdo produzidos tipos especificos de fibras éticas;

- unidade de producdo Dahej, localizada em Bharuch, no Estado de Gujarat, que conta com
unidades de recuperacdo de etano/propileno, craqueamento de gas e diversas plantas para producao de
polimeros e fibras intermediarias e que conta, também, com instalacBes para separar etano/propileno
utilizados para alimentar o craqueamento do gas;

- unidade de producdo Hazira, localizada em Surat, no Estado de Gujarat, que conta com craqueador
de nafta, que alimenta instalacdes produtoras de fibras intermediérias, plasticos e poliéster e uma planta
de polipropileno;

- unidade de producdo Jamnagar, localizada em Jamnagar, no Estado de Gujarat, em uma Zona
Econbmica Especial abriga uma refinaria de petréleo associada a plantas petroquimicas produtoras de
plasticos, fibras intermediarias, polimeros a base de propileno e arométicos a base de nafta, capaz de
processar 580 mil barris de petroleo bruto por dia a fim de fabricar produtos de alto valor agregado. A
planta de polipropileno, em particular, possui “capacidade de produgdo imensa e atende diversos outros
setores”;

- unidade de producéo Vadodara, localizada em Vadodara, no Estado de Gujarat, composta por um
craqueador de gas e quinze plantas destinadas a producdo de polimeros, fibras intermediarias e produtos
quimicos; e

- unidade de producdo Nagothane, localizada em Raigad, no Estado de Maharashtra, composta por
um craqueador de gas etano e propileno e cinco unidades produtoras de polimeros, fibras intermediarias e
quimicos.

A peticionéria identificou programas de subsidio do governo central (11 programas) e programas
estaduais, no caso, relativos a localidades em que a Reliance conta com plantas de producéao de resinas de
PP ou de insumos ou fatores de producdo utilizados no processo produtivo dessas resinas. No total, a
peticionaria alegou a existéncia de 25 programas de subsidios.

A Brakem anexou a peticdo documento contendo a Politica de Comércio Exterior (PCE) da India de
2009 a 2014 (Foreign Trade Policy 2009 — 2014, verséao atualizada em 23 de agosto de 2010). A referida
publicacdo, emitida quinquenalmente pelo Ministério do Comércio e Industria da India e atualizada
regularmente, fundamenta-se na Lei n® 22, de 1992, relativa ao desenvolvimento e a regulamentagdo do
comércio exterior na India. Parte dos alegados programas nacionais de subsidios sdo previstos na PCE.
Ademais, o governo indiano regulamenta os procedimentos relativos a PCE por meio da edicdo do
Manual de Procedimentos (Handbook of Procedures Vol. 1 2009 — 2014), o qual também é atualizado
frequentemente.
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Para se determinar o montante dos beneficios auferidos pela empresa beneficiaria em cada um dos
programas de subsidios, seriam necessarios dados ndo disponiveis antes da abertura da investigacéo.
Dessa forma, o montante de subsidio sera eventualmente determinado apenas durante a instrucdo do
processo.

A seguir, estdo dispostas as principais caracteristicas dos programas indicados pela peticionaria e o
posicionamento acerca de cada um deles.

5.2.1. Dos Programas Nacionais
5.2.1.a) Regime de Autorizacdo Prévia (Advanced Authorization Scheme — AAS)

Este programa esta regulamentado nos paragrafos 4.1.3 a 4.1.14 da Politica de Comércio Exterior
de 2009 a 2014, sendo seus procedimentos especificados no capitulo 4 do Manual de Procedimentos.

No programa em questdo, é emitida uma autorizacao prévia para permitir a importacdo de insumos
a serem incorporados ao produto a ser exportado (com provisdo normal para desperdicios) sem o
recolhimento de impostos devidos. De acordo com o paragrafo 4.22 do Manual de Procedimentos, a
obrigacdo de exportacdo deve ser cumprida no prazo de trinta e seis meses, a contar da data de emissédo da
autorizagé&o.

A autorizacdo prévia pode ser emitida para fabricante exportador ou para comerciante exportador
que tenha relacdo com o fabricante nas seguintes condicGes: i) exportacdes fisicas; ii) fornecimentos
intermediarios de mercadorias; iii) fornecimento de mercadorias em certas circunstancias, denominadas
exportacbes presumidas (destinadas a empresas especificas localizadas no territério indiano; e iv)
suprimentos de lojas a bordo de navios ou aeronaves que se destinem ao exterior.

Esse regime isenta de taxas de importagdo os insumos utilizados na fabricacdo de produtos a serem
exportados, abrangendo os impostos aduaneiros basicos, as taxas aduaneiras adicionais, da contribuicéo
educacional e de qualquer direito antidumping ou medida de salvaguarda que estejam em vigor. A
emissao das licencas antecipadas esta condicionada a agregacao de valor sobre os insumos importados.

As licencas sdo normalmente emitidas com base na relacdo entre insumos e produtos finais
estabelecida nas Normas Padréo de Insumo Produto (Standard Input Output Norms - SION), mas podem
também ser emitidas com base em norma ad hoc ou em declaracbes preenchidas pelos proprios
exportadores.

O regime de emissdo da licenca antecipada € composto por seis sub-regimes, que diferem em
relacdo a elegibilidade, a forma de concesséo e a forma de utilizac&o.

O primeiro sub-regime engloba as autorizacGes prévias emitidas em fungdo do compromisso de
realizacdo de exportacOes fisicas. Este sub-regime permite a importacdo, com isencdo de direitos, dos
insumos utilizados para fabricar um produto especifico destinado & exportagdo. As exportagdes sdo
denominadas fisicas porque devem sair do territdrio indiano.

De acordo com esse sub-regime, as autorizacdes devem conter informagdes sobre o volume e o
valor das importagdes autorizadas e das exportacGes obrigatorias, conforme fixado pelo Governo indiano.

O volume das importag6es autorizadas no &mbito deste sub-regime é, como regra, determinado pelo
Governo indiano com base nas normas-padrao sobre os insumos e produtos (SION). No entanto, a propria
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politica (paragrafo 4.1.3) prevé excecgdes, sendo possivel a emissdo de licencas realizadas com base em
declaracOes pessoais do beneficiario (paragrafo 4.7 do Manual de Procedimentos 2009-2014).

O SION ¢ publicado com vistas a facilitar a determinacdo da propor¢do dos diversos insumos que
podem ser utilizados ou que sejam necessarios para a fabricacdo dos diversos produtos finais. O préprio
manual, no entanto, estabelece que, em muitos casos, os produtos finais e 0s insumos requeridos séo
descritos de forma genérica. Nesses casos, 0 préprio exportador devera assegurar-se que 0S insUmMos
importados sdo aqueles necessarios para a producao da mercadoria a ser exportada.

N&o é necessario que o requerente da licenca solicite todos os insumos indicados no SION para que
a Licenca seja concedida, desde que todas as outras condi¢fes para a concessdo da licenca sejam
atendidas. Como regra, 0s insumos permitidos para importacdo nos termos da licenca antecipada deveréo
ser indicados em termos de quantidade.

O segundo sub-regime ¢ denominado “requerimento anual” ¢ engloba autoriza¢des que nao estdo
vinculadas a um produto especifico destinado a exportacdo, mas a um grupo de produtos mais amplo.
Nesse caso, o titular da autorizacdo pode importar com isencdo de direitos e impostos 0s insumos
necessarios para a producdo de qualquer dos produtos de determinado grupo. Além disso, pode optar
também por exportar qualquer produto do grupo de produtos fabricados com os insumos isentos. O valor
das importagdes que devem ser isentas dos impostos e direitos no ambito deste sub-regime é determinado
com base nas exportacdes anteriores do licenciado.

De acordo com esse sub-regime, as licencas devem conter informacdes relacionadas somente ao
valor das importacOes autorizadas, sendo o titular da licenca obrigado a manter a relagdo entre os insumos
importados e o produto final exportado.

O terceiro sub-regime regulamenta a emissdo de licencas antecipadas nos casos em que dois
fabricantes dividem o processo de producdo daquela mercadoria destinada a exportacdo. O produtor
fabricante do produto intermediario pode, com esta licenca, importar 0s insumos necessarios com isen¢ao
de tributos. Neste caso, a obrigacdo de exportar o produto acabado é do produtor que encerra a fabricacéo
da mercadoria.

O quarto sub-regime de emissdo das licengas antecipadas, denominado de “exportagdes
presumidas”, permite a seu beneficidrio importar, com isencdo de impostos e direitos, os insumos
necessarios para a fabricacdo de mercadorias que devem ser vendidas aos compradores elencados nas
alineas “b” a “f”, “g”, “1i” e “)” do paragrafo 8.2 da Politica de Comércio Exterior, como por exemplo,
aqueles localizados em Unidades Orientadas para Exportacdo. Em resumo, exportacdes presumidas sao
aquelas nas quais as mercadorias vendidas ndo deixam o territorio indiano, mas sdo categorizadas pelo

Governo como “exportagdes”.

O quinto sub-regime contempla os casos em que o titular da licenca prévia objetiva adquirir, no
mercado interno, 0s insumos, que Sao necessarios para a producdo da mercadoria a ser exportada. Nesse
caso, as autorizagdes prévias, emitidas em favor do exportador, sdo transformadas em “ordens de
liberac¢ao antecipada” e cedidas ao fornecedor do mercado interno no momento da entrega dos produtos.
Dessa forma, o mecanismo de emissdo das “ordens de liberagcdo antecipada” devolve os impostos e os
direitos ao fornecedor do mercado interno, em vez de devolvé-los ao exportador final.

O dltimo sub-regime também normatiza a utilizacdo das licencas antecipadas para fornecimentos
nacionais dos insumos necessarios para a exportacdo do produto final. De acordo com o sub-regime,
denominado “carta de crédito nacional com garantia” (back-to-back inland letter of credit), o titular da
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licenca prévia pode solicitar a um banco a abertura de uma carta de crédito em favor do fornecedor
nacional. O banco imputard na licenga somente 0 montante correspondente ao valor e ao volume dos
insumos obtidos no mercado nacional, e ndo aqueles importados.

A peticionéria alegou que a isencdo de impostos e taxas incidentes na importacdo de insumos
constitui subsidio, pois caracterizaria contribuicdo financeira. Além disso, a seu ver, a existéncia do
beneficio caracterizar-se-ia pelo nao recolhimento de tributos. Ressaltou, ainda, a peticionaria que esse
regime ndo pode ser considerado drawback, uma vez que permite a importacdo com isencdo de impostos
e taxas de insumos em quantidade superior aquela necessaria para a producdo do produto a ser exportado,
sendo que, em alguns casos, nem sequer haveria vinculagdo entre o insumo importado e o produto
exportado.

Além disso, ressaltou a Braskem nédo haver localizado na legislacdo indiana referéncia a sistema de
verificacdo com vistas a confirmar se os insumos foram efetivamente consumidos no processo produtivo
do produto exportado, de forma a permitir ao exportador usufruir de isencdo de impostos e taxas
incidentes na importacdo de insumos em quantidade superior aquela necesséaria para a produgdo do
produto exportado. Finalmente, uma vez que o referido regime estd relacionado a desempenho
exportador, segundo a peticiondria, caracterizar-se-ia como proibido, devendo ser considerado especifico.

A partir da analise dos argumentos apresentados pela peticionaria e como resultado da consulta
efetuada a legislacdo indiana juntada a peticdo, concluiu-se, para fins de abertura de investigacdo, que ha
elementos de prova indicando que a isencdo dos impostos e taxas incidentes sobre a importacdo dos
insumos, no ambito do regime de licenca antecipada, constitui subsidio nos termos da alinea “b” do inciso
Il do art. 4° do Decreto n® 1.751, de 1995, ja que a referida isencdo constitui contribuicdo financeira por
parte do Governo da India. Além disso, uma vez que o exportador indiano deixa de recolher os tributos e
taxas devidos em funcéo desse regime, restou configurado o beneficio, nos termos do caput do art. 4° do
Decreto n® 1.751, de 1995.

Além disso, o art. 8% do Decreto n® 1.751, de 1995, estabelece que todos os subsidios classificados
como proibidos devem ser considerados como especificos, estando, portanto, sujeitos a aplicacdo de
medidas compensatorias, nos termos do art. 5° e do inciso | do art. 8° do supramencionado Decreto.

Observou-se que a concessdo da licenca antecipada para importacdo com isencdo dos impostos e
taxas esta diretamente vinculada ao desempenho exportador do beneficiado, sendo, portanto, esse regime
considerado, para fins de abertura da investigacdo, como subsidio especifico, estando, dessa forma,
sujeito a aplicacdo de medidas compensatorias.

Cumpre ressaltar que, tal como alegado pela peticionaria, ndo se identificou, em consulta a
legislagdo indiana, nenhuma referéncia a existéncia de sistema ou procedimento de verificacdo que
permitisse confirmar que os insumos objeto das licengas foram efetivamente consumidos durante o

processo de producio dos produtos exportados, conforme determina o item “d” do Anexo II ao Decreto n®
1.751, de 1995.

Por essa razdo, considerou-se ser possivel que um exportador titular da licenca seja beneficiado com
a isencdo das taxas de importagdo de insumos em quantidade superior aquela necessaria para producao do
produto exportado.

Portanto, para fins de abertura da investigacdo, considerou-se o regime de licenca antecipada como
um subsidio sujeito a aplicacdo de medidas compensatorias.
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5.2.1.b) Regime de Créditos sobre os Direitos de Importacdo (Duty Entitlement Passbook -
DEPB)

Este programa esta regulamentado nos paragrafos 4.3 a 4.3.5 da PCE, sendo seus procedimentos
especificados no capitulo 4 do Manual de Procedimentos, e tem como objetivo neutralizar a incidéncia
dos direitos aduaneiros sobre o contetdo importado de produto exportado. Para ser elegivel aos beneficios
desse programa, a empresa deve exportar. A neutralizacdo € realizada por meio de concessao de crédito
para pagamento de direitos aduaneiros.

Os créditos sdo concedidos com base em uma porcentagem do valor FOB das exportacdes e sdo
determinados levando-se em conta o conteudo das matérias-primas presumidamente importadas e
incorporadas ao produto exportado e os direitos aduaneiros incidentes sobre tais importacgdes,
independentemente do pagamento ou ndo destes direitos.

De acordo com esse regime, qualquer exportador elegivel pode requerer crédito em montante
correspondente a determinado percentual do valor do produto exportado. As autoridades indianas fixam
as taxas DEPB para a maior parte dos produtos. Essas taxas sdo calculadas com base nas normas padréo
de insumos e produtos — SION, tendo em conta a propor¢do de insumos importados presumidamente
incorporados ao produto exportado, bem como a incidéncia dos direitos aduaneiros aplicaveis a essas
importagdes, independentemente de estes terem ou ndo sido pagos.

No momento da exportacdo, a empresa deve apresentar as autoridades indianas uma declaracéo
indicando que essas operacGes estdo sendo efetuadas no ambito do DEPB. Entdo as autoridades
aduaneiras indianas emitirdo um documento em que consta 0 montante do crédito a ser concedido, que
pode ser utilizado para pagamento de impostos incidentes em importacdes posteriores. Os produtos
importados desta forma podem ser vendidos no mercado interno ou utilizados para outros fins. Operacoes
com destino a Zonas Econdmicas Especiais também sdo passiveis de enquadramento nesse regime. Os
créditos do DEPB sdo transmissiveis e validos por um periodo de doze meses a contar da data da sua
concessao. O regime permite, ainda, que o crédito concedido pelo Governo seja registrado como receita
de vendas na contabilidade da empresa beneficiaria.

De acordo com a peticionaria, hé indicios de que esse programa caracterize contribuicao financeira,
uma vez que pode ser utilizado para compensar impostos devidos na importacdo, deixando o governo
indiano de recolher esses tributos. O beneficio, por sua vez, ficaria caracterizado pelo fato de o exportador
indiano deixar de efetuar o pagamento desses tributos.

Além disso, uma vez vinculado as exportacdes, esse regime poderia ser caracterizado como
subsidio especifico.

A peticionaria informou ainda ndo haver localizado, na legislacdo indiana, elementos indicando a
existéncia de mecanismos de acompanhamento que permitam verificar se o insumo importado sem o
recolhimento dos tributos devidos na exportacéo seria efetivamente consumido no processo produtivo do
produto exportado. Disso decorre que calculo do montante do crédito ndo tem como base 0s insumos
efetivamente consumidos no processo produtivo.

Com base nesses elementos, a luz da documentacdo apresentada, concluiu-se que o regime de
DEPB caracteriza a existéncia de contribuigdo financeira do governo indiano, na medida em que acaba
por ser utilizado para compensar os direitos de importagéo, reduzindo deste modo as receitas publicas que
habitualmente resultariam desses direitos. Assim, para fins de abertura da investigagéo, concluiu-se que
este regime deve ser caracterizado como subsidio, no termos alinea “b” do inciso II do art. 4° do Decreto
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n® 1.751, de 1995. Além disso, como o exportador indiano deixa de recolher direitos aduaneiros em
funcdo do regime, resta configurada a existéncia de beneficio, nos termos do caput do art. 4° do Decreto
n®1.751, de 1995.

Para se beneficiar do regime, a empresa deve, impreterivelmente, exportar, 0 que demonstra a
vinculagdo existente entre a concessdo dos beneficios previstos e o desempenho exportador do
beneficiado. Essa vinculacdo caracteriza o regime como subsidio especifico e, portanto, sujeito a
aplicacdo de medidas compensatdrias, nos termos do art. 8° do Decreto n® 1.751, de 1995.

Ademais, assim como o regime de licenca antecipada, o regime de DEPB n&o pode ser considerado
um drawback, nos termos do Anexo Il do Decreto n® 1.751, de 1995, uma vez que, efetivamente, o
exportador beneficiado ndo é obrigado a consumir, durante o processo produtivo, 0s insumos importados
com isenc¢do de impostos devidos na importacdo, e 0 montante do crédito concedido néo é calculado com
base nos insumos efetivamente consumidos no processo de producdo do produto a ser exportado.

Da mesma forma que observado em relacdo ao regime de autorizacdo prévia, nao foi encontrada,
em consulta a legislacdo Indiana, nenhuma referéncia a existéncia de mecanismo que permita ao governo
Indiano verificar quais insumos séo consumidos durante o processo produtivo do produto exportado.

5.2.1.c) Regime de Autorizacdo de Importacdes Isentas de Impostos (Duty Free Import
Authorisation — DFIA)

Este programa esta regulamentado nos paragrafos 4.2.1 a 4.2.7 da PCE, sendo seus procedimentos
especificados no capitulo 4 do Manual de Procedimentos, e tem como objetivo isentar de tributos devidos
a importacdo de insumos, combustivel, petréleo, fontes de energia e catalisadores necessarios a producdo
de produtos a serem exportados. Esse regime isenta de taxas de importacdo os insumos utilizados na
fabricacdo de produtos a serem exportados, abrangendo os impostos aduaneiros basicos, as taxas
aduaneiras adicionais, a contribuicdo educacional e eventuais direitos antidumping ou medidas de
salvaguarda em vigor.

A concessdo dessa autorizacdo € restrita a produtos exportados que tenham agregado valor em pelo
menos 20% no pais. De acordo com o paragrafo 4.22 do Manual de Procedimentos, que também se aplica
ao DFIA, a obrigacdo de exportacdo deve ser cumprida no prazo de trinta e seis meses, a contar da data de
emissao da autorizacao.

Conforme verificado no parédgrafo 4.2.3 da PCE, as disposi¢cdes dos paragrafos 4.1.11 (Advance
Release Order) e 4.1.12 (back-to-back inland letter of credit), descritas anteriormente no ambito do
regime de Autorizacdo Prévia, sdo aplicaveis aos titulares de uma DFIA. Ou seja, a empresa exportadora
ndo necessita necessariamente ter importado os insumos utilizados na fabricacdo do produto exportado
para poder ter acesso ao programa, podendo adquiri-los internamente.

De acordo com a Braskem, ha indicios de que o DFIA enseja contribuicdo financeira do governo
indiano, pois pode ser utilizado para compensar tributos devidos na importacdo, consequentemente,
reduzindo a receita publica e resultando em um beneficio auferido pelo exportador indiano.

Além disso, ressaltou a Braskem ndo haver localizado na legislacdo indiana nenhuma referéncia a
sistema com vistas a verificar quais insumos foram efetivamente consumidos no processo produtivo do
produto exportado. Nesse sentido, 0 DFIA ndo poderia ser considerado, segundo a peticionaria, como
equivalente a um regime de drawback.
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Como no regime de Autorizacdo Prévia, ndo foi encontrada, em consulta a legislacdo indiana,
nenhuma referéncia a existéncia de um sistema ou procedimento realizado pelo Governo indiano que
permita verificar quais os insumos sdo consumidos durante o processo de producdo do produto exportado.
Assim como o regime de Autorizagdo Prévia, o regime de DFIA ndo pode ser considerado um drawback,
nos termos do Anexo Il do Decreto n® 1.751, de 1995, ja que o exportador beneficiado ndo é obrigado a
consumir, efetivamente, durante o processo de producdo, as mercadorias importadas com isencdo de
direitos.

Nesse contexto, o DFIA resulta, aparentemente, em uma contribuicdo financeira do Governo
indiano, na medida em que acaba por ser utilizado para compensar os direitos de importagéo, reduzindo
deste modo as receitas publicas que habitualmente resultariam desses direitos. Considerou-se, pois, que
ha indicios de que este regime pode ser caracterizado como subsidio, nos termos alinea “b” do inciso II do
art. 4° do Decreto n® 1.751, de 1995. Como o exportador indiano deixa de recolher direitos aduaneiros em
funcéo do regime, resta configurada a deferéncia de um beneficio a este, nos termos do caput do art. 4° do
Decreto n® 1.751, de 1995. Uma vez que para se beneficiar do regime a empresa deve necessariamente
exportar, demonstra-se a vinculagdo existente entre a concessao dos beneficios previstos e o desempenho
exportador do beneficiado. Essa vinculacdo indica que o regime pode ser considerado um subsidio
especifico e, portanto, estaria sujeito a eventual aplicacdo de medidas compensatoérias nos termos do art.
8% do Decreto n® 1.751, de 1995.

5.2.1.d) Regime Aplicavel aos Bens de Capital para Promocdo de Exportacdes (Export
Promotion Capital Goods Scheme — EPCG)

Este programa esta regulamentado nos paréagrafos 5.1 a 5.9 da PCE, sendo seus procedimentos
especificados no capitulo 5 do Manual de Procedimentos, e permite a importacdo de bens de capital para
pré-producdo, producdo e pos-producdo (incluindo CKD/SKD) com tarifa aduaneira zero ou reduzida a
3%. Os setores de quimicos e de plasticos estdo entre os elencados na PCE. Séo elegiveis para o programa
as seguintes categorias: i) produtores exportadores; ii) comerciantes exportadores vinculados a
produtores; e iii) prestadores de servicos.

De acordo com as regras do EPCG, a empresa que assume a obrigacdo de exportar é autorizada a
importar bens de capital (novos ou usados) a uma taxa reduzida de impostos incidentes sobre a operacéo.
A pedido da empresa e mediante o pagamento de uma taxa, 0 Governo indiano emite uma licenca EPCG.
Este regime prevé a aplicacdo de uma aliquota de 3% para a tarifa de importacdo de todos os bens de
capital importados ao abrigo desse regime. Para que a obrigacdo de exportacdo seja cumprida, os bens de
capital importados devem ser utilizados para fabricar, em um periodo especifico, quantidades
determinadas de bens exportados. H& a possibilidade ainda, vedada a determinados bens exportados
previstos no Manual de Procedimentos, de as importagdes de bens de capital serem realizadas com
isencdo completa da tarifa de importacdo. Nesse caso, o periodo para cumprir a obrigacéo de exportagdo é
mais curto. O programa também pode ser concedido para empresas com base no desempenho exportador
nos dois anos anteriores.

Os titulares da licenga EPCG podem adquirir os bens de capital de produtores domésticos. Nesse
caso, 0 produtor doméstico pode beneficiar-se de importacoes isentas de direitos aduaneiros para produzir
0s bens de capital referidos. Ademais, o produtor doméstico, nas vendas para titulares de licenga EPCG,
pode beneficiar-se da previsdo de exportacdes presumidas.

De acordo com a Braskem, a reducdo dos direitos aduaneiros concedida no ambito do EPCG
constitui uma contribuigdo financeira do governo indiano, gerando um beneficio para os participantes do
programa. Segundo a peticionaria, tal programa nédo pode ser considerado como equivalente a um regime
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de drawback, tendo em vista que os bens de capital ndo podem ser enquadrados como insumos
fisicamente incorporados e consumidos no processo produtivo.

Com base na analise dos argumentos apresentados pela peticionéria e da legislacdo indiana juntada
a peticao, considero-se que a reducdo dos direitos aduaneiros concedida no @mbito deste regime constitui,
potencialmente, uma contribuigdo financeira do Governo indiano, visto que diminui as receitas fiscais que
de outro modo obteria, constituindo um beneficio para as empresas que utilizam o regime, caracterizado
pelo ndo recolhimento da totalidade dos tributos incidentes sobre a aquisicdo de bens de capital. Nesse
sentido, considerou-se que as vantagens concedidas sob o EPCG séo classificadas como subsidios, nos
termos da alinea “b” do inciso II do art. 4° do Decreto n® 1.751, de 1995.

Como a concessdo das licencas EPCG depende de a empresa beneficiaria assumir 0 compromisso
de exportar os produtos fabricados com a utilizacdo dos bens de capital adquiridos no &mbito do regime,
considerou-se que existe uma vinculacdo entre a concessdo dos beneficios previstos e o desempenho
exportador do beneficiado. Essa vinculacdo caracteriza o regime como subsidio especifico, sujeitando-o,
portanto, a aplicacdo de medidas compensatdrias, conforme previsto no art. 82 do Decreto n® 1.751, de
1995.

5.2.1.e) Unidades Orientadas para a Exportacéo (Export Oriented Units Schemes — EOU)

Este regime, que é composto por unidades que se comprometam a exportar toda a sua producao de
bens e servicos, estd regulamentado nos capitulos 6 da PCE e do Manual de Procedimentos. As Unidades
Orientadas para a Exportacdo (UOE) sao flexiveis do ponto de vista geografico e podem ser estabelecidas
em qualquer ponto do territorio indiano.

Uma carta de permissdo (Letter of Permission — LoP) para estabelecimento de UOE ter4 validade
inicial de trés anos, tempo em que a empresa deve comecar a produzir. Esse periodo pode ser estendido
por mais trés anos ou por tempo mais longo em circunstancias excepcionais. Uma vez iniciada a
producdo, a carta de permissdo tera validade de cinco anos, apos o qual, novas extensdes, de cinco anos
cada, poderdo ser emitidas. De acordo com o paragrafo 6.5 da PCE, a obriga¢do fundamental de qualquer
empresa, para se estabelecer nas UOE, consiste em obter receitas liquidas em divisas estrangeiras, ou seja,
durante o periodo de cinco anos, o valor total das exportacdes deve ser mais elevado do que o valor total
das importacdes.

As empresas estabelecidas sob o regime das UOE possuem isencdo dos direitos de importacdo sobre
todos os tipos de produtos necessarios para a fabricacdo e transformacdo dos produtos exportados, bem
como de impostos incidentes sobre as aquisi¢fes realizadas no mercado interno. As unidades UOE estdo
também isentas de pagamento de imposto de renda (paragrafo 6.12 da PCE) e tém direito a reembolso do
imposto nacional sobre as vendas pago sobre as mercadorias adquiridas no mercado interno (paragrafo
6.11 (c) da PCE), entre outros. Determinadas vendas ao mercado interno indiano podem ser consideradas
como exportagdes, como no caso de vendas realizadas para titulares de autorizagcdes prévias, para zonas
econémicas especiais, outras UOE e no caso de pagamentos em moeda estrangeira provenientes do
exterior.

Segundo a peticionaria, € possivel que empresas nao registradas como UOE também se beneficiem
do regime, tendo em vista que fornecimentos para UOEs sdo considerados como exportacdes presumidas
(pardgrafo 6.11 da PCE). Ademais, as UOEs podem: i) realizar exportacbes por meio de outros
exportadores (paragrafo 6.10 da PCE); ii) subcontratar terceiros para producéo que envolva mudanca na
forma ou natureza dos produtos (paragrafo 6.14(a) da PCE); e iii) produzir em nome de terceiros
(paréagrafo 6.14(b) da PCE), desde que a exportacdo seja realizada diretamente da UOE e conste, no
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documento de exportacdo, tanto 0 nome da UOE como o do terceiro. No Ultimo caso, o terceiro pode
obter a devolugéo de direitos pagos na importa¢ao de insumos.

Segundo a peticionaria, as vantagens concedidas as empresas beneficidrias deste programa
constituem indicios de contribuicdo financeira por parte do governo indiano, conferindo beneficios
aquelas.

Em consulta a legislacdo indiana, ndo foi encontrada nenhuma norma que exigisse uma vinculagdo
entre as importacOes efetuadas pelas empresas beneficiarias desse regime e as suas exportacdes. Dessa
forma, esse regime também ndo pode ser comparado ao regime de drawback permitido pela legislacdo da
Organizacdo Mundial do Comeércio, j& que, neste caso, nao existe nem sequer a obrigacéo de que empresa
importe os insumos utilizados na producdo da mercadoria a ser exportada, para que ela se beneficie do
regime.

Nesses termos, considerou-se que todas essas aparentes vantagens concedidas as empresas
beneficiarias deste regime constituem indicios de contribui¢do financeira por parte do Governo indiano,
que renuncia aos direitos devidos e a elas confere beneficios, devendo ser, portanto, classificadas como
subsidios nos termos da alinea “b” do inciso II do art. 4° do Decreto n® 1.751, de 1995. Tal aparente
renuncia fiscal também constitui um beneficio para as empresas exportadoras sob tais regimes, nos termos
do caput do art. 4° do Decreto n° 1.751, de 1995, visto que estas deixam de recolher os tributos
supramencionados. Como os beneficios auferidos pelo regime estdo legalmente vinculados a obrigacédo
assumida pela empresa beneficiaria de exportar a totalidade da sua producdo, resta demonstrada a
vinculacdo existente entre a concessdo dos beneficios previstos e o desempenho exportador do
beneficiado. Essa vinculagdo caracteriza o regime como subsidio especifico e, portanto, o sujeita a
aplicacdo de medidas compensatdrias, nos termos do art. 8° do Decreto n® 1.751, de 1995.

5.2.1.f) Estabelecimentos Exportadores (Export and Trading Houses)

Este programa, regulamentado nos paragrafos 3.10.1 a 3.10.4 da PCE, concede uma série de
beneficios a empresas que atingirem metas de valor exportado. A classificacdo de acordo com a meta
atingida é composta por uma escala de 1 a 5, dependendo do valor exportado. Conforme destacado pela
peticionéria, as exportacdes para paises na América Latina estdo entre as elencadas no paragrafo 3.10.3 da
PCE, que possibilitam a contagem em dobro para fins de classificacdo no programa. Sdo elegiveis para
esse programa, entre outros, comerciantes e produtores exportadores, provedores de servigos, Unidades
Orientadas a Exportacdo e unidades localizadas em Zonas Econdmicas Especiais.

Dentre os privilégios concedidos aos participantes do programa (paragrafo 3.10.4 da PCE), a
peticionaria destacou a possibilidade de inscricdo no programa de Incentivo de Créditos para Detentores
de Status (Status Holder Incentive Scrip — SHIS), programa previsto no paragrafo 3.16 da PCE. O
objetivo do SHIS é promover investimento na atualizacdo de tecnologia de determinados setores, sendo
que ele é restrito para determinadas industrias, dentre as quais constam as de plasticos e quimicos basicos.
Por meio desse programa, é concedido um crédito equivalente a 1% (um por cento) do valor FOB das
exportacdes efetuadas durante o periodo de 2009 a 2012 para fins de deducdo dos direitos aduaneiros
incidentes sobre a importacdo de bens de capital.

A Braskem alegou que, tendo em vista que a Reliance ¢ a maior exportadora da India, haveria fortes
indicios de que ela usufrui do beneficio decorrente dos programas citados.

Com base na analise dos argumentos apresentados pela peticionaria e da PCE, considerou-se que o
crédito concedido no &mbito do SHIS (para o qual as empresas se classificam por meio do Export and
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Trading Houses) para pagamento de direitos aduaneiros na importacdo de bens de capital constitui,
potencialmente, uma contribuigéo financeira do Governo indiano, visto que diminui as receitas fiscais que
de outro modo obteria. Dessa forma, hd um beneficio para as empresas que utilizam o regime,
caracterizado pelo ndo recolhimento da totalidade dos tributos incidentes sobre a aquisicdo de bens de
capital. Nesse sentido, considerou-se que as vantagens concedidas sob esse programa sdo classificadas
como subsidios, nos termos da alinea “b” do inciso II do art. 4° do Decreto n® 1.751, de 1995.

Constatou-se que a concessdo do Status Holder, obtido por meio do programa Estabelecimentos
Exportadores, depende do desempenho exportador do beneficiado. Essa vinculacdo caracteriza o regime
como subsidio especifico, sujeitando-o, portanto, a aplicacdo de medidas compensatorias, conforme
previsto no art. 8° do Decreto n® 1.751, de 1995.

5.2.1.g) Exportacdes Presumidas (Deemed Exports)

Este programa esta regulamentado no capitulo 8 da PCE. Exportagdes presumidas sdo aquelas
operacOes que detém o status de exportacdo, mas cujos bens, fabricados na India, sdo intermediarios
utilizados na fabricacdo dos produtos a serem exportados.

Para serem consideradas exportacGes presumidas, as vendas devem ser efetuadas de acordo com
uma das situacOes previstas no artigo 8.2 da PCE, tais como vendas de mercadoria contra uma
Autorizacdo Prévia ou DFIA; fornecimento de bens para EOUs; fornecimento de bens de capital para
detentores de Autorizagdes de EPCG; fornecimento de mercadorias a diversos projetos financiados por
agéncias, bem como para projetos de energia e refinarias.

As ExportacBes Presumidas sdo elegiveis para receber diversos beneficios, 0s quais se encontram
elencados no artigo 8.3 da PCE, tais como: Autorizacdo Prévia, DFIA, drawback para Exportacoes
Presumidas, e isencdo do Terminal Excise Duty (tributo interno que recai sobre a producdo ou venda de
bens) para insumos fabricados por um detentor de Autorizacdo Prévia para um fabricante que também
detém uma Autorizacao Prévia, desde que esse fabricante comercialize seus bens para um exportador.

Ao considerar determinadas operagdes de venda no mercado interno como exportagcfes presumidas,
0 Governo da India estende os beneficios concedidos aos exportadores para empresas que fornecem
insumos ou produtos intermediarios na cadeia dos produtos que serdo exportados.

Com base na analise da PCE e dos argumentos apresentados pela peticionaria, considerou-se haver
indicios de que, sob o regime de exportacdes presumidas, sdo conferidos beneficios em fungdo de
contribuicdo financeira por parte do Governo Indiano, sob a forma de ndo recolhimento de receitas
publicas derivadas de impostos ou taxas incorridas na importacdo de insumos. Assim, nos termos da
alinea “b” do inciso II do art. 4% do Decreto n® 1.751, de 1995, tais isencOes podem ser caracterizadas
como subsidios, conferindo um beneficio ao recipiendéario, que deixa de recolher tributos de outra forma
devidos.

Verificou-se ainda a existéncia de indicios de vinculagdo entre a concessdo do subsidio e 0 uso
preferencial de produtos domesticos, uma vez que os produtos intermediarios beneficiados devem ser
fabricados na India. Ademais, esses beneficios se estendem aos produtos exportados que incorporam
esses produtos intermediarios. Tais circunstancias configuram esses beneficios em subsidios acionaveis,
nos termos do art. 5° c/c art. 8° do Decreto n® 1.751, de 1995.

As exportagOes presumidas ndo podem ser consideradas como equivalente a um regime de
drawback, uma vez que os beneficios podem ser concedidos a produtos vendidos no mercado interno.
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Além disso, ndo existe a obrigacdo de se exportar 0 produto que incorpora os produtos intermediarios
beneficiados.

5.2.1.h) Foco América Latina (Focus: Latin America)

Este programa visa a incentivar as exportacGes para a América Latina, sendo restrito para grupos de
produtos especificos, dentre os quais constam produtos quimicos.

Segundo a peticionaria, as principais vantagens sdo o duplo peso concedido para os beneficiarios do
programa Estabelecimentos Exportadores, citado anteriormente; a assisténcia para desenvolvimento de
mercados, que foca em agdes de promocdo de exportacdes, como por meio de reembolso de passagens
aereas e custo de participacdo em feiras internacionais, visitas, traducfes e materiais promocionais; e a
iniciativa de acesso a mercados, que proveé assisténcia que varia de 25% a 100% dos custos associados a
atividades como estudos de mercado, participacdo em feiras internacionais, entre outros.

O programa ainda inclui o Plano Focus Market, que proporciona duty credits de 3 a 4% do valor
FOB das exportacdes autorizadas anualmente para compensar os elevados custos de frete e outros fatores
externos nas exportaces para a América Latina.

Para se beneficiar plenamente desse programa, a empresa exportadora deve ser associada a
conselhos de promocédo de exportacdo que recebem parte da verba do governo e repassam-na aos Seus
associados. Constatou-se que a Reliance é associada ao Premier Chemicals & Cosmetics Export Council
(Conselho de Exportacdo Premier de Quimicos e Cosméticos — CHEMEXCIL), que agrega diversos
produtores de quimicos e cosmeéticos, inclusive produtos quimicos da cadeia petroguimica como o
polipropileno.

Considerou-se haver indicios de que, por meio do programa Foco América Latina, ha contribuicdo
financeira por parte do Governo Indiano, sob a forma de transferéncias diretas de fundos, e que tais
operagdes conferem um beneficio as empresas indianas. Assim, nos termos da alinea “a” do inciso II do
art. 4° do Decreto n® 1.751, de 1995, tais transferéncias sdo consideradas subsidios.

Uma vez que o programa é destinado a empresas comprovadamente exportadoras, sendo exigida,
inclusive, vinculacdo a Conselhos de Promogdo de Exportacdo, ha indicios de que esses subsidios sdo
vinculados ao desempenho exportador, sendo, portanto, subsidios acionaveis, nos termos do art. 5° ¢/c art.
8° do Decreto n° 1.751, de 1995.

Considerando que o setor de quimicos é foco do programa e que a Reliance exporta em quantidades
muito superiores as metas elencadas nos regulamentos, além de ser vinculada a Conselho de Promocédo de
Exportacdo, ha indicios de que a Reliance aproveite dos beneficios concedidos sob esse programa nas
suas exportacdes para o Brasil.

5.2.1.1) Assisténcia aos Estados para o Desenvolvimento da Infraestrutura de Exportacéo e
Atividades Afins (Assistance to States for Developing Export Infrastructure and Allied Activities —
ASIDE)

Este programa esta previsto no paragrafo 3.1 da PCE e foi formulado com vistas a incentivar 0s
Estados no esforco de exportagdo, por meio da prestacdo de assisténcia financeira aos governos estaduais
para criacdo da infraestrutura necessaria para o crescimento das exportagfes. O objetivo, segundo consta
na propria PCE, € criar um mecanismo para incluir os governos estaduais no financiamento de
investimentos em infraestrutura.
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Os objetivos especificos que poderdo se utilizar do regime para financiamento s&o, entre outros: i)
criacdo ou ampliacdo de parques/zonas industriais de promocgdo a exportacdo (Zonas Econdmicas
Especiais — ZEEs/Agronegdcios); ii) criacdo de infraestrutura eletrénica e outras correlatas no conclave
de exportacdo; iii) participacdo no capital dos projetos de infraestrutura, inclusive na criacdo de ZEEs; iv)
criacdo de infraestruturas complementares, tais como estradas que ligam os centros de producgdo aos
portos, depdsitos de contéineres no interior e estacbes de frete de contéiner; v) estabilizacdo do
fornecimento de energia por meio de transformacdes adicionais e isolamento do centro de producdo para
exportacao; e vi) criacdo de portos de menor porte e cais para fins de exportacéo.

Ha indicios de que ocorra transferéncia direta de fundos do Governo Central aos Governos
Estaduais, os quais sdo utilizados em prol das empresas indianas exportadoras. Desse modo, nos termos
do art. 4° do Decreto n® 1.751, de 1995, essa contribuicdo financeira por parte do Governo Central pode
ser caracterizada como subsidio, gerando beneficio as empresas indianas. Considerando ainda que a
assisténcia financeira aos Estados estd vinculada ao desempenho exportador, ha indicios de que tal
assisténcia se configure em subsidio acionavel, nos termos do art. 5° c/c art. 8° do Decreto n® 1.751, de
1995.

5.2.1.j) Zonas Econdmicas Especiais (Special Economic Zones — SEZ)

Esse regime, previsto na Lei das Zonas Econdmicas Especiais — ZEE, de 2005, é destinado a
instalacdo de industrias de manufatura que exportem seus produtos.

Segundo o inciso 2° do art. 3° da referida lei, qualquer pessoa que pretenda instalar uma ZEE
podera, depois de identificar a area, apresentar uma proposta ao governo estadual para fins de criar a
ZEE. De acordo com o art. 5%, o governo central, ao notificar qualquer area como Zona Econbmica
Especial, guiar-se-a, entre outros, pelos objetivos de promover a atividade industrial, as exportacées, o
investimento, bem como fomentar empregos e desenvolver a infraestrutura. O funcionamento das ZEEs é
regulamentado tanto por normas do governo central indiano como dos governos estaduais.

Segundo informacdes da peticionaria, a Reliance possui uma planta na SEZ de Jamnagar, no Estado
de Gujarat, a qual abriga uma refinaria de petr6leo associada a plantas petroquimicas produtoras de
plasticos, fibras intermediarias, polimeros a base de propileno e aromaticos a base nafta. Dessa forma, a
empresa poderia usufruir, dentre outros, de todos os beneficios previstos no art. 26 da Lei das ZEEs: i)
isencdo de todos os tributos aduaneiros devidos sobre a importacdo de bens ou servigos; ii) isencdo de
qualquer tributo aduaneiro sobre bens exportados ou servi¢os prestados pela SEZ; iii) isengédo de qualquer
tributo interno que recaia sobre a producdo ou venda de bens produzidos no territorio indiano e enviados
para uma ZEE; iv) drawback ou qualquer outro beneficio existente sobre bens e servicos fornecidos no
territorio indiano para uma ZEE ou prestados dentro de uma ZEE por fornecedores localizados fora da
india; v) isencdo de impostos sobre servigos prestados para uma empresa dentro da ZEE; vi) isencdo de
impostos sobre transagGes com valores mobilidrios em determinadas condices; e vii) isencdo de imposto
sobre a venda ou compra de bens, desde que esses bens sejam para funcionamento dentro da ZEE.

O regime possibilita também a 100% de isencdo de imposto de renda sobre os lucros e ganhos
decorrentes das exportacOes realizadas durante os cinco primeiros anos de opera¢do. No quinquénio
seguinte, a isengdo sera convertida para 50%, sendo que ha previsao de que a parte restante seja destinada
a um fundo que podera ser utilizado para reinvestimento na empresa.

A peticionaria destacou ainda a previsdo constante no art. 35 da lei das ZEEs, a qual estabelece que
0 governo central poderd conceder a toda autoridade local de cada ZEE, a titulo de concessdes e
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empréstimos, os valores em dinheiro que considerar apropriados. Segundo a peticionaria, esses repasses
poderiam ser utilizados para infraestrutura ou outras destinacdes que beneficiariam indiretamente os
produtores instalados na ZEE.

Conforme alegado pela peticionaria, considerou-se, para fins de abertura de investigagéo, que todas
essas vantagens concedidas as empresas localizadas nas ZEEs constituem contribuicdo financeira por
parte do Governo indiano, que renuncia aos direitos devidos e confere beneficios as empresas la
instaladas, devendo ser, portanto, classificadas como subsidios nos termos da alinea “b” do inciso II do
art. 4° do Decreto n® 1.751, de 1995. Tal rentincia fiscal também constitui um beneficio para as empresas
exportadoras sob tais regimes, nos termos do caput do art. 4° do Decreto n® 1.751, de 1995, visto que
estas deixam de recolher os tributos supramencionados.

Além disso, como os beneficios auferidos pelo regime estdo legalmente vinculados a obrigacéo
assumida pela empresa beneficiaria de exportar a totalidade da sua producdo, resta demonstrada a
vinculacdo existente entre a concessdo dos beneficios previstos e o desempenho exportador do
beneficiado. Essa vinculagdo caracteriza o regime como subsidio especifico e, portanto, 0 sujeita a
aplicacdo de medidas compensatdrias, nos termos do art. 8° do Decreto n® 1.751, de 1995.

Por fim, em consulta a legislacdo indiana, ndo foi encontrada nenhuma norma que exigisse uma
vinculagdo entre as importacdes efetuadas pelas empresas beneficiarias desse regime e as suas
exportacbes. Dessa forma, esse regime também ndo poderia ser comparado ao regime de drawback
permitido pela legislacdo da Organizacdo Mundial do Comércio, ja que, neste caso, ndo existe, nem
sequer, a obrigacdo de que empresa importe os insumos utilizados na producdo da mercadoria a ser
exportada, para que ela se beneficie do regime.

5.2.1.K) Regime de Crédito a Exportacdo (Export Credit Scheme — ECS)

O regime de crédito a exportacdo é regulamentado pela Circular sobre Crédito a Exportagdo em
Rupias / Moeda Estrangeira e Servicos ao Consumidor Exportador (Master Circular on Rupee / Foreign
Currency Export Credit & Customer Service to Exporters), doravante denominada Circular sobre Crédito
a Exportacdo, emitida pelo Banco Central da india (Reserve Bank of India) e dirigida a todos os bancos
comerciais daquele pais, com excec¢do dos bancos regionais rurais.

O objetivo do regime, estabelecido em 1967, é conceder empréstimos de curto-prazo aos
exportadores a taxas de juros competitivas internacionalmente. Podem se beneficiar do regime de crédito
a exportacdo os produtores-exportadores e 0s comerciantes exportadores.

No que se refere ao crédito a exportacdo em rupias, ha duas modalidades, denominadas pré-
embarque e pés-embarque.

No primeiro caso, que se aplica aos créditos concedidos para financiamento de compra,
processamento, fabricacdo ou acondicionamento de mercadorias/despesas de capital de giro para
prestacdo de servigos, 0s bancos devem assegurar-se de que o crédito seja usado para financiamento de
exportacOes auténticas, bem como do cumprimento em tempo oportuno dos pedidos de exportacdo. Caso
0s documentos de exportacdo ndo sejam apresentados tempestivamente, os exportadores ndo se
qualificardo para usufruir das taxas de juros preferenciais. Por um lado, se 0s exportadores ndo cumprirem
os termos e condicOes, serdo aplicadas taxas de empréstimos comerciais. Por outro lado, em casos nos
quais os exportadores tenham pendéncias no cumprimento das condi¢Ges estabelecidas e lhes sejam
aplicadas taxas de juros comerciais, mas eles venham a sanar as pendéncias, os bancos poderdo oferecer
taxas de juros preferenciais e ressarcir os exportadores quanto a diferenca ja desembolsada.
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A modalidade pds-embarque se aplica desde a concessdo do crédito até a data de realizacdo dos
recursos de exportacdo, sendo que o periodo estabelecido para o recebimento dos recursos € de ate 12
meses. Os bancos comerciais podem conceder termos de pagamentos mais favoraveis para periodos além
de um ano na exportacdo de bens intermediarios. Ha também previsdo de que o governo indiano ofereca
protecdo aos bancos comerciais contra a inadimpléncia dos exportadores, por meio de um seguro cujo
prémio é retido pelo banco.

Com objetivo de tornar o funcionamento do regime mais transparente, o Banco Central da india
aconselhou os bancos a mudarem para o sistema de taxa base, editado em 1° de julho de 2010. No caso
dos créditos a exportacdo em rupias, os empréstimos sdo realizados a taxa base ou superiores a ela. A
Braskem anexou a peticdo, além da Circular sobre Crédito & Exportagdo, a Circular sobre Taxas de Juros
sobre Empréstimos, que regulamenta o sistema de taxa base.

Segundo a Braskem, apesar de tanto a taxa de juros do crédito a exportacdo em ripias como a taxa
de juros aplicada no mercado indiano terem como referéncia a taxa base, a Circular sobre Crédito a
Exportacdo traz elementos que indicam que as taxas de juros sdo mais vantajosas do que as aplicaveis aos
empréstimos no mercado interno da india. Para confirmar a alegac&o, foi apresentada também a Circular
sobre Taxa de Juros sobre Empréstimos (Master Circular on Interest Rates on Advances), que trata da
taxa de juros geral aplicavel aos empréstimos feitos por bancos comerciais na india. Em geral, essas taxas
de juros ndo podem ser inferiores a taxa base, e 0s bancos podem determinar a taxa efetiva agregando
cobrangas a essa taxa dependendo do perfil do cliente.

Também no caso do crédito a exportacdo em moeda estrangeira ha separacdo entre as modalidades
pré-embarque e pés-embarque. Com a intencdo de disponibilizar crédito para exportadores a taxas
internacionalmente competitivas, em ambos 0s casos, as taxas de juros praticadas tém como base a
LIBOR ou a EURIBOR, adicionando-se 2% ou 4% a uma dessas. Conforme apresentado pela
peticionaria, enquanto a taxa base de juros na India esteve por volta de 10%, a LIBOR estava por volta de
0,7% a 1,1% e EURIBOR flutuou entre 1,5 a 2,2%. Logo, segundo a peticionaria, ha indicios de que 0s
exportadores indianos que utilizaram o regime de crédito a exportacdo em moeda estrangeira obtiveram
uma vantagem consideravel em relacdo ao crédito disponivel no mercado indiano.

Nesse sentido, considerou-se que as taxas preferenciais representam uma vantagem concedida ao
exportador beneficiario do regime. Ademais, apesar de as taxas de crédito preferenciais, no ambito do
regime de crédito a exportacdo, serem concedidas por bancos comerciais privados, elas constituem uma
contribuicio financeira do Governo da India, de acordo com a alinea “d” do inciso II do art. 4° do Decreto
n® 1.751, de 1995, que estabelece que havera contribuigdo financeira de um Governo nos casos em que 0
governo instrua ou confie a entidade privada realizar fungdo que implique contribuicdo financeira as
empresas beneficiadas.

Dessa, forma, considerou-se, para fins de abertura de investigagdo, que a concesséo, por meio de
instituicdes agindo sob o comando do governo, de créditos a exportacdo a taxas inferiores aquelas as
quais 0s recursos utilizados para estabelecer tais créditos seriam obtidos trata-se de subsidio, nos termos
da alinea “k” do Anexo I ao Decreto n® 1.751, de 1995.

Ademais, como as reducdes das taxas de juros estdo diretamente vinculadas as operagdes de
exportacdes, considerou-se o subsidio em questdo como especifico, nos termos do inciso | do art. 8° do
Decreto n® 1.751, de 1995. Dessa forma, concluiu-se que o regime de crédito a exportacio esta sujeito a
aplicacdo de medidas compensatdrias, de acordo com o art. 5° do referido diploma legal.
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5.2.2. Dos Programas Estaduais
5.2.2.1 Estado de Uttar Pradesh

Os programas do Estado de Uttar Pradesh foram instaurados pela Politica de Investimentos no Setor
Industrial e de Servicos de 2004, que, por sua vez, entrou em vigor naquele mesmo ano. Tal documento
ndo prevé um prazo final de vigéncia. Outrossim, ndo foi encontrado nenhum Ato ou Regulamento do
governo de Uttar Pradesh que o revogasse. Portanto, ndo ha indicios que demonstrem que 0s programas
doravante analisados tenham perdido sua eficacia.

5.2.2.1.a) Programa de Promocao de Exportacéo (Export Promotion)

O programa de Promocdo de Exportacdes estd previsto no capitulo 6 da Politica de Investimentos
no Setor Industrial e de Servicos de 2004. Por meio desse programa, as empresas beneficiadas receberédo
do governo subsidio de frete na importacdo de matéria-prima utilizada na fabricacdo de produtos
destinados a exportacdo, conforme dispde o artigo 6.4 dessa politica de investimentos. Além disso, o
Programa de Promocéo a Exportacdo prevé em seu artigo 6.2 que um plano mestre sera desenvolvido pra
cada cidade/povoado voltado a exportacao.

Ha indicios de que os incentivos concedidos no Programa de Promocdo de Exportacdo do Estado de
Uttar Pradesh constituam uma contribuicdo financeira do governo. A empresa deixa de pagar despesas de
frete que em condigBes normais deveria pagar, caracterizando um beneficio a esta. Desse modo, tais
incentivos podem ser considerados subsidios, nos termos do inciso 1l do art. 4° do Decreto n® 1.751, de
1995.

Por ser concedido apenas as empresas que destinarem sua producdo ao mercado externo, ha indicios
de que tal programa contemple subsidios especificos, nos termos do art. 8° do Decreto n® 1.751, de 1995,
e sujeitos a medidas compensatorias, conforme previsdo do art. 5° do citado ato normativo.

Tendo em vista que a exportadora indiana Reliance possui uma unidade de producdo de polimeros
localizada em Allahabad, no Estado de Uttar Pradesh, e que a importancia da inddstria quimica para o
Estado é confirmada por 6rgdo do Ministério do Comércio da india, ha indicios de que a empresa se
beneficie do programa em questao.

5.2.2.1.b) Programa de Desenvolvimento de Infraestrutura (Infrastructure Facilities)

O Programa de Desenvolvimento de Infraestrutura foi introduzido na Politica de Investimentos no
Setor Industrial e de Servicos de 2004 do Estado de Uttar Pradesh, e esta previsto no seu capitulo 3. Esse
dispositivo prevé que o governo de Uttar Pradesh, além de investir em infraestrutura por iniciativa
propria, concedera subsidios e fara investimentos de capital a fim de incentivar a iniciativa privada a fazé-
lo. Entre os projetos a serem subsidiados estdo os que desenvolvam o fornecimento de energia elétrica,
abastecimento de agua e 0s transportes, entre outros.

O artigo 3.5.1.b da citada Politica de Investimentos prevé um subsidio por parte do governo
estadual de 20% do investimento do setor privado em infraestrutura para a instalagdo de areas industriais.
Ademais, o artigo 3.5.5 prevé que, se houver necessidade, subsidios adicionais podem ser concedidos
caso a caso, de forma a suprir as deficiéncias da industria.

No ambito do Programa de Desenvolvimento de Infraestrutura, pode ocorrer transferéncia direta de
fundos do governo estadual as empresas que investirem em infraestrutura. Além disso, dada a
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caracteristica do Programa, ha indicios de que o Estado realize obras de infraestrutura que atendam
somente aos interesses das industrias beneficiadas.

Desse modo, nos termos das alineas “a” e “c” do inciso II do art. 4% do Decreto n® 1.751, de 1995,
ha indicios de que ocorram contribui¢bes financeiras do governo estadual e de que tais contribuicdes
possam ser caracterizadas como subsidios, visto que conferem beneficios as empresas contempladas pelo
programa.

Nos termos do § 3° do art. 6° do Decreto n® 1.751, de 1995, ha indicios de que o Programa
contemple subsidios especificos de fato, em virtude do provavel aproveitamento pela Reliance de
montante desproporcional frente aos demais beneficiados em funcgéo do seu porte e da natureza de capital
intensivo da cadeia produtiva de PP, que por sua vez envolve significativa infraestrutura. Obras de
infraestrutura exigem grande investimento financeiro. Poucas sdo as empresas que possuem capital
disponivel e a estrutura necessaria para realizar tais obras, que incluem desde a construcéo de rodovias até
a instalacdo e distribuicdo de energia elétrica. No entanto, por ser uma das maiores industrias quimicas do
mundo e a maior empresa privada da India, a Reliance dispGe desses recursos.

Em face do exposto, ha indicios de que os beneficios concedidos no a&mbito do programa em
questdo constituam subsidios acionaveis e, portanto, sujeitos a medidas compensatérias, nos termos do
art. 5° do Decreto n® 1.751, de 1995.

5.2.2.1.c) Pacote de Suporte Personalizado a Industria (Industry Specific Tailor Made Package)

Esse programa foi estabelecido no artigo 2.2.8 da Politica de Investimentos no Setor Industrial e de
Servicos de 2004 do Estado de Uttar Pradesh. Por meio desse programa, esta previsto o desenvolvimento
de um pacote especifico de suporte para cada setor industrial beneficiado, de forma a atender as suas
necessidades, suprir suas deficiéncias e aumentar a sua competitividade. Observa-se o carater exclusivo
de cada pacote de incentivos, visto que € feito especialmente para um determinado segmento da industria.
O programa sera desenvolvido pelo governo de Uttar Pradesh em parceria com a industria beneficiada,
por meio de consultas.

Ha indicios de que, no &mbito desses pacotes, ocorra contribui¢do financeira por parte do governo e
de que tal contribuicdo possa ser enquadrada como subsidio, uma vez que confere um beneficio as
empresas contempladas pelo programa, nos termos do art. 4° do Decreto n® 1.751, de 1995.

Considerando que cada pacote de beneficios é necessariamente destinado a um determinado
segmento industrial, entende-se, com base no caput do art. 6° do Decreto n® 1.751, de 1995, que o
subsidio em questdo € especifico de direito, uma vez que tal dispositivo prevé que um subsidio é
especifico quando o seu acesso for limitado a uma empresa ou inddstria, ou a um grupo de empresas ou
inddstrias.

Em face do exposto, ha indicios de que os beneficios concedidos no ambito do programa em
questdo se tratem de subsidios acionaveis e, portanto, sujeitos a medidas compensatorias, nos termos do
art. 5° do Decreto n® 1.751, de 1995.

5.2.2.1.d) Programa de Incentivo para Novas Industrias (Incentives for New Industries)

O Programa de Incentivo para Novas Industrias foi estabelecido pelo Estado de Uttar Pradesh na
Politica de Investimentos no Setor Industrial e de Servigos de 2004 e esta previsto no seu artigo 1.8.3.
Esse dispositivo prevé que o governo estadual incentivara o setor privado a investir em areas novas que
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tém surgido e que possuem imenso potencial para receber investimentos, como tecnologia da informacao,
biotecnologia, processamento de alimentos, etc. O governo estadual provera a infraestrutura necessaria
para o desenvolvimento de tais areas.

Nos termos do art. 4° do Decreto n® 1.751, de 1995, ha indicios de que os incentivos do programa se
configurem em subsidios, uma vez que, provavelmente, tais incentivos se caracterizem por contribuicdes
financeiras, por parte do governo Uttar Pradesh, sob a forma de transferéncia direta de fundos ou
fornecimento de bens ou servicos além daqueles destinados a infraestrutura geral, conferindo um
beneficio as empresas localizadas no Estado.

Conforme o disposto no art. 6° do Decreto n® 1.751, de 1995, verificam-se ainda indicios de que os
beneficios do programa caracterizem subsidios especificos, por serem restritos a determinados setores.

Em face do exposto, ha indicios de que os beneficios concedidos no a&mbito do programa em
questdo se tratem de subsidios acionaveis e, portanto, sujeitos a medidas compensatdrias, nos termos do
art. 5° do Decreto n® 1.751, de 1995.

Isso ndo obstante, considerou-se ndo haver indicios de que a Reliance tenha usufruido dos
beneficios no @mbito do programa em questdo, uma vez que 0 setor no qual a empresa se insere ndo
parece ser objeto do programa.

5.2.2.1.e) Programa de Isencdo do Imposto do Selo e da Taxa de Registro de Imoveis (Stamp
Duty & Registration Charges on Land)

Esse programa prevé a isencdo total ou parcial do Imposto do Selo e das Taxas de Registro de
Imobveis, conforme indicado no item 4.2 da Politica de Investimentos no Setor Industrial e de Servigos de
2004. O item 4.2.1 estabelece isencdo de 100% do Imposto do Selo na compra ou aluguel de terras para
determinados projetos, entre eles os relacionados ao desenvolvimento de obras de infraestrutura, como
instalacBes para abastecimento de agua e energia elétrica, construcao de estradas e viadutos.

Ademais, o item 4.2.2 da Politica de Investimentos no Setor Industrial e de Servicos de 2004 prevé
a isencdo de 50% do Imposto sobre o Selo na compra ou arrendamento de imdveis destinados aos demais
projetos industriais ndo relacionados no item 4.2.1. Estdo previstos ainda outros beneficios nos itens 4.2.3
a 4.2.9, como a reducdo do imposto do selo sobre garantias bancarias, transferéncia de propriedades
moveis e contratos de hipoteca.

Nos termos da alinea “b” do inciso II do art. 4° do Decreto n® 1.751, de 1995, as isengGes
concedidas as empresas elegiveis para 0 programa em questdo sdo consideradas contribuicdo financeira
por parte do governo de Uttar Pradesh. Assim, com base no caput do artigo citado, tais isengdes séo
caracterizadas como subsidios, pois € conferido um beneficio as empresas, na medida em que estas
deixam de recolher taxas e impostos que normalmente recolheriam.

Considerou-se, pela existéncia de indicios, que o Programa de Isencdo do Imposto do Selo e da
Taxa de Registro de Imoveis constitua um subsidio especifico de fato pelo provavel aproveitamento pela
Reliance, uma das maiores industrias quimicas do mundo e a maior empresa privada da india, de
montante desproporcional frente aos demais beneficiados, em funcdo do seu porte e da grande
movimentacdo financeira de suas atividades, conforme o disposto no § 3° do art. 6° do Decreto n® 1.751,
de 1995.
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Em face do exposto, ha indicios de que os beneficios concedidos no ambito do programa em
questdo se tratem de subsidios acionéveis e, portanto, sujeitos a medidas compensatdrias, nos termos do
art. 5° do Decreto n® 1.751, de 1995.

5.2.2.1.f) Programa de Incentivos Especiais para o Estabelecimento de Unidades Pioneiras
(Special Incentives on Establishment of Pioneer Units)

Conforme o disposto no artigo 4.5.1 da Politica de Investimentos no Setor Industrial e de Servigos
de 2004, o programa em questao prevé incentivos especiais do Governo de Uttar Pradesh para unidades
pioneiras, as quais séo definidas como as primeiras unidades industriais estabelecidas em cada distrito do
Estado e que tenham um investimento de 100 milhdes de rupias, no caso de unidades de tecnologia da
informagcdo, biotecnologia ou processamento de alimentos, ou de 250 milhdes de rupias para as demais
unidades. O beneficio oferecido consiste em empréstimos livre de juros por um periodo de 15 anos.

Nos termos do art. 4° do Decreto n® 1.751, de 1995, ha indicios de que os incentivos do programa se
configurem em subsidios, uma vez que, provavelmente, tais empréstimos sdo concedidos por meio de
transferéncia direta de fundos por parte do Estado de Uttar Pradesh, sendo conferido um beneficio as
empresas |4 instaladas, que, de outra forma, ndo teriam acesso a empréstimos sem a incidéncia de juros.

Conforme o disposto no art. 6° do Decreto n® 1.751, de 1995, ha indicios de que os beneficios do
programa constituam subsidios especificos por haver critérios diferenciados para determinados setores.

Em face do exposto, ha indicios de que os beneficios concedidos no ambito do programa em
questdo se tratem de subsidios acionaveis e, portanto, sujeitos a medidas compensatdrias, nos termos do
art. 5° do Decreto n® 1.751, de 1995.

Com base em informacGes constantes da peti¢cdo e em consulta ao endereco eletrdnico da empresa
(www.ril.com), verificou-se que a Reliance possui uma Unica unidade no estado de Uttar Pradesh
pertencente a cadeia de PP. Trata-se de uma unidade de producdo de polimeros localizada em Allahabad.
De acordo com o referido endereco eletronico, tal unidade foi instalada no ano de 1991. Desse modo,
tendo em vista que o programa em questdo foi instaurado em 2004, ndo ha indicios de que a cadeia de PP
da Reliance seja beneficiaria do citado programa.

5.2.2.1.9) Programa de Racionalizag@o de Impostos de Comércio (Rationalization of Trade-Tax
Rates)

Previsto no artigo 4.3 da Politica de Investimentos no Setor Industrial e de Servicos de 2004, esse
programa isenta do Imposto de Entrada as industrias de média e grande escala localizadas no Estado de
Uttar Pradesh por periodos de 10 ou 15 anos, ressaltando que as unidades voltadas & exportacao
continuaréo a ser isentas.

Os incentivos oferecidos por meio desse programa podem ser considerados como subsidios, uma
vez que implicam o ndo recolhimento por parte do governo de receitas publicas geralmente recolhidas,
nos termos da alinea “b” do inciso II do art. 4° do Decreto n® 1.751, de 1995, resultando em beneficio as
empresas contempladas pelo programa.

H4 indicios de que o Programa de Racionalizacdo de Impostos de Comércio constitua um subsidio
especifico de fato, nos termos do § 3° do art. 6° do Decreto n® 1.751, de 1995, seja pelo nimero limitado
de empresas possivelmente beneficiadas, seja pelo provavel aproveitamento pela Reliance, uma das
maiores industrias quimicas do mundo e a maior empresa privada da India, de montante desproporcional
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frente aos demais beneficiados. Ademais, por serem limitados a médias e grandes empresas, tais
beneficios podem ser concedidos somente a determinados setores.

Em face do exposto, ha indicios de que os beneficios concedidos no &mbito do programa em
questdo se tratem de subsidios acionaveis e, portanto, sujeitos a medidas compensatorias, nos termos do
art. 5% do Decreto n® 1.751, de 1995.

5.2.2.2. Estado de Gujarat

A Reliance possui, no Estado de Gujarat, diversas plantas que integram a cadeia produtiva do PP,
tais como refinaria de petréleo associada a plantas petroquimicas produtoras de PP, unidades de
recuperacdo de etano/propileno, craqueamento de gas e de nafta, diversas plantas produtoras de
polimeros, planta de PP e outras plantas destinadas a producdo de produtos quimicos. E nesse Estado que
a Reliance construiu a mais nova refinaria do mundo.

5.2.2.2.a) Programa de Assisténcia a Megaprojetos e a Projetos Inovadores (Scheme of
Assistance to Mega/lnnovative Projects)

Esse programa, que tem como base a Politica Industrial de 2009 do Estado de Gujarat, prevé, entre
outros, assisténcia financeira a projetos de grande porte ou inovadores com o intuito de trazer
investimentos e de desenvolver a regido. Podera ser concedido ainda um regime especial sobre os terrenos
destinados aos referidos projetos.

Para que seja considerado de grande porte, um projeto devera ser destinado aos setores elegiveis
pelo programa e incluir investimentos de no minimo 10 bilhGes de rdpias, com a geracdo de pelo menos
2.000 empregos diretos. No caso de projetos relativos ao Setor de Infraestrutura Basica, os investimentos
devem somar no minimo 20 bilhdes de rapias.

Os setores elegiveis pelo programa incluem: automotivo, naval, semicondutores, nanotecnologia e
manutencdo de aeronaves, além de outros setores que podem ser incluidos pelo governo periodicamente.

J& os projetos inovadores, para serem assim definidos, deverdo abarcar investimentos de no minimo
5 bilhdes de rupias, com a criacdo de no minimo 1.000 empregos diretos, além de obedecerem aos
seguintes requisitos: i) devera ser uma unidade fabril; ii) devera utilizar tecnologia de ponta e inédita para
o Estado; e iii) devera ter um efeito multiplicador comprovado, bem como promover a capacitacdo da
populacgéo local.

Nos termos do art. 4° do Decreto n® 1.751, de 1995, ha indicios de que os incentivos do programa se
configurem em subsidios, uma vez, provavelmente, serem concedidos por meio de transferéncia direta de
fundos por parte do governo do Estado de Gujarat, implicando um beneficio ao recipiendario, que recebe
assisténcia financeira ndo disponivel a outras empresas.

Conforme o disposto no art. 6° do Decreto n° 1.751, de 1995, ha indicios de que os beneficios do
programa constituam subsidios especificos, uma vez que os critérios estipulados no programa restringem
0 acesso aos beneficios a um ndmero limitado de setores ou empresas.

Em face do exposto, ha indicios de que os beneficios concedidos no dmbito do programa em

questdo se tratem de subsidios acionaveis e, portanto, sujeitos a medidas compensatorias, nos termos do
art. 5° do Decreto n° 1.751, de 1995.
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Com base em consulta ao endereco eletronico da empresa (www.ril.com), verificou-se que todas as
unidades da Reliance integradas a cadeia de PP que estdo localizadas no estado de Gujarat entraram em
operacdo anteriormente ao inicio da vigéncia do programa em questdo, inclusive a nova refinaria. Desse
modo, entende-se ndo haver indicios de que a cadeia de PP da Reliance tenha recebido beneficios no
ambito do programa.

5.2.2.2.b) Programa para Melhoria da Infraestrutura Industrial (Schemes for Assistance to
Critical Infrastructure Projects)

Esse programa esta previsto no documento Programas para Melhoria de Infraestrutura Industrial
constante da Politica Industrial de 2009 do Estado de Gujarat e tem como principal objetivo dar
assisténcia a projetos de infraestrutura em areas industriais. Companhias que visam desenvolver a
infraestrutura da regido onde estdo localizadas receberdo assisténcia financeira do governo de Guijarat.
Dependendo da exigéncia de contribui¢do do Estado no projeto, o valor dos incentivos pode representar
até 60% do custo total do projeto.

Ha indicios de que a assisténcia prevista no programa seja concretizada por meio de transferéncia
direta de fundos por parte do governo do Gujarat, tratando-se assim de subsidio, nos termos do art. 4° do
Decreto n°® 1.751, de 1995, pois confere um beneficio as empresas la localizadas que, de outra forma, néo
teriam acesso aos fundos governamentais.

Nos termos do § 3° do art. 6° do Decreto n® 1.751, de 1995, verificam-se indicios de que os
beneficios conferidos no @mbito do programa consistem em subsidios especificos de fato, tendo em vista
o provavel aproveitamento pela Reliance, uma das maiores inddstrias quimicas do mundo e a maior
empresa privada da india, de montante desproporcional frente aos demais beneficiados em funcéo de seu
porte e da natureza de capital intensivo da cadeia produtiva de PP que envolve significativas obras de
infraestrutura. Ressalta-se que a empresa possui diversas instalacdes no Estado de Gujarat, inclusive a
mais nova refinaria do mundo e uma das mais complexas e que atende a planta de PP. Ademais, poucas
sdo as empresas que possuem capital disponivel e a estrutura necessaria para realizar obras de
infraestrutura, o que limita o nimero de empresas possivelmente beneficiadas.

Em face do exposto, ha indicios de que os beneficios concedidos no ambito do programa em
questdo se tratem de subsidios acionaveis e, portanto, sujeitos a medidas compensatorias, nos termos do
art. 5° do Decreto n® 1.751, de 1995.

5.2.2.2.c) Lei das Zonas Econémicas Especiais de Gujarat (Gujarat Special Economic Zone
Act)

As Zonas Econdmicas Especiais sdo areas para instalagdo de industrias de manufatura que visam a
exportacdo de seus produtos. A Lei da Zona Econdmica Especial de Gujarat regulamenta a operacao,
manutencdo e administracdo das SEZs localizadas no Estado de Gujarat e concede uma série de
beneficios adicionais aqueles previstos na legislacdo federal para as empresas que se instalarem nesses
locais.

A Lei da Zona Econémica Especial de Gujarat instituiu um Comité de Desenvolvimento da Zona
Econdmica Especial que tem uma série de responsabilidades, dentre elas o fornecimento de infraestrutura
paraa SEZ.

A Lei também prevé uma série de beneficios fiscais para as empresas instaladas em uma SEZ no
Estado de Gujarat como, por exemplo: isencdo da taxa de eletricidade por um periodo de 10 anos; isencao
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de impostos e taxas sobre transferéncia de terrenos, contratos de empréstimos, instrumentos de crédito
(credit deeds) e hipotecas; isencdo de impostos sobre vendas ou compras de mercadorias, combustiveis,
itens de luxo, itens de entretenimento e demais impostos exigiveis sobre vendas e operacdes; e isencdo de
impostos sobre fornecimento de insumos do territorio indiano as SEZs.

Desse modo, verificou-se que as industrias instaladas nessas zonas recebem, em principio, dois
tipos de beneficios: fornecimento pelo governo de bens ou servicos além daqueles destinados a
infraestrutura geral; e beneficios fiscais que representam uma renuncia, por parte do governo estadual, de
receitas publicas devidas. Assim, nos termos do art. 4° do Decreto n® 1.751, de 1995, tais beneficios sdo
considerados subsidios.

H4 indicios de que os beneficios em questdo se tratem de subsidios especificos, por serem restritos
as empresas localizadas em uma SEZ, nos termos do art. 7° do Decreto n® 1.751, de 1995. Ademais, tendo
em vista que essas empresas devem assumir 0 compromisso de exportar, resta demonstrada a vinculagéo
dos beneficios com o desempenho exportador, 0 que caracteriza tais beneficios como subsidios
especificos, nos termos do art. 8° do Decreto n® 1.751, de 1995.

Em face do exposto, ha indicios de que os beneficios concedidos no a&mbito do programa em
questdo se tratem de subsidios acionaveis e, portanto, sujeitos a medidas compensatorias, nos termos do
art. 5° do Decreto n® 1.751, de 1995.

Outrossim, verificam-se indicios de que a Reliance aproveite os beneficios instituidos pela Lei da
Zona Econdémica Especial de Gujarat por ter uma planta instalada dentro de uma SEZ no Estado de
Guijarat.

5.2.2.3. Estado de Maharashtra

Os programas do Estado de Maharashtra descritos a seguir estdo previstos no Pacote de Programas
de Incentivos de 2007, o qual determina, em seu artigo 1.1, que serdo consideradas elegiveis a receber
incentivos por parte do Governo de Maharashtra as industrias discriminadas na Lei das IndUstrias de 1951
(First Schedule of the Industries Act, 1951). A industria quimica se encontra entre 0s setores
discriminados.

Cabe destacar que a Reliance possui, no Estado de Maharashtra, uma unidade de producéo
composta por um craqueador de gas etano e propileno (ambos os insumos usados na producao de PP) e
cinco unidades produtoras de polimeros e outros produtos quimicos.

5.2.2.3.a) Isencéo da Taxa de Eletricidade (Exemption from Electricity Duty)

A lsencdo da Taxa de Eletricidade no Estado de Maharashtra esta prevista no artigo 5.3 do Pacote
de Programas de Incentivos de 2007. Esse dispositivo permite que novas unidades instaladas em areas
menos desenvolvidas gozem de isencdo da taxa de eletricidade por um periodo de 15 anos e que as
unidades orientadas para exportagéo, as de tecnologia da informacéo e as de biotecnologia localizadas nas
demais regides do Estado ficardo isentas da referida taxa por um periodo de 10 anos.

Tal isencdo se configura em subsidio por ser uma contribuicdo financeira do Governo de
Maharashtra sob a forma de nao recolhimento de receitas publicas devidas, nos termos da alinea “b” do
inciso 11 do art. 4° do Decreto n® 1.751, de 1995, conferindo um beneficio as empresas l4 instaladas, pois,
de outra forma, estas ndo gozariam das citadas isencdes.
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Com base no caput do art. 6° do Decreto n° 1.751, de 1995, ha indicios de que tal beneficio se trate
de subsidio especifico de direito, pois apenas empresas de determinados setores podem ser beneficiadas,
nos termos do artigo 1.1 do Pacote de Programas de Incentivos de 2007. Alem disso, os critérios de
acesso ao subsidio variam conforme a localiza¢do da empresa, sendo que ndo foram identificados critérios
imparciais e objetivos expressos na legislacdo para fins de se considerar determinada regido como
desfavorecida, nos termos do art. 12 do Decreto n® 1.751, de 1995. Desse modo, tal subsidio pode ser
caracterizado como especifico também com base no art. 7° do Decreto n® 1.751, de 1995.

Em face do exposto, ha indicios de que os beneficios concedidos no ambito do programa em
questdo se tratem de subsidios acionaveis e, portanto, sujeitos a medidas compensatdrias, nos termos do
art. 5° do Decreto n® 1.751, de 1995.

5.2.2.3.b) Programa de Reembolso do Imposto Territorial - Octroi (Refund of Octroi/Entry
Tax in lieu of Octroi)

Esse programa estd previsto no artigo 5.6 do Pacote de Programas de Incentivos de 2007. O
Programa de Reembolso Territorial — Octroi prevé que determinadas empresas, apds o inicio da producéo
comercial, terdo direito ao reembolso da Taxa de Entrada (Imposto Octroi) ou de outras taxas cobradas
pela autoridade local sobre a importacdo de bens. O direito ao reembolso € limitado a 100% do valor do
capital investido. O periodo durante o qual esse beneficio serd concedido dependerd do grau de
desenvolvimento da regido onde a empresa esta localizada, podendo variar de 5 a 15 anos.

Ha indicios de que o Reembolso do Imposto Territorial — Octroi se configure em uma contribuicéo
financeira do Governo de Maharashtra, sob a forma de transferéncia direta de fundos, o que enquadra esse
reembolso como um subsidio, conforme o disposto no art. 4° do Decreto n® 1.751, de 1995, haja vista
conferir um beneficio ao recipiendario, o qual é ressarcido de valores que, de outra forma, ndo faria jus.

O artigo 1.1 do Pacote de Programas de Incentivos de 2007 determina que o beneficio em questao
sera limitado a certos setores. Assim, nos termos do caput do art. 6° do Decreto n® 1.751, de 1995, ha
indicios de que tal beneficio se trate de subsidio especifico de direito. Além disso, 0 prazo de concessao
do subsidio varia conforme a localizacdo da empresa, sendo que ndo foram identificados critérios
imparciais e objetivos expressos na legislacdo para fins de se considerar determinada regido como
desfavorecida, nos termos do art. 12 do Decreto n® 1.751, de 1995. Desse modo, tal subsidio pode ser
caracterizado como especifico também com base no art. 7° do Decreto n® 1.751, de 1995.

Em face do exposto, ha indicios de que os beneficios concedidos no ambito do programa em
questdo se tratem de subsidios acionaveis e, portanto, sujeitos a medidas compensatorias, nos termos do
art. 5° do Decreto n® 1.751, de 1995.

Com base em consulta ao endereco eletronico da empresa (www.ril.com), verificou-se que todas as
unidades da Reliance integradas a cadeia de PP que estdo localizadas no estado de Maharashtra entraram
em operacao anteriormente ao inicio da vigéncia do programa em questdo. Desse modo, entende-se nao
haver indicios de que a cadeia de PP da Reliance tenha recebido beneficios no &mbito do programa.

5.2.2.3.c) Isenc¢éo do Imposto sobre o Selo (Waiver of Stamp Duty)

Conforme o previsto no artigo 5.4 do Pacote de Programas de Incentivos de 2007, trata-se de
beneficio a ser concedido a unidades novas ou em fase de expansdo em areas menos desenvolvidas do
Estado. Em outras regides, haverd isengdo somente para megaprojetos ou para unidades de biotecnologia
e de tecnologia da informacéo, sendo que a isencéo total podera ser concedida somente a estas unidades,
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contanto que sejam instaladas em parques publicos. A dispensa do imposto para megaprojetos, por
exemplo, sera de 50%.

A Isengdo do Imposto sobre o Selo pode ser considerada uma contribuigdo financeira do Governo
de Maharashtra na medida em que deixam de ser recolhidas receitas publicas devidas. Assim, nos termos
do art. 4° do Decreto n® 1.751, de 1995, tal isencdo se caracteriza como subsidio, uma vez que confere um
beneficio as empresas localizadas nessas areas, as quais, de outra forma, ndo gozariam da citada isencao.

Uma vez que o artigo 1.1 do Pacote de Programas de Incentivos de 2007 limita o beneficio em
questdo a determinados setores, ha indicios de que tal beneficio se trate de subsidio especifico de direito
nos termos do caput do art. 6° do Decreto n® 1.751, de 1995. Além disso, os critérios de acesso ao
subsidio variam conforme a localizacdo da empresa, sendo que ndo foram identificados critérios
imparciais e objetivos expressos na legislacdo para fins de se considerar determinada regido como
desfavorecida, nos termos do art. 12 do Decreto n® 1.751, de 1995. Desse modo, tal subsidio pode ser
caracterizado como especifico também com base no art. 7° do Decreto n® 1.751, de 1995.

Em face do exposto, ha indicios de que os beneficios concedidos no ambito do programa em
questdo se tratem de subsidios acionaveis e, portanto, sujeitos a medidas compensatdrias, nos termos do
art. 5° do Decreto n® 1.751, de 1995.

5.2.2.3.d) Programa de Subsidio para Projetos de Grande Porte (Mega Projects)

Para fins de concessdo de beneficios, o Estado de Maharashtra definiu em seu Pacote de Programas
de Incentivos de 2007 os Mega Projects como: i) projetos industriais, em é&reas de maior
desenvolvimento, com investimento superior a 5 bilhdes de rupias ou que gerem mais de 1.000 empregos;
e ii) projetos industriais, nas demais areas do Estado, com investimento superior a 2,5 bilhGes de rapias
ou que gerem mais de 500 empregos. No entanto, projetos industriais, destinados a distritos de baixo
indice de desenvolvimento humano, com investimento superior a 1 bilhdo de rdpias ou que gerem mais de
250 empregos, também serdo qualificados como Mega Projects. Em relacdo aos projetos industriais
definidos como Mega Projects pelo critério de geracdo de empregos, pelo menos 75% desses postos de
trabalho devem ser ocupados por pessoas locais.

O montante de incentivos concedidos é decidido pela Comissdo de Alto Poder (High Power
Commitee), presidida pelo Secretéario-Chefe do Governo de Maharashtra. O Comité de Infraestrutura, sob
a presidéncia do Ministro-Chefe de Maharashtra, tem poderes para oferecer incentivos extraordinarios
para 0s Mega Projects de prestigio, caso considere necessario.

Ha& indicios de que os incentivos concedidos aos Mega Projects possam ser classificados como
subsidios, nos termos do art. 4° do Decreto n® 1.751, de 1995, uma vez tratar-se, provavelmente, de
transferéncia direta de fundos aos Mega Projects por parte do governo estadual de Maharashtra,
conferindo um beneficio as empresas participantes, as quais, de outra forma, ndo teriam acesso aos fundos
governamentais.

Uma vez que o artigo 1.1 do Pacote de Programas de Incentivos de 2007 limita o beneficio em
questdo a determinados setores, ha indicios de que tal beneficio se trate de subsidio especifico de direito
nos termos do caput do art. 6° do Decreto n® 1.751, de 1995. Além disso, os critérios de acesso ao
subsidio variam conforme a localizacdo da empresa, sendo que ndo foram identificados critérios
imparciais e objetivos expressos na legislacdo para fins de se considerar determinada regido como
desfavorecida, nos termos do art. 12 do Decreto n® 1.751, de 1995. Desse modo, tal subsidio pode ser
caracterizado como especifico também com base no art. 7° do Decreto n® 1.751, de 1995.
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Em face do exposto, ha indicios de que os beneficios concedidos no d&mbito do programa em
questdo se tratem de subsidios acionaveis e, portanto, sujeitos a medidas compensatorias, nos termos do
art. 5% do Decreto n® 1.751, de 1995.

Com base em consulta ao endereco eletronico da empresa (www.ril.com), verificou-se que todas as
unidades da Reliance integradas a cadeia de PP que estdo localizadas no estado de Maharashtra se
estabeleceram anteriormente ao inicio da vigéncia do programa em questdo. Desse modo, entende-se néo
haver indicios de que a cadeia de PP da Reliance tenha recebido beneficios no &mbito do programa.

5.3. Dos Alegados Subsidios Acionaveis Concedidos na Africa do Sul

Inicialmente, a Braskem identificou dois produtores de resinas de PP na Africa do Sul: a Sasol Ltd.
e a Safripol (Pty) Ltd.. Destas duas, entretanto, apenas a Sasol teria exportado o produto em questdo para
o0 Brasil no periodo de analise.

De acordo com informacdes juntadas a peticdo, a Sasol atua por meio de um modelo verticalizado,
de modo que os processos de exploracdo e producao de matérias-primas por meio de mineragéo de carvdo
e exploracdo de carvdo e gas estdo interligados com a producdo de combustiveis liquidos e produtos
quimicos, como o PP. Desta forma, o produto extraido ou processado por uma unidade da empresa pode
ser consumido na fabricacdo de insumos ou produtos em outra unidade.

Os principais ramos de atuacdo da Sasol e 0s mais relevantes para efeito da peticdo, de acordo com
a peticionaria, sdo os seguintes:

- mineracdo, por meio da Sasol Mining, que efetua a extracdo de carvao, responsavel
principalmente por suprir a demanda das plantas localizadas nos complexos industriais de Secunda e
Sasolburg;

- extracdo de gés natural e producdo de gases, por meio da Sasol Gas;

- producdo de gases sintéticos, por meio da Sasol Synfuels, localizada em Secunda, que produz gas
sintético via gaseificacdo de carvdo e quebra de gas natural, e que abastece a producdo de solventes,
polimeros e outros produtos quimicos;

- producdo de polimeros, entre eles o PP, por meio da Sasol Polymers. A producdo de polimeros
ocorre nas plantas de Secunda e de Sasolburg;

- plataforma de servigos para craqueamento de gas natural e suporte para as operagdes do complexo
de Sasolburg por meio da Sasol Infrachem; e

- desenvolvimento de tecnologia e novas energias por meio da Sasol Technology e Sasol New
Energy.

Segundo a peticionaria, a Sasol utiliza predominantemente carvdo como matéria-prima (o carvao é
usado na producdo de propreno, insumo para a producdo de PP), tendo como fonte complementar o gas
natural. Como resultado, a empresa sul-africana é a segunda maior poluidora da Africa do Sul,
responsavel sozinha por cerca de 11% das emissfes de gases de efeito estufa no pais. Diante disso, a
Sasol vem adotando um foco maior na redugdo de emissdes, bem como na eficiéncia energética e no
desenvolvimento de novas tecnologias, 0 que resultou na criacdo das subsidiarias Sasol New Energy e
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Sasol Technology. Cumpre informar que as plantas de Secunda e Sasolburg estdo situadas em zonas
designadas como prioritarias para efeito de controle de poluicdo atmosférica e, assim, sujeitas a terem
planos de reducdo de emisses. Conforme o Relatério de Sustentabilidade da Sasol de 2011, o presidente
da empresa confirmou que a Sasol esta trabalhando com o governo sul-africano em politicas que visam a
uma economia com baixo nivel de emissdo de carbono, preservando a competitividade da empresa e
evitando que empregos sejam sacrificados.

A peticionéaria identificou programas de subsidio do governo central (11 programas) e programas
provinciais, no caso, relativos a localidades em que a Sasol conta com plantas de producédo de resinas de
PP. No total, a peticionéria alegou a existéncia de 19 programas de subsidios. Cumpre informar que, apds
notificacdo, a peticionaria desconsiderou um dos programas do governo central, tendo em vista se tratar
de um subprograma vinculado a outro programa ja reportado.

Para se determinar o0 montante dos beneficios auferidos pela empresa beneficiaria dos programas de
subsidios, seriam necessarios dados ndo disponiveis antes da abertura da investigacdo. Dessa forma, o
montante de subsidio sera eventualmente determinado apenas durante a instrugdo do processo.

A sequir, estdo dispostas as principais caracteristicas dos programas indicados pela peticionaria e o
posicionamento acerca de cada um deles.

5.3.1 Dos Programas Nacionais

5.3.1.a) Escritério de Subsidios e Financiamento de Energia Renovavel (Renewable Energy
Finance and Subsidy Office - REFSO)

N&o hé legislacdo especifica que trate dos beneficios do REFSO. Para fundamentar o programa, a
peticionaria anexou Cartilha do REFSO explicando detalhes dos programas.

De acordo com a peticiondria, o programa foi criado pelo Ministério de Energia e tem a funcdo de
administrar subsidios para o segmento de energias renovaveis e oferecer assisténcia a interessados em
financiamento e subsidios voltados e esses segmentos de energias renovaveis. As opc¢des a disposicao
variam desde aportes de capital para estudos de viabilidade, financiamento de curto e de longo prazo,
crédito a exportacdo e compra de créditos de reducdo de emissdo de carbono, entre outros.

Relatdrio anual de 2010/2011 do ministério comprova que 97,4% do or¢camento foi executado com
transferéncias e subsidios. Estes gastos, no entanto, ndo estdo detalhados por modalidade de assisténcia.

A partir da analise dos argumentos apresentados pela peticionaria e, como resultado de pesquisa
realizada junto ao sitio eletrénico do Departamento de Minerais e Energia (DME), concluiu-se, para fins
de abertura de investigacéo, que ha indicios de que as modalidades de assisténcia em questdo ministradas
pelo DME constituem subsidios nos termos da alinea “a” do inciso II do art. 4% do Decreto n® 1.751, de
1995. Compreende-se assim, na falta de maiores informac6es, que atividades como os aportes de capital,
os financiamentos, os creditos a exportacdo e as compras de crédito de carbono podem ser consideradas
contribuicéo financeira.

Ademais, o formulario de manifestacdo de interesse pelo requerente anexado pela peticionaria
descreve 0 montante a ser subsidiado, a depender do tipo de projeto: i) R 500/kW por projeto para
eletricidade; ii) R 273/Kl por ano para biodiesel; e iii) R 167/kl por ano para bioetanol ou equivalente para
outras energias renovaveis. O formulario ainda limita o total subsidiado em até 20% do custo total do
projeto, acrescentando que o tamanho minimo do projeto deve contemplar a capacidade de IMW. Diante
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destes indicios, concluiu-se que ha beneficio a empresa, nos termos do caput do art. 4° do Decreto n°
1.751, de 1995.

Acrescenta a Braskem que desde sua implementacdo apenas 6 projetos foram contemplados, o que,
nos termos do paragrafo 3° do inciso Il do art. 6° pode se caracterizar como especificidade de fato,
devido ao uso predominante do subsidio por um namero limitado de empresas. Ademais, as plantas da
Sasol estdo situadas em zonas designadas como prioritarias para efeito de controle de poluicéo
atmosférica e, portanto, sujeitas a planos de reducdo de emissoes.

Portanto, para fins de abertura da investigacdo, considerou-se 0 programa em questdo como um
subsidio acionavel, sujeito a aplicacdo de medidas compensatdrias, conforme preconiza o art. 5° do
mesmo diploma legal.

5.3.1.b) Programa de Assisténcia para Marketing e Investimento para Exportacdes (Export
Marketing and Investment Assistance Scheme — EMIA)

O Departamento de Industria e Comércio (DTI) néo publica legislacdo na forma de leis, resolucdes,
decretos ou circulares. A peticionaria anexou copias do sitio eletronico do programa, bem como o Guia
do Plano de Pesquisa de Mercados Primarios, o Plano de Assisténcia Setorial Especifica e o Guia de
Assisténcia ao Marketing de Exportagéo e ao Investimento.

O objetivo do programa é desenvolver mercados de exportacdo para os produtos e servigos sul-
africanos e angariar novos investimentos externos diretos para o pais. Por meio do EMIA, o governo sul-
africano compensa parcialmente os exportadores pelos custos incorridos em relagdo as atividades voltadas
ao desenvolvimento de mercados de exportacao para os produtos e servicos sul-africanos e angaria novos
investimentos externos diretos para a Africa do Sul.

O Programa prevé transferéncias de fundos diretas, na forma de reembolso de despesas com
passagens aéreas, transporte de amostras, material de marketing, taxas para participar de feiras,
construcdo de estandes, traducOes, registros de patentes, aluguel de espacos de exibigcdo etc. Assim,
concluiu-se, para fins de abertura de investigacdo, que ha indicios de que as acbes de reembolso relatadas
constituem subsidios nos termos do art. 4% do Decreto n® 1.751, de 1995, uma vez configurado o beneficio
a empresa participante por meio da transferéncia direta de fundos, consoante alinea “a” do inciso II do art.
4° do Decreto n® 1.751, de 1995.

Argumenta a peticionaria que a especificidade decorre da vinculagdo do programa com o
desempenho exportador, além da limitacdo da assisténcia financeira a setores definidos como prioritarios
para o DTI.

Concluiu-se, ao proceder a analise do Guia de Assisténcia ao Marketing de Exportacdo e ao
Investimento do EMIA, que ha limitacdo explicita, nos termos do art. 6° do Decreto n® 1.751, de 1995, as
industrias consideradas prioritarias pelo DTI, como os fabricantes de plasticos, caracterizando o subsidio
como especifico.

Ademais, conforme previsto no Guia do Plano de Pesquisa de Mercados Primérios, a autoridade
estabelece condicOes e critérios genéricos para qualificagdo do candidato ao subsidio. Entre os critérios
estipulados estdo a capacidade imediata de exportacdo, o desempenho exportador, a competéncia de
exportacdo/comercializacdo da pessoa que visita 0 pais estrangeiro, o grau de planejamento do marketing
voltado a exportacdo, entre outros. Nesse sentido, uma vez que estes subsidios estdo vinculados, de fato
ou de direito, exclusivamente ou a partir de uma entre vérias condicdes, a desempenho exportador, pode-
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se configurar este subsidio como proibido e, consequentemente, especifico, conforme dispde o art. 8° do
Decreto n® 1.751, de 1995.

Portanto, para fins de abertura da investigacdo, considerou-se o programa em questdo como um
subsidio acionavel, sujeito a aplicagdo de medidas compensatdrias, conforme preconiza o art. 5° do
mesmo diploma legal.

5.3.1.c) Programa de Infraestrutura Critica (Critical Infrastructure Programme — CIP)

O Departamento de Industria e Comeércio (DTI) ndo publica legislacdo na forma de leis, resolugdes,
decretos ou circulares. A peticionaria anexou copias do Guia do Programa como documentacdo para
fundamentar a aprecia¢ao do Programa.

Este Programa tem por objetivo reduzir o custo com infraestrutura e, consequentemente, estimular
investimentos privados. O setor publico promove investimentos na infraestrutura denominada “critica”
que, por sua vez, propicia investimentos do setor privado de acordo com as diretrizes definidas pelo
governo.

Por meio do CIP, o governo compartilha com o beneficiario os custos incorridos com o
desenvolvimento de infraestrutura, permitindo que ele empreenda, expanda ou mantenha investimentos
fixos definidos. O programa oferece concessdo minima de 10% dos custos de desenvolvimento da
infraestrutura e maxima de 30%, limitados a R 30 milhdes. Como o programa prevé o repasse de fundos
do governo central para empresas com vistas a reduzir os custos com infraestrutura, entende-se que ha
subsidio, nos termos do art. 4° do Decreto n® 1.751, de 1995, uma vez que é concedido um beneficio a
empresa por meio de transferéncia direta de fundos, conforme prevé o inciso Il do art. 4° do mesmo
Decreto.

Afirma ainda a Braskem que o Programa estd em linha com o Quadro Nacional de Politica
Industrial (National Industrial Policy Framework — NIPF) e o Plano de Acdo de Politica Industrial
(Industrial Policy Action Plan - IPAP). Por meio dessas politicas, o governo sul-africano busca promover
a industrializacdo de longo prazo do pais. Para receber a assisténcia do DTI, os projetos das empresas sao
avaliados conforme critérios pré-definidos. Um dos critérios, que representa 20% da pontuacdo maxima,
considera se o investimento foi realizado em um dos setores prioritarios do IPAP, dentre 0s quais constam
0s setores de petrdleo e gas e de quimicos (plasticos). Outro critério, a localizagdo, determina que 25% da
pontuacdo podem ser atribuidos a projetos situados em zonas econémicas especiais, como parques
industriais.

Portanto, embora ndo haja limitacdo explicita de acesso ao subsidio por uma empresa ou industria,
conforme determina o art. 6° do Decreto n® 1.751, de 1995, pode-se afirmar, na auséncia de maiores
informagdes, que ha indicios de existéncia de especificidade de fato, uma vez que o0s setores considerados
como prioritarios pelo DTI sdo favorecidos pelos critérios e condicBes estabelecidos, 0 que pressupde,
para fins e abertura da investigacdo, haver uso predominante de um programa de subsidios por
determinadas empresas, consoante § 3° do art. 6° do ja referido Decreto.

Portanto, para fins de abertura da investigacdo, considerou-se o programa em questdo como um

subsidio acionavel, sujeito a aplicacdo de medidas compensatorias, conforme preconiza o art. 5° do
mesmo diploma legal.
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5.3.1.d) Programa para Tecnologia e Recursos Humanos (Technology and Human Resources
for Industry Programme — THRIP)

O Departamento de Industria e Comeércio (DTI) ndo publica legislacdo na forma de leis, resolugdes,
decretos ou circulares. A peticionaria anexou copias do sitio eletrénico do DTI como documentacdo para
fundamentar a avaliacdo do Programa.

Este programa tem por objetivo melhorar a competitividade da industria sul-africana, apoiando as
atividades de desenvolvimento de pesquisa e tecnologia e ampliando a qualidade e a quantidade do
pessoal apropriadamente capacitado. E uma parceria entre o DTI (financiador) e a Fundagio de Pesquisa
Nacional (administradora). O THRIP auxilia pesquisas em ciéncia, engenharia e tecnologia voltadas as
necessidades dos participantes e encoraja 0 desenvolvimento e a mobilidade de pesquisadores e
estudantes das instituicbes participantes.

Os projetos sdo financiados de acordo com o porte da empresa e devem cumprir trés critérios
principais para se qualificarem para andlise: i) devem promover e facilitar a pesquisa cientifica, o
desenvolvimento da tecnologia e a difusdo de tecnologia; ii) devem incluir um componente de
desenvolvimento de recursos humanos; e Il1) a escolha do foco tecnoldgico fica a cargo dos participantes
e dos seus parceiros, embora seja dada preferéncia aos setores contemplados pelo IPAP, dentre eles os
setores de produtos quimicos.

O programa, assim, prevé o compartilhamento, em caso de aprovacdo do projeto, das despesas
incorridas pela empresa na sua implementacdo. Deste modo, concluiu-se, para fins de abertura de
investigagdo, que h& indicios de que as a¢Bes de reembolso relatadas constituem subsidios nos termos do
art. 4° do Decreto n® 1.751, de 1995, uma vez configurado o beneficio a empresa participante por meio da
transferéncia direta de fundos, consoante alinea “a” do inciso II do art. 4% do Decreto n® 1.751, de 1995.

Ademais, embora ndo haja limitacdo explicita ao acesso ao subsidio por uma empresa ou industria,
conforme determina o art. 6° do Decreto, pode-se afirmar, na auséncia de maiores informacGes, que ha
indicios de existéncia de especificidade de fato, uma vez que os setores considerados como prioritarios
pelo DTI séo favorecidos pelos critérios e condigdes estabelecidos, o que pressupde, para fins e abertura
da investigacdo, haver uso predominante de um programa de subsidios por determinadas empresas,
consoante § 3° do art. 6° do citado Decreto.

Portanto, para fins de abertura da investigacdo, considerou-se 0 programa em questdo como um
subsidio acionavel, sujeito a aplicacdo de medidas compensatérias, conforme preconiza o art. 5° do
mesmo diploma legal.

5.3.1.e) Programa de melhoria da competitividade da producéo (The Manufacturing
Competitiveness Enhancement Programme - MCEP)

O Departamento de Industria e Comércio (DTI) ndo publica legislacdo na forma de leis, resolucdes,
decretos ou circulares. A peticiondria anexou copia do Guia do MCEP como documentacdo para
fundamentar a avaliacdo do Programa.

Este programa é uma das principais acdes do Plano de Acédo para Politica Industrial (IPAP) de
2012/2013 a 2014/2015. O seu objetivo é encorajar o setor industrial a melhorar suas unidades fabris de
forma a manter 0 emprego e maximizar a agregacéo de valor. O MCEP é composto por 2 subprogramas:
i) o Incentivo a producdo e ii) o Acesso a Empréstimos de Financiamento Industrial. Estes, por sua vez,
séo divididos em outros subprogramas.
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Por meio do MCEP, o Governo Federal compartilha parte das despesas com o0s investimentos. As
acoes “investimentos de capital” e “aprimoramento da tecnologia Green” (Incentivo a Produgdo), por
exemplo, envolvem o compartilhamento de 30% a 50% do investimento (de acordo com o tamanho da
empresa), até o0 maximo de R 50 milhdes. Outra agdo é a “melhoria de competitividade de grupo”
(Incentivo & Produgdo), cujo compartilhamento pode chegar a 80% do investimento (maximo de R50
milhdes). Neste caso, projetos que contemplem custos como os relacionados a promocéo a exportacao,
comercializacdo internacional e propaganda e publicidade internacionais, entre outros, sao elegiveis.

De acordo com as diretrizes gerais do programa, empresas manufatureiras registradas na
Classificacdo Industrial Padrdo (SIC 3), empresas que prestam servicos a industrias e agéncias de
conformidade (SIC 88220) podem participar do programa. A classificagdo SIC 3 compreende todas as
atividades fabris, ndo ocorrendo limitacdo explicita a uma empresa ou inddstria. Segundo documento
extraido do sitio eletrdnico do programa, entretanto, o MCEP é um dos programas principais do IPAP,
cujas diretrizes gerais e setores prioritarios devem ser observados.

Ainda, informa o Guia do MECP que as industrias classificadas como cddigo SIC 332 (refinarias de
petroleo e sintetizadores) e SIC 334 (manufatura de quimicos bésicos) serdo elegiveis, caso o projeto
preveja investimentos que resultem em crescimento de emprego direto nas cadeias a montante e/ou
preveja beneficios para outros candidatos na cadeia de valor.

Deste modo, concluiu-se que o compartilhamento das despesas com infraestrutura confere beneficio
as empresas por meio de transferéncia direta de fundos, caracterizando um subsidio nos termos da alinea
“a” art. 4° do Decreto n° 1.751, de 1995. Ainda, mesmo que ndo haja limitacdo explicita ao acesso ao
subsidio por uma empresa ou industria, a vinculacdo do MCEP as diretrizes gerais do IPAP confere
especificidade nos termos do § 3° do art. 6° do mesmo Decreto, ao pressupor o uso predominante do
subsidio por determinadas empresas e industrias ou 0 uso desproporcionalmente grande do subsidio a
apenas determinadas empresas consideradas prioritarias pelo governo.

Portanto, para fins de abertura da investigacdo, considerou-se 0 programa em questdo como um
subsidio acionavel, sujeito a aplicacdo de medidas compensatorias, conforme preconiza o art. 5° do
mesmo diploma legal.

5.3.1.f) Programa de Investimento na Producdo (Manufacturing Investment Programme —
MIP)

O Departamento de Industria e Comércio (DTI) ndo publica legislacdo na forma de leis, resolucdes,
decretos ou circulares. A peticionaria anexou cépia do Guia do MIP como documentacdo para
fundamentar a avaliagdo do Programa.

Este programa, de acordo com a peticiondria, foi implementado a luz do Quadro Nacional de
Politica Industrial, com o objetivo de estimular investimentos na inddstria conforme diretrizes do
governo. Os projetos devem cumprir uma série de critérios objetivos de qualificagdo, como um plano de
negocios viavel, e devem atingir uma classificacdo minima como contribuicdo para as metas da politica
industrial. No caso de projetos acima de R 5 milhGes, os projetos devem atingir no minimo 4 pontos
(investimento nos setores prioritarios, como fabricacdo de plasticos gera 4 pontos), enquanto 0s projetos
de R 5 milhdes ou menos devem atingir no minimo 50 pontos (investimento nos setores prioritarios gera
20 pontos). O programa estad em vigor desde julho de 2008. Serdo aceitos pedidos de assisténcia durante
seis anos a partir dessa data.
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O compartilhamento dos investimentos pode chegar a 30% das despesas incorridas em maquinario,
equipamento, veiculos comerciais, terrenos e construgdo. Os projetos devem prever a construcéo de novas
instalacdes fabris, a expansdo de uma instalagdo ou a atualizacdo da capacidade de produgdo em uma
instalacdo de producdo de vestuario ou produtos téxteis ja existente. O compartilhamento dos custos de
investimento em maquinario, terrenos e prédios estdo limitados a R 200 milhdes.

Assim, concluiu-se, para fins de abertura de investigacdo, que ha indicios de que as acles de
compartilnamento de custos relatadas constituem subsidios nos termos do art. 4° do Decreto n® 1.751, de
1995, uma vez configurado o beneficio a empresa participante por meio da transferéncia direta de fundos
(aporte de capital), consoante alinea “a” do inciso II do art. 4° do Decreto n® 1.751, de 1995.

Ainda, embora ndo haja limitacdo explicita ao acesso ao subsidio por uma empresa ou inddstria,
conforme determina o art. 6° do Decreto n® 1.751, de 1995, pode-se afirmar, na auséncia de maiores
informacdes, que ha indicios de existéncia de especificidade de fato, uma vez que os setores considerados
como prioritarios pelo DTI sdo favorecidos pelos critérios e condi¢cdes estabelecidos, 0 que pressupde,
para fins e abertura da investigacdo, haver uso predominante de um programa de subsidios por
determinadas empresas ou uso desproporcionalmente grande do subsidio a apenas determinadas
empresas, consoante § 3° do art. 6° do ja citado Decreto.

Portanto, para fins de abertura da investigacdo, considerou-se 0 programa em questdo como um
subsidio acionavel, sujeito a aplicagdo de medidas compensatdrias, conforme preconiza o art. 5° do
mesmo diploma legal.

5.3.1.g) Incentivo da Secéo 121 (Section 121 Tax Allowance Incentive — 121)
Este regime esta regulamentado pela secdo 12 | da Lei do Imposto de Renda n® 58 de 1962.

O incentivo fiscal 121 foi criado para apoiar os investimentos Greenfield (novos projetos industriais
que utilizam apenas ativos de fabricacdo novos e ndo utilizados), bem como os investimentos Brownfield
(expansdes ou aprimoramentos de projetos industriais existentes), aplicaveis tanto para investimentos de
capital quanto para treinamento. Os objetivos deste incentivo sdo melhorar a produtividade do setor
industrial e as habilidades e competéncias da forca de trabalho.

Por meio do incentivo, as empresas podem deduzir o montante devido ao governo de 35% a 55% do
custo dos ativos comprados e usados nas unidades fabris, além de custos com treinamento de
funcionérios. Segundo a legislacdo, o limite de isencdo varia de R 550 e R 900 milhdes no caso de
projetos Greenfield e de R 350 a R 550 milhdes no caso de projetos Brownfield, conforme a qualificacdo
do projeto como prioritario em analise prévia. Ja o abono para treinamento de pessoal ndo podera exceder
R 36 mil por empregado, limitado a R 30 milhdes no caso de projeto prioritario.

Assim, a luz da documentacdo apresentada, concluiu-se, para fins de abertura de investigacdo, que
ha indicios de que o incentivo fiscal relatado constitui subsidio nos termos do art. 4° do Decreto n® 1.751,
de 1995, uma vez configurada a contribuicdo financeira por parte do governo sul-africano e o beneficio a
empresa participante por meio do ndo recolhimento de receitas publicas devidas, conforme prevé a alinea
“b” do inciso II do art. 4° do Decreto n® 1.751, de 1995.

O regulamento ainda estabelece que sdo beneficiadas as empresas classificadas como SIC 3, ou
seja, as do setor industrial. Na préatica, ndo obstante, conforme documento do DTI, dos 13 projetos que
receberam recursos da se¢do 121 desde 2010, 8 séo do setor quimico, havendo uma concentracdo do uso
do subsidio por determinada industria.
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Dessa forma, embora ndo haja limitacdo explicita a0 acesso ao incentivo por uma empresa ou
industria, conforme determina o art. 6° do Decreto n® 1.751, de 1995, pode-se afirmar que ha indicios de
existéncia de especificidade de fato, uma vez que o setor quimico utiliza predominantemente o programa
em questdo, consoante § 3° do art. 6° do mesmo Decreto.

Portanto, para fins de abertura da investigacdo, considerou-se 0 programa em questdo como um
subsidio acionavel, sujeito a aplicacdo de medidas compensatérias, conforme preconiza o art. 5° do
mesmo diploma legal.

5.3.1.h) Gro-E da Corporacdo de Desenvolvimento Industrial (Industrial Development
Corporation — IDC).

N&o hé legislacdo especifica que trate deste programa. Com vistas a subsidiar a apreciagdo do
programa, a peticionaria anexou copias do sitio eletrénico do IDC. O IDC é uma instituicdo financeira
voltada para o desenvolvimento nacional controlada pelo governo sul-africano e supervisionada pelo
Ministério do Desenvolvimento Econémico.

O programa Gro-E do IDC oferece apoio financeiro a empreendimentos comerciais, incluindo
financiamento de instalagbes fisicas, equipamentos e capital de giro, e se aplica tanto a novas
empresas/unidades quanto a expansdo daquelas ja existentes. As indudstrias estdo expressamente listadas,
dentre as quais constam as industrias de energia renovavel, eficiéncia energética, mitigacdo da poluicéo,
administracao de lixo e reciclagem de biocombustiveis. Também sdo contemplados os setores de plasticos
e produtos quimicos e de mineragé&o.

A assisténcia financeira em questdo ocorre por meio de financiamentos a taxas basicas de juros
mais baixas (deducdo de 3% em relacdo a taxa prime e taxa de retorno interna real apds imposto —
RATIRR — de 5% para financiamento de patriménio). O financiamento minimo serd de R1 milhdo e o
méaximo de R1 bilhdo, ficando disponiveis por 5 anos ou até que o plano seja encerrado.

Com base na analise dos argumentos apresentados pela peticionaria e dos documentos juntados a
peticdo, entende-se que a concessdo de financiamentos a taxas de juros mais competitivas resulta,
potencialmente, em uma contribuicdo financeira do Governo sul-africano (transferéncia direta de fundos
por empréstimo), constituindo um beneficio para as empresas que utilizam o regime, caracterizado pelo
pagamento de juros aparentemente mais baixos do que aqueles disponiveis no mercado. Nesse sentido,
considerou-se que as vantagens concedidas sob o Gro-E sdo classificadas como subsidios, nos termos da
alinea “a” do inciso II do art. 4% do Decreto n® 1.751, de 1995.

Mais ainda, a lista exaustiva dos setores beneficiados caracteriza o subsidio como especifico, nos
termos do art. 6° do mesmo Decreto, uma vez que limita explicitamente o acesso ao subsidio a um grupo
de industrias.

Portanto, para fins de abertura da investigagdo, considerou-se o0 programa em guestdo como um

subsidio acionavel, sujeito a aplicacdo de medidas compensatorias, conforme preconiza o art. 5° do
mesmo diploma legal.
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5.3.1.i) Apoio a Inovacédo Industrial do IDC (Support Programme for Industrial Inovation -
SPII)

N&o h& legislacdo especifica que trate deste programa. Com vistas a subsidiar a apreciacdo do
programa, a peticionaria anexou copias do sitio eletrénico do IDC. O IDC é uma instituicdo financeira
voltada para o desenvolvimento nacional controlada pelo governo sul-africano e supervisionada pelo
Ministério do Desenvolvimento Econémico.

O Apoio a Inovacdo Industrial do IDC é uma acdo de assisténcia financeira, cujo objetivo é
promover inovacdo e desenvolvimento tecnologico para a criacdo de novos produtos/processos
inovadores. O Plano de Desenvolvimento de Processo de Produtos (PPD), principal acdo do programa, é
voltado para pequenas, muito pequenas e microempresas, cujo total de ativos (exceto ativos fixos) seja
inferior a R 5 milhdes, o faturamento seja inferior a R 13 milhdes e o nimero de empregados nédo
ultrapasse 50. No entanto, consoante 0 documento de apresentacdo do programa, se a empresa em questdo
for majoritariamente, totalmente ou significativamente controlada por grandes/médias empresas, 0
requerente serd considerado como tal e somente podera se classificar para a contribuicdo financeira no
ambito dos Planos de Combinacéo ou de Parceria, voltados as grandes/médias empresas.

O Plano de Combinacdo fornece assisténcia financeira na forma de aporte de capital nédo
amortizavel tributadvel entre 50% a 75% (dependendo da participacdo acionaria da Black Economic
Empowerment - BEE, mulheres e pessoas com deficiéncia) dos custos qualificados incorridos na
atividade de desenvolvimento pré-competitiva associado a um projeto de desenvolvimento especifico,
limitada & R5 milhdes.

A assisténcia financeira prevista segundo o Plano de Parceria é fornecida na forma de um
compartilhamento de até 50% dos custos qualificados incorridos durante a atividade de desenvolvimento
com valor de concessdo minimo de R 10 milhGes por projeto, amortizaveis na comercializacdo bem-
sucedida do projeto. De acordo com a peticionaria, ndo havera necessidade de amortizagdo caso o projeto
ndo resulte em produto comercializavel. A taxa de amortizacdo deste Plano é calculada como o percentual
do valor de vendas projetado pago semestralmente em um nimero especifico de anos (tipicamente por
cinco anos com inicio no primeiro ano das vendas registradas), o que resultara em determinada Taxa de
Retorno Interna Nominal (IRR). Em junho de 2012, a IRR correspondia a taxa Prime + 3%.

Diante dos documentos e argumentos apresentados pela peticionaria, concluiu-se que o Plano de
Combinagéo constitui subsidio nos termos do art. 4° do Decreto n® 1.751, de 1995, uma vez configurada a
contribuicdo financeira por parte do governo sul-africano e o beneficio a empresa participante por meio
de aporte de capital ndo reembolsavel, conforme prevé a alinea “a” do inciso II do art. 4° do Decreto n®
1.751, de 1995. Ademais, ha evidéncias de que o aporte de capital previsto no Plano de Parceria também
defere beneficio a empresa em detrimento das concorrentes, uma vez que elimina o risco do
empreendimento. O Plano de Desenvolvimento de Processo de Produtos (PPD), por estar voltado para
pequenas, muito pequenas e microempresas, nao sera avaliado para fins do pleito da Braskem.

N&o ha limitacdo explicita de acesso aos Planos de Combinagédo e de Parceria a uma empresa ou
indUstria, nos termos do art. 6° do mencionado Decreto. Isto ndo obstante, os documentos apresentados
pela peticionaria permitem concluir que a Sasol tem investido regularmente em atividades de pesquisa e
de desenvolvimento de alternativas de energia renovaveis, principalmente por meio das subsidiarias Sasol
New Energy e Sasol Technology. Cumpre lembrar que, na Africa do Sul, a Sasol é a segunda maior
poluidora. Ademais, as plantas da Sasol, situadas em Secunda e Sasolburg, localizam-se em zonas
designadas como prioritérias para efeito de controle de poluicdo atmosférica e, portanto, sujeitas a planos
de reducdo de emissdes. Nesse sentido, embora, para fins de inicio de investigagdo, ndo seja possivel
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identificar as empresas que foram beneficiadas, pressupde-se que ha uso predominante ou concessdo de
parcela desproporcionalmente grande do subsidio apenas a determinadas empresas, conforme prevé o § 3°
do art. 6° do mesmo Decreto.

Portanto, para fins de abertura da investigacdo, considerou-se 0 programa em questdo como um
subsidio acionavel, sujeito a aplicacdo de medidas compensatérias, conforme preconiza o art. 5° do
mesmo diploma legal.

5.3.1.j) Fundo Verde de Eficiéncia Energetica do IDC (Green Energy Efficiency Fund)

N&o ha legislacdo especifica que trate deste programa. Com vistas a subsidiar a apreciacdo do
programa, a peticionaria anexou copias do sitio eletronico do IDC. O IDC é uma instituicdo financeira
voltada para o desenvolvimento nacional controlada pelo governo sul-africano e supervisionada pelo
Ministério do Desenvolvimento Econémico.

O programa visa a estimular investimentos em eficiéncia energética e projetos de energia renovavel,
por meio da reducdo do consumo de energia, contribuindo para uma economia sul-africana baseada em
energia renovavel.

O programa concede financiamentos que variam entre R 1 milhdo e R 50 milhdes & taxa bésica de
juros deduzida de 2%, com prazo de até 15 anos. Tendo em vista estas informacdes, entende-se que a
concessao de financiamentos de longo prazo a taxas de juros mais competitivas resulta, potencialmente,
em uma contribuicdo financeira do Governo sul-africano (transferéncia direta de fundos por empréstimo),
constituindo um beneficio para as empresas que utilizam o regime, caracterizado pelo pagamento de juros
aparentemente mais baixos do que os aqueles disponiveis no mercado. Nesse sentido, considerou-se que
as vantagens concedidas sob o Fundo Verde de Eficiéncia Energética sdo classificadas como subsidios,
nos termos da alinea “a” do inciso II do art. 4° do Decreto n® 1.751, de 1995.

Os requerentes elegiveis deverdo submeter um plano de negocios detalhado ao IDC acompanhado
de um modelo financeiro e de demonstragGes de fluxo de caixa atuais e projetados.

A especificidade, de acordo com a peticionaria, caracteriza-se como de fato, uma vez que apenas o
segmento que contenha projetos de eficiéncia energética e de energia renovavel é elegivel. Cumpre
lembrar que, na Africa do Sul, a Sasol é a segunda maior poluidora. Ademais, as plantas da Sasol,
situadas em Secunda e Sasolburg, localizam-se em zonas designadas como prioritarias para efeito de
controle de poluicdo atmosférica e, portanto, sujeitas a planos de reducdo de emissdes. Por estes motivos,
pressupde-se, na auséncia de melhores informacgdes, que ha uso predominante de um programa de
subsidios por determinadas empresas, conforme previsto no § 3° do art. 6° do mesmo Decreto.

Portanto, para fins de abertura da investigacdo, considerou-se 0 programa em questdo como um

subsidio acionavel, sujeito a aplicacdo de medidas compensatérias, conforme preconiza o art. 5° do
mesmo diploma legal.
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5.3.2. Dos Programas Regionais
5.3.2.1 Provincia de Mpumalanga

5.3.2.1. a) Producdo de Mini Anéis em Cascata de Aco Inoxidavel (Manufacture of Stainless
Steel Mini Cascade Rings)

N&o ha legislacdo especifica que trate deste programa. Para fins de comprovacdo do referido

programa, a peticionaria apresentou o documento intitulado “Projetos de Investimentos de Mpumalanga
de 2009

O programa idealizado pela Agéncia de Crescimento Econémico de Mpumalanga (MEGA) tem por
objetivo, por meio de uma parceria entre a Mpumalanga Stainless Steel Iniciative (MIS) e um
empreendedor local, produzir pecas para a utilizacdo em plantas de refinarias durante o periodo em que
suas atividades ficam inoperantes em razdo de paradas para manutencdo. A MIS é uma entidade sem fins
lucrativos voltada a facilitar o acesso de empreendedores a industria de aco inoxidavel. O projeto-piloto
consiste em fornecer estes tipos de anéis de aco inoxidavel para a Sasol e, a partir dela, desenvolver
acesso a outras refinarias locais e de exportacédo e realizar substituicdo de importacdes. O valor do projeto
foi avaliado em US$ 1 milhdo.

Tendo em vista a documentacdo apresentada, os indicios apontam a existéncia de subsidio,
consoante a alinea “d” do inciso II do art. 4° do Decreto n® 1.751, de 1995, uma vez que o governo realiza
transferéncia direta de fundos (aporte de capital) e instrui e confia a outra entidade (parceria MIS/entidade
privada local) a realizar o fornecimento de bens a Sasol. Ademais, pode-se afirmar, para fins de inicio da
investigacdo, que o contrato firmado entre a MEGA e a Sasol para o fornecimento dos minianéis em
cascata de aco inoxidavel subsidiados defere beneficio & segunda, uma vez que prevé o fornecimento
local a precos provavelmente mais competitivos do que o0s do insumo anteriormente importado.

A peticionaria, ainda, afirma néo ter encontrado qualquer prestacdo de contas por parte da Sasol no
que se refere a utilizacdo final dos recursos concedidos por este programa. Uma vez que se trata, como
relatado, de uma empresa verticalizada, e tendo em vista que a planta de PP da Sasol se encontra nesta
provincia, pode-se concluir, para fins de abertura da investigacdo, que a contribui¢do tenha impactado a
cadeia de PP.

Ademais, a afirmacdo explicita do contrato de fornecimento de materiais para a Sasol como base
para desenvolver acesso a outros mercados configura o subsidio como especifico, nos termos do art. 6° do
mesmo Decreto, ao beneficiar uma empresa. As empresas petroguimicas Engen, BP, Shell, Caltex e as
refinarias localizadas em Angola, Nigéria e Guiné Equatorial e as industrias de mineracdo e de producdo
de energia sdo listadas como mercados em potencial para o programa.

Portanto, para fins de abertura da investigacdo, considerou-se 0 programa em guestdo como um
subsidio acionavel, sujeito a aplicacdo de medidas compensatorias, conforme preconiza o art. 5° do
mesmo diploma legal.

5.3.2.1.b) Producao de aditivos de combustiveis (Manufature of Fuel Dyes)

N&o ha legislacdo especifica que trate deste programa. Para fins de comprovacdo do referido

programa, a peticionaria apresentou o documento intitulado “Projetos de Investimentos de Mpumalanga
de 2009”.
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Este programa tem como objetivo produzir aditivos de combustiveis na Africa do Sul, visto que néo
h&, de acordo com a peticionaria, industrias que produzam tais aditivos em todo o continente. Ainda
conforme a Braskem, o governo provincial observou que a matéria-prima necessaria para produzir estes
aditivos é fabricada ou explorada pela Sasol na planta de Secunda, em Mpumalanga. Os aditivos s&o
utilizados internacionalmente para que os consumidores estejam aptos a discernir os diferentes tipos de
combustiveis, tendo por isso um potencial mercado consumidor. Para isso, de acordo com o documento, 0
governo procura uma empresa estrangeira que detenha o conhecimento da producdo de aditivos para
formar uma parceria/joint-venture com uma empresa local. O valor do programa esta orcado em US$ 4
milhdes.

A Braskem argumenta que ha contribuicdo financeira por parte do governo sul-africano. Mais
ainda, afirma que a concessdo de beneficio a producéao de aditivos de combustiveis configura contribui¢do
financeira do governo de Mpumalanga a Sasol. Entretanto, ap6s analise do documento e da argumentacao
da empresa, concluiu-se que, embora haja contribuicdo financeira e concessdo de beneficio ao
empreendedor local fabricante dos minianéis, nos termos da alinea “a” do inciso II do art. 4° do Decreto
n® 1.751, de 1995, ndo ha elementos suficientes para caracterizar a Sasol como recipiendaria de beneficio
indireto como, por exemplo, precos destes insumos abaixo do preco de mercado.

Desta forma, ndo se pode concluir que a Sasol tenha sido recipiendaria do subsidio em questéo.

5.3.2.1.c) Fabricacdo de produtos destinados ao tratamento quimico de agua (Manufacture
Water Treatment Chemicals)

N&o ha legislacdo especifica que trate deste programa. Para fins de comprovacdo do referido
programa, a peticionaria apresentou o documento intitulado “Projetos de Investimentos de Mpumalanga
de 2009”.

O objetivo deste projeto é utilizar o efluente decorrente do processo produtivo de combustiveis
derivados de carvado da Sasol para fabricar produtos quimicos destinados ao tratamento de agua. O
orcamento do projeto pode chegar a US$ 20 milhdes. Para a manufatura destes produtos, o governo
provincial busca uma parceria/joint-venture entre uma empresa estrangeira e um empreendedor local. O
potencial de mercado destes produtos pode alcancar, segundo estimativa do governo provincial, US$ 5
milhdes.

Tendo em vista a documentacdo apresentada, os indicios apontam a existéncia de subsidio,
consoante a alinea “d” do inciso II do art. 4° do Decreto n® 1.751, de 1995, uma vez que o governo realiza
transferéncia direta de fundos (aporte de capital) e instrui e confia a outra entidade privada fornecer
servicos a Sasol. Considerou-se ainda que a contribuicdo financeira destinada a parceria/joint-venture
confere beneficio & Sasol ao proporcionar & empresa o servigo de tratamento de 4gua que de outra forma
seria arcada pela propria companhia.

Por fim, a afirmacdo explicita de que o projeto utilizara o efluente da Sasol como base para a
fabricacéo de produtos quimicos destinados ao tratamento de agua caracteriza o subsidio como especifico,
nos termos do art. 6° do mesmo Decreto, ao beneficiar uma empresa.

Portanto, para fins de abertura da investigacdo, considerou-se 0 programa em questdo como um

subsidio acionavel, sujeito a aplicacdo de medidas compensatorias, conforme preconiza o art. 5° do
mesmo diploma legal.
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5.3.2.1.d) Investimento em energia e no sistema de densificacdo de carvao descartado (Energy
and densification systems-discard coal)

N&o ha legislacdo especifica que trate deste programa. Para fins de comprovacdo do referido
programa, a peticionaria apresentou o documento intitulado “Projetos de Investimentos de Mpumalanga
de 2009

O objetivo deste projeto é gerar energia a partir do carvao descartado, por meio da sua reutilizacéo,
reduzindo o desperdicio, fomentando o mercado de carvdo na Africa do Sul e reduzindo o impacto
ambiental das atividades extrativistas. De acordo com as diretrizes do programa, o carvao despejado
passaria por um processo de densificacdo e seria vendido como matéria-prima para estacfes geradoras de
energia elétrica. O orcamento do projeto pode chegar a US$ 3 milhdes. Para realizar a densificacdo, o
governo provincial busca uma parceria/joint-venture entre uma empresa estrangeira e um empreendedor
local.

Tendo em vista a documentacdo apresentada, os indicios apontam a existéncia de subsidio,
consoante a alinea “d” do inciso II do art. 4° do Decreto n® 1.751, de 1995, uma vez que o governo realiza
transferéncia direta de fundos (aporte de capital) e instrui e confia a outra entidade privada a fornecer
servigos as industrias que utilizam carvdo como fonte de energia. Entende-se ainda que a contribuicdo
financeira destinada a parceria/joint-venture confere beneficio as industrias consideradas, ao reduzir o
custo potencial que outrora teriam para minimizar os danos ambientais destes residuos.

Ademais, ainda que ndo haja limitacdo explicita do acesso ao subsidio a uma empresa ou industria,
pode-se afirmar que ha especificidade de fato pelo uso predominante de um programa de subsidios por
determinadas empresas e/ou concessdo de parcela desproporcionalmente grande do subsidio apenas a
determinadas empresas, conforme previsto no § 3° do art. 6° do mesmo Decreto. De acordo com o sitio
eletrbnico do Ministério da Agricultura, Conservacao e Meio-Ambiente, a planta da Sasol nesta provincia
é a principal fabricante na regido de Highveld (que, por sua vez, concentra dois ter¢os da producédo
industrial da provincia), empregando, em 2003, 15 mil pessoas e representando 12% do PIB de
Mpumalanga. Cumpre lembrar, por fim, que o carvdo € a principal matéria-prima utilizada pela Sasol.

Portanto, para fins de abertura da investigacdo, considerou-se 0 programa em questdo como um
subsidio acionavel, sujeito a aplicagdo de medidas compensatdrias, conforme preconiza o art. 5° do
mesmo diploma legal.

5.3.2.1.e) Beneficiamento de polipropileno (Polypropylene Beneficiation)

N&do ha legislacdo especifica que trate deste programa. Para fins de comprovacdo do referido
programa, a peticionaria apresentou o documento intitulado “Projetos de Investimentos de Mpumalanga
de 2009

O programa visa a utilizar o estoque de polipropileno da Africa do Sul para fabricar produtos de
plastico. Segundo as diretrizes do programa, ha excesso de capacidade de PP no mercado sul-africano.
Assim, pretende-se utilizar o excesso de PP para fabricar componentes de automdveis, materiais de
construcdo, embalagens, entre outros. Para realizar o beneficiamento, o governo provincial procura uma
parceria/joint-venture entre uma empresa estrangeira e um empreendedor local. Cabe ressaltar que a
peticionéria identificou apenas dois produtores de resina de PP na Africa do Sul.

Tendo em vista a documentacdo apresentada, os indicios apontam a existéncia de subsidio,
consoante a alinea “d” do inciso II do art. 4° do Decreto n® 1.751, de 1995, uma vez que o governo realiza
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transferéncia direta de fundos (aporte de capital) e instrui e confia a outra entidade privada adquirir bens
dos fabricantes de polipropileno. No entanto, considerou-se que a eventual contribuicdo financeira
oferecida pelo governo geraria um beneficio auferido pela empresa consumidora de PP, e ndo pela
empresa produtora, ainda que esta possa ser favorecida indiretamente pelo aumento da demanda pelo seu
produto.

Portanto, para fins de abertura da investigacdo, ndo se considerou o programa em questdo como um
subsidio acionavel, sujeito a aplicacdo de medidas compensatérias, conforme preconiza o art. 5° do
mesmo diploma legal.

5.3.2.1.f) Mineracéo de carvao (Coal Mining)

N&o ha legislacdo especifica que trate deste programa. Para fins de comprovacdo do referido

programa, a peticiondria apresentou o documento intitulado “Projetos de Investimentos de Mpumalanga
de 2009”.

O programa visa a promover a extracdo de carvao na regido de Highveld e destinar o produto
extraido exclusivamente a exportacdo. De acordo com a descri¢do do projeto o beneficio orcado em US$
10 milhdes na forma de aporte de capital serd destinado a parceria/joint-venture entre a empresa Sumo
Colliery AS (Pty), subsidiaria da empresa turca Vakbel, e outro parceiro a ser prospectado.

A peticionéria argumenta que a contribuicdo financeira prevista no projeto confere subsidio as
empresas extrativistas da regido, onde se situa a planta de Secunda da Sasol. Em primeiro lugar, a
contribuicdo financeira projetada seréd destinada a joint-venture firmada entre Sumo Colliery AS (Pty) e
outro requerente. N&o foi encontrada, nesse sentido, qualquer evidéncia de que a Sasol tenha firmado
parceria com a subsidiaria turca. Mesmo assim, poder-se-ia argumentar que foi conferido beneficio
indireto a Sasol pelo fornecimento de carvdo subsidiado pela joint-venture em questdo. Contudo,
amparado pela descricdo do objetivo deste programa, considerou-se que o carvao extraido pela entidade
beneficiaria ndo serd destinado ao mercado interno, apenas ao mercado internacional. Dessa forma, nédo
ha que se falar em beneficio a Sasol nos termos do art. 4° do Decreto n° 1.751, de 1995.

Desta forma, tal programa ndo ficou caracterizado como subsidio a Sasol, nos termos do art. 4° do
mesmo Decreto.

5.3.2.2. Provincia de Free State
5.3.2.2.a) Incentivos locais (Local Incentives)

N&o ha legislacdo especifica que trate deste programa. Para fins de comprovacdo do referido
programa, a peticionaria apresentou copia do sitio eletronico da Free State Development Corporation
(FDC).

Por meio deste programa, o FDC aponta alguns incentivos oferecidos pelo governo da provincia de
Free State. No tocante a bens imoveis, 0 governo compromete-se a: i) proporcionar terrenos ao setor
industrial abaixo do preco de mercado; ii) auxiliar na construcdo de complexos industriais, iii) oferecer
juros subsidiados para a instalagdo de infraestrutura basica; iv) oferecer taxas mais baixas para inspegdes
e aprovacOes de construgdes, entre outros. Também estdo previstos incentivos relacionados a servicos
municipais, tais como: i) taxas baixas de conexao para abastecimento de agua e luz; ii) juros baixos para a
construgdo e instalagdo de estagdes de energia elétrica; iii) fornecimento de agua e luz a preco de custo.
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Ainda, outro documento do FDC afirma que 70% da producdo industrial se concentram no norte da
provincia de Free State, considerado o maior polo quimico do hemisfério sul e onde se encontra a planta
de Sasolburg.

Com base nestas informac6es, foram considerados suficientes os indicios de que 0s incentivos
listados por este programa se configuram em contribuicdo financeira do Governo de Free State,
compreendendo tanto transferéncias diretas de fundos como o ndo recolhimento de receitas publicas
devidas, consoante alineas “a” e “b” do inciso II do art. 4° do Decreto n® 1.751, de 1995. Ademais, 0s
aportes de capital, os empréstimos subsidiados e as isencdes fiscais deferem beneficio as empresas
participantes. Nesse sentido, considerou-se que as vantagens concedidas sob este regime s&o classificadas
como subsidios, nos termos do art. 4% do Decreto n® 1.751, de 1995.

Ainda, devido a predominancia de industrias de mineracdo e quimico/petroguimico na provincia de
Free State, concluiu-se que o subsidio é especifico de fato, nos termos do § 3° do art. 6° do mesmo
Decreto, pelo uso predominante do subsidio por determinadas empresas, mesmo gue ndo se possa, para
fins e abertura da investigacdo, determinar quais empresas foram beneficiadas por este programa.

Portanto, para fins de abertura da investigacdo, considerou-se 0 programa em questdo como um
subsidio acionavel, sujeito a aplicagdo de medidas compensatdrias, conforme preconiza o art. 5° do
mesmo diploma legal.

5.3.2.2.b) Financiamento de negdécios (Business Finance/Loans)

N&o ha legislacdo especifica que trate deste programa. Para fins de comprovacdo do referido
programa, a peticionaria apresentou copia do sitio eletronico da Free State Development Corporation
(FDC).

O Programa de financiamento de negdcios tem por objetivo financiar projetos a taxas altamente
competitivas que impactem positivamente a economia da provincia e tragam desenvolvimento a regido.
Os projetos aptos a solicitar tais empréstimos sdo os projetos de instalacdo, expansao ou transicdo de
empresas. Umas das vantagens do financiamento oferecido é que, embora seja desejavel que a empresa
solicitante dé como garantia 100% do valor do projeto, o FDC opera em conjunto com os bancos da
Africa do Sul para que a garantia minima fique entre 40% e 65%, dependendo do produto, do valor total,
da viabilidade e do risco do projeto. Pressupde-se, na auséncia de maiores informagdes, que o0 governo
compartilha a garantia devida pelo beneficiario.

Os indicios apontam a existéncia de subsidio conforme preconiza a alinea “a” do inciso II do art. 4°
do Decreto n° 1.751, de 1995, uma vez que ha transferéncia direta de fundos via empréstimos ou
potenciais transferéncias diretas de fundos ou obrigacGes por meio de garantias de empréstimos pelo
governo da provincia de Free State a empresa participante do programa, caracterizando um beneficio
econdbmico em detrimento de suas concorrentes por meio das taxas de juros subsidiadas e do
compartilhamento das garantias.

O setor industrial e quimico é considerado pelo FDC como setor chave e identificado como sendo
de grande potencial de crescimento. Ainda, convém lembrar que a inddstria petroquimica contribui
majoritariamente para a producdo industrial da provincia. Nesse sentido, pode-se inferir que, para fins de
abertura da investigacdo, h4 uso predominante de um programa de subsidios por determinadas empresas,
conforme preconiza o § 3° do art. 6° do mesmo Decreto, mesmo que ndo se possa, para fins e abertura da
investigacao, determinar quais empresas foram beneficiadas por este programa.
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Portanto, para fins de abertura da investigacdo, considerou-se o programa em questdo como um
subsidio acionavel, sujeito a aplicacdo de medidas compensatérias, conforme preconiza o art. 5° do
mesmo diploma legal.

6. Das importac6es e do consumo nacional aparente

Neste item, serdo analisadas as importacGes brasileiras e 0 consumo nacional aparente de resina de
polipropileno. O periodo de anélise deve corresponder ao periodo considerado para fins de determinagéo
de existéncia de indicios de dano a industria doméstica, de acordo com a regra do § 2° do art. 35 do
Decreto n® 1.751, de 1995. Assim, para efeito da andlise relativa a determinagdo da abertura da
investigacao, considerou-se o periodo de abril de 2007 a marco de 2012, tendo sido dividido da seguinte
forma: P1 — abril de 2007 a marco de 2008; P2 — abril de 2008 a margo de 2009; P3 — abril de 2009 a
marco de 2010; P4 — abril de 2010 a marco de 2011; e P5 — abril de 2011 a marc¢o de 2012.

6.1. Das importacdes

Para fins de apuracdo dos valores e das quantidades de resina de polipropileno importados pelo
Brasil em cada periodo, foram utilizados os dados detalhados de importagdo dos itens 3902.10.20 e
3902.30.00 da NCM/SH, fornecidos pela RFB.

Estes dados foram depurados com o objetivo de excluir as importacGes que ndo se referiam ao
produto objeto do pleito, por meio da analise da descri¢do detalhada das mercadorias informadas nas
Declaragdes de Importacdo. Dessa maneira, inicialmente foram excluidas as importa¢bes de produto
copolimero randdémico de polipropileno de alto peso molecular e alta viscosidade, empregado na
producdo de tubos para agua quente de PP (tubos PPR), conforme apresentado no item 3.1 deste Parecer.

Além do copolimero especificado, também foram excluidas as importacfes dos seguintes produtos:
(i) copolimero randémico de uso especifico, com baixa temperatura inicial de selagem (SIT), ou seja, até
110° C medidos pelo método ASTM F 88 (Standard Test Method for Seal Strength of Flexible Barrier
Materials), considerando uma forga de selagem minima de 0,5 N; (ii) copolimero destinado a cimentagéo
petrolifera; e (iii) resinas de polipropileno metalocénicas. Esses trés itens haviam sido excluidos do
escopo da investigacdo e posterior aplicacdo de medida antidumping as importacGes de resinas de
polipropileno originarias dos Estados Unidos, objeto da Resolugdo CAMEX n° 86, de 2010.

O copolimero randdmico de uso especifico com baixa temperatura inicial de selagem fora excluido
do escopo da citada investigacdo desde a abertura, por ndo ser produzido pela industria doméstica. Ja o
copolimero destinado a cimentacdo petrolifera, embora seja um tipo de copolimero de polipropileno,
possui usos e aplicagdes distintos daquele do produto investigado, sendo destinado a nicho especifico de
mercado e ndo sendo comercializado na condi¢do de composto quimico isolado. A exclusdo atendeu a
pleitos apresentados pelos importadores no decorrer da investigacéo.

As resinas de polipropileno metalocénicas, por sua vez, foram excluidas do escopo de aplicacdo da
medida antidumping imposta, em razao de recurso administrativo interposto por empresa importadora. O
processo de polimerizacdo da resina de polipropileno em questdo incluiria a utilizacdo de catalisadores
metalocénicos, resultando em uma resina com determinadas caracteristicas fisicas que impediriam a sua
substituicdo pelo produto investigado ou pelo similar nacional.

Cabe destacar que a investigacdo citada ainda desconsiderou as importacdes de copolimero de
estireno contendo bloco triplo estrelado, uma vez que a matéria-prima desse composto seria 0 estireno,
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constituindo-se em produto diverso do investigado. No periodo em andlise no presente parecer, no
entanto, ndo foram identificadas importacGes desse tipo de copolimero.

Em que pese a metodologia adotada, contudo, ainda restaram importagdes cujas descricdes
constantes nos dados fornecidos pela RFB ndo permitiram concluir se o produto importado era ou ndo
resina de polipropileno objeto do pleito. Para fins de abertura da investigagéo, os volumes e valores que
ndo puderam ser claramente identificados como produto objeto de analise foram excluidos dos dados de
importacgéo.

A titulo de exemplo, foram excluidos das estatisticas os produtos identificados como compostos
antichamas, aditivos antibloqueio, polipropileno modificado, poliolefina clorada, dentre outros. Registre-
se que as informacBes obtidas nos sitios eletrénicos das empresas exportadoras de resinas de
polipropileno para o Brasil, especialmente as fichas técnicas dos produtos, foram também consideradas na
depuracdo dos dados. De qualquer maneira, o volume de importacGes excluido das estatisticas, de P1 a
P5, alcangcou [CONFIDENCIAL] toneladas, representando menos de 1% do volume total importado nos
itens da NCM em analise.

6.1.1. Do volume das importacdes

A tabela seguinte apresenta os volumes de importacdes totais de resina de polipropileno no periodo
de andlise de dano a industria doméstica:

Importacdes (em numero-indice)

P1 P2 P3 P4 P5
india 100 131 68 121 281
Africa do Sul 100 2.018 1.738 3.325 5.227
Total em analise 100 211 139 257 489
Coreia do Sul 100 401 543 1.141 2.115
Argentina 100 90 110 132 90
Coldmbia 100 110 130 165 180
Arébia Saudita - 100 294 795 826
Tailandia 100 105.000 252.909 1.217.500 4.921.818
Bélgica 100 69 110 123 115
Espanha 100 599 462 764 1.270
EUA 100 100 67 28 5
Franca 100 121 140 69 28
Outros 100 106 68 62 99
Total exceto em analise 100 107 104 116 127
Total Geral 100 119 108 132 167

Observou-se que, em P1, os Estados Unidos da America eram o principal fornecedor ao Brasil de
resinas de polipropileno, seguido da Argentina, India e Coldmbia. Cabe destacar que as exportacdes para
o0 Brasil originarias tanto da Africa do Sul ndo eram relevantes em P1.

Dado o crescimento significativo, tanto em valores absolutos, como relativos, das importagdes
originarias da Coreia do Sul, da India e da Africa do Sul, esses paises se tornaram, nessa ordem, 0s
maiores fornecedores ao Brasil em P5.

As importacGes originarias dos EUA retrocederam ao longo do periodo considerado. Ja as
importacOes originarias da Argentina apresentaram oscilagdo e por fim declinaram, se considerados P1 e
P5. As importacfes origindrias da Colémbia aumentaram ao longo de P1 a P5. Cabe destacar o
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crescimento das importacdes originarias da Tailandia, que partindo do [CONFIDENCIAL], em P1,
alcancaram [CONFIDENCIAL] toneladas em P5. Também os volumes originérios da Coreia do Sul
apresentaram crescimento importante durante o periodo de analise, constituindo-se na principal origem

fornecedora ao Brasil em P5, com volume semelhante ao importado da india.

Variacdo (em %)

P1/P2 P2/P3 P3/P4 P4/P5 P1/P5
india 31,1 -47,9 77,6 131,1 180,5
Africa do Sul 1.917,8 -13,9 91,3 57,2 5.127,2
Total em anélise 110,7 -34,1 84,8 90,7 389,3
Coreia do Sul 301,0 35,5 109,9 85,4 2.015,3
Argentina -10,2 22,8 20,1 -31,6 -9,5
Coldmbia 10,4 18,0 26,6 9,0 79,7
Arabia Saudita - 194,3 170,2 3,9 725,9
Tailandia 102.870,3 140,9 381,4 304,3 4.826.578,2
Bélgica -31,3 60,6 11,2 -6,5 14,6
Espanha 499,0 -22,8 65,1 66,2 1.169,6
EUA 0,4 -33,5 -58,3 -81,5 -94,8
Franca 214 15,2 -50,7 -59,5 -72,1
Outros 5,8 -35,3 -9,9 60,5 -1,0
Total exceto em analise 7,2 -2,9 11,6 9,2 26,8
Total Geral 18,7 -9,1 22,1 26,9 67,2

* Qs dados da Arabia Saudita tem por base P2.

O volume das importacGes de resina de polipropileno das origens sob analise aumentou 110,7% de
P1 para P2, caiu 34,1%, de P2 para P3, subiu 84,8%, de P3 para P4 e aumentou 90,7%, de P4 para P5. O
resultado acumulado, de P1 a P5, foi equivalente a uma elevacgédo de 389,3%.

Ja o volume importado de outras origens aumentou 7,2% de P1 para P2, caiu 2,9%, de P2 para P3,
subiu 11,6%, de P3 para P4, e subiu novamente 9,2%, de P4 para P5. O resultado acumulado, de P1 a P5,
foi uma equivalente a um aumento de 26,8%.

Participacdo no Total (em %)

P1 P2 P3 P4 P5
india 10,7 11,8 6,8 9,8 17,9
Africa do Sul 0,5 8,0 7,6 11,9 14,7
Total em analise 11,1 19,8 14,3 21,7 32,6
Coreia do Sul 1,4 4.8 7,2 12,3 18,0
Argentina 21,2 16,0 21,7 21,3 11,5
Colémbia 10,6 9,9 12,8 13,3 11,4
Arabia Saudita 0,0 1,2 3,9 8,7 7.1%
Tailandia 0,0 0,1 0,3 1,3 41
Bélgica 4,9 2,8 5,0 4,6 34
Espanha 0,3 1,5 1,3 1,8 2,3
EUA 33,9 28,7 21,0 7,2 1,0
Franca 3,0 3,1 3,9 1,6 0,5
Qutros 13,5 12,0 8,5 6,3 8,0
Total exceto em analise 88,9 80,2 85,7 78,3 67,4
Total Geral 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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Em relacdo a participacdo no volume total importado, observou-se que as importacdes de resina de
polipropileno das origens sob andlise passaram de 11,1%, em P1, para 32,6%, em P5. Importa destacar o
incremento na participacdo das importacBes originarias da Africa do Sul, que partindo de 0,5%,
respectivamente, em P1, passaram a representar 14,7% do total em P5. A participacdo das importacoes
originarias da India aumentou de 10,7%, em P1, para 17,9%, em P5.

Cabe ressaltar que a participacdo das importacdes originarias da Argentina caiu de 21,2%, em P1,
para 11,5%, em P5. A participacdo das importacOes originarias da Colémbia apresentou aumento pouco
expressivo, passando de 10,6% para 11,4% no mesmo periodo. A participacdo das importacdes
originarias dos EUA recuou de 33,9%, em P1, para 1%, em P5, enquanto a participacdo daquelas
originarias da Tailandia passou de 0% para 4,1% na mesma comparacao.

6.1.2. Do valor e do preco das importacdes

As tabelas a seguir apresentam a evolucdo do valor total e do preco CIF das importacdes totais de
resina de polipropileno no periodo de analise de dano & indUstria doméstica.

Valor das Importacgdes (em numero-indice)

P1 p2 P3 P4 P5
india 100 159 54 118 329
Africa do Sul 100 2.269 1.445 3.338 6.044
Total em analise 100 249 114 256 573
Coreia do Sul 100 337 445 1.118 2.359
Argentina 100 98 87 128 105
Coldmbia 100 131 115 185 229
Arabia Saudita 100 315 1.061 1.330
Tailandia 100 4,320 5.967 36.630 169.885
Bélgica 100 70 92 120 127
Espanha 100 641 381 685 1.214
EUA 100 110 56 32 8
Franca 100 139 110 65 33
Outros 100 113 73 71 118
Total exceto em analise 100 115 89 120 150
Total Geral 100 129 91 134 192
Variacdo — CIF (em %)
P1/P2 P2/P3 P3/P4 P4/P5 P1/P5
india 58,6 -65,7 116,6 178,7 228,5
Africa do Sul 2.168,7 -36,3 131,0 81,1 5.943,5
Total em analise 148,9 -54,2 1244 124,2 473,0
Coreia do Sul 236,7 32,2 151,2 111,0 2.259,0
Argentina -2,2 -11,5 48,1 -17,9 5,3
Coldmbia 314 -12,4 60,6 23,7 128,9
Arabia Saudita - 214,9 237,0 25,4 1.230,1
Tailandia 4.218,6 38,1 513,9 363,8 169.726,7
Bélgica -29,8 31,5 30,2 55 26,9
Espanha 541,3 -40,6 80,0 77,1 1.113,6
EUA 10,2 -49,3 -42.4 -73,7 91,5
Franca 38,8 -21,0 -40,8 -49,1 -66,9
Outros 12,8 -35,6 -15 65,7 18,4
Total exceto em analise 15,3 -23,2 35,7 24,6 49,8
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Total Geral | 28,6 -29,2] 46,7] 435| 92,0

Os valores importados pelo Brasil das origens analisadas apresentaram crescimento quando
analisado o periodo de dano, ou seja, de abril de 2007 a marco de 2012. As elevacdes dos valores
importados da India e da Africa do Sul foram, respectivamente, 228,52% e 5.943,52%.

Com relacdo aos valores das demais importac6es, cabe destacar o aumento daquelas originarias da
Coreia do Sul, que alcangou 2.259%, e da Tailandia, que chegou a 169.726,7%, sempre considerando o
periodo de P1 a P5. Entretanto, no tocante & Tailandia, apesar de este crescimento ter sido superior ao de
todos os demais fornecedores, o volume importado ndo foi representativo, tendo atingido 4,1% do total,
como jé apontado neste parecer.

Em termos de valor CIF, as importacOes totais apresentaram variacdo ao longo do periodo sob
analise. Houve elevacdo de 28,6%, de P1 para P2 e queda de 29,2% de P2 para P3; na sequéncia, foram
observadas elevacOes de 46,7%, de P3 para P4, e de 43,5%, de P4 para P5. Desta forma, o crescimento
acumulado foi equivalente a 92%, de P1 a P5.

Participacdo — CIF (em %)

P1 P2 P3 P4 P5
India 9,5 11,8 5,7 8,4 16,3
Africa do Sul 0,4 7.5 6,8 10,6 13,4
Total em analise 10,0 19,3 12,5 19,0 29,7
Coreia do Sul 14 3,6 6,7 11,5 16,9
Argentina 22,8 17,4 21,7 21,9 12,5
Coldmbia 10,4 10,6 13,1 14,4 12,4
Arabia Saudita - 0,7 3,3 7,6 6,6
Tailandia - 0,2 0,3 1,2 4,0
Bélgica 57 3,1 5,8 51 3,8
Espanha 0,4 1,8 1,5 1,9 2,3
EUA 30,1 25,8 18,5 7,2 1,3
Franca 3,2 3,5 3,9 1,6 0,6
Outros 16,0 14,0 12,7 8,6 9,9
Total exceto em analise 90,0 80,7 87,5 81,0 70,3
Total Geral 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

A participagdo, em termos de valor CIF, das importacSes sob analise aumentou de 10%, em P1,
para 29,7%, em P5, com destaque para as da Africa do Sul, que passaram a representar 13,4% do total

importado em P5.

A tabela a seguir apresenta o preco CIF, em dolares estadunidenses por tonelada.
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Preco das Importacdes (em namero-indice)

P1 P2 P3 P4 P5
india 100 121 80 97 117
Africa do Sul 100 112 83 100 116
Total em analise 100 118 82 100 117
Coreia do Sul 100 84 82 98 112
Argentina 100 109 78 97 116
Colbmbia 100 119 88 112 127
Arabia Saudita 100 107 133 161
Tailandia 100 4 2 3 4
Bélgica 100 102 84 98 111
Espanha 100 107 82 90 96
EUA 100 110 84 115 164
Franca 100 114 78 94 119
Outros 100 107 106 116 120
Total exceto em analise 100 108 85 104 118
Total Geral 100 108 84 101 115

*Em P1, foi identificada somente uma importacdo oriunda da Tailandia, em pequena quantidade (0,22 ton); por esse motivo,
o0 preco CIF dessa origem discrepa dos demais pre¢os observados no periodo.

Observou-se que, em P1, o preco CIF médio por tonelada das importagdes sob analise sé ndo eram
inferiores aos precos médios verificados nas importacbes estadunidenses. Ao longo do periodo
considerado, houve instabilidade nos precos, mas, em P5, os precos médios das origens sob analise eram
0s mais baixos, dentre todos os fornecedores.

Variacdo (em %)

P1/P2 P2/P3 P3/P4 P4/P5 P1/P5
India 21,0 -34,2 21,9 20,6 17,1
Africa do Sul 12,4 -26,0 20,7 15,2 15,6
Total em analise 18,1 -30,5 21,4 17,6 17,1
Coreia do Sul -16,0 -2,5 19,7 13,8 11,5
Argentina 8,9 -27,9 23,3 20,1 16,3
Colébmbia 19,1 -25,7 26,8 13,5 27,3
Arabia Saudita - 7,0 24,7 20,7 61,1
Tailandia -95,8 -42.7 27,5 14,7 -96,5
Bélgica 2,3 -18,1 17,1 12,9 10,7
Espanha 7,1 -23,1 9,0 6,5 -4,4
EUA 9,7 -23,7 37,9 42,3 64,1
Franca 14,3 -31,4 20,2 25,7 18,5
Outros 6,6 -0,4 9,2 3,2 19,7
Total exceto em analise 7,6 -20,9 21,6 14,1 18,1
Total Geral 8,4 -22,1 20,2 13,1 14,8

Observou-se que os precos medios verificados

nas importagdes originarias dos paises sob analise

aumentaram 18,1% de P1 para P2, cairam 30,5% de P2 para P3, subiram 21,4% de P3 para P4 e se
elevaram em 17,6% de P4 para P5. Deste modo, o resultado acumulado foi um aumento equivalente a

17,1%, de P1 a P5.
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Observou-se que o preco CIF médio por tonelada das demais importacbes de resina de
polipropileno aumentou 7,6%, de P1 para P2, caiu 20,9%, de P2 para P3; avancou 21,6%, de P3 para P4,
e avangou outros 14,1%, de P4 para P5. Com efeito, o resultado acumulado foi equivalente a um aumento
de 18,1% de P1 a P5.

6.2. Do consumo nacional aparente - CNA
Para dimensionar o CNA de resina de polipropileno, foram consideradas as quantidades vendidas
no mercado interno informadas pela peticionaria, bem como as quantidades importadas totais apuradas

com base nos dados fornecidos pela RFB, apresentadas no item anterior.

Consumo Nacional Aparente (em numero-indice)

. Importagdes ImportacGes
Periodo Vendas Internas Origens sob Andlise Outros Paises CNA
P1 100 100 100 100
P2 94 211 107 97
P3 112 139 104 111
P4 116 257 116 118
P5 112 489 127 119

Observou-se que o CNA decresceu 2,7%, de P1 para P2, e aumentou sucessivamente 14,5%, de P2
para P3; 5,7%, de P3 para P4; e se manteve praticamente inalterado de P4 para P5, com elevacdo de
0,9%. Considerado todo o periodo de analise, de P1 a P5, o CNA apresentou variagdo positiva
equivalente a 18,9%.

Variacdo do Consumo Nacional Aparente (em %)

. Vendas da Industria Importacdes Importacdes
Periodo Domeéstica Origenps Anglisadas Out?os P(;ises CNA
P1/P2 -5,8% 110,7% 7,2% -2, 7%
P2/P3 18,9% -34,1% -2,9% 14,5%
P3/P4 3,4% 84,8% 11,6% 5,7%
P4/P5 -3,4% 90,7% 9,2% 0,9%
P1/P5 11,8% 389,3% 26,8% 18,8%

As importacdes originarias das origens sob analise apresentaram elevacdo ao longo de todo o
periodo sob analise, com excecdo de P3, sendo que o avanco acumulado foi de 389,3% de P1 a P5.

As demais importacbes apresentaram movimento semelhante, porém com menor magnitude,
culminando em aumento equivalente a 26,8%, de P1 a P5.

Portanto, a aumento acumulado no CNA foi decorrente do aumento verificado tanto nas vendas da
indUstria domestica quanto nas importacGes, seja das origens sob anélise, seja das demais origens.

6.3. Da participacdo das importagdes sob analise no CNA

A tabela a seguir apresenta a participagdo das importagdes sob analise no CNA de resina de

polipropileno.
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Participacao das Importacdes no CNA (%)

Periodo \_/endas _ 'Importagées ' Importag6es Outros
Industria Domeéstica Origens sob analise Paises
P1 87,2 1,4 11,4
P2 84,4 3,1 12,5
P3 87,6 1.8 10,6
P4 85,7 3,1 11,2
P5 82,0 5,9 12,1

Observou-se que a participacdo das importacdes sob analise no CNA aumentou 1,7 pontos
percentuais (p.p.), de P1 para P2, retrocedeu 1,3 p.p., de P2 para P3, voltou a aumentar 1,3 p.p., de P3
para P4, e outros 2,8 p.p., de P4 para P5. Considerando todo o periodo de anélise, a participacdo das
importacGes sob analise aumentou 4,4 p.p.

J& a participacdo das demais importacbes no consumo nacional aparente ndo sofreu alteracdo
significativa, dado que o aumento acumulado, de P1 a P5, foi equivalente a 0,8 p.p.

6.4. Da relacdo entre as importacoes e a producéo nacional

A tabela a seguir apresenta a relacdo entre as importacdes sob analise e a producdo nacional de
resina de polipropileno:

Importacdes sob Analise e Producdo Nacional (em namero-indice)

Periodo Producdo Nacional (t) ImportacGes sob Anélise (t) [(B)/ (A)]
(A) (B) %
Pl 100 100 100
P2 97 211 223
P3 121 139 115
P4 124 257 215
P5 123 489 408

Observou-se que a relacdo entre as importacGes sob analise e a producdo nacional de resina de
polipropileno aumentou 1,6 p.p. de P1 para P2, reduziu 1,4 p.p. de P2 para P3, voltando a aumentar 1,2
p.p. de P3 para P4 e 2,6 p.p. de P4 para P5. Assim, ao considerar-se todo o periodo de analise, essa
relacdo, que era de 1,3% em P1, passou a 5,3% em P5, representando aumento acumulado de 4 p.p.

6.5. Da concluséo sobre as importacdes

No periodo de analise da existéncia de indicios de dano a industria doméstica, as importacoes
alegadamente objeto de subsidios acionaveis cresceram significativamente: a) em termos absolutos, tendo
passado de [CONFIDENCIAL] t de resina de polipropileno em P1 para [CONFIDENCIAL] t em P5, o
que equivale a um aumento de 389,3%; b) em relacdo ao CNA, pois em P1 tais importacfes alcancaram
1,4% deste, ao passo que, em P5, atingiram 5,9%; e c) em relagdo & produgdo nacional, pois, em P1,
representavam 1,3% desta producéo, e em P5 ja correspondiam a 5,3% do volume total produzido no
pais.

Diante desse quadro, constatou-se aumento substancial das importagdes alegadamente objeto de
subsidios acionaveis, tanto em termos absolutos quanto em relacéo a producéo e ao mercado no Brasil.
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Constatou-se, igualmente, que o preco médio das importacdes sob analise foi inferior ao preco
médio das demais importacgdes.

7. Do alegado dano a industria doméstica

De acordo com o disposto no art. 21 do Decreto n® 1.751, de 1995, a andlise de dano deve
fundamentar-se no exame objetivo do volume das importacdes alegadamente objeto de dumping, no seu
possivel efeito sobre os precos do produto similar no Brasil e no consequente impacto dessas importacdes
sobre a industria domestica.

7.1. Dos indicadores da industria domestica

De acordo com o previsto no art. 24 do Decreto n® 1.751, de 1995, a industria doméstica foi
definida como a linha de producdo de resina de polipropileno (PP), em sua forma homopolimero (PP
HOMO) e forma copolimero (PP COPO). Dessa forma, os indicadores considerados neste parecer
refletem os resultados alcancados pela citada linha de producao.

7.1.1. Do volume de vendas

As vendas da industria doméstica desenvolveram-se conforme a tabela a seguir.

Vendas da Industria Doméstica (em numero-indice)

Periodo Vendgs \Vendas no Mercado| Participacdo no | Vendas no Mercado |Participacdo no
Totais Interno Total (%) Externo Total (%)

P1 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

P2 96,06 94,19 98,06 104,94 109,20

P3 120,77, 111,95 92,62 162,54 135,06

P4 123,68 115,71 93,46 161,43 131,03

P5 124,88 111,75 89,47 187,07 150,00

Observou-se que o volume de vendas para o mercado interno diminuiu 5,8% de P1 para P2,
aumentou 18,9% de P2 para P3 e voltou a elevar-se em 3,4% de P3 para P4, decrescendo 3,4% de P4 para
P5. Ao considerar-se todo o periodo de analise, o volume de vendas da indUstria doméstica para o
mercado interno teve aumento de 11,8%.

O volume de vendas para o mercado externo aumentou de Pl para P2 e de P2 para P3,
respectivamente, 4,9% e 54,9%. Contudo, verificou-se decréscimo de P3 para P4, da ordem de 0,7%. De
P4 para P5 novo aumento foi verificado, de 15,9%. Considerando-se 0s extremos da série, 0 volume de
vendas da industria domestica para 0 mercado externo apresentou aumento de 87,1%.

Ja o volume total de vendas diminuiu 3,9% de P1 para P2, aumentou 25,7% de P2 para P3 e voltou

a elevar-se em 2,4% de P3 para P4 e 1% de P4 para P5. Ao considerar-se todo o periodo de analise, o
volume total de vendas da inddstria doméstica teve aumento de 24,9%.
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7.1.2. Da participacao das vendas no consumo nacional aparente

Participacao das Vendas da Industria Doméstica no CNA (em namero-indice)

Vendas no Mercado Interno CNA Partzg/lsagao
P1 100,00 100,00 100,00
P2 94,19 97,33 96,79
P3 111,95 111,44 100,46
P4 115,71 117,77 98,28
P5 111,75 118,85 94,04

A participacdo das vendas da industria doméstica no CNA de resina de polipropileno diminuiu 2,8
p.p. em P2, em relagdo ao primeiro periodo de analise, e aumentou 3,2 p.p. de P2 para P3. J& no periodo
de P3 para P4, verificou-se nova reducdo da participacdo das vendas da industria doméstica no CNA, de
1,9 p.p., continuando a decrescer 3,7 p.p. de P4 para P5. Assim, a participacdo das vendas da industria
doméstica no CNA diminuiu 5,2 p.p. de P1 para P5.

Ficou constatado que, de P4 para P5, a queda das vendas da indUstria domeéstica no mercado interno
(3,4%) foi concomitante ao aumento do CNA (0,9%), resultando em diminuicdo do market share da
industria domestica.

Ao se comparar P1 com P5, observou-se que, tanto as vendas da industria doméstica quanto o
consumo nacional aparente apresentaram aumento de, respectivamente, 11,8% e 18,8%. Tal fato, embora
denote aumento em termos absolutos nas vendas da peticionaria, consolida o quadro de que, ao se
comparar todos os cinco periodos, ficou evidenciada tendéncia de perda de participacdo da industria
doméstica no mercado nacional.

7.1.3. Do volume de vendas

A tabela a seguir apresenta a capacidade instalada efetiva da indUstria doméstica, sua producéo e o
grau de ocupacdo dessa capacidade.

Capacidade Instalada, Producdo e Grau de Ocupacao (em namero-indice)

Capacidade Instalada Producéao ~
i Efetiva (t) Produto Sgimilar Grau de ocupagdo (%)
P1 100,00 100,00 100,00
P2 123,23 97,26 78,95
P3 134,28 120,62 89,80
P4 135,22 123,96 91,67
P5 134,85 123,29 91,45

O volume de producdo do produto similar da industria doméstica diminuiu 2,7% de P1 para P2,
aumentando 24% de P2 para P3. Em seguida, de P3 para P4, o volume de producdo teve novo aumento,
agora da ordem de 2,8%, voltando a cair de P4 para P5, 0,5%. Ao se considerar os extremos da serie, 0
volume de producdo da indUstria doméstica elevou-se 23,3%.

O grau de ocupacdo da capacidade instalada diminuiu de P1 para P2 na ordem de 19,2 p.p.,

aumentando 9,9 p.p. de P2 para P3, 1,7 p.p. de P3 para P4. De P4 para P5, manteve-se praticamente
estavel, com pequena reducéo, de 0,2 p.p.
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Observou-se que a queda do grau de ocupacdo da capacidade instalada da inddstria doméstica, ao se
considerar os extremos da série, ndo possui correlacdo direta com a fabricacdo do produto similar, vez
que este apresentou elevacdo de 23,2% no periodo P1-P5. Isso ndo obstante, deve ser observado que a
elevacdo da capacidade instalada ao longo do periodo considerado esteve em consonancia com o aumento
do CNA e das vendas externas da industria doméstica.

7.1.4. Do estoque

A tabela a seguir indica o estoque acumulado no final de cada periodo analisado, considerando um
estoque inicial de [CONFIDENCIAL] t.

Estoque Final (em nimero-indice)

Periodo E_st_oque Producéo Vendas Vendas Eril;;:j?s / Est_oque
inicial Internas Externas Saidas Final
P1 100,00 100,00 100,00 100,00 100 100,00
P2 105,68 97,26 94,19 104,94 -3.711,32 108,43
P3 114,58 120,62 111,95 162,54 -4.734,81 98,87
P4 104,48 123,96 115,71 161,43 961,11 111,31
P5 117,63 123,29 111,75 187,07 6.018,12 116,16

O volume do estoque final de resina de polipropileno da industria doméstica apresentou aumento
sucessivo nos periodos analisados, a excecdo de P3: aumentou de P1 para P2, 8,4%, decresceu 8,8% de
P2 para P3, voltando a aumentar de P3 para P4, 12,6%, e 4,4% de P4 para P5. Considerando-se todo o
periodo de andlise, o volume do estoque final da industria doméstica aumentou 16,2%.

A tabela a sequir, por sua vez, apresenta a relacdo entre o estoque e a producdo da industria
doméstica em cada periodo de anélise.

Rela¢do Estoque Final/Producdo (em numero-indice)

Estoque Final (t) Producao (t) Relacéo (A/B)
(A) (B) (%)
P1 100,00 100,00 100,00
P2 108,43 97,26 110,84
P3 98,87 120,62 81,93
P4 111,31 123,96 89,16
P5 116,16 123,29 93,98

A relacédo estoque final/produgdo aumentou 0,9 p.p. de P1 para P2, reduziu 2,4 p.p. de P2 para P3,
voltando a aumentar 0,6 p.p. de P3 para P4, assim como também 0,4 p.p de P4 para P5. Considerando-se
o0s extremos do periodo de anélise, a relagédo estoque final/producao decresceu 0,5 p.p.

7.1.5. Da receita liquida

De acordo com o informado nas informacgdes complementares a peticdo de abertura, os valores das
receitas liquidas obtidas pela inddstria doméstica no mercado interno estdo deduzidos dos valores de
fretes e seguros incorridos nessas vendas.
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Para uma adequada avaliagdo da evolucdo dos dados em moeda nacional, apresentados pela
indlstria doméstica, os valores correntes foram corrigidos com base no Indice Geral de Pregcos —
Disponibilidade Interna — IGP-DI, da Fundacdo Getulio Vargas.

De acordo com a metodologia aplicada, os valores em reais correntes de cada periodo foram
divididos pelo indice de precos médio do periodo, multiplicando-se o resultado pelo indice de precos
médio de P5. Essa metodologia foi aplicada a todos os valores monetarios em reais apresentados neste
parecer.

Receita Liquida (em numero-indice)

Receita Total Mercado Interno Mercado Externo
Valor Valor (%) Valor (%)
P1 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
P2 83,65 84,59 101,16 77,82 92,81
P3 84,85 82,49 97,21 99,45 117,27
P4 93,23 87,59 93,96 128,19 137,41
P5 90,65 82,27 90,71 142,60 157,55

A receita liquida referente as vendas no mercado interno diminuiu em todos os periodos, a exce¢do
de P4. As reducbes alcancaram 15,4% de P1 para P2 e 2,5% de P2 para P3. De P3 para P4, houve
aumento de 6,2%, seguido de nova reducdo de P4 para P5, da ordem de 6,1%. Ao se considerar todo o
periodo de andlise, a receita liquida obtida com as vendas no mercado interno diminuiu 17,7%.

Ja a receita liquida obtida com as vendas no mercado externo diminuiu de P1 para P2, recuperando-
se nos periodos seguintes. Em P2, a reducédo alcangou 22,2%, apresentando posteriormente, aumentos em
P3, de 27,8%, em P4, de 28,9%, e em P5, de 11,2%, sempre em relacdo ao periodo anterior.
Considerando-se os extremos do periodo de analise, a receita liquida com as vendas no mercado externo
acumulou aumento de 42,6%.

A receita total diminuiu 16,4% de P1 para P2, mas aumentou nos periodos seguintes: 1,4% de P2
para P3 e 9,9% de P3 para P4. Em P5 a receita voltou a diminuir, 2,8% em relacdo a P4. Ao se considerar
todo o periodo de analise, a receita liquida total diminuiu 9,4%.

Embora a participacdo da receita liquida obtida no mercado interno em relacdo a receita liquida
total tenha apresentado moderada retracéo, as vendas no mercado interno foram responsaveis pela parcela
majoritaria do faturamento da industria domeéstica. Mesmo em P5, periodo de menor participacdo da
receita liquida no mercado interno na receita liquida total, essas vendas ainda corresponderam a
[CONFIDENCIAL]% do total vendido.

7.1.6. Do volume de vendas

Os precos médios ponderados de venda, nos mercados interno e externo foram obtidos pela razdo
entre as receitas liquidas e as respectivas quantidades vendidas.
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Preco Médio de Venda da Indastria Doméstica (em nimero-indice)

Preco (mercado interno) Preco (mercado externo)
P1 100,00 100,00
P2 89,81 74,16
P3 73,69 61,18
P4 75,69 79,41
P5 73,62 76,22

Observou-se que o preco médio da resina de polipropileno objeto de analise vendida no mercado
interno diminuiu em todos os periodos, salvo P4. Houve reducdes de 10,2% de P1 pra P2 e 18,0% de P2
para P3, aumentando 2,7% de P3 para P4 e voltando a cair de P4 para P5, 2,7%. Assim, de P1 para P5, 0
preco médio de venda da industria doméstica no mercado interno diminuiu 26,4%.

O mesmo movimento foi observado nos precos médios do produto vendido no mercado externo. O
preco medio diminuiu 25,8% em P2 e 17,5% em P3, aumentou 29,8% em P4 e caiu novamente em P5,
4%, sempre em relacdo ao periodo anterior. De P1 para P5 o preco médio de venda da industria doméstica
no mercado externo diminuiu 23,8%.

7.1.7. Do custo de producéo
A tabela a seguir apresenta o custo de producdo associado a fabricacdo de resina de polipropileno
pela industria domestica, incluindo a producdo destinada ao mercado externo. Registre-se que a

peticionaria informou o custo de producdo da quantidade total vendida em cada periodo.

Custo de Producdo - (em numero-indice)

P1 P2 P3 P4 P5
Matéria Prima 100,00 89,37 69,22 77,84 84,10
Outros insumos 100,00 89,56 87,16 65,38 57,26
Utilidades 100,00 114,66 118,53 131,42 142,06
Outros custos variaveis 100,00 117,46 115,27 122,05 136,45
Mao de Obra Direta 100,00 111,32 100,59 96,17 86,74
Depreciagdo 100,00 110,29 113,38 89,69 69,28
Outros custos fixos 100,00 74,66 73,24 45,39 51,91
Custo de Manufatura 100,00 90,64 73,21 78,50 83,39

Verificou-se que o custo de producao por tonelada do produto diminuiu entre P1 e P3, passando a

elevar-se em P4 e P5. Houve reducdo de 9,4% em P2, de 19,2% em P3, e aumento de 7,2% em P4 e de
6,2% em P5, sempre em relacdo ao periodo anterior. Ao se considerar os extremos do periodo de anélise,
0 custo de producéo reduziu-se em 16,6%.

7.1.8. Da relagéo entre o custo de producéo e 0 preco

A relacdo entre o custo de producéo e o preco indica a participacdo desse custo no preco de venda
da inddstria doméstica, no mercado interno, ao longo do periodo de analise.
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Participacdo do Custo no Preco de Venda (em numero-indice)

Preco de Venda no Mercado Interno Custo de Producao Relacao (%)
Pl 100,00 100,00 [CONF.]
P2 89,81 90,64 [CONF.]
P3 73,69 73,21 [CONF.]
P4 75,69 78,50 [CONF.]
P5 73,62 83,39 [CONF.]

Observou-se que a relagdo custo de producdo/preco aumentou [CONFIDENCIAL] p.p. em P2,
decrescendo no periodo subsequente, ou seja, P3, [CONFIDENCIAL] p.p. Em P4 e P5 verificaram-se
aumentos de, respectivamente, [CONFIDENCIAL] p.p. e [CONFIDENCIAL] p.p.. Ao considerar-se todo
0 periodo de analise, de P1 para P5, a relacdo custo total/preco aumentou [CONFIDENCIAL] p.p.

7.1.9. Do emprego, da produtividade e da massa salarial

As tabelas a seguir apresentam o numero de empregados, a produtividade e a massa salarial
relacionados a producao/venda de resina de polipropileno pela industria doméstica.

Numero de Empregados (em namero indice)

Numero de Empregados Pl P2 P3 P4 P5
Linha de Producao 100,00 139,90 132,23 133,50 116,62
Administracio 100,00 118,05 94,74 11,28 9,02
Vendas 100,00 155,88 179,41 167,65 147,06
Total 100,00 135,66 126,16 106,45 92,83

Verificou-se variacdo do nimero de empregados que atuam diretamente na linha de producdo em
todo o periodo de andlise. Em P2, a quantidade aumentou 39,9%, em P3, reduziu 5,5%, voltando a
aumentar 1% em P4; em P5, por outro lado, o nimero de empregados voltou a apresentar reducao, de
12,6%, sempre em relacdo ao periodo anterior. Ao se analisar 0s extremos da série, 0 nimero de
empregados ligados a produgdo aumentou 16,6%.

O numero de empregos ligados a administracdo e as vendas apresentou a mesma tendéncia, muito
embora em percentuais distintos. No tocante aos empregos relacionados a administracdo, verificou-se
queda de P1 para P5. Em P2, o nimero de postos de trabalho ligados a administracdo aumentou 18%,
reduzindo 19,7% em P3; 88,1% em P4, e 20% em P5, sempre em relacdo ao periodo anterior. Ao se
considerar todo o periodo, de P1 para P5, o numero de empregados ligados a administragdo diminuiu
91%.

Quando analisados os empregos ligados a area de vendas, novamente se verificaram variaces
positivas e negativas de P1 a P5. Em P2, o nimero de postos de trabalho ligados as vendas aumentou
55,9% e, em P3, 15,1%. Em P4 e P5 verificaram-se quedas de, respectivamente, 6,6% e 12,3%, sempre
em relacdo ao periodo anterior. Ao se considerar todo o periodo, de P1 para P5, o niUmero de empregados
ligados a area de vendas apresentou elevacao de 47%.
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Produtividade por Empregado (em namero indice)

x . N Producéo (t) por empregado
Periodo Produgdo Empregados I~|gados a envolvido diretamente na
(t) producéo <
producéo
P1 100,00 100,00 100,00
P2 97,26 139,90 69,52
P3 120,62 132,23 91,23
P4 123,96 133,50 92,85
P5 123,29 116,62 105,71

A produtividade por empregado ligado & producdo diminuiu 30,5% de P1 para P2, aumentando
31,2% de P2 para P3. De P3 para P4 foi observado aumento, de 1,8%, seguido de nova elevacdo, de P4
para P5, de 13,9%. Assim, considerando-se todo o periodo de analise, a produtividade por empregado

ligado a producdo aumentou 5,7%.

Massa Salarial (em numero indice)

Numero de Empregados Pl P2 P3 P4 P5

Linha de Producéo 100,0 118,0 143,4 137,8 126,9
Administracado 100,0 140,5 162,4 94,3 16,9
Vendas 100,0 94,4 1224 1247 99,0
Total 100,0 1194 1444 127,6 101,6

A massa salarial dos empregados da linha de producdo apresentou aumento de 18% de P1 para P2.
De P2 para P3, houve aumento de 21,5%. De P3 para P4 verificou-se reducdo de 3,9%, o que também
ocorreu de P4 para P5, 7,9%. Assim, ao considerar-se todo o periodo de analise, de P1 para P5, a massa
salarial dos empregados ligados diretamente a linha de producao aumentou 26,9%.

A massa salarial dos empregados ligados a administracdo e as vendas, de P1 para P5, diminuiu
cerca de 50,4%. De P1 para P2, tal variavel aumentou 22,1% e, de P2 para P3, aumentou 20%. De P3
para P4 e de P4 para P5 houve reducdo da massa salarial dos empregados ligados a administracdo e as
vendas de, respectivamente, 27,3% e 53,4%.

Ja a massa salarial total, de P1 para P2, aumentou cerca de 19,4%. No periodo subsequente
aumentou 21%. Ao se comparar P3 com P4 e P4 com P5, houve queda de, respectivamente, 11,7% e
20,3%.

7.1.10. Da demonstracao de resultados e do lucro

As tabelas a seguir apresentam a demonstracdo de resultados, e as margens de lucro associadas,
obtidos com a venda de resina de polipropileno no mercado interno, conforme informado pela
peticionéria na peticéo.

A demonstracdo de resultados apresentada a seguir foi obtida considerando-se a receita operacional
liquida de impostos e os custos dos produtos vendidos relacionados as vendas de resina de polipropileno,
de fabricacdo das peticionarias, no mercado interno. De acordo com a peticionaria, as despesas e receitas
operacionais sdo alocadas por negocio, ndo sendo, consequentemente, rateadas. Por outro lado, o rateio
das despesas e receitas financeiras foi feito com base no critério de rateio pela receita liquida.
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Demonstracao de Resultados (em nimero indice)

P1 P2 P3 P4 P5
Receita Liquida 100,00 84,59 82,49 87,59 82,27
CPV 100,00 89,21 86,30 95,64 95,68
Lucro Bruto 100,00 70,84 71,17 63,64 42,40
Despesas Operacionais 100,00 123,07 50,07 51,48 48,78
Despesas administrativas 100,00 72,28 70,15 74,16 57,52
Despesas vendas 100,00 89,78 82,19 49,03 63,17
Despesas (Receitas) financeiras 100,00 252,95 (31,60) 21,14 12,59
Outras despesas
Lucro Operacional 100,00 32,38 86,71 72,59 37,69
Margens de Lucro (%)

Item P1 P2 P3 P4 P5

Margem Bruta [CONF.] [CONF.] [CONF.] [CONF.] [CONF.]

Margem Operacional [CONF.] [CONF.] [CONF.] [CONF.] [CONF.]

O resultado bruto com a venda de resina de polipropileno no mercado interno decresceu de P1 a P5,
a excecao de P3. De P1 para P2, houve uma variacao negativa de 29,2%. Em P3, comparativamente a P2,
o lucro bruto praticamente se manteve estavel, com pequena elevacdo da ordem de 0,5%. De P3 para P4,
houve nova reducéo, de 10,6%. De P4 para P5, observou-se nova reducdo no lucro bruto, da ordem de
33,4%. Ao se comparar os extremos da série (P1-P5), o resultado bruto obtido em P5, embora positivo,
sofreu reducgéo de cerca de 57,6%. De P4 a P5, a reducéo foi de 33,4%.

A margem bruta apresentou tendéncia declinante, ainda que tenha crescido de P2 para P3. De P1
para P2, a reducdo alcancou 4,1 p.p. De P2 para P3, o aumento atingiu 0,6 p.p. Ja de P3 para P4 e de P4
para P5, houve reducgdes de, respectivamente, 3,4 p.p. e 5,3 p.p. Em se considerando os extremos da série,
a margem bruta obtida em P5 diminuiu 12,2 p.p. em relacéo a P1.

O resultado operacional obtido com a venda de resina de polipropileno no mercado interno
apresentou comportamento similar. Em P2, comparativamente a P1, ficou evidenciada reducéo de 67,6%.
No periodo consecutivo, P3, sempre em relacdo ao periodo imediatamente anterior, ocorreu elevacdo de
167,8%. Em P4 voltou-se a constatar reducdo do resultado operacional, da ordem de 16,3%. Finalmente,
em P5, o resultado operacional caiu novamente, refletindo uma reducéo de 48,1% em comparacdo com
P4. Ao considerar-se todo o periodo de andlise, o resultado operacional verificado em P5 foi 62,3%
menor do que o observado em P1.

A margem operacional caiu 9,0 p.p. em P2, aumentou 9,7 p.p. em P3, reduzindo 3,2 p.p. em P4 e
5,4 p.p em P5. Considerando-se todo o periodo de analise, a margem operacional obtida em P5 decresceu
7,9 p.p. em relacédo a P1.

7.2. Da comparacdo entre o preco do produto importado e o da industria doméstica

Conforme disposto no § 5° do art. 21 do Decreto n® 1.751, de 1995, o efeito do preco do produto
importado alegadamente subsidiado sobre o pre¢o da industria doméstica deve ser avaliado sob trés
aspectos. Inicialmente, deve ser verificada a existéncia de subcotagdo expressiva do preco do produto
importado em relacdo ao produto similar no Brasil, ou seja, se 0 preco internado do produto importado é
inferior ao preco do produto brasileiro. Em seguida, examina-se eventual depressao de preco, isto é, se 0
preco do produto importado teve o efeito de rebaixar significativamente o preco da inddstria doméstica. O
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altimo aspecto a ser analisado é a supressdo de preco. Esta ocorre quando as importacdes sob analise
impedem, de forma relevante, o aumento de preco, devido ao aumento de custos, que teria ocorrido na
auséncia de tais importacoes.

A fim de se comparar o preco do produto importado da Africa do Sul e da india com o preco médio
de venda da industria doméstica no mercado interno, procedeu-se ao calculo do preco CIF internado, em
reais corrigidos, do produto importado das origens sob analise no mercado brasileiro. J& o preco de venda
da inddstria doméstica no mercado interno foi obtido pela razdo entre o faturamento liquido, em reais
corrigidos, e a quantidade vendida no mercado interno durante periodo de anélise.

Para o calculo dos pregos internados do produto importado das origens sob analise, foram
considerados os precos de importagdo CIF médio ponderados, em reais, obtidos por meio dos dados
detalhados de importacdo disponibilizados pela RFB. A esses precos foram adicionados: a) o Imposto de
Importacgdo (11), de 14%, considerando-se o valor unitéario efetivamente pago em cada periodo analisado;
b) o Adicional de Frete para Renovacdo da Marinha Mercante (AFRMM), de 25% sobre o valor do frete
internacional; e c¢) os valores relativos as despesas de internagdo, no montante de R$ 83,50/t em cada
periodo, extraidos das informagGes constantes no Parecer DECOM n° 24, de 2010, referente a
determinacéo final da investigacdo de dumping nas exportacdes para o Brasil de resina de polipropileno
(PP) originarias dos Estados Unidos da América, e de dano decorrente de tal pratica.

Os precos internados das origens analisadas foram entdo corrigidos com base no IGP-DI e
comparados com 0s precos da industria doméstica, de modo a determinar a subcotacdo de cada origem.
Essas subcotacdes, por fim, foram ponderadas com vistas a se obter o valor da subcotacdo ponderada das
origens sob analise.

As tabelas a seguir demonstram os calculos efetuados e os montantes de subcotacdo obtidos para

cada periodo de andlise de dano a indlstria doméstica.

Subcotacado do Preco das Importacdes da Africa do Sul (em nimero-indice)

P1 P2 P3 P4 P5
CIF (R$/t) 100 109 78 89 101
Imposto de Importacdo (R$/t) 100 100 78 87 100
AFRMM (R$/t) 100 264 205 164 163
Despesas de internacdo (R$/t) 100 100 100 100 100
CIF Internado (R$/t) 100 108 79 89 101
CIF Internado (R$ corrigidos/t) 100 98 71 74 79
Preco Ind. doméstica (R$ corrigidos/t) 100 90 74 76 74
Subcotacéo (R$ corrigidos/t) 100 -20 113 100 3

Subcotacéo do Preco das Importacdes da India (em ntimero-indice)

P1 P2 P3 P4 P5
CIF (R$/t) 100 125 81 92 108
Imposto de Importacdo (R$/t) 100 127 78 96 104
AFRMM (R$/t) 100 109 62 95 82
Despesas de internacdo (R$/t) 100 100 100 100 100
CIF Internado (R$/t) 100 124 81 93 107
CIF Internado (R$ corrigidos/t) 100 112 73 77 84
Preco Ind. doméstica (R$ corrigidos/t) 100 90 74 76 74
Subcotacéo (R$ corrigidos/t) 100 -56 80 67 8
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Subcotacdo Ponderada do Preco das Importacdes das Origens Analisadas (em nimero-indice)

P1 P2 P3 P4 P5
Subcotacio Africa do Sul
(RS corriiciostt 100 -20 113 100 3
Exportacdes Africa do Sul (t) 100 2018 1738 3325 5227
Subcotagio india
(R$ corrigidos/t) 100 -6 80 67 8
Exportacdes India (t) 100 131 68 121 281
Subcotacao Ponderada
(R$ corrigidos/t) 100 -38 69 58 S

Da analise das tabelas anteriores, constatou-se que, com excec¢do de P2, o preco do produto
importado das origens sob andlise, internado no Brasil, esteve subcotado em relagcdo ao preco da industria
doméstica em todo o periodo de anélise de dano. Ademais, a queda do preco médio de venda da industria
doméstica no mercado interno durante o periodo completo (26,4%) caracteriza a ocorréncia de depressao
de precos. Isso explica em parte o fato de a subcotacdo encontrada em P5, periodo em que houve reducdo
de 2,7% do preco em relacdo a P4, ter sido inferior aquelas dos anos anteriores. Em P5, constatou-se
ainda a ocorréncia de supressao de precgos, pois, se por um lado houve elevacdo do custo de producédo
(6,2%), por outro, houve a ja citada reducdo do preco medio.

Concluiu-se, portanto, que a industria doméstica optou por reduzir seus precos para poder competir
com as importagOes provenientes das origens analisadas, as quais apresentaram crescimento de 90,7% de
P4 para P5 e de 389,3% de P1 para P5.

7.3. Da concluséo sobre o dano a industria doméstica
Com base nessas informacdes, constatou-se que:

a) as vendas da industria doméstica no mercado interno aumentaram [CONFIDENCIAL] (+11,8%)
em P5, em relacdo a P1, mas diminuiram [CONFIDENCIAL] de P4 para P5 (-3,4%);

b) a producdo da inddstria doméstica, no mesmo sentido, cresceu [CONFIDENCIAL] (+23,3%) em
P5, em relacdo a P1, e declinou ligeiramente, [CONFIDENCIAL] (-0,5%), de P4 para P5. Apesar do
aumento acumulado de producéo, o grau de ocupacédo da capacidade instalada efetiva diminuiu 7,8 p.p. de
P1 para P5, caindo também de P4 para P5, 0,2 p.p. Essas quedas, no entanto, estdo relacionadas também
com os aumentos identificados na capacidade instalada efetiva, que alcancaram 34,9% de P1 a PS5,
sofrendo diminuicdo de 0,3% de P4 para P5;

c) o estogque, em termos absolutos, elevou-se no periodo, sendo que, em P5, foi 16,2% maior
quando comparado a P1, e 4,4% maior quando comparado a P4. A relagédo estoque final/producdo oscilou
no periodo: em P5 diminuiu 0,5 p.p. em relacdo a P1 e aumentou 0,4 p.p. em relacdo a P4;

d) o numero total de empregados da industria doméstica, em P5, foi 7,2% menor quando comparado
a Pl e 12,8% menor quando comparado a P4. Ja a massa salarial total, em P5, aumentou 1,6% em relagéo
a P1, mas diminuiu 20,3% em relacdo a P4,

e) o nimero de empregados ligados diretamente a produgdo, em P5, foi 16,6% maior quando
comparado a P1, mas 12,6% menor quando comparado a P4. A massa salarial dos empregados apresentou
comportamento semelhante: em P5 aumentou 26,9% em relagdo a P1 e diminuiu 7,9% em relagéo a P4;
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f) a produtividade por empregado ligado diretamente a producgéo, ao se considerar todo o periodo de
andlise, de P1 para P5, aumentou 5,7%. Em se considerando P4, aumentou 13,9%;

g) a receita liquida obtida pela inddstria doméstica com a venda de resina de polipropileno no
mercado interno decresceu 17,7% de P1 para P5, refletindo a reducdo de prego ocorrida no periodo, de
26,4%. De P4 para P5, a receita liquida obtida pela industria doméstica com a venda do produto similar
no mercado interno decresceu 6,1%, ao passo que 0 preco da industria doméstica declinou 2,7% no
mesmo periodo;

h) o custo de producdo diminuiu 16,6% de P1 para P5; porém, no ultimo periodo (P4 para P5), este
se elevou em 6,2%. Por outro lado, a relacdo custo de producdo/preco de venda no mercado interno
apresentou aumentos em P1-P5 e P4-P5 de, respectivamente, [CONFIDENCIAL] pp e
[CONFIDENCIAL] pp.;

i) embora o custo de producdo tenha apresentado reducdo acumulada ao longo do periodo de
analise, a massa de lucro e a rentabilidade obtidas pela inddstria doméstica no mercado interno foram
negativamente afetadas pelo declinio dos pregos e da receita liquida. Embora ndo tenha havido prejuizo
em nenhum dos periodos, o resultado bruto verificado em P5 diminuiu 57,6% em relacdo ao observado
em P1, e foi 33,4% menor que aquele obtido em P4. A margem bruta obtida em P5 diminuiu
[CONFIDENCIAL] p.p. em relacéo a P1, e [CONFIDENCIAL] p.p em relacdo a P4;

j) o resultado operacional verificado em P5 foi 62,3% menor do que o observado em P1, e 48,1%
menor do que o obtido em P4. Analogamente, a margem operacional obtida em P5 diminuiu
[CONFIDENCIAL] p.p. em relacdio a P1 e, de P4 para P5, a margem operacional recuou
[CONFIDENCIAL] p.p.

Os indicadores da industria doméstica refletiram o contexto da investigacdo e posterior aplicacdo de
medida antidumping as exportacfes estadunidenses do produto sob analise. A investigacdo foi iniciada
em P3, e a medida foi aplicada em P4. E nitido, no estudo dos indicadores, que a indGstria doméstica
apresentou indicios de recuperacdo nesses dois periodos — especialmente em P4 -, seguidos por novo
declinio em P5.

Dessa maneira, tendo em conta a deterioracdo de alguns indicadores da industria doméstica no
altimo periodo de anélise, em relacdo a P1, mas principalmente em relacdo a P4, p6de-se concluir pela
existéncia de indicios de dano a indUstria doméstica no periodo analisado.

8. Do nexo causal

O art. 22 do Decreto n® 1.751, de 1995, estabelece a necessidade de demonstrar o nexo causal entre
as importacOes do produto alegadamente subsidiado e o dano a industria doméstica. Essa demonstracdo
de nexo causal deve basear-se no exame de elementos de prova pertinentes e outros fatores conhecidos,
além das importacGes alegadamente subsidiadas que possam ter causado dano & industria doméstica na
mesma ocasiao.

8.1. Do impacto das importacgdes sob analise sobre a industria doméstica

Verificou-se que, em P5, o volume das importacOes de resina de polipropileno alegadamente
subsidiadas aumentou 389,3% em relagcéo a P1. De P4 para P5, o volume aumentou 90,7%. Com isso,
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essas importacbes, que alcancavam 1,4% do consumo nacional aparente em P1, aumentaram sua
participacdo em P4 e P5 para 3,1% e 5,9%, respectivamente.

O volume de venda da indUstria doméstica no mercado interno em P5 aumentou 11,8% em relacao
a P1 e, de P4 para P5, esse volume de venda diminuiu cerca de 3,4%. Como consequéncia, o volume de
venda da indudstria domeéstica, que atendia a 87,2% do consumo nacional aparente em P1, diminui sua
participacdo em P4 e P5 para 85,7% e 82%, respectivamente.

A elevacdo do volume das importaces em P5 e a consequente queda do volume de venda da
inddstria doméstica no mercado interno, no mesmo periodo, acabaram por impactar diretamente a
producdo nacional de resina de polipropileno, a qual apresentou queda de 0,5% em P5. Ademais, 0 grau
de ocupacdo da capacidade instalada apresentou reducdo nos periodos P1-P5 e P4-P5 de, respectivamente,
7,8 p.p.e0,2p.p.

A comparacdo entre o preco médio ponderado do produto das origens sob analise e o preco do
produto vendido pela industria doméstica revelou que, a excecdo de P2, aquele esteve subcotado em
relacdo a este.

Pdde-se concluir haver indicios de que as importacdes de resina de polipropileno alegadamente
subsidiadas contribuiram para a ocorréncia do indicio de dano a industria doméstica.

8.2. Dos outros fatores relevantes

Consoante o determinado pelo § 1° do art. 22 do Decreto n® 1.751, de 1995, procurou-se identificar
outros fatores relevantes, além das importacdes alegadamente subsidiadas, que possam ter causado o
eventual dano a industria doméstica no periodo em analise.

8.2.1. Do Volume e preco de importacéo das demais origens

Verificou-se que o crescimento do volume importado das origens sob andlise mostrou-se
significativamente superior ao do volume importado de terceiros paises na maioria do periodo de anélise,
atingindo 389,3% de P1 para P5 no primeiro caso e 26,8%, ao longo do mesmo periodo, no segundo.
Além disso, em todo o periodo considerado, o preco médio dos demais paises foi superior ao preco médio
das origens consideradas.

No entanto, ndo é possivel afirmar que o alegado dano causado a industria doméstica decorra
exclusivamente das importacdes do produto subsidiado. Deve-se ressaltar que serd analisada,
separadamente, a participacdo das importacGes da Coreia do Sul, as quais tiveram elevacao de 2.015,3%
de P1 para P5, no dano causado a industria doméstica. 1sso porque, concomitantemente a esta analise, foi
efetuada uma analise para verificar se uma eventual pratica de dumping nas exportagdes para o Brasil
originarias da Africa do Sul, da Coreia do Sul e da india estaria contribuindo para o dano causado a
industria domeéstica brasileira produtora de resina de polipropileno. Cumpre ressaltar que, no decorrer da
referida andlise, considerou-se que parte do dano evidenciado pela industria doméstica pdde ser atribuida
a essas importacOes, conclusdo que devera ser apurada durante as investigagcdes que serdo conduzidas
pelo Departamento de Defesa Comercial.

8.2.2. Das Préticas restritivas ao comércio, progresso tecnolégico e produtividade

Cumpre ressaltar que a vigéncia da medida antidumping as importacGes brasileiras de resina de
polipropileno, homopolimero e copolimero, originarias dos EUA, com aliquota especifica de US$ 82,771,
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pode ter tido impacto positivo ao minorar os reflexos negativos sobre os indicadores da industria
doméstica nos periodos P3 e P4, como se pode constatar a partir das variagdes positivas em varios
indices, tais como vendas internas e externas, producao, capacidade instalada e lucro operacional.

N&o foram identificadas evolucGes tecnoldgicas que pudessem resultar na preferéncia do produto
importado ao nacional. A resina de polipropileno importada das origens sob andlise e a fabricada no
Brasil sdo concorrentes entre si, disputando o mesmo mercado.

Houve aumento da produtividade no periodo considerado, em decorréncia do aumento da producgédo
combinado com a diminuic¢éo do emprego.

8.2.3. Da Contracgdo na demanda ou mudancas nos padrdes de consumo

Observou-se que o consumo nacional aparente de resina de polipropileno apresentou leve queda em
P2, recuperando-se sucessivamente nos periodos subsequentes. Dessa maneira, os indicios de dano a
indUstria doméstica apontados ndo podem ser atribuidos a oscilagcdo do mercado, uma vez constatado que,
com excecao de P2 para P3, as importa¢fes do produto alegadamente subsidiado aumentaram em todo o
periodo considerado, comportamento distinto das vendas da indUstria doméstica no mercado interno, as
quais apresentaram variacdo negativa em P2 e P5, defluindo dai uma perda de market share de 3,7 p.p.
de P4 para P5.

Em P5, o volume importado aumentou 389,3% em relacéo a P1, ao passo que o volume de venda no
mercado interno da inddstria domeéstica teve acréscimo de 11,8%. O consumo nacional aparente do
produto em P5 também se elevou em 18,8% em relagéo a P1.

J& no ultimo periodo de analise, de P4 para P5, o volume das importacdes alegadamente a precos de
dumping aumentou 90,7%, enquanto o volume de venda no mercado interno da inddstria doméstica caiu
3,4% e 0 consumo nacional aparente cresceu levemente, em 0,9%.

8.2.4. Do Desempenho exportador

O volume de vendas da indUstria doméstica para 0 mercado externo em P5 foi 87,1% maior que 0
observado em P1. Verificou-se, do cotejo entre exportacdes e vendas para o mercado interno, que aquelas
apresentaram aumento superior no periodo P1-P5.

Ademais, em P5, as vendas da indUstria doméstica para o mercado externo foram 15,9% maiores
que as vendas em P4, enquanto as vendas da inddstria doméstica para o mercado interno diminuiram
3,4%.

Assim, o0 aumento do volume exportado evidenciou que os indicios de dano verificados nos
indicadores da industria doméstica de produgdo, grau de ocupagdo da capacidade instalada, emprego,
massa salarial, produtividade e perda de rentabilidade, constatados em P5, em relagdo a P4, foram de
certo modo minimizados pelo aumento das exportagoes.

Verificou-se, portanto, que a queda das vendas internas, compensada pelo aumento das exportacdes,
parece corroborar as dificuldades enfrentadas pela industria domeéstica no mercado brasileiro, a qual
buscou ampliar sua participagdo nos mercados internacionais, como forma de minimizar os efeitos
negativos sentidos no mercado local.

CircSECEX16_2013



(Fls. 70 da Circular SECEX n® 16, 25/03/2013).

8.3. Da concluséo sobre o nexo causal
Considerados os fatores explicitados neste parecer, pode-se concluir haver indicios de que

importacGes alegadamente subsidiadas contribuiram de maneira significativa para o alegado dano a
industria domeéstica.
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