Sl
MINISTERIO DO DESENVOLVIMENTO, INDUSTRIA E COMERCIO EXTERIOR
SECRETARIA DE COMERCIO EXTERIOR

CIRCULAR N258, DE 16 DEZEMBRO DE 2002
(publicadano DOU de 17/12/2002)

A SECRETARIA DE COMERCIO EXTERIOR DO MINISTERIO DO DESENVOLVIMENTO,
INDUSTRIA E COMERCIO EXTERIOR, nos termos do Acordo sobre Subsidios e Medidas
Compensatorias do Acordo Geral sobre Tarifas e Comércio — GATT 1994, aprovado pelo Decreto
Legidativo # 30, de 15 de dezembro de 1994, e promulgado pelo Decreto r# 1.355, de 30 de dezembro
de 1994, de acordo com o disposto no art. 3 do Decreto r? 1.751, de 19 de dezembro de 1995, tendo em
visa 0 que consta do Processo MDIC/SECEX-RJ52100-000096/00-09 e do Parecer n? 22, de 4 de
dezembro de 2002, eaborado pelo Departamento de Defesa Comercid - DECOM, desta Secretaria,

decide:

1. Encerar, sem aplicacdo de medidas, consderando que néo foi determinado dano a industria
domédtica, na investigacdo aberta por meio da Circular SECEX n? 64, de 18 de dezembro de 2001,
publicada no Di&io Oficid da Unido, de 19 de dezembro de 2001, para averiguar a existéncia de
subsidio acionavel, de dano a indidria domédtica e de redlacdo causa entre estes, vinculados as
exportagdes, para 0 Brasl, de filmes ou pediculas, de teeftdato de poligileno (filmes de PET),
classificados nos itens 3920.62.19, 3920.62.91 e 3920.62.99 da Nomenclatura Comum do MERCOSUL -
NCM, quando originarios da india. A investigacdo abrangeu também as importagdes relativas a filmes de
tereftdato de poligtileno (filmes de PET), classficados nos itens 3920.63.00 (de poliésteres nédo-

saturados) e 3920.69.00 (de outros poliésteres).

2. Tornar publico os fatos que judtificaram a decisfo, conforme 0 anexo aesta Circular.

LYTHA SPINDOLA
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ANEXO
1. Dos Antecedentes
1.1. DaPeticéo

A empresa TERPHANE LTDA., doravante também denominada peticionéria, protocolizou, em 27
de dezembro de 2000, peticdo solicitando abertura de investigacdo de subsidios nas importagBes de
pdiculas de poli(tereftaato de etileno) — PET ou filme de poliéter ou smplesmente filme de PET,
classificados nos itens 3920.62.19, 3920.62.91, 3920.62.99, 3920.63.00 e 3920.69.00 da NCM, quando
originérios daindia

Nos termos do disposto no art. 26 do Decreto r? 1.751, de 1995, a peticdo foi analisada com vistas
a condderar a mesma como devidamente indruida Foram olicitadas a peticiondria informagdes
adicionais. Em correspondéncia de 22 de maio de 2001, a peticionaria solicitou a inclusio de mais dois
itens tarif&rios a serem investigados.

Em funcdo da complexidade do produto, em 30 de maio de 2001, a Terphane Ltda foi convidada
para uma reunido, com vigtas a esclarecer dividas quanto aos aspectos técnicos do produto objeto de
investigacdo. Nesta oportunidade, foi disponibilizada a peticionaria, a lisagem dos produtos importados
com base nas edatisticas do Sistema Lince-Fisco da Secretaria da Receita Federal do Minigtério da
Fazenda - SRF/MF, para uma apreciacd0 mais precisa da descricdo técnica do produto objeto da

investigacéo.

Em 19 de junho de 2001, foi solicitado, mais uma vez, a presenca da peticionéria, para esclarecer
dividas quanto aos aspectos técnicos referentes ao pedido de abertura de investigacdo do produto filme
de poliester. Em 5 de julho de 2001, a peticionaria apresentou suas argumentacoes sobre a existéncia de
dano, complementadas em 12 de julho de 2001. Porém, tendo em vista a apreserntacdo de novas
informagOes, foram pedidos alguns dados adicionais.

Em 13 de agosto de 2001, a peticiondria foi notificada de que a peticdo gpresentada havia sido
cond derada como devidamente ingtruida.

1.2. Da Representatividade da Peticionaria

Foi congtatado, por resposta obtida junto & ABEPET — Associagdo Brasileira dos Fabricantes de
Embaagens de PET, que a peticionaria detém a totaidade da capacidade de producdo de filmes de PET
naciond.

1.3. Das Consultas

Foi encaminhada notificagho a0 Embaixador da india no Brasil, em 13 de agosto de 2001,
informando sobre a exigténcia de peticdo, devidamente indtruida, de investigagéo de subsidio e de dano a
indistria domégtica causado pelas importacOes dos filmes de poliédter, originaias daguele pais, e
convidando aquele governo para a redlizagdo de consultas, com 0 objetivo de esclarecer a Stuagcéo
relativa a0 produto em questéo, a fim de se obter solugdo mutuamente satisfatoria A consulta redizou-se
no dia 10 de setembro de 2001, e, posteriormente, no dia 10 de outubro de 2001, foi encaminhada
correspondéncia contendo 0s argumentos apresentados.

1.4. Da Abertura da Investigacéo
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Com base na andise da peticdo e nas informacBes adicionais apresentadas pela peticion&ria, foi
congatada a existéncia de subsidios nas exportagdes, para o Brasil, de filme de PET, origindias da India,
e a exigéncia de dano a indidtria doméstica resultante de tal prética, conforme consta do Parecer
DECOM n? 26, de 30 de novembro de 2001. A investigacdo foi aberta por intermédio da Circular
SECEX n? 64, 18 de dezembro de 2001, publicada no Di&io Oficid da Unido, de 19 de dezembro de
2001.

1.5. Da Natificag@o e dos Questionarios

Em 20 de dezembro de 2001, foram notificados sobre a deciso tomada, 0 Governo da india, bem
como os produtores e exportadores conhecidos de filme de poliéster, as empresas. Flex Industries Ltd.,
Egter Indudtries Ltd.,, Gaware Polyester Ltd., India Polyfilms Ltd/Jnda Polyester Ltd., MTZ Polyester
Ltd. e Polyplex Corp. Ltd, tendo sdo enviado, smultaneamente, copia da peticdo e da Circular SECEX
n? 64, de 2001. Em 4 de janeiro de 2002, foram enviados os respectivos questionarios.

Foram, ainda, notificados, em 28 de dezembro de 2001, sessenta importadores nacionais de filmes
de poliéster conhecidos, €, em 8 de janeiro de 2002, enviados os respectivos question&rios.  Iguamente,
a empresa peticion&ria, Terphane Ltda, foi notificada sobre a decisdo tomada, em 26 de dezembro de
2001, e em 14 de janeiro de 2002, foi enviado o questionario pertinente.

A abertura da investigacdo também foi comunicada a Secretaria da Receita Federal —SRF, do
Mistério da Fazenda, para as providéncias cabivels, em cumprimento ao disposto no art. 31 do Decreto r?
1.751, de 1995.

1.6. Do Recebimento das Informagdes Solicitadas

Em 14 de fevereiro de 2002, a empresa produtoralexportadora MTZ Polyfilms Ltd., manifestou-se
informando ndo ter exportado o produto em questéo para o Brasil, até aquela data.

Em 15 de marco de 2002, o Governo da india e, em 20 de mago 2002, as empresas
produtoras/exportadoras indianas - Fex Industries Ltd., Ester Industries Ltd. e Polyplex Corp. Ltd. -
responderam o question&io, ainda que o Consulado da india em S0 Paulo tenha, mais uma vez,
solicitado prorrogacdo do prazo para entrega dos documentos complementares do Governo da india e das
empresas exportadoras. Tais prorrogagdes foram concedidas, e a documentacdo complementar foi
apresentada, em 19 de abril de 2002. Além disso, as empresas Garware Polyester Ltd. e india Polyfilms
Ltd/Jnda Polyester Ltd. ndo responderam ao question&rio, informando ndo terem exportado filme de
poliéster nas espessuras produzidas pela indlistria doméstica, gpresentando apenas informagdes sobre o
produto.

De posse das informacbes apresentadas pelo Governo da india e pelas empresas exportadoras,
foram pedidas informacbes complementares, em 14 de maio e em 30 de julho. Todas as informagOes
foram gpresentadas. Em 3 de outubro de 2002, solicitou-se, ainda, informagbes complementares ao
Governo da india e & empresa Ester Industries Ltd., bem como notificou-se a empresa Garware Polyester
Ltd. sobre a exiséncia de importagbes de filmes de PET em espessura inferior a 50 microns. Vae
resdtar, que dentro do prazo estabelecido foram protocolizadas as respectivas  respostas.
Adiciondmente, a empresa India Polyfilms Ltd/Jindd Polyester Ltd. foi notificada sobre a existéncia de
importagdes de filmes de PET em espessurainferior a50 microns.

Quanto aos importadores, cinco empresas se manifestaram degando que ndo teriam efetuado
importacOes ou teriam efetuado apenas importaces esporadicas, no periodo objeto da investigacéo.
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Foram anda recebidas quatro habilitagdes, bem como pedido de consderacdo como parte
interessada da Associagéo Braslera dos Fabricantes de Embaagens Laminadas — ABRAFLEX, tendo
em viga o volume dgnificante de consumo de poliéster pdo setor, em 15 de janeiro de 2002, e da
empresa importadora Pow Marketing Internaciona, em 25 de janeiro de 2002.

Foram recebidas respostas de questionarios, dentro do prazo, de nove empresas importadoras.
Quatro importadoras apresentaram, ainda, consideracfes sobre o produto fabricado internamente e o
importado.

Quanto a empresa Terphane Ltda., apresentou suas informacdes em 25 de marco de 2002, alterada,
em pate, em 27 de marco de 2002. Foram solicitadas informagdes adicionais a peticionaria em 9 de
abril de 2002, em 8 de maio de 2002, em 19 de junho de 2002 e em 2 de julho de 2002. Todas as
informacdes foram apresentadas e verificadas conforme item a seguir.

1.7. Dalnvestigacéo in Loco

De acordo com o contido no § 2 do art. 40 do Decreto r? 1.751, de 1995, entre os dias 19 e 23 de
agosto de 2002, foi redizada investigacdo in loco na empresa peticiondria, de forma a verificar e obter
maior detalhamento das informagdes prestadas e sobre 0 processo produtivo das empresas.

Foram apresentados dados retificadores relativos a vendas, quantidade e \alor, estoque e emprego.
Além disso, a empresa apresentou uma nova estrutura de custo, a qua reflete tdo-somente o custo de
fabricacéo do produto em questéo, agregado, vendido no mercado interno e externo. Adiciondmente, a
empresa solicitou a retirada do anexo ao questionario referente a revenda dos produtos importados.  Foi
condtatado que efetivamente a empresa computa como matéria-prima os filmes de PET semi-elaborados
importados, 0s quais necessitam sofrer algum processo de transformagdo, sga de acabamento ou mesmo
de corte, para serem vendidos no mercado.

Adicionamente, a empresa apresentou 0s dados relativos a massa sdarid e beneficios. Os dados
verificados foram os relativos ao periodo de janeiro de 1998 a marco de 2001. Foi efetivamente
comprovada a veracidade dos acertos promovidos.

1.8. DaAudiénciaFind

Em 7 de novembro de 2002, redlizou-se audiéncia, de acordo com o previsto no art. 43 do Decreto
n® 1.751, de 1995, quando foram fornecidas copias da Nota Técnica DECOM/GERIN-2.299, de 5 de
novembro de 2002, por intermeédio da qual foram apresentados os fatos essenciais sob julgamento.

Foram cumpridas as formdidades legais, tendo Sdo convocadas todas as partes interessadas
conhecidas com antecedéncia minima de trinta dias e dada oportunidade de manifestacéo a todas das.
Quando da redizacdo da citada audiéncia, as partes foram informadas do prazo de quinze dias para
manifestagdo, por ecrito.

Manifetaramse a respeito da mencionada audiéncia, aportando comentarios acerca dos fatos

essencias b julgamento a empresa peticion&ia, o0 Governo  indiano, as  empresas
produtoras/exportadoras, umaempresaimportadorae a ABRAFLEX.
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2. Do Produto
2.1. Da Abertura da Investigacéo

A Circular SECEX R” 64, de 18 de dezembro de 2001, decidiu abrir investigagio para averiguar a
exigéncia de subsidio acionavel, dano a indistria doméstica e de relacéo causd entre estes, vinculados as
exportagdes, para o0 Brasl, de filmes, ou pedliculas, de teeftdato de poligileno (filmes de PET),
classificados nos itens 3920.62.19, 3920.62.91 e 3920.62.99 da Nomenclatura Comum do MERCOSUL -
NCM, quando originérias daindia

2.2. Das Caracterigticas do Filme de PET

As peliculas de poli(tereftalato de etileno) podem ser usadas isoladamente ou combinadas a outros
materiais, mediante revestimento com outros termoplagticos ou metdizadas. Quanto a superficie, as
pdiculas de PET se gpresentam como transparentes ou opacas, sem tratamento ou com tratamento
quimico ou com descarga corona.

2.3. Do Processo de Obtencéo
2.3.1. Do polimero

A producdo do poli(tereftdato de etileno) € processada em duas etapas. 1% edterificagdo, com
formacdo intermediaria de um pré-polimero (oligbmero) de baixo peso molecular; 2% policondensacéo
do produto oligomeérico, com formacdo do poliéster, em processo de polimerizacdo em massa.

2.3.2. Dofilmede PET

A producdo de filmes de poliéster biaxidmente orientados utiliza na forma de raspas (“ chips’), e
Se processa por extrusdo do materid fundido através de matriz plana, seguida de estiramento da pelicula
extrusada, no sentido longitudina a magquina, e, em seguida, transversalmente.  Apds 0 edtiramento, o
filme é submetido a operacles de témpera, de acabamento, ou tratamento a superficie, mediante descarga
ionizante de corona, tratamento quimico ou deposicéo de pelicula metdica (auminio) a vacuo.

O tratamento é feito com o objetivo de modificar propriedades do materia, e com isso, preparar a
pelicula para ser submetida aos processos usuas de estamparia, fixacdo de tintas e modificagcéo estrutura
paraintroducéo de ligaghes cruzadas.

Os filmes de PET apresentam-se no comércio embalados an bobinas cujas dimensdes variam em
funcdo da sua espessura, montadas em paletsde 2 ou 4 bobinas, segundo esquemas padronizados.

2.4. Das AplicacOes e Mercado

As caracterigticas dos filmes de PET, delimitam o mercado desses materiais a trés segmentos bem
caracterizados nos quais se Stuam os diferentes tipos de pelicula ofertados no mercado: o de embalagens
flexiveis (23 microns); o de aplicagBes indugtriais (de 23 a 50 microns) e o de isolamento (acima de 75
microns).

O mercado de embdagens flexiveis compreende, principamente, peliculas metdizadas e pdiculas
com revestimento polimérico (com outros termoplésticos), com ou sem tratamento na face oposta
Dedinam-se a fabricacd de embaagens para dimentos, quando sfo exigidos requisitos quanto a dta
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barreira a gases (oxigénio), gorduras, odores e umidade, para cosméticos e produtos de higiene e
limpeza. Este mercado pode incluir, também, filmes com tratamento em um lado para fixacéo de tintas a
base de solventes (sem uso de primer) ou a base d'&gua ou para resisténcia a fervura, caso aguelas
exigéncias quanto a barreiras ndo sgam mandatorias.

O segmento indudtrial comporta filmes de PET sem tratamento e com tratamento a superficie com
descarga de corona e tratamento quimico. Esses filmes destinamse a aplicagbes como diglétrico, em
isolamento de cabos e fios tdefbnicos e cintas isolantes para cepacitores, como suporte para fitas
adesvas, em desmoldagem de chapas plédticas;, em decoracdo; em pladtificacdo de documentos e
involucros de livros e discos.

O mercado de isolamento comporta filmes de PET, que se destinam a isolamento de motores. E
idedl pararevestimento de dot, fechamentos e isolamentos interfasi cos em motores el étricos e geradores.

2.5. Do Produto Fabricado naindia

Durante a investigagdo foram enviados questiond&rios para seis fabricantes da india cujas
exportacbes para 0 Bradl foram, como aegado, objeto de subsidio acionavel. Apenas trés empresas
responderam ao questionario: Polyplex Corporation Ltd. e a Flex Industries Ltd. touxeram informagOes
mais detalhadas relativas as suas linhas de produtos; e a Ester Industries Ltd. - apresentou-se com uma
linha de produtos mais restrita As empresas Garware Polyester Ltd. e Jnda Polyester Ltd/india
Polyfilms Ltd. forneceram agumeas informagdes sobre seus produtos.

2.6. Do Produto Fabricado no Brasil

A Terphane Ltda, empresa controlada da holding Rhone Aquistion Corporation, € a Unica
fabricante de filmes de PET no Bradl.

A Terphane fabrica e comercidiza no pais peliculas de PET com a marca Terphane®. A linha de
produtos aborange duas &eas digtintas de aplicacdo: as do segmento de embaagens flexiveis e as de

aplicacéo indudtrid.

Paa 0 segmento de embaagens, a linha de produtos compreende: dois tipos de filmes
trangparentes, sem tratamento a superficie e com tratamento em uma face, dois tipos de peiculas
metalizadas, sem tratamento e com tratamento na face oposta; e um tipo de pdicula revestida com PVDC
em uma face. Neste segmento a Terphane trabaha com espessuras entre 8 a 23 microns.

Os produtos de aplicacdo industrid compreendem trés tipos de peliculas transparentes, sem
tratamento a superficie, sendo dois de 12 a 23 microns e um de 36 a 50 microns de espessura.

Quanto aos processos de fabricagdo dos filmes, a Terphane continuou adotando a tecnologia
Rhone-Poulanc, de ediramento biaxid, que vinha sendo utilizada pela Rhodia- Ster, empresa antecessora.
A producdo do polimero é conduzida por esterificacdo direta do acido tereftdico com o glicol eilénico,
ambos de suprimento naciond.

2.7. Das Manifestagbes sobre 0 Produto
Manifestaram-se sobre o produto o Governo da india, as empresas produtoras/exportadoras

indianas Hex Indudtries Ltd., Edter Industries Ltd., Polyplex Corporation Ltd. e Garware Polyester Ltd.;
as importadoras Didripack Embaagens Ltda, Comercid Ficad Ltda, Premium Compostos Especiais
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Ltda, Pow Marketing Internacional Ltda. e Tecumseh do Bradsl Lida; e a empresa peticionaria Terphane
Ltda..

2.8. Da Redefinicéo do Produto Objeto da Investigagéo para fins de Determinacéo Find

Tendo em vigta as informagles relativas a base técnica, a segmentacdo de mercado, bem como as
manifetagbes das partes interessadas, definiv-se como produto objeto de investigacdo, filmes ou
peliculas de poli(tereftdao de eileno), filmes de PET, medizados com aduminio ou ndo, sem
tratamento ou com tratamento em uma face, quimico ou com descarga de corona, de espessura de até 50
microns.

2.9. DaSmilaridade

Consderourse que o produto fabricado pela industria domestica € smilar a0 produto importado
origindrio da India, nos termos do disposto no paragrafo tinico do art. 42 do Decreto n? 1.751, de 1995.

2.10. Do Tratamento Tarifaio

O imposto ad valorem incidente sobre as importagbes dos produtos em questéo foi de 19%, de
1998 a 2000, e 18,5%, a partir de janeiro de 2001.

3. Dalndistria Doméstica

Para fins de andlise de dano, na forma do caput do art. 24 do Decreto rf 1.751, de 1995, definiu-se
como indUgtria domégtica a linha de producéo de filmes de PET da Terphane Ltda., ou sga, 100% da
cgpacidade nomina ingtaada e da producéo naciona do produto Smilar no pais.

4. Da Exigéncia de Subsidios Acionaveis

Foram examinados cinco regimes exigentes em nivel naciond, que envolvem a concessio de
subsidios, e quatro que implicam a concessfo de subsidios pelos governos ou autoridades regionais em
dguns Edtados indianos em cader regiond. Todos os regimes foram consderados subsidios, por
envolverem contribuico financeira do Governo da india, e de caréter especifico, por serem accessivels a
determinadas empresas, nos termos do inciso Il do art. £ e do inciso | do art. 8 do Decreto rf 1.751, de
1995.

Programas Nacionais. Regime de Caderneta (Passbook Scheme); Regime de Créditos sobre os
Direitos de Importacdo — RCDI (“ Duty Entitlement Passbook — DEPB — Schemée’); Regime Aplicavd
aos Bens de Capital para Promocdo de Exportagdes (“ Export Promotion Capital Goods Scheme —
EPCG”); Zonas Francas Indudtriais para a Exportacdo/Unidades Orientadas para a Exportacéo (“ Export
processing Zones/Export Oriented Units — EPZ/EOU” ); e lsencéo de Imposto sobre a Renda (“ Income
tax exemption — Sections 10A, 10B and 80HHC of india Income Tax Act 1961”).

Programas Regionais. Regime de incentivo sob a forma de uma isencdo ou de um diferimento do
imposto sobre as vendas, Isencdo Fiscd de Impostos de Eletricidade; Reembolso do Imposto de Entrada
Territorid (“octroi”); e Programa Incentivo de Capital.

4.1. Do Céculo do Montante do Subsidio

O periodo de andise para efeito de cdculo do montante de subsidio foi de abril de 2000 a marco de
2001, que corresponde ao Ultimo ano fisca completo, disponivel antes da abertura da investigacéo, para
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0s produtores/exportadores indianos. Os montantes de subsidios foram caculados consderando os
beneficios concedidos pedo Governo indiano e auferidos pelas empresas investigadas que responderam ao
questionario, por unidade de produto. Os beneficios concedidos pelo Governo indiano e auferidos pelas
empresas investigadas, durante o periodo indicado, foram os referentes a0 Regime de Crédito sobre os
Direitos de Importacdo — RCDI, em base pds-exportacéo e a0 Regime Aplicavel aos Bens de Capital para
Promocao de Exportagéo.

411 Do Cdculo do Montante de Subsidio para Regime de Crédito sobre os Direitos de
Importagcdo — RCDI, em base pds-exportagao.

O beneficio concedido aos exportadores foi caculado de duas formas digtintas, de acordo com a
utilizacdo dada pela empresa as licencas emitidas ao abrigo deste regime. No caso da empresa ter
utilizado as licengas para importagdo, o beneficio foi caculado com base no montante de imposto de
importacdo devido, e que, ao abrigo deste regime, ndo foi pago. No caso da empresa ter vendido suas
licencas, 0 beneficio foi caculado com base no preco de \enda da licenca. A fim de determinar o valor
total do beneficio concedido o referido montante foi gustado, acrescentando-se a metade da taxa de juros
comercid anua média, cobrada a cada empresa.  Deste montante gjustado foi deduzido o vaor da taxa de
requerimento paga para obtencdo deste beneficio, no valor de 0,5% do vdor do crédito da licenca. O
montante do subsidio decorrente da utilizacdo da licenga foi repartido pelas vendas totais do produto em
consideracdo, e 0 montante do subsidio decorrente da venda da licenca foi repartido pelas vendas totais
da empresa.

Degta forma, foram encontrados os seguintes montantes de subsidios por unidade de produto, sob
ese regime. Egter, US$ 56,3Vt (cinqlenta e seis dilares estadunidenses e trinta e um centavos por
tondlada); Flex, US$ 33,24/t (trinta e trés dilares estadunidenses e vinte e quatro centavos por tonelada);
e, Polyplex, US$ 88,94/t (oitenta e oito dolares estadunidenses e noventa e quatro centavos por tonelada).

41.2. Do Cdculo do Montante de Subsidio para Regime Aplicavel aos bens de Capitd para
Promocé&o de Exportacdo — RBCPE.

O beneficio concedido aos exportadores foi cdculado com base no montante de imposto de
importacdo incidente sobre os bens de capita, ndo pagos, repartindo este montante pelo periodo de
amortizagdo do equipamento adquirido. A este montante fol adicionada a taxa de juros anual cobrada a
cada empresa.  Apenas no caso dos componentes adquiridos no periodo sob investigacéo, foi considerada
a metade da taxa de juros comercid média da empresa.  Este montante foi repartido pelas exportagtes
totais do produto em questédn. No caso da empresa Ester, esta informou a taxa de inscricdo paga para
obtencdo do beneficio, e, portanto, tal valor foi descontado do seu montante.  Assm, foram encontrados
0s seguintes montantes de subsidio, sob este regime: Ester, US$ 17,58/t (dezessete ddlares
estadunidenses e cinglienta e oito por tonelada); Flex, US$ 7,93/t (sete ddlares estadunidenses e noventa
e trés centavos por tonelada); e, Polyplex, US$ 88Ut (oito dblares estadunidenses e oitenta € um
centavos por tonelada).

4.1.3. Da Conclusdo sobre o Montante de Subsidio

A razdo entre 0 montante de subsidios, por unidade de produto, e o preco de exportacéo, informado
pelas empresas, € 0 montante relativo de subsidios. Ester, 4,6%; Flex, 2,3%; e, Polyplex, 5,2%.
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4.2. Das ManifestagBes sobre Subsidios

Manifestaram-se sobre a exiséncia de subsidioss o Governo da india; as empresss
produtoras/exportadoras indianas. Flex Industries Ltd., Ester Industries Ltd., Polyplex Corporation Ltd. e
Garware Polyester Ltd.; e a empresa peticionaria Terphane Ltda..

5. Do Dano Causado a IndUstria Doméstica

Para efeito da andise de dano a indUstria doméstica foram considerados os anos de 1998 a 2000,
bem como os periodos compreendidos entre os meses de abril de 1999 e marco de 2000 e abril de 2000 a
marco de 2001.

O volume de importagbes do produto objeto de investigacdo foi determinado com base no exame
das informagdes contidas no Sistema Lince-Fisco, referentes aos itens tarifarios 3920.62.19, 3920.62.91 e
3920.62.99. Foram também examinadas as importagBes redlizadas nos itens tarifarios 3920.63.00 e
3920.69.00, com vistas a gpurar as importagdes do produto objeto de investigacdo. Os filmes de PET
importados foram classficados por espessura, permitindo a separacdo das importagdes de filmes de PET
de até 50 microns.

Os dados fornecidos em moeda naciona, por todas as partes envolvidas, foram atudizados pela
Coluna 56, referente aos materiais plagticos, integrante da gpuracéo do Indice de Precos por Atacado —
Disponibilidede Interna— | PA-DI, elaborado pela Fundacdo Getllio Varges.

5.1. Das Importagtes

Tendo em visda que a indidria domética informou que sSuas importacbes condituiram se
integrdmente de produto a ser beneficiado (produto semi-elaborado) para venda posterior, suas
importagbes foram consderadas como insumo, ndo sendo computadas como importagdes de filmes de
PET. Assm, dos totais importados foram deduzidas as importacBes efetuadas pela indistria doméstica
representada pela Terphane Ltda, bem como aguelas efetuadas pela empresa Polypart Investimento e
ParticipacOes Ltda. durante o ano de 1998, empresa que integrava o Grupo Rhodia Brasl, e incorporada
pela indigtria domeégtica. Além disso, observou-se que as informagdes referentes a valor €/ou quantidade
de algumas operacOes referentes as importacbes provenientes da Franga, durante o ano de 1998,
continham discrepancias. Tais distorgdes concentraramrse no preco médio do filme de poliéster
procedente desse pais, no referido ano.

5.1.1. Da Evolucéo das Importagdes de Filme de Poliéster

As importagBes brasileiras de filmes de poliéster apresentaram-se reldivamente estaveis no biénio
1998-1999 e cresceram 16,6% em 2000. Isto representou uma evolucdo acumulada de 17,2% no volume
importado do produto, a0 longo desse periodo. Entre o periodo sob investigacdo da existéncia de
subsidios no produto originio da india e o imedistamente anterior, observou-se um crescimento de
6,9% nas importacoes totais de filmes de poliéster.

O volume das importagBes oriundas da india aumentou 45,3% e 53% entre 1998 e 1999 e entre
1999 e 2000, respectivamente. Entre abril de 2000 e margo de 2001 e o periodo imediatamente anterior,
foi obsarvado um crescimento de 24%. Constatou-se que a participacdo da india no conjunto das
importagdes brasileiras passou de 28,9%, em 1998, para 53,2% no periodo sob investigagéo.
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Em termos do valor total das importactes, de 1998 para 1999, ocorreu uma queda de 16,7%. Ja
em 2000 ocorreu uma elevacdo de 29,3% em reacdo a 1999. Entre o periodo sob investigacdo e o
imediatamente anterior, foi apurado um crescimento de 27,9% no valor total das importagoes.

Com relacio as importagdes originarias da india, foi observado que, entre 1998 e 1999, ocorreu
um crescimento de 2,8%. Ja no ano 2000, foi registrado um crescimento de 83,3% em relagdo ao ano de
1999. Entre o periodo sob investigacdo e o imediatamente anterior, foi gpurado um crescimento no vaor
das importacbes de 63,1%. A participacdo relativa da india no valor totad das importagdes passou de
16,9% em 1998 para 34,6% entre abril de 2000 e margo de 2001.

5.1.2. Dos Precos das | mportactes

O prego médio US$ ClF/tondlada das importagbes oriundas da india decaiu cerca de 29% entre
1998 e 1999. Em 2000, em relacéo ao ano de 1999, ocorreu uma elevacdo de 16,2% no preco medio do
produto importado. No periodo entre abril de 2000 e marco de 2001 e o imediatamente anterior, também
se verifica uma eevagio de 27,3% no preco médio do produto importado originério da india.  Tendéncia
smilar foi gpurada na obtencdo do preco médio ponderado dos demais paises exportadores do produto
para o Brasil. Entre 1998 e 1999, esse preco médio decaiu cerca de 7,2%. Entre 1999 e 2000, ocorreu
elevacdo de 24,5%. Além disso, entre o periodo compreendido entre abril de 2000 e mar¢o de 2001, em
relacdo a0 periodo imediatamente anterior, congtatou-se elevacdo no preco médio US$ ClF/tondlada de
22,8%. Foi apurado também que ocorreu, desde 1998, uma sgnificativa diferenca entre o preco medio
ClF/tondlada importado da india e o preco médio ponderado dos demais paises exportadores. Em 1998,
0 preco médio US$ ClF/tondlada do produto importado da india foi de US$ 2.240,00/t (dois mil duzentos
e quarenta dolares estadunidenses por tonelada). Ja no periodo compreendido entre abril de 2000 e
marco de 2001, o prego médio US$ ClF/tonelada das importagdes da india foi de US$ 2.067,00/t (dois
mil e sessenta e sete ddlares estadunidenses por tonelada). Nos demais paises 0 preco médio apurado
acangou US$ 4.364,00/t (quatro mil trezentos e sessenta e quatro délares estadunidenses por tonelada),
representando um diferencial de 111% entre esses pregos.

5.1.3. Da Participacéo das Importagdes no Consumo Aparente

O consumo neciond aparente considerou a evolucdo das vendas para 0 mercado interno da
indUstria doméstica e as importagdes de filmes de poliéster.

Entre 1998 e 1999, o consumo aparente do produto foi expandido em 12,1%. Por sua vez, entre
1999 e 2000, a expansdo foi de 13,2%. Ja entre o periodo sob investigacéo da existéncia de subsidios e 0
imediatamente anterior, ocorreu um crescimento no consumo gparente de 13,5%. Por sua vez, observou
se que, no periodo compreendido entre 1998 e 2000, o volume das importagdes originéias da india foi
ampliado continuadamente, enquanto ocorreu um declinio nas importagdes oriundas de outros paises. A
participacio da india no consumo aparente evoluiu de 10,7% em 1998 para 18,8% em 2000. Por sua vez,
entre abril de 1999 e margo de 2000, as importaces indianas representavam cerca de 16,1% do consumo
aparente do produto e no periodo sob investigacéo representaram 17,6%.

5.1.4. Participac@o das Importactes em Relacéo a Producéo Nacional
A producdo domeéstica aimentou 8,6% entre 1998 e 1999 e 4,7% entre 1999 e 2000. Entre abril de
1999 e margo de 2000 e o periodo sob investigacdo, constata-se um crescimento de cerca de 2%. As

importacoes totais cresceram 17,2% entre 1998 e 2000 e 6,9% entre abril de 1999 a marco de 2000 e 0
periodo sob investigacéo.
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As importacOes totais que representavam, em 1998, 32,1% da producdo doméstica atingiram 33,1%
em 2000. Entre abril de 1999 e marco de 2000 o total das importacdes representou o equivalente a 31,2%
da producéo doméstica e passou a ser responsavel por cerca de 32,7% no periodo compreendido entre
abril de 2000 e marco de 2001.

Em 1998, as importagies provenientes da india representavam 9,3% da producio naciona naguele
ano. Em 2000, esta participacéo passou a ser de 18,1%. Por fim, no periodo sob investigacdo, a relacéo
entre importagdes provenientes da india e a producio doméstica alcancou 17,4%, enquanto, no periodo
imediatamente anterior, havia alcancado 14,3%.

5.2. Dalndigtria Doméstica
5.2.1. DaParticipacéo da Industria Domésticano Consumo Aparente

As vendas internas da indigtria doméstica evoluiram de 6.908 toneladas, em 1998, para 8215
toneladas, em 1999, o que representou um crescimento de 18,9%. Ja entre 1999 e 2000, ocorreu uma
expansdo de 11,5% nas vendas internas, pois estas acancaram 9.156 tondladas de filmes de poliéster.
Com igto, a participagdo da industria doméstica no consumo agparente evoluiu de 62,7% em 1998 para
65,6% em 2000. No periodo sob investigacdo da existéncia de subsidios em relacdo a0 imediatamente
anterior, as vendas no mercado interno da indlstria doméstica evoluiram de 8.321 para 9.738 toneladas.
A participacdo das vendas da indUgtria doméstica no consumo aparente passou de 64,9% para 66,9%.
Congtata-rse que a reducdo nas importagBes de filmes de poliéster provenientes de outros paises foi
redistribuida em prol da india e da indistria doméstica, e, tanto a participagio reativa da indistria
doméstica, quanto da india no consumo aparente elevaram-se a partir de 1998.

5.2.2. Da Capacidade | nstalada e da Producéo de Filmes de Poliéster

Observa-se que, no periodo compreendido entre os anos de 1998 e 2000, ocorreu uma peguena
reducdo no grau de utilizacdo da capacidade produtiva da indUstria coméstica — foram utilizados cerca de
77,3% da capacidade instalada em 1998 e 76,4%, em 2000. Ta tendéncia € confirmada no periodo de
andise da existéncia de subsidios, quando o grau de utilizacdo da capacidade produtiva caiu cerca de 2,2
pontos percentuais em relagdo ao periodo compreendido entre os meses de abril de 1999 a marco de
2000.

A pequena reducdo ocorrida no grau de utilizacdo da capacidade instalada pde ser explicada pelo
fato de ter ocorrido um crescimento mais lento da producdo vis-a-vis a maturacdo dos investimentos
efetuados pela empresa. A ind(stria doméstica buscou otimizar a producdo das duas maguinas
responséveis pela producdo de filmes de poliéster, ®mo uma das medidas adotadas no seu processo de
reestruturacdo, o qua foi comprovado na andise dos estoques de producdo contabilizados pela hdldtria
domeéstica ao fim de cada periodo analisado, bem como pela reducéo nos custos de producéo.

5.2.3. Das Vendas da | ndUstria Doméstica de Filmes de Poliéster

As vendas no mercado interno passaram de 54,3%, em 1998, para 58,9%, em 1999, e alcancaram
60,9% do total das vendas da indistria doméstica, em 2000. As exportagdes representavam, em 1998,
45,7% do totd vendido pela indistria domestica.  Ja em 2000, a participagdo relaiva das exportagdes no
tota das vendas alcancou 39,1%. No periodo de abril de 2000 a margo de 2001, em relacéo a abril de
1999 a margo de 2000, houve iguamente um crescimento das vendas no mercado interno, de 17%, e um
crescimento das exportacbes de apenas 0,4%. Congtata-se que 0 aumento na producdo da indistria
domegtica foi decorrente da elevacd na demanda doméstica de filmes de poliéster, diminuindo assm a
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importancia relativa das exportagcbes nas vendas totais da indistria domeésticas No periodo sob
investigacdo de subsidios e aguele imediatamente anterior, ocorreu um incremento em termos absolutos
de cerca de 1.400 toneladas nas vendas internas da indUstria doméstica, enquanto ocorreu uma evolucéo
de cerca de 500 toneladas no volume importado originério daindia

5.2.4. Do Faturamento Bruto da Indistria Doméstica

Em 1999, em relacdo a 1998, o faturamento bruto total de cerca de US$ 50.500.000,00 (cinglienta
milhGes e quinhentos mil dolares estadunidenses) representou cerca de 93,5% do obtido em 1998. Td
fato foi um reflexo tanto da queda de cerca de 8,1% no faturamento decorrente das exportacbes do
produto, quanto da queda de 5,7% no faturamento gerado pelas vendas internas. Nesse periodo, a
composicdo do faturamento interno e externo praticamente ndo se dterou. JA no ano de 2000, o
fauramento total cresceu 165% em relacd ap ano anterior, impulsonado, principamente, pelo
crescimento de 19% das vendas no mercado interno, ja que as exportacdes cresceram 11,4%.

A andlise comparativa do periodo compreendido entre abril de 2000 e margo de 2001 e 0 ano
imediatamente aterior demonstrou que o faturamento bruto foi de 15%. Isto foi um reflexo do
crescimento de 18,9% no faturamento ocorrido no mercado interno e do crescimento de 7% no
faturamento decorrente das vendas externas de filme de poliéster.

O faturamento em reas condtantes indica que o ano de 1999 foi 0 que apresentou 0 melhor
resultado no tocante ao faturamento bruto total ao longo de toda a série andisada. O faturamento bruto
total na moeda nacional, em 1999, foi 23,4% superior a0 obtido em 1998. Por sua vez, 0 ano de 2000
gpresentou uma queda de cerca de 11% em relacdo ao faturamento bruto total obtido em 1999. O
periodo sob investigacdo (abril de 2000 a marco de 2001) apresenta uma queda de cerca de 1% no
faturamento total em relacdo ao periodo imediatamente anterior (abril de 1999 a margo de 2000).

O fauramento bruto tota em reais congtantes gpresentou ta trgetdria, em funcdo do faturamento
obtido tanto no mercado interno quanto no mercado externo. Observa-se que, entre 1998 e 1999, o
faturamento bruto no mercado interno aumentou 24,4%. O faturamento do mercado externo cresceu
cerca de 21,7%. Em 2000, o faturamento no mercado interno foi reduzido em cerca de 9,2% em relacéo
a 1999 e o faturamento obtido com as exportagdes caiu 15,1%. No periodo sob hvestigacdo, em relacdo
a0 periodo imediatamente anterior, observa-se um crescimento de 2,4% no faturamento bruto obtido com
as vendas para 0 mercado interno e uma queda de 85% no faiuramento bruto com vendas para o
mercado externo.

Entre 1998 e 2000, ofaturamento decorrente das vendas para o mercado interno passou de 66,4%
para 68,4% do faturamento total. Além disso, entre o periodo sob investigacdo e 0 periodo imediatamente
anterior, o faturamento no mercado nterno evoluiu de 67,3% para 69,7% do fatramento tota. Desta
forma, observouse que a reducdo no faturamento tota da indUstria doméstica, doservado no periodo sob
investigacdo de subsidios, ocorreu devido a uma retracdo no faturamento obtido por esta indUstria com as
vendas externas do produto.

5.2.5. Do Estoque Finad da Industria Doméstica

Os dados apresentados s@o referentes ao Ultimo dia do periodo andisado. O estoque find de 1998
totalizou 1.403 toneladas de produto acabado enquanto ao find do ano 2000 este indicador totalizou
1.139 toneladas. Por sua vez, caso sga comparado o estoque final apurado no periodo compreendido
entre abril de 1999 a marco de 2000 e o periodo objeto de andise da existéncia de subsidios, pode-se
observar, iguamente, queda do nivel de estoque, de 21,7%, provenientes de um estoque fina de 1459
toneladas apurado em marco de 2000 e 1.142 toneladas em marco de 2001.
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5.2.6. Da Evolucéo do Nivel de Emprego

As informagdes sdo relativas ao Ultimo dia do ano ou periodo andisado. O nimero de empregados,
fixos e temporérios, foi de 211, em 1998, e 210, em 1999. Em 2000, o nimero total de empregados foi de
229, o que correspondeu a um incremento de 8,5%, em relagdo a 1999. O numero de empregados
destinados a producdo de filmes de poliéster cresceu 12%, pois este segmento da empresa absorveu 175
empregados em 1998 e 196, em 2000. No periodo de investigacdo da existéncia de subsidios (abril de
2000 a mar¢o de 2001), em relacdo a0 periodo imediatamente anterior, ocorreu um aumento no NUMero
de empregados permanentes e emporérios trabalhando na empresa, de 3,5% e 31% respectivamente. No
contingente de empregados permanentes, o €tor de producéo registrou um aumento de 6,6% que foi em
parte compensado pela queda de 12% nos empregados aocados no setor de vendas, permanecendo
constante 0 nimero de funcion&rios lotados no setor adminidrativo.  Por sua vez, o nimero de
funcionarios temporarios alocados no setor de producéo passou de 43 para 57 empregados entre estes
dois periodos, permanecendo constantes nos setores de vendas e adminigrativo.

Os resultados apurados no tocante a produtividade da méo-de-obra foram oscilantes. Entre 1998 e
1999, da foi ampliada em 4,1 pontos percentuais. JA entre 1999 e 2000, da foi reduzida em 2,9 pontos
percentuais. A andise do periodo sob investigagdo em comparacdo com aquele imediatamente anterior
demonstra que, a despeito de um incremento de producéo e no nimero de empregados, a produtividade
por trabalhador foi reduzida em 7,8 pontos percentuais. Logo, observa-se que, nos periodos onde
ocorreram redugdes na produtividade por trabalhador, isto se deveu a um maior incremento no nUmero de
funcion&rios em relacdo ao incremento relativo da producao.

5.2.7. DaEvolucéo da Massa Salarid

Entre 1999 e 1998, ocorreu crescimento de 98% nos salérios pagos e de 86% nos encargos socials
em reais constantes. 1sto pode ser explicado pelo fato da ndustria doméstica ter passado por um processo
de reestruturacdo no quadro de funcionarios, o que pdde ser visudizado pela redugdo no nimero de
fundondrios fixos, em relacdo a 1998, 0 que aumentou as despesas com encargos sociais da empresa,
notadamente aquelas com rescisdo de contratos. Em 2000, tanto o volume de sdarios quanto os valores
referentes aos encargos sociais foram reduzidos — queda de 17,1% nos sdarios e 11% nos encargos
sociais pagos. Ocorreu queda de 7,7% nos sdarios e de 6,1% nos encargos sociais dos traba hadores no
periodo sob investigagéo da existéncia de subsidios em relacéo ao periodo imediatamente anterior.

5.2.8. Da Evoluc&o dos Pregos da IndUstria Doméstica

Os pregos médios dos produtos vendidos nos mercados nterno e externo pela indistria domeéstica
foram obtidos excluindo-se 0s impostos, na condicdo ex fabrica, a vista, em USHtonelada Esses pregos
apresentaram  comportamentos smilares ao longo da série histérica andlisada. No periodo compreendido
entre os anos de 1998 e 1999, os precos medios de venda no mercado externo cairam 6,9%. Para o
periodo compreendido entre os anos de 1999 e 2000, os precos de produtos vendidos no exterior
cresceram cerca de 8,6%. Ja os precos de venda para 0 mercado interno apresentaram queda de 25,1%
entre 1998 e 1999. Porém, no periodo compreendido entre 1999 e 2000, pregos cresceram 8,6%. A
comparacdo entre 0 periodo sob investigacdo de subsidios e o periodo imediatamente anterior, registra
crescimento dos pregos médios ex fabrica de 6,5% para as vendas destinadas ao mercado externo e 1,8%
no mercado interno.
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Os precos médios a vista, em reais congantes, de filmes de tereftdato de polietileno por tonelada,
na condicdo ex fabrica, indicam que os precos médios dos produtos destinados a0 mercado interno
gpresentaram uma trgjetdria declinante entre 1998 e 2000. Em 2000, os precos para 0 mercado interno
foram reduzidos em cerca de 18% em relacdo aos precos médios vigentes em 1998. Por sua vez, os
precos médios para 0 mercado externo apresentaram uma trgjetria oposta. Em 1999, esses pregos
cresceram 23,2% em relacdo agqueles vigentes em 1998. Ja em 2000, eles foram reduzidos em cerca de
17,8% em relacdo aos praticados em 1999. JA no periodo sob nvestigacdo registra-se tanto uma queda
nos precos médios para 0 mercado interno quanto para 0 mercado externo de 12,6% e 8,8%,
respectivamente, em relacdo ao periodo imediatamente anterior.

5.2.9. Da Evolucéo dos Custos de Producéo

Os dados relativos a0 ano de 1998 referemse somente as informagdes pertinentes ao periodo de
junho a dezembro de 1998. O custo de fabricacd do produto objeto de investigacdo, mensurado em
dolares estadunidenses, foi sendo reduzido a partir de 1998. O custo de producdo em 2000 foi cerca de
20% inferior aguele obtido em 1998. Em principio, isto poderia ter Sdo atribuido ao comportamento dos
precos das principas matérias-primas Utilizadas pea indidria doméstica — é&cido tereftdico e
monoetileno glicol. No entanto, observa-se que, entre 1998 e 2000, o custo de aquisicdo das matérias-
primas, em dblares, sofreu uma pequena devacdo. Isto decorre do fato dos principais insumos do filme
de tereftdato de polietileno integrarem a cadeia petroquimica, onde normamente os fabricantes tendem a
cotar 0 preco de suas mercadorias em ddlares, acompanhando o comportamento dos precos ho mercado
internaciona. A queda no custo de producdo do produto em questdo decorreu da reducdo dos gastos em
dolares com 0 pagamento de embaagens, utilidades, méo-de-obra, bem como de outros custos, ou sga,
insumos, cotados em reais. Além disso, em 2000, o custo total de producéo foi 30% inferior ao obtido
em 1998. Contribuiu para isto a queda de cerca de 40% nas despesas financeiras da indlstria domeéstica
a0 longo desse periodo, bem como a queda nas despesas comerciais e das outras despesas operacionas.
No entanto, também foi observado que, a despeito da queda verificada nas despesas financeiras por
tondada produzida de filmes de poliéster, esta varidve anda foi responsavel por cerca de 18,5% do
custo tota de producdo no periodo sob investigacdo de subsidios. Por sua vez, na comparacéo entre abril
de 1999 e marco de 2000 e o periodo sob investigacdo, observa-se uma reducéo tanto no custo de
producdo (2,9%) quanto no custo tota de producéo (12,3%). A reducdo mais significativa nos custos
totais de producdo nesses periodos foi decorrente também do menor impacto, no periodo sob
investigacdo, das despesas financeiras.

Ressalta-se o forte impacto nos custos em reais constantes, da desvalorizagdo ocorrida em 1999. Os
custos de producéo em 1999 foram 9,3% superiores aos apurados em 1998 e, por sua vez, 0s custos totais
de producdo bram cerca de 15% superiores aos apurados em 1998. No entanto, observa-se uma forte
queda desses custos de producdo entre 1999 e 2000, que regrediram cerca de 27% entre 1999 e 2000,
enquanto os custos totais de producdo foram reduzidos em 33%. JA eitre o periodo sob investigacéo e o
imediatamente anterior observa-se uma reducdo de cerca de 19% nos custos de producéo e de cerca de
27% nos cugtos totais de producéo.

5.2.10. Da Evolucéo dos Precos Ver sus Custos de Producéo

Os custos médios de producdo em dblares estadunidenses, entre os anos de 1998 e 2000,
apresentaram reducdo de 30%. Neste periodo ocorreu reducdo, na mesma moeda, nos precos médios de
venda do produto de cerca de 19%. Observa-se que, no periodo compreendido entre 1998 e 1999, os
precos médios vigentes para 0 mercado interno, gpurados nessa moeda, foram reduzidos em cerca de
25%, enquanto os custos médios tiveram uma reducéo de 7%. Pdde ser observado que nesse periodo 0s
precos médios de venda Stuaramrse abaixo do custo médio de venda do produto. Ja para o periodo
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compreendido entre os anos de 1999 e 2000, observou-se uma recuperacdo nos precos médios de venda
de cerca de 9%, enquanto os custos médios de producéo foram reduzidos em 25%. Na andise do periodo
sob investigacdo da exigténcia de subsidios, em comparacdo com o periodo imediatamente anterior (abril
de 1999 a marco de 2000), observa-se uma reducdo no custo de producéo de cerca de 12%, enquanto 0s
precos médios de venda no mercado interno foram eevados em cerca de 2%. Em consequiéncia, em 1998
a indigria doméstica obteve um lucro operaciona de 15%. Ja em 1999, ocorreu um prejuizo operaciona
de 7,6%, provocado por uma queda de 25% no prego médio do produto vendido para o mercado interno,
em parte compensada pela reducdo de 7% no custo médio de producdo. Em 2000, a empresa reverteu os
resultados acangados em 1999 e obteve um lucro operaciona de cerca de 33% por unidade vendida. No
periodo sob investigacdo, este indicador acancou 19%.

A comparacdo entre a evolugdo do preco médio de venda para 0 mercado interno por tonelada, na
condicdo ex fabrica, a vista, e a trgetdria do custo médio de producéo dos filmes de poliéster fabricados
pela indUdtria domeéstica, em reais congtantes, demonstrou que, no periodo compreendido entre 1998 e
2000, os precos médios recuaram cerca de 1% entre 1998 e 1999 e 18% entre 1999 e 2000. Com isso, no
periodo compreendido entre 1998 e 2000, os precos médios em reais constantes cairam cerca de 19%.
Por sua vez, no periodo compreendido entre 1998 e 1999, os custos médios apurados, em reas
constantes, aumentaram 16%, enquanto entre 1999 e 2000 ocorreu forte queda que acancou cerca de
40%. O lucro operaciona médio por unidade vendida em reais congtantes, que em 1998 era postivo em
cerca de 10%, tornou-se negativo em 1999 (5%), sendo novamente positivo em cerca de 25%, em 2000.
Na comparacéo entre o periodo sob investigacéo e o compreendido entre abril de 1999 e marco de 2000,
veificase que a empresa passa de um preguizo operaciona de 1,3% para a obtencdo de um lucro
operaciond por tonelada vendida em reais constantes de cerca de 18%.

5.2.11. Do Demonstrativo de Resultados

Consderando que a indistria doméstica produz e vende predominantemente filmes de poliéster, a
andise econdmico-financera foi feita com base nos dados extraidos dos baangos patrimoniais e dos
demongtrativos de resultados da empresa Terphane.

A andise dos dados do badango patrimoniad da indidtria doméstica e conseqientemente dos
indicadores econdmico-financeiros da empresa indicam que a empresa reduziu 0 seu grau de
endividamento. Foi observado que os indices de liquidez gera, seca e corrente, gpontam para o fato de
ter ocorrido, a partir de 1998, sucessivas melhorias no grau de liquidez gerd da empresa, em funcdo tanto
do melhor resutado obtido no ativo circulante quanto pela reducdo obtida pela empresa nos passivos de
curto e longo prazo. Observa-se que a indistria doméstica, desde 1998, vem tendo reducdo, tanto no
indice de liquidez seca quanto no de liquidez corrente.

Destaca-se 0 fato de ter ocorrido, em 1998, uma educdo no capita de giro liquido da empresa,
evidenciado através da conta capita circulante liquido, em funcdo de uma ampliacdo mais Sgnificativa
no passivo circulante da empresa, em relacdo aos resultados apresentados em seu ativo circulante. Este
aumento no passvo circulante liquido foi decorrente da reducéo no exigivel a longo prazo da empresa,
tendo em vista a proximidade dos vencimentos dos financiamentos obtidos, notadamente em 2000. Por
outro lado, a0 longo do periodo andisado, verificase estabilidade no aivo imobilizado da empresa que,
combinado com a reducdo no exigivel de longo prazo, promoveu a ampliacdo do patriménio liquido da
indUgtria doméstica a partir de 1998, a despeito da reducdo no capita circulante liquido.

E possivel verificar que, entre 1998 e 1999, ocorreu evolugio de cerca de 300 pontos percentuais

no sddo fina de caixa da empresa. Tanto em 2000, quanto no periodo compreendido entre abril de 2000
e marco de 2001, ocorreu reducdo de 15% e 38%, respectivamente, no saldo fina de caixa da empresa,

circSECEX58_2002.doc



(Fls. 16 da Circular SECEX n2 58, de 16/12/2002).

em relacdo a 1999. Isto se deve a maior concentracdo de pagamentos, notadamente dos financiamentos
contraidos para aguisi¢do da empresa, nos periodos citados.

Veificase uma evolucdo podtiva nos resultados operacionais da empresa nas vendas para o
mercado interno, notadamente a partir de 2000. Congdata-se 0 crescimento da margem bruta da empresa
entre 1998 e 2000. Neste periodo a margem operaciona bruta evoluiu 48 pontos percentuais. Em 1999,
em que pexe 0 crexcimento da margem bruta, a margem operaciona e a margem liquida da indUgtria
domégtica foram negativas. I1sto se deve, principdmente, & elevada participacdo relativa das despesas
financeras da indUstria domégtica em seus resutados financeiros. Caso ndo fossem consideradas as
despesas financeiras, 0 resultado operaciond em 1999 apresentaria queda de 51 pontos percentuais em
relacdo a 1998, mas ainda seria poditivo. Por sua vez, haveria aumento de 151 pontos percentuas entre
1998 e 2002. Entre o periodo compreendido pelos meses de abril de 2000 e marco de 2001 e o
imediatamente anterior, observourse um crescimento da margem operaciond de 13.800 pontos
percentuais, da margem operaciona sem despesas financeiras de 97 pontos percentuais e de 669 pontos
percentuais da margem liquida

O retorno sobre o investimento efetuado pela empresa, que foi negativo, em 1999, cerca de 560
pontos percentuais em relacd ao ano de 1998, evoluiu em 2000 para um resutado positivo de 1.720
pontos percentuais em relacdo a 1998 e 1.190 pontos percentuais no periodo sob investigagdo de
subsidios em relacéo ao ano de 1998.

5.2.12. Do Efeito dos Pregos das Importaces Subsidiadas e os Precos da | ndustria Doméstica.

A margem de subcotacéo foi obtida pela diferenca entre 0 preco médio de venda praticado pela
indigtria doméstica e o preco CIF internado, em dblares estadunidenses, entre 1998 e o periodo
compreendido entre abril de 2000 e margo de 2001.

Foi observado que a margem de subcotacéo entre 1998 e 1999 evoluiu de 52,8% para 61,5%. Isto
ocorreu a despeito da queda no prego médio das vendas para 0 mercado interno do filme de poliéster, que
fol compensada por uma maior queda no preco CIF, em ddlares estadunidenses, do produto originrio da
india. Em 2000, ocorreu uma nova elevagio na margem de subcotagao para 65,2%.

Apurou-se, ainda, que a margem de subcotacdo foi reduzida de 66,8%, no periodo compreendido
entre abril de 1999 e mar¢o de 2000, para 28,1% no periodo compreendido entre abril de 2000 e margo
de 2001. Isto ocorreu em funcdo da elevacdo no prego da mercadoria importada, originéria da india, ter
sdo superior a devagdo do preco médio em ddlares estadunidenses de vendas no mercado interno por
parte da indUstria doméstica. Desta forma, ocorreu no periodo sob investigacéo, queda na diferenca entre
0 preco médio de venda da industria doméstica e o preco CIFUSS internado, em relacdo ao preco
CIF/USS, promovendo a reducdo na margem de subcotagéo do produto.

5.3. Das Manifestagfes sobre 0 Dano Causado

Foram apresentadas manifestagdes do governo da india, dos produtores/exportadores indianos, da
Associacao Brasileira dos Fabricantes de Embalagens Metdicas - ABRAFLEX e daindistria doméstica.

5.4. Da Conclusdo Sobre 0 Dano Causado
Observa-sg, inicidmente, que, a partir de 1998, ocorreu evolucdo postiva em termos absolutos e
rdaivos nas importagdes de filmes de poliéser origindios da india Também foi observado que,

concomitantemente a edte fato, vem ocorrendo uma reducdo em termos absolutos e relativos nas
importagdes provenientes de outras origens. No tocante ao valor pago nas importagdes, tendo em vista o
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aumento no volume importado proveniente da india, ocorreu eevagi no vaor dispendido nes
importacdes oriundas deste pais. No entanto, a evolucdo percentua dos volumes importados da india foi
superior a evolugdo percentua de seus respectivos valores, com relacdo as importagcOes provenientes das
demais origens. Isto indicou que o prego CIF médio por tondlada importada da india vem sendo
sgematicamerte inferior ao obtido de outros paises exportadores de filmes de poliéster para o Bragl.

Por sua vez, a indistria domégtica de filmes de poliéster aumentou as vendas nternas do produto,
em termos absolutos, a partir de 1998. A partir desse ano, ocorreu aumento da participacéo relativa da
indigtria domégtica no consumo agparente. A despeito do aumento das exportagdes indianas para o
Brasil, na verdade, elas acabaram por substituir outros paises exportadores do produto e ndo dedocaram
o produtor nacional de filmes de poliéster no mercado. Por sua vez, as vendas externas ndo gpresentaram
crescimento Sgnificativo a partir de 1998. Com iss0, as vendas internas ampliaram a participacéo relativa
no conjunto das vendas da indUstria doméstica, a partir de 1998.

A producdo de filmes de poliéster da indistria doméstica foi ampliada a partir de 1998, porém esta
expansdo foi inferior aguela verificada nas vendas internas.  Além dos fatores mercadolGgicos que
propiciaram a expansio da producdo, foi verificado que, a partir de 1998, ocorreu elevacdo na capacidade
de producdo da indlidtria domésticaa.  Com relacdo aos estoques finais do produto acabado, verificouse
que os mesmos foram sendo gradualmente gustados pela indistria doméstica, indicando que esta
promoveu uma dteracdo na sua politica comercial, que resultou em maor adequacdo da producéo
domeéstica as vendas internas e externas, tendo como um de seus resultados reducéo nos respectivos
estoques finais ao fim de cada periodo, a partir de 1998.

No tocante a0 faturamento bruto, foi observado que a indistria doméstica ampliou, a partir de
1998, 0 seu faturamento tota em dolares estadunidenses, excecdo feita a0 ano de 1999, quando ocorreu
queda do faturamento tota, provavemente em funcdo da forte desvaorizacdo cambid ocorrida no inicio
daquele ano. Igto foi fundamentalmente causado pela expansio do faturamento das vendas internas do
produto, hgja visa o fato do faturamento decorrente das vendas externas ter tido uma infima expanséo
entre 1998 e o0 periodo compreendido entre abril de 2000 e mar¢o de 2001. Quando se avdia a evolugdo
do faturamento em moeda naciond, atualizado pela coluna 56 do indice de Pregos por Atacado da
Fundacéo Getulio Vargas, verificase que o ano de 1999 foi 0 que obteve o maior faturamento em toda a
sie andisada, novamente em funcdo do impacto da desvaorizacd cambid sobre 0s precos em reais.
Destaca-se também, o fato de que, na comparacdo feita entre o periodo sob investigagdo da existéncia de
subsidios e 0 periodo compreendido entre abril de 1999 e marco de 2000, ocorreu uma queda do
faturamento total em moeda nacionad congtante. No entanto, isto foi decorrente de queda mais acentuada
no faturamento obtido com as vendas externas, tendo em visa o fato do faturamento interno ter sdo
ampliado no mesmo periodo.

A ampliacdo da producdo e vendas propiciou a indistria domédtica a expansdo no numero de
empregados utilizados. Foi congtatado também que, gradativamente, vem ocorrendo uma mudanca no
vinculo trabahigta na indidtria domeégtica, hga viga a expansdo no nimero de empregados com vinculo
provisorio em relacdo aqueles com vinculo permanente.  Este fator ainda pode ser gpontado como uma
das causas para a reducdo nos gastos com trabahadores verificados na indistria doméstica, entre os
meses de abril de 1999 e marco de 2000 e o periodo sob investigacdo da existéncia de subsidios.
Também merece destaque a substancial €levacdo nos gastos sdariais ocorridos em 1999, Ta fato foi
proveniente do processo de reestruturacdo ocorrido na empresa, que motivou a demissdo de funcionarios
€, conseglientemente, 0 aumento nos encargos trabal histas decorrentes das respectivas demissoes.

No tocante aos precos medios ex fabrica em dolares estadunidenses por tonelada, praticados pela

indUstria doméstica, foi observado que a desvalorizagdo cambia promovida em 1999 resultou na queda
do pregco médio do produto em dblares estadunidenses, tanto nas vendas para 0 mercado interno quanto
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para 0 mercado externo naguele ano, em relacdo a 1998. No entanto, ja no ano de 2000, oS pregos
médios apurados, tanto para 0 mercado interno quanto para 0 mercado externo, foram superiores aos
verificados em 1999. Destaca-se, também, que no periodo sob investigacdo da existéncia de subsidios,
ocorreu elevacdo nestes pregos em relacéo ao periodo compreendido entre os meses de abril de 1999 e
marco de 2000. Ja os pregos médios de venda em moeda naciond, atualizados pelo indice de pregos
mencionado anteriormente, gpresentaram  um  comportamento  decrescente em  todos 0s  periodos
investigados tanto no mercado interno quanto no mercado externo, excecdo feita aos precos médios
apurados nas vendas externas durante 0 ano de 1999. Assm, tendo em vidta as variaveis econémicas
andisadas anteriormente, pode-se inferir que a indddtria domeéstica promoveu reducéo nos pregos medios
de venda, em especid para 0 mercado interno, onde et concentrada a maior parte de seu mercado
consumidor, e com isso obteve como resultado a ampliacdo de sua penetracéo junto a este mercado.
Dedta forma, pode-se inferir que ta reordenacdo na politica comercia vem gpresentando resultados
satisfatdrios.

No tocante aos custos de producéo da indistria doméstica, foi observado que, apurados em dolares
estadunidenses por tonelada produzida, vem ocorrendo uma sistemdtica reducéo desde 1998. Isto ndo
ocorre somente quando é verificado o custo de aquisicdo das matérias-primas necessarias a fabricacdo do
produto. Provavelmente tal fato tenha ocorrido em funcdo destas matérias-primas, que integram a cadeia
produtiva do complexo petroquimico, terem seus pregos internos gustados em funcdo do comportamento
dos precos internacionais, bem como pela evolugdo do processo de desvaorizagdo cambia ocorrido no
Brasl ao longo deste periodo. No entanto, outros custos de producdo, ndo vinculados a evolucéo da
moeda americana, reduziram o seu impacto, ainda quando andisados os custos ha moeda americana
Com relacéo as demais despesas que compdem 0 custo totd de producdo (despesas comerciais,
adminidrativas, financeiras e outras), também foi observada reducd no impacto das mesmas sobre o
custo de producdo. Excegdo feita a0 ano de 1999, onde ocorreu substancia aumento no custo vinculado
as despesas financeiras. Registre-se que, naguele ano, este item de custo representou cerca de 30% do
custo médio por tondlada produzida. Diferentemente do custo na moeda americana, 0 custo médio em
reais congantes, tendo em vista o €feito produzido pea desvaorizacdo cambid, foi ampliado em 1999.
Neste ano egpecifico, ocorreu um maior impacto no custo de aguis¢do da maéria-prima e
conseqlientemente, no custo de produgdo em reais constantes.

A andise comparativa entre a evolucdo do preco médio ex fabrica por tondada, em ddlares
estadunidenses, para 0 mercado interno e do custo médio de producdo indica que, excegdo feita ao ano de
1999, os precos medios vigentes no mercado interno foram superiores aos custos médios de producZo.
Além diso, obsarva-se que, tanto na andise comparativa entre os anos de 1998 e 2000, bem como entre
0 periodo sob investigacdo e o imediatamente anterior (abril de 1999 e marco de 2000), ocorreu evolucéo
mais sgnificativa dos precos médios vigentes para 0 mercado interno em comparagéo ao comportamento
verificado nos custos médios de producéo. Fato smilar é verificado na andise promovida em reas
constantes. Excecdo feita a0 ano de 1999, nos dois cortes temporais promovidos — 1998- 2000 e abril de
1999 a margo de 2000 e abril de 2000 a margo de 2001, ocorreu uma evolucdo positiva na relagéo entre
0s pregos meédios de venda do produto e os custos médios apurados.

No tocante aos indicadores econdmico-financeros da indistria doméstica, foi observado que
ocorreu mehoria dgnificativa no indice de liquidez gerd e no endividamento gera da empresa. Por
outro lado, acorreu declinio nos resultados apurados a partir de 1998, para os indicadores de curto prazo
como o indice de liquidez seca e corrente. Ta fato € derivado da crescente concentragdo de pagamentos
de fornecedores e entidades financeiras por parte da indistria doméstica no exercicio contébil andisado.
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Foi observado, ao longo da série tempord andisada, evolucdo nos indicadores dusivos aos
resultados econdmicos da empresa. Assim, verificokrse evolugdo podstiva na margem operaciond e
margem liquida. Por fim, também foi gpurada evolucdo postiva no retorno do investimento da indistria
doméstica. Depois de apresentar resultados negativos, tanto em 1998 quanto em 1999, a indistria
doméstica passou a apresentar resultados positivos e crescentes a partir de 2000.

Apurou-se a incidéncia de margem de subcotacdo positiva nas importacOes de filmes de poliester
provenientes da India No entanto, registre-se que 0s percentuais apurados vém sendo sucessivamente
reduzidos, especia mente no periodo sob investigacdo da existéncia de subsidios.

Tendo em vida o fato da indidtria doméstica, a0 longo do periodo andisado, em especid, no
periodo sob investigagio da existéncia de subsidios nas importagdes provenientes da India, ter
gpresentado: aumento de producéo e vendas no mercado interno e externo; aumento de participagdo no
consumo aparente de filmes de poliéster; manutencdo da taxa de utilizacdo da capacidade produtiva
indalada, a despeito da expansio promovida pela indlstria doméstica; reducdo no nivel de estoques,
aumento no nimero de empregados contratados, aumento da produtividade por trabalhador em relacéo a
1998; devacdo na relacdo entre o0 preco médio das vendas no mercado interno e os custos médios de
producdo em doilares estadunidenses e reais congtantes, significativa melhoria nos resultados econdmico-
financeiros, notadamente em relagdo a0 ano de 1999, pode-se concluir que as importagbes de filmes de
poliéster provenientes da india, apesar de crescentes, ndo causaram dano aindlstria doméstica.
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