MINISTERIO DO DESENVOLVIMENTO, INDUSTRIA E COMERCIO EXTERIOR
SECRETARIA DE COMERCIO EXTERIOR

CIRCULAR N° 57, DE 1 DE OUTUBRO DE 2007.
(publicada no D.O.U. de 03/10/2007)

O SECRETARIO DE COMERCIO EXTERIOR DO MINISTERIO DO DESENVOLVIMENTO,
INDUSTRIA E COMERCIO EXTERIOR, nos termos do Acordo sobre a Implementagdo do Artigo VI do
Acordo Geral sobre Tarifas e Comércio - GATT 1994, aprovado pelo Decreto Legislativo n® 30, de 15 de
dezembro de 1994, e promulgado pelo Decreto n® 1.355, de 30 de dezembro de 1994, de acordo com o
disposto no art. 3° do Decreto n® 1.602, de 23 de agosto de 1995, e tendo em vista o que consta do
Processo MDIC/SECEX 52000.012343/2007-03 e do Parecer n® 30, de 25 de setembro de 2007,
elaborado pelo Departamento de Defesa Comercial — DECOM desta Secretaria de Comércio Exterior —
SECEX, considerando existirem elementos suficientes que indicam que a extingdo de direitos
antidumping aplicados as importagdes do produto objeto desta Circular levaria, muito provavelmente, a
retomada do dumping e do dano dele decorrente, decide:

1. Abrir revisao dos direitos antidumping aplicados as importagdes brasileiras de fenol, exceto o
designado como de grau "puro de andlise" ou "extra puro", classificado no item 2907.11.00 da
Nomenclatura Comum do MERCOSUL (NCM/SH), exportado pelos Estados Unidos da América e pela
Unido Européia, instituidos pela Resolugdo da Camara de Comércio Exterior — CAMEX, n® 24, de 15 de
outubro de 2002, publicada no Didrio Oficial da Unido — D.O.U. de 16 de outubro de 2002.

1.1. A data do inicio da revisao sera a da publicacao desta Circular no D.O.U..

1.2. A analise da retomada de dumping que antecedeu a abertura da revisao considerou o periodo de
janeiro a dezembro de 2006. Este periodo serd atualizado para julho de 2006 a junho de 2007, atendendo
ao disposto no §1° do art. 25 do Decreto n® 1.602, de 23 de agosto de 1995.

2. Tornar publicos os fatos que justificaram a decisdo de abertura da investigagdo, constantes do
Anexo a presente Circular.

3. De acordo com o contido nos §§ 2° e 3° do art. 21 do Decreto n® 1.602, de 1995, devera ser
respeitado o prazo de vinte dias contado a partir da data da publicagdo desta Circular no D.O.U., para que
outras partes interessadas no referido processo indiquem seus representantes legais.

4. Na forma do que dispde o art. 27 do citado Decreto, a excecdo dos governos dos paises
exportadores, serao encaminhados questionarios a todas as partes conhecidas, que dispordo de quarenta
dias para restitui-los, contados a partir da data de expedigdo dos mesmos.

5. A luz do disposto no § 3° do art. 57 do Decreto n® 1.602, de 1995, a revisdo devera ser concluida
no prazo de doze meses contado a partir da data da publicagao desta Circular.

6. De acordo com o contido nos §§ 4° ¢ 5° do art. 57 do Decreto n® 1.602, de 1995, enquanto

perdurar a revisdo, permanecerdo em vigor os direitos antidumping aplicados pela Resolugio CAMEX
n® 24, de 2002.
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7. Nos termos do disposto no § 2° do art. 63 do Decreto n® 1.602, de 1995, ¢ obrigatorio o uso do
idioma portugués, devendo os documentos escritos em outro idioma vir aos autos do processo
acompanhados de traducio feita por tradutor publico.

8. De acordo com o disposto nos arts. 26, 31 e 32 do Decreto n® 1.602, de 1995, as partes
interessadas terdo oportunidade de apresentar, por escrito, os elementos de prova que consideram
pertinentes e poderdo, até a data de convocagdo para a audiéncia final, solicitar audiéncias.

9. Todos os documentos referentes a presente investigagdo deverdo indicar o numero do processo
MDIC/SECEX 52000.012343/2007-03 e ser dirigidos ao Departamento de Defesa Comercial - DECOM,
Esplanada dos Ministérios - Bloco J - sala 803 - 8° andar - Brasilia-DF, CEP 70.053-900 - Telefone:
(0xx61) 2109.7770 - Fax: (0xx61) 2109.7445.

ARMANDO DE MELLO MEZIAT
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ANEXO
1. Dos Antecedentes
1.1. Da Investigagao Inicial

Em 19 de abril de 2001, por meio da publica¢do da Circular SECEX n® 20, de 18 de abril de 2001,
foi iniciada a investigacdo para averiguar a existéncia de dumping nas exportagdes para o Brasil de fenol,
originarias dos Estados Unidos da América - EUA e da Unido Européia, e de dano a industria doméstica
decorrente de tal pratica.

Tendo sido constatada a existéncia de dumping e do correlato dano a induastria doméstica, consoante
conclusdes alcangadas pelo Parecer DECOM N° 14, de 12 de setembro de 2002, a Camara de Comércio
Exterior - CAMEX fez publicar a Resolugdo n® 24, de 15 de outubro de 2002, no Diario Oficial da Unido
— D.O.U. de 16 de outubro de 2002, encerrando a mencionada investigacdo com a aplicagdo de direito
antidumping definitivo, conforme tabela a seguir, por um prazo de até 5 anos.

ORIGEM/EMPRESA DIREITO ANTIDUMPING 4D VALOREM
UNIAO EUROPEIA
- Ineos Phenol GmbH 92,3%
- Demais 103,5%

ESTADOS UNIDOS DA AMERICA

- Ineos Phenol Inc. 54,9%
- Shell Chemical LP 41,4%
- Demais 68,2%

2. Do Processo Atual
2.1. Da Peticao

Em 7 de maio de 2007, foi publicada no D.O.U. a Circular SECEX n® 22, de 3 de maio de 2007,
dando conhecimento publico de que os direitos antidumping aplicados sobre as importa¢des de fenol,
origindrias dos Estados Unidos da América - EUA e da Unido Européia - UE, extinguir-se-iam em 16 de
outubro de 2007.

Em 14 de maio de 2007, a Rhodia Poliamida e Especialidades Ltda., maior produtora nacional de
fenol, de acordo com informacgdes constantes no Anuario da Industria Quimica Brasileira — Edi¢ao 2006,
publicado pela Associacdo Brasileira da Industria Quimica — ABIQUIM, protocolizou peticdo no
Ministério do Desenvolvimento, Industria ¢ Comércio Exterior — MDIC, requerendo a prorrogagdo do
direito antidumping aplicado sobre o referido produto.

3. Do Produto
3.1. Do Produto Objeto do Pedido de Revisao

O produto objeto do pedido de revisao ¢ o fenol, classificado no item 2907.11.00 da Nomenclatura
Comum do MERCOSUL (NCM/SH), exportado pelos EUA e pela UE.
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O produto foi definido como uma massa cristalina incolor ou ligeiramente amarelo-roseo na
temperatura ambiente, com forte odor caracteristico, cuja féormula molecular ¢ C¢sHsOH. O fenol ¢ um
produto caustico, toxico, solivel em agua e em certos solventes organicos, como éter, alcool e acetona.
Possui constituicdo quimica definida, sendo também identificado como hidroxibenzeno, 4cido fénico ou
acido carbolico.

O fenol ¢ obtido, dentre outros processos, via oxidacdo do cumeno, consistindo no mais eficiente e
utilizado no mundo. Caracteriza-se, principalmente, pela obtencdo de acetona (propanona) como sub-
produto. De acordo com as informagdes obtidas na investiga¢do original, as empresas Ineos Phenol e
Shell produzem o fenol via a mesma rota tecnologica da Rhodia, ou seja, via oxidagdo do cumeno.

Deve ser registrado que o item tarifdrio em questdo também comporta fenol de qualidade pro-
analise (PA), ultra-puro nao incluido no escopo da investigagdo original e, portanto, ndo objeto da
revisdo. Tal produto, obtido a partir da purificacdo em varias etapas do fenol industrial, com vistas a
eliminagdo de metais e outras impurezas, ¢ utilizado em laboratérios de controle analitico como reagente
ou padrao de analises quimicas.

Dessa forma, o direito antidumping aplicado restringiu-se somente ao fenol de qualidade técnica
industrial, ndo abrangendo o fenol de grau puro de anélise, ou extra puro, acondicionado em embalagens
ndo superior a 27 kg.

3.2. Do Produto Nacional

Consoante conclusdes alcangadas na investigagdo original, o fenol produzido pela Rhodia ¢ idéntico
ao importado dos EUA e da UE, possuindo a mesma composi¢do quimica, caracteristicas fisicas ¢ forma
de apresentagdo.

Trata-se de produto intermedidrio para uso industrial, utilizado como matéria-prima na sintese de
diversos outros produtos organicos. E obtido, conforme ja anteriormente citado, via oxidagdo do cumeno,
a principal rota tecnologica adotada mundialmente.

3.3. Da Similaridade dos Produtos

Dessa forma, o fenol produzido no Brasil foi considerado similar ao fabricado e exportado pelos
EUA e pela UE, nos termos do § 1° do art. 5° do Decreto n® 1.602, de 1995.

4. Da Classificagao ¢ do Tratamento Tarifario

A classificagdo tarifaria do fenol € NCM/SH 2907.11.00. As aliquotas do imposto de importagdo do
referido item tarifario apresentaram a seguinte evolugdo: 9,5%, entre 2002 e 2003, e 8%, de 2004 a 2006.

4.1. Da Defini¢ao da Industria Doméstica
Para fins de avaliar a existéncia de elementos de prova da probabilidade de retomada de dano, foi

definido como industria doméstica o negoécio fenol da Rhodia Poliamida e Especialidades Ltda.,
consistindo na tnica fabricante nacional de fenol de qualidade industrial.
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5. Da Alegada Continuagdo/Retomada do Dumping

Para avaliar os elementos de prova de que a retirada do direito levaria muito provavelmente a
retomada do dumping, foi considerado o periodo de janeiro a dezembro de 2006.

Verificou-se que apos a aplicagdo do direito antidumping definitivo ainda ocorreram exportagdes de
produto das origens objeto da medida em questdo para o Brasil. Contudo, em 2006, essas aquisigdes
cessaram.

Dessa maneira, buscou-se avaliar se havia elementos indicando que a retirada do direito levaria
muito provavelmente a retomada do dumping. Para tanto, comparou-se indicativo de preco nos mercados
internos da UE e dos EUA com o prego praticado pela industria doméstica no mercado interno brasileiro.

5.1. Do Valor Normal dos EUA

Sobre o valor normal dos EUA, a requerente apresentou cotagdes constantes na publicagdo Tecnon
Orbichem para o ano de 2006, na qual se encontram indicados os pregos bulk contract mensais no
mercado interno daquele pais. Com base em informacdes contidas nos boletins da Tecnon, a peticionéria
solicitou o ajuste de tais precos bulk para maximo contrato, de acordo com as conclusdes alcangadas na
investigacdo original, tendo em vista que o perfil de vendas no Brasil seria semelhante as vendas ao prego
maximo de contrato, considerando os volumes envolvidos.

No periodo em questdo, a média simples das cotagdes mensais ajustadas ao prego maximo de
contrato atingiu US$ 1.867,39/t (um mil oitocentos e sessenta e sete dolares estadunidenses e trinta e nove
centavos por tonelada). Este valor foi considerado como indicativo de valor normal no mercado
estadunidense para o ano de 2006. Deve ser ressaltado que tal preco ja incluia parcela referente ao frete
interno nos EUA, sendo, entdo, equivalente a um preco FAS.

5.2. Do Valor Normal Internado

Com o objetivo de realizar uma comparagao justa entre o valor normal do pais objeto da medida
antidumping e o preco da industria doméstica, procedeu-se a ajustes no valor normal, de forma tal que a
analise fosse feita nas mesmas condigdes de comércio. No presente caso, 0s ajustes consistiram em
adicionar os custos incorridos para internar o produto fenol no Brasil. Assim, foi necessario incluir
despesas de exportacdo nos EUA, frete e seguro internacionais, Adicional ao Frete para Renovagao da
Marinha Mercante - AFRMM, além do imposto de importagcdo e das despesas de tancagem e de
desembarago no porto brasileiro. Sendo assim, o valor normal dos EUA internado no Brasil alcangou US$
2.360,57/t (dois mil trezentos e sessenta dolares estadunidenses e cinqiienta e sete centavos por tonelada).

5.3. Do Valor Normal da UE

Tal como para o mercado dos EUA, a peticionaria também apresentou as cotagdes constantes na
Tecnon Orbichem referentes ao ano de 2006, indicando os pregos bulk contract mensais no mercado
interno da UE. Considerando as conclusdes alcangadas na investigacdo original acerca do perfil das
empresas importadoras de fenol, que, em razdo dos volumes envolvidos, equivaleriam as empresas que,
no mercado interno da UE, adquiriam o produto em niveis de precos semelhantes aos precos maximos de
contrato, a peticionaria também solicitou ajuste dos tais precos bulk para maximo contrato.

No periodo em questdo, a média simples das cotagdes mensais de fenol no mercado comunitario
ajustadas ao preco maximo de contrato atingiu US$ 1.835,67/t (um mil oitocentos e trinta e cinco dolares
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estadunidenses e sessenta e sete centavos por tonelada). Este valor foi considerado como indicativo de
valor normal para a UE para o ano de 2006. Deve ser ressaltado que tal prego ja incluia parcela referente
ao frete interno na UE, sendo, entdo, equivalente a um prego FAS.

5.4. Do Valor Normal Internado da UE

De modo a comparar tal prego com o preco da industria doméstica no mercado brasileiro, a fim de
avaliar a existéncia de elementos de prova indicando que o produto importado somente seria competitivo
no pais mediante a pratica de dumping, tornou-se necessaria a inclusdo de despesas de exportagdo no pais
de exportagdo, frete e seguro internacionais, AFRMM, imposto de importacdo no Brasil, despesas de
tancagem e despesas de desembaraco no porto brasileiro. Feito isso, o valor normal da UE internado no
Brasil alcangou US§$ 2.247,91/t (dois mil duzentos e quarenta e sete dolares estadunidenses e noventa e
um centavos por tonelada).

5.5. Do Preg¢o da Industria Doméstica

O preco da industria doméstica foi calculado com base na razdo entre o faturamento de vendas, no
ano de 2006, referente as operagdes no mercado livre de fenol, e a respectiva quantidade comercializada.
Para converter o prego da industria doméstica de moeda nacional para dodlares estadunidenses foi utilizada
a taxa de cambio média do ano de 2006, obtida a partir dos dados constantes no sitio eletronico do Banco
Central do Brasil (www.bcb.gov.br). Dessa metodologia, resultou o preco da industria doméstica
considerado na andlise.

5.6. Da Comparacao entre o Preco da Industria Doméstica e o Valor Normal Internado

Observou-se que os valores normais internados no Brasil, tanto dos EUA quanto da UE, foram
superiores ao pre¢o médio ponderado de venda da industria doméstica no mercado livre de fenol. Dessa
forma, hé indicios de que o produto importado s6 seria competitivo no mercado brasileiro, caso o preco
de exportacao fosse inferior a seu valor normal, indicando, assim, a probabilidade de retomada da pratica
de dumping.

5.7. Da Conclusao sobre a Retomada de Dumping

Considerando as informacdes apresentadas anteriormente, concluiu-se existir elementos de prova
indicando que a retirada do direito levaria muito provavelmente a retomada do dumping.

6. Dos Indicadores de Mercado e da Industria Doméstica

A andlise dos indicadores de mercado e de desempenho da industria doméstica abrangeu o periodo
de janeiro de 2003 a dezembro de 2006, dividido conforme a seguir: P1 — janeiro a dezembro de 2003; P2
— janeiro a dezembro de 2004; P3 — janeiro a dezembro de 2005; P4 — janeiro a dezembro de 2006.

6.1. Da Evolugao das Importagdes e dos Indicadores de Mercado

Para apuragdo do volume de fenol importado pelo Brasil em cada periodo da revisdo foram
utilizadas as informacdes oficiais de importagdes provenientes da Secretaria da Receita Federal do Brasil
— RFB do Ministério da Fazenda. A partir das descri¢des detalhadas do produto importado contidas nestes
dados, foram realizadas depuragdes, de forma a retirar da base de informagdes produtos distintos daquele
objeto da medida antidumping. Nesse sentido, foram excluidas as importagdes de fenol descritas como de
grau “puro de anélise” ou “extra puro”.
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Observou-se que s6 ocorreram importagdes do produto objeto da medida antidumping originérias
dos EUA. Cabe registrar que, depois da queda de 91,9%, de P1 para P2, cessaram as vendas para o Brasil.

Em relagdo as importagdes originarias de outros fornecedores, registrou-se um expressivo
crescimento de 113,5%, de P1 para P2. Depois da queda de 24%, de P2 para P3, de P3 para P4, as
importagdes aumentaram 31,4%. Com isso, quando se compara Pl com P3 e P4, observa-se um
crescimento de cerca de 113% nessas importagdes. Da analise por paises, inicialmente, destacou-se a
Russia, responsavel pela totalidade das importagdes originarias dos demais paises em P1 e por 62% em
P2. Em P3 e P4, ganharam destaque as importagdes origindrias de paises asiaticos como Taipei Chinés,
Japao, Coréia do Sul e Coréia do Norte.

Constatou-se que o valor das importa¢des origindrias dos EUA diminuiu, de P1 para P2, 91,2%,
seguindo, assim, o mesmo ritmo de redug¢do na quantidade importada. J& o valor das importagdes
originarias dos demais paises apresentou trajetéria um pouco distinta da variacdo na quantidade. De P1
para P2, o aumento do valor das importagdes, de 172,7%, foi superior ao aumento da quantidade
importada, em razdo dos pregos ascendentes e, em particular, devido ao inicio, na série em analise, das
importacdes origindrias de Taipei Chinés. De P3 para P4, merece registro que o valor das importagdes
aumentou em percentual inferior ao do volume, revelando uma queda geral nos pregos do produto.

A partir das informagdes analisadas, ficou evidenciado, de P1 para P3, um aumento continuo no
prego médio total das importagdes de fenol. Ja de P3 para P4, registrou-se uma pequena diminuigao de
7% no prego médio total das importagdes. Como o crescimento acumulado de precos de P1 para P3 foi
bem superior a diminuicdo em P4, observou-se, ao se comparar P1 com P4, um aumento de pregos de
88,3%.

Apo6s a aplicacdao do direito antidumping, em P1, as importacdes de fenol originarias dos EUA
representaram 4,8% do consumo nacional aparente - CNA. No periodo subseqiiente, a participagdo das
importagdes objeto da medida antidumping no CNA foi irrelevante. J4, em P3 e P4, ndo ocorreram
importagdes do produto sujeito ao direito antidumping.

J& as importacdes das demais origens alcangaram no maximo 8,3% do CNA. Essa participagao foi
registrada em P2, apos crescimento de 3,8 pontos percentuais (p.p.) em relagdo a P1. Em P3 e em P4, a
participa¢do das importagdes de fenol originarias de terceiros paises alcangou, respectivamente, 6% e
7,7% do CNA.

O CNA experimentou sucessivos crescimentos no periodo analisado. Apesar disso, cabe também
registrar que o ritmo de crescimento foi decrescente. Depois do aumento de 15,7%, de P1 para P2, o CNA
experimentou pequenas elevacdes, de 4,8% e 3,4%, de P2 para P3 e de P3 para P4, respectivamente.

Observou-se que a relacdo entre as importagdes dos paises objeto do direito antidumping e a
producdo nacional foi praticamente irrelevante quando se considera o periodo como um todo. Como nao
foram registradas importagdes em P3 e P4, bem como a quantidade importada em P2 foi insignificante, a
relacdo foi praticamente nula nesses periodos. Apenas em P1, e mesmo assim, pouco significativa, a
relacdo atingiu 5,2%.

6.2. Dos Indicadores da Induastria Doméstica

A induastria doméstica ¢ composta pela linha de produgdo de fenol da empresa Rhodia, tinico
fabricante nacional do produto.
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A capacidade instalada de produg¢do aumentou em todos os periodos analisados. Os maiores
crescimentos se deram de P1 para P2 (17,6%) e de P2 para P3 (20,3%). Quando se considera a evolugdo
de P1 para P4, o crescimento atingiu 44,6%.

A producdo da industria doméstica também apresentou sucessivas elevagdes. De P1 para P2, o
aumento da produgdo atingiu 16,6% e, de P2 para P3, 9%. Acompanhando a evolugdo da capacidade
instalada, o crescimento de P3 para P4 foi menor, tendo alcancado 5,3%. No periodo considerado como
um todo, ou seja, comparando-se P1 com P4, o crescimento acumulado alcangou 33,8%.

Como resultado das variagdes da capacidade instalada e da produgdo, a ociosidade apresentou
tendéncia de elevacdo. Apds se manter praticamente constante de P1 para P2 (queda de 0,9 p.p.), de P2
para P3, observou-se uma diminui¢do de 9,1 p.p. no grau de utilizagdo da capacidade instalada. Apos
recuperacdo de 2,7 p.p. em relacdo a P3, o grau de utilizagdo em P4, de 91%, foi 7,3 p.p. inferior ao
observado em P1.

Assim como a producdo, mas num ritmo até superior, o consumo cativo apresentou sucessivas
elevagdes no periodo analisado. De P1 para P2, o consumo cativo se alterou pouco, apresentando um
pequeno crescimento de 2,6%. Ja de P2 para P3 e de P3 para P4, os aumentos foram mais acentuados, de
29% e 13,3%, respectivamente. Ao se considerar os dois periodos extremos da série - P1 e P4 -, o
consumo cativo cresceu 50%, percentual superior ao do aumento da quantidade produzida.

Mesmo com essa evolucdo, a participagdo do consumo cativo na producdo ndo se alterou
sensivelmente. Deve ser registrado que ocorreu apenas uma queda nessa relacdo, de P1 para P2, que
atingiu 4,9 p.p. Desse periodo em diante, ocorreram aumentos nessa relacdo, de maneira que, de P1 para
P4, o aumento acumulado atingiu 4,8 p.p., quando o consumo cativo passou a representar 45,2% do total
produzido pela industria doméstica.

O volume de vendas de fenol da industria doméstica no mercado livre brasileiro aumentou em
26,4% de P1 para P2. Contudo, nos dois periodos subseqiientes, houve queda no volume de vendas. 4,3%,
de P2 para P3, e de 7,3%, de P3 para P4. Apesar dessas quedas, o volume vendido em P4 ainda foi 12,2%
superior as vendas de P1. Cabe destacar que, embora as vendas internas tenham sofrido uma queda, ainda
representaram, em meédia, considerando os quatro periodos, 93,6% das vendas totais da industria
doméstica.

As vendas no mercado externo, embora sejam menos representativas, apresentaram sucessivas
elevagdes nos quatro periodos sob analise. Ao longo dos quatro periodos, de P1 para P4, o crescimento
foi de 275,4%. Com esse crescimento, a participagdo das vendas externas em relagdo ao total vendido
aumentou 7,6 p.p. de P1 para P4.

As vendas totais, devido a maior participacdo das vendas internas, apresentaram trajetdria
semelhante a evolucdo das vendas internas da industria doméstica. De P1 para P2, o aumento das vendas
totais atingiu 26,2%. Nos demais periodos, as vendas totais pouco variaram, mas apresentaram tendéncia
de queda. De P2 para P3, a diminuicdo atingiu 1,1% e,de P3 para P4, 2,3%.

Cabe registrar que o mercado livre brasileiro inclui as vendas internas da indistria doméstica e as
importacdes registradas na RFB. Por conseguinte, no dimensionamento do mercado livre brasileiro ndo
foi considerado o consumo cativo da peticionaria.
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A partir das informagdes obtidas, pdde-se observar que, de P1 a P3, a participagdao das vendas da
industria doméstica no mercado livre brasileiro apresentou sucessivos aumentos, tendo atingido o maximo
da série em P3, quando alcangou 89,8%. Em P4, mesmo ap6s uma pequena queda, a participacao de tais
vendas ainda se situou 1,1 p.p. acima da evidenciada em P1.

Analisando-se os dados apresentados, constatou-se uma pequena variacdo no nivel de estoque, em
termos absolutos. Isso ndo obstante, de P1 para P2, ocorreu uma elevacao de 3,5%. Ja de P2 para P3,
houve uma queda de 14,4%. De P3 para P4, a quantidade em estoque voltou a apresentar crescimento
(23%). Ao se comparar P1 com P4, o aumento do estoque atingiu 8,9%.

Como a producdo apresentou uma trajetoria ascendente, a relacdo estoque/producdo apresentou uma
tendéncia de declinio. A queda na relagdo foi continua até P3: 0,4 p.p. e 0,8 p.p. de P1 para P2 e de P2
para P3, respectivamente. De P3 para P4, embora a relacdo tenha aumentado 0,5 p.p., ainda se manteve
inferior ao registrado em P1.

O faturamento liquido da induastria doméstica considerado correspondeu as vendas de fenol no
mercado livre brasileiro apresentadas na peticdo. Para se obter o faturamento ex-fabrica, deduziu-se o
valor de frete/seguro para entrega do produto nos clientes. Cabe destacar ainda que para uma adequada
avaliagdo da evolugio desse indicador, os valores correntes foram corrigidos com base no Indice Geral de
Precos-Disponibilidade Interna — IGP-DI da Fundacao Getalio Vargas — FGV.

O faturamento liquido ex-fabrica das vendas de fenol da industria doméstica no mercado livre
brasileiro apresentou um expressivo aumento de 49,7% de P1 para P2. Deve ser registrado que esse
aumento superou a elevacdo da quantidade vendida. Contudo, de P2 em diante, verificou-se quedas
sucessivas do faturamento liquido: 10%, de P2 para P3; ¢ 21%, de P3 para P4. Apesar dessas quedas,
cabe destacar que o faturamento em P4 ainda foi 6,5% superior ao de P1.

Os precos médios ponderados de venda da industria doméstica no mercado livre brasileiro foram
obtidos pela razao entre o faturamento liquido, em reais corrigidos, e a quantidade, em toneladas, de fenol
vendido no mercado livre brasileiro.

Registra-se que apenas ocorreu elevacdo do preco médio ex-fabrica de P1 para P2, quando o
crescimento atingiu 18,4%. Nos dois periodos subseqiientes, observaram-se redugdes nos precos. De P2
para P3, a queda alcangou 6% e, de P3 para P4, 14,7%. Se comparados P1 com P4, ficou evidenciada uma
diminui¢ao de precgo de 5,1%.

O custo total de produgdo e comercializagdo de fenol no mercado interno brasileiro foi constituido
do custo de fabricacdo (composto pelos custos varidveis e fixos de producdo) e das despesas operacionais
(que incluem as despesas administrativas, comerciais, financeiras e fretes, exceto aqueles despendidos
para comercializacdo do produto). Assim como mencionado no item do faturamento, os valores ainda
foram corrigidos com base no IGP-DI da FGV.

Da analise dessas informagdes, observou-se que o custo de fabricagao cresceu 23,1% de P1 para P2.
Depois desse aumento, diminuiu, nos periodos seguintes: 7.4%, de P2 para P3; e 2,9%, de P3 para P4.
Com isso, de P1 para P4, o custo de fabricacdo cresceu 10,7%.

As despesas operacionais representaram, em média, 6,8% do custo total. Diferentemente do custo
de fabricagdo, de P1 para P2, observou-se diminui¢do de 13% no valor das despesas operacionais. Depois
do crescimento de 8,7% de P2 para P3, de P3 para P4, observou-se nova queda de 16,4%. Dessa maneira,
ao se comparar P1 com P4, constatou-se que houve uma queda de 21% nessas despesas.
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A evolugdo do custo total foi muito proéxima a varia¢do do custo de fabricacdo. Assim, de P1 para
P2, o crescimento do custo total atingiu 20,1%. Em seguida, o custo total diminuiu 6,4%, de P2 para P3, e
3,9%, de P3 para P4. De P1 para P4, o aumento do custo total alcangou 8,1%.

A relacdo custo total/preco revelou a participacdo do custo total unitario no pre¢co de venda da
industria doméstica no mercado livre brasileiro ao longo do periodo analisado. Este indicador revelou
que, entre P1, P2 e P3, a participag@o do custo total no prego se manteve praticamente constante. Ja de P3
para P4, observou-se aumento na relagao custo - preco.

Em razdo das peculiaridades do setor, primeiramente, foram analisados os empregados efetivamente
alocados no negdcio fenol. Em seguida, considerou-se o numero de empregados compartilhados entre o
negocio fenol e as demais linhas de producao.

O numero de empregados efetivamente alocados na produgdo de fenol, incluindo empregados
diretos e indiretos, apresentou pequeno crescimento no periodo analisado. Tais aumentos corresponderam
a4,2% e 6%, de P1 para P2, e de P2 para P3, respectivamente. De P3 para P4, o nimero de empregados
praticamente se manteve, com redu¢do de um posto de trabalho. Ja o nimero de empregados alocados na
administracdo e nas vendas se manteve constante ao longo do periodo considerado.

No que se refere aos empregados que sdo compartilhados, observou-se, considerando-se a utilizagdo
de um critério de rateio para se definir a aloca¢do na produgdo de fenol, que, ap6s crescimento de 51,1%,
de P1 para P2, o nimero de funciondrios alocados para essa produgdo se manteve estavel.

Durante o periodo analisado, observou-se um aumento continuo da produtividade média, com
destaque para o aumento de 19,5%, de P1 para P2. Quando se compara P1 com P4, registra-se que o
aumento da produtividade alcancou 30,6%. Cabe registrar que esse aumento da produtividade resultou do
fato que, nos quatro periodos analisados, a producdo foi sempre crescente, enquanto o niimero de
empregados praticamente nao se alterou.

Observou-se crescimento das margens de lucro de P1 para P2, com subseqiiente queda nos dois
periodos posteriores. Cabe destacar, que ja em P3, as margens foram menores do que as apresentadas em
P1. Em P4, as margens auferidas foram as menores da série considerada.

Ao longo da andlise, pdde-se observar que, em geral, os indicadores da inddstria doméstica
mostraram comportamento positivo, demonstrando a efetividade da medida antidumping em vigor. Os
indicadores analisados mantiveram-se em patamar superior aquele evidenciado no periodo de existéncia
de dumping da investigacao original.

7. Da Retomada do Dano
7.1. Do Potencial Exportador

Fundamentando-se em projecdes publicadas pela Chemical Market Associates (CMAI), a
peticiondria mostrou que o cenario estimado para 2009 a 2013, apontaria, de forma incontestavel, que o
potencial exportador das origens objeto do direito antidumping ampliar-se-4 muito em relagdo ao ano de
2000, periodo de determinagdo da existéncia de dumping da investigagdo original. Neste sentido, foram
apresentadas varias projecdes indicando crescimento da capacidade instalada da produgdo de fenol no
mundo, nos EUA ¢ na UE. Além disso, também foram apresentadas projecdes especificas para o
potencial exportador dos Grupos Ineos Phenol e Shell para os préximos anos.
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Também foram consideradas projegdes indicando que paises asiaticos como, China, Coréia do Sul,
Japao, Taipei Chinés e Cingapura que, conjuntamente, eram, em 2000, importantes importadores liquidos,
passariam a ser exportadores liquidos a partir de 2009. Considerou-se que essas informacdes trazidas pela
peticiondria também indicariam, devido a provavel diminui¢do da demanda externa desses paises
asiaticos, que o Brasil se constituiria em provavel mercado para as exportacdes de fenol das origens
investigadas.

Além disso, a existéncia de medida antidumping em dois grandes importadores de fenol, China e
india, sobre o fenol exportado pelas origens analisadas, aumentariam ainda mais a probabilidade de que,
na hipdtese de extingdo do direito antidumping no Brasil, parte do potencial exportador dos EUA e da UE
seria direcionada para o mercado brasileiro.

7.2. Do Prego Provavel de Exportagao

Embora em P4 ndo tenham sido realizadas importa¢des do produto objeto da medida antidumping,
verificou-se, a partir de informagdes contidas nas estatisticas oficiais de importagdo fornecidas pela RFB,
que importante produtora mundial de fenol, sujeita a aplicacdio do direito antidumping, realizou
exportagdes para o Brasil de produtos de terceiras origens. Da andlise dessas informagdes, constatou-se
que ela foi responsavel por aproximadamente 95% do volume de fenol exportado para o Brasil neste
periodo.

E razoavel supor que o prego provavel de exportagio para o Brasil das origens objeto do direito
antidumping ndo seria superior ao pre¢o dessas exportagdes mencionadas, considerando a maior
proximidade fisica e facilidade logistica para importar fenol dos EUA e da UE.

Ao se comparar o prego CIF internado dessas operagdes, em P4, com o prego médio da industria
doméstica, constatou-se que aquele estava subcotado em relagdo a este. Dessa forma, ha indicios de que o
produto objeto do direito antidumping seria comercializado no pais a pregos inferiores aos da industria
doméstica.

7.3. Da Proje¢do dos Resultados da Induastria Doméstica

Cabe registrar ainda ter a peticiondria apresentado trabalho revisto por ilibada empresa de
consultoria, contendo dois cenarios, nos quais sdo projetados os resultados do negocio fenol da Rhodia
nas hipoteses de prorrogagao do direito antidumping e de extingdo deste.

No primeiro cendrio, a prorrogacdo do direito antidumping garantiria a industria doméstica obter
margem operacional estavel, no qiiinqii€énio 2009-2013. J& na hipotese de extingdo do direito
antidumping, a induastria doméstica sofreria prejuizo crescente, no mesmo qiiingiiénio.

7.4. Da Conclusao sobre a Retomada do Dano

Caso o direito ndo seja prorrogado, observou-se que ha varios indicios de que a retirada do direito
levaria muito provavelmente a retomada do dano a industria doméstica. Comparativamente ao ano de
2000, em que foi constatada a pratica de dumping, teria se ampliado a vulnerabilidade do mercado
brasileiro de fenol em face dos excedentes exportaveis dos Grupos Ineos Phenol e Shell.

Em relacao a 2000, as projecdes de 2009 a 2013 apontam para um aumento inequivoco do potencial
exportador dos EUA e da UE. Em funcdo desse aumento, e do carater residual do mercado brasileiro, ¢
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razoavel supor que parte desse excedente exportavel pode ser direcionada ao Brasil a pregos tais que
levariam a retomada do dano a industria doméstica. As projecdes de 2009 a 2011, indicando a existéncia
de superavit no mercado de fenol para alguns importantes paises asiaticos, aliada a existéncia de medida
antidumping em dois importantes mercados consumidores do produto em questdo, reforcam a
probabilidade que isso acontega.

Além disso, ha indicios de que as importagdes de fenol das origens objeto do direito antidumping
seriam realizadas a pregos subcotados em relacdo ao preco da industria doméstica.



